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Uudet maksuvalmiuden hoidon keinot rahastoissa ja niiden
mahdolliset vaikutukset sijoittajiin

Avoimet sijoitus- ja vaihtoehtorahastot ovat velvoitettuja valitsemaan maksuvalmiuden hoidon keinoja, kun rahas-
tolakien (sijoitusrahastolaki 213/2019 ja laki vaihtoehtorahastojen hoitajista 162/2014) muutokset astuvat voimaan
16.4.2026. Maksuvalmius tarkoittaa kykya muuttaa rahaston omaisuutta rahaksi siten, etta lunastukset voidaan to-
teuttaa osuudenomistajien edun mukaisesti sekd normaali- ettad poikkeustilanteissa.

Rahastoilla on ollut jo ennen lakimuutoksia Suomessa erilaisia maksuvalmiuden hoidon keinoja. Rahastotoimijoi-
den on mahdollista ottaa kayttoon lakimuutoksilla myds uusia laissa maaritettyja keinoja kuten diluutiosuoja-
maksu. Taustalla on EU-tasoisen rahastosaantelyn muutos, jonka tarkoituksena on myds yhtenaistaa valittuja kei-
noja ETA-alueella, kun rahastoja markkinoidaan laajasti rajan yli.

Uusilla maksuvalmiuden hoidon keinoilla on tarkoitus suojella rahaston kaikkia osuudenomistajia esimerkiksi haas-
tavassa markkinatilanteessa aiheutuvista kustannuksista rahastolle seka ehkaista rahaston tarvetta ns. pakkomyyn-
teihin. Lunastuksen toteuttamisesta voi aiheutua rahastolle ylimaaraisia kustannuksia, joiden ei ole tarkoituksen-
mukaista jaada rahastoon jadavien osuudenomistajien kannettavaksi. Lunastajalla on aina rahastojen saantojen mu-
kaisesti oikeus lunastaa rahasto-osuudet.

Rahastoille valitut maksuvalmiuden keinot voivat vaikuttaa mm. lunastusmahdollisuuksiin, kuluihin ja toimeksian-
tojen jattoaikatauluihin. Rahastojen valitsemat maksuvalmiuden hoidon keinot ovat maaritetty rahastojen saan-
noissa. Maksuvalmiuden keinot voivat sijoittajan kohdalla tarkoittaa esimerkiksi, ettd lunastuksesta joutuu maksa-
maan kuluja normaalia enemman tai lunastuksen toteuttaminen eli rahojen saaminen voi kestaa merkittavasti kau-
emmin kuin normaalissa markkinatilanteessa.

Lain mukaisia keinoja ovat:

e merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten keskeyttaminen
e lunastusoikeuden véliaikainen ja osittainen rajoittaminen

e ilmoitusaikojen pidentaminen

e lunastusmaksu

e joustava hinnoittelu

e kaksoishinnoittelu

e diluutiosuojamaksu

e apportti (vain ammattimaisille sijoittajille)

e varojen erottelujarjestely.

Kaikissa rahastoissa on kaytossa keinoina lunastusten keskeytys ja varojen erottelujarjestely, mutta naiden kaytto
on rajattu poikkeuksellisiin tilanteisiin, jolloin osuudenomistajien etu vaatii mainittujen keinojen kayttoa. Rahasto-
toimijoiden tulee valita vahintaan kaksi muuta keinoa, jotka valitaan rahastokohtaisesti sijoituspolitiikan ja
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ominaisuuksien perusteella. Rahastotoimijoilla on mahdollisuus valita my6s lain ulkopuolisia keinoja, mutta ne ei-
vat voi olla ristiriidassa uusien keinojen kanssa.

Keskeinen muistilista sijoittajalle:

e Varmista, ettd ymmarrat rahaston saannot ja uudet valitut maksuvalmiuden hoidon keinot ja niiden mah-
dolliset kustannukset lunastus- tai merkintatilanteissa.

e Vaadisijoitusmyyjaa avaamaan valittujen keinojen ominaisuudet ja mahdolliset vaikutukset selkeasti ja yk-
sinkertaisella tavalla.

e Tiedosta, etta rahaston valituista keinoista riippuen saatat joutua maksamaan esimerkiksi lunastustilan-
teessa lunastuksestasi aiheutuvat todelliset kustannukset. Kustannukset voivat vaihdella eri rahastotyyp-
pien valilla.

o Tiedosta, etta rahaston valituista keinoista riippuen lunastuksesi toteuttaminen voi kestaa merkittavasti
kauemmin kuin normaalitilanteessa.

e Sijoittajan on aina syyta tutustua rahaston saantoihin, avaintietoasiakirjaan ja rahastoesitteeseen huolella.

Maksuvalmiuden hoidon keinojen ominaisuudet lyhyesti:
Lunastusoikeuden rajoittaminen

Menetelma rajoittaa varojen maksamista tiettyyn prosenttiosuuteen lunastuspaivana. Prosenttiosuuden ylittava osa
toimeksiannosta voidaan siirtaa seuraavalle lunastusikkunalle (etuoikeudella tai ilman etuoikeutta) myohempana
lunastuspaivana toimitettuihin lunastustoimeksiantoihin nahden taikka raukeamaan saantéjen mukaan, jolloin lu-
nastustoimeksiannon voi joutua jattamaan uudelleen.

Tama voi pidentaa lunastettavien varojen saantia.
Ilmoitusaikojen pidentaminen

Pidentaa toimeksiantojen ilmoitusten jattoaikaa, jota ennen toimeksianto on jatettava, jos haluaa lunastaa osuuksi-
aan. Talloin pidennetylld ilmoitusajalla yhtio voi varmistaa, etta rahastolla on riittavasti aikaa omistusten realisoi-
miseksi kateisvaroiksi lunastustoimeksiantojen tayttamiseksi.

Lunastusmaksu

Lunastusmaksua voidaan peria, jos kateisvarojen saamiseksi on myytava omaisuutta. Maksu voi tulla tavallisen lu-
nastuspalkkion lisaksi, ja lunastusmaksu voi sisaltaa valittomat ja valilliset kaupankayntikustannukset.

Diluutiosuojamaksu

Kattaa rahastolle aiheutuvat kustannukset, jotka johtuvat suurten merkint6jen tai lunastusten toteuttamisesta ja
jotka peritadan merkintdjen tai lunastusten yhteydessa. Diluutiosuojamaksun perinndssa sijoitusrahaston hoitaja
ottaa huomioon lunastus- ja merkintatoimeksiantojen kokonaisnettomaarat.

Apportti (vain ammattimaisille sijoittajille)

Mahdollistaa esimerkiksi muutoin epalikvidin omaisuuden kayttamisen ammattimaisten asiakkaiden lunastusten
maksuun kateisvarojen sijasta.
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Varojen erottelujarjestely

Kaytetaan tilanteissa, joissa osa varoista muuttuu taloudellisesti tai oikeudellisesti epavarmoiksi. Nain riskipitoiset
erat voidaan erottaa rahaston muusta omaisuudesta, ettei ne jatkossa vaikuta koko rahaston arvoon.

Joustava hinnoittelu

Tarkoittaa sita, etta rahaston arvoa merkinndissa ja lunastuksissa voidaan saataa korvaamaan aiheutuvia kaupan-
kayntikustannuksia silloin, kun merkint6ja tai lunastuksia on poikkeuksellisen paljon ja toimeksiannoista aiheutu-
vien kustannusten periminen nykyisilta osuudenomistajilta olisi kohtuutonta. Korjaus tehdaan kayttaen enintaan
ennakolta ilmoitettua %-tekijaa.

Kaksoishinnoittelu

Osuuksien nettoarvoa mukautetaan vastaamaan todellisia likviditeettikustannuksia ilmentavalla tekijalla. Merkinta-
ja lunastushinnat voivat vaihdella sijoitusten osto- ja myyntihintojen perusteella.
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