Euroalueen inflaatio on vakautumassa
tavoitteeseen — koronlaskut tukevat talouden
kasvua

17.12.2024 11.00

Euroalueen inflaatio on entistéa selvemmin vakautumassa EKP:n 2 prosentin tavoitteeseen. Inflaation
hidastuminen ja talouden aiemmin arvioitua heikompi kasvu puolsivat rahapolitiikan keventamistg, josta
EKP:n neuvosto joulukuun kokouksessaan péétti.

" Paatimme laskea ohjauskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 3 prosenttiin. Rahapolitiikan suunta on nyt selva.
Koronlaskujen tahti ja mittaluokka paatetaan jokai sessa kokouksessa erikseen tuoreimpien tietojen ja

prosenttiyksikon alempi kuin puoli vuotta sitten kesakuussa, jolloin koronlaskut aloitettiin.

Euroopan keskuspankkijarjestelman joulukuun ennusteen mukaan euroal ueen talouden odotetaan kasvavan
1,1 % vuonna 2025 ja 1,4 % vuonna 2026. Kasvun elpymista tukevat kotitalouksien ostovoiman kasvu ja
investointien asteittainen elpyminen. Samallateollisuuden tilanne on heikko. Kauppapoliittinen epavarmuus
painaa ldhigjan nakymi, jariskit ovat heikomman kehityksen suuntaan.

" Kauppa- ja turvallisuuspolitiikka ovat harvoin olleet niin sidoksissa toisiinsa kuin taman péivan
Euroopassa. Viimeinen asia, jota nyt tarvitaan, on kauppakonflikti liittolaisten kesken. Neuvottelutie on
parempi, ja EU:n neuvottel uasemaa voidaan vahvistaa osoittamalla ennalta valmius vastatoimiin, mikali
Yhdysvallat uhkaa Eurooppaa korkeammilla tulleilla” , toteaa Rehn.

Eurooppa on Suomen térkein kauppakumppani, mutta Y hdysvaltojen merkitys vientimarkkinana on
kasvanut. Y hdysvaltojen tullit tavaratuonnille vaikeuttaisivat Suomen tavaravientia ja hidastaisivat
tal ouskasvua.

Julkinen velka kdannettava kestavalle uralle

Suomessa julkinen talous on yha kaukana tasapainosta. Heikko tuottavuus ja useat sokit ovat nakertaneet
veropohjaa, ja menojen kasvu on ollut tulojen kasvua nopeampaa. Julkinen velkasuhde kasvoi puolentoista
vuos kymmenen aikana suureksi. Jos hallitusohjelman ja kevaan kehysriihen toimet toteutuvat

taysimaarai sesti, julkinen velkasuhde vakautuu hallituskauden lopulla, mutta j8a hyvin suureksi. Tavoitteena
tulee olla velkasuhteen k&antaminen kestavasti alenevalle uralle.

Vahvempi talouskasvu on valttamaton, jotta julkiset palvelut séilyvét nykyiselldan. Julkisen sektorin
teht&véana on luoda innovaatio- ja yritystoiminnalle suotuisat ol osuhteet ja ennakoitava toi mintaympari sto.

” Innovaatioiden syntymista ja leviamista tuetaan panostamalla inhimilliseen padomaan seka korkea-asteen
koulutuksen ett& tyOper aisen maahanmuuton turvaamisen kautta. Samalla on térke&a vahvistaa rahoituksen
saatavuutta startupien ja muiden yritysten kasvuvaiheessa” , muistuttaa Rehn.

o Esityskalvot 17.12.2024, p&&iohtaja Olli Rehn
* Euro jatalous -julkaisusivusto



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/bof/fi/ajankohtaista/puheet/2024/241217-euro-ja-talous-or-kalvot.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/

Suomen talouskasvu kaynnistyy hitaasti

17.12.2024 11.00

Suomen tal ouden taantuma on jédmassa taakse. Talouden toi puminen kdynnistyy ensi vuonna hitaasti ja sité
varjostaa epavarmuus maailmantalouden nékymista. Inflaatio pysyy lahivuosina hitaana. Julkinen talous
sdilyy syvasti alijaamaisena.

Suomen Pankki on julkaissut tandan ennusteensa vuosille 2024-2027. Talous supistuu tand vuonna 0,5 %.
Vuonna 2025 talous kasvaa 0,8 %, ja kasvu vahvistuu seuraavana vuonna 1,8 prosenttiin. Ennustejakson
lopulla vuonna 2027 kasvu tasaantuu 1,3 prosenttiin €li [8helle pitkan aikavalin kasvumahdollisuuksia.

" Yksityinen kulutus el pyy alkuun hitaasti, silla kuluttajien luottamus tal outeen on heikkoa, tyottomyys
lisdantyy edelleen ja finanssipolitiikka kiristyy. Toisaalta korkojen odotetaan yha laskevan, mika tukee
kulutusta ja investointegja”, toteaa Suomen Pankin ennustepaallikkd Juuso Vanhala.

Yritykset alkavat investoida rakennuksiin, koneisiin jalaitteisiin, kun tulevaisuuden ndkymét paranevat.
Tuotannolliset investoinnit kasvavat jo vuonna 2025, mutta asuntorakentami sessa sel vaa kdannetta
parempaan saadaan odottaa pidempé&an.

"Viennin osalta takana on kaksi laihaa vuotta. Vienti piristyy hiljalleen vuodesta 2025 alkaen, kun

vienti markkinoiden tal oussuhdanne vahvistuu ja maailmanlaajuinen korkojen lasku piristda Suomen
viemien investointitavaroiden kysyntad. Euroal ueen talouden vaimea kasvu kuitenkin hillitsee Suomen
viennin kasvua”, sanoo Vanhala. Myds Y hdysvaltain kauppapolitiikan kiristyminen uhkaa jarruttaa Suomen
viennin kasvua.

| nflaatio on maltillista

Inflaatio on hidastunut Suomessa vuonna 2024 selvasti. Verojen korotukset vaikuttavat kuluttajahintojen
nousuun ens vuonna. Vuosina 2026—2027 talouden suhdanne vahvistuu ja kotital ouksien ostovoima
kohenee, minka vuoks kotimainen kulutuskysynta pitéa ylla maltillistainflaatiota. Inflaatio pysyy Suomessa
alle 2 prosentissa koko ennustejakson ajan.

Velkaantuminen jatkuu

Julkinen talous séilyy syvasti alijéédmaisend, vaikkatalouskasvu viriéa ja hallituksen paéttamat mittavat
sopeutustoimet vahvistavat julkista taloutta. Julkisen talouden alijé&ma suhteessa BK T:hen on
heikentymassé 4 prosenttiin vuonna 2024, ja se pienenee alle 3 prosenttiin vasta vuonna 2027. Julkinen
velkasuhde kasvaa 87 prosenttiin vuonna 2027. K estavyysvaeen arvioidaan olevan noin 2 %. Tama
tarkoittaa, etta velkaantuminen on edelleen kestdméttomalla uralla.

o Esityskalvot 17.12.2024. ennustepaallikkd Juuso Vanhala
» Euro jatalous -julkaisusivusto



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/bof/fi/ajankohtaista/puheet/2024/241217-euro-ja-talous-ennuste.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/

Suomen Pankki kasvattaa valuuttavar antoaan

19.12.2024 14.03

Suomen Pankki kasvattaa valuuttavarantoaan noin 2 mrd. euron edesta osana séanndllista val uuttavarantoa
koskevaa uudelleenarviointia. Tassa yhteydessd Suomen Pankki vahvistaa varauksiaan lisdantyvaa
valuuttakurssiriskia vastaan myymalla noin 10 prosenttia kultavarannostaan.

Suomen valuuttavarannon hallussapito ja hoito kuuluvat Suomen Pankin |akisdateisiin tehtéviin. Suomen
Pankin valuuttavarannon koko ja jakautuminen eri valuuttojen kesken perustuu kansallisen varautumisen
tarpeisiin ja keskuspankkitehtévisté johtuviin velvoitteisiin. Vauuttavarannolla on keskeinen rooli, kun
huolehditaan taloudellisesta val miudesta tul evai suuteen liittyvien epavarmuuksien varalta ja varaudutaan
maan ulkoista maksukykya heikentéviin kriiseihin.

Suomen Pankin johtokunta arvioi sédnndllisesti valuuttavarannon kokoa ja jakautumista eri valuuttojen
kesken. Suomen Pankin johtokunta on paéttanyt kasvattaa valuuttavarantoa noin 2 mrd. euron edesta noin 9
mrd. euroon.* Valuuttavarantoa kasvatetaan ostamalla pééosin Y hdysvaltain dollareita, mutta myos
Englannin puntiaja Japanin jeneja.

Valuuttakurssiriski on Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden merkittévin riski. Koska valuuttavarannon
kasvu lisd8 Suomen Pankin valuuttakurssiriskia merkittavasti, Suomen Pankki vahvistaa varauksiaan
lisdantyvaa val uuttakurssiriskid vastaan myymalla noin 10 prosenttia kultavarannostaan. Myyntien jalkeen
Suomen Pankilla on nyt kultaa noin 44 tonnia ja sen markkina-arvo on noin 3,5 mrd. euroa.

*) Suomen Pankin valuuttavarannon muodostavat dollari-, punta- ja jenimaaraiset korkosijoitukset seka
kansainvalisen valuuttarahaston erityisten nosto-oikeuksien maaraiset erat (SDR, Special Drawing Rights).
Valuuttavaranto on osa Suomen Pankin rahoitusvarallisuutta.



Korkolain mukainen viitekorko ja viivastyskor ot
1.1.-30.6.2025

30.12.2024 13.19

Korkolain (633/1982) 12 8:n mukainen viitekorko agjanjaksona 1.1.—30.6.2025 on 3,5 %. Viivastyskorko
tan& gjanjaksona on 10,5 % vuodessa (viitekorko lisattyna korkolain 4 8:n mukaisella 7 prosenttiyksikon
lisdkorolla). Kaupallisiin sopimuksiin sovellettavaksi tarkoitettu viivastyskorko on 11,5 % vuodessa
(viitekorko liséttyna korkolain 4 a 8:n mukaisella 8 prosenttiyksikon lisékorolla).

Viivastyskoron maarittami sessa kaytettava viitekorko maéraytyy korkolain 12 8:n perusteella. Sen mukainen
viitekorko on Euroopan keskuspankin viimeisimpadan perusrahoitusoperaatioon ennen kunkin
puolivuotiskauden ensimmaista kal enteripéivad soveltama korko pydristettyna yl6spéin |ahimpaan
seuraavaan puoleen prosenttiyksikkdon. Tata viitekorkoa sovelletaan seuraavan kuuden kuukauden agjan.



Suomen Pankin pagjohtajan viran hakuaika on

paattynyt

Tiedote 8.11.2024 12.30

Suomen Pankin pagjohtgjan viran hakuaika pédéttyi perjantaina 8.11.2024 klo 12. Tehtavaan jatettiin

maéraai kaan mennessa 8 hakemusta

Hakijat:

Nimi jatutkinto

Viktoria Ahola, diplomiekonomi

Simon Haggblom, valtiotieteiden
maisteri

Ville Kinnunen, kasvatustieteen
maisteri

Lauri Kosonen, ylioppilas

Risto Nurkkala, tradenomi

Jukka Parnénen, autonasentaja

Olli Rehn, filosofian tohtori

Mikko Tuomi, kauppatieteiden
maisteri

Virkatulee avoimeksi 12.7.2025. Toimikausi on seitseman vuotta.

Nykyinen tehtava

Hoitoapul ainen

Kirjailija

L uokanopettaja

Maa- ja metsétalousyrittga

Nykyinen tyOnantaja

Helsingin kaupunki

Joensuun kaupunki

Rakennustutkimushaastattelija RPT Byggfakta Oy

Pagjohtaja

Salkunhoitgja

Suomen Pankki

Institute of Trading and Portfolio
Management

Pankkivaltuusto tekee virkaa koskevan nimitysesityksen valtioneuvostolle. Lopullisen p&&ttksen
nimityksesta tekee tasavallan presidentti valtioneuvoston ehdotuksesta.

Lisdtietoja:

pankkivaltuuston puheenjohtaja Antti Lindtman, puh. 040 577 6255.



|MF:n lausunto Suomen taloudesta

Tiedote 8.11.2024 14.00

Kansainvalinen valuuttarahasto (IMF) julkisti lausuntonsa Suomen tal oudesta perjantaina 8. marraskuuta.

IMF:n mukaan Suomen talous on alkanut toi pua taantumasta. Kasvun odotetaan kiihtyvan maltillisesti 1,6
prosenttiin vuonna 2025 ja pysyvan keskipitkalla aikavalilla hieman alle puolentoista prosentin vauhdissa.

vaikutukset.

IMF suosittelee Suomelle politiikkatoimia, jotka tukisivat kasvuajavahvistaisivat taloutta. IMF:n
politiikkasuosituksissa korostuvat julkisen talouden vakauttaminen ja velkasuhteen kééntaminen,
tydvoimaan osallistumisen lisééminen ja kasvun esteiden poistaminen yrityksilta

Lausunto kasittel ee tarkemmin talouden nékymia ja riskeja sekd muun muassa julkista taloutta, tuottavuuden
kehitysté ja rahoitusmarkkinoita.

L ausunto on osa maaseur antaa

IMF valvoo jasenmaidensa tal ouskehitysta jatkuvasti. IMF:n asiantuntijat vierailevat vuosittain jasenmaissa
tavaten lagjasti erilaisia vastapuolia. Néiden nk. artikla IV -konsultaatioiden lopuksi julkaistaan lausunto,
jossa kuvataan IMF:n asiantuntijoiden alustavia huomioita ja suosituksia. Lopullinen raportti jasenmaan
talouden tilasta julkai staan mydhemmin.

Suomea koskeva lausunto perustuu keskusteluihin, joita IMF:n asiantuntijat ovat kéyneet suomalaisten
viranomaisten, tyomarkkinaosapuolten, yksityisten rahoituslaitosten, tutkimuslaitosten ja muiden tahojen
kanssa. Lausunto edustaa IMF:n asiantuntijoiden arvioitaja ndkemyksia. IMF laatii lausunnosta
tiivistelman, josta Suomen Pankki julkaisee epévirallisen kdannoksen suomeksi jaruotsiksi.

Englanninkielinen lausunto on kokonai suudessaan |uettavissa seka |MF:n verkkopal velun Suomen
maasivulla (Finland and the IMF) etta Suomen Pankin verkkopal vel ussa (www.suomenpankki.fi).

Tiivistelmé suomeksi (epévirallinen kédnnos) (PDF)

Lausunto englanniksi (PDF)

Taustatietoa Suomen Pankin kansai nvélisestd vhteistydsta ja | MF:sta

Lisdtietoja:
Vanhempi ekonomisti Anni Norring
anni.norring(at)bof.fi, puh. 09 183 2120


https://www.imf.org/en/Countries/FIN
https://www.suomenpankki.fi/link/904378fb44b443ccb91cf83614739cc7.aspx
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/bof/fi/ajankohtaista/tiedotteet/documents/finland-2025-summary-of-the-concluding-statement_fi.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/bof/fi/ajankohtaista/tiedotteet/documents/finland-2025-concluding-statement.pdf
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/strategia-ja-tehtavat/kansainvalinen-yhteistyo/

Kiinan talouskasvu hidastuu edelleen vuosina
20242026

Tiedote 4.11.2024 13.00

Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitoksen BOFI Tin mukaan Kiinan talouskasvu on
hidastuvallatrendilla. Ennusteen mukaan BKT:n todellinen kasvu jéa ténd vuonna 4 prosentin paikkeille.
Seka suhdanne- etté rakenteellisten tekijoiden vuoksi kasvu hidastuu ensi vuonna noin 3%z prosenttiin ja 3
prosentin tietdmille vuonna 2026. Kiinan raportoimiin talouslukuihin liittyva epdvarmuus on lisdantynyt.

" Kiinan talouskasvu on tdna vuonna hidastunut edelleen seka rakenteellisten etté syklisten tekijoiden vuoks.
Viranomaiset ovat k&ynnisténeet tukitoimia talouden vahvistamiseksi jataloudessa olevien ongelmien
korjaamiseksi. Vaikuttaa silt, etteivat toimet ole riittavia pysdyttamaan talouskasvun hidastumista’,
vanhempi ekonomisti Juuso Kaaresvirta BOFI Tista sanoo.

Nopean talouskasvun aika Kiinassa on vaistymassa

Kiinan talouskasvu on kuluvana vuonna hidastunut edelleen. Kun vield vuoden enssmméisella
neljanneksella BKT kasvoi 5,3 % vuotta aiemmasta, toisella neljanneksella kasvu hiipui 4,7 prosenttiin ja
kolmannella neljanneksella 4,6 prosenttiin. BOFITin laskema vaihtoehtoinen arvio BKT:n kehityksesta
viittaa siihen, etta todellinen kasvu on saattanut olla selvéastikin hitaampaa kuin ilmoitetut luvut. Ennusteen
mukaan BKT:n kasvu j&4 4 prosentin tuntumaan tané vuonna. K&ynnistettyjen talouden tukitoimien
vaikutukset painottuvat ensi vuoteen, ja niiden myo6téa BKT:n ennustetaan kasvavan ensi vuonna noin 3%z %.
Talouskasvu hidastuu 3 prosentin paikkeille vuonna 2026, ja niihin lukuihin kasvuvauhti tasaantuu
pidemmaksi aikaa.

Kasvuvauhdin maltillistuminen johtuu ennen kaikkea rakenteel lisista tekijoista: Tyoikénen vaestd vahenee,
investointivetoisesta kasvumallista siirrytéén hitaasti kulutusvetoiseen malliin, resurssien kaytto on
tehotonta, talouspolitiikka el ole |&pinékyvéaa ja kokonai stuottavuus kehittyy heikosti. Toimialakohtaiset erot
jatkuvat suurina myos talla ennustejaksolla. Joillakin toimialoilla néhdéén voimakasta kasvua jajoillakin
hiipumista. Valtavan suurelle ylemman keskitul otason taloudelle, kuten Kiinalle, 3 prosentin talouden kasvu
on hyva lukema. Kasvuvauhti on samaa |uokkaa kuin koko maailmantal ouden kasvuvauhti.

Kasvundkyma voi muodostua odotettua paremmaksi, jos talousuudistuksia pystytdan viemaén nopeasti
eteenpain. Lyhyella aikavalilla nykyista voimakkaampi finanssipoliittinen elvytystukisi kasvua, mutta
samallaselisdisi sopeutustarvetta tulevinavuosinaja heikentdisi kasvunakymaa. Rahoitussektorin todellinen
tilavoi olla oletettua heikompi, mikéa on riski talouden kehitykselle.

Ennusteteksti on kokonai suudessaan |uettavi ssa 0soitteessa https://www.bofit.fi/fi/ennusteet/viimeisin-kiina-
ennuste/.

Ennuste esitelléén BOFITin Kiina-tietoiskussa 4.11. klo 13.00 alkaen. Tilaisuudesta tehddan tallenne, joka
[6ytyy Suomen Pankin Y outube-kanavalta.

Lisdtietoja:

Vanhempi ekonomisti Juuso Kaaresvirta, puh. 09 183 2107, juuso.kaaresvirta@bof .fi

Tutkimuspaallikko likka Korhonen, puh. 09 183 2272, iikka.korhonen@bof fi



https://www.bofit.fi/fi/ennusteet/viimeisin-kiina-ennuste/
https://www.bofit.fi/fi/ennusteet/viimeisin-kiina-ennuste/
mailto:juuso.kaaresvirta@bof.fi
mailto:iikka.korhonen@bof.fi

Suomen Pankin pagohtaja IMF:n
vuos kokoukseen

Tiedote 23.10.2024 9.00

Suomen Pankin padgjohtgja Olli Rehn osallistuu Kansainvélisen valuuttarahaston (IMF) ja Maailmanpankin
yhtei seen vuosikokoukseen Washington DC:ssa 24.10.2024. Pa&johtaja Rehn edustaa Suomea
valuuttarahaston hallintoneuvostossa.

Vuos kokouksen yhteydessa jérjestetéan myds kansainvalisen valuutta- ja rahoituskomitean sekaIMF:n ja
Maailmanpankin yhtei sen kehityskomitean kokous.

Suomen Pankista valuuttarahaston kokouksiin osallistuvat myds johtokunnan varapuheenjohtaja Marja
Nykénen, johtokunnan neuvonantaja Kimmao Virolainen, toimistopaallikk®d Satu Kivinen, vanhempi
ekonomisti Anni Norring ja viestintapadallikkd Jenni Hellstrém.

Lisétietoja:

Toimistopaallikkd Satu Kivinen, puh. 09 183 2329.



Suomen Pankin pagjohtajan virka avoimeks

Tiedote 18.10.2024 10.00

Suomen Pankin johtokunnan puheenjohtajan virka tulee avoimeksi 12.7.2025. Pankkivaltuusto péatti
kokouksessaan 18.10. hakumenettel yn kaynnistamisesta viran tayttamiseksi.

Johtokunnan puheenjohtajan toimikausi on seitsemén vuotta. Johtokunnan puheenjohtaja on Suomen Pankin
pa&j ohtaja.

Viran | akisaétei set kel poisuusvaatimukset ovat virkaan soveltuva ylempi korkeakoulututkinto ja hyva
perehtyneisyys rahatal outeen tai rahoitustoimintaan seka kdytanndssa osoitettu johtamistaito ja
johtamiskokemus.

Virkaa koskeva hakuilmoitus julkai staan Suomen Pankin verkkosivustolla. Pankkivaltuustolle osoitettu
hakemus, jonka liitteend on ansioluettelo, pyydetéén toimittamaan Suomen Pankin verkkosivuston avoimet
ty6paikkamme -osion kautta perjantaihin 8.11.2024 klo 12.00 mennessa.

Pankkivaltuusto tekee virkaa koskevan nimitysesityksen valtioneuvostolle. Lopullisen paéatoksen
nimityksesta johtokunnan puheenjohtajan virkaan tekee tasavallan presidentti valtioneuvoston ehdotuksesta.

Lisétietoja antaa pankkivaltuuston puheenjohtaja Antti Lindtman, puh. 040 577 6255.


https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/suomen-pankki-tyonantajana/avoimet-tyopaikkamme/
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/suomen-pankki-tyonantajana/avoimet-tyopaikkamme/

BOFIT-ennuste Vend an talouden kehityksesta
vuosiks 2024—-2026: Tyovoiman ja
tuotantokapasiteetin rajoitteet karjistyvat

Tiedote 1.10.2024 14.00

Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitoksen BOFI Tin mukaan Vengjan talous kasvaa vuonna
2024 aiemmin ennustettua nopeammin. Se on seurausta alkuvuoden odotettua ripeammasta kasvusta.
Paaomakannan ja yksityisen kulutuksen kasvu kiihtyi ennakoitua enemman, ja ennustetta koko vuoden 2024
talouskasvusta korjataan puolellatoista prosenttiyksikolla, 3%z prosenttiin. Vuosina 2025-2026 Venajan
talouskasvu hidastuu noin 1 prosenttiin €li lahelle Vendjan talouden pitkan aikavalin potentiaalista kasvua.

"V uoden 2024 |oppua kohden talouskasvu hidastuu ennen kaikkea ty6voimapulan ja kapasiteettirgjoitteiden
vuoksi. Nopeampi kasvu tulevinavuosinavaatisi merkittavaa hyppaysta tuottavuudessa. Se on
epatodenndakoistd, koska suuri osa investoinneista suuntautuu puol ustustarviketeollisuuteen tai sodan tarpeita
paveleviin aoihin”, vanhempi ekonomisti Sinikka Parviainen BOFI Tista sanoo.

kanssakaymista.
Alkuvuonnatalouden kasvu ennustettua nopeampaa

Y ksityinen kysynta on ol lut ennustettua suurempi tal ouskasvun kirittg & palkkojen nopean nousun ja
luottokannan voimakkaan kasvun tukemana. Valtion menojen nopea kasvu on liséksi edellisten vuosien
tapaan ponkittanyt talouden kasvua vuoden ensimméisen puoliskon aikana.

Naiden tekijoiden takia kevaan kasvuennustetta vuodelle 2024 korjataan yldspéin, 3Y2 prosenttiin. Talouden
kasvun gjureina séilyvét verrattain vahva kulutuskysynté jainvestoinnit tuotannolliseen paédomaan
sotateollisuuden kirittdmana. Kiinteiden investointien kasvu kuitenkin hidastuu edellisesta vuodesta, jolloin
myds varastojen kasvu oli merkittavaa.

Ty6voimapula, tuotannon kapasiteettirgjoitteet ja tuonnin vaikeudet varjostavat talouden kasvua
loppuvuonna, kuten myds tulevina vuosina. Jo vuodesta 2021 |18htien nopeasti kasvaneet kapasiteetin
k&yttoasteet ovat nousseet uusiin huippulukemiin. Pakotteet ovat ragjoittaneet erityisesti uusien koneiden ja
laitteiden seka varaosien saantia, jatilanne on vaikeutunut vuoden 2023 |opulta |dhtien.

L ahivuosiks e odoteta talouden nopeaa kasvua

On hyvin epatodennakdist, etta talouden nopea kasvu jatkuu vuosina 2025-2026. V uosina 2025-2026

potentiaalista kasvua.

Ennusteeseen liittyva epavarmuus on edelleen suurta, ja useiden tilastotietojen puuttuessa myds
nykytilanteen analysoiminen on vaikeampaa. Talouden kehitys voi muuttua merkittévastikin hyokkayssodan

Ennusteteksti on kokonai suudessaan |uettavi ssa 0soitteessa
https://www.bofit.fi/fi/seuranta/ennusteet/viimei sin-venal a-ennuste/

Ennuste esitelléén englanninkielisessa webinaarissa 1.10. klo 16.

Lisatietoja:


https://www.bofit.fi/fi/seuranta/ennusteet/viimeisin-venaja-ennuste/

Tutkimuspaallikkd likka K orhonen, iikka.korhonen@bof fi

Vanhempi ekonomisti Sinikka Parviainen, sinikka.parvianen@bof .fi
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| nflaatiotavoitteen saavuttamisessa edistytty hyvin
— Euroopan paastava kuitenkin paremman
tuottavuuden tielle

Tiedote 1.10.2024 11.00

Euroalueen inflaatio on vakautumassa Euroopan keskuspankin 2 prosentin tavoitteeseen, mika yhdessa
hyvan tyollisyyskehityksen kanssa tukee kotital ouksien ostovoimaa. Toisaalta euroal ueen teollisuus on
kehittynyt heikosti, ja sen ongelmat vaikuttavat monilta osin rakenteellisilta. Euroalueen kilpailukykya
uhkaa pysyvampi heikentyminen, mikéli talousalueella el onnistuta tekemaan merkittévia uudistuksia.

Inflaation hidastuminen on jatkunut euroalueella. Inflaatio oli nopeimmillaan 10,6 prosenttia vuoden 2022
lokakuussa, ja siita se on laskenut 2,2 prosenttiin elokuussa 2024. Palkka- ja palveluinflaatio on silti pysynyt
melko nopeana. Inflaatio on vakautumassa EKP:n 2 prosentin tavoitteeseen ensi vuoden mittaan.

Euroopan keskuspankin neuvosto laski syyskuussa ohjauskoron 3,5 prosenttiin. ” Rahapolitiikan suunta on
selva: koronlaskut on aloitettu ja rahapolitiikka kevenee. Koronlaskujen tahti ja mittaluokka riippuvat
EKP:n neuvoston kokonaisarviosta joka kokouksessa” , sanoo Suomen Pankin pégjohtaja Olli Rehn. EKP:n
neuvosto perustaa rahapoliittiset pddtoksensa jatkossakin arvioon inflaationdkymistd, energian ja ruoan
hinnasta puhdistetun pohjainflaation dynamiikasta seka rahapolitiikan valittymisen voimakkuudesta.

Euroalueen talouden kasvu on jatkunut tand vuonna hitaana, ja teollisuustuotannon kehitys on heikkoa.
Siihen on vaikuttanut energiakustannusten kasvu, joka on ollut selvasti muita tal ousal ueita voimakkaampaa.
Euroalueen ty6n tuottavuuskasvu on kuitenkin jo pitkaén jaanyt jalkeen Y hdysvalloista.

Huolimatta voimakkai sta vastatuulista euroal ueen talous on valttanyt taantuman ja on nyt vahvistumaan
péin, kun palkkojen nousu ja inflaation tasaantuminen lisdavét kotital ouksien ostovoimaa ja kulutusta.
EKP:n syyskuun ennusteen mukaan talous kasvaa 1,3 prosenttia vuonna 2025 ja 1,5 prosenttia vuonna 2026.
Tyollisyyskehitys on vahvaa: euroalueella on noin 7 miljoonaa tydllista enemman kuin vuoden 2019
lopussa.

" Yksi johtopaétds euroal ueen tal ouskasvun, tyollisyyden ja inflaation nékyméasta on, etté rahapolitiikka on
onnistunut verrattain hyvin inflaation taltuttamisessa” , toteaa Rehn. Kun rahapolitiikalla hidastetaan
inflaatiota, silla on yleensa kustannuksensa tal ouskasvun hidastumisen ja tydllisyyden heikentymisen
muodossa. Tdlla kertaa nédma kustannukset ovat kuitenkin — ainakin toistaiseksi — jédneet aiempia
koronnostosykleja pienemmiksi.

Samalla euroal ueen kasvun heikkous on osoittautunut osittain rakenteelliseksi. Tuottavuuskasvua on
parannettava, koska vaesto ikéantyy, vihreét investoinnit vaativat rahoitusta, julkiset velat ja alijddmét ovat
suuria, ja puolustusmenoja on lisdttdva. Tama edellyttééa vahvaa ja yhtendisté vastausta EU:lta. ” Draghin
raportti on tarpeellinen heratys kaikille eurooppalaisille. Se on selvanakéinen ja brutaalin rehellinen
diagnoosi Euroopan talouden heikon kasvun syisté ja antaa hyvaéa pohjaa seuraavan komission
tyoohjelmaan” , painottaa Rehn.

e Eurojatalous -julkaisusivusto

» Eurojatalous -julkaisu (PDF)

» Esityskalvot 1.10.2024. padiohtaja Olli Rehn

o Esityskalvot 1.10.2024, toimistopdallikkd Markku Lehmus
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Suomen Pankin valiennuste: Talouden toipuminen
on tahmeaa

Tiedote 16.9.2024 11.01

Suomen Pankin téandan julkaiseman valiennusteen mukaan Suomen talous supistuu 0,5 prosenttia vuonna
2024 jaelpyminen on hidasta. Vuonna 2025 talous kasvaa 1,1 prosenttia. Kasvu voimistuu hieman vuonna
2026, 1,8 prosenttiin.

Suomen talous on kasvanut alkuvuonna vaimeasti. Y ksityinen kulutus ja yksityiset investoinnit ovat
kehittyneet heikosti, ja vienti seka julkinen kysynta ovat kannatelleet haurasta kasvua. Tyomarkkinat ovat
kérsineet heikosta suhdanteesta, ja inflaatio on hidastunut merkittavasti.

Eri tekijat tukevat Suomen talouden toipumista ldhivuosina. Tydllisyyden koheneminen, maltillinen inflaatio
jaansioiden nousu kasvattavat ostovoimaa. Lisdks vientindkymi& parantaa euroal ueen talouden
vahvistuminen. Kotitalouksien ja yritysten luottamuksen arvioidaan elpyvan véhitellen, ja
rahoitusmarkkinoilla odotetaan korkojen laskevan asteittain.

|nflaatio ja ty6ttomyys

Kuluttgjahintojen nousu on hidastunut Suomessa lagja-alaisesti vuonna 2024. Suomen Pankin
inflaatioennuste kuluvalle vuodelle on 1,1 prosenttia. Talouden el pyminen kasvattaa hieman hintapaineita, ja
veronkorotukset nostavat hintoja. Vuonna 2025 inflaatio nopeutuu 1,8 prosenttiin, josta se hidastuu 1,6
prosenttiin vuonna 2026.

Heikon suhdanteen vaikutus on ndkynyt my6s tyoémarkkinoilla, ja tydllisyys on supistunut. Ty6ttomyysaste
nousee 8,3 prosenttiin vuonna 2024, mutta suhdanteen kohentuessa ty6ttomyysastekin alkaa laskea.

Ennusteen riskit

Ennusteen riskit painottuvat lyhyella aikavalilla heilkomman kehityksen suuntaan. Teollisuudessa ja
viennissa on jo ndhtévissa orastava kéénne parempaan, mutta sen jatkuminen el ole varmaa. Geopoliittiset
jannitteet lisddvét epavarmuutta maailmankaupan nakymista. Suurimmat kotimaiset riskit liittyvét siihen,
kuinka pitk&an kuluttajien varovaisuus jatkuu ja milloin rakennusala alkaa viimein toipua.

My0s positiiviset yllatykset ovat mahdollisia etenkin ennustejakson loppua kohden. Kuluttgjien luottamus ja
kulutus voivat el pya odotettua nopeammin. Talouskasvua kiihdyttdisi myds ennakoitua nopeampi
rakentamisen koheneminen. Suhdanteen kd&nnekohdissa talouden el pyminen on usein osoittautunut
vahvemmaksi kuin etukéteen on arvioitu.

Suomen talouden véliennuste, syyskuu 2024

Lisdtietoja:

Ennustepaallikkd Juuso Vanhala
etunimi.sukunimi @bof .fi, +358 9 183 2696


https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/artikkelit/talouden-toipuminen-on-tahmeaa

Korkolain mukainen viitekorko ja viivastyskor ot
1.7.-31.12.2024

Tiedote 25.6.2024 15.30

Korkolain (633/1982) 12 8:n mukainen viitekorko agjanjaksona 1.7.—31.12.2024 on 4,5 %. Viivastyskorko
téna gjanjaksona on 11,5 % vuodessa (viitekorko lisattyna korkolain 4 8:n mukaisella 7 prosenttiyksikon
lisdkorolla). Kaupallisiin sopimuksiin sovellettavaksi tarkoitettu viivastyskorko on 12,5 % vuodessa
(viitekorko liséttyna korkolain 4 a 8:n mukaisella 8 prosenttiyksikon lisékorolla).

Viivastyskoron maarittami sessa kaytettava viitekorko maéraytyy korkolain 12 8:n perusteella. Sen mukainen
viitekorko on Euroopan keskuspankin viimeisimpadan perusrahoitusoperaatioon ennen kunkin
puolivuotiskauden ensimmaista kal enteripéivad soveltama korko pydristettyna yl6spéin |ahimpaan
seuraavaan puoleen prosenttiyksikkdon. Tata viitekorkoa sovelletaan seuraavan kuuden kuukauden agjan.



Ess Eerolajohtokunnan neuvonantajaks

Tiedote 19.6.2024 15.00

Suomen Pankin johtokunta on madarénnyt neuvonantajakseen valtiotieteiden tohtori Essi Eerolan viiden
vuoden mééréajaksi.

Essi Eerola on tydskennellyt Suomen Pankin prosessipaallikkona rahapolitiikka- ja tutkimusosastolla
vuodesta 2022. Eerolatoimii kotimaisen talouspolitiikan vaikuttamisen prosessin paallikkong, ja han on
Suomen Pankin tutkimuksen ohjausryhman jasen. Tété ennen Eerola on tydskennellyt Valtion taloudellisen
tutkimuskeskuksen tutkimusjohtajana vuosina 2016—2022.

Johtokunnan muina neuvonantajinatoimivat Meri Obstbaum ja Kimmo Virolainen.



Suomen talous virkoaa pienin askelin taantumasta

Tiedote 11.6.2024 11.00

Suomen talous on toi pumassa taantumasta. Inflaatio on hidasta, ja kotital ouksien ostovoiman parantuminen
tukee yksityisen kulutuksen elpymista. Kasvu vauhdittuu l&hivuosing, kun tal oussuhdanne vahvistuu niin
kotimaassa kuin Suomen vientimarkkinoillakin.

Suomen Pankki on julkaissut tand8n ennusteensa vuosille 2024-2026. Vield vuonna 2024 BKT supistuu 0,5
%. Vuonna 2025 taantuma on ohi jatalouskasvu vahvistuu 1,2 prosenttiin. Vuonna 2026 BKT kasvaa 1,7
prosenttia. ” Suomen talous virkoaa taantumasta pienin askelin. Talouskasvu jaa silti tulevina vuosina
vaimeaks”, toteaa Suomen Pankin vt. ennustepadllikko Juuso Vanhala.

Inflaatio on hidastunut Suomessa lagja-alaisesti alkuvuoden aikana. ” Hintojen nousupaineet ovat maltillisia.
Arvonlisaveron korotus kuitenkin nostaa kuluttajahintoja taman vuoden syksysté lahtien”, sanoo Vanhala.
Inflaatio kiihtyykin 2 prosenttiin vuonna 2025. VVuonna 2026 inflaatio hidastuu 1,6 prosenttiin, kun
veronkorotusten inflaatiota kiihdyttava vaikutus pienenee.

Y ksityinen kulutus elpyy vahitellen, koska kotital ouksien ostovoima vahvistuu. ” Suhdannenakymét
kohenevat, ja taloudellinen epavar muus halvenee vahitellen. Samalla rahoitusmarkkinoilla odotetaan
korkotason laskevan. Nama tekijat tukevat yksityisen kulutuksen toipumista’, kertoo Vanhala. Viime vuosia
on leimannut taloudellisen epavarmuuden voimakas liséantyminen. Monet kotitaloudet ovat varovaisia, ja
kuluttgien luottamus talouden kehitykseen on varsin heikkoa. My6s julkisen talouden sopeutustoimet, kuten
verotuksen kiristyminen ja sosiaalietuuksien heikennykset, hidastavat ostovoiman kasvua.

Y ksityiset investoinnit supistuvat tuntuvasti viela vuonna 2024. Asuinrakentaminen vahenee edelleen
jyrkasti, jakired rahapolitiikka seka epavarmat tal ousndkymaét supistavat myos tuotannollisia investointeja.
L &hivuosina edellytykset investointien kasvulle paranevat, silla kysynta vahvistuu, inflaatio on hidastaja
markkinoilla odotetaan rahoitusol ojen kevenevan. Seka asuntojen rakentaminen ettd yritysten tuotannolliset
investoinnit piristyvét.

Suomen keskeisten vientimarkkinoiden vaatimaton kasvu painaa toistaiseksi Suomen viennin ndkymié.
Maailmankaupassa nékyy kuitenkin merkkeja varovai sesta toipumisesta, mika vahvistaa vahitellen myos
Suomen vientikysynnan kasvua.

Pitk&an jatkunut heikko suhdannetilanne ndkyy tyémarkkinoilla. Vuonna 2024 ty6llisyys heikkenee ja
tyottomyys lisdéntyy suhdanneluontoisesti. Tyollisyys alkaa jalleen kohentua ja ty6ttomyys vahentya
vuonna 2025, kun taantuma hellittéa

Julkinen talous pysyy lahivuosina selvasti alijaamaisend. Julkinen velkasuhde kasvaa edelleen, vaikka
hallitus on paéttanyt mittavista sopeutustoimista. Vielatdman vuoden jatkuva heikko suhdanne jayha
kasvavat julkisen velan korkomenot vaikeuttavat julkisen talouden tasapainottamista. Tilanne olisi
huonompi ilman sopeutustoimia.

o Esityskalvot 11.6.2024, vt. ennustepadllikk® Juuso Vanhala
e Euro jatalous -julkaisusivusto
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Euroopan keskuspankki on hillinnyt hintapaineita
rahapolititkallaan — koronlasku tukee kasvun
elpymista

Tiedote 11.6.2024 11.00

Euroopan keskuspankin kesékuun ennusteen mukaan euroal ueen talouden odotetaan kasvavan 0,9 % vuonna
2024 ja 1,4 % vuonna 2025. K otitalouksien reaalitul ojen kasvu vahvistaa yksityisté kulutusta ja ulkomainen
kysynta piristyy. Kasvun nopeutumista tukevat vahvana séilyneet tyomarkkinat.

Inflaation ennakoidaan ensi vuonna palautuvan EKP:n tavoitteen mukaiseksi, ja toukokuussa se oli
euroalueella 2,6 prosenttia. Rahapolitiikan avulla EKP on hillinnyt hintapaineita, jainflaatio on hidastunut
yli 2,5 prosenttiyksikkoa viimeisimman, syyskuussa 2023 tehdyn koronnoston jélkeen. Pohjainflaatio on
vaimentunut ja inflaatio-odotukset |askeneet.

Téata taustaa vasten EKP:n neuvosto laski kesdkuussa ohjauskorkoja 0,25 prosenttiyksikoll& Uus
talletuskorko on 3,75 prosenttia. ” On tarkeaa nahda metsa puilta: inflaation vakauttamisessa tavoitteeseen

Rahoitusolot on pidetty kireind kysynnén vaimentamiseksi ja inflaatio-odotusten pitamiseksi ankkuroituna.

EKP:n neuvosto pyrkii varmistamaan, etta inflaatio palautuu keskipitkalla aikavalilla kahden prosentin
tavoitteen mukaiseksi. ” Paatamme koroista jokai sessa rahapolitiikkakokouksessamme infl aationakymien,
pohjainflaation dynamiikan ja rahapolitiikan valittymisen voimakkuuden perusteella. Emme ole etukateen
sitoutuneet mihink&an tiettyyn korkouraan” , toteaa Rehn. Jos geopoliittisessa tilanteessa ja energian
hinnoissatal palkkakehityksessa el koeta uusiayllatyksia, inflaation ennustetaan palaavan vuoden kuluessa
tavoitteeseen huolimatta siitg, etté inflaation hidastuminen on ollut viime kuukausina hieman
verkkaisempaa.

Suomessa tal ouden rakenteel liset ongelmat ovat jatkuneet jo pitk&an ja tuottavuuskehitys on ol lut heikkoa
finanssikriisista alkaen. Nama tekijét painavat Suomen kasvundkymié. Viime vuosien globaalit kriisit ovat
muuttaneet Suomen toimintaympéristoa ja samalla Suomen osuus maail mankaupasta on pienentynyt.

maailman tavaraviennissa. ” Suomen viennin rakenne ei ole sopeutunut 2000-1uvulla tapahtuneeseen

maail mankaupan rakennemuutokseen. Pitemmall& aikavalilla kil pailukykya voidaan vahvistaa kestavalla
tavalla vain tuottavuuden paranemisen kautta” , sanoo Rehn. Suomen tal ouskasvua jarruttaa myos vaeston
ik&antyminen.

Tuottavuuskehityksen tukemiseen on syyta kohdistaa myos julkisen sektorin toimia. Julkisen rahoituksen
suuntaamisessa on térkedd huomioida se, etté valtaosa Suomessa hy6dynnetyista innovaatioista on tuotettu
muualla. ” Panostamalla perustutkimukseen ja siihen nojaavaan korkea-asteen koulutukseen vahvistamme
kykydmme hyodyntééd muualla tehtyja innovaatioita’, téhdentda Rehn.

o Esityskalvot 11.6.2024, pasdjohtaja Olli Rehn
e Euro jatalous -julkaisusivusto
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Geopoliittiset jannitteet luovat uusia uhkia
rahoitusvakaudelle

Tiedote 14.5.2024 11.00

Suomen rahoitugjérjestelma on pysynyt vakaana, vaikka Suomen talous on taantumassa. Riskit ovat

héiridita kansainvalisessa tal oudessa ja rahoitug &rjestel massa. ” Suomen rahoitugarjestelman
riskinkestavyys on sailynyt hyvana. Geopoliittiset jannitteet ovat lisadntyneet, mika voi luoda uusia uhkia
rahoitusjarjestelman vakaudelle”, toteaa johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykéanen tandan julkaistussa
arviossa Suomen rahoitusj érjestelman vakaudesta.

Asunto- jakiintei stomarkkinoiden jahmettyminen ja suuri herkkyys korkojen muutoksille kasvattavat
vakausarvion mukaan riskej& Suomen rahoitus arjestel massa. Vanhojen asuntojen hinnat ovat |askeneet
tuntuvasti, asuntokauppa on vahentynyt ja uusien asuntojen rakentaminen pysahtynyt |éhes kokonaan.
Rakennusalan yritysten konkurssit ovat lisdantyneet, ja pankkien luottoriskit rakennusal alle myonnetyista
lainoista ovat kasvaneet. Samaan aikaan kotital ouksien velkaantuneisuus on pienentynyt, mika on lievittanyt
riskga

Korkojen lasku ja talouden toipuminen odotusten mukaisesti tukisivat Suomen rahoitusj arjestelman
vakautta. Toisaalta pankkien sekéa asunto- ja kiinteistésijoittgjien riskit voivat kasvaa, jos asuntojen ja
kiinteistojen kauppa e piristy.

Digitalisaatioon jailmastonmuutokseen liittyy uusiaja arvaamattomia uhkia, jotka voivat horjuttaa
rahoitus arjestelman vakautta lyhyella ja pitkdl1a aikavalilla. Rahoitussektorin digitalisoituminen luo
mahdollisuuksia, mutta kasvattaa myos riskej 4, jotka liittyvét vaaran tiedon valittdmiseen ja
informaatiovai kuttamiseen. lImastonmuutoksen ja luontokadon aiheuttamat riskit rahoitusvakaudelle ovat
osin viela vaikeasti arvioitavissa.

Vaikean toimintaympériston tuomiin uusiin riskeihin pitéa varautua. ” Rahoitusmar kkinoiden sdantelyn
lisd@minen tai vahentaminen ei voi olla tavoite itsessdan. SAantelya tulee kehittda huolellisen suunnittelun
perusteella. Rahoitussaantel yssa pitda ennakoida toimintaympéristén muutokset, jotta emme torju vain
menneita kriisg/a”, sanoo Nykénen.

Pankkien jalainanottajien kykya kestéa talouden iskuja tulee lujittaa. Monipuolinen makrovakauspolitiikka
vahvistaa pankkien jalainanottajien kriisinkestavyyttd, ja sen avulla voidaan varautua asuntomarkkinoiden
aktiivisuuden ja asuntojen hintojen vaihteluihin. Luottamusta rahoitusjarjestelman kestavyyteen ja
toimintavarmuuteen parannetaan varautumalla edelleen likviditeetti- ja kyberriskeihin.

Eurooppal aiset yritykset tarvitsevat monipuolisempia tapoja rahoittaa investointejaan ja luoda pohjaa
toimintansa kasvulle. Euroopan unioni hy6tyisi yhtendisista ja toimivista pdgomamarkkinoista.

" Eurooppalaiset yritykset ovat liian riippuvaisia pankkirahoituksesta. EU: hun tarvitaan

padomamar kkinaunioni, jotta Eurooppa pysyy kilpailukykyisend muiden talousmahtien puristuksessa.
Euroopan vahva talous on paras suoja rahoitusarjestelman hairioita vastaan”, toteaa Nykanen.

» Esityskalvot 14.5.2024, johtokunnan varapuheenjohtgja Marja Nykanen
 Euro jatalous -julkaisusivusto
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BOFIT-ennuste Kiinan talouden kehityksesta
vuosiks 2024-2026: Kiinan talouskasvun
yllapitaminen edellyttais tuottavuuden
parantamista

Tiedote 22.4.2024 13.04

Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos BOFI T ennustaa Kiinan talouskasvun hidastuvan
l&hivuosina seka rakenteel listen ettéd suhdannetekij6iden takia. Tand vuonna kasvun odotetaan olevan noin 4
prosenttia ja jaavan 3 prosentin paikkeille vuosina 2025-2026. Kiinan tilastojen ongelmat hankal oittavat
taloustilanteen arvioimista.

Kiinan bruttokansantuote kasvoi viime vuonna virallisten tilastojen mukaan 5,2 prosenttia. BOFITin arvion
mukaan todellinen talouskasvu on viime vuosina jaényt jonkin verran virallisesti ilmoitettua hitaammaks.
Alkuvuoden talouskehitys on ollut suhteellisen pirteda teollisuuden vetamana. Talouden kokonaiskuvassa ei
kuitenkaan ole tapahtunut aiempaan ennusteeseen verrattuna suurta muutosta. BOFIT ennustaa Kiinan
talouden kasvavan noin 4 prosenttia kuluvana vuonna. Vuosina 2025-2026 kasvun ennustetaan jéavan 3
prosentin paikkeille. Tilastojen osin entisestéan heikentynyt laatu vaikeuttaa tal oustilanteen arviointiaja
lis88 ennusteen epavarmuutta.

Kiinan talouskasvua ragjoittavat vaeston ikaantyminen, liiketoimintaympariston heikkeneminen ja Kiinan
kommunistisen puolueen kiristyva ote taloudesta. Uusi kiinteistorakentaminen ja asuntokauppa ovat
vahentyneet huomattavasti. Lisdks jannitteet Kiinan ja sen kauppakumppanien valilla sumentavat
vientiteollisuuden nakymia. N&iden tekijoiden ei odoteta merkittavasti hel pottuvan ennustejaksolla. Hyvin
korkeiksi nousseet velka-asteet ja julkisen talouden tilan heikkeneminen rgjoittavat ongelmien hoitamista
sekd aiheuttavat paineita finanssipolitiikalle ja rahoitussektorin riskinsietokyvylle. Talouskasvun
vahvistamiseks kaivattaisiin uudistuksia jajulkisten varojen suuntaamista kokonai stuottavuutta ja
kotimaista kulutusta tukeviin kohteisiin.

"Kiina on pyrkinyt siirtamaan talouspolitiikan painopistetta teollisuuden ja erityisesti korkean teknologian
tukemiseen. Kiinteistosektorin kriisi on pakottanut Kiinaa muuttamaan talouden kasvumallia pois
rakennusi nvestointivetoi sesta kasvusta. Painopisteen muutos rakentamisesta ja infrastruktuuri-

investoinnei sta tuottavuuden parantamiseen olisi tervetullutta’, vanhempi ekonomisti Riikka Nuutilainen
BOFITista sanoo.

Valtiovetoi nen tuotannon liséaminen voi kuitenkin johtaa hukkainvestointeihin ja ylikapasiteettiin monilla
aoilla, varsinkin kun kotimainen kysynta on suhteellisen vaimeaa. Investoinnit tuotantokapasiteettiin
yllapitavéat Kiinan-viennin jo nykyisell&an erinomaista hintakil pailukykya.

" Edullisen vientituotannon liséaminen voi kasvattaa jannitteita Kiinan ja sen kauppakumppanien vailla’,
Nuutilainen toteaa.

Ennusteteksti on kokonai suudessaan |uettavissa osoitteessa https://www.bofit.fi/fi/ennusteet/viimeisin-kiina-
ennuste/.

Lisatietoja:

Vanhempi ekonomisti Riikka Nuutilainen, riikka.nuutilainen@bof fi, p. +358 9 183 2518

Tutkimuspaallikko likka Korhonen, iikka.korhonen@bof .fi, p. +358 9 183 2272



https://www.suomenpankki.fi/link/1919d274c3854c2c957fd2f793e6a54e.aspx
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Meri Obstbaum johtokunnan neuvonantajaks ja
Kimmo Virolainen jatkaa johtokunnan
neuvonantajana

Tiedote 17.4.2024 15.00

Suomen Pankin johtokunta on médarénnyt neuvonantajikseen KTT Meri Obstbaumin jaKTT Kimmo
Virolaisen. Tehtavét ovat viiden vuoden maérdajaksi. Meri Obstbaumin vastuulla on samanaikai sesti
rahapolitiikan valmisteluprosessi. Kimmo Virolainen toimii kansainvélisen talouden prosessin paallikkona.

Meri Obstbaum on toiminut Suomen Pankin ennustepdal likkona rahapolitiikka- ja tutkimusosastolla ja
rahapolitiikan arviointiryhman jasenena vuodesta 2019. Sité ennen han tydskenteli eri tehtévissa Suomen

Pankissa seka valti ovarai nministeri 0ssa.

Kimmo Virolainen jatkaa johtokunnan neuvontajana. Kimmo Virolainen on toiminut Suomen Pankin vs.
johtokunnan j&senena seka rahoitusmarkkina- jatilasto-osaston osastopadallikkoné. Virolainen tydskenteli
vuosina 2016-2018 IMF:n johtokunnan varaj asenena Washington D.C.:ssa.



Suomen Pankin pagohtaja IMF:n
kevatkokoukseen

Tiedote 17.4.2024 11.00

Suomen Pankin padgjohtgja Olli Rehn osallistuu Kansainvélisen valuuttarahaston (IMF) kevétkokoukseen
Washington D.C:ss4 18.-19.4.2024. Pa&johtaja Rehn edustaa Suomea val uuttarahaston hallintoneuvostossa.

Kevétkokousviikolla kokoontuvat IMF:n kansainvalinen valuutta- jarahoituskomitea seka IMF:n ja
Maailmanpankin yhteinen kehityskomitea.

Suomen Pankista kokouksiin osallistuvat myds johtokunnan varapuheenjohtagja M arja Nykanen,
johtokunnan neuvonantaja Kimmo Virolainen, vanhempi ekonomisti Anni Norring jaekonomisti Taina
Sinivuori seké viestintapaallikko Jenni Hellstr ém.

Lisétietoja antaa toimistopadllikko Satu Kivinen puh. 09 183 2329.



| nflaatio hidastuu Euroopan keskuspankin
tavoitteen mukaisesti ja pohjustaa rahapolitiikan
keventamista

Tiedote 16.4.2024 11.00

Inflaatio on hidastunut voimakkaasti vuoden 2022 lopun huipustaan ja oli maaliskuussa euroalueella 2,4
prosenttia. Inflaatio on hidastunut energian hintojen laskun ja rahapolitiikan merkittévan kiristamisen myo6ta.

" Kesan korvilla voidaan jalkaa ryhtya keventdmaan rahapolitiikan jarrulta, jos inflaatio hidastuu
ennakoidusti. Suurimmat riskit liittyvat geopolitiikkaan, Ukrainan vaikeaan tilanteeseen ja Lahi-idan
konfliktin mahdolliseen eskal aatioon kaikkine seurauksineen” , sanoo Suomen Pankin pégjohtaja Olli Rehn.

Euroal ueen talouskasvu on ollut pysahdyksissa vuoden 2022 lopusta | &htien. Heikkoon kehitykseen ovat
vaikuttaneet energian ja muiden hintojen noususta johtunut reaalitulojen lasku seka korkojen noususta ja
epavarmuuden lisd8ntymisesta seurannut investointien ja kulutuksen supistuminen. Toisaalta pahimmat —
etenkin energian saatavuuteen liittyvét — kriisiskenaariot on véltetty. Euroalueen ty6ttomyys on ahaisin
euroaikana.

Euroalueen kasvun ennakoidaan kdynnistyvan loppuvuodesta pitkalti yksityisen kulutuksen vetamana, mutta

jannitteet voivat nostaa uudelleen energian hintojatai lisdta tarjontahéirioitéa.

Rahapolitiikan kiristdminen on vaikuttanut siihen, etta inflaatio-odotukset ovat palautuneet viimeisen
vuoden aikana 2 prosentin inflaatiotavoitteen tuntumaan. Téman ansiosta pal kkapaineet ovat alkaneet
tasaantua euroalueel la.

Euroopan keskuspankin neuvosto pé&étti huhtikuun 2024 kokouksessaan pitaa ohjauskoron ennallaan 4
prosentissa. EKP:n ohjauskorot ovat tasolla, joka edistda tuntuvasti inflaation hidastumista. EKP:n
neuvoston tulevilla korkopaétoksilla varmistetaan, etté ohjauskorot rgjoittavat kysyntda niin kauan kuin on
tarpeen. ” Kesdkuussa saamme péivitetyn arvion inflaation ja pohjainflaation tulevasta kehityksesta seka
rahapolitiikan valittymisesta. Jos arvio vahvistaa luottamustamme siita, etta inflaatio on vakautumassa
tavoitteeseen, voimme ryhtya keventamaan rahapolitiikan viritysta ja laskea korkoja. Tamé edellyttaa sita,
ettei esimerkiksi geopoliittisessa tilanteessa ja siten energian hintakehityksessa tule lisaa takapakkia”
toteaa Rehn.

Rahapolitiikan kiristyminen nosti pankkien antolainauskorkoja. Nyt uusien asuntolainojen korot ovat jo
alkaneet hienoisesti laskea, koska markkinoilla odotetaan EK P:n ohjauskorkojen laskevan.

Euroalueen tal ous kai paa nopeampaa tuottavuuskehitysta. Tuottavuus vaikuttaa keskipitkén aikavalin
inflaatioon jareaalikoron tasoon. Y ks keskeinen tapa parantaa tuottavuutta on panostaa inhimilliseen
padomaan. Osaavaa tydvoimaa tarvitaan, jottainnovaatiot ja uusi teknologia saadaan yrityksissa kayttoon.
” Tuottavuuden paraneminen e tapahdu yhdessa yossa. Sihen tarvitaan pitkdjanteista talouspolitiikkaa,
joka tukee investointeja ja vahvistaa yritysten kasvumahdollisuuksia” , sanoo Rehn.

o ESitys 16.4.2024, paajohtaja Olli Rehn
» Euro ja talous -julkaisusivusto



https://www.suomenpankki.fi/link/4a7c592428c74031b1ccbbbe0c082e79.aspx
https://www.eurojatalous.fi/fi/

Eduskunnan pankkivaltuusto matkustaa
Frankfurtiin

Tiedote 11.4.2024 10.00

Pankkivaltuusto matkustaa Frankfurtiin 11.-12.4.2024. Matkan aikana pankkivaltuusto tapaa Euroopan
keskuspankin (EKP) johtokunnan jasenid sek& EKP:n pankkivalvonnan ja Euroopan
jarjestelmariskikomitean johdon edustajia. Keskustel ujen aiheina tapaamisissa ovat muiden muassa
euroalueen talouden ndkymét ja EKP:n rahapolitiikka, digitaalinen euro, euroalueen pankkisektorin tila seka
Euroopan rahoitussektorin sdantelyn gjankohtaiset kysymykset.

Pankkivaltuuston neljan edustajan, neuvonantgjan ja sihteerien lisdksi matkalle osallistuvat Suomen Pankin
johtokunnan jasenet.

Lisétietoja antaa pankkivaltuuston sihteeri Kimmo Virolainen, kimmao.virolainen@bof .fi, puh. 09 183 2270.



BOFIT-ennuste Vend an talouden kehityksesta
vuosiks 2024-2026: Vendjan talouskasvu hidastuu

Tiedote 25.3.2024 13.00

Tana vuonna kasvun ennustetaan olevan parin prosentin luokkaa mutta jéévan seuraavina vuosina
prosenttiin. Talouspolitiikan lyhytndkéisyys ja hytkkayssodan kulku voivat muuttaa talouden kehitysta
huomattavasti.

kulutuksen kasvu kiihtyivéat ennakoitua enemman. Merkittava hyppéays paéomakannan kasvussa johtuu
puolustusteollisuuden investointien kasvusta ja epavarmempiin aikoihin varautumisesta. Liséksi varastoja on
kasvatettu yha vaikeutuvan komponenttipul an takia.

Y ksityinen kulutus Vengalakasvoi viime vuonna nopeasti vuoden 2022 laskun jakeen ja korkeiden
palkankorotusten siivittdmana Tané vuonna talouden vuosikasvun ennustetaan hidastuvan ennen kaikkea
kapasiteettirgjoitteiden takia.

” Tulevina vuosina Vengjan talouskasvu jatkuu hitaampana ja valtiovetoisena. Kasvu jarruttaa lahelle
Vengjan pitkan aikavalin potentiaalista kasvua, joka on heikentynyt hyokkéyssodan takia” , vanhempi
ekonomisti Sinikka Parviainen BOFI Tista sanoo.

Sotamenot kasvattavat Vendjan taloutta

Vuonna 2024 Veng an talouskasvu hidastuu. Vaikka neljannesvuosikasvu pysahtyisi kokonaan, vuoden
2023 jakipuoliskon ripedn kasvun takia vuosikasvu vuonna 2024 olisi noin 2 %. Ellel mitdan ylléttavaa

merkittévasti kasvaneet sotamenot kanavoituvat myds investointeihin.

" Naiden investointien el kuitenkaan voi ol ettaa kasvattavan maan tuotannollista padomaa tai tuottavuutta,
kun merkittava osa tuotetuista sotateollisuuden hyddykkeisté tuhoutuu jo lyhyessa ajassa” , Parviainen
toteaa.

Toinen merkittéva kasvua kannattel eva tekija on yksityinen kulutus, jota pitéa ylla taystydllisyys.

lagj entuminen puolestaan on epatodenndkdista. Tuontia taas rgjoittavat muun muassa pakotteet.

Ennusteeseen liittyva epavarmuus on edelleen suurta. Koska useat tilastotiedot puuttuvat, myos

Lisdtietoja:

o Tutkimuspéaallikko likka Korhonen, iikka.korhonen@bof .fi, p. +358 9 183 2272



https://www.suomenpankki.fi/link/81cfd7f61c8840598b8b0014dd5e3cc3.aspx
mailto:iikka.korhonen@bof.fi

» Vanhempi ekonomisti Sinikka Parviainen, sinikka.parviainen@bof.fi, +358 9 183 2024


mailto:sinikka.parviainen@bof.fi

Korkojen nousu heikensi merkittavasti Suomen
Pankin vuoden 2023 toiminnallista tulosta

Tiedote 22.3.2024 11.01

Pankkivaltuusto on ténéén vahvistanut Suomen Pankin tilinpddtoksen Suomen Pankin johtokunnan
esityksesta.

Suomen Pankin tilintarkastettu tulos tilikaudelta 2023 on nolla euroa, kun yleisvarausta on purettu 1 112
milj. euroa kattamaan negatiivinen toiminnallinen tulos. Suomen Pankin taloudellinen tulos ja taseen
rakenne ovat seurausta rahapoliittisista toimista, joilla se yll8pitéd mandaattinsa mukaisesti hintavakautta.

" Korkojen nousu on heikentényt merkittavasti Suomen Pankin toiminnallista tulosta. Suomen Pankki on
varautunut hyvin korkojen nousuun, ja riskivarauksia on vahvistettu matalien korkojen aikana. Nyt
vastaavasti varauksia puretaan. Myds lahivuosien tulosnéakymét ovat heikot” , sanoo Suomen Pankin
johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykanen.

Euroopan keskuspankki aloitti vuonna 2022 koronnostot hidastaakseen liian nopeaa inflaatiota ja jatkoi
nostoja vuonna 2023, jolloin EKP:n talletuskorko nousi 2,0 prosentista 4,0 prosenttiin.

Suomen Pankki on ostanut rahapoliittisissa ohjelmissa velkakirjoja, joista merkittdva osa on Suomen
julkisen sektorin liikkeeseen laskemia. Velkakirjat ovat pitk&aikaisiaja kiintedkorkoisia. Ostot on tehty
luomalla likviditeetti, jonka liikepankit ovat tallettaneet keskuspankkiin. Talletuksille maksettiin vuonna
2023 keskimaarin 3,3 prosentin korkoa. Varojen ja velkojen erilainen korkosidonnai suus on luonut
keskuspankin taseeseen rakenteel lista korkoriskig, joka on korkojen noustua realisoitunut.

Korkojen nousun seurauksena liikepankkien talletuksille maksettiin tilikaudella 2023 korkoa 4 472 milj.
euroa, mikaylittaa varallisuuserien tuotot. Vuoden 2023 korkokate, -1 @44 milj. euroa, oli
1 503 milj. euroa pienempi kuin edellisend vuonna.

K eskuspankkierien kate, joka sisdltéa seka Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden korkotuotot etta sen
osuuden eurojarjestelman rahapolitiikan korkokatteesta, oli -1 027 milj. euroa (2022: 35
milj. euroa). Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan toimintakulut ja -
tuotot ilman setelihankintoja ja eldkerahastomaksua olivat -70 milj.
euroa (2022: -66 milj. euroa).

Suomen Pankin tilinp&étos, joka sisédltéa myo6s Finanssivalvonnan tuotot ja kulut, on julkaistu tdndan
22.3.2024 Suomen Pankin verkkosivustolla.

Lisdtietoja antaa johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykanen, puh. 09 183 2007.

Suomen Pankin vuosikertomus 2023

Riskienhallintapaallikkd Antti Nurminen kirjoittaa blogissaan korkojen nousun vaikutuksesta Suomen
Pankin tul okseen:

Suomen Pankki kattaa rahapolitiikkatoimien kustannuksia purkamalla varauksiaan



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2024/suomen-pankki-kattaa-rahapolitiikkatoimien-kustannuksia-purkamalla-varauksiaan/

Suomen Pankin valiennuste: Tukevasta
taantumasta kohti kasvua

Tiedote 15.3.2024 8.01

Suomen Pankin téandan julkaiseman valiennusteen mukaan Suomen talous on edelleen taantumassa.
Aiempaa korkeampi hinta- ja korkotaso vahentéa yksityista kulutusta ja investointeja. Erityisen helkosti
menee asuntorakentamisessa. Myds vienti on supistunut. Ty6llisyys on kuitenkin séilynyt
suhdannetilanteeseen ndhden hyvang, jainflaatiokin on hidastunut nopeasti.

Véliennusteen mukaan Suomen bruttokansantuote supistuu 0,5 % vuonna 2024. Talous alkaa toipua vuoden
loppua kohti, ja toipuminen on jopa hiukan nopeampaa kuin Suomen Pankki ennusti joulukuussa 2023.
VVuonna 2025 bruttokansantuotteen odotetaan kasvavan 1,7 %. Vuonna 2026 kasvu hiukan hidastuu, 1,5
prosenttiin.

" Vaikka toteutunut tal ouskehitys on ollut ennustettuakin heikompaa, tulevai suudennakymét ovat pysyneet
ennallaan. Taantuman pohja on jo saavutettu, ja kasvun odotetaan kaynnistyvan taman vuoden aikana, kun
kotital ouksien ostovoima vahvistuu ja yleinen luottamus tal outeen alkaa palautua’, sanoo Suomen Pankin
ennustepadllikkd M eri Obstbaum.

| nflaatio hidastuu selvasti —tyollisyysaste notkahtaa

Tyollisyystilanne on séilynyt suhdannetilanteeseen néhden hyvand, sillayritykset ovat turvautuneet
irtisanomisten sijaan usein lomautuksiin. Taantuma nakyy tyomarkkinoilla pienella viiveella, ja 20-64-
vuotiaiden tydllisyysaste laskee 77,2 prosenttiin vuoden 2024 aikana. Tydllisten méara alkaa kasvaa vuonna
2025, kun suhdannetilanne parantuu, mutta ennen taantumaa vallinnutta ty6llisyysastetta ei yliteta viela
vuoden 2026 aikana.

Hidastunut inflaatio on parantanut kuluttajien ostovoimaa, ja vuonna 2023 palkansagjien reaaliansiot jo
kasvoivat edellisvuodesta. Inflaatio hidastuu edelleen vuonna 2024, ale yhden prosentin vauhtiin, mutta se
kiihtyy hiukan vuonna 2025. Kuluttajahintojen nousua pitéa ylla [ahinna pal veluiden kallistuminen.

Ennusteen riskit alasuuntaiset

Ennusteen riskit painottuvat heikomman kehityksen suuntaan. Geopoliittiset jannitteet eivét ole hellittaneet,
janiiden vaikutus saattaa edelleen heikentéé talouden kehitysta. Euroalueen inflaatio voi osoittautua
odotettua sitkedmmaksi, ja korkojen laskun viivastyminen pitkittais taantumaa. Suurimmeat kotimaiset riskit
liittyvat asuntomarkkinoiden nakymiin. Asuinrakentamisen ahdingon pitkittyminen vois heijastua
tydllisyyteen odotettua voimakkaammin. Tyotai stel utoi mien jatkuminen kasvattaa ennusteen epavarmuutta,
sillaniiden lopullisen lagjuuden ja vaikutusten arvioiminen on hankal aa.

Suomen talouden valiennuste, maaliskuu 2024

Lisatiedot:

Ennustepaallikkd Meri Obstbaum
etunimi.sukunimi @bof .fi, +35891832363
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Mika P3sO mar kkinaoper aatiot-osaston
osastopaallikoks

Tiedote 12.3.2024 15.45

Suomen Pankin markkinaoperaatiot-osaston osastopaallikoksi on nimitetty kauppatieteiden maisteri, M.A.
(Econ.) Mika Pgsd. Nimitys on tehty viiden vuoden maaraajaksi.

PGst on toiminut Suomen Pankin johtokunnan neuvonantajana ja johdon sihteeriston osastopéallikkona seka
muissa asiantuntija- ja esihenkil 6tehtévissa pankin osastoilla vuodesta 1995. V uosina 2020-2023 Mika P6so
tyoskenteli Kansainvalisen valuuttarahaston IMF:n johtokunnan jdsenenda Washington D.C.:ssa.

M arkkinaoperaati ot-osaston tehtdvana on toteuttaa EK P:n rahapolitiikkaa, sijoittaa Suomen Pankin
rahoitusvarallisuutta ja tuottaa markkina-analyysia paatoksentekoa varten. Osasto vastaa néihin tehtaviin
liittyvasta selvitystoiminnasta, vakuushallinnasta ja maksuliikenteesta seka tuottaa TARGET -

maksuj &rjestel mapal vel ut.



Suomessa |6ytyi viime vuonna 653
eur osetelivaarennosta

Tiedote 29.1.2024 11.00

Suomessa setelien kierrosta |6ydettiin vuoden 2023 aikana 653 eurosetelivadrennostd. Maara on hieman
kasvanut edellisvuodesta, mutta on edelleen hyvin maltillinen. Edellisvuotena kierrosta |6ytyi 469
eurosetelivaarennosta.

Vuonna 2023 Suomessa kierrossa olleiden setelien joukosta |Oydettiin eniten 20 euron vadrennoksi g, niita
oli yhteensa 364. Seuraavaksi eniten oli 50 euron vaarennoksia eli 149, ja 10 euron védrennoksia oli 80.

" Kierrosta |6ydettyjen vaarenndsten maéra oli vuonna 2023 hieman suurempi kuin edellisvuotena, mutta on
silti likimain saman suuruinen kuin Suomessa on vuosittain totuttu ndkemaan. Onkin tarkead muistaa, etta
aina kun kasittel ee seteleita, on hyva kiinnittda huomiota setelin turvatekijoihin” , sanoo seteliasiantuntija
Olli Vehmas Suomen Pankista.

Ajanjakso 2019 2020 2021 2022 2023
Vaarennosten lukumadra 979 1496523 469 653

Euroseteleissd on useita turvatekij6itd, joiden avulla setelin aitouden voi tarkastaa. Tarkastuksessa voi
kéayttéaa yksinkertaisia testeja tunnustel e setelin painatusta, katso setelid valoa vasten ja kallistele setelia. Jos
on epdvarma yksittdisen setelin aitoudesta, vadrennokseks epéilemaansa setelia kannattaa verrata sellaiseen,
jonka tietéé olevan aito. Ohjeita ja oppaita setelin aitouden tarkastamiseen |6ytyy Suomen Pankin
verkkosivuilta (www.suomenpankki.fi > Raha ja maksaminen).

Suomen Pankki on julkaissut selainpohjaisen seteliverkkokurssin, joka on avoin kaikille. Kurssin avulla voi
tutustua eurosetel eiden turvatekijoihin seka saada tietoa, kuinkatoimia eri tilanteissa, jos kohdalle sattuu
vaarennos. Kurssi 10ytyy osoitteesta setelikurssi.suomenpankki.fi.

Euroopan keskuspankki kertoo tamanpéi vai sessa tiedotteessaan (www.ech.europa.eu)
eurosetelivaarennosten kokonaistilanteesta.

Lisatietoa:
Olli Vehmas, seteliasiantuntija, Suomen Pankki, puh. 09 183 3410

Jussi Larvanto, rikosylikonstaapeli, keskusrikospoliisi, puh. 0295 486 954


https://www.suomenpankki.fi/link/904378fb44b443ccb91cf83614739cc7.aspx
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IMF:n lausunto Suomen taloudesta(2)

Tiedote 23.1.2024 10.00

Kansainvdlisen valuuttarahaston (IMF) Suomessa vieraileva asiantuntijaryhma on luovuttanut viranomaisille
lausuntonsa Suomen talouden tilasta ja rahoitussektorin vakaudesta.

Lausunto perustuu keskusteluihin, joita IMF:n asiantuntijat ovat kéyneet suomalaisten viranomaisten,
tyomarkkinaosapuolten, yksityisten rahoituslaitosten, tutkimuslaitosten ja muiden tahojen kanssa. Ohessa on
suomenkielinen yhteenveto lausunnosta.

Englanninkielinen lausunto on kokonai suudessaan luettavissa sekéa IMF:n (www.imf.org) ettd Suomen
Pankin verkkopalvelusta (www.suomenpankki.fi).

Tiivistelm& suomeksi (epavirallinen kédnnas) (PDF)

Lausunto englanniksi (PDF)
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