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Bostadshypoteks-

bankens stadgar
kritiskt granskade.

EFinlands Banks direktion

gor anmirkningar.

Frimst efterlysas betryggande at-
girder mot kursforluster.

Statsradet stadfdste pd lérdagen, sé-
som  tidigare omnamnts, forslaget till
stadgar for Finlands bostadshypoteks-
bank och beslot till féreningen &ver-
lamna de statsobligationer, som forut-
sittas 1 forordningen om understddande
frdn statens sida av en bostsdshypo-
teksforening.

Forran statsradef traffade sitt avgo-
rande, inhimtade det utldtande av Fin-
lands Banks direktion, som fann att
stadgeforslaget i flere avseenden kunde
lamna rum for justeringar och #ndrin-
gar. :
Foreningens namn fann direktionen
redan i ndgon mén vilseledande, di det
ar klart att frdgan hir ej giller en
bankinspektionen underkastad av ett
aktiebolag innehavd bank. D3 f5r ban-
kens stiftande ej forutsittes konstitue-
rande mote, hade det varit Onskvart
att deligarna si snart som mdjligt, se-
nast inom ett ar, hade blivit i tillfalle

att faktiskt inverka pa styrelsens sam-
| mansittning, utan att hirfor behova
| vénta till utgdngen av en tre irs verk-
|samhetsperiod. Det hade &ven varit
iskdl att i stadgarna beakta serie-
| systemets tillaimpande bide pd 13n som
\tagas och 1dn som givas, enir detta i
alla fall senare méste tillimpas, nir
{ foreningen upptar 1&n pi olika villkor.
| Avsikten torde dock icke vara att alla
 inteckningar, som kommit i féreningens
‘hinder, utan nigon gruppering skola
anviandas som realsikerhet for alla av
foreningen upptagna obligationslin och
att alla lintagare, oberoende av ur vil-
ket av foreningens obligationslan de er-
hallit sitt 18n, skola sti T enahanda
solidariskt ansvar for alla &vriga lan-
tagare. I stadgarna talas om den
grundfond staten till féreningen over-
lamnat, ehuru detta Gverlimnande ar
beroende av sirskilt beslut efter det
stadgarna stadfdsts. Vad foreningens
reserviond betraffar kommer den alltid
att f6rbli relativt svag.

D3 jamlikt 11 § i lagen angéende bo-
stadshypoteksioreningar inteckningarna
jdmte kassasaldot skola motsvara de
forbindelser foreningen ldmnat fér upp-
tagna lan, innebédr detta, att sival de
inteckningar som motsvara det it del-
agarna i penningar utgivna lanebelop-

pet som #ven de av stadgarna foreskriv-

‘ma till 10 % av lanebeloppet uppgionde
txllaggsmteckmngarna eventuellt [ sin
helhet behévas till sikerhet for ott
upptaget obligationslins nominella be-
lopp. Dessa tillskottssakerheter fri-
goras visserligen i den man 1&net amor-
teras och senast inom loppet av halva
l&netiden, men under denna tid, som
kan uppgs till halvtannat eller ott par
decennier varje ging, komma de icke
att fylla sitt ursprungliga andamal,
vilket varit att skapa en viss roalsi-
‘kerhet for eventuella forluster.

Vid granskning av stadgarna fér en
Kmrattmng av detta slag fastes huvud-
| uppméirksamheten dock vid frigan om
' kursriskerna. For en inriittning, som

serna 45—55 % av fastigheternas in-
teckningsvirde, innebir kursrisken nis-
tan den enda namnvirda forlustmoilig-
‘heten, men d& foreningens verksamhet
grundar sig pa lingvariga, decennier
;fortbestéende férbindelser, kan denna
risk for densamma under ogynnsamma
forhallanden bliva 6desdiger.

Ur stadgeforslagets ordalydelse fram-
gir icke, i vilken mén foreningens stif-
tare varit pa det klara med den ahso-
luta nédvindigheten att undvika kurs-
risk. Uttryckligt stadgande, som skul-
le aligga foreningens forvaltning att
si begd att kursrisk icke bires av for-
eningen, soker man forgives. Ifrigava-
rande skyldighet har mojligen ansetts
ingé i den i 14 § intagna meningen: I
foreningens utldningsrorelse skola line-
villkoren i avseende 4 rinta, amorte-
ring och &vriga omstindigheter be-
stimmas 1 Overensstimmelse med de
forbindelser, som vid inldningen blivit
av foreningen ingingna. Klart ar att
aven det myntslag 1 vilket 14nesverens-
kommelsen #r uppgjord och betalnin-
gen 1 sinom tid skall verkstallas, kan
tolkas sisom hérande till de 6vriga om-
stindigheter, som i paragrafen namnas.
Men betydelsen av denna princip for
foreningens verksamhet ir av s& grund-
liggande natur, att dess ovillkorliga
tillampande icke kan limnas beroende
av framtida tolkning, utan maéste man
komma till klarhet redan forrin den
av stadgarna férutsatta 100 milj. marks
grundfonden till féreningen Gverlites.
Om ifridgavarande krav icke fylles, in-
nebar det att fdreningen som sidan
bygger sin verksamhet pi en grund
som, om olyckliga omstandigheter till-
stota, kan vara ohallbar med den {61jd,
att en del lantagare kunna komma att
fa for andra delagare betala forluster
som. orsakats genom kursfluktuationer.

Om detta krav fylles, med andra ord,
om féreningens utléning kommer att
ske i samma myntslag som dess inla-
ning i varje fall skett eller med fullt
betryggande guldklausul silunda att
foreningen ir fri frin kursrisk, dr in-
rattningens framtid tryggad. Dess
galdendrer komma alltid att betala just

placerar sina medel mot forstklasmga'
inteckningar och héller sig inom grin-,

det belopp de till 14ns erhallit, varken
mer eller mindre, och befrias dessutom
praktiskt taget frdn det solidariska an-
svar de ha att bira fér varandra. D&
ha aven skapats nodiga forutsattningar
for formognare girdsigares anslutnming
till foreningen, vilken de undvika och
komma att undvika, ifall ej dess egen
soliditet pd detta sitt ar tryggad.

Aven utdt &r det ur synpunkten av
statens egen kredit viktigt att frigan
om kursriskerna ordnas pd forenimnt
satt.  Ehuru statens ansvar for for-
eningen 4r begréinsat till 100 milj. mk,
dr det sannolikt att de utléndska ko-
parna av foreningens obligationer bi-
bringas den uppfattning, till vilken
tendenser #ven i hemlandet redan for-
sports, att dess lin dro av staten garan-
terade. P4 grund hérav &r det Hven
sakligt riktigt att foreningens verksam-
het fir en sd riskfri och fértroendein-
givande bas som m&jligt.

Om man icke vill uppskjuta saken
till dess foreningens initiativtagare
hunne uppgoéra ett reviderat forslag till
stadgar, ansdg Finlands Banks direk-
tion att saken kunde ordnas si att
stadgarna trots deras nuvarande brist-
falligheter skulle stadfistas, men att
statsrddet vid handliggningen av fra-
gan om Overldtandet av statsoblicatio-
nerna &t féreningen skulle besluta, att
overlitelsen sker under forutsittningen,
att uttrycket 6vriga omstindig-
heter i 14 § uttryckligen skulle for-
klaras innebdra skyldighet, att vid ut-
léningen anvinda fullt betryggande
guldklausuler eller att stddse anvinda
samma myntslag, 1 vilket foreningen
i varje sarskilt fall upptagit 1anst.
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