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THE NATIONAL CITY COMPANY 

By Air Mail 

Finlands Bank, 
Helsingfors, 
Finland. 

Dear Sirs: 

NATIONAL CITY BANK BUILDING 

NEW YORK 

Unter den Linden 50, 
Berlin, July 22, 1930. 

I have your letter of July 18, in which you point 
out that in our preliminary contract, the rate for the bonds 
has not been mentioned . 

,-,-..~ 
vl •-········· 

I find that in my copy of the contract, I had insert­
ed the rate of 5 1/2%, and this correction vras ovidently not 
made in your copies, You are hereby authorized to insert 11 5 1/2%" 
in paragraph 3, line 5, after the words "sinking fund" and before 
the words 11 gold bonds", of the preliminary contract . 

We are preparing the final contract, and shall forward 
it to you just as soon as it is completed. 

Very truly your;:; , 

HM:ML Presid ent. 



/
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AGREEMENT, dated July 18th, 1930, between the 

Governre.ent of the Republic of Finland, hereinafter re­

ferred to as the Governraent, acting through Mr. Juho 

Heikki Vennola, . .Iinister of Finances of the Republic • 

also Finlands Bank, acting through i t 3 Gov;;rnor, ir- • 

Risto Ryti, on one hand, and the National City Bank of 

New Yorl:, hereinafter referred to as the Bank, and the 

Nationa: City Company, hereinafter referrcd to as the 

Company, and the B.:i.nk a.nd Company rnay be hereafter re­

fer1·ed ·:,o as the Baukers, acting through Mr. Henry lw.nn, 

on the ->ther hand. 

1) The Bank grants to the Governmen:t a r evol ving credit up 

to 7.500.000 dollars, un<ler which credit the Governruent may draw 

any sum or suma up to said a~ount, the aggregate drawings not to 

e;.:ceed sa.id amount a.t any time. The period of the credi t is six 

months from this date and the Government will pay to the Bank im­

mediately an opening commission of 5/16 percent and further will 

pay interest for any drawings under this arrangernent for the peri­

od or periods for whkh it ava ils itse]f of the credit, at the ra.te 

of 4 ½ % per annuru.. 

2) The above mentioned revolving credit is extended to the 

Government by the Bank through Finlands Bank and upon request of 

the Government the Bank will transfer to the account of the Fin­

lands Bank with the Bank any sum desired within 7.500.000 dollars, 

such transfers to Finlands Bank to be made for account of the 

Government and the Government undertakes to repay to the Bank on 

t.tle day of maturi ty any amount+vhich may not have been previously 

repaid. 

3) In consideration of the above mentioned sbort term accom­

modation the Government hereby agrees to give to the Company an op­

tion to purchase between now ~nd six months from this da.te an issue 

of 25.000.000 dollars nominal amou.nt of Republic of Finland exter­

nal loan sinking fund gold ll onds, substantially as hereinafter 

described, at a purchase price of 86 3/4 percent. The purchase 
Company 

price to be paid 1,y the :Bam.k/for such llonds shall be higher, if the 
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Company in their own discretion determine to issue auch bonds to th 

public in the United Stated at an issue price higher than 90 per-
~ 

cent. If such issue price should be ~ 90 percent the Company 

will pay to the Government in actdition to tile purc..tlase price atipul 

ated abov~75 percent of the excesa above 90 percent in issue price. 

4) It is distinctly undexatood that th~ Company will have th 

right to exercise froro. time to •i;ime all or a.n;y· part of this option 

so that the Company may eleet to purchase 10.000.000 or 16.000.000 

dollars or any other araount of the total of 25.000.000 dollars at 

any one time d1.1.ring the option period and the ·balance at any other 

time during tru.t period or not at all. The Company will endeavour 

to excrcise this option or a. subs·i;antial part thereof during the 

period mentioned, provided, :i.n th0ir opinion, the bonds can be suc-
~ 

ccssfully diat1·ibuted at issue price of 90 perce;1t or te&ruilll at:%t. 

5) The bondn, to be issv.ed by the Re:;:mblic of Finland, vrill 

be dated as of suc:. .. <late betwecn August 1st, 1930, and March 1st, 

1931, as shall be determined by the Bank, and will mature twenty 

years thereafter. 'l'hey will be callable ,a.t ~he option of the Govern­

men'l., in whole orin part one year a.fter thi:;~r date orat any time 

thereafter previous to maturity, on thirty days prei/ious uotice, at 

par and accrued interest. A loe.n contract under which theae bonds 

are to be issued will be entered into between tho Government, the 

Company and the Bank, which lattcr will act as fiscal agent, which 

coll'tract ahall provido for semio.nnual, curnulativo sinking fund pay­

:inen'i;s, sufficicnt to l1 edeht the eutire isaue by maturi ty and which 

;.;hall contain such other provisions, not inconsistent with this ag­

reement as ~customary and as hD/b(_been contained in previous contracts 

fox- dollar iseues between the Republic of Finland and the Company 

and Bank. Among other things tne definitive c6ntract shall provide 

that: 

both principal and interest of the bonds shall be 

payable at the Head Office of the Bank in gold coin of 

the Unlted States of America of or equal to the present 

standard of weight and fineness, 

if in the future the Government shall sell a.ny 

oonds or contract or create any loan, secured by lien 
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or charge ox· tmy revcnue or asset of the State, the bonds 

of this J.oan shall be secured equally and ratably there­

with. 

The Government will pay the usual issue expenses incident 

to the preparation and iasue of the bonds, the cost of printing and 

engraving, of listing the bonds on the New York stock exchange, the 

charges and fees of counsel and such other similar ex:pensea as have 

been customarily bornc by it in pre~ious isaues, including reason­

able oompensation t0 the Bank for its servicea aa fiscal agents for 

the loan. 

Principal a.id intereot ..;hall be payable wi thout deduction 

for any present or future :b,innish taxea and shaJ.1 be payable in time 

of w.:i.r as well as in time of peuce, irrespective of th.e nationality 

of the holders of the bonds or coupons. 

In witnees whereof the partiea hereto have signed this ag­

reement ,.i ~ ~ ""7f' the d~~~vear first above wri tten. 

For the Republic of Finland: 

~/ L ~ 
Mini.nter of Finance. 

For Finlands Bank: 

Governor. 

~t:;i:::;:;:;:: 
Ass, Vice President. 



'1UPPLlilllfäTAL AGREillOOTT 

l'lith ref ercnce to an a~~reement dated July 18th, 

1930, between the Government of tlle Republic of Fin­

land, Finlands )3ank a.nd the rlatl ona.l City Bank of 

Mew York and the .. Tational City Company the following 

additional provisiona have becn agreed upon: 

1) In case t he Gcvern:nent shall do lon,?; terro financing 

during the option period, t h e short term advance referred toin 

§ 1 in the agre ~r;..eni:; shal l be liquidåted from the proceeds of 
such long terra financ i ng. 

2} In ca.se the Government shall do long term financing 

by an issue or issuea of bonde of a nominal a.ggragate va.lue of 

20.000.000 dollars or more, the Government will cause the Repub-

lic of Finland '7 percent sinking fund gold bonds, then outstanding ~ 

to be called for r edemption and will redeem said bonde from the 

proceeds of auch financing. 

3) Relative t 4 ei' t lle . agreement it is her eby unders tood 

that s ame is aruended aa fol l ows: The Ban.ker s have the right to 
t to exercise t hei;,:- option up to 15.000.000 d.ollars without prior 

conaultation with the GovernM.ent, bUt the Bankers will consult 

wi th the Govern.mGn t and reo.c~1 a mut~uncier s tanding before they 

exercise the upt iun in an a:.n01.t~OOO.OOO dollare. 

4) The l oan c ontract wi ll provide tha t the Government may 

submit bonds aa wcll as cash in satisf action of r.he sinking• fund 

requirements. 

- ll.iniat ar of li'inänce. 

Gover nor. 

V e r te. 



For tbtiona};Jity Company: 

4 ,~1~~ 
Aoo~e Preoider. t. 
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SOPI? U s, päivätty heinäkuun 18 p. 1930, 

tehneet keskenään Suomen Tasavallan hallitus, josta alem­

pana käytetUän nimitystä hallitus ja joka toimii tasavallan 

valtiovarai inisterin duhO HeiY...ki Vennolan edustamana,se-

kä Suomen Pankki , johtajansa Risto Rytin edustamana, toisel­

ta puolen, ja National City Bank of r ew York, josta alem­

pana käytetään nimi tysti1 panl::ki, se1c:· Cational City Compa­

ny , josta alempan k:·ytctiiän nimi tystii yhtiö , toiscl ta puo­

len. ankista ja yhtiösti:., jotka toimivat r . enry ·annin 

edustamina, käytetäi1n tuonneipana ni~itystä pankkiirit. 

1) Pankki avaa hallitukselle luoton ("rcvolving credit") aina 

7.500.000 dollariin saakka, jota luottoa hallitus voi trasseerata mää-: 

rällä tai mäurillä aina sanottuun kokonaismäärään saakka, trasseeraus­

ten yhteismäärän minäkään aikana ylittämättä sanottua kokonaismäärää. 

Luotto myönnetään kuudeksi kuukaudeksi tästä päivustil lukion ja naksaa 

hallitus pankille heti avaamisprovisiota 5/lö prosenttia sekä myöhemmin 

korkoa kaikista tärniin järjestelyn trasseerauksista siltä tai niiltä 

ajoilta, jolloin se luottoa hyväkseen käyttää, 4 1 prosentin vuotuisen 

koron mukaan. 

2) YlF ainitun luoton pankki toimi~taa hallitukselle Suonen an­

kin vlilityksellä ja hallituksen kehoituksesta siirt&i::i pankki Suo. en 

Pankin tilille pankissa min~ä halutun määrän tahansa 7.500 . 000 dollariin 

saakka tehden nur.ili siirrot Suoren ranldn tilille hallituksen lukuun ja 

hallitus huolehtii niiden erien takaisin ksusta pankille erääntyi ispäi ­

vänä, joita ei mahdollisesti ole aikaisemmin suoritettu. 

3) Ottaen huomioon yllämainitun lyhytaikaisen luottojlirjostelyn 

hallitus myöntää täten yhtiölle vapaan valintuvallan ostaa onnen kuuden 

kuul<auden lmltunista tästä päiv .. st .. emission 8uor on 'l'asavallan ulkomaisen 

kuole vuslainan I,;:ullassa maksettavia obligatioi ta 25 . 000 . 000 dollarin 

nimellisarvon '7.iW.rästi..i., alempana tarkemmin mainituin ehdoin, 86 4 pro­

sentin os~oh.Å,1,aan. Yhtiö suorivtaa niiistil obligatioista korkeamman 

hinnan, jos yhtiö harkintansa mul:aan puuttti~1 laskea liikkeeseen nili tä 

obligatioita Yhdysvalloissa korkeampaan hintaan kuin 90 prosenttia. 

Liikkeeseonlaskuhinnan ollessa korke& _ n kuin 90 prosenttia suorittaa 

yhtiö hallitukselle ylläsovitun ostohtnnan lisilksi ?5 prosentt ia 90 

prosentin liikkecsoenlas' .hinte.a :rli ttävil t~ mti.iirliBtil. 
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4) On selvää, että yhtiöllä on oikous eri ajoin kiiytttiä osto­

valtansa kokonaan tai osittain, joten yhtiö valintansa mukaan voi 

ostaa 10.000.000 tai 15.000.000 dollaria tai minkä muun määriln ~a­

hansa 25.000.000 dollarin kokonaismälirilstä minä aikana tahansa oikeu­

tensa. voimassaoloaikana ja jiiilnnöksen milloin muulloin tah nsa tr.nil 

aikana taikka jlit tää ostamatta. Yhtiö lcyll l·oe t taa k .. yttilli oikeuten­

sa tai olennaisen osan siitä, edellyttt:.en että katsoo saavansa obli­

gatiot menestyksellises lii liik meseen 90 prosentin tai korl·eampaan 

hintaan 

5) Obligatiot, jotka emitteeraa Suomen ':i.'asavalta , varustetaan 

sellaisella päiväyksellä elokuun ensi!ll1lläisen 1930 ja :maali skuun ensim 

mäisen 1 931 vi.iliseltU ajalua, minkil pankki on puättlivä, ja ne eräänty­

vät lunastettaviksi kaksikyi.nmentu -vuotta sen jälkeen. Ne voidaan lu-
kokonaan tai osaksi 

nastaa hallituksen oman valinnan mukaan vuoden kuluttua niiden päiv&yk-

sestil tai nyöhe min r illoin tahunsa ennen erili:i.ntymistään kolmenkyi-:unenen 

pu.i vän cdellilkäyneelli:i. ilmoi tuksolla, nimellisarvonsa ja kertyneiden 

korkojen hinliaan. Lainas )imus , jolla nu-mii obliga tiot lasketaan lii:c­

keeseen, tohdCän halliLuksen, yhtiön ja pankin kesken, joka vifre!'lai­

nittu toimii lainan asiamiehenil (fiscal nc;ent) ja säudotään tässä sopi ­

muksessa karttuvan kuoletusrahaston puolivuotismaksuista, jotka ovat 

rii tti:i.vät koko emi s sion l unas trunisol'si erliäntymispiii vän&. Lainasopimus 

tulee sislil tämään myös tavanmukaisia muita siiänn lrniu, jotka eivi.it ole 

ristiriidassa tä:miin "'Opimuksen kanssa ja jollaisia aikaisemmat Suomen 

tasavallan, yhtiön ja ankin välillä tehdyt dollariobliratiolaina­

sopimuksei:; ovat sisältäneet. luun muassa siii.i. ti.iköön lopullinen sopi!:lus, 

että 

obligatioiden sekii pi:i.u.oma että 1;:orko maksetaan panki n 

pu.ulrnnttorissa Amerikan Yhdysvaltain kultarahassa, ,joka 

painonsa ja kul tapi toisuutensa puolesta on ny'•yisen raha.­

l ajin mulm • sta tai sen veroista; 

jos halliiius tulevaisuudessa tulee myynuän obliga,ioita, 

ottamaan tai hankkimaan lainan, jotka so takaa kiinnityk­

sin tai saatavillaan tai tuloill an tai varoillaan, taat­

takmon tä /;.nkin lainan oblicatiot samoin ja samassa cuh­

toessa. 
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Hallitus rna.1csaa tavalliset oblic;atioidcn lii ·kecsoenlash'l.1Sta 

ja val. istuksesta aiheutuvat kustannukset , painatus- ja kaiverrus­

kulut, , 1aksut oblieatioiden ottanises a rew Yorkin arvopaperipörs­

sin listalle, neuvo ttelukulut ja -palkkiot ynnil muut senl.al taiset 

maksut , jotka sillli on ollut tapana suorittaa aikaise rrnissa·emissi­

oissa, mukaan lu~ien kohtuullisen .arvauksen pankille sen palveluk­
sista lainan asianiehenti . 

.::?i.i.äoma ja korot maksettakoon il an misti:iän nykyisistä tai tu­

levista suomalaisista veroista aiheu .. uvia vuhennylcsii:i. ja naksetta­

koon ne yhtähyvin sodan kuin rauhan aikana lmtsomatta obli ,atioiden 

ja korkoli:ppujen haltiain kansallisuuteen. 

'l'umän vakuudeksi ovat asianosaiset tämän so:iil!j,u1~sen tähän 
allekirjoittaneet, _il.i.vu ·e. vuo ... i .uin yllå, 

Suo~en Tasavallan puolesta: 

J. H. V en no 1 a 

Valtiovarainministeri 

Suomen Pankin puolesta: 

R i s t o R y t i 

Puäjohtaja 

Kational City Companyn puolesta : 

H e n r y M a n n 

Apulaisvarajohtaja. 

rational City "3ank of' .eIT Yorkin puolesta : 

· Henry. ann 

Vo.l tuutettu asiamies. 



L I S 1i. S O P I M U S 

Heinäkuun 18 p. 1930 päivätyn , Suomen Tasa­

vallan hallituksen. Suomen Pankin ja llational Ci y Bank 

of Hew Yorkin ja 1 a"t;ional City Com anyn kesken tehdyn 

sopimuksen suhteen on sovit u seuraavista täydentävis­

tä määräyksistä: 

1 ) Siinä tapauksessa, että hal litus saa pitkäaikaisen luoton osto­

oikeustermiinin kestliessä , tilitetään 1 ~: ssä mainittu lyhytaikainen 

ennakkoluotto tämän pitkäaikaisen l uoton tuotoista. 

2 ) Jos hallitus obligatiol ainall a tai - lainoil la saa luoton , ni ­

mellisarvol taan yhteensä 20 . 000 . 000 doll aria tai ene:mm.5.n , toimeenpanee 

hallitus silloin l iikkeessä ol evien Suomen Tasavallan 7 7rosentin kuo­

lotuslainan kullassa maksettavien obligatioiden lunastamiscn, lunastaen 

nfun.ii obligat i ot sanotun lainan tuotoilla. 

3 ) Sopimuksen 4 §:n suhteen huornataan seuraava täydennys : "")ankkii ­

reilla on oikeus käyttää osto-oikeuttaan 15 . 000.000 dollariin saakka 

ilman cdell äicJ.ynytti,;. neuvottel ua hallituksen kanssa, mutta pankkiiri t 

tulevat neuvottelemaan yhteisyr: lirryksen saavutta iseksi ennen.uin käyt­

täv&t oikeuttaan yli 15.000 . 000 dollarin nä:rän . 
• 

4 ) Lainasopi uksessa s'ädet~än ettli hallitus saa kuoletusrnaksujen 

suoriuuksena tarjo,a sekä obligatioita ettli kätoist& rahaa . 

,.'år.ilin vakuudeksi ovat asianosaiset tär.i~:n sopimuksen tlihlin 

allekirjoittaneet heinUkuun 16 iiivilluti l 30 

Suo~en Tasaval lan puolesta: 

J. n. V en no 1 n 

Val tiovarainr inistcri. 

Suomen Pankin puolesta: 

R i s t o R y t i 

1 tiiijoht_aja. 

rational City Companyn puolesta 

Henry! ann 

Apulaisvarajohtaja. 

National City Ban of ew Yorkin uolesta: 

H e n r y a n n 

Valtuutettu asiamies. 



:i'he ;J 1, i-> 111 l )1 t "J GOl'!l) .1y , 
5"1, J.l St,1°),t , 
N•1 I !or'lc , l~ . '{ . 
J. ~ . A. 

L,J , dl o\n on CO!"i.]):hlY , 
70 r'o•loraJ. 8 t, "0 , t, , 
m,t.on , ~c:➔ ., 

TJ . 8 . A . 

,n.· r- '(. iun .1:t, e,·-.ut., ·\:1 1, n~c ) . .J n~. aH .. o ... 1tJ.l,r , O.Ju ·:t,,<Jn 
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