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Kungl. Maj:ts 

dom i det till Kungl. Maj :ts överseende fr ån 

Dess och Rikets Svea Hovrätt genom ordentligt 

sökande komna må1 mellan Försäkringsaktiebo 

laget Skandia , å ena , samt riksgäldskontoret , 

å andra sidan , ömsom sökande och svarande , 

Handlingarna i målet visa följande: 

Bolaget har efter stämning , som delgi 

vits riksgäldskontoret den 2 och den 4 janua

ri 1934, hos hovrätten anfört: Under t i den 

från och med november 1931 till och med den 

10 april 1933 hade bolaget för placering av 

medel, tillhörande dess fi::r säkringsfonder, in

köpt för sammanlagt nominellt 736 . 500 dollars 

obligationer av svenska statens genom riks 

gäldskontoret upptagna, med en ränta av fem 

och en halv procent löpande obligationslån av 

år 1924 å 30 . 000 . 000 dollars . Under nämnda 

t id hade do llarkurs en vari t a vs evä rt hö gre cin 

den normala . .A:tt bolaget det oaktat beslutat 

förvtlrva obligationerna hade till stor del 

berott på den säk erhet , som en dylik penningp l 2. ~ 

cering syntes bjuda där i genom att obligatio 

nerna innehölle en så kallad guldvärdeklausul ...-- -

eller en utfästelse att såväl kapital som 

ränta skulle betalas i Amerikas Förenta Sta 

ters guldmynt av den vid tiden för lånets 

upptagande gällande e ller därmed jämngod vikt 

och finhet . Då emellertid bolaget den 1 maj 

1933 för erhållande av betalning för då för 

fallna kuponger till obligationerna å 20 . 253 

dollars 75 cents företett desamma hos Na tio

nal City Bank i New York , varest obligationer-
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na v ore betalbara , med yrkande om betalning 

efter guldvärde , hade banken vä8rGt dylik be 

talning . ~amtidigt hade bolaget genom sin 

svenska bankförbinde]se erhållit me ddelande , 

att riksgäldskontoret nekade att inlösa ku

pongerna efter guldkurs samt förklarade , att 

någon smn helst utbetalning icke kunde ske , om 

vid kupongernas inlösen protest med anledning 

dä rav avgåves . Bolage t hade därför ansett sig 

för denna gång tills vidare böra utväxla ku

pongerna mot den e rbjudna lägre valuta n eller 

nomin ella dollarbeloppet i sodelmynt . Riks 

gäldskontoret hade därefter före n ästa förfal 

lodag den 1 novembe r 1933 låtit tillkä nnagiva , 

att vid likviden sistnämnda dag konnne att f ör 

faras på samma sätt som vid nästföregående fö r 

fallodag . Vid dylikt förhållande hade bolage t 

funnit sig icke böra å förfallodagen nämnda 

den 1 november till inlösen förete sina då 

förfallna kuponger å likaledes 20 . 253 dollars 

75 cents. Den ståndpunkt , riksgäldskontoret 

sålunda intagit , hade upp enbarligen föranletts 

av de statliga ingripanden på valutapolitikens 

område , vilka under år 1933 vidtagits inom A

merikas Förenta Stater . Det förhållandet att 

åsyftade undantagslagstiftning kunde förhind -

ra betalningsagenten för lånet , National City 

Bank , att för n ärvarande ombesörj a b e talning 

i guld i Amerika , berättigade väl riksgälds 

kontoret att betala å annan än amerikansk ort 

men kunde icke fritaga rik s gäldskontor e t från 

den uttryckliga v a lutagaranti ~ som riksgälds 

kontoret genom obli gat ione rna iklätt sig . På 

grund av vad sålunda anförts och då bolagets 
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förvärv skett under sådana omständigheter , 

att bolaget skulle lida förlust , därest icke 

betalning erhölles efter guldvärde , yrkade 

bolaget , att hovrätten , med fastställande av 

riksgäldskontorets skyldighet att jämlikt 

guldvärdeklausulen fullgöra utgående likvi

der för obligationerna i gulddollar eller i 

ett mot dessas värde svarande belopp i sed

lar, måtte i fråga om de intill tiden för 

stämningens delgivning förfallna belopp å 

lägga riksgäldskontoret att till bolaget ut 

giva dels skillnaden mellan guldvärdet å . --
20 . 253 dollars 75 cents och det motsvarande 

nominella belopp i sedelmynt , som den 1 maj 

1933 till bolaget utgivits under omständig

heter, vilka icke borde anses hava betagit 

bolaget dess rätt att kräva fyllnad i betal 

ningen , dels ock mot erhållande av vederbör 

liga kuponger ett belopp motsvarande guldvär 

det av den 1 november 1933 betalbara 20 . 253 

dollars 75 cents . Den 1 maj 1933 hade 100 

gulddollars motsvara t s av 119 dollars 82 

c ents i sedelmynt samt 100 dollars i sedel 

mynt av 497 svenska kronor , varför det den 1 

maj 1933 till betalning förfallna beloppet 

20 . 253 dollars 75 cents nämnda dag motsva

r ats av 120 . 612 kronor 16 öre . Då bolaget 

uppburit allenast 99 . 850 kronor 99 öre , ut 

gjorde bolagets återstående fordran för de 

den 1 maj 1933 förfallna kupongerna 20 . 761 

kronor 17 öre . Den 1 november 1933 hade 

100 gulddollars motsvarats av 150 dollars 

47 cents i sedelmynt och 100 dollars i e e -



~ ._. ~ l,l!JfmSka kronor 4 Det den 1 

~ovember 19?3 förfallna kupongbeloppet 

20 . 25,3 dollars 75 cents hade sålunda sist~ 

nänmda dag motsvarats av 124.036 kronor 59 

öre . De av bolaget yrkade beloppen utgjor 

de alltså 20 . 761 kronor 17 öre och 124.036 

kronor 59 öre eller tillhopa 144. 797 kronor 

76 öre . Bolaget fordrade tillika ränta. 

Hovrätten , där parterna begärt ersätt

ning för r ättegångskostnaderna , har genom 

dom den 16 april 1935 utlåtit sig~ I målet 

vore upplyst , att ifrågavarande obliga tioner , 

vilka vore dagtecknade den 1 november 1924 

och avfattade å engelska språket , lydde å 

belopp i dollars samt enligt sin text vore 

betalbara hos l ånets 11fiscal agent 11
, the Na

tional City Bank of New York , vid dess hu

vudkontor i stadsdelen Manhattan , staten 

New York , Amerikas Förenta Stater , i Fören-

ta Staternas 11 guldmynt av nuvarande eller 

därmed jämngod vikt och finhet". Vidkomman

de först fr ågan huruvida det genom upptagan

det av obligationslånet up~komna rättsför 

hållandet mellan riksgäldskontoret och obli 

gationsinnehavarna skulle bedömas efter 

svensk rätt e ller efter den för Amerika s Fö

renda Sta ter gällande rätt , s å enär l ånet 

utgjord e ett svenskt statslån samt det var 

ken vid upptagandet av lånet blivit uttryck

ligen angivet , att berörda rättsförhållande 

skulle regleras av Förenta Staternas rätt , 

eller av omständigheterna tydligt framginge , 

att så likväl varit avsett , funne hovrätten-
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frånsett frågan om själva sättet för verk

ställandet av betalning och därmed samman

hängande frågor av rent mynträttslig natur , 

för vilka frågor Förenta Staternas rätt vo -

re avgörande - svensk rätt vara å rättsför

hållandet tillä..mplig . Med den iobligatio 

nerna intagna så kallade guldklausulen hade 

uppenbar ligen avsetts att under ekonomiskt 

os äkra tider garantera köparna av obligatio 

nerna lånets guldvärde eller således rätt 

för dem att vid eventuel l inlösen i sedlar 

erhålla så mycket större belopp i sedlar som 

sedlarnas värde å betalningsdagen minskats i 

jämförelse med guldmyntets värde . Berörda 

kl ausul kunde förty icke bedörnas endast så

som en bestämmelse av rent mynträttslig na 

tur , utan måste anses hänföra sig även till 

frågan om obligationsskuldens egentliga inne 

håll. Frågan om giltigheten och verkan av 

guld...~lausulen vore förty att avgöra enligt 

svensk rätt och då dylika klausulers giltig

het icke vore enligt svensk rätt inskränkt , 

bade klausulen vid tiden för obligationernas 

utfärdande haft full giltighet . Vad därefter 

anginge frågan om betydelsen för ifrågava 

rande rättsförhållande av vissa i målet åbe 

ropade , i Förenta Staterna vidtagna lagstift 

ningsåtgärder , så vore i målet upplyst , dels 

att enligt särskilda , av presidenten ~ Ameri

kas Förenta Stater utfärdade exekutiva för 

ordningar den 10 mnrs samt den 5 och den 20 

a:pril , all t 1933 , å tskilliga bes tämmels er 

meddelats rörande överlämnande till vissa 



banker av guldmynt , omyntat guld och guld

certifikat samt dessas ersättande med sedlar , 

dels ock att enligt en av Amerikas Förenta 

Staters senat och r epresentanthus beslutad , 

av presidenten den 5 juni 1933 godkänd ge

mensam resolution förordnats, att - då varje 

stadgande, som innehöll es i eller vore med

delat mcd avseende på en förbindelse, vilken 

avsåge att giva fordringsägare rättighet a tt 

påfordra betalning i guld eller något sär

skilt slag av mynt eller cirkulerande betal

ningsmedel eller till ett be lopp i Förenta 

Staternas penningar , som beräknades därefter, 

strede mot det allmänna bästa - intet sådant 

stadgande finge intagas i eller meddelas med 

avseendc på någon förbindelse, som därefter 

inginges, samt att varje förbindelse ingången 

dessförinnan eller därefter skulle, vare sig 

något sådant stadgande intagits däri eller 

meddelats med avseende därpå eller icke, va

ra behörigen fullgjord genom betal n:llng do l

lar fcr dollari varje myntsort eller cirku

lerande betalningsmedel, som vid betalnings

tiden vore lagligt betalningsmedel. Berör-

da l agstiftningsåtgärder kunde emellertid 

icke utgöra hinder för sådan obligationsin

nehavare, som varken vore bosatt inom Ameri 

ka s Förenta Stater eller eljest underkastad 

dess jurisdiktion, att för obligationer , som 

redan vid tillkomsten av förberörda lagar be 

funno sig i sådan obligationsinnehavares ägo , 

utbekomma betalning efter guldvärde i enlig

het med den i obligationerna gjorda utfästel -



sen . Den omständigheten att genom åberopa-

de lagar betalning efter guldvärde vore i 

New York omöjliggjord även beträffnnde sist

nämnda obligationsinnehavare , vilket emeller 

tid icke med sä~e rhet framginge av den före 

brast a utredningen , kunde icke betaga sådana 

obligationsinnehavare derns rätt till betnl 

ning efter guldvärde eller i övrigt inverka 

på deras · rätti vidare mån än att betalningen 

i så fall i stället borde äga rum i Stockholm, 

På grund av vad sålundn anförts och då det 

icke i målet ifrågnsatts att bolaget icke 

skulle hnvn förvärvat sina åbe ropade oblign

tioner åtminstone före tillkomsten av resolu

tionen den 5 juni 1933 , men det , vidkommande 

de till obligationerna hörande , den 1 mnj 

1933 förfallna kupongerna , blivit up pl yst , 

att bolaget för desamma uppburit betalning 

med nominelln dollarbeloppet i sedelmynt mot 

det att bolaget till National City Bank över 

lämnat samma kuponger , snmt bolaget icke åda 

galagt s ådana omständigheter , att bolaget det 

oaktat skulle vara berättignt att mot riks 

gäldskontorets bestridande nu utbekomma jäm

väl skillnaden mellan guldvärdet av nyssnämn

da kuponger , å ena , samt det emottagna belop

pet , å andra sidan , alltså och då i målet vo 

re ostridigt , att den 1 november 1933 100 

gulddollars motsvarados av 150 dollars 47 

cents i sedolmynt ävensom at t l00dollars i 

sedelmynt enligt a vista säljkursen å dollar 

nämndn dag motsvarades av 407 svenska kronor, 

prövade hovrätten rättvist på det sätt bifal -
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ln kär omålet, att riksgäldskontoret förplik

tades ntt , mot utbekornnnnde nv kuponger per 

don 1 novomber 1933 å 20 . 253 dollnrs 75 cents, 

till bolnget gennst utgivn etthundrntjugufy

rntusentrettiosex svenskn kronor 59 ör o j ämt e 

rlintn därå efter sex procent om året från 

sistnämndn dag tills betnlning skedde . Det 

ålåge därjämte riksgäldskontoret ntt ersättn 

bolnget dess utgifter å målet med tolvtusen

femhundrn kronor jär:lte vad bolnget visnde sig 

hnvn utgivit för stämpel till hovrättens pro 

tokoll och dom i målet . 

I hovrättens dom hnvn såväl bolnget 

som riksgäldskontoret i unde rdånighet sökt 

ändring. 

Bolnget hnr den 6 mnj 1935 hos Kungl . 

Maj:ts befnllningshnvnnde i Stockholms län , 

enligt bevis nr 19 , nedsntt dels fullföljds 

nvgift , etthundrnfemtio kronor , dels ock enn 

hnndn belopp till säkerhet för kostnndser

sättning åt motpnrten . 

Kungl. Mnj~ts dom ä r med Dess Högstn 

Domstol bes l uten ; given Stockholms slott 

den 30 jnnuari 1937 . 
Kungl. Mnj:t hnr i nåder låtit Sig föredrngns hnndlingnrnn i 

dettn mål . 

Sknndin gör i målet gällnnde ntt riksgäldskontoret vnrit plik
tigt ntt mot nvlämnnnde å bolngets sidn nv den 1 mnj och den 1 novem
ber 1933 til l inlösen förfnllnn räntekuponger till ett nv riks gälds 
kontoret år 1924 i New York upptnget obl igntionslån infrin kuponger •• 
nn med det belopp i Förentn Stnternns vid presentntionen cirkulernn
de lnglign betnlningsmedel , som svnrnde mot guldvärdet nv det nntnl 
gulddol lnrs nv viss nngiven vikt och finhet , vnrå de lydn . Riks -
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gäl dskontoret åter hävdnr att med tillänpning nv en den 5 juni 1933 
nv Förentn Staternas president stndfäst så kallad Joint Resolution 

av Staternas kongress betalningen kunnat behörigen fullgöras genom 

den likvid riksgäldskontoret i fråga om mnjkupongernn verkställt och 

i fråga om novemberkupongerna erbjudit nv dollars i cirkulernnde be

talningsmede l till summa nominelln belopp som de utfästa gulddollnrs. 

Vid prövningen av dennn tvistefråga bör i förstn hand undersö

kas huruvida svensk rätt eller stnten New Yorks rätt bör tillerkän

nns företrädet i frågn om tillämplighet å rättsförhållandet i all

mänhet mellnn riksgäldskontoret och obligationsinnehavarnno Vid v a 

let härutinnnn - vilket måste göras enhetligt för samtlign obligatio 

ner , oberoende nv den tillfälliga innehavarens nntionnlitet och bo 

ningsort - är ledningen i allt väsentligt att hämta av obligationer 

na själva . Det avtnl som träffats mellan riksgäldskontoret och den 

ponninganstalt i New York vilken fnst övertagit och emitterat lånet 

måste däromot , då avtalet icke åberopats eller ens omförmälts i ob

ligationernn , frånkännas relevans 1 nämndn hänseende . EmelJ~rtid 

innehålla obl igntionerna icke någon uttrycklig förklaring av riks

gäldskontorct vilken lag som skall å dem tillrunpns, ej heller eljcst 

något som av innehavarna med fog knn tolkas såsom uttryck för viss 

avsikt härutinnan . Vid sådant förhållande måste nvgörandet ske go 

nom en nvvägning mot varandra av de objektiva moment 1 rättsförhå l 

landet , som äro ägnade att giva utslag i den enn eller andra rikt 

n ingen . 

Till förmån för åsikten att svensk rätt vore bestämmande tnlnr 

frlimst och med nvsevärd styrka att fråga är om ett allt från begyn

nelsen ensidigt skuldförhållande , där gäldenären är den suveräna 

svenska staten , och vidare ntt denna suveräna stnt icke i obligatio 

nerna givit något uttryck för att den avsåge att underka sta sig fr äm

mande rätti obligntionsförhållandet , en förklaring som obligations 

lånesökande å den amerikanska marknnden ej sällan i klara ord avgiva . 

Medan gäldenären är svensk , kunna borgenärerna å andrn sidan äga 

skiftnnde nationalitet . och boningsort , då det gäller förbindelser 
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til l innehavaren . I obl igat i onstexten har ock detta förutsetts 

och s pe c iel lt möjligheten att obligationer komme att övergå i 

svensk ägo . 

För den mots a tta åsikten - til l ämplighet av staten New 

Yorks rätt - ta l ar i främs t a rummet att obligationerna gjorts till 

kapital och ränta betalbara endast i New York och att de lyda en

dast å Förenta Staternas dolla rs . Andra bestämme l ser , som visser 

ligen närmast äro en konsekvens av de nyssnämnda och tagna i och 

för sig av mindre betydel se , äro ägnade att förstärka intrycket att 

ob l igationerna egent l igen höra hemma på amerikansk marknad . Sålun

da har lånet emitterats i New York genom ett därvarande finansins 

titut . Obligat i onerna sakna uppgift om utställningsort , men äro 

avfattade på enge l ska språket och hava en för amerikanska obliga

tioner karakteristisk stilisering och utstyrsel . De förklaras gäl

l a blott såvida de äro försedda med bestyrkande av en i New York 

domicilierad så ka l lad Fiscal Agent . Hos denne ensamt kan re 

gi strering ske av obligationsinnehav . Kungörelse om lånets inlö

sen ska l l ske blott i New York- tidningar . 

Vad betalningsorten angår , har väl riksgäldskontoret sedan 

år 1927 tillmötesgått obligationsinnehavare som så önskat med in

lösen av räntekuponger även i Stockholm; men någon ändring i den 

rätts l igt b i ndande bestämmelsen om betalningsort har icke därige 

nom ägt rum. 

Med hänsyn t ill den ganska exklusiva inriktning på den ame 

riknnska marknaden , varom obligationerna själva sålunda bära vitt

ne , finner Kungl . Maj ~t gäldförhållandet icke blott i vad avser 

betalningsmodaliteter , utan ock beträffande mera väsentliga delar 

av förpliktelsens innehåll äga naturligare anknytning till betal 

ningsor t ens lnnds lag än till gäldenärens, l åt vara att denne är , 

en, från betalningsortens synpunkt sett , fr ämmande suverän stat . 

Emellertid är vidare att pröva vilken betydelse det nu sagda 

bör ti l läggas i fråga om den fortfarande förbindande kraften hos 

förklaringen i obligationerna att de ä ro till kapita l och ränta be -
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talbara i Förenta Staternas guldmynt av eller lika med den vik t 

och finhet som gällde för dessa vid tiden för obligationernas ut 

färdande . En sådan så kallad guldklausul var vid nämnda tidpunk t 

otvivelaktigt giltig såväl enligt staten New Yorkssom svensk rätt. 

Sedermera har emellertid genom ovannämnda Jo i nt Resolution , vilken 

av Förenta Staternas högsta domstol befunnits vara konstitutio

nellt bindande och som gäller för Staterna i deras helhet , följ 

aktligen ock för delstaten New York , förklarats att varje förbin 

delse , även de tidigare utfä rdade , skall oberoende av sådan klau

sul däri som den nyss nämnda vara b ehörigen fullgjord genom lik 

vid av det dollarbelopp , varå förbindelsen lyder , i vilket som 

helst i Förenta Staterna cirkulerande lagligt betalningsmedel för 

~llmänna och enskilda skulder . Såsom framgår av ordalydelsen och 

bestyrkes av resolutionens ingress samt av vad vid dess beslutan

de förekom , gäller detta stadgande utan hänsyn till borgenärens 

och gäldenärens nationalitet och boningsort . Likaså s aknar det 

betydelse huruvida skulden var redan före resolutionens tillkoms t 

förfa llen till betalning eller icke . 

Enligt staten New Yorks lag är a lltså riks gäldskontoret 

icke pliktigt att inlösa räntekupongerna , vilkas betalningsort ä r 

staden New York , med annat och mera än deras nominella belopp i 

Förenta Staternas cirkulerande sedelmynt. Vid bedömande huruvida 

nämnda stats lag s kall därut i nnan vinna tillämpning här i riket 

bör till en början erinras att enligt allmänt erkända rättsgrund

satser det uppenbarligen icke kunnat ifrågakomma att svensk lag 

stiftning om kraftlöshet av guldklausul skulle utsträckas att 

gälla obligationer sådana som de ifrågavarande , vilka lyda uteslu

t&.nda å ett främmande myntslag och äro betalbara endast å ort 

inom det främma nde myntlandet . Den anknytning till svensk rätt, 

som gäldenärens person utgör , är härtill desto mindre tillrä ckli& 

som gäldenären icke förbehållit sig att obligationsförhållandet 

skall bedömas efter svensk lag . 

Fråga blir då huruvida nämnda anknytning till svensk rätti 
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förening med den omständigheten att det i obligationerna jämväl sak

nas uttryck för en gäldenärens vilja att i avseende å dem vara un

derkastad myntlandets lag skall å andra sidan dock anses nog stark 

för att en i myntlandet efter obligationerna s utfärdande stiftad 

lag , som up phäver guldklausulens giltighet , bör av svensk domstol 

lämnas utan beaktande . Ett obetingat jakande svar å denna fråga -

vilket skulle innebära att från svensk rättstillämpnings ståndpunkt 

obligationerna på grund av deras ~åatt säga mellanstatliga karaktär 

bleve oåtkomliga för lagstiftning mot guldklausuler i vilket land 

som helst - synes icke hava fog för sig . Man har att taga i betrak

tande den i myntlandet vidtagna lagstiftningsåtgärdens omfattning 

och syfte . I förevarande fall drabbar denna alla å landets mynt 

lydande förbindelser lika och ställer således exemp elvis icke ut

ländska borgenärer ien annan och sämre ställning än de inlände kar 

Och det såväl uttalade som uppenbarligen också verkl_iga ändamålet 

är att genomföra en reformi landets myntväsen , innebärande likvär

dighet för alla slag av lagligen cirkulerande allmänna betalningsme

del . Under sådana förhållanden föreligger icke giltig anledning att 

i svensk rätts akipning bortse från obligationernas ovannämnda star 

ka anknytning till staten New York och frånkänna den där gällande 

lagstiftningen om ogiltighet av guldklausul verkan å rättsförhål 

landet mellan utfärdaren och innehavaren . Ej heller kan, såsom ti

digare beträffande rättsförhållandet i dess helhet dem emellan re

dan anförts , hänsyn till viss obligationsinnehavares nationalitet 

eller boningsort föranleda till annat bedömande i fråga om hans rätt~ 

På grund av det anförda prövar Kungl. Maj:t rättvist att deJs 

fast s tälla hovrättens domslut , i vad därigenom bolagets talan be

träffande de den 1 maj 1933 förfallna kupongerna ogillats , dels ock, 

med ändring av hovrättens dom beträffande de den 1 november 1933 

förfallna kupongerna, förklara riksgäldskontoret pliktigt allenast 

att inlösa dem med deras nominolla belopp i Förenta Staternas gä ~

lande betalningsmedel . 

I fråga om rättegångskostnaderna varder, med upphävande av 



hovrättens dom i denna del, bolaget förpliktat att orsätta rikS:· 

gäldskontoret dess kostnader i hovrätten med adertontusenfemhund

rn kronor . 

Bolaget äger återbekommQ det till säJ{erhet för kostnadser

sättning åt motparton nedsatta beloppet, etthundrafemtio kror-or. 

Det vederbörande hava att ställa sig till underdånig efterrättc~-

se . 

Under Kungl . Maj:ts Sekret 

Sigillo 

/ B. Thuresson 

Dom mellan FörsK~ringsaktiebolaget Skandia, å ena , samt riksgälds 
kontoret , å andra sidan, ömsom sökande och svarande . 
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