Vuonna 1923 marraskuun 14

vand kokoontuivat Eduskunnan P‘”E.

vel tuusmiehet, paheenjohtaja Lavol



us, herrat Nevanlinna, Tan-
ner, Pehkonen, Wuolijoki ja
‘af Forselles.

Tamdn lisdksi olivat las-
né Johtokunnan v.t. puheenjoh-
taja Ramsay sek& Jjasenet Broms,
Gristen, Af Heurlin ja Lundson
sekd Pankin tilasto-osaston e_

simies Kallizala.
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Esiteltiin Valtiovereinministeridn kuluvan kuun

TG : :
PAivins 1ahettémd kirjelmi nQ 3314  (Liite 119), jos-

S
® ilmoitettiin Presidentin nimitténeen pankinjohtaja

0.
J. Lundsonin Pankin JOhtokunnan jéseneksi.

Puheenjohtaja lzusui herra Lundsonin tervetul-

1
®®ksi Pankin johtoon.

Kirjelmdn sisdaltdé oli saatettavae Johtokunnan tie-

t B
°°n. (Kirjelmi 108.)

.2‘ §o
Esiteltiin Johtokunnan kuluvean kuun 12 p&ivana

14 A
Nettims kirjelms ne 61.  (Liite 120.)

Pankkival tuusmiehet paattivit JOhtokunnan ehdotuk-

B

e
%




sen mukaisesti, ettd Latvian Pankki otetazn Sucmen

Pankin kirjeenvaihtajaksi ehdolla, ettd sanottu pankki
myontédd Suomen Pankille provisiovapaan tilin, jonka
kredit-erille ei 1lasketa korkoa, veloittaen Suomen

Pankkia tamédn toimeksiantojen eaiheuttamista siahkdsanom8é”

Ja postikuluista. (Kirjelmda 109.)

3 8.
Otettiin ké&siteltBviksi kysymys vastaisesta
valuuttapolitiikasta.

Pankkivaltuusmiehille oli jo aikaisemmin jeel~
tu professori Eli F. Heckscherin Jja maisteri K. J. Kal-?
lialan esitykset asiesta. (Liitteet 121 ja 122.)

Herra Lavonius ilmoitti, ettd veluuttekysymy®
oli otettu esityslistalle kehdesta syystd. Ensiksikin
on nayttanyt tarpeelliselte suorittaa pankkivaltuusmie-

hissd yleiskeskustelu niiden promemoriain Johdosta, JOi'ﬁ

ta herrat Heckscher Ja Kaelliasla ovat valmistaneet. TO#‘
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seksi on tarpeen pidttdd eréistd 1ahimmén ajan valuu?%

%

tapolitiikkaa koskevista kiytanndllisistd kysymyksistéd-

Tahtomatta rajoittaa yleiskeskustelun 1iikkuméd™

alaa puhuja toivoi, ettd keskustelussa kiinnitettaisid®

huomiota seuraaviin Kysymyksiin:



1) Onko Suomen Pankin estettdvd Smk:n nousu

yli Jjonkun madrétyn rajan?

2) Onko t&md& raja nyis Jo ‘mairéttiave tasmdl-
leen tai 1likim8araisesti?

3) Onko Suomen Pankin kanta saatettava julki-
Suuteen ja onko t&118in ilmoitettava erikoisesti suun-
nNiteltu korkein Smk:n kurssi?

4) -Mit& Suomen Pankin edelld miadritelty kanta
Vaikuttaa nykyhetken valuuttapolitiikkaean:

a) kurssien méarddmiseen tanid syksyné,
b) viejain kanssa tehtdviin sopimuksiin,
e) diskonttokorkoon.

Asiasta syntyneessé keskustelusse

Herra Nevanlinna leausui, ettd kolmen pankki-

B8l tuvenichen on usein ollut .pakke  kisitelis - valumtiis-
S e s e, L
Politiikkes laajemmaltikin kufn he tapshtumah téarkedn-

laisissa vaiheissa ovat Joutuneet ottamaan osaa taman

Politiikan hoitoon. Mutta vermaa kantea kaikissa ky-
Symyksissi ei kolmen pankkiveltuusmiehen keskuudessakaen
°llut muodostunut. Puhujes earveli myéé oltavan vield sel-
laigigsa oloissa, ettd varman kannel muodosteminen ei
kenties t&118 hetkelld ollut valttamdtontdkdan. Puhuja

oli ettd devalvatsionikysymysté

taipuvainen arvelemaan,
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ei wvield ollut mahdollista ratkaista ja pelkéasi h&n,‘i
ettd Joku aika vield on elettédvéd hinen sanoekseen
pédivistd toiseen. NYkyinen taloudellinen asema sisil-

si momentteja, Jotka viitt%?&at siihen. Asemazhan oli
yleensé& vield monessa suhteessa Jénnittynyt, eikd kaik-
kia terpeellisia edellytyksid ollut olemassa, jotta voi;?
taisiin pealata vakaisiin rahaoloihin. Na&istd syista pu‘:
huja ei ollut valmis ottamaan varmaa kantaa kaikisse
puheenjohtajan esittémisséd kysymyksiscé.

Ensimm@iseen kysymykseen ei puhuja kuitenkaan

epaillyt vastata myontévasti. T&td kysymysti kolmen Uﬂ“"
kivaltuusmiehen kesken késiteltéessd oli esetuttu. ehdotff
4

tomasti sille kannalle, ettd deflatsion syntyminen meilﬁé

1& oli estettavd. T&h&n kantaan oli puhujan mielestd

sitd enempi syytd kun ei voi ajatella, ettéd Smk y R¥=

Syvaisesti suuremmassa méirin paranisi. Jos marken &rc

vossa edullisten olosuhteiden ehk&d sattuessa tapahtui‘

si parantumisia, olisivet ne luultavasti tilapiaisii. T8l

laiset ohimenev&t heilshdukset olisi estettdvad, koska

Suomen Penkin tehtévind oli yllapitad vakavuutte rah®

arvossa.

Toiseen kysymykseen vastasminen ei ollut pU~

hujan mielestd yhta helppoa, silld jos mearkan arvoll®




asetettaisiin jokin yléraja, merkitsisi se scamalla, et-
té. oli aikomuksena toimeenpanna devalvatsioni tuohon
kurssiin. Devalvatsionikurssia tezas oli vield t&11& het-
Eelld vaikes méidritellda. Sen verran saattoi kuitenkin
sanoca, ettd markan nykyinen arvo olisi sailytettava Ja
devalvatsioni siis suoritettava nykyisen earvon mukaan.
¥8118kin kannalle ollen vwoi kuitenkin olls erl: nielill
kun tulee kysymykseen tésmidllisesti wma&ratyn dollari-
kurssin valitseminen. Siindhd&n vaikuttivat myOskin tek-
Dilliset seikat, ennen kaikkea mukavan suhteen szaminen
Slirryttéessé suurempaesn reahayksikkoon. Viimeksimainitulle
Séikalle ei puhujea kuitenkaan eantaisi ratkaisevaa mer-
kKitysts. Jos edellytettdisiin, ettd devalvatsionikurssin
Jo nyt vyoisi ma4rits, mistd puhuja ei ollut varma, o-
lisi nan taipuvainen valitsemaean develvatsionikurssin 1i-

kelig nykyistd dollarikurssia, ehké kuitenkin sit& vé@han

@lempan. Phiasia pihaskeens of, ettd tdlld kurssilla el

Markalle anneta kulta-arvoa, joka on markan sisdista ar

\'s
°2  korkeampi.

Toiseen kysymykseen siis puhuje helusi vastate,

®ttd devalvatsionikurssi olisi ainoastasan likiméardisestd

t .
81 toistaiseksi suunniteltava.

Mybskin kolmenteen kysymykseen ndhdern oli puhu-
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ja epédvarmella Kkannalla. Vastaus siihen Kkysymykseen O-

liko Suomen Pankin kanta devalvatsionikysymyksesséd Jo
nyt saatettava Jjulkisuuteen, priippui puhujan mielestéd
myds maan yleisestd taloudellisesta asemasta. Tamé taas
oli tunnetusti vield monessa suhteessa epévarma. Puhu-
ja wviittasi suureen 1lyhytaikaisten ulkomaisten velkaim-=
me madriidn. Asken oli vealtio lainojen kautta saanut
pysyvampaddkin wulkomaista luottoa, mutta vield ei ol-
lut k&aynyt ilmi, mitd ne asemaan vaikuttavat. Asemal
arvosteleminen riippui suuresse méarin siitd, voiko V8~
luuttavarasto s&ilyd vahiin hupenematte vai ei. Kulté®
kannen vallitessa maksutasaus diskonttopolitiikalla jé&
muilla XkXeinoilla pidettiin kunnossa, Ja voidaan kysyar
eiké nyt samoin ole mahdollista tasapainoa sailyttéés
Téhdn nihden piti puhuje selvénd, ettd Suomen PankiB
oli teht&dvd kaikkensa, mutta epdili, eikd asema nka'
&4an ole sellainen, ettd kultekannankin sdilyminen JOU~
tuisi vaaraan.

Nain epévarmoissa oloissa ei puhuja katsonut
tarpeelliseksi vield saattza Julkisuuteen mitdén lausunﬂ
toa Suomen Penkin kannasta devalvatsionikysymyksessé-

Herra WWolijoki ei tahtonut keatsoa asioit® yhé

t& pessimistisesti kuin edellinen puhuje, myontéen kU1’}




tenkin, ettd hidn el puclestaan mydskaan tahdo vaittaa

kdsitystian ehdottomasti oikxeaksi. Pubuja viilttasi =sil-

424

hen, ettd kaikki kolme balttileista naate Jo oll- milr- = |

,‘V' . . . o9 % .
tynyt vakavean reahaan. Tarkeimpédd kuin noille maille o-

lisi meille saada rshamme arvo kiinteédsti sidotuksi.

Nuo maat agraarimaina olivat varsin omavaraisia ja sel-

laisina niille heilahdukset valuutan arvossa eivdt ol-

leet niin haitallisia kuin meille, Joiden ulkomaan kaup-

Pa oli laaja. Meilld oli koko kansantalouden reakenne

hyvin suureksi osaksi suurteollisuuden varassa. Ja niin

kauan kuin rahaa ei ollut sidottu kxultaan, pysylsivit

taloudelliset olot meilld epédvarmoina. Puhujan ké&sityk-

Sen mukaan oli olemassa piirejd, Joiden etujen mukais-

te o0l1i saada aikaan heilazhduksia markan arvossa. Seat-

toipa ajatella, ettéd teollisuuden tuotantoa supistetaan,

Jotte syntyisi valuutan puute Jja merkan arvo saat@i-

B8en  slenemaah. Xun Siomen Pankds $318 ¥iwas 0l SEeE i

Pattain neikko, ' voivat  thllaimet. jritykset. eikh. Ot

tuekin, Joka tapauksesse devalvatsionin pitkélle siirté-

Minen gsmalla merkitsi monivuotista epivarmuutta talou- |

dellisessa toiminnassa. JOs taas markan arvo saastaisiin
'

8idotuksi kultean, lakkaisivat kaikki yritykset J&zkyt

i
84 markan arvoa.
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Devalvatsionin onnistuminen puhujan k&asityksen
mukeaan tuskin riippui kovin suuressa médrédssd talou-
dellisen aseman vahvuudesta. Tarkein edellytys ol1li, et-
td markan ulkomaisen Jja kotimaisen arvon v&alilla ta-
sapaino o0li saavutettu sek& 1la&hinnd sen Jjadlkeen ettéd
uudelle rahalle saataisiin riittivéd kate. Epé&ilyksen,
ettd kauprpatase tulisi joiksikin ajoiksi passiiviseksi,
el valttamattOmasti pité&isi olla devalvatsionin estee-
né.

Paadasia ei suinkaan ollut, ettd markan arvo
paranee, vaan ettd mahdollisimman pién padstiisiin kul-®
takantzaan.

Herra af Forselles katsoi, ettd prof. Heckschef

on selvityksesséédn kovin optimistinen. Puhujasta naytti
melkein siltd kuin h#n keatsoisi voitaven miltei mind
hetken&d tzshansa siirtyd varsinaiseen kultakantaan, HaneF:
kentaansa on todenndkdisesti paljon vaikuttanut Suomel
kauppatasauksen edullisuus viime syksynd ja Suomen Pan— 
kin silloinen hyvé aseme. Tosinhan Pankin asema nyt
taas oli suuresti parantunut, mutta verratesssan Pad”
kin bilanssia kultemerkoissa Suomen Pankin asemasan €B~
nen  sotea, oli puhuja huomennut, ettd Pankin asema

vieldkin oli versin heikko. Taloudellinen asema oli ‘E
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myds yleensé epévarma. Hintateso ei ollut vield tay- ;

dellisesti vekiintunut, Joka Jjohtui m.m. siitd, etta

sodansikainen siannostely ei  ollut kaikille aloilla té&y-

sin poistettu. Kun vuokrasdénndstely kokonaan lopetetaen,
voi se veikutteaa muutcksia hintatesossa. Suvuri ulkomai-
nen vakauttamaton velka vaikutti my0s paljon aseman
arvostelemiseen. Namé seikat tekivat, ettd oli vield

Syyté varovaisuuteen rahapolitiikassa.

Yleisesti katsottiin, ettad markan ulkomainen |
arvo oli noussut sille korkeudelle, jolle se voi nous- |

tae. Mutta vield ei ofﬁi# tultu sellaiseen easemzan, et- 3

1

t4  devalvatsioni voltaisdiin toimittas, sineastsan joite- |
i
Ein suuntayitvoja - polftiikelle - woitiis ‘puknjan =ielSsts -1

36 nyt vetas. Lifsllists optimismis. 81i  wALTSLESWYA, sii-

e muutoin on olemassa Vaarea, ettd tulisi takeaisku. 0= i

11 esimerkkejd sek& Europasta ettd Eteléd-Amerikaste sii-

t&, etta 1iian optimistisille serusteille rakentuneet de-

Bilvataionis ‘eivht  olleet nmtelimesty SaiaE " SEee Gk ¥

BNERL - undellsen . laskess MeiLiS - o18 (VERGTENES, WEh SSveS

Velsionia ei tarvitsisi tehdd tocistamiseen.

Meilld olisi toistaiseksi acsetuttava méérarajaiscl -

le (mariginell guldvéxelfot). Prof.

kultavekselikannelle

HecksCher oli ehdotteanut eluksi kaytettiviksi niin leaajo-
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| seman lujittamiseen.

Ja rajoja kuin 5 %, mutta n&htivisti voitaisiin ah-

taampiakin rajoja kayttdd. Mitd taas tuli siihen kurs-
siin, Jjohon olisi pyrittévd, ei sitd puhujan mieles-
td ollut valittava 1liian alhaalta. Jo nyt oli teol-
lisuuden asema huono. JoOs kurssit alenisivat paljon
nykyisestéd, saattoi tulla kysymykseen haitallisia tyo-
£iitaisuuksi&. 0li veaikea sanoa, milloin devalvatsioni
voitaisiin toimeenpanna, mutta sikdli kuin asiaa nyt
saattoi arvostella, néyttadisi dollerikurssi 36:26 sopi-
valta siirtymissuhteelta; Silloin olisivat meriginaalit
5 % mukzen 34:45 ja 38:07.

Puhuja piti Joka tapauksessa erittdin tiarked-
né, ettd Pankkivaltuusmiehet ryhtyisivit toimenpiteisiiB
Suomen Pankin asem2n vahvistamiseksi. Lisdbudjetin yhte¥
dessé annetut tiedot wuusien veltiolainain kayttimisestd
osoittivat, ettd Suomen Pankin oma asema ei lainain
kautta paljon vahvistuisi. Tallainen vahvistuminen oli-
kuitenkin puhujan mielestd erittdin tarpeen. Pankin Omiaé
veroja, Jjotka sodan edelliseen aikaan verraten olivat
kovin pienet, oli 1isdttivi. Pankkivaltuusmiesten pitdi~
si vaikuftaa siihen, ettd Pankin voittovaroja ei mis”

s&&n tapauksessa kiytettdisi muuhun kuin Pankin oman 8"




Puhujan mielestd el devalvatsiota voitu vie-
18 goimittaa eikd devalvatsiopistettd, mikali sitéd
suunnitellaan, pitaisi vield ' julkaista. Mutta deval-
vatsiokysymys olisi saatettava keskustelunalaiseksi laa-
Jemm%ssa piireissa. Loytyi peljon niita, Jjotka ‘ITustid=
vat, etti markan arvo tulisi vield paljon mnousemaan,
Maist. Kalliala oli promemoriassaan ehdottanut, etta
hankittaisiin eduskunnalta valtuutus- pysyttia markan ar-
VO suunnilleen nykyisellédén, mutta epailtivédd oli, suos-
tuisiko edes eduskunta siihen. Lisdksi arveli puhuja

useiden henkil&iden toivovan vield, ettd he voisivat

Sbtavuosina ansaitsemansa paperimarkat saada Jjoskus ko-

roitetuksi kultamarkoiksi. Jotta tdllaiset harhakésityk-

Set saataisiin h&lvenem&dn, olisi julkisuudessa sopi-

Valla tavalla propagandzaa devalvatsioajatuksen  hyvéksi

tehtsva .

Herre Tanner ilmoitti kuuluvansz niihin, jotke

eivit vyoi taydelld 1luottamuksella katsoa tulevaisuuteen.

Siksi hin puolestaan ei myoskaén katsonut tarpeellisek-

1 Jo nyt suunnitella "lopullista ohjelmaa. Ainoastaan

léhimmén ajan ohjelma olisi nyt mairattéavéd. Kuitenkin

Voidaan t&ll&inkin madritelld polut, joille miss@in ta-

Pauksesss oi ole 14hdettévd. Sitem voisi Jo nyt sopis,
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ettd markan arvon nouseminen on

tettédva. Mikd rajakurssi talloin

oli vield vaikea péastd varmuutee

nadytti siltéd, ettd dollarin kurss

tavd alle 36:26, Jossa se oli p

ajan., Toisaalta olisi mahdollisuud

tettivd inflatsiota. Yleensd oli

ohjelmaksi otettava ainoastaan teh

aseman s&ilyttamiseksi. T&td ohjel

toisteiseksi. Jos olosuhteet muodo

voisi sitoa marken dollariin, jos

mistie avoinna. Puhuja ei voinut

-

aseman sa&ilyttémiseksi nopea kulta

voisi antasa.

Pankkivaltuusmiesten kantas

ei puhuje sanonut vield olewvansa

Kisuuteen.

Herra Nevanlinna huomautt

misminsd esemaan nihden ei alp - n

nayttdad vallitsevan esim. yksityis

flatsiota ei

puhuja katsonut voiv

den mahdollisuuksien Joukkoon,

symykseen, Mutta Kuitenkaan ei

Jotka

ndyttényt

joka tapauksessa es-

old valittava, siith

n. Joka tapauksessa

ia ei olisi pidstet- |

Yysynyt puolen vuoden

en mukaan myds es-

puhujan mielestd siis

d& parhaanse nykyisen

me& o0li noudatettavae

stuisivat edullisiksi,

eivat, on peridnty-

ndhdd mitd 1lisituket

kantaan siirtyminen

valuuttakysymyk sessé

valmis sezattamaan Jjul=

i, ettd hénen pessi-

iin suuri kuin miké

penkkipiireissa. In=

nii-

ansa ottaa edes

voivat tulle ky~

olevan mahdol~-




lisuutte muuhun kuin médritd 1a&himmén ajan Kkaytanndl-
linen politiikka. Puhujan mielestd 0li sdilytettéavid va-
paus harkite menettelytapoje kullakin hetkelld. Siksi

ehkd ei myoskdédn olisi szatetteava mitaddn Julkisuuteen

Pankkivaltuusmiesten kannasta.

Kuitenkin olisi valuuttaa mahdollisuuden mukaan

koetettave hoitaas kuin kultavaluuttae. Kayté&nndllinen

tarve olisi tyydytetty, Jos markka voitiin pitéé va-

kavana; sehén on kultakannankin olemus. Mutta Jjos tu-

lisi acsema eteen, joka pakoittaisi ratkaisemaan, onko

Vekavuus hyvin kalliilla hinnalla ostettava, silloin

oli puhujan mielestéd saatava harkita menettelyd. Eh-

k&ps. asems jo ensi huhtikuun vaiheilla selvidisi, sil-

l& talvihan tulee olemzan valuuttapolitiikan kannalta

Vaikea. Kun sen yli pasastédisiin, voisi ehk& n&hdé, o-

liko voitu valuuttavarasto kyllin suurena sailyttaa.

Jos valuuttoja olisi yli ensi talven séilynyt riit-

tivisti, silloin voisi olla optimistinen Ja arvella,

®ttd niin tulisi vastekin kiymida, Jos taes valuutta-

Varasto talven kuluessa hupenisi vahiin, niin olisi

°leva perempi, ettei Pénkki ollut sitoutunut mihin-

kéin, josta sen taytyisi myChemnin luopua.

Herra Broms huomsutti siitd, ettd devalvat-
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sionin toimeenpaneminen edellyttédisi ettd Suomen FPank-

ki olisi velmis myym&&n valuuttoja muuttumattomaan
kurssiin niin paljon kuin niitd kysyttaisiin. Mutta
jos Pankin valuuttavarasto olisi kuten nykyédédn vain n.

800 milj. mk., eivdt valuutat riittéisi viennin ja

tuonnin suhteen ollessa nykyisen kaltainen. Jo v. 1922
oli tuonti n. 4 miljeardia. T&n&d vuonna se nayttdd
nousevan 5 miljaardiin eli n. 400 - 500 milj. mk:aan

keskimiirin kuukeutta kohti. Vienti toiszalta oli kyl-

14 nyt melkoinen, mutta sen sellaisena s&ilyminen oli
epdvarma, silléd olot vientimaissamme eivét olleet kyl-
lin vekavat. Voi helposti k&ydd niin, ettd vienti ké- |

visi heikoksi. Jos tédllaisessa sasemassa Suomen Pankin

olisi myytéadvd valuutat tuontia varten, voi. koko va-

luuttavarasto mennd muutamassa kuukaudecsse.

Se ettd Suomen Pankki ilmoittaisi Jjonkun Kulf's‘i
sin, jota se eaikoo yllédpitdd, ei eauttaisi mitaan,koﬁ‘;
ka tuon kurssin ylléapitidminen riippuu 1lopulta yksin-
omaan maksutasauksesta. Sen kunnossapitdmiseen olisi toyé

menpiteet kohdistettava. Vientiin nihden ei puhujan mi€

lestd Juuri mitédn voitu tehdd, mutte tuontia olisi

rajoitettava. Muuten ei ollut mahdolliste sailyttdd 8

semaa.



Tuontihan oli viime kuukausina ollut aivan

tavattoman suuri, Ja 1ldhikuukausina se ehkd vield suu-
renisi. Tamin vuoksi olisi m.m. tullipolitiikassa o-

tettava huomioon veluuttapoliittisia nédkokohtia. Esim.

kahvin tullia olisi mieluummin koroitettava kuin a-

lennettava. N&ihin seikkoihin olisi Suomen Pankin ta-

holta enempi huomiota kiinnitettéava.

Herra Lavonius eantoi aluksi herra af For-

selleksen lausunnon eréd#én kohdan johdosta tietoja sii-

td, missi médrin valtiolainoista saatavat valuutat tu-

lisivat Suomen Pankin healtuun.

Rahaministerin 1moituksen mukaan vain pieni

BRa masduists valuatosste tulisi  JEGEGEN CEUERES Pan-

kille myymdttda: Gutzeitin eriiden lyhytaikaisten vel-

kain maksamiseen kéytettdisiin valuuttaa 21 mild. mkia

8rvostes ja itselleen vealtio pidattiisi 600,000 dolle-

ria. Yhteensi siis n. 40 milj. markan arvosta valuut-

toja jaisi tulematta Suomen Pankkiin, mutta ne kaytet-

téisiin tarpeisiin, Jjotke muutenkin esiintyisivét. Kai-

ken kaikkiaan valtiolainoilla sezaduiste valuutoista,joi-

den arvo Suomen rahassa oOn n. 524 mnilj.. mk., Suomen

PREkkL anipi ostas B. 480 w11y, k. Mitd tass lal-

Nain vastg-arvoon markoissa tulee, mainitsi puhuja sen
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kdyttamisestd, ett&d Gutzeitille on ehdotettu lainatta-

vaksi 254 milj. mk., miké& ainekin osaksi kéytettéi-
siin t&mi&n yhtidn Suomen Pankissa nauttiman 1luoton ly-
hentdmiseksi. Sitépaitsi o0li 1luvattu semalle . yhtidlle
35 milj. mk. erd&n ulkomaisen velan konverttaamiseksi.
Se vahentdaisi kylléd valuuttavaraston, mutta éutzeit
voisi silloin my6s luovuttaa enemmén tavallisia vien-
tivaluuttoja.

Puhuje katsoi olevan myds syytéd mainita, et-
td valuuttavarasto voisi melkoisesti pienentyd ilman
ettd setelinanto-oikeus kéavisi 1liian pienekéi.

Herra Wuolijoen lezusunnon kohdan Johdosta, JjoOo-
ka koski markan sisf@isen Jja ulkomaisen arvon suhdet-
ta, puhuje 1ilmoitti, ettd meiddn tukkuhinteindeksimme on
Juuri valmistumaisillaan ja ett& se rakenteeltaan oli
hyvin verrettavissa Yhdysveltain Board @f Traden indek-
siin ja Englannin Bureau af Laborin indeksiin seké
Ruotsin Kommercekollegin indeksiin.

Tamdn jilkeen puhuja ilmoitti oseaksi teetté-
neenséd Suomen Pankin tilesto-osastolla osaksi sen vé-
litykselld henkkineensa eréitéd tilastoje, jotka valaiﬂi’ 

vat meidén maksutesaustamme Xkoskevia seikkoja.

Mitd ensiksikin t&11&4 hetkelld ektualiseen K¥Y~




tulee, osoitti laa-

symykseen, ulkomaiseen lainaukseen,

dittu tilasto, ettd meidén maahamme vuosinea 1901-1914

seatiin pysyvain laineain kautte ulkomaista pédomaa

keskimddrin 21.3 milj. rauhanaikaista markkeae vuodes-

sa. Vuosina 1914-23 sitéd veastoin, huomioonottaen &s-

kenkin otetut lainat, oli saatu seisovie 1lainoje ai-

noastaan n. 14.1 mil]. rauhenaikaista merkkaa vuosit-

tain. Tahin - tuli 1isdksi 1lyhytaikaiset Ilainat, joista

vuosittaisia tietoja oli ainoastaan loritileilld ole-

vista ulkomaalaisten saesmisista. JoOs nimbkin (o, 30

pilj. mk. keskim. vuotta kohti) otettiin huomioon, voi-

tiin 1laskea, ettd me sodan aikena Jja sen Jélkeen o-

limme sasncet mazhan ulkomaista pédomaa 0. 26 milj. rau-

hanaikeista markkaa. vuotta kohti. Pysyvaisesti me olim-

me gsiis lainanneet vein 2/3 siité mita leinesimme en-

nen sotsa, mutte xaikenkaikkisen Jonkun verran enempi .

Joskin siis néaytti siltd ettd ulkomaiste paé-

Omaa meilld on kaytetty viime vuosina enempi kuin en-

len sotaa, oli toisaelta myos pédéaoman investeeraus ol-

lut vyiime aikoina entistéd runsaempad. Tatd osoittivat

PUhujen mielestd monet talouselémamme edistymistd  ku-

Vastavet numerot, -Joista puhuja esitti erditd esimerk-

keja,




Koneiden Ja kuljetusneuvojen tuonti o0li vv.

1911 - 1913 . keskim. 44 milj. wmk., mutte vuosina 1919-
22 vuoden 1913 hintojen mukazan keskim. 565 milj. nmk.,
joten 1lisays .oli ollut 25 %. Teollisuustyodvéen luku
oli vuodesta 1913 vuoteen 1922 1lisdantynyt 107,000:sta
135,000:een eli 24 % Ja teollisuudessa Kkaytettyjen pri-
méadrimoottorien hevosvoima 250,000:sta 415,000:een eli
66 %. Teollisuuden tuotannon bruttoarvo oli samaan ai-
kaan noussut 657 milj. kultamarkesta 8,085 milj. pape- 4
rimarkkzan, s.o. 735 milJ. rauhanaikaiseen markkaan
(suhde 1:11) /éli 12 %fi

Mitad meaatalouteen tulee/ oli verrannollislen lu-
kujen ssaminen ollut vaikeampaa. Mutta mik&li 1lukuja
voi verrata, viittasivat ne samzaan suuntaan.’ V. 1918
oli wviljellyn mean ala 1,865,000 ha, mutta 1920
2,015,000 ha, Joten 1lisdys oli 8 %. Myohdisemmit,tois-
ta menettelytapaa kéyttéen hankitut tiedot vuodelta 1922
osoittivat suurempaa viljellyn maan alaa nim. 2,080,000
ha. Satolukuja oli, eri perusteiden mukasn laskettuje
kun ovet, varovaisesti verrattave . L&hinnid verrannol-
lisia ovat tiedot vuosilte 1910 jJa 1920, Selleaisine

kuin luvut esiintyivat, osoittivat ne leipidviljaan néh-

den melkein muuttumattomie ‘lukuja, mutte erdissé tOisi"




sa kohdisss melkoista edistysté. Niinpd kaurasato

v. 1910 .oli 846 ¥g.  heilta, witta 1,000 Kg.iw.

1920, mika merkitsee 18 % lisaystd. Vastaava 1li-

séys peltoheinédssé - on 1,340 kg:sta 1,860 kg:zan

eli 39 %. Lypsylehmien 1luku oli V. 1920 1,174,000

eli hieman suurempi kuin v. 1910, jolloin vastaa-

va luku oli 1,166,000. Kun karjakanta sodan aika-

na oli tuntuvasti alentunut, oli liséyksen sodan

Jdlkeisind. vuosina taytynyt olla melkoinen. Vuotta

1922 koskeven, toisen metoodin mukaan toimeenpannun

tutkimuksen mukaan lehmédluku oli 1,260,000. Nuores-

sa karjassa sitdvastoin oli suurta 1lisdystd havait-

tavissa, V. 1910 oli nuoren Kkarjan luku 406,000,

matta v. 1920 630,000, Joten 1disiys om 55 %. Tas-

Sdkin o0li siis péadoman luomiste tapahtunut. Keski-

1ypsy oli v. 1922 suunnilleen sama kuin 1913, vaik=

ka karja oli nuorempéa. Rakennustoiminnasta maatalou—

desss ei ollut tietoja, mutta tjedettiin, ettéd var-

sinkin meatalousrakennuksia o011 runsaasti rakennettu.

Maaseudun siahk&istaminen sodan jélkeen o0li sitonut

Pillomas apvion muksan H. 400 ‘milje mk. Tésséd oli

Kuitenkin otettasva huomioon, ettéd sdhkOistéminen el

@ina tuotannon 1lisdystd palvellut.




Myoskin tilesto emissioneista viittasi suureen

pidoman invegteerzamiseen. Uusia yhtititd perustettiin
vuosina 1911 - 1913 keskimddrin n. 330 vuodessa, VvV.
1919 - 20 745 ja vv. 1921 - 22 510, Uusien yhtididen
pddoma o0li keskimd&rin vuodessa vv. 1911 - 13 n. 37
nili., vv. 1918~ 30 478 milj. paperimarkkaa = 43.5
milj. rauhenaikasiste markkaa, Jja vv. 1921'- 22 138 milj].
peperimarkkaa eli 13 milj. rauhanaikaista markkeasa. Tas-
sdakin o0li siis vuosine 1l1l&dhinnd sodan Jjadlkeen havait-
tavissa melkoista 1lisidystd. Muttea vield suuremmat 1i-
siykset esiintyividt Jjo olemasse olleiden yhtididen péaé-
omain koroituksissa. vVuosina 1911 - 13 oli péédomein 1i1-
siys wvuosittain n. 14 milj. mk., mutta wvuosina 1919 ¢
20 oli vastaava 1lisdys 652 milj. paperimarkkaa = 59.3
milj. rauhanaikaista markkaa ja vield vuosina 1921 -
22 o0li vuotuinen 1lisdys 290 milj. paperimarkkaa = 26;%
rauhanaikaista markkaa.

Puhujan mielestd esitetyt numerotiedot osoitti-
vat, ettd paddoman sitominen eri muodoissa (tehtaat’rau'
tatiet, rakennukset, uutisviljelys, maanparannukset, kgr'
Jankasvatus j.n.e.) o0li meilld viime vuosina ollut pal~
Jon voimakkaampaa kuin ennen sotea. Lisiykset olivat 5

leensd suhteellisesti paljon suuremmat kuin lisdys vé-




kiluvussa. Kun puhuja té&td taustaa vastaan arvostelil

ulkomaisen padomen kayttdsd mezassamme, oOli hénestad 1il-

meistd, ettd se mité pysyvéisesti oli lainattu, oli

ollut riittamétdntd, Ja etté nykyiset hédlyvétkin ve-

lat tarvitteisiin maassa pitdd. Epdvarmuus maksusuh-

teissamme ulkomaihin n&hden Johtul paé.asiassa Juuri

siitd, ettd niin suuri ose lainatusta ulkomaisesta

péédomasta oli hadlyvédd velkaa. Mutta olisi taloudel-

liselle edistymiselle vahingoksi, Jjos yritettdisiin mak-

gaa se tuloillemme. Se ol mahdollisuuden mukaan va-

keannutettava. Seisovie lainoja siis voitaisiin ottas

enempi kuin nyt on otettu. Ei ollut mitédn epédter-

Vettd, Jjos pysyviéd 1lainoja nykyidén otettaisiin n.250

Blly. mk. . vuotta kohti. Péajinvastoin olisi siihen py-

rittdvd valtion, muiden yhdyskuntain Jja liikeyritysten

lainauksen ksutta. Tah&n lainzukseen perustui valuutan

arvon yllépitiminen ennen sotea: Jos tees lainoja ei

Saataisi, oli padoman luomista rajoitettava. Keinona

tidses olisi kyllin xorkea diskontto. Kaikki uuden pai-

Oman 1lyominen ei silloin kuitenkaan lakkeisi, koskae

Me jlmeisesti olimme sekd ennen sotea ettd sen Jal-

keen jtse vuosittain sdasténeet kokoon je pysyvéksi

Phlomaksi muuttaneet melkoista enemmén kuin oliume lai-




nanneet. Ilman wulkomaisia 1leainoja péddoman luominen
vain véahenisi.

Luotuaan t&mdn yleiskatsauksen maksutesauksem-
me perusteisiin puhuje siirtyi kéasittelem&&n keskuste-
lun pohjaksi pantuja kyéymyksia.

Ensimm&iseen kysymykseen puhuja katsoi pitavén
vastata myOntavasti.

Toiseen kysymykscen ei vield voinut tasmil-
listd vastauste antaa, mutte péaamad&rédnd olisi pidettéd-
v, ettd Smk:n kursci 'ei nykyisestd huononisi, eiké
myosk&dn tuntuvammin paranisi. Perantumista ainakin dol-
larikurssiin 36:26 kuitenkin voitiin puoltae. Niinik&én
olisi k&yt&nndllistd devealvatsionikurssia pidettivd mie-
lessd, koska muuten uuteen rahaan siirryttédessid ylei-
s6n toimeenpznema tasoitus voisi aiheuttaza hintatason
muutoksen. Mik& kurssi on valittava riippui vastaises-
ta kehityksestd. N&iden n&kd&kohtain nojalla voitaisiin
puhujan mielestd devalvatsiokursseina pitdd joko doll.
34:55 tai 37:31.

KOlmanteen kysymykseen ei puhuja voinut vastatﬁ‘
myontdvésti. Ei nayttinyt tarpeelliselta eikd edes Suof;
tavaltakaan saattas Julkisuuteen Suomen Pankissa suunni”

teltua alinta dollarikurssia. Eridssi suhteessa tallai-




sen kurssin julkaisemisella tosin volsi olla merki-

tystd. Jos nim. markan nousuun tulevaisuudessa us-

zottateiling, ‘wolsik spekulatsioni auttaa alemman dol-

larikurssin szavuttamista. Mutte nykyaan tita edel-

lytystd ei ole olemassa Jj& senvuoksi ealimman suun-

nitellun dollarikurssin julkeisemisella ¢l olisi ml-

tédn merkitystd. MyOské&an 1uottemuksen yllapitémisen

kennalte tuotantotoimintzan ei tédllaista keinoa néyt-

tényt tarvittavan. Alimman dollarikurssin Jjulkaisemi-

nen olisi 1lykattavad eaikaan, jolloin merkella olisi

nouseva suunta.

Mutta propagandasa Suomen Penkin yleisen kan-

nan puolesta olisi hyvéa Julkisaudessakin tehdd.

Neljinnen kysymyksen a) kohtaan nidhden nayt-

téisi paras menettely olevan seurzta dollaria ja eh-

k&istd Smk:n nykyisestédan nuononeminen Jjoko ulkomaisel-

la 1luotolla tai diskonton koroituksella. Saman k ysymyk-

sen b) kohtaan nédhden puhujan xanta 'oli, ettd . sopl-

mus viejéin kanss kurssirajoin 56;—37:— dellarilia o~

lisi suotava, mnutte talld heavae sellaista sopimusta

ilmeisesti ei missddn muodossa voitu seada toimeen,se-

k& ¢) kohtaan néhden, ettd olisi seurattava rahamark-

kinain kehitystéd Ja suunniteltuja metsdtoita.




Herra Pehkonen katsoi ettéd molemmat rome-
Rl i B lemcadtoabiorn (

moriat ovat varsin optimistisia. H&n epdili, voitai-
siinko markan vekiinnuttaminen niin helposti suorit-
taa. Viime vuosien kokemus oli osoittamut, ettd tu-
levaa kehitystd ei ole voitu n&dhdd, vaan o0li se mo-
nasti tuottanut epémieluisia yllatyksia. Pahuje kat-
sol tamé&n kokemuksen pakoittavan varovaisuuteen rat-
kaisevia toimenpiteitd suunniteltaessa. Toisaealta oli it—:
sestéddn selvéd, ettd tuofanto veatii vakavia rahaolo-
jJa. Senvuoksi o©li markan arvon lopulliseen vakaannut-
tamiseen niin pian kuin mahdollista pyrittavd ja tal-
16in o0li perustaksi otettava markan vallitseve arvo.
Suunnilleen nykyiselle tasolle olisi siis J&aativa. Jos
markka paranisi, toisi se mukenaan mullistuksia talou-
dellisissa oloissa. Muttz mydskéifn rahan huononemista
ei voinut toivoa, sill4 siitd ei olisi muuta kuin
hetkellinen apu, Jjoka lopulta vaihtuisi maealle koitu-
vaksi hi@vidksi. Puhujan mielestd oli vaikeata sanoa,
olisiko markan arvon yliresja Jo nyt méirittavd. Mutta
ehkd& olisi paras menetelld kuten nykyiddn, ettd Kkaytan~
ndsséd eraita rajoja koetetaan yll&pitédd. Talla hetkel- .
14 ei ollut syytd mitddn ndistd kAyténnollisista, 10-

pullisesti vahvistamattomista rajapisteista julkisuuteen




piEt il

saattaa. Jos markka: pysyy Jjollekin tasolla,

se ilmoitukseksi yleisdlle. Jos tuo taso muuttui,ei

w2 T

se merkitsisi annettujen tietojen kumoamista.
Joka tapauksessa olisi tuotannollista eléa-

 méA pyrittivd kehittémiéin valuuttepoliittisia: ndkdkoh-

tiekin huomioonottaen, varsinkin kun uusien ulkomeais-

ten lainain saantiin ei voinut luottaa. Keinoja sii-

hen 1l1lbytyi, Jos niitd vain tahdottiin kayttdd Je e-

nempi t&h&n suuntaan olisi pyrittiva toimimaan kuin

tdhdn astl o011 tehty.

Herra Lavonius huomautti herra Bromsin lau-

sunnon Jjohdosta, ettd ‘jos herra Broms lausunnosséaan

tuonnin rajoittamisella tarkoitti tuontikieltoje, hén

puolestsan ei 1luullut niiden tehoavan, ja ettd myOs-

k&&n yritys sellaisten aikaansaamiseksi ei menestyisi,

Puhuja oli kylld paljoa kriitillisemmissé tilanteissa

Biith aikansan  kanuattanut, -muils SFEFISEacn SANEEREER

ne eivdt nayttineet oikealta Kkeinolta. 0li my&s ehdo-

tettu, ettd pankit asettaisivat 1luottoa mydntédesséén

ehtoja silmiallé pitéden tuonnin vihentamistd. Mutta ei

Ollut luultavaa, ettéd namékadn yritykset menestyisivat.

Valuuttapolitiikan yleisten taloudellisten edellytysten

*

Parantamiseksi el nayttédnyt olevan Juuri muita niin te-




hokkaita keinoja kuin siksi korkea déskontto, ettéa
investeeraus vihenisi, vaikkekin se aiheuttaisi tyotto-
myyttd. Ylellisyystavarain tulleilla ehk& voitaisiin Jjo-|
tain aikaensaada. Mutta muuten tullien koroitus vain
veisi fyévoimaa ja péédomaa tuontiteollisuuteen Jja va-
hingoittaisi vientiteollisuutta. Valuuttapolit{ikan kan-
ﬂalta ei tuontiin né&dhden nayttédnyt olevan muuta val-
tiotoimin yritettévid, kuin ylellisyystavarain tullien
pitamistd korkeina.

Herra Grésten ilmoitti olevanse samalla kannal-
la kuin edellinen puhuja tuonnin rajoituksiin né&ahden,
mutta eri kannalla diskonttopolitiikan kykyyn n&hden vaﬁ
kuttas tuontia rajoittavasti. Penkit kuitenkin ehkd sul]
rin piirtein katsoen voisivat Jjotain tuonnin v&henta-
miseksi tehdd. Mutta tehokkaimmin rajoittivat tuontia
oikeat kurssit. Kesdn kuluessa kurssitaso oli 1liian e-
dullinen tuonnille. Kurssien nostaminen véheatéisi tuon=4
tihalua. Ei olisi pyrittdvéd pzrantamaan kursseja, vaal

pysyttavda nyt vallitsevalla tasolla.

Herra Nevanlinna katsoi, ettd Suomen Pankin

on yksin vaikea saneerata rahaoloja, ellei koko ta-
louspolitiikka ole sopusoinnussa timé&n pyrkimyksen kans-

sa. Tédssd suhteessa on suuri vaikutus verotuksella.

e




Olisi suurimerkityksellist&d, Jos vientiteollisuus voisi

konsolideerautua paremmin, m.m. teknillisessd suhteesse.
Esim. peperiteollisuuteen n&hden oli kilpailukyvyttomyys
suurelte osalta seursusta koneiden vanhanaikuisuudesta.
Moderneilla koneilla varustetut kotimaiset Ja ulkomai-
set paperitehtaat voivat nykyisiinkin hintoihin myyd&a.
Mutte teknillinen wuudistus vaatisi paljon varoja. Ve-
rotus oli ollut vientiteollisuudelle raskas, Jjopa tu-

hoisa, kun n#et se oli Joutunut useissa tapauksissa

suorittamaan aina 30 %:iin asti pelkkéd tuloveroa.Kun

vero ' oli suuri jJa teollisuudenkin oli koetettava jJo-—

tain osinkoja Jjakaa, oli seurauksena, - etta s38stdon el
Jaanyt Juuri mitddn. Jos. verotusta ei lievennetd, tu-

lee vientiteollisuuden asema kestéaméttoméksi. Etenkin

olivat ne teollisuuden alat veikeassa asemassa, joilla

teknillinen edistys maailmassa yleensé oli nopea. Mit&én

téllaiste kilpailua ei esim. xaupalla ollut kestettavé-

n§, .,

Niiden, Jjoilla oli vaikutusta eduskuntapiireis-

S&, pitaisi tyoOskennelld yligmainittujen seikkain valai-

Semiseksi. Seuraukset yhtididen veron lievennyksestéd oli-

sivat varmaan kansantaloudelle edulliset, silléa yhtiot

Varmaan pddosan 1iséantyneistd ylijddmist&én reserveerai-
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sivat eivatkd 1lisdisi osinkojaan. Olisi voitto, jos

edes hallituksen vaatimattomia helpotuksia sisidltivé eh-
dotus hyvéksyttédisiin.

Herra Broms meainitsi, ettd h#&n puhuessaan
tuonnin supistamisesta ei lausunut mitéddn keinoista.
Mutta siind tapauksessa etgﬁ usko 'markan huononemi-
sesta tulisi yleiseksi, miké, kuten sodan aikaiset ko-
kemukset _olivat osoittaneet, todennékdisesti aiheuttai-
si tavallista vield suuremman tuonnin, voisi ehkd kayt-
téd mydskin tuontikieltoja. Mutta joka tapauksessa oli-
si tulleja koroitettava. Tavera .olisi tehtavd kalliim-
maksi, silld kaikki ostavat niin paljon kulm on va-
raa.

Herra Nevanlinna 1lisdykseksi edelliseen 1lausun-

toonsa huomautti, ettd seurauksena yhtididen verotuksen
lievennyksestd olisi toisaalta, ettd piddoman muodostus
lis@éntyisi ja toiszalta ettd veltion taytyisi siirtdéd
verotaskka enempi yksityisille, Jjoiden ostokykj siten vér
henisi. Mutta viimeksi mainittu seikka ei olisi muu
kuin kohtuus. Puhujan mielestd yhtidt oliva£ tuskin mis™
Sa&an méassa, kuten meillsd joku vuosi sitten, tulo- ja
omzisuusverosta makseaneet n. 70 %. Ja vieldkin oli ar-

vatenkin niiden Osuus meilld n., 50 % taistd verosta.




Meilld verotus enempli kuin muualla oli tapahtunut

padomanmuodostuksen kustannuksella.

Herra Pehkonen katsoi, ettd siirtamélla

verotusta yhtidiltd yksityisille tuskin osutaan oi-

keaan, sill4 se 1lisdd m.m. maanviljelijain verotus-

ta. Mutta mydskin maataloudessa vallitsi puhujan mie

lestd paddoman puute, samalla kuin koneita olisi han-

kittava ja epétarkoituksenmukeaisie talousrakennuksia o-

lisi wuusittave. Mydskin t&alléd tuotannon elalla tazrvit-

taisiin  pafomanmuodostusta. Tasapuolisuutta olisi nou-

datettava verotaskan jakamisessa. Nykyinen veron Jako

i ollut niin yksipuolinen kuin herra Nevanlinna vait-

tdé. Se, ettd suurien osekeyhtididen oli maksettava

niin paljon, oli 1luonnollista, koska ne kayttivat

~

meamme suurimman rezaka-ainevaraston, puutavaran, mistéa

myds tidytyi voida muodostus verotusoikeutettua tuloa,

8.0. verotus Johtui niiden suuresta paédomanmuodostuk-

sesta.

Mits taas tulliverotukseen tuli, olisi sita

kylla Johdettevea silmallépitéden kotimaista pa.éomanmuo-

dostusta., Kahvitullia tuskin saattol koroittea ja tus-

kKinpa sen koroitus vihentéisik&én tuontia. Sensijaan o-

lisi korotukesia ajateltava sellaisille tevaroille, Joita

AR et
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tuotetaan kotimaassa, mahdollisesti ealentamalla sité

sellaisilta, mit&d ei omassa maassa tuoteta ollenkaan.
Herra Lavonius huomautti, ettéd teollisuuden
kilpailukykyisyyttd ei nédyttényt voitavan edistéad palk-
kain alentamisen tietd, silléd tySnantajat eivat katso
voivensa =alentaa palkkoja. Tami onkin 1luonnollists.
Silla kun ei ollut tyéttbmyytta; vaan tyovoiman Kky-
syntd& péinvastoin oli hyvin intensiivistd, ei ollut
sellaista epésuhdetta ty&voiman tarjonnan Ja Kkysynnén
valilla, Jjoka antaisi edellytyksid palkkain alennuksel-|

le. Mutte toisesse kohdassa, nim. puutevarein hinnois-
-

csa, tulisi puunjalostusteollisuuksien olle varovaisem-

plia.

Yleens& olisi valuuttapolitiikkaa niin johdet-

tava, ettd se el tulisi eiheuttamaan tystaisteluja.

Yleiskeskustelun t&hdn padtyttysd Pankkival-
tuusmiehet po&ttividt 1iheisessé tuleveisuudessa pitaa
uuden kokouksen, Jjossa harkitzen kdytdnnollista valuut"
tapolitiikkaa l&himp&n&d aikana.

Vakuudeksi:

//Q/%ﬁ
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