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Kuluttajahintojen kallistuminen ja korkotason nousu koettelevat kotitalouksia yha tédna
vuonna. Ne kohdistuvat eri tavoin erilaisiin kotitalouksiin riippuen niiden tulotasosta,
varallisuudesta ja veloista. Pienituloisten kotitalouksien elinkustannukset ovat nousseet
hieman enemman kuin hyvatuloisten. Euromairiisesti suurimmat korkomenot
rasittavat keski- ja hyvatuloisia, joilla on kuitenkin myos edellytyksia selviti niiden
kasvusta. Useimmilla suomalaisilla kotitalouksilla on melko hyvin taloudellista
liikkumavaraa, miki vaimentaa hintojen ja korkojen nousun kokonaistaloudellisia
vaikutuksia.
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Hintojen ja korkojen nousu koettelee kotitalouksia

Inflaatio alkoi kiihtyd loppuvuonna 2021 koko euroalueella etenkin koronapandemian
aiheuttamien tarjontahdirioiden vuoksi. Vendjan hyokkayssodan laukaisema
energiakriisi nosti energian hintoja voimakkaasti ja kithdytti inflaatiota entisestaan
vuonna 2022. Vaikka hintojen nousuvauhdin odotetaan hidastuvan kuluvana vuonna,
kotitalouksien ostovoima toipuu hitaasti. Myos korkotason odotetaan
rahoitusmarkkinoilla jadvan lahivuosina aiempaa korkeammaksi.

Inflaatio heikentédd kaikkien kotitalouksien ostovoimaa. Ostovoiman supistuminen
vaikuttaa kuitenkin eri tavoin eri kotitalouksiin riippuen niiden taloudellisesta asemasta
ja kulutuksen rakenteesta. Korkojen nousu puolestaan kohdistuu suoraan ainoastaan
velallisiin kotitalouksiin. Hintojen ja kustannusten nousu koettelee varsinkin
pienituloisia kotitalouksia, joilla tyypillisesti on vain vdhan sdistdja puskuriksi pahan
péaivan varalle. Suurituloiset kotitaloudet kestdvat sen sijaan suurenkin elinkustannusten
ja korkomenojen kasvun ilman, ettéd niiden taytyisi valttimatta tinkia kulutuksestaan.
Toisaalta suurituloiset kotitaloudet ovat keskiméaarin pienituloisia velkaantuneempia.

Tassa artikkelissa tarkastellaan, kuinka merkittavaa korkojen sekd asumis- ja
elinkustannusten nousu on kotitalouksien taloudellisen tilanteen kannalta.
Kotitaloussektorin tilannetta tarkastellaan sekd kokonaisuudessaan etta siita
niakokulmasta, miten tulot, velat seka korko- ja muut asumismenot jakautuvat eri
tuloluokkiin kuuluvien kotitalouksien kesken. Niin voidaan arvioida, kuinka paljon
tuloiltaan erilaisilla kotitalouksilla on liikkumavaraa kohdata korkojen ja kustannusten
nousu. Lisdksi tassa katsauksessa arvioidaan, kuinka paljon eri tuloluokkiin kuuluvien
kotitalouksien kohtaamat inflaatioasteet erosivat viime vuonna toisistaan.

Kotitalouksien tulojen, varallisuuden ja velkojen jakautuminen vaikuttaa siihen, millaisia
kokonaistaloudellisia vaikutuksia elinkustannusten ja korkojen nousulla on. Jos
taloudelliset shokit kohdistuvat laajasti sellaisiin kotitalouksiin, joiden taloudellinen
lilkkumavara on pieni, koko talouden suhdannevaihtelut voivat voimistua. Kdantéen,
mitd enemmain kotitalouksilla on tuloja ja sddst6ja, sitd paremmin ne pystyvéat
kohtaamaan taloudelliset iskut, mikd vaimentaa inflaation ja korkojen nousun

makrotaloudellisia vaikutuksia.!

Valtaosalla kotitalouksista nayttda olevan kohtuulliset mahdollisuudet selviytya hintojen
ja korkojen noususta, ainakin niin kauan kuin tyomarkkinatilanne siilyy hyvana eika
tyottomyys lisddnny laajamittaisesti. Kevddn aikana sovitut palkkaratkaisut tukevat
palkansaajien ostovoimaa. Tulonsiirtojen varassa elavit pienituloiset puolestaan
hyotyvit sosiaalietuuksiin tehdyista tuntuvista indeksikorotuksista. Suurimmalla osalla
kotitalouksista on my0s sddstdjd ja rahoitusvarallisuutta, jotka tarjoavat taloudellisia
puskureita.

1. Ks. my6s Kérkkainen ja Silvo (2023), Household debt, liquidity constraints and the interest rate elasticity of

private consumption, Bank of Finland Economics Review 2/2023.
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Hintojen nousu kohdistuu eri kotitalouksiin eri
tavoin

Vuonna 2022 yleinen hintataso nousi kansallisen kuluttajahintaindeksin mukaan 7,1 %
edellisvuodesta.' Titikin nopeammin nousivat elintarvikkeiden, asumisen ja

liikkennepolttoaineiden hinnat.’® Sen sijaan esimerkiksi vaatteiden ja jalkineiden seki
monien palveluiden hinnat nousivat selvisti keskimaaraista hitaammin.

Kotitalouksien kohtaamat tosiasialliset inflaatioasteet vaihtelevat tuloluokan mukaan,
silla kulutuksen rakenne on erilainen eri tuloluokissa. Valttdmattomyyshyodykkeiden,
kuten elintarvikkeiden ja asumisen, osuus kulutusmenoista on suurempi pienituloisilla
kotitalouksilla kuin suurituloisilla. Liikenteen ja erilaisten palveluiden osuus sen sijaan
on suurempi suurituloisilla. Siten esimerkiksi ruoan hinnan nousu kohdistuu
keskimadraistd voimakkaammin pienituloisiin, mutta lilkennepolttoaineiden

kallistuminen suurituloisiin.

Tilastokeskuksen kulutustutkimuksen avulla voidaan arvioida eri kotitalouksien

[4]

inflaatioasteita tuloviidenneksittain.'* Vuonna 2022 kolmessa alimmassa

tuloviidenneksessa inflaatio oli keskiméaariista inflaatiota nopeampaa ja kahdessa
ylimmassi puolestaan keskiméariista hitaampaa niiden kulutuksen erilaisen rakenteen
vuoksi (kuvio 1). Alin tuloviidennes hy6tyi jonkin verran siita, ettd vuokrat nousivat
keskimadrin hitaammin kuin yleinen hintataso, silld vuokra-asuminen on alemmissa
tuloluokissa omistusasumista yleisempaa, seka siita, ettd sahkon ja lammityksen osuus

niiden kulutusmenoista on keskimé##riistd hieman pienempi.™

Erot inflaatioasteissa tuloluokkien valilla olivat kuitenkin pienia — arviolta
suurimmillaan vain 0,2 prosenttiyksikkod — silla tuloluokkien véliset erot
kulutusrakenteessa ovat Suomessa melko pienid. Koska kulutustutkimuksen tuorein

aineisto ja kulutuksen painorakenne tuloviidenneksittdin ovat vuodelta 2016, laskelma

on ainoastaan suuntaa antava.l®

2. Suomen Pankin ennusteessa inflaatiota mitataan yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI) avulla, silla
Euroopan keskuspankki kayttdd YKHI-inflaatiota hintavakaustavoitteensa méaarittelyssd. YKHI:n laadinta on
yhdenmukaistettu euroalueen maiden kesken. Tassa artikkelissa sen sijaan tarkastellaan kansallista
kuluttajahintaindeksii (KHI), joka on suunniteltu mittaamaan suomalaisten kotitalouksien elinkustannuksia.
Keskeinen ero yhdenmukaistetun ja kansallisen kuluttajahintaindeksin valilld on, ettd KHI sisaltda seka omistus-
ettd vuokra-asumisen osana asumiskulutusta, mutta YKHI siséltda ainoastaan vuokra-asumisen.

3. Asumisen hintakehitys sisdltdd mm. vuokrien seki omistusasumisen, vesi- ja jatehuollon, sdhkon,
lammitysenergian ja asuntojen peruskorjausten hinnat. Omistusasumisen hintaa mitataan mm. asuntojen
hintojen, asuntojen peruskorjauskustannusten seki asuntolainojen korkojen kehityksen avulla.

4. Vastaavan analyysin koko euroalueen osalta ovat laatineet Charalampakis ym. (2022), The impact of the recent
rise in inflation on low-income households, ECB Economic Bulletin 7/2022.

5. Ks. my0s Suurituloisimmat kotitaloudet kdyttaviat moninkertaisesti enemmaén sdhkoa kuin pienituloiset, Valtion
taloudellinen tutkimuskeskus 16.12.2022.

6. Laskelmassa on kaytetty Tilastokeskuksen vuoden 2016 kulutustutkimuksen julkista aineistoa. Tuloluokittaisen
inflaation laskennassa on hyodynnetty kulutustutkimuksen mukaista kulutuksen painorakennetta kussakin
tuloviidenneksessa ja kansallisen kuluttajahintaindeksin (KHI) mukaisia hintaindekseja kullekin kulutuksen
alaerélle. Tuloluokittaisten inflaatioasteiden laskennassa kiytetaan KHI:n painorakennetta olettamalla, etta
kulutustutkimuksen mukaiset tuloviidenneksien véliset erot kulutuspainoissa ovat pysyneet ennallaan vuodesta

2016. Kulutuksen tuloluokittainen painorakenne on laskettu lisidamalla KHI-kulutuspainoihin kunkin tuloluokan
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Kuvio 1.
Pienituloiset kotitaloudet karsivat hieman keskimaaraistad nopeammasta
inflaatiosta vuonna 2022
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kotitaloudet kompensoivat hintojen ja korkojen

nousua kayttamalla kertyneita saastojaan

Kotitalouksien sdéstot kasvoivat huomattavasti kahden ensimmaisen pandemiavuoden
aikana vuosina 2020—2021, kun kulutushalut ja -mahdollisuudet vihenivét ja kuluttajat
varautuivat epavarmoihin aikoihin. Kun inflaatio alkoi kiihty4 ja tulojen kasvu jii
huomattavasti hintojen nousua hitaammaksi, kotitaloudet pystyivat kompensoimaan
elinkustannusten nopeaa nousua purkamalla niitd saast6ja. Tama nakyi huomattavan
negatiivisena saidstdmisasteena vuonna 2022 (kuvio 2).

poikkeama kulutustutkimuksen mukaisesta, kotitalouksien kulutusosuuksilla painotetusta keskimaaraisesta
kulutuspainosta promilleyksikkoini. Todellisuudessa kulutuksen painorakenne on voinut kehittya eri tavoin eri
tuloluokissa. Jos ruoan ja asumisen suhteellinen paino on muuttunut alimmissa tuloviidenneksissa suhteellisesti
enemman kuin ylemmissa, laskelma aliarvioi niiden inflaatioastetta. 2000-luvun aikana erot painorakenteen

kehityksessa tuloluokkien vililla ovat kuitenkin olleet melko pienia.
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Kuvio 2.

Kotitaloudet purkivat viime vuonna pandemian aikana kertyneita
saastojaan
mm Saastamisaste (oikea asteikko) Kaytettavissa olevat tulot Kulutusmenot
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Lahde: Tilastokeskus.
Kayvin hinnoin. Kausitasoitettuja ja tydpaivakorjattuja sarjoja.

Pienituloiset kotitaloudet kuluttavat tyypillisesti suuremman osan tuloistaan kuin
suurituloiset, ja niilla on myos vihemman liikkumavaraa selvita tulonmenetyksista tai
yllattavista lisimenoista ilman tarvetta tinkia kulutuksestaan. Suurituloisilla
kotitalouksilla on tyypillisesti enemmain seké taloudellista lilkkumavaraa etti saastoja,
joten niilla on pienituloisia paremmat edellytykset tasata kulutustaan yli ajan.

Vuonna 2021 ylimpaan tulokymmenykseen kuuluvat kotitaloudet saivat vajaan
neljanneksen kaikista kotitalouksien kiytettidvissa olevista rahatuloista. Kolmen

alimman tulokymmenyksen yhteenlaskettu osuus tuloista oli noin 15 % (kuvio 3).””
Naihin kuuluu paljon kotitalouksia, joiden pasasiallinen tulonsaaja on eldkeldinen, tai ne

saavat muita tulonsiirtoja.®®! Vuosituhannen vaihteen jilkeen tulo-osuuksissa ei ole
tapahtunut merkittavia muutoksia.

7. Vuonna 2021 kiytettavissi oleva rahatulon mediaani kulutusyksikkoa kohti oli ylimmassa tulokymmenyksessa
58 271 euroa vuodessa. Kolmanneksi alimmassa kymmenyksessia mediaanitulo oli 19 859 ja alimmassa 12 850
euroa.

8. Tulokymmenyksiin II-IV kuuluvista kotitalouksista noin 35 prosentissa paaasiallinen tulonsaaja on

eldkeldinen. Kolmessa ylimmassa tulokymmenyksessa eldkeldiskotitalouksien osuus jad noin 15 prosenttiin.
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Kuvio 3.
Ylin tulokymmenys saa neljanneksen kotitalouksien tuloista
Tulokymmenysten osuudet kaikista kotitalouksien kaytettdavissa olevista rahatuloista
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Lahde: Tilastokeskus, tulonjakotilasto 2021.

Kotitalouksien veloista suurin osa on keski- ja
hyvatuloisilla

Kotitalouksien varallisuus ja velkaantuminen vaikuttavat niiden kykyyn selvita hintojen
ja korkojen nopeasta noususta. Suomalaisten kotitalouksien velkaantumisaste eli
lainavelkojen suhde kiytettavissa oleviin tuloihin on liahes kaksinkertaistunut viimeisten
20 vuoden aikana, 70 prosentista 133 prosenttiin. Vuoden 2022 lopulla kotitalouksilla oli
asuntolainoja noin 80 % suhteessa tuloihin. Lisdksi kotitalouksien vastuulla oli
asuntoyhteisdjen nimissé otettuja lainoja noin 20 % suhteessa tuloihin. Kulutusluottojen
maara suhteessa tuloihin oli noin 19 %, ja loput kotitalouksien lainoista oli muita lainoja,
kuten opintolainoja ja lainoja elinkeinotoimintaan.

Velkojen jakautumisesta tuloluokkien kesken on saatavilla tietoa kotitalouksien
henkil6kohtaisten, mutta ei asuntoyhteisojen lainojen osalta. Velat ovat jakautuneet
kotitalouksien kesken tuloja epatasaisemmin. Vuonna 2021 velkaa oli 53 prosentilla
kaikista kotitalouksista ja henkilokohtaista asuntovelkaa 31 prosentilla. Suomalaisista
kotitalouksista ldhes puolet on henkil6kohtaisten lainavastuiden osalta siis
rekisteritietojen mukaan velattomia. Omistusasuminen ja asuntovelkaantuminen ovat
keskimadriistd yleisempid hyvituloisilla, kun taas velattomia kotitalouksia on eniten
pienituloisissa. Pienituloisista omistusasujista suurimmalla osalla ei ole asuntovelkaa
(kuvio 4). Korkojen nousun vaikutukset kohdistuvatkin siten ennen kaikkea keski- ja

hyviatuloisiin.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/ylin-tulonkymmenys-saa-neljanneksen-kotitalouksien-tuloista/
https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/ylin-tulonkymmenys-saa-neljanneksen-kotitalouksien-tuloista/

Kuvio 4.
Velallisia kotitalouksia on enemman suuri- kuin pienituloisissa

Velallisten kotitalouksien sekd omistusasujien osuudet eri tulokymmenyksissa

m Velallisten kotitalouksien osuus Asuntovelallisten kotitalouksien osuus
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Lahde: Tilastokeskus, velkaantumistilasto 2021 ja tulonjakotilasto 2020.
*Asunnon hallintasuhde tulokymmenyksittain: tieto vuodelta 2020.

Vaikka asuntovelallisia 16ytyy kaikista tuloluokista, suurimmat velat seka
euromaaraisesti ettd suhteessa kotitalouksien tuloihin painottuvat hyvatuloisiin
kotitalouksiin. Kotitalouksien kaikista henkilokohtaisista veloista runsas neljannes on
hyvatuloisimpaan tulokymmenykseen kuuluvien kotitalouksien vastuulla. Vastaavasti
kolmen alimman tulokymmenyksen vastuulla veloista on yhteensa vain alle
kymmenesosa (kuvio 5). Ndma laskelmat kuitenkin aliarvioivat kotitalouksien
velkataakkaa, koska saatavilla ei ole tietoa asuntoyhteisojen nimissi olevien lainojen
jakautumisesta tulokymmenysten kesken. Vuoden 2022 lopussa kotitalouksien vastuulla
olevien asuntoyhteisolainojen miira oli arviolta 22 mrd. euroa, kun henkil6kohtaisten
lainavelkojen kokonaismairi oli 151 mrd. euroa.

Paitsi euromaéraiset velat, myos velkaantuminen suhteessa tuloihin kasvaa tulojen
myotd. Kolmeen ylimpéin tulokymmenykseen kuuluvilla kotitalouksilla on
henkilokohtaisia velkoja keskimé&irin noin 1,3 kertaa kaytettavissi olevien tulojensa
verran. Kolmeen alimpaan tulokymmenykseen kuuluvien kotitalouksien
velkaantumisaste on vain noin puolet tésté (kuvio 5). Kuitenkin my6s pienituloisista
16ytyy kotitalouksia, joiden velkaantumisaste on korkea. Kotitalouden velat suhteessa
tuloihin kasvavat suuriksi jo suhteellisen vihaiselld velan maarélla, jos sen tulotkin ovat
pienet.
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Kuvio 5.
Suurin osa veloista on suurituloisten kotitalouksien vastuulla

mm Tulodesiilin velkaantumisaste (vasen asteikko)
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Lahde: Tilastokeskus, velkaantumistilasto 2021.

Hyvituloisilla voimakkaasti velkaantuneilla kotitalouksilla on tyypillisesti paljon seka

reaali- etti rahoitusvarallisuutta velkojensa katteeksi.®’ Kotitalouden
velkaantuneisuuden asteella on toisaalta merkitystd nettovarallisuuden kehityksen
kannalta, silld velkaantuneisuus voimistaa asuntojen hintojen heilahteluiden vaikutuksia
kotitalouden nettovarallisuuteen. M#ki-Franti ym. (2022) tarkastelevat
varallisuushintojen muutosten vaikutuksia suomalaisten kotitalouksien

nettovarallisuuteen ja sen jakautumiseen."® Tulosten mukaan korkotason nousu laskee
asuntojen hintoja, mista kirsivat etenkin sellaiset kotitaloudet, joilla on paljon velkaa
suhteessa asuntovarallisuuteen. Velkavivun vuoksi ndiden kotitalouksien
nettovarallisuus voi pienentya tillaisessa tilanteessa voimakkaasti. Asuntojen hintojen

nousun vaikutus nettovarallisuuteen on luonnollisesti painvastainen.

Korkomenojen kasvu kohdistuu eniten hyvatuloisiin

Euroopan keskuspankki on reagoinut euroalueen nopeaan inflaatioon kiristamalla
rahapolitiikkaa. Sen seurauksena markkinakorot, joita Suomessa yleisesti kiytetdan
kotitalouslainojen viitekorkoina, alkoivat nousta nopeasti keviésta 2022 alkaen. Siksi
myos kotitalouksien maksamat korkomenot ovat kasvaneet selvésti. Suhteessa tuloihin
kotitalouksien korkomenot ovat 2000-luvulla olleet nykyistd suuremmat edellisen
korkohuipun aikana vuonna 2007. Sitdkin suuremmat ne olivat laman kynnykselld
vuonna 1990, kun korkoja nostettiin voimakkaasti Suomen markan arvon tukemiseksi
(kuvio 6).

9. Vuonna 2019 vahintdén nelja kertaa tulojensa verran velkaantuneista kotitalouksista lahes joka toinen kuului
bruttovarallisuutensa puolesta kahteen varakkaimpaan kymmenykseen. Ks. esim. Maki-Franti (2021),
Voimakkaasti velkaantuneiden taloudellinen tilanne vaihtelee Suomessa, Euro & talous 25.11.2021.

10. Méki-Frinti, Petri — Silvo, Aino — Gulan, Adam ja Kilponen, Juha (2022), Monetary policy and inequality in a

small open economy, Bank of Finland Research Discussion Paper 3/2022.
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Kotitalouksien korkomenojen odotetaan edelleen kasvavan voimakkaasti loppuvuoden
aikana, silld viitekorkojen nousu vilittyy viipeella esimerkiksi asuntolainojen korkoihin
sitd mukaa, kun lainakorkoja tarkistetaan.

Kuvio 6.

Kotitalouksien korkomenot kasvoivat nopeasti viime vuonna

—— Nettokorkomenot suhteessa tuloihin* (vasen asteikko)
= ==12 kk:n markkinakorko** (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Nettokorkomenot lasketaan kotitaloussektorin maksamien korkomenojen ja niiden saamien korkotulojen erotuksena.
**Ennen vuotta 1999 12 kk:n heliborkorko, vuoden 1999 alusta 12 kk:n euriborkorko. Vuosikeskiarvoja.

Tuloihin suhteutettuna korkorasitus on suurin keskimaaraista hyvatuloisemmilla
kotitalouksilla. Tulokymmenysten VI-VIII korkomenot olivat hieman yli 2 % suhteessa
niiden vuotuisiin kiytettavissi oleviin tuloihin vuonna 2022 (kuvio 7). Korkomenot myos
kasvoivat vuodesta 2021 eniten suhteessa tuloihin niissi kotitalouksissa." Alimpiin
tulokymmenyksiin kuuluvien kotitalouksien korkorasitusta pienentia varsinkin

asuntovelallisten pieni osuus (kuvio 4).

11. Laskelmassa on kiytetty vuoden 2021 tulonjakotilaston mukaisia eri tulokymmenyksien osuuksia kaikista
kotitalouksien kaytettavissa olevista rahatuloista ja niiden maksamista korkomenoista. Kansantalouden
sektoritilinpidon tiedot kotitaloussektorin (S14) kéytettivissa olevista tuloista ja kotitalouksien maksamista
todellisista korkomenoista vuosina 2021 ja 2022 on jyvitetty eri tulokymmenyksille ndiden vuoden 2021 tulo- ja

korkomeno-osuuksien mukaisesti.
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Kuvio 7.

Kotitalouksien korkorasitus jakautuu melko tasaisesti eri tulokymmenysten

valilla
Kotitalouksien maksamat korkomenot suhteessa kaytettavissa oleviin tuloihin
tuloluokittain
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

© Suomen Pankki
41422@Kuvio7

Pienituloiset kuluttavat suuren osan tuloistaan
asumiseen

Korkomenojen lisdksi asumiskustannuksia koituu kotitalouksille mm. osakeasuntojen
hoitovastikkeista ja asuntojen vuokrista. Laajemmin pakollisten asumismenojen voidaan

katsoa sisiltévin myds asuntolainojen lyhennykset ja rahoitusvastikkeet."! Vaikka
tuloihin ndhden suurimmat korkomenot ovat keskimaaraistad suurituloisemmilla
kotitalouksilla, tuloistaan suurimman osan asumiseen kiyttavit pienituloiset.

Alimmassa tulokymmenyksessa kotitaloudet kayttivat vuonna 2021 varsinaisiin
asumiskustannuksiin kaikkiaan keskimairin noin 27 % kiytettivissa olevista tuloista.
Koska pienituloisimmissa on vain vihan omistusasujia, lainanlyhennykset ja
rahoitusvastikkeet huomioiva asumismenojen tulo-osuus oli suurin piirtein yhta suuri.
Ylimmassa tulokymmenyksessd asumiskustannusten tulo-osuus jéi runsaaseen 77
prosenttiin. Asumismenojen tulo-osuus oli tété selvésti suurempi, silléd ylin
tulokymmenys maksoi selvasti alinta tulokymmenysta enemman
asuntolainanlyhennyksia ja rahoitusvastikkeita, mutta jéi silti noin puoleen vastaavasta

osuudesta pienituloisilla (kuvio 8).

12. Asumiskustannuksiin siséltyvit asuntojen hoitovastikkeet, vuokrat, vesi- ja jitemaksut, erilliset energiakulut,
ylldpitokorjausten kustannukset ja muut asunnon kaytto- ja yllapitomenot seki asuntolainan korot ja
kiinteistovero. Tilastokeskuksen tilastoimat asumismenot sisdltavit edellisten lisidksi rahoitusvastikkeet seki
asuntolainojen lyhennykset, jotka varsinaisten asumiskustannusten sijaan ovat tosiasiallisesti kotitalouksien

sdastamista.
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Kuvio 8.

Asumiskustannukset haukkaavat suuren osan pienituloisimpien
kotitalouksien tuloista

-==Asumismenojen tulo-osuus (netto)*, mediaani, pienituloisin kymmenys
Asumismenojen tulo-osuus (netto)*, mediaani, suurituloisin kymmenys
—— Asumiskustannusten tulo-osuus (netto)*, mediaani, pienituloisin kymmenys

Asumiskustannusten tulo-osuus (netto)*, mediaani, suurituloisin kymmenys
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Lahde: Tilastokeskus, tulonjakotilasto 2021. *Tilastokeskuksen julkaisemissa nettomaaraisissa

asumiskustannusten tulo-osuuksissa kotitalouden saamat

asumistueton vahennetty seka asumiskustannuksista etta
kaytettavissa olevasta tulosta.

Heikkenevi taloussuhdanne ja korkojen nousu ovat hyydyttdneet asuntomarkkinat ja
kaantaneet asuntojen hinnat laskuun. Heikon kysynnén oloissa asuntojen
markkinavuokrat nousivat vuonna 2022 selvisti kuluttajahintoja ja korkoja hitaammin.
Vapaarahoitteisten asuntojen vuokrat nousivat koko maassa vain 0,9 % ja ARA-
asuntojen vuokrat 1,0 % edellisvuodesta. Padkaupunkiseudulla vuokrien nousu oli
tatakin hitaampaa.

Koska omistusasuminen on pienituloisilla keskiméaariista harvinaisempaa,
asumiskustannusten nousu on toistaiseksi kohdentunut pikemminkin keski- ja
hyvatuloisiin kuin kaikista pienituloisimpiin. Yleinen hintojen ja korkotason nousu
saattaa kuitenkin rasittaa vuokralla asujien taloutta lisda viipeelld. Etenkin ARA-
asuntojen vuokrissa saattaa lahitulevaisuudessa olla nousupaineita, silla ne maarittyvit
usein kustannusperusteisesti. Tima pétee varsinkin niihin taloyhti6ihin, joissa vuokrat
alittavat markkinavuokrat.

Kotitalouksilla on viela taloudellista liikkumavaraa

Yllattévat tulonmenetykset, kuten ty6ttomyysjaksot, tai vastaavasti pakollisten menojen
kasvu, kuten vuokrien tai asuntolainojen korkojen nousu, koettelevat pienituloisia
kotitalouksia selvisti enemmin kuin keski- ja suurituloisia.3! Kotitalouksien
taloudellista liikkumavaraa voidaan arvioida vertaamalla niiden asumiskustannusten
jalkeisia nettotuloja Kuluttajatutkimuskeskuksen laatimaan ns. kohtuullisen kulutuksen
viitebudjettiin. Viitebudjetit on laadittu erikseen erityyppisille kotitalouksille, ja niiden
mukaan esimerkiksi yksin asuva alle 45-vuotias tarvitsee valttimattomiin menoihinsa
(pl. asumiskustannukset) noin 615 euroa kuukaudessa.

13. Ks. my6s Kauko (2023), Asuntolainoja, korkoriskeja ja sdhkokriisi — Kuinka Suomen kotitaloudet selviytyisivat

iskuista?, Euro & talous 31.3.2023.
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Vuonna 2021 alimman tulokymmenyksen asumiskustannusten jilkeiset tulot
kulutusyksikkoa kohti kattoivat viitebudjetin mukaiset menot vain vaivoin. Muissa
tulokymmenyksissa liilkkumavaraa viitebudjettiin verrattuna jai 350 eurosta

kuukaudessa hyvatuloisimman kymmenyksen 3 600 euroon saakka (kuvio ).t
Asumiskustannukset eivit tdssa sisdlla asuntolainojen lyhennyksia eivatka

rahoitusvastikkeita.™’

Kuvio 9.

Alin tulokymmenys yltaa kohtuulliseen elintasoon vain vaivoin

mmm Kaytettavissa olevat rahatulot kulutusyksikkda kohti, mediaani (vasen asteikko)
Kaytettavissa olevat rahatulot asumiskustannusten jalkeen kulutusyksikkda kohti, mediaani (vasen asteikko)
=== Kohtuullisen kulutuksen minimi (vasen asteikko)
— Asumiskustannusten nettomaarainen tulo-osuus, mediaani (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus, Kuluttajatutkimuskeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Saastot antavat lisaa liikkkumavaraa

Kotitalouksien hallussa oleva rahoitusvarallisuus vahvistaa niiden taloudellista
riskinsietokyky4. Sitd kasvattavat varsinkin talletukset ja muu likvidi varallisuus, jonka
realisoimisesta ei koidu kotitalouksille merkittévia luovutustappioita tai muita
kustannuksia epdsuotuisassakaan markkinatilanteessa.

Kotitaloussektorilla oli vuoden 2022 lopulla kokonaisuudessaan yli kaksi kertaa
enemman rahoitusvaroja (377 mrd. euroa) kuin lainavelkoja (174 mrd. euroa).
Kotitalouksien nettorahoitusvarallisuus, eli rahoitusvarojen ja velkojen erotus, oli siten
noin 200 mrd. euroa, ja nettorahoitusvarallisuutta oli 160 % suhteessa kaytettavissa
oleviin tuloihin. Kotitaloussektorin nettorahoitusvarallisuuden arvo kaiken kaikkiaan
kasvoi nopeasti vuoden 2020 kesésta vuoden 2022 kesaén asti, kun sadstiminen
lisddntyi ja samalla varallisuusarvot nousivat voimakkaasti (kuvio 10).

14. Kuluttajatutkimuskeskus julkaisee viitebudjetit erikseen useille erilaisille kotitaloustyypeille. Kuvion vertailun
viitebudjetiksi on yksinkertaisuuden vuoksi laskettu keskiarvo yli ja alle 45-vuotiaiden miesten ja naisten
viitebudjeteista pois lukien viitebudjetin mukaiset asumiskustannukset.

15. Lainojen lyhennykset huomioon ottavista asumismenojen jilkeisista tuloista ei ollut kiytettavissa tietoja

tulokymmenyksittain.
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Kuvio 10.

Kotitalouksien rahoitusvarallisuuden arvo kasvoi nopeasti
pandemiavuosina 2020-2022
—Nettorahoitusvarallisuusaste®
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Lahde: Tilastokeskus.
*Nettorahoitusvarallisuusaste: rahoitusvarojen ja rahoitusvastuiden erotuksen suhde
kaytettavissa olevaan vuosituloon.

Kotitaloudet sijoittivat pandemian aikana kerryttamidan sadstojd seka kiintedan
omaisuuteen etta talletuksiin, osakkeisiin ja rahasto-osuuksiin. Vuoden 2022 aikana
nettomaariiset sijoitukset rahoitusvarallisuuteen vahenivit selvisti, ja vuoden
viimeiselld neljannekselld kotitaloudet vihensivit talletuksiaan 2 mrd. eurolla. TAma
heijastelee sddstamisasteen voimakasta laskua viime vuoden aikana (kuvio 11).

Kuvio 11.

Kotitaloudet kerryttivat runsaasti rahoitusvarallisuutta pandemian
aikana
Kotitaloudet, rahoitusvarojen nettohankinta*
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Lahde: Tilastokeskus.

*Rahoitusvarojen nettohankinta kuvaa nettomaaraisesti ajanjakson aikana hankittujen rahoitusvarojen maaraa.

Rahoitusvarallisuuden merkitys taloudellisen liikkumavaran ldhteena riippuu siita,
miten se on jakautunut kotitalouksien kesken. Suurimmat velat ovat hyvituloisimpien
kotitalouksien vastuulla, mutta ndiden velkojen katteena on myos valtaosa kotitalouksien
rahoitusvarallisuudesta. Rahoitusvarallisuus on jakautunut kotitalouksien kesken
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huomattavasti tuloja ja velkoja epiatasaisemmin. Tilastokeskuksen
varallisuustutkimuksen mukaan vuonna 2019 hyvatuloisimman kymmenyksen hallussa
oli noin 55 % kotitalouksien rahoitusvarallisuudesta, kun pienituloisimman
kymmenyksen osuus jii runsaaseen 2 prosenttiin (kuvio 12). Varsinkin osakkeiden ja
rahasto-osuuksien omistus on painottunut hyvituloisiin ja varakkaisiin kotitalouksiin.

Talletukset ovat jakautuneet kotitalouksien kesken muuta rahoitusvarallisuutta
tasaisemmin, joten ne tarjoavat liikkumavaraa myos pienituloisemmille kotitalouksille.
Talletusten madra jaa silti useimmissa tulokymmenyksissda muutamiin tuhansiin
euroihin. Esimerkiksi keskimmaisissa tulokymmenyksissa (IV-VI) talletuksia oli vuonna

2019 keskiméirin vajaa 6 000 euroa ja rahoitusvaroja kaikkiaan keskiméaarin noin 10

000 euroa kotitaloutta kohti.™®’

Kuvio 12.

Rahoitusvarallisuus tarjoaa lisaa liikkumavaraa varsinkin hyvatuloisille

kotitalouksille

mmm Osuus kotitalouksien rahoitusvarallisuudesta, pl. sdasto- ja sijoitusvakuutukset (oikea asteikko)
Osuus kotitalouksien talletuksista (oikea asteikko)

—— Talletukset, mediaani (vasen asteikko)

-==Rahoitusvarat, pl. saasto- ja sijoitusvakuutukset, mediaani (vasen asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Useimmilla kotitalouksilla on liikkumavaraa

Eri kotitaloudet kohtaavat hintojen, kustannusten ja korkojen nousun eri tavoin. Yleinen
kuluttajahintojen nousu koetteli pieni- ja keskituloisia vuonna 2022 hieman enemmén
kuin suurituloisia, silla eniten kallistuivat mm. elintarvikkeet ja asumisen hinta. Niiden
osuus kulutusmenoista on keskimééarin sitd suurempi, mitd pienituloisempi kotitalous.
Erot inflaatioasteissa tuloluokkien vililla olivat kuitenkin pienia.

Viimeaikainen korkomenojen nopea kasvu sen sijaan kohdistuu voimakkaimmin keski-
ja hyvituloisiin, joilla on keskimaarin suuria lainoja sekad euromaéariisesti ettd suhteessa
tuloihin. Lahes puolet suomalaisista kotitalouksista on velattomia, eikéd korkojen nousu
suoraan rasita heidin talouttaan. Pienituloisimmista kotitalouksista kaksi kolmannesta

16. Nama luvut aliarvioivat kotitalouksien talletusten todellista maaraa, silla ne perustuvat Tilastokeskuksen
varallisuustutkimuksen kotitalouskyselyyn, joka arvioi kotitalouksien talletusten maaran kokonaisuudessaan

selvasti pienemmaiksi kuin rahoitustilinpidon luvut.
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on velattomia. Asumiskustannukset kuitenkin haukkaavat huomattavan osan kaikkein
pienituloisimpien kotitalouksien tuloista. Ne ovat my0s kaikkein haavoittuvaisimpia
hintojen ja kustannusten nousulle, silld niiden taloudellinen liikkumavara on hyvin

vahainen.

Niin kauan kuin tyomarkkinatilanne siilyy hyviana eika ty6ttomyys lisdédnny
laajamittaisesti, kotitalouksien mahdollisuudet selviytya hintojen ja korkojen noususta
pysyvat todennikoisesti hyvina. Kevdaan aikana sovitut palkkaratkaisut kompensoivat
osin viime vuonna menetettya ostovoimaa. Pienituloisimmat kotitaloudet puolestaan
hy6tyvit sosiaalietuuksiin tehdyistd indeksikorotuksista, jotka ovat tdna vuonna
poikkeuksellisen tuntuvat.

Useimpien suomalaisten kotitalouksien taloudellinen liikkumavara on kaikkiaan melko
hyva. Monilla kotitalouksilla on sdést6jé ja varallisuutta, joiden avulla ne voivat jonkin
aikaa kompensoida elinkustannusten ja korkomenojen nopeaa nousua. Voimakkain
rasitus kohdistuu keski- ja hyvatuloisiin, joilla on edellytyksia tasata kulutustaan yli ajan.
Tamé& vaimentaa osaltaan ostovoiman heikkenemisen ja korkojen nousun vaikutuksia
kokonaiskulutukseen.

Avainsanat

tulot, varallisuus, kotitaloudet, velkaantuminen
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