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KIRJOITTAJA
Ekonomisti
Koronavirus on aiheuttanut poikkeuksellisen taantuman sekd maailmantaloudessa etta

Suomessa kuluneen kevaén aikana. Yksi koronapandemian ilmentymista on ollut
maailmantalouden epdvarmuuden lisdantyminen historiallisen suureksi (Kuvio 1).

Kuvio 1.

Koronakriisi on lisdnnyt maailmantalouden epdavarmuutta historiallisen paljon
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Indeksi kuvaa VIX-indeksista ja globaalista EPU-indeksista muodostettua
normalisoitua epavarmuusindikaattoria. Indeksin arvo kertoo, kuinka monta
keskihajontaa historiallisen keskiarvonsa yla- tai alapuolelia indikaattori on.
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Lahteet: Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat. eurojatajous.fi

39487 @Kuvio_Riskifaktor

Koronavirus aiheuttaa epavarmuutta, koska se on uusi, aiemmin tuntematon virus, joka
uhkaa ihmisten henkei ja terveytti. Itse viruksen ja sen epidemiologisen kiyttaytymisen
lisdksi taloudellista epavarmuutta syntyy viruksen levidmisen hillitsemiseksi asetetuista
rajoitustoimista, joiden tehoa ei etukéteen voi varmasti tietdd. Myos ihmisten
kayttaytymisessa tapahtuneet muutokset ilman rajoitustoimiakin lisdavat epdvarmuutta.

Paattdjat ympari maailman ovat pyrkineet lieventamaan viruksen taloudellisia
vaikutuksia mittavilla elvytystoimilla. Myo6s politiikkatoimet tai niiden puute voivat
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lisatd kuluttajien ja yritysten epdvarmuutta, erityisesti jos niiden ajoitukseen,
mittaluokkaan tai muihin ominaisuuksiin liittyy epéselvyytta.

Talouden tulevaan kehitykseen liittyvélla epavarmuudella on merkittavia vaikutuksia
talouden nykytilaan. Epavarmuuden lisidntyminen merkitsee ennakoitavuuden
heikentymista. Kun talouden nidkymaét ovat sumeat, yritykset lykkaavat investointi- ja
tyollistimispaatoksiddn odotellessaan tilanteen selkiintymistda. Suomi on pieni,
vientivetoinen avotalous, jolle maailmantalouden epdvarmat nakymat ovat erityisen

haitallisia.

Kansainvilisen epavarmuuden lisddntyminen voi heikentdd merkittavisti tuotannollisten
investointien kasvua (Investointeja heikentavit epavarmuus ja Suomen talouden
rakenne), ja vaikutus voi olla varsin pitkidkestoinen. Epavarmuuden lisddntyminen ei
valttdmatta pysdyta kdynnissa olevia investointihankkeita, mutta se vaikuttaa paatoksiin
uusista investoinneista. Investointien hiipuminen puolestaan heikentéa tulevaa
talouskasvua.

My®és yksityinen kulutus kérsii epdvarmuuden lisddantymisestda. Suomessa esimerkiksi
tyontekijoiden lomautukset ovat lisddntyneet voimakkaasti pandemian aikana.
Kotitaloudet reagoivat epdvarmaan tilanteeseen vihentdmalla tai lykkaamalla
kulutustaan ja lisaamalld sadstamistaan.

Kaiken kaikkiaan maailmantalouden epavarmuuden lisddntyminen pahentaa
koronakriisin aiheuttamaa jo muutenkin vakavaa taantumaa Suomessa
(Koronaepavarmuus pitkittaa ja pahentaa talouden taantumaa). Se voi myds pitkittaa
huomattavasti talouden toipumista kriisistd. Kansantalous ei voi toden teolla elpya
ennen kuin kotitalouksien ja yritysten luottamus tulevaisuuteen ja talouden ndakymiin on
toipunut viruksen aiheuttamasta iskusta. Se taas todenndkdoisesti vaatii, ettd markkinoille
saadaan virukseen tepsiva rokote tai ladke. Sitd odotellessa seki kotitaloudet ettda
yritykset pysynevit varovaisina. Ladketieteellista ratkaisua odotellessa talouspolitiikalla
on keskeinen merkitys luottamuksen palauttamisessa ja talouden toipumisen
tukemisessa.

Avainsanat

epavarmuus, investoinnit, korona, kulutus, suhdanteet
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