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Mihin ammattimaiset sijoittajat
sijoittavat?
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Ekonomisti

Mietitko koskaan, millaisiin rahastoihin ammattimaiset sijoittajat sijoittavat? Entd missa
sektoreissa tai maissa he nidkevit kasvupotentiaalia? Suomen Pankin uusi
padomarahastotilasto vastaa naihin kysymyksiin. Suomen Pankki on kerdannyt vuoden
2015 alusta alkaen tilastotietoa pddomarahastojen taseista ja nyt téta tilastoa aletaan

julkaista myo0s yleisolle.

Mita padaomarahastot ovat, ja miten ne eroavat
perinteisista sijoitusrahastoista?

Padomarahastoilla tarkoitetaan rajatulle ammattimaisille sijoittajille suunnattuja
rahastoja. Suomessa padomarahastoihin ovatkin sijoittaneet eniten tyoeldkeyhtict,
vakuutuslaitokset, yritykset ja muut ns. institutionaaliset sijoittajat. Mukana on
kuitenkin myds yksityishenkil6itd — niin sanottuja bisnesenkeleita. Téllaisilla sijoittajilla
on tyypillisesti kiytettavissddn piensijoittajia suuremmat varat ja riskinottokyky
yksittdisten suurten sijoitusten tekemiseen. Riskinottokyky voi perustua myos rahaston
sijoituskohteen tai toimialan erityisasiantuntemukseen. Joissain tapauksissa sijoittajat
voivat tarjota titd osaamistaan myos rahaston tai suoraan sen sijoituskohteiden
kayttoon.

Padomarahastojen sijoittaessa epalikvideihin omaisuuseriin, ovat my6s niihin tehdyt
sijoitukset epilikvideja. Pddomarahastot ovatkin usein padomanvaihtelevuudeltaan
suljettuja, kun taas perinteiset sijoitusrahastot ovat jatkuvasti avoimia uusille
sijoituksille ja niistd lunastukset onnistuvat nopeimmillaan paivassa. Suljettuihin
padomarahastoihin sijoitukset tehddédn yleensé koko sen elinkaaren ajaksi, tyypillisesti
5—10 vuodeksi. Paidomarahaston perustamisvaiheessa sijoittajilta kerataan
sijoitussitoumuksia, mutta sijoituksia kutsutaan rahastoon vasta, kun riittava maara
sitoumuksia on saatu ja sopivat sijoittajien hyviksymit sijoituskohteet ovat 16ytyneet.
Suomen Pankin tilastoissa rahastot jaotellaan sijoitusrahastoihin ja padomarahastoihin
kuvion 1 mukaisesti.
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Kuvio 1.

Rahastot ja muut yhteissijoitusyritykset

Rahastot ja muut yhteissijoitusyritykset

Sijoitusrahastot Paiomarahastot

UCITS- Buyout ja Venture
sijoitusrahastot capital -rahastot

Erikoissijoitusrahastot Suljetut kiinteistt-,
(non-UCITS) hedge- ja muut
rahastot

Lahde: Suomen Pankki.
11.9.2018
eurojatalous.fi

Eroa sijoitusrahastoihin on myo0s sdintelyssd, kuten esimerkiksi siind, miten osuuksien
arvonlaskenta tulee tapahtua. Perinteiset sijoitusrahastot laskevat rahaston arvon
jokainen arkipdivd, mutta pAdomarahastoilla arvonlaskenta voi tapahtua esimerkiksi
vuosittain. Pddomarahastojen sijoitusten hajauttaminen ei myoskaan ole sddnneltya,
toisin kuin sijoitusrahastojen. Hajauttamisen lisiksi myos sijoituskohteet eroavat.
Kuviossa 2 on esitetty, miten padomarahastojen ja sijoitusrahastojen sijoitukset eroavat
toisistaan: vain pieni osa padomarahastojen sijoituksista kohdistuu noteerattuihin
osakkeisiin ja velkakirjoihin, kun sijoitusrahastoilla puolestaan nama kattavat 64 % koko
sijoituskannasta.
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Kuvio 2.

Paaomarahastojen ja sijoitusrahastojen sijoitusstrategia on hyvin

erilainen kuin sijoitusrahastoilla
Pdaomarahastojen ja sijoitusrahastojen saamisten instrumenttijakauma
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Instrumenttijaon lisidksi pddomarahastotilasto siséltda erittelyja seké sijoituskannoista
ettd -virroista ja kutsumattomista sijoitussitoumuksista. Suomen Pankin verkkosivuilla
julkaistaan sektoreittain ja instrumenteittain jaoteltua tietoa rahastoihin sijoitetuista
varoista ja rahastojen veloista.

Tiedot on luokiteltu rahaston sijoitusstrategiaa kuvaavin rahastotyypeittdain. Suomen
Pankin tiedonkeruun raportoijajoukossa oli vuoden 2018 kesdkuussa 326
padomarahastoa, joista 129 oli kiinteistorahastoja, 86 buyout-rahastoja, 104 venture
capital -rahastoja seki seitseman muut rahastot -luokkaan kuuluvia rahastoja.

Kiinteistorahastot sijoittavat nimensd mukaisesti kiinteist6ihin, asunto-osakkeisiin ja
toimitiloihin. Venture capital -rahastot sijoittavat yleensi vihemmistosijoituksia alku- tai
kasvuvaiheen yrityksiin, joissa ne nikevit kasvupotentiaalia. Buyout-rahastot tekevit
enemmistosijoituksia ja pyrkivit aktiivisella omistajanohjauksella tehostamaan ja
kehittdimaan kohdeyrityksen toimintaa yrittden niin saada yrityksen arvon nousemaan.
"Muut rahastot’ tyyppiluokka sisiltaa puolestaan rahastoja, jotka sijoittavat
epatavallisempiin kohteisiin, kuten esimerkiksi luonnonvaroihin tai energiaan. Suomeen
rekisteroityjen rahastojen rahastokohtaiset luokittelut ovat saatavilla Suomen Pankin
verkkosivuilta.

Mihin téta tietoa sitten kdytetddn ja mitd merkitysta silld on? Pddomarahastojen
hallinnoimat paddomat ovat kasvaneet merkittavéasti sind aikana, kun tilastoa on keritty
Suomen Pankissa. Kun tilastoa alettiin kerata vuonna 2015, rahastoja oli yhteensa 249.
Nyt niitd on 326. Samaan aikaan niiden yhteenlaskettu tase on kasvanut 7,1 mrd. eurosta
vajaaseen 10 mrd. euroon. Kasvuvauhti on siten ollut keskiméarin noin 9 % vuodessa.
Perinteiset avoimet sijoitusrahastot ovat kasvaneet samassa ajassa hieman alle 8 %
vuodessa.

Padomarahastotilastointi aloitettiin ensisijaisesti Euroopan keskuspankkijarjestelman
rahoitusvakauden seurantaan ja rahapolitiikkatehtévien valmistelutarpeisiin. Tilastojen
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ja arvopaperi- ja luottorekisterien avulla saadaan tietoa yhtaalta markkinoiden
volyymista ja toisaalta siitd, miten talouden toimijat ovat kytkeytyneet toisiinsa ja miten
riskit jakautuvat. Pddomarahastojen tasetilastosta olisi esimerkiksi kdynyt ilmi kuinka
monella rahastolla oli Lehman Brothersin osakkeita sen ajautuessa vaikeuksiin vuonna
2008. Tarkat ja ajantasaiset tiedot luovat myos pohjaa hyvén ja oikean rahapolitiikan
yllapitoon.

Kay tutustumassa padomarahastojen uusimpaan tiedotteeseen, tilastotaulukoihin ja
kuvioihin taalla. Uutta tilastoa julkaistaan jatkossa vuosineljanneksittdin.

Avainsanat

padomarahastot, sijoitusrahastot, tilastot
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