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Miksi maailmankauppa on hidastunut?



Maailmankauppa kasvoi vuosikymmeniS huomattavasti nopeammin kuin maailman
bruttokansantuote. Viime vuosina kansainvSlisen kaupan kasvu on hidastunut
tuotannon kasvuvauhdin mukaiseksi. Onko globalisaation kiivain vaihe jo historiaa?
Vaikuttaa siltS, ettS 2010-luvun jSlkipuoliskolla kyse on ollut valtaosin pysyvistS
rakenteellisista tekijSistS ja vain vShSisessS mSSrin ohimenevistS suhdannetekijsistS.
Ennusteiden perusteella maailmankaupan kasvu suhteessa maailman BKT:hen ei
nSyttSisi IShivuosina merkittSvSsti nopeutuvan.

Maailmankaupan kasvu suhteessa maailman bruttokansantuotteen kasvuun on ollut
heikkoa jo liki 10 vuotta, mutta erityisesti vuoden 2010 jSlkeen kauppa on kasvanut
vaimeasti. Onko kyseessS ohimenevS ilmi§? Maailmankaupan hidastuminen liittyy osin
suhdanneluonteisiin, osin rakenteellisiin ja osin muihin tekijSihin.

Suhdanneluoteisiksi tekijSiksi voidaan katsoa mm. EU-alueen sisSisen kaupan
hiipuminen, Kiinan kasvun hidastuminen, kehittyneiden maiden
investointiaktiivisuuden vaimeus ja raaka-aineiden hintojen alhaisuus. Rakenteellisiin
tekijsihin voidaan lukea mm. se, ettS Kiinan sek$S ItS- ja Keski-Euroopan maiden
integraation kiihkein vaihe on jSSnyt taakse, tuotannon hajauttamisen nopein
kasvuvaihe on ohitettu, digitalisaation kasvu ja lisSksi eri maiden hallitusten toimet

kotimaisen tuotannon turvaamiseksi ovat lisSSntyneet.

Miksi kaupan kasvu on toivottavaa ?

Maailmankaupan ja maailman bruttokansantuotteen suhdetta voidaan pitSS tuotannon
erikoistumisen mittana: mitS enemmSn kauppaa on suhteessa tuotantoon, sitS enemmSn
on tySnjakoa ja spesialisoitumista. TySnjako ja tuotannon erikoistuminen ovat

toivottavia, koska ne tehostavat taitotiedon leviSmistS, johtavat suhteellisen edun
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periaatteen mukaisesti resurssien tehokkaaseen kSyttssn ja nSin myss voimakkaampaan
talouden ja hyvinvoinnin kasvuun.

Suomessa mm. elektroniikka- ja metsSteollisuuden kukoistus 1990-luvulla ei olisi ollut
mahdollista iiman vilkasta kansainvSlistS kauppaa. Kaupan kasvu on myss lisSnnyt eri
maiden vSlistS tasa-arvoa, sillS sen kautta k3yhyys on kehittyvissS maissa vShentynyt,
keskimSSrSiset tulot asukasta kohti ovat kasvaneet ja taitotieto on parantunut. LisSksi
lyhyemmSn ajan talouskehityksen nSk3kulmasta maailmankaupan bruttokansantuotetta
nopeampi kasvu tukee erityisesti pienten avoimien maiden tysllisyyden ja tulojen
kohenemista.

Kasvun vuosikymmenet

Maailmankauppa kasvoi erityisen voimakkaasti vuosien 1986 ja 2007 vSlisenS aikana.
TSIISin maailmantalouteen vaikutti kaksi geopoliittista ja yksi taloudellinen
kehityskulku: 1) ItS- ja Keski-Euroopan maiden integroituminen LSnsi-Eurooppaan, 2)
Kiinan integroituminen maailmantalouteen ja 3) talouden tuotannon hajauttaminen eli
arvoketjujen nopea laajentuminen. NSiden tekijSiden ansiosta maailmankauppa kasvoi
huomattavasti enemmSn kuin maailman bruttokansantuote. Vuonna 2007 alkaneen
finanssikriisin jSlkeen maailmankaupan kasvu on kuitenkin ollut hidasta (kuvio 1).

Kuvio 1.

Maailmankaupan ja BKT:n kehitys vuosina 1968-2014
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!.ahteet: Suomen Pankkija Macronbond.

Maailmankauppa kasvoi vuosina 198002007 keskimSSrin noin kaksi kertaa nopeammin
kuin maailman bruttokansantuote. Vuosina 201192014 kaupan kasvu oli vain hieman
BKT:n kasvua nopeampaa, ja viime aikoina kauppa on kehittynyt samaa vauhtia BKT:n
kanssa. Maailmankaupan kasvun hidastumisen taustalla on osin vSliaikaisia
suhdannetekijsitS mutta myss pysyvSmpiS rakenteellisia tekijsitS.
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Kuvio 2.

Maailmankaupan kasvu on hidastunut

—Keskiarvo 1980-2014 (pl. 2009)
—Keskiarvo 2011-2014
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(*) SP:n ennuste maaliskuulta 2016.
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OhimenevSt suhdannetekijSt

Vuosien 200792008 finanssikriisin jSlkeen kulutus ja investoinnit ovat kehittyneissS
maissa kohentuneet heikosti. Velkaantuneisuuden purkaminen on rasittanut
kotitalouksien ostovoimaa, ja taseiden parantaminen on heikentSnyt yritysten
investointihalukkuutta erityisesti Euroopassa. Toisaalta kehittyvien maiden, erityisesti
Kiinan, kasvuvauhdin hiipuminen on osaltaan hidastanut maailmankaupan
kohenemista.

KansainvSlisten jSrjestjen ennusteiden valossa kehittyneiden maiden kulutus- ja
investointiaktiivisuus on IShivuosina aiempaa vilkkaampaa. TSmS tukee
maailmankaupan kasvua IShivuosina, mutta kaupan koheneminen jSS siitS huolimatta
huomattavasti vaimeammaksi kuin vuosina 198092007, sillS kaupan kasvun taustalla on
joukko pysyviS rakenteellisia tekijsitS (kuvio 2).

PysyvSt rakennetekijSt

Teollisuustuotteiden osuus maailmankaupasta on supistumassa ja palveluiden osuus
suurenemassa. Teollisuustuotteiden, investointitavaroiden ja kestokulutustavaroiden
valmistus on osin arvoketjujen laajentumisen ansiosta hyvin kauppaintensiivistS, kun
taas palveluiden tuottaminen on vShemmSn kauppaintensiivistS. Kun kysynnSn kasvu
suuntautuu enemmSn palveluihin, maailmankauppa suhteessa bruttokansantuotteeseen
ei lisSSnny aiemmin koetulla voimalla.

Toinen ja merkittSvin pysyvS rakenteellinen tekijS on ItS- ja Keski-Euroopan maiden, ja
lisSksi aivan erityisesti Kiinan, integraatioprosessin kypsyminen. Kiinan kasvumallin
muuttuminen viennistS kotimaiseen kysyntSSn merkitsee maan tuontialttiuden
vShenemistS. Vuonna 2006 tuonnin osuus Kiinan BKT:stS oli noin 30 %, mutta vuonna
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2015 osuus on puolittunut noin 15 prosenttiin. TSmS on suurin yksittSinen tekijS siinS,
ettS maailmankaupan kasvuvauhti on IShentynyt maailman BKT:n kasvua (kuvio 3).

Kuvio 3.

Kiinan tuonnin osuus pienentynyt huomattavasti
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Kolmas, pysyvSmpi rakenteellinen tekijS liittyy siihen, ettS tuotannon arvoketjujen
laajentumisvauhti on hidastunut. TStS osin tukeva neljSs tekijS on kotimaista tuotantoa
ja tysllisyyttS edistSmSSn pyrkivS talouspolitikka sekS viidentenS digitalisaatio. Vaikka
nSistS ei ole saatavissa luotettavaa tilastotietoa, verohelpotukset ja muut tuet
kotimaiselle tuotannolle ovat kuitenkin monessa maassa yleisesti kSytettyjS
talouspolitiikan keinoja, ja digitalisaatio on kiistatonta.

Onko kaupan hidastuminen tilapSistS ?

KansainvSlisten jSrjestsjen ennusteiden perusteella nSyttSS siltS, ettS kansainvSlisen
kaupan vuosina 198692007 koettua hitaampi kasvu ei ole ohimenevS ilmis, vaikka
maailmankaupan kasvun voimakkain hidastumisvaihe onkin jo ohitettu.

Suhdannetila kohenee kehittyneiden maiden kotimaisen kysynnSn B kulutuksen ja
investointien B ennustetun ripeytymisen ansiosta. Kaupan kasvun hidastumisen
taustalla olevat rakenteelliset tekijSt eivSt kuitenkaan vaikuta olevan poistumassa. Kiinan
kasvumallin muutos on pysyvS. Kaupan merkittSvSmpi lisSSntyminen edellyttSisi mm.
Intian ja Afrikan maiden voimakasta kasvua ja niiden integroitumista

maailmantalouteen Kiinan tavoin.

Avainsanat

¥ maailmankauppa
¥ Dbruttokansantuote
¥ globalisaatio
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