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Sisalto

Miksi maailmankauppa on hidastunut?



Miksi maailmankauppa on
hidastunut?

Maailmankauppa kasvoi vuosikymmenia huomattavasti nopeammin kuin maailman
bruttokansantuote. Viime vuosina kansainvélisen kaupan kasvu on hidastunut
tuotannon kasvuvauhdin mukaiseksi. Onko globalisaation kiivain vaihe jo historiaa?
Vaikuttaa silta, ettd 2010-luvun jalkipuoliskolla kyse on ollut valtaosin pysyvista
rakenteellisista tekijOista ja vain vahaisessd maarin ohimenevista suhdannetekijoista.
Ennusteiden perusteella maailmankaupan kasvu suhteessa maailman BKT:hen ei
nayttiisi lahivuosina merkittavasti nopeutuvan.

Maailmankaupan kasvu suhteessa maailman bruttokansantuotteen kasvuun on ollut

heikkoa jo liki 10 vuotta, mutta erityisesti vuoden 2010 jélkeen kauppa on kasvanut
vaimeasti. Onko kyseessd ohimenevi ilmio? Maailmankaupan hidastuminen liittyy osin

Suhdanneluoteisiksi tekijoiksi voidaan katsoa mm. EU-alueen sisdisen kaupan
hiipuminen, Kiinan kasvun hidastuminen, kehittyneiden maiden
investointiaktiivisuuden vaimeus ja raaka-aineiden hintojen alhaisuus. Rakenteellisiin
integraation kiihkein vaihe on jaianyt taakse, tuotannon hajauttamisen nopein
kasvuvaihe on ohitettu, digitalisaation kasvu ja lisdksi eri maiden hallitusten toimet
kotimaisen tuotannon turvaamiseksi ovat lisddntyneet.

Miksi kaupan kasvu on toivottavaa?

Maailmankaupan ja maailman bruttokansantuotteen suhdetta voidaan pitaa tuotannon
erikoistumisen mittana: mitd enemmaén kauppaa on suhteessa tuotantoon, sitd enemman
on tyonjakoa ja spesialisoitumista. Tyonjako ja tuotannon erikoistuminen ovat
toivottavia, koska ne tehostavat taitotiedon leviamisti, johtavat suhteellisen edun
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periaatteen mukaisesti resurssien tehokkaaseen kayttoon ja ndin myos voimakkaampaan
talouden ja hyvinvoinnin kasvuun.

Suomessa mm. elektroniikka- ja metséteollisuuden kukoistus 1990-luvulla ei olisi ollut
mahdollista ilman vilkasta kansainvélista kauppaa. Kaupan kasvu on myo6s lisannyt eri
maiden vilistd tasa-arvoa, silld sen kautta koyhyys on kehittyvissda maissa vihentynyt,
keskimaariiset tulot asukasta kohti ovat kasvaneet ja taitotieto on parantunut. Lisaksi
Iyhyemman ajan talouskehityksen niakokulmasta maailmankaupan bruttokansantuotetta
nopeampi kasvu tukee erityisesti pienten avoimien maiden tyo6llisyyden ja tulojen
kohenemista.

Kasvun vuosikymmenet

Maailmankauppa kasvoi erityisen voimakkaasti vuosien 1986 ja 2007 vilisena aikana.
Talloin maailmantalouteen vaikutti kaksi geopoliittista ja yksi taloudellinen
kehityskulku: 1) Itd- ja Keski-Euroopan maiden integroituminen Lénsi-Eurooppaan, 2)
Kiinan integroituminen maailmantalouteen ja 3) talouden tuotannon hajauttaminen eli
arvoketjujen nopea laajentuminen. Ndiden tekijoiden ansiosta maailmankauppa kasvoi
huomattavasti enemmain kuin maailman bruttokansantuote. Vuonna 2007 alkaneen
finanssikriisin jilkeen maailmankaupan kasvu on kuitenkin ollut hidasta (kuvio 1).

Kuvio 1.
Maailmankaupan ja BKT:n kehitys vuosina 1968-2014

—Maailmankaupan arvo / maailman BKT:n arvo
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Féhteget: Suomen Pankkija Macronbond.

Maailmankauppa kasvoi vuosina 1980—2007 keskimaarin noin kaksi kertaa nopeammin
kuin maailman bruttokansantuote. Vuosina 2011—2014 kaupan kasvu oli vain hieman
BKT:n kasvua nopeampaa, ja viime aikoina kauppa on kehittynyt samaa vauhtia BKT:n
kanssa. Maailmankaupan kasvun hidastumisen taustalla on osin viliaikaisia
suhdannetekij6itd mutta myos pysyvampia rakenteellisia tekijoita.
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Kuvio 2.

Maailmankaupan kasvu on hidastunut

—Keskiarvo 1980-2014 (pl. 2009)
—Keskiarvo 2011-2014

—Toteutunut
Keskiarvo 1994-2007
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(*) SP:n ennuste maaliskuulta 2016.
Lahteet: IMF, Maailmanpankki, OECD ja Suomen Pankki.
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Ohimenevat suhdannetekijat

Vuosien 2007—2008 finanssikriisin jidlkeen kulutus ja investoinnit ovat kehittyneissa
maissa kohentuneet heikosti. Velkaantuneisuuden purkaminen on rasittanut
kotitalouksien ostovoimaa, ja taseiden parantaminen on heikentényt yritysten
investointihalukkuutta erityisesti Euroopassa. Toisaalta kehittyvien maiden, erityisesti
Kiinan, kasvuvauhdin hiipuminen on osaltaan hidastanut maailmankaupan
kohenemista.

Kansainvilisten jirjestdjen ennusteiden valossa kehittyneiden maiden kulutus- ja
investointiaktiivisuus on lahivuosina aiempaa vilkkaampaa. Tama tukee
maailmankaupan kasvua ldhivuosina, mutta kaupan koheneminen jéa siitd huolimatta
huomattavasti vaimeammaksi kuin vuosina 1980—2007, silla kaupan kasvun taustalla on
joukko pysyvid rakenteellisia tekijoita (kuvio 2).

Pysyvat rakennetekijat

Teollisuustuotteiden osuus maailmankaupasta on supistumassa ja palveluiden osuus
suurenemassa. Teollisuustuotteiden, investointitavaroiden ja kestokulutustavaroiden
valmistus on osin arvoketjujen laajentumisen ansiosta hyvin kauppaintensiivista, kun
taas palveluiden tuottaminen on vihemmain kauppaintensiivistd. Kun kysynnéan kasvu
suuntautuu enemmaén palveluihin, maailmankauppa suhteessa bruttokansantuotteeseen
ei lisddnny aiemmin koetulla voimalla.

Toinen ja merkittavin pysyva rakenteellinen tekija on Iti- ja Keski-Euroopan maiden, ja
lisdksi aivan erityisesti Kiinan, integraatioprosessin kypsyminen. Kiinan kasvumallin
muuttuminen viennista kotimaiseen kysyntdian merkitsee maan tuontialttiuden
viahenemistd. Vuonna 2006 tuonnin osuus Kiinan BKT:sté oli noin 30 %, mutta vuonna

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


http://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/maailmankaupan-kasvu-on-hidastunut/
http://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/maailmankaupan-kasvu-on-hidastunut/

2015 osuus on puolittunut noin 15 prosenttiin. TAma on suurin yksittdainen tekija siina,
ettd maailmankaupan kasvuvauhti on lahentynyt maailman BKT:n kasvua (kuvio 3).

Kuvio 3.

Kiinan tuonnin osuus pienentynyt huomattavasti

==Maailmankauppa / maailman BKT Kiinan tuonti / Kiinan BKT
35
30 ,‘V\
25 ,//
20 ./-/A\A \/v\»
15 / —

P

L —

1965 1975 1985 1995 2005 2015
Lahteet: Suomen Pankkija Macrobond.
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laajentumisvauhti on hidastunut. T4ta osin tukeva neljas tekija on kotimaista tuotantoa
ja tyollisyytta edistimaan pyrkiva talouspolitiikka seka viidentena digitalisaatio. Vaikka
néista ei ole saatavissa luotettavaa tilastotietoa, verohelpotukset ja muut tuet
kotimaiselle tuotannolle ovat kuitenkin monessa maassa yleisesti kéaytettyja
talouspolitiikan keinoja, ja digitalisaatio on kiistatonta.

Onko kaupan hidastuminen tilapaista?

Kansainvilisten jarjestGjen ennusteiden perusteella nayttaa silté, ettd kansainvilisen
kaupan vuosina 1986—2007 koettua hitaampi kasvu ei ole ohimeneva ilmio, vaikka
maailmankaupan kasvun voimakkain hidastumisvaihe onkin jo ohitettu.

Suhdannetila kohenee kehittyneiden maiden kotimaisen kysynnan — kulutuksen ja
investointien — ennustetun ripeytymisen ansiosta. Kaupan kasvun hidastumisen
taustalla olevat rakenteelliset tekijit eivat kuitenkaan vaikuta olevan poistumassa. Kiinan
kasvumallin muutos on pysyva. Kaupan merkittdvampi lisidntyminen edellyttaisi mm.
Intian ja Afrikan maiden voimakasta kasvua ja niiden integroitumista
maailmantalouteen Kiinan tavoin.

Avainsanat

« maailmankauppa
o bruttokansantuote

+ globalisaatio
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