Miten nousevat taloudet ovat muuttaneet
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Kansainvilinen talouskriisi on pitanyt viime
vuosina kotoperiiset inflaatiopaineet kehit-
tyneissa talouksissa maltillisina. Kriisin seu-
rauksena kaytettavissa on ollut runsaasti
vapaata tuotantokapasiteettia ja kotimainen
kysynta on elpynyt hitaasti. Sita vastoin
useissa nousevissa talouksissa inflaatio on
kiihtynyt selvasti vuoden 2009 jalkeen, kos-
ka nama taloudet karsivat kriisista huomat-
tavasti vihemman ja ovat elpyneet nopeasti.
Koska nousevien talouksien paino maail-
mantaloudessa on viime vuosikymmenen
aikana kasvanut huomattavasti, nailla mail-
la on merkittava vaikutus my6s globaaliin
inflaatioon. Tassa artikkelissa pyritaan hah-
mottamaan tamain vaikutuksen suuruutta,

kanavia ja kehitysta pidemmalla aikavalilla.

Nousevat taloudet ja globaali
hintakehitys

Aiemmasta trendistdan poiketen globaali
inflaatio on alkanut hienoisesti kiihtya
kansainvalisen talouskriisin syvimman
vaiheen jilkeen (kuvio 1). Tuoteryhmata-
solla tima nikyy energian ja ruoan hin-
noissa, kun taas muiden tavaroiden hinto-
jen nousu on pysynyt hitaana. Nousevien
talouksien vaikutuksen on arvioitu olevan
yksi tarked tekija globaalien inflaatiopai-
neiden lisdantymisessa. Vaikka pitkan
aikavilin inflaatiokehitys maaraytyy raha-
politiikan pohjalta, inflaatio voi lyhyem-
malld aikavililla vaihdella useiden tekijoi-
den vaikutuksesta. Vield 2000-luvun alku-
puolella nousevien talouksien edullisilla
tuotantokustannuksilla ja tuottavuuden
nopealla kohentumisella oli globaalia
inflaatiota hidastava vaikutus, mutta nyt
tama vaikutus voi olla hiipumassa. Useim-
mat nousevista talouksista ovat selvinneet

kansainvalisesta talouskriisistd kehittynei-
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ta maita nopeammin, ja tuotantokuilun
arvioidaan muuttuneen niissi jo positiivi-
seksi. Samalla tyovoimakustannusten kas-
vu on jatkunut nopeana.

Syvenevin globalisaation myota
nousevien talouksien vaikutus myos kehit-
tyneiden talouksien inflaatiokehitykseen

on kasvanut. Nousevat taloudet vastaavat

yhteensi jo puolesta maailman kokonais-  Heli Simola
. . ekonomisti
tuotannosta (laskettuna ostovoimakorja-  ;papolitiikka- ja
tutkimusosasto

tuilla tiedoilla), ja pelkastddan Kiina on
noussut maailman suurimmaksi vienti-
maaksi: sen osuus on 10 % globaalista
tavaranviennistd. Viimeaikaisissa tutki-
mustuloksissa! on l0ydetty viitteita siitd,
ettd kotimaisen reaalitalouden kehityksen
vaikutus inflaatioon on kehittyneissd
talouksissa vahentynyt ja globaalin talou-
den kehityksen merkitys lisaantynyt.
Nousevat taloudet voivat vaikuttaa
kehittyneiden maiden inflaatiokehityk-

seen useiden eri kanavien kautta. Ilmei-

I Esim. Borio — Filardo (2007), Ciccarelli - Mojon
(2010).

Kuvio 1.

Kuluttajahinnat kehittyneissa ja nousevissa talouksissa
vuosina 2000-2011
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sin vaikutuskanava on nousevista

talouksista tuleva tuonti, jonka hinta

vaikuttaa suoraan kehittyneiden talouk-

sien hintakehitykseen. Nousevien

talouksien kasvavalla tarjonnalla voi

olla my6s epdsuoria vaikutuksia kehit-

tyneiden maiden hintakehitykseen.

Nousevien talouksien aiheuttama kan-

sainvilisten markkinoiden kilpailun

kiristyminen voi laskea yleistd kansain-

vilistd hintatasoa ja siten kaikista mais-

ta tulevien tuontituotteiden hintoja.

Kired kilpailu saattaa vaikuttaa myos

kotimaisiin tuottajahintoihin kehitty-

neissad talouksissa pakottamalla yrityk-
set tinkimaan katteistaan ja hillitsemal-

14 palkankorotuspaineita tai lisaamalla

tuottavuutta. Nama tekijat voivat las-

kea kotimaisia tuottajahintoja tai hidas-

taa tuottajahintojen nousua.

Nousevien talouksien vaikutus
tuontihintojen kautta

Kehittyneiden talouksien tuonti nouse-

vista talouksista on kasvanut voimak-

kaasti viime vuosikymmenen aikana.

Tavarakaupassa nousevien talouksien

osuus euroalueen ulkopuolisesta tuon-

nista on suurentunut 50 prosentista

lahes 70 prosenttiin 2000-luvulla.

Taulukko

Yhdysvaltojen tavarantuonnissa nouse-
vien maiden osuus on kasvanut 40 pro-
sentista runsaaseen 60 prosenttiin vii-
meisen vuosikymmenen aikana.

2000-luvun alkupuolella nousevis-
ta talouksista euroalueelle ja Yhdysval-
toihin tulevien valmistettujen tavaroi-
den tuontihinnat eivit kallistuneet tai
olivat jopa laskussa (kuvio 2a ja 2b).
Sen jilkeen ensin Eteli-Amerikasta, Ita-
ja Keski-Euroopasta seki Intiasta tuo-
tujen tavaroiden ja myohemmin myos
muista Aasian maista tuotujen tavaroi-
den hinnat kaiantyivat nousuun. Euro-
alueella Kiinasta ja Kaakkois-Aasian
maista (ASEAN-maat) tulevien tuottei-
den hinnat eivit silti olleet vield vuoden
2011 lopullakaan saavuttaneet vuoden
2000 tasoa (hintojen kehitys heijastaa
kuitenkin osin my6s valuuttakurssikehi-
tystd).

Vaikka nousevilla talouksilla on
ollut selva vaikutus kehittyneiden mai-
den tuontihintoihin, tastd kuluttajahin-
tojen kehitykseen aiheutuvat seurauk-
set ovat ainakin toistaiseksi olleet
useimpien tutkimusten mukaan vaati-
mattomampia.? Vuosiin 1995-2005

2 Esim. Kamin ym. (2004), Pain ym. (2006), ECB
(2008).

Nousevien talouksien tuontihintojen keskimaarainen vaikutus euroalueen vuotuiseen valmistettujen tavaroiden
kuluttajahintainflaatioon, prosenttiyksikkoa

Kiina ASEAN* Eteld-Amerikka KIE-maat** Yhteensd

Taso Muutos | Taso Muutos | Taso Muutos | Taso Muutos | Taso Muutos | Yht.
000|006 |-003 |ooo |-002 |o00 000 |-003 |002 [-010 |-003 |-0.13
2006-
2011 -0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,04 0,02 -0,14 0,03 -0,11

Lahde: Eurostat.

Taso = hintojen tasoeron vaikutus.

Muutos = hintojen muutosvaubdin vaikutus.

* Brunei, Kambodza, Indonesia, Laos, Malesia, Myanmar, Filippiinit, Singapore, Thaimaa, Vietnam.
** Puola, TSekki, Unkari, Romania, Bulgaria, Latvia, Liettua, Viro.
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ajoittuvien tutkimusaineistojen pohjal-
ta on todettu, ettd tuonti nousevista
talouksista on hidastanut vuotuista
kuluttajahintainflaatiota eri kehitty-
neissi talouksissa 0-0,3 prosenttiyk-
sikkod. Tulos selittyy pitkalti sitd kaut-
ta, ettd nousevissa talouksissa valmis-
tettujen tuotteiden osuus kehittyneiden
talouksien koko kulutuksessa on yha
melko pieni. Vaikka niiden osuus esim.
Yhdysvaltain tuonnista ja euroalueen
ulkopuolisesta tuonnista on jo yli puo-
let, koko tuonnin osuus kotimaisesta
kulutuksesta on edelleen 10-15 %,
joten nousevien talouksien osuus koko
kulutuksesta on alle kymmenesosa.?

Koska aiemmat tutkimukset ovat
ulottuneet ainoastaan 2000-luvun
alkupuolelle, on syyta tarkastella euro-
alueen kehitystd myo6s viime vuosien
osalta (taulukko). Tadssi esitettivia las-
kelmia voidaan pitdd lahinna suuntaa
antavina arvioina vaikutuksen koko-
luokasta, silld ne ovat yksinkertaistuk-
sia ja pohjana kaytettyihin tilastoihin
liittyy epatasmallisyyttd.* Lisaksi viime
vuodet ovat olleet poikkeuksellinen
ajanjakso kansainvalisen talouskriisin
vuoksi, mika lisda tulkintaan liittyvaa
epavarmuutta. Vaikutukset ovat kui-
tenkin samaa suuruusluokkaa kuin
aiemmissa tarkasteluissa esitetyt
arviot.

Laskelmissa on kidytetty samaa
menetelmaa kuin esim. Kaminin ym. ja
Painin ym. tutkimuksissa. Tdssd mene-

telmassd kotimainen kuluttajahinta-

3 Esim. Hale ja Hobijn (2011) arvioivat Kiinan osuu-
den vastaavan vain vajaata 3:a prosenttia Yhdysval-
tain yksityisistd kulutusmenoista vuonna 2010.

4 Laskelmissa ei myskiin oteta huomioon, miten

rahapolitiikka olisi muuttunut ilman globalisaatioke-
hitystd. Ks. esim. Bowen ja Mayhew (2008).
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Kuvio 2a.
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Lihde: Eurostat.
Kuvio 2b.
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inflaatio jaetaan kolmeen osaan, jotka
riippuvat kotimaisten ja tuontituottei-
den hintojen tasoerosta, muutosvauhdin
erosta sekd kotimaisten tuottajahintojen
kehityksesta.’

Kun tarkastellaan seka hintatason
muutosten ettd hintojen muutosvauhdin
keskimaaraisid vaikutuksia euroalueen
kuluttajahintainflaatioon vuosina 2000-
2005 ja 2006-2011, havaitaan hintata-
sosta johtuvan vaikutuksen olleen niista
kahdesta selvisti tarkedmpi ja hillinneen
euroalueen inflaatiota molempina tar-
kasteluajanjaksoina (taulukko). Hinto-
jen muutosvauhdista johtuva vaikutus
on ollut pienempi, mutta viime vuosiin
saakka myos se on hillinnyt hinnannou-
supaineita, koska nousevista talouksista
tuotujen tuotteiden hinnat ovat laske-
neet tai nousseet kotimaisia hintoja
hitaammin ja niiden osuus kulutuskoris-
ta on kasvanut. Hintojen muutosvauh-
dista aiheutuva vaikutus on kuitenkin
muuttunut viime vuosina negatiivisesta
positiiviseksi, kun nousevista talouksista
tuotujen tuotteiden hinnat ovat kohon-
neet nopeammin kuin kehittyneiden

maiden tuotteiden hinnat.

Nousevien talouksien vaikutus
kilpailun lisiantymisen kautta

Nousevien talouksien aiheuttama kilpai-

lun kiristyminen voi nakyad myos kehit-

N
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Tassa PM on kuluttajahintaindeksi kehittyneessa
taloudessa, S nousevan talouden tuonnin osuus kehit-
tyneen talouden kotimaisessa kulutuksessa, CE nouse-
vien talouksien tuontihinta ja CM kehittyneiden
talouksien kotimaassa tuotettujen tuotteiden hinta.
Yksinkertaisuuden vuoksi kehittyneistd maista tulevan
tuonnin hintatason ja hintojen muutoksen oletetaan
olevan sama kuin kehittyneen maan kotimaisen hinta-
tason.

tyneiden talouksien yritysten kustan-
nuspaineissa ja hinnoittelussa. Nouse-
vista talouksista perdisin olevan tuon-
nin on useissa tutkimuksissa havaittu
vaikuttavan varsinkin suhteellisiin tuot-
tajahintoihin Yhdysvalloissa ja Euroo-
passa.b Toimialatasolla tarkasteltuna
nousevien talouksien markkinaosuuden
lisddntyessd yhden prosenttiyksikon
verran tuottajahintojen on todettu las-
kevan 2-3 prosenttiyksikkoa. Tama vai-
kutus on kohdistunut erityisesti tyovoi-
mavaltaisiin aloihin, joilla nousevien
talouksien osuus kehittyneiden maiden
kulutuksesta on lisidntynyt voimak-
kaimmin. Suhteellisten tuottajahintojen
laskun on havaittu padosin johtuvan
ndiden toimialojen tuottavuuden kas-
vun nopeutumisesta, mutta myos yritys-
ten katteiden on todettu hieman supistu-
neen nousevien talouksien tuonnin seu-
rauksena. Lisdksi on loydetty viitteita
siitd, ettd nousevista talouksista perdisin
oleva tuonti on hillinnyt palkankoro-
tuspaineita.

Tuoreimpaan saatavilla olevaan
tilastoaineistoon perustuvan yksinker-
taisen tarkastelun pohjalta voidaan
myos havaita samansuuntainen yhteys.
Kun verrataan eri toimialojen palkka-
kehitysta ja tuonnin osuutta toimialan
tuotteiden kotimaisesta kulutuksesta,
ndyttda siltd, etta palkat ovat nousseet
hieman hitaammin niilld toimialoilla,
joilla tuonnin osuus kotimaisesta kulu-
tuksesta on lisddntynyt enemman
(kuvio 3a ja 3b). Yhteys ei ole kovin
voimakas, mutta samansuuntaisia
tuloksia on saatu myos aiemmissa niin

euroaluetta, Yhdysvaltoja kuin Japania-

6 Auer — Fisher (2008), Auer ym. (2010), Chen ym.
(2004), IMF (2006), Pula — Skudelny (2007).
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kin koskevissa tarkasteluissa’. Vastaava
tarkastelu euroalueen (Saksa, Ranska,
Italia ja Suomi) yritysten kayttokatteen
ja nousevien talouksien tuontiosuuden
vililld osoittaa, ettd yritysten kayttoka-
te on vuosina 2000-2007 supistunut
enemman niilld toimialoilla, joilla nou-
sevien talouksien tuonnin osuus koti-
maisesta kulutuksesta on kasvanut
enemman.

Vaikka nousevien talouksien vai-
kutus kehittyneiden talouksien suhteel-
lisiin tuottajahintoihin on todettu mer-
kittavaksi, ndyttdd niiden vaikutus
koko tuottajahintakehitykseen olevan
selvisti vaatimattomampi. Esim. Euroo-
passa nousevien talouksien tuonnin on
arvioitu hidastaneen koko tuottajahin-
tainflaatiota keskimaarin 0,1-0,3 pro-
senttiyksikkod vuodessa 1990-luvulla ja
2000-luvun alkupuolella. Lisiksi tuot-
tajahintojen muutokset eivit valttamat-
ta vality tdysimaardisind kuluttajahin-
toihin, jolloin kokonaisvaikutus voi jdi-

da vield pienemmaksi.

Nousevien talouksien vaikutus
raaka-ainehintojen kautta

Nousevista talouksista — erityisesti Kiinas-
ta — on viime vuosina tullut myos huo-
mattavia raaka-aineiden kuluttajia.
Nousevat taloudet vastaavat jo lihes
puolesta maailman oljyntuonnista, ja
vuodesta 2007 lahtien oljyntuonti on
kasvanut ainoastaan nousevissa talouk-
sissa. Yksistddan Kiinan osuus maailman
raakamalmin tuonnista on suurentunut
jopa kahteen kolmannekseen ja lihes
puoleen myos monien metallien, kuten

jalostamattoman sinkin ja kuparin,

7" Esim. White (2008).

tuonnissa. Tulotason kohenemisen myo-
td mm. lihan kysyntd on kasvanut voi-
makkaasti nousevissa talouksissa, mika
on lisinnyt sekd lihan ettd rehuraaka-
aineiden hintapaineita. Useiden tutki-
musten mukaan nousevien talouksien
raaka-aineiden kysynnin voimakas kas-
vu onkin ollut yksi tarkeimmista teki-

jOista viime vuosien nopeassa raaka-

Kuvio 3a.

Tuonnin osuus kotimaisesta kysynnasta ja
palkka tyontekijaa kohden toimialoittain
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Kuvio 3b.
Yhdysvallat

1,6

2 |
12 o ;

1,0
0,8
0,6
0,4
0,2

Palkka/tyontekija

0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5
Tuonnin osuus kulutuksesta

Labhteet: Eurostat ja UNIDO.
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Kuvio

aineiden maailmanmarkkinahintojen
nousussa.®

Useimmat kehittyneet taloudet
ovat merkittavid raaka-aineiden tuojia,
joten raaka-aineiden hintojen muutok-
set vaikuttavat suoraan kehittyneiden

maiden tuontihintoihin. Viime vuosina

8 Esim. Hamilton (2009), Kilian — Hicks (2009),
Roache (2012).

4a.

Euroalueen tuonnin yksikkoarvoindeksi
tuoteryhmittdin
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Kuvio 4b.
Yhdysvaltain tuontihintaindeksi tuoteryhmittain
1. === Koko tuonti 4. s [nvestointitavarat
2. w== Oljy ja 6ljytuotteet 5. === Raaka-aineet
3. Ruoka 6. === Kulutustavarat
500 Indeksi, 2000 = 100
450 A
\ 7
400 A,
350 I \ I
300 N'I \ /
250 A r/ \ ./"'J\"/
200 /A (WAl W ;
100 ﬁ?ﬁéh'_—:%
50 1 ‘ |
4 6
0 ! ! ! ! ! !
2000 2002 2004 2006 2008 2010
Lihde: Bureau of Labor Statistics.
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oljyn ja muiden raaka-aineiden tuonti-
hintojen nopea nousu onkin kiihdytti-
nyt merkittavasti koko tuontihinta-
inflaatiota seka euroalueella ettd Yhdys-
valloissa (kuvio 4a ja 4b).
Raaka-aineiden tuontihintojen
muutokset nikyvit nopeasti myos
kehittyneiden maiden kuluttajahinnois-
sa. Raakaoljyn hinnanmuutosten on
havaittu euroalueella vilittyvan poltto-
aineiden (verottomiin) kuluttajahintoi-
hin ldhes tdysimddradisesti muutamassa
viikossa. Ruoan ja energian yhteenlas-
kettu paino euroalueen ja Yhdysvalto-
jen kuluttajahintaindekseissa on lisdan-
tynyt viime vuosikymmenina lihes nel-
jannekseen. Siksi 6ljyn ja ruoan hinto-
jen kalleudella ja voimakkailla vaihte-
luilla on usein merkittdva suora vaiku-
tus koko kuluttajahintaindeksin kehi-
tykseen. Rahapolitiikan kannalta on
tarkeda estdd suoran vaikutuksen ker-
rannaisvaikutukset muihin hintoihin ja
inflaatio-odotuksiin. Tutkimustulosten
pohjalta esim. 6ljyn hinnan epasuorat
vaikutukset euroalueen kuluttajahintoi-
hin tuotantopanosten hintojen kautta
onkin arvioitu maltillisiksi.’
Raaka-aineiden kysynnin kasvun
arvioidaan yleisesti jatkuvan nousevissa
talouksissa my0s tulevina vuosina. Kan-
sainvilinen energiajirjesto (IEA) on
ennustanut raakaoljyn kysynnan kasva-
van ainoastaan nousevissa talouksissa,
mutta supistuvan kehittyneissa talouk-
sissa.' Nousevien talouksien kysynta
kuitenkin kasvaa nopeammin kuin
kysyntd supistuu kehittyneissa talouk-
sissa, joten 6ljyn hintaan kohdistuu

nousupaineita myos tulevina vuosina.

2 ECB (2010, 2012).
10TEA (2011).
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Oljyn kysynti ei myoskiin ole kovin
hintajoustavaa, koska 6ljya on usein
vaikea korvata vaihtoehtoisilla polttoai-
neilla.

Vaikka raaka-aineiden kysynnin
ennakoidaan edelleen kasvavan nouse-
vissa talouksissa, kasvun odotetaan hie-
man hidastuvan. Suurimman raaka-
aineiden kysyjan eli Kiinan talouskas-
vun odotetaan hidastuvan vihitellen ja
siirtyvan investointivetoisesta enemman
kulutusvetoiseen kasvuun, mika hillin-
nee monien teollisuusraaka-aineiden
kysynnin kasvua. Kysynnin volyymi
nousevissa talouksissa on kuitenkin jo
niin suuri, ettd sen pienikin lisdys
aiheuttaa hintapaineita raaka-aineisiin,
koska tarjontaa voidaan lisdta vain
hitaasti.

Oljyn tuotannon lisaamiseksi
monissa tuottajamaissa taytyy ottaa
kayttoon uusia esiintymid. Uuden tuo-
tannon kdynnistiminen vie kuitenkin
aikaa, ja monissa tapauksissa uudet
tuotantoalueet sijaitsevat entistd vai-
keammissa olosuhteissa, jolloin niiden
tuotantokustannukset ovat aiempaa
suuremmat. Lisdksi monissa suurissa
Oljyntuottajamaissa julkisen sektorin
tulot ovat niin riippuvaisia 6ljyn hinta-
tasosta, ettd tarjonnan lisdystd pyritdan
rajoittamaan hintojen pitdmiseksi kor-
keina.

Myo6s maatalousraaka-aineiden
tuotannon kasvun arvioidaan vastai-
suudessa hidastuvan, kun uutta maa-
talousmaata on yha vaikeampi saada
kayttoon.'! Maataloustuotteisiin koh-
distuu hintapaineita my6s kalliista 6ljyn
hinnasta, joka nostaa panoskustannuk-

sia. Niin 6ljyn kuin maataloustuot-

1 FAO (2012).
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teidenkin tarjontaa vaikeuttavat usein
myos erilaiset poliittiset tai sddoloihin
liittyvat sokit. Niiden hintavaikutus voi-
mistuu, kun ylimaardista kapasiteettia ja
varastoja ei muutoinkaan ole enda run-
saasti jiljelld juuri nousevien talouksien
kasvavan kysynnin vuoksi. Raaka-
aineiden kalliit ja nousevat hinnat eivit
my06skdin rajoita kysynnin kasvua nou-
sevissa talouksissa niin paljon kuin
muualla, koska usein esim. energian ja
ruoan hintoja subventoidaan tai hinto-
jen nousua kotimarkkinoilla rajoitetaan.
Vaikka nousevat taloudet pddosin
vastaavat maailman raaka-ainekysyn-
nan kasvusta ja niilld on todettu olevan
selvd vaikutus useimpien raaka-aineiden
hintakehitykseen, useimpien tutkimus-
ten mukaan nousevien talouksien vaiku-
tus raaka-aineiden hintoihin on kuiten-
kin edelleen pienempi kuin kehittynei-
den talouksien. Etenkin Yhdysvaltojen
reaalitalouden kehitykselld on todettu
olevan ratkaiseva vaikutus raaka-ainei-
den hintoihin. Nousevien talouksien vai-
kutus raaka-aineiden hintoihin kuiten-
kin kasvaa koko ajan, ja tulevaisuudes-
sa siitd saattaa aiheutua aiempaa enem-
min paineita myos muiden hintojen

nousuun.

Nousevien maiden merkitys
maailmantalouden hintatrendien
kannalta voimistumassa

Nousevien talouksien vaikutus kehitty-
neiden talouksien inflaatiokehitykseen
on lisaantynyt selvisti viime vuosina,
kun nousevien talouksien painoarvo
maailmantaloudessa on kasvanut ja
osallistuminen globaaliin tyonjakoon
lisddntynyt. Nousevat taloudet niytta-

vit hieman hillinneen lopputuotteiden
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hintojen nousua globaaleilla markki-
noilla, mutta kiihdyttianeen raaka-ainei-
den hintojen nousua.

Nousevista talouksista tuotujen
tuotteiden osuus kehittyneiden talouk-
sien kotimaisesta kulutuksesta on edel-
leen melko pieni, mika rajoittaa nouse-
vien talouksien vaikutusta kehittynei-
den maiden hintakehitykseen. Lisdksi
monet kehittyneiden talouksien tuotta-
mat tuotteet eivit edelleenkdan ole kor-
vattavissa nousevien talouksien tuotteil-
la, mika vahentaa kehittyneiden maiden
tuottajiin kohdistuvia kilpailupaineita.
Tuonti nousevista talouksista voi myos
vaikuttaa koko hintakehityksen sijasta
lahinna suhteellisiin hintoihin. Nouse-
vista talouksista tuotujen tuotteiden
hintojen laskiessa kotimaisten tuottei-
den tai palveluiden hinnat voivat vas-
taavasti nousta, koska kuluttajat pysty-
vit maksamaan tuotteista enemman.
Tama on voinut osittain vaikuttaa sii-
hen, ettd esim. euroalueella palveluiden
hinnat ovat 2000-luvulla nousseet
nopeammin kuin tavaroiden hinnat.

Nousevat taloudet ovat vaikutta-
neet kehittyneiden talouksien inflaa-
tioon myos raaka-aineiden hintojen
kautta, silla nousevien talouksien
nopeasti kasvanut kysynta on osaltaan
vaikuttanut raaka-aineiden hintojen
voimakkaaseen nousuun. On kuitenkin
vaikea arvioida, kuinka suurelta osin
raaka-aineiden hintojen nousu johtuu
nimenomaisesti nousevista talouksista.
Nousevat taloudet ovat olleet todella
merkittavia globaalissa mittakaavassa
vasta varsin lyhyen ajan. Lisaksi viime
vuosikymmen oli yleisesti poikkeukselli-
nen ajanjakso maailmantaloudessa

nopean kasvun vaihtuessa syviin

talouskriisiin. Siksi nousevien talouk-
sien vaikutusta on vaikea erottaa muis-
ta tekijoista.

Nousevien talouksien vaikutus
kehittyneiden maiden hintakehitykseen
voimistunee tulevina vuosina, kun nii-
den merkitys globaalissa taloudessa
kasvaa edelleen. Lopputuotteiden
lisdantyva tuonti nousevista talouksista
hillinnee kehittyneiden talouksien
inflaatiopaineita vastakin, koska nouse-
vien talouksien hintataso on vield sel-
vasti alempi kuin kehittyneiden talouk-
sien. Nousevien talouksien tuontihinnat
ovat kuitenkin kdantyneet nousuun vii-
me vuosina. Nousupaineet jatkunevat
myos tulevina vuosina nousevien mai-
den valmistamien tuotteiden kehittyes-
sd, palkkojen kohotessa nopeasti ja
kotimaisen kulutuksen kasvaessa. Uutta
edullista tyovoimaa ei enaa riitd nouse-
vissakaan talouksissa samassa maarin
kuin ennen, joten tulevaisuudessa nou-
sevien talouksien inflaatiota hillitseva
vaikutus jadnee pienemmaksi. Lisdksi
raaka-aineiden kysynnan kasvun jatku-
minen nousevissa talouksissa aiheuttaa
tulevaisuudessakin nousupaineita
raaka-aineiden hintoihin ja siten myos
monien kehittyneiden maiden hinta-
kehitykseen. Useat nousevat taloudet
ovat kuitenkin viime vuosina alkaneet
kiinnittda aiempaa enemméin huomiota
kurinalaiseen rahapolitiikkaan ja inflaa-
tion hillitsemiseen, miki tukee globaa-
lien hintojen vakaampaa kehitysta
pidemmalla aikavalilla.

Asiasanat: kuluttajabinnat, tuottaja-
bhinnat, tuontibinnat, nousevat taloudet
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