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Rahapolitiikka ja taloudellinen

tilanne
28.11.2008

Maailmantalouden kasvu on
syksyn aikana hidastunut selvasti
rahoitusmarkkinahairion syvennyt-
tya kriisiksi. Samalla ldhiajan
kasvunakymat ovat heikentyneet
voimakkaasti eri puolilla maailman-
taloutta, ja nakymiin littyy talla
hetkella poikkeuksellisen paljon
epavarmuutta. Myos Suomen
talouden tila on alkanut nopeasti
huonontua. Suomen Pankki onkin
muuttanut Suomen taloutta koske-
via lahivuosien kasvuennusteitaan
tuntuvasti aiemmin ennustettua
heikomman kehityksen suuntaan.
Kasvun hidastumisen ja raaka-
aineiden hintojen laskun myota
inflaatiopaineet ovat alkaneet
vaistyd monissa maissa.

Maailmantalouden kasvu on hidastu-
nut vuoden 2008 jilkipuoliskolla sel-
vasti. Tama nikyi vuoden kolmannel-
la neljannekselld kaikkien paitalous-
alueiden seka useiden kehittyvien
talouksien kehityksessd (kuvio 1).
Kasvun hidastumisen taustalla on
Yhdysvaltain asuntolainamarkkinoil-
ta vuoden 2007 kesilld alkaneen
rahoitusmarkkinahdirion muuttumi-
nen maailmanlaajuiseksi rahoitus-
markkinakriisiksi viime kuukausien
aikana. Samalla kriisin vaikutukset
ovat alkaneet yha laaja-alaisemmin
levita rahoitussektorista talouden
muihin sektoreihin.
Rahoitusmarkkinahairio syveni
syys-lokakuun aikana huomattavasti,
kun suuri yhdysvaltalainen investointi-
pankki hakeutui suojaan velkojiltaan
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ja monilla muilla rahoitusalan yrityk-
silla ilmeni huomattavia vakavarai-
suuteen ja maksuvalmiuteen liittyvid
ongelmia. Nama vahensivit voimak-
kaasti ja nopeasti luottamusta koko
globaalin rahoitusjarjestelman toimi-
vuuteen. Useat rahoituslaitokset ovat
joutuneet tekemaan merkittavid saa-
mistensa alaskirjauksia, supistamaan
lainanantoaan seka kiristaimaan lai-
nanantonsa ehtoja. Tdma on heiken-
tanyt tuntuvasti yritysten ja kotitalo-
uksien rahoituksen saatavuutta sekd
niiden halukkuutta lisatd investointe-
jaan ja kulutustaan. Samalla koti-
talouksien ja yritysten luottamusta
kuvaavat indikaattorit ovat laskeneet
osin lihes ennennikemattoman voi-
makkaasti (kuvio 2).
Rahoitusmarkkinakriisi on levin-
nyt myos keskeisten talousalueiden
ulkopuolelle. Eraissa maissa, kuten
Etelia-Koreassa ja Unkarissa, talousti-
lanne vaikeutui nopeasti, kun sijoitta-
jien usko naiden maiden pankkien ja
yritysten kykyyn rahoittaa ulkomais-

Kuvio 1.

BKT:n kasvu
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Libhteet: US Bureau of Economic Analysis, Economic and Social Research Institute,

Eurostat ja Bloomberg.
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Kuvio 2.

Teollisuuden luottamus
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*Tankan-indeksissd rakenteellinen muutos joulukuussa 2003.

Libhteet: Reuters, Institute for Supply Management ja Bloomberg.

Talousennusteiden
kasvulukuja on
korjattu selvisti
alaspain aiemmin
ennustettua heikom-
man kehityksen

suuntaan.
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ta velkaansa viheni ja maiden valuu-
tat heikkenivit nopeasti. Islannissa
maan suurimpien pankkien ongel-
mien kdarjistyminen johti koko kan-
santalouden kriisiytymiseen. Rahoi-
tusmarkkinakriisin vaikutukset ovat
niakyneet myos monien kehittyvien
talouksien kasvun tuntuvana hidastu-
misena, porssikurssien voimakkaana
laskuna ja riskilisien kasvuna.
Rahoitusmarkkinakriisi on hei-
jastunut keskeisten kansainvalisten
jarjestojen uusiin talousennusteisiin.
Bruttokansantuotteen kasvulukuja on
yleisesti korjattu selvasti heikommiksi
aiempiin ennusteisiin verrattuna. Esi-
merkiksi Kansainvilinen valuuttara-
hasto (IMF) nikee maailmantalouden
kasvavan vuonna 2009 ainoastaan
hieman yli 2 prosentin vauhtia, kun
vuosina 2006-2007 kasvu ylsi noin
5 prosenttiin. Kehittyneissd maissa
kokonaistuotannon arvioidaan yleises-
ti supistuvan lahiaikoina, ja kehittyvis-
sakin talouksissa kasvu on jaimassa

selvasti aiempaa hitaammaksi. Ennus-
teiden mukaan kasvu elpyy aiemmin
arvioitua myohemmin ja jadhmeimmin.
Ennusteisiin sisiltyy tilla hetkella
poikkeuksellisen paljon epivarmuutta,
silla rahoitusmarkkinakriisin kehitty-
mistd ja sen talouskasvua jarruttavien
vaikutusten kestoa ja vakavuutta on
vield vaikea ennakoida.

Viranomaiset ympari maailmaa
ovat ryhtyneet mittaviin toimenpitei-
siin rahoitusmarkkinakriisin talousvai-
kutusten lieventimiseksi ja rahoitus-
markkinoiden toiminnan elvyttami-
seksi. Useissa maissa on jouduttu paat-
tamaan suurista rahoitusalan yritysten
tukitoimista seka lisiamain huomatta-
vasti pankkisektorin likviditeettia.
Lisaksi keskuspankit ovat laskeneet
ohjauskorkojaan kaikilla keskeisilla
talousalueilla samoin kuin useissa
kehittyvissa maissa. Inflaatiopaineiden
viheneminen raaka-aineiden hintojen
laskun ja vapaiden tuotantoresurssien
madardn lisiantymisen myota on anta-
nut tilaa rahapolitiikan keventamiselle.
Monissa maissa on myos suunnitteilla
finanssipoliittisia toimenpiteita talous-
kasvun elvyttamiseksi.

Talouskasvun hidastuminen on
niakynyt myo6s maailmankaupassa.
Maailmankaupan kasvu on vaimentu-
massa selvisti, ja mm. IMF ennustaa
kasvun olevan vuonna 2009 ainoastaan
noin 2 %. Maailmankaupan kasvun
heikkeneminen on nakynyt myos rah-
tien hintojen erittdin jyrkkana laskuna
viime kuukausien aikana (kuvio 3).
Tama kuvastaa paitsi laivarahtien
kysynnin heikentymistd, myos rahtien
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rahoituksen vaikeutumista rahoitus-
markkinakriisin seurauksena.
Talousnakymit ovat heikenty-
neet nopeasti myos Suomessa. Rahoi-
tuksen saatavuus on vaikeutunut, ja
uusien tilauksien maara on vihenty-
nyt monissa yrityksissa. Investointi-
hankkeita on alettu perua tai lykata.

Monet yritykset ovat myds irtisano-

neet tai lomauttaneet tyontekijoitdan.

Taloustilanteen tuntuvan heikentymi-
sen myotd Suomen Pankki on tarkis-
tanut Suomen talouden lihivuosien
kasvuennusteitaan selvdsti aiemmin
arvioimaansa heikomman kasvun
suuntaan (ks. kehikko). Brutto-
kansantuotteen maarin arvioidaan
nyt supistuvan 0,5 % vuonna 2009.
Kasvun odotetaan alkavan vihitellen
elpyd vuoden 2010 aikana, mutta
kokonaisuudessaan kasvu yltaa
vuonna 2010 vain 0,7 prosenttiin.

Raaka-aineiden hintojen lasku
vahentia inflaatiopaineita

Maailmantalouden kasvunakymien
nopea heikentyminen on heijastunut
my0s raaka-aineiden hintoihin, jotka
ovat laskeneet yleisesti (kuvio 3).
Monien raaka-aineiden kysyntdpaineet
ovat vihenemassa kehittyvien talouk-
sien talouskasvun vaimentuessa. Erityi-
sen selvasti tima on ndkynyt raaka-
oljyn hinnassa, joka on laskenut dolla-
reissa mitattuna kolmasosaan kesian
2008 huippulukemista. Myos vari-
metallien ja terdksen hinnat ovat laske-
neet, kun tulevaisuudennikymit ovat

heikentyneet useilla teollisuuden aloilla.

Oljyn hinnan laskua ei ole estinyt edes
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Kuvio 3.

Raaka-aineiden ja rahtien dollarimaaraisia hintoja
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Lihteet: The Baltic Exchange, Bloomberg ja HWWA.
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Lahteet: Maiden tilastoviranomaiset.

oljyntuottajajirjesto Opecin lokakuus-
sa tekemd paitos supistaa tuotantoaan.
My6s oljyn futuurihinnat ovat laske-
neet voimakkaasti. Futuurihintojen
perusteella markkinoilla ei ndyta ole-
van odotuksia hinnan kaantymisesta
ldhiaikoina nopeaan nousuun.
Raaka-aineiden ja elintarvikkei-
den maailmanmarkkinahintojen lasku
on niakymassi vihitellen myos inflaa-
tiopaineiden helpottamisena (kuvio 4).
Erityisen selvisti ndin on kaynyt

Euro & talous 4 - 2008



useissa Kiinan kaltaisissa kehittyvissa
talouksissa, joissa elintarvikkeiden
osuus kotitalouksien kulutuskorista
on suurempi kuin kehittyneissa
talouksissa. Inflaatiopaineita vaimen-
taa my0s vapaiden tuotantoresurssien
maarin lisidntyminen, kun tyomark-
kinoiden tila heikkenee ja teollisuu-

den kapasiteetin kayttoaste laskee.

Rahoitusmarkkinakriisi
syventynyt

Kesilla 2007 Yhdysvaltain asuntolai-
namarkkinoilta kdynnistynyt rahoi-
tusmarkkinoiden hdiriotila on kérjis-
tynyt viime kuukausien aikana suora-
naiseksi kriisiksi. Tilanne rahoitus-
markkinoilla alkoi nopeasti vaikeutua
syyskuussa 2008, jolloin yhdysvalta-
lainen Lehman Brothers -investointi-
pankki joutui hakemaan suojaa vel-
kojiltaan. Samaan aikaan maan viran-
omaiset ilmoittivat useista toimista,

joilla erdiden muiden rahoitus- ja

Kuvio §.
Keskuspankkikorkoja
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Libhteet: Bloomberg ja Reuters.
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vakuutusalan yritysten ajautuminen
konkurssiin estettiin. Lokakuun alus-
sa Yhdysvaltain kongressi hyviksyi
700 mrd. dollarin suuruisen tukipake-
tin rahoituslaitoksille. Kriisi levisi
lokakuun aikana my6s Yhdysvaltain
ulkopuolelle. Useissa Euroopan mais-
sa hallitukset ovat paattineet mitta-
vista toimenpiteistd rahoituslaitosten
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
turvaamiseksi.!

Myos keskuspankit ovat useissa
maissa jatkaneet rahoitusmarkkinoi-
den toiminnan tukemista. Turvatak-
seen pankkien likviditeettitilanteen ja
elvyttddkseen lainanantoa keskuspan-
kit ovat lisinneet huomattavasti
rahoituslaitoksille lainaamansa rahan
mairaa ja kasvattaneet keskuspank-
kirahoitukseen oikeutettujen vasta-
puolien lukumaaraa. Erdissa maissa
ne ovat lisaksi taanneet rahamarkki-
narahastojen velkoja ja ostaneet
lyhytaikaisia yritysten velkapapereita.
Keskuspankit ovat myos laskeneet
ohjauskorkojaan kaikilla paitalous-
alueilla (kuvio 5). Lokakuun alku-
puolella useiden keskeisten maiden
keskuspankit laskivat korkoa saman-
aikaisesti. Kaiken kaikkiaan Yhdys-
valloissa on ohjauskorkoa laskettu
syksyn 2008 aikana yhteensa 1 pro-
senttiyksikolld, ja korko on nyt 1 %.
Englannin pankki on puolestaan las-
kenut ohjauskorkoaan loka-marras-
kuussa yhteensa 2 prosenttiyksikolla
3 prosenttiin.

! Eri maiden toimenpiteitd samoin kuin viimeai-

kaista rahoitusmarkkinakehitystd on tarkasteltu
lihemmin Euron & talouden erikoisnumerossa
Rahoitusjirjestelman vakaus 2008.

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne



Myos Euroopan keskuspankki
(EKP) on monin eri toimenpitein pyr-
kinyt purkamaan rahoitusmarkkinoi-
den kriisitilaa ja lievittimaan kriisin
vaikutuksia. Likviditeetin maaraa
rahoitusjirjestelmassa on lisdtty huo-
mattavasti samalla, kun operaatioissa
hyviksyttiavien vakuuksien kirjoa on
laajennettu. EKP on myos lisannyt
operaatioiden maturiteettivalikoimaa,
kasvattanut hienosditdoperaatioiden
vastapuolijoukkoa seka lainannut
euroalueen rahoituslaitoksille Yhdys-
valtain dollarin ja Sveitsin frangin
madraistd likviditeettia kyseisten mai-
den keskuspankkien kanssa tekemien-
s valuutanvaihtosopimusten pohjal-
ta. Lokakuussa EKP:n neuvosto paat-
ti siirtya viikoittaisissa perusrahoitus-
operaatioissaan kiintedn koron ja tay-
den allokaation politiikkaan. Samalla
maksuvalmiusjirjestelmin luotto- ja
talletuskoron muodostamaa ns. kor-
koputkea kavennettiin aiemmasta 2
prosenttiyksikosta 1 prosenttiyksik-
koon. EKP on myos laskenut ohjaus-
korkoaan. Loka-marraskuun aikana
korkoa on laskettu kahdesti, yhteensi
1 prosenttiyksikolld. Korko on nyt
3,25 %. Neuvosto on perustellut
koronlaskuja hintavakausniakymien
kohentumisella ja hintavakautta
uhkaavien riskien vihenemisella.

Mittavista viranomaistoimista
huolimatta rahoitusmarkkinoiden tila
on yhi vaikea. Tama nikyy mm. sii-
nd, ettd kaupankaynti pankkien vili-
silld lyhyen rahoituksen markkinoilla
on edelleen pysynyt vihiisena ja kor-
koerot vakuudettomien ja vakuudel-

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne

listen luottojen valilld suurina. Rahoi-
tuslaitosten vaikeudet ovat heijastu-
neet myos niiden lainanantoon. Esi-
merkiksi keskuspankkien rahoituslai-
toksille tekemien kyselytutkimusten?
mukaan kotitalouksille ja yrityksille
myonnettyjen luottojen lainaehdot
kiristyivat edelleen vuoden 2008 kol-
mannella neljannekselld euroalueella
ja Yhdysvalloissa.
Rahoitusmarkkinakriisilld ei ole
ollut merkittavia vaikutuksia pitkaai-
kaisten valtionlainojen korkoihin kes-
keisilld talousalueilla. Korot ovat
pysyneet viime kuukausien aikana
suunnilleen ennallaan, vaikka paivit-
tdiset heilahtelut ovatkin ajoittain
olleet suuria. Useiden kehittyvien
talouksien sekd muiden velan luotto-
luokitukseltaan keskimaaraista hei-
kompien maiden valtionlainojen
korot ovat kuitenkin nousseet. Myos
euroalueella eri valtioiden lainojen
viliset korkoerot ovat kasvaneet.
Tama heijastaa osaltaan sijoittajien
riskinottohalukkuuden vihenemista.
Rahamarkkinoilla riskin karttaminen
on vuorostaan nakynyt valtioiden
lyhyiden papereiden kysynnin voi-
makkaana kasvuna yritystodistusten
ja pankkien lyhyiden velkapapereiden
kustannuksella. Samalla valtionpape-
reiden tuotot ovat supistuneet, osin
poikkeuksellisen vahiisiksi.
Keskeisten talousalueiden
valuuttakursseissa on nahty viime

kuukausina suuria liikkeita. Nimelli-

2 EKP:nja Yhdysvaltain keskuspankin tekemien

kyselyiden tuloksista tarkemmin, ks. www.ecb.int/
stats/money/lend/html/index.en.html sekd www.

federalreserve.gov/boarddocs/snloansurvey/200811.

Kotitalouksille ja
yrityksille myon-
nettyjen luottojen
lainaebdot ovat

kiristyneet.
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Kuvio 6.

selld kauppapainoisella indeksilla
mitattuna euro on kesikuun 2008 jal-
keen heikentynyt noin 10 %, kun taas
Yhdysvaltain dollari ja Japanin jeni
ovat vahvistuneet selvasti (kuvio 6).
Erdiden kehittyvien talouksien, kuten
Unkarin ja Eteld-Korean, valuutat
ovat heikentyneet voimakkaasti mai-

den talouksia kohdanneiden rahoitus-

Nimellinen efektiivinen valuuttakurssi
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Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
Kuvio 7.
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3. = Japani: Nikkei-indeksi

Lihde: Bloomberg.
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vaikeuksien myota. Kaiken kaikkiaan
valuuttakurssien suuret liikkeet ovat
heijastaneet paitsi maiden keskinais-
ten korkoerojen ja talousnikymien
muutoksia my®os sijoittajien riskinot-
tohalukkuuden vihenemistda. Tama
on hyddyttanyt perinteisesti turvallisi-
na pidettyja sijoituskohteita, kuten
Yhdysvaltain dollaria.

Osakekurssit ovat laskeneet vii-
me aikoina kaikilla keskeisilla talous-
alueilla (kuvio 7). Erityisen voimakas-
ta laskua nahtiin lokakuun alussa,
kun pelot rahoitusmarkkinakriisin
syvenemisestd heijastuivat ajoittain
paniikinomaisina reaktioina osake-
markkinoilla. Yritysten tulosniky-
mien heikentyminen ja sijoittajien
riskinottohalukkuuden viheneminen
pitdvat osakemarkkinoiden tunnel-
man yhi synkedna. Samalla paivittai-
set heilahtelut ovat jatkuneet suurina.
Osakemarkkinoiden lasku on ollut
toimialoittain tarkasteltuna laaja-
alaista, ja myos kehittyvien talouksien
porssikurssit ovat tulleet ajoittain alas
rajusti.

Rahoitusmarkkinakriisi on naky-
nyt myos sijoittajien riskinottohaluk-
kuutta ja epavarmuutta kuvaavien
mittareiden liikkeissd. Yrityslainojen
riskilisdt ovat kasvaneet voimakkaas-
ti, ja Yhdysvaltain osakekurssien odo-
tettua tulevaa heilahtelua kuvaava
VIX-indeksi on kidynyt poikkeukselli-
sen korkealla (kuvio 8). Lisaksi erityi-
sesti rahoitusalan yritysten luottoris-
kiltd suojautumisen hinta nousi voi-
makkaasti ennen eri maiden viran-

omaisten paittimia tukitoimia.

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne



Yhdysvalloissa tuotanto
supistunut

Yhdysvaltain BKT:n maara supistui
alustavien tietojen mukaan vuoden
2008 kolmannella neljannekselli

0,1 % edellisestd neljanneksesta.
Vuodentakaisesta talous kasvoi kui-
tenkin 0,7 %. Vuoden alkupuoliskol-
la vield kohtuullisesti kasvanut yksi-
tyinen kulutus supistui voimakkaasti
heind-syyskuussa varallisuusarvojen
laskun, suhdannetilanteen heikkene-
misen ja veronpalautusten elvyttivan
vaikutuksen padittymisen myota.
Talousndkymien heikennyttya ja
rahoituksen saatavuuden vaikeudut-
tua myoOs yritysten investoinnit supis-
tuivat.

Rahoitusmarkkinakriisin karjis-
tymisen myo6ta Yhdysvaltain talous-
nakymait ovat synkentyneet viime
kuukausina edelleen, mika on naky-
nyt talouden luottamusilmapiirin
rajuna heikentymisena. Niin teolli-
suuden kuin palvelusektorinkin luot-
tamus on heikentynyt pienimmilleen
vuosikymmeniin, ja my6s kotitalouk-
sien luottamus on huonontunut voi-
makkaasti viime kuukausina.

Yhdysvaltain teollisuustuotan-
non supistuminen kiihtyi syksylld, ja
mm. suuret autonvalmistajat ovat
ajautuneet suuriin vaikeuksiin. Koti-
maista kulutuskysyntdd vaimentaa
osaltaan heikentynyt tyomarkkinati-
lanne. Tyopaikkojen maird on vihen-
tynyt nopeasti niin teollisuudessa
kuin palveluissakin, ja tyottomyys on
lisadantynyt 6,5 prosenttiin (kuvio 9).

My®6s asuntojen hinnat ovat jatkaneet

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne

Kuvio 8.

Osakemarkkinoiden volatiliteetti ja yrityslainojen korkoerot
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1. Euromdidridisten lainojen korkoero* (vasen asteikko)

2. wm= Dollarimddrdisten lainojen korkoero™ (vasen asteikko)

3. === Odotettu volatiliteetti (VIX-indeksi) (oikea asteikko)

*Korkoero = BBB-luokiteltujen yrityslainojen korko miinus AAA-luokiteltujen
yrityslainojen korko.

Libhteet: Bloomberg ja Merrill Lynch.

Kuvio 9.

Yhdysvaltain ty6- ja asuntomarkkinat

Prosenttimuutos edellisestd vuodesta
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1. === Maatalouden ulkopuoliset typaikat (vasen asteikko)
2. === Uusien asuntojen mediaanihinta* (oikea asteikko)
*Kausivaihtelusta pubdistettu, 3 kuukauden liukuva keskiarvo.
Lihde: Bloomberg.

voimakasta laskuaan, ja myymatta
olevien asuntojen maara on pysynyt
suurena.

Kansainviliset jarjestot ovat vii-
me aikoina muuttaneet Yhdysvaltain

lahiaikojen kasvua koskevia ennustei-
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taan tuntuvasti aiemmin arvioimaan-
sa heikommiksi. Kasvun moottorina
vield alkuvuonna 2008 toimineen
yksityisen kulutuksen odotetaan
pysyvan heikkona samalla, kun vien-
nin antama vetoapu vihenee maail-
mantalouden kasvuvauhdin hidastues-
sa. Yhdysvaltain BKT:n mdiran odo-
tetaankin yleisesti supistuvan vuonna
2009.

Rahoitusmarkkinakriisin
vaikutukset levinneet myos
Aasiaan

Rahoitusmarkkinakriisin vaikutukset
ovat nikyneet yha selvemmin Japanin
reaalitaloudessa ja rahoitusoloissa.
Japanin bruttokansantuote supistui
heind-syyskuussa 0,1 % seki edelli-
sestd neljanneksestd ettd vuodentakai-
sesta. Vientikehityksen heikentymi-
nen sekd investointien supistuminen
ovat yhdessid heikon kotimaisen kulu-
tuskysynnan kanssa vaimentaneet
maan talouskasvua. Lahiaikojen
nakymait ovat vaisut, silld maailman-
talouden kasvun hidastuminen seka
jenin vahvistuminen jarruttavat vien-
tid samalla, kun yritysten heikentynyt
rahoitusasema ja rahoitusolojen kiris-
tyminen rajoittavat investointeja.
Uusien ennusteiden mukaan Japanin
BKT:n maaran odotetaankin supistu-
van vuonna 2009.

Kasvunikymat ovat heikentyneet
myos Japanin ulkopuolisissa Aasian
maissa. Globaalin rahoitusmarkkina-
kriisin vaikutukset ovat levinneet nai-
hin maihin ennen kaikkea reaali-

talouksien kytkentojen kuten kauppa-

virtojen kautta. Viime aikoina myos
rahoitusmarkkinoiden yleisen epavar-
muuden kasvu ja rahoituslaitosten
likviditeettiongelmat ovat alkaneet
vaikuttaa talouskehitykseen. Kiinassa
kasvu hidastui vuoden 2008 kolman-
nella neljanneksella 9,0 prosenttiin
vuodentakaisesta, kun kasvuvauhti
vield vuoden ensimmaiselld puoliskol-
la oli 10,4 %. Yksityinen kulutus on
kasvanut Kiinassa edelleen suhteelli-
sen voimakkaasti, mutta teollisuus-
tuotannon ja ulkomaankaupan kehi-
tys on rauhoittunut merkittavasti.
Kiinan viranomaiset ovat ilmoittaneet
mittavista elvytystoimista, joilla pyri-
tddn vahvistamaan kotimaista kysyn-
tdd vientindkymien heikentyessa. Toi-
mien suuruudeksi on ilmoitettu
yhteensi noin 450 mrd. euroa, joka
on noin 14 % Kiinan bruttokansan-
tuotteesta.

Euroalueen kasvuniakymait
heikentyneet selvisti

Euroalueen BKT:n maira supistui
vuoden 2008 toisella ja kolmannella
neljanneksella 0,2 % edellisesta nel-
janneksesta. Edellisen vuoden vastaa-
vasta ajankohdasta BKT kasvoi kol-
mannella neljanneksella 0,7 %, mutta
BKT:n vuosikasvukin on hidastunut
selvasti vuoden 2008 aikana.
Euroalueen talouden kasvuniky-
mat ovat synkentyneet merkittavasti
viime kuukausina. Tima on nakynyt
laaja-alaisesti eri indikaattoreissa ja
eri maissa. Euroalueen suurista mais-
ta yksikadan ei ole sddstynyt kasvun
selvaltd heikentymiselta. Vuoden

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne



2008 kolmannella neljanneksella
BKT:n maara supistui edellisesta nel-
janneksestd Saksassa, Italiassa ja
Espanjassa ja kasvoi lievisti Ranskas-
sa.

Euroalueen liike-elaman tilaa ja
ndakymia kuvaavat indikaattorit ovat
pddosin laskeneet jyrkisti viime kuu-
kausina. Seka teollisuuden ja palvelui-
den ostopaillikkoindeksit ettd Euroo-
pan komission julkaisema teollisuu-
den luottamusindikaattori ovat laske-
neet alimmilleen noin 7 vuoteen. Sak-
salaisyritysten luottamusta mittaavan
Ifo-indeksin tulevaisuuden odotuksia
kuvaava alaindeksi on niin ikaan las-
kenut poikkeuksellisen alas. Maail-
mantalouden kasvunikymien nopea
heikentyminen on aiheuttanut sen,
ettd erityisesti yritysten tilauskanta-
odotukset ovat sulaneet ripeaa tahtia
(kuvio 10). Samalla teollisuustuotan-
non kasvu on hiipunut ja yritysten
odotukset tulevasta tuotannosta ovat
heikentyneet.

Teollisuuden nikymien synkkyy-
teen on osaltaan vaikuttanut euro-
alueen viennin arvon kasvun pysahty-
minen. Elokuuhun saakka ulottuvien
tilastojen perusteella viennin arvo on
vuonna 2008 supistunut useiden tar-
keiden vientimarkkina-alueiden kuten
Aasian ja Yhdysvaltojen osalta. Syk-
syn aikana vienti on todennakoisesti
heikentynyt entisestddan. Euron hei-
kentyminen viime kuukausina tuskin
merkittavisti muuttaa tilannetta, silli
euroalueen vientimarkkinoiden kas-
vun vaimenemisella on perinteisesti

ollut euroalueen viennin kannalta

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne

Kuvio 10.

Euroalueen teollisuuden tuotanto ja tilauskanta
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1. Uudet tilaukset (vasen asteikko)

2. === Teollisuustuotannon mdiri (oikea asteikko)
3. e Tilauskannan arvo (oikea asteikko)
Lihteet: Eurostat ja Reuters.

valuuttakurssimuutoksia suurempi ja
vilittomampi vaikutus.’

Euroalueen kotitalouksien kulutus
supistui vuoden 2008 alkupuoliskolla,
ja indikaattorien perusteella kulutuksen
nakymat ovat pysyneet heikkoina.
Niin on kdynyt siitakin huolimatta,
ettd raaka-aineiden hintojen lasku on
vahentinyt alueen inflaatiopaineita ja
lisannyt kotitalouksien ostovoimaa.
Vahittaiskauppa on jatkunut vaisuna,
ja Euroopan komission mukaan kulut-
tajien luottamus on painunut heikoim-
milleen 15 vuoteen. Vaikka tyottomyys-
aste ei ole vield alkanut selvisti nousta,
kuluttajien tyottomyyspelot ovat
lisadntyneet voimakkaasti. Tama saat-
taa vastaisuudessa lisata kotitalouksien
varovaisuussaastamista ja vahentdd
muiden kuin valttimattomyyshyo-
dykkeiden kulutusta.

3 Ks. Modelling the impact of external factors on
the euro area’s HICP and real economy: a focus on

pass-through and the trade balance. ECB Working
Paper No. 789. Heindkuu 2007.
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Vaikka rahoitus-
laitosten tukitoimien
vaikutukset julkis-
talouksiin ovat
toistaiseksi olleet
vahdisid, lisddvat

ne kuitenkin usein

julkista velkaa.
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Euroalueen talouskasvundkymien
synkentyminen nikyy myos syksyn
aikana julkaistuissa kansainvilisten
jarjestojen ennusteissa. Euroopan
komission, OECD:n ja IMF:n ennus-
teiden mukaan euroalueen BKT:n
maard supistuu ensi vuonna tai pysyy
korkeintaan ennallaan.

Synkit talousnakymat ovat vai-
kuttaneet myos julkistalouksien tilaan
euroalueella. BKT:hen suhteutettu jul-
kisen talouden alijaama supistui 0,6
prosenttiin vuonna 2007, mutta on
komission tuoreen ennusteen mukaan
alkanut tdnd vuonna kasvaa uudel-
leen ja suurenee 1,3 prosenttiin. Ali-
jadaman kasvun ennustetaan jatkuvan
verotulojen kehityksen heikentymisen
ja menojen lisaantymisen myota ldhi-
vuosina siten, ettd vuonna 2010 ali-
jaama on 2 % BKT:std. Myos julkisen
talouden velka suhteessa BKT:hen
alkaa ennusteen mukaan kasvaa.
Yksikdan euroalueen maa ei talld het-
kelld kuulu liiallisen alijaaman menet-
telyn piiriin.

Useissa euroalueen maissa rahoi-
tuslaitosten tukemiseksi tehtyjen tuki-
toimien suorat vaikutukset julkista-
louksiin ovat toistaiseksi olleet suh-
teellisen vahaisia. Tama johtuu pit-
kalti siitd, ettd monet toimenpiteistd
ovat sellaisia, ettd niitd ei lueta val-
tion rahoitusasemaan vaikuttaviksi
taloustoimiksi. Useissa tapauksissa ne

kuitenkin lisaavit julkista velkaa.

Euroalueen inflaatio hidastumassa

Euroalueen yhdenmukaistetulla
kuluttajahintaindeksilla (YKHI)

mitattu inflaatio hidastui 3,2 prosent-
tiin lokakuussa 2008, kun inflaatio
vield heindkuussa oli 4 %. Ennakko-
tietojen mukaan inflaatio hidastui
marraskuussa edelleen ja oli 2,1 %.
Inflaation selvd hidastuminen syksyn
aikana johtui ennen kaikkea energian
ja elintarvikkeiden hintojen nousu-
vauhdin vaimentumisesta. Sen sijaan
teollisuustuotteiden (ilman energiaa)
ja palveluiden inflaatio ei ole viime
kuukausina muuttunut merkitta-
visti4

Raaka-aineiden maailmanmark-
kinahintojen tuntuva lasku viime
kuukausina samoin kuin kysyntapai-
neiden viheneminen viittaavat siihen,
ettd euroalueen inflaatio hidastuu
edelleen lihikuukausina. Myos talous-
toimijoiden pidemman aikavilin
inflaatio-odotukset ovat alkaneet vii-
me aikoina vihetd. Kyselytutkimusten
mukaan seka kuluttajien ettd yritys-
ten inflaatio-odotukset ovat vaimen-
tuneet samalla, kun rahoitusmarkki-
nainformaatiosta johdettavat pidem-
man aikavilin inflaatio-odotukset
ovat heikenneet.

Suomen kasvuennustetta
muutettu huonompaan suuntaan

Globaali rahoitusmarkkinakriisi on
heijastunut Suomenkin talouden
ndkymiin. Rahoituksen saatavuus on
heikentynyt, ja sen hinta on monien
yritysten tapauksessa noussut. Samal-
la uusien tilauksien maara on vihen-

tynyt, ja jo sovittuja tilauksia on

4 Marraskuun osalta ei ole vield kaytettivissi

tietoja YKHL:n alaerien kehityksesta.
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peruutettu. Etenkin tehdasteollisuu-
dessa ja rakennusalalla on jouduttu
perumaan tai lykkdaamain investointi-
hankkeita. Teollisuustuotannon kasvu
jai vuoden kolmannella neljanneksel-
14 hyvin vihaiseksi ja erdilld aloilla —
etenkin metsiteollisuudessa — tuotan-
to jopa supistui selvisti.

Monet yritykset ovat my0s irti-
sanoneet tai lomauttaneet tyontekijoi-
tddn. Lomautettujen maira oli syys-
kuussa noin 50 % suurempi kuin
vuotta aiemmin. Marraskuun puoli-
viliin menness3 irtisanottujen maara
oli jo 25 % suurempi kuin koko edel-
lisend vuonna yhteensd. Myos tyotto-
myysjaksojen kesto on pidentynyt ja
avoimien tyopaikkojen maara pienen-
tynyt. Tyollisyyden pitkdan jatkunut
kasvu ja tyottomyyden viheneminen
ovatkin nyt pysahtymassa.

Kuluttajahintojen nousuvauhti
on hieman hellittinyt Suomessa viime
aikoina lzhinna polttonesteiden hin-
tojen laskun ansiosta. Inflaatio on
kuitenkin pysynyt selvisti euroalueen
keskiarvoa nopeampana. Niin kansal-
lisen kuin yhdenmukaistetun kulutta-
jahintaindeksinkin mukainen inflaa-
tio oli Suomessa lokakuussa 4,4 %.

Talousnakymien nopean hei-
kentymisen myota Suomen Pankki on
tarkistanut Suomen talouden kas-
vuennustettaan selvisti huonommaksi
kuin syyskuussa 2008 julkaistussa
kokonaistaloudellisessa ennusteessa
(ks. kehikko). Vuonna 2009 brutto-
kansantuotteen ennakoidaan supistu-
van 0,5 %, eikd vuoden 2010 kasvu-
kaan ylla kuin 0,7 prosenttiin.

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne

Taloustilanteen nopea muuttu-
minen on nikynyt myos asuntomark-
kinoilla. Korkojen nousu ja yleinen
luottamusilmapiirin heikkeneminen
ovat vihentineet asuntokauppojen
madrdd, pidentineet myyntiaikoja ja
pysdyttineet hintojen nousun. Vanho-
jen kerrostaloasuntojen hinnat laski-
vat heina-syyskuussa 2008 koko
maassa keskimiirin 1,6 % vuodenta-
kaisesta.

Asuntokaupan hiljentyminen on
ndkynyt voimakkaasti etenkin uusien
asuntojen myynnissd. Uusien asunto-
jen myyntikanta (asuntojen maara
jaettuna toteutuneella kuukausimyyn-
nilla) oli kesa-lokakuussa koko maas-
sa 18 kuukautta: paakaupunkiseudul-
la myyntikanta oli perati yli 24 kuu-
kautta ja muualla maassa 15 kuu-
kautta (kuvio 11). Koko maassa
uusien asuntojen myyntivarannon
normaalitaso on ollut noin 8-9 kuu-
kautta.

Kuvio 11.

Uusien asuntojen

kauppa on hiljenty-

nyt voimakkaasti.

Uusien asuntojen myyntikanta Suomessa

Kuukautta
25
20
15
10
1
5 al
2003 2004 2005 2006 2007 2008
1. wm Piikaupunkiseutu* 2. Koko maa

*Padkaupunkiseutu: Espoo, Helsinki, Kauniainen ja Vantaa.

Lihde: STH-Group Ky.
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Rakenteilla olevien asuntojen
madra on vield selvisti yli keskiarvon,
mutta uusia asuntorakennushankkei-
ta ei ole juuri enaa aloitettu. Asunto-
jen rakentaminen alkoi supistua jo
vuoden 2007 puolella, ja vuoden
2008 alkupuoliskolla asuntoinves-
tointien maara oli pari prosenttia pie-
nempi kuin vastaavana aikana vuotta
aiemmin. Kun samalla my®os liike- ja
toimistorakentaminen on alkanut hil-
jentyd, on rakennusala ajautunut
nopeasti vaikeuksiin. Alaa vield kesil-
14 vaivannut tyovoimapula on hellit-
tanyt, ja alalla tyoskentelevien tyotto-
myyden uhka on selvisti kasvanut.
My®és yrityksille tehdyissa luottamus-
kyselyissa nakyy, ettd rahoitusmark-
kinakriisin vaikutukset ovat heijastu-
neet erityisen voimakkaasti Suomessa

juuri rakennusalalle.

Asiasanat: inflaatio, rabapolitiikka,
taloudellinen tilanne
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Kebhikko.

Suomen talouden nakymait — vuosien 2008-2010 ennusteen tarkistus

Yhdysvaltain asuntolainamarkki-
noilta alkanut rahoitusmarkkina-
hairio on syventynyt viime kuu-
kausien aikana suoranaiseksi
kriisiksi. Maailmantalouden kas-
vunikymien heikentyminen on
ollut ennennikemittéman no-
peaa. Rahoituslaitokset kaikkial-
la maailmassa ovat joutuneet
vahvistamaan taseitaan, kiristi-
maan luotonantonsa ehtoja ja
realisoimaan sijoituksiaan. Ky-
synndn ja tuotannon indikaatto-
rit ovat yleisesti laskeneet. Samal-
la yritysten sekd kotitalouksien
luottamus on tuntuvasti heiken-
tynyt, kun asuntomarkkinoiden
korjausliikkeen ja rahoitusmark-
kinakriisin kerrannaisvaikutukset
ovat alkaneet levita reaalitalou-
teen.

Kansainviliset ennustelai-
tokset ovat lyhyen ajan sisalld
tarkistaneet arvioitaan keskeisten
talouksien kasvusta aiemmin
ennustamaansa heikomman kehi-
tyksen suuntaan vauhdilla, joka
on vailla vertailukohtaa. Useiden
kehittyneiden maiden tuotanto
supistuu, ja kehittyvien talouksien
kasvu hidastuu huomattavasti
lihineljanneksilld. On myos il-
meistd, ettd kasvu elpyy aiemmin
arvioitua my6hemmin ja hitaam-
min. Raaka-aineiden hintojen
alentumisen, kysynnan maail-
manlaajuisen hiipumisen ja va-
paiden tuotantoresurssien lisian-
tymisen myo6ta globaalit inflaa-
tiopaineet hellittivit nopeasti.

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne

Talousnikymien heikenty-
minen koskee myos Suomea.
Suomalaisten yritysten ja kotita-
louksien rahoituksestaan maksa-
ma hinta on noussut. Myos muut
rahoitukseen liittyvit ehdot ovat
kiristyneet. Yritysten uusien ti-
lauksien maara on vahentynyt, ja
jo sovittuja tilauksia on peruutet-
tu. Niiden seurauksena etenkin
tehdasteollisuudessa ja rakennus-
alalla merkittiva osa yrityksistd
on perunut tai lykdnnyt inves-
tointihankkeita. Monet yritykset
ovat myos irtisanoneet tai lo-
mauttaneet tyontekijoitdan. Kes-
kuspankit ovat laskeneet korko-
jaan useissa maissa, ja hallitukset
ovat tukeneet rahoitusjirjestel-
maa lukuisin eri tavoin turvatak-
seen luottojen mahdollisimman
hairiottoman tarjonnan yrityksil-
le ja kotitalouksille. My6s Suo-
messa hallitus on varautunut
pankkijirjestelman laajaan tuke-
miseen ja tdydentidnyt vuoden
2009 talousarvioesitystdan uusil-
la taloutta elvyttavilld lisatoimilla
mm. asunto- ja korjausrakenta-
misen sekd viennin edistamiseksi.
Globaalit ja kotimaiset toimet
vaimentavat ennen pitkia talous-
kasvun hidastumista mutta eivit
vol estdd taantumaa.

Suomen Pankki on tarkista-
nut Suomen talouden kasvuluku-
ja selvisti syyskuussa 2008 en-
nustamaansa heikommiksi (tau-
lukko). Bruttokansantuotteen

madran arvioidaan kasvavan

2,1 % vuonna 2008. Vuonna
2009 BKT:n miird supistuu

0,5 %. Vuoden 2010 puolivalissa
talous alkaa hitaasti elpya, mutta
koko vuoden kasvu jii 0,7 pro-
senttiin. Syyskuun ennusteessa
vastaava kasvuluku oli 1,3 %
vuodeksi 2009 ja 2,1 % vuodeksi
2010.

Talouskasvun pysahtyessa
myos tyollisyystilanne heikkenee.
Tyottomyysaste alkaa nousta
ensimmaistd kertaa 15 vuoteen,
ja tyollisten maara vahenee tun-
tuvasti. Keskimdaarin tyollisyyden
arvioidaan vihenevin 46 000
hengelld vuonna 2009 ja 24 000
hengelld vuonna 2010. Talousti-
lanteen huononeminen nikyy
totuttua voimakkaammin tyolli-
syydessa, silla yritykset joutuvat
purkamaan tyovoimareservidan,
jota ne tyovoimapulan uhatessa
ovat pitdneet tavanomaista suu-
rempana. TyOttomien maard
kasvaa kuitenkin vahemman
kuin tyollisten maara pienence,
silld tydvoiman tarjonta viahenee
sekd ikdjakauman alku- etta
loppupdissa. Erityisesti ikddanty-
neiden osallistuminen tyomark-
kinoille vihenee. Vanhuuseldk-
keelle oikeutetut muodostavat jo
merkittdvan osan tydvoimasta,
silla suuret ikialuokat ovat viime
vuosina myohentineet siirtymis-
tadn elikkeelle. Ennusteen mu-
kaan tyottomien médara kasvaa
22 000 hengelld vuonna 2009
ja 14 000 hengelld vuonna 2010.
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Taulukko.
Ennusteen keskeiset tulemat

Kysynti ja tarjonta 2007 2006 2007 2008 2009° 2010¢

Kéyvin

hinnoin Mddrin prosenttimuutos edellisestd vuodesta

mrd. euroa

Bruttokansantuote 179,7 4,9 4,5 2,1 -0,5 0,7
Tuonti 73,1 7,8 6,6 0,4 -2,1 2,6
Vienti 82,2 11,8 8,2 3,9 -3,3 1,0
Yksityinen kulutus 90,6 4.1 3,2 3,1 0,7 1,9
Julkinen kulutus 38,2 0,6 1,3 1,3 1,9 1,6
Yksityiset investoinnit 31,9 6,5 8,3 0,4 -6,4 -1,1
Julkiset investoinnit 4.6 -6,4 9,4 -0,4 4,8 4,5
Talouden keskeiset tasapainoluvut 2006 2007 2008° 2009° 2010¢

Prosenttimuutos edellisestd vuodesta

Yhdenmukaistettu kuluttajabintaindeksi 1,3 1,6 4,0 2,1 1,6
Kuluttajahintaindeksi 1,6 2,5 4,1 1,8 1,7
Ansiotaso 3,0 3,4 5,4 3,9 2,7
Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti 2,9 3,5 5,5 3,9 2,7
Tuottavuus tyollistd kohti 3,0 2,5 0,8 1,4 1,7
Yksikkétyokustannukset -0,2 1,0 4,6 2,5 1,0
Tyolliset 1,7 2,1 1,3 -1,8 -1,0
Tyollisyysaste, 15-64 -vuotiaat, % 68,9 69,9 70,6 69,2 68,7
Tyottomyysaste, % 7,7 6,9 6,3 7,2 7,7
Tavaroiden ja palveluiden viennin hinta 2,7 0,7 1,4 -1,7 -0,9
Vaibtosuhde (tavarat ja palvelut) -3,1 -1,4 -2,6 2.9 -3,0
% BKT:std, kansantalouden tilinpidon kasittein

Kansantalouden veroaste 43,4 42,8 42,8 42,5 42,7
Julkisyhteisojen nettoluotonanto 4,0 5.3 4,5 2,0 0,7
Julkisyhteisojen velka 39,2 35,1 32,6 33,6 35,4
Tavaroiden ja palveluiden tase 5,0 5,1 5.4 3,5 1,5
Vaibtotase 4,5 4,1 3,8 2,5 0,7
e = ennuste.

Lihteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Vuonna 2010 tyottomyysasteen
arvioidaan olevan 7,7 % eli sama
kuin vuonna 2006.

Vuonna 2008 tyon tuotta-
vuuden kasvun arvioidaan jdiavin
0,8 prosenttiin, kun tyollisyyske-
hitys reagoi tavalliseen tapaan
viiveella BKT:n kasvun hidastu-
miseen. Tuottavuuskasvun hidas-
tumisen arvioidaan olevan viliai-
kaista ja suhdanneluonteista, ja
vuosina 2009 ja 2010 tyon tuot-
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tavuuden ennustetaan kohenevan
puolentoista prosentin vauhtia.
Tuottavuuden kasvu jdd ennuste-
vuosina kuitenkin kuluvan vuosi-
kymmenen keskiarvoa heikom-
maksi.

Vuosina 2008 ja 2009 pal-
kansaajien reaaliansiot kasvavat
tyon tuottavuutta nopeammin.
Tdma johtuu ennen kaikkea vuo-
den 2007 tyomarkkinaneuvotte-
luissa sovittujen palkankorotus-

ten korkeahkosta tasosta. Valta-
osa nykyisistd palkkasopimuksis-
ta umpeutuu kevaalla 2010, jol-
loin Suomessa eletdan ennusteen
mukaan hitaan kasvun aikaa ja
tyottomyysaste on reilun prosent-
tiyksikon nykyista korkeampi.
Palkankorotusten odotetaan
olevan vuonna 2010 maltillisia.
Erityisesti palkkaliukumien ar-
vioidaan jddvin selvisti totuttua

vihdisemmiksi. Reaaliansiot
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kasvavat noin 1 prosentin vauh-
tia eli hieman tyon tuottavuutta
hitaammin.

Kuluttajahintojen nousu-
vauhti hidastuu ennustejaksolla
huomattavasti, ja inflaatio jaa 2
prosentin tuntumaan tai hieman
sen alle vuosina 2009 ja 2010.
Vuonna 2009 inflaation hidastu-
minen johtuu ennen muuta siita,
ettd energian ja raaka-aineiden
maailmanmarkkinahintojen ale-
nemisen arvioidaan jatkuvan.
Myos kotimaiset kysynta- ja
kustannuspaineet vihenevit, kun
talouskasvu pysihtyy ja tyolli-
syystilanne heikkenee.

Kysyntderista globaalin
rahoitusmarkkinakriisin vaiku-
tukset nakyvit eniten investoin-
tien ja viennin kasvuluvuissa.
Suomen Pankin nikemyksen
mukaan sekd investointien ettad
viennin m4ird pienenee ennuste-
jakson aikana. Rahoituskustan-
nusten nousu, supistuva tilaus-
kanta ja heikkenevit tulosnaky-
mat vahentdvit erityisesti yritys-
ten kone- ja laiteinvestointeja.
Asuntojen rakentamista hillitsee
puolestaan kysynnin vihenemi-
nen. Myos toimisto- ja liiketilo-
jen rakentamisen odotetaan hii-
puvan. Toimistotilojen vajaakayt-
toaste on jo nyt varsin korkea, ja
tyhjien liiketilojen maaran arvel-
laan kasvavan lihitulevaisuudes-
sa, kun tukku- ja vahittdiskaupan
kasvu hidastuu.

Viennin maara alkaa supis-

tua vuonna 2009, kun suomalais-
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tuotteiden keskeiset vientimark-
kinat Lansi-Euroopassa ja Poh-
jois-Amerikassa ajautuvat taan-
tumaan. My6s Vendjian markki-
noiden kasvu taittuu 6ljyn hin-
nan laskiessa. Suomen vienti
reagoi herkasti vientimarkkinoi-
den kysyntiin, kun suuri osa
viennistd koostuu investointita-
varoista, joiden kysynta on hyvin
suhdanneherkkaa. Investointiky-
synnan sekd rakentamisen hiipu-
minen vientimarkkinoilla vihen-
tdd myos metallin perusteollisuu-
den tuotteiden kysyntii. Paperin
maailmanmarkkinahintojen epi-
suotuisasta kehityksestd jo pi-
dempdin kirsinyt metsateolli-
suus on viime vuosina supistanut
tuotantokapasiteettiaan, ja sa-
mansuuntaisen kehityksen arvioi-
daan jatkuvan myos ennustejak-
solla. Rahoitusmarkkinakriisin
my6td metsateollisuuden tuottei-
den kysyntd maailmanmarkki-
noilla on vihentynyt entisestaan.
Venijin ilmoitus raakapuun
vientitullien korotusten lykkaa-
misestd vajaan vuoden verran ei
muuta metsiteollisuuden tilan-
netta merkittavasti paremmaksi.
Yksityisen kulutuksen kas-
vun arvioidaan hidastuvan sel-
vasti vuosina 2009 ja 2010, kun
vield syyskuun ennusteessa kas-
vun odotettiin notkahtavan vain
hieman vuonna 2009. Kuluttajien
luottamus oman taloutensa kehi-
tykseen on heikentynyt merkitta-
vasti, ja kuluttajat nakevit myos

tyollisyystilanteen huononevan

ennustejaksolla. Niinpa kotita-
loudet tulevat lykkdamaan erityi-
sesti kestokulutushyodykkeiden
hankintoja. Kun myos asunto-
markkinoiden tilanne heikkenee,
kotitalouksien sddstimisaste tulee
— toisin kun syyskuun ennustees-
sa arvioitiin — nousemaan lahi-
vuosina tuntuvasti.

Kysynnin vaimeneminen
heijastuu myos tuonnin maaraan.
Investointien ja vientiin suuntau-
tuvan tuotannon vihentyessa
tuontiraaka-aineita ja ulkomaisia
vilituotteita tarvitaan aiempaa
vihemman. Yksityisen kulutuk-
sen kasvun hidastuminen painaa
osaltaan tuontia alas. Ennustees-
sa arvioidaankin, etta tuonti
supistuu vuonna 2009 noin 2 %.

Julkisen talouden rahoitus-
asema on Suomessa muihin EU-
maihin verrattuna vahva. Tyolli-
syystilanteen ja yritysten tuloske-
hityksen heikkeneminen yhdessa
tulo- ja arvonlisaverotuksen ke-
ventamisen kanssa muuttaa val-
tiontalouden alijaamaiseksi vuon-
na 2009, ja valtion rahoitusase-
ma heikkenee edelleen vuonna
2010. Koko julkisen sektorin
ylijaama sulaa lihes kokonaan
ennustejaksolla. Taloustilanteen
heikkenemisesta huolimatta jul-
kisyhteisojen velkasuhde suure-
nee kuitenkin vain hieman.

Vaihtotaseen ylijaama pie-
nenee merkittavasti ja jaa vain
lievasti positiiviseksi vuoden
2010 lopulla. Kehitystd ohjaa
tavarakauppa, jonka ylijaama
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Kuvio A.

Laskusuhdanteiden vertailua

Bruttokansantuotteen prosenttimuutos edellisesti vuodesta

/

2~

\ 7

\\__
0 S

=
/
3/

P

/

0 1 2

1. == 2007-2010

2. == 2000-2004

3 .
Vuosi

3. e 1989-1994

Vuosi 0 on viimeinen vuosi ennen subdannekdidnnetta.
Vuosien 2008-2010 tiedot ovat Suomen Pankin ennusteita.
Libteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

supistuu tavaranviennin mairin
heikon kehityksen ja vaihtosuh-
teen supistumisen myota. Palve-
luiden taseen oletetaan tukevan
vaihtotaseen ylijaamaa, kun taas
tuotannontekijakorvausten ja
tulonsiirtojen taseiden oletetaan
sdilyvdn negatiivisina ja siten
osaltaan vihentivan vaihtotaseen
ylijidmaia. Maailmankaupan
kasvun nopean hidastumisen
seurauksena vientihinnat laskevat
jyrkemmin kuin tuontihinnat,
joten vaihtosuhteen heikkenemi-
nen jatkuu myos ennustejaksolla.
Kaiken kaikkiaan Suomen

Pankin ennuste osoittaa maamme
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talouskasvun hidastuvan hyvin
nopeasti. Laskusuhdanne on
my6s poikkeuksellisen syva, mika
nikyy, kun vertailukohtana kay-
tetddn edellisid laskusuhdanteita.
Kisilld oleva laskusuhdanne on
selvisti ankarampi kuin kuluvan
vuosikymmenen alun taantuma,
jolloin tuotanto kaytinnossa
ainoastaan notkahti jonkin ver-
ran (kuvio A). Silti ennustekuva
on vield sangen lohdullinen, kun
sitd verrataan 1990-luvun alku-
puolen lamavuosiin.

Suomen taloutta auttaa
nykytilanteessa se, ettd viime
vuosien noususuhdanteen aikana

meilld valtyttiin merkittdvien
tasapaino-ongelmien synnylta.
Kotitalouksien velkaantumisen
kasvusta huolimatta koko kan-
santaloutemme on ollut tukevasti
ylijdamadinen, mikd kuvastaa
julkisen talouden hyvaa tilaa ja
yritysten tuntuvaa nettosaista-
mistd. Kuuluminen euroalueeseen
vuorostaan antaa Suomelle suo-
jaa suhteessa dkillisiin korko- ja
valuuttakurssiheilahteluihin,
joiden kohteeksi pienet maat
voivat helposti joutua maailman-
talouden kriisiaikana.

Samaan aikaan on kuiten-
kin olemassa tekijoita, jotka li-
sddvat Suomen talouden haavoit-
tuvuutta. Viennin merkitys Suo-
men taloudelle on hyvin suuri, ja
viennin painottuminen investoin-
titavaroihin on nykytilanteessa
meille riskitekija. Viime vuonna
solmittujen palkkaratkaisujen
suurehkot korotukset vuorostaan
heikentdvit tuotantomme kilpai-
lukyky3 tilanteessa, jossa kilpailu
vientimarkkinoilla on nopeasti
kovenemassa kysynnin vihen-

tyessa.

Rahapolitiikka ja taloudellinen tilanne



Suomen Venijian-kauppa ja
sen merkitys yrityksille

28.10.2008

Suomen Vendjan-kauppa on
kasvanut viime vuosina nopeasti,
ja Venaja on 2000-luvulla noussut
jalleen Suomen suurimpien kaup-
pakumppaneiden joukkoon.
Venija on tarkea vientimarkkina
erityisesti sellaisille toimialoille ja
yrityksille, joiden toiminta on
muutoin keskittynyt kotimarkki-
noille. Venéjan-viennin merkitys
on kuitenkin huomattavasti
pienempi kuin Neuvostoliiton
aikana. Venajan-tuonti on keskit-
tynyt muutamille toimialoille ja
yrityksille, mutta niille Vengja on
merkittava raaka-aineldhde. Tassa
artikkelissa tarkastellaan Suomen
Venijan-kaupan viimeaikaista
kehitysta, sithen liittyvia erityis-
piirteita seka Vendjan-kaupan
merkitystd suomalaisille yrityksille.
Venajan-kauppaa valotetaan myos
sen yritysrakenteen kautta.

Vendjin-kauppa on aikaisemmin poi-
kennut selvasti Suomen muusta ulko-
maankaupasta, ensin Neuvostoliiton
suunnitelmatalouden ja sitten Veni-
jan siirtymavaiheen aiheuttaman
poikkeuksellisen toimintaympdariston
vuoksi. Vendjan-kaupassa on edelleen
omat ominaispiirteensd Suomen muu-
hun ulkomaankauppaan verrattuna,
vaikka Vendjan talous onkin vakautu-
nut ja avautunut huomattavasti.
Nimi ominaispiirteet heijastavat pit-
kalti kahta tekijaa: yhtaaltd Vendjan
yha pitkalti raaka-aineisiin perustuva

talous seki toisaalta Suomen maan-

Suomen Venijan-kauppa ja sen merkitys yrityksille

tieteellinen sijainti Vendjan ja Lansi-
Euroopan markkinoiden vilissa.
Vendjin talous on yha varsin riip-
puvainen energiatuloistaan, vaikka sen
kasvun veturina ei varsinaisesti ole-
kaan energiasektori. 2000-luvulla
Venijan talous on kasvanut keski-

maéirin 7 % vuodessa. Kasvua on

vetdnyt erityisesti kotimainen kysyn- Heli Simola
ta, jota on osaltaan tukenut 6ljyn hin- ekonomisti

>] Jyn hin rahapolitiikka- ja
nan voimakas nousu. Runsaiden 6ljy- tutkimusosasto

tulojen vuoksi monet muut tuotanto-
sektorit ovat kuitenkin jadneet taka-
alalle, ja kasvavaan kysyntidan ei ole
pystytty vastaamaan kotimaisen tuo-
tannon avulla. Siksi Vendjan tuonti
on lisddntynyt viime vuosina voimak-
kaasti eli keskimdarin viidenneksen
vuodessa reaalisesti. Tuonnin kasvua
on osaltaan tukenut my6s ruplan jat-
kuva vahvistuminen. Tuotannon kes-
kittyneisyys on johtanut siihen, ettd
Venijan vienti koostuu ldhes tiaysin
energiatuotteista ja muista raaka-
aineista, eikd maalla ole kovin paljon
muita kansainvilisilld markkinoilla
kysyttyja tuotteita.

Suomen kannalta tima on mer-
kinnyt sit4, ettd Vendjilta tuodaan
lahinnd energiatuotteita ja raaka-
aineita kotimaiseen kulutukseen seka
jalostettavaksi ja vietdvaksi eteenpdin.
Venijan nopeasti kasvava tuonti taas
on tarjonnut suomalaisille yrityksille
suuren vientimarkkinan ldhietdisyy-
delld, mitd yritykset ovat myos hyo-
dyntineet.

Liheinen sijainti ja monilla aloil-
la viela 2000-luvun alussa heikompi
kilpailu ovat tehneet Venijasta tarkean
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1.

markkinan my6s pienemmille yrityk-
sille seka sellaisille yrityksille, jotka
toimivat muilla kuin Suomen perin-
teisilld vientisektoreilla. Muussa vien-
nissa tarkedt tuotteet, kuten paperi ja
metallit, ovatkin Venajan-viennissa
pienemmassa roolissa, koska nailla
aloilla Venijilld on enemman omaa
tuotantoa. Suomen varsin edullinen
sijainti Vendjaan nihden on edesaut-
tanut myos muusta ulkomaankaupas-
ta poikkeavan viennin syntymista.
Suomessa ei kuitenkaan valmisteta
monia Vendjilla vahvasti kysyttyja
tuotteita, erityisesti kulutushyodyk-
keitd. Tahdn kysyntddn on sitd vas-
toin vastattu tuomalla tuotteita muu-
alta ja viemalld ne eteenpdin Vendjalle
— ns. jalleenviennin avulla tai toimi-
malla kuljetuskdytdvana — eli transito-
kuljetusten kautta.

Venijan kokonaistuonnin ja Suomen Venijan-viennin
euromairainen vuosikasvu
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Labteet: Tullihallitus ja Vendjin keskuspankki.
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Jalleenvienti hamartaa kuvaa
viennin kehityksesta

Suomen Vendjian-viennin arvo on kas-
vanut keskimaarin viidenneksen vuo-
dessa 2000-luvulla ja Venidjan osuus
Suomen viennistd on suurentunut
runsaaseen 10 prosenttiin. Vuonna
2007 viennin arvo oli 6,7 mrd. euroa.
Suurin tuoteryhma Suomen viennissi
Venijille ovat koneet, laitteet ja kul-
jetusvilineet, joiden osuus viennista
vuonna 2007 oli jo yli puolet. Tar-
keimmiksi yksittaisiksi vientituotteik-
si ovat 2000-luvulla nousseet henkilo-
autot ja matkapuhelimet. Myos
kemianteollisuuden tuotteet ovat tar-
keitd viennissd, ja niiden osuus vien-
nistd on pysytellyt 15 prosentin tun-
tumassa. Sitd vastoin Suomen muussa
viennissa tirkeiden tuoteryhmien,
kuten paperin ja metallien, osuus
Vendjan-viennissd on selvasti pienem-
pl ja supistunut viime vuosina. Niissa
tuotteissa Vendjilla on enemman
my0Os omaa tuotantoa. Lisiksi elintar-
vikkeiden osuus viennistd on supistunut
2000-luvulla lihes puolella eli 4 pro-
sentin tuntumaan.

Viime vuosina Suomen Venijin-
viennin kasvu on kuitenkin hidastu-
nut selvisti, vaikka Venijin koko-
naistuonti on edelleen lisidantynyt voi-
makkaasti. Vuosina 2006 ja 2007
viennin arvo kasvoi endi 8 %, kun
Venijian kokonaistuonti kasvoi edel-
leen ldhes 30 % euromairiisesti
(kuvio 1). Osa kehityksesta selittyy
parin merkittivdn yksittdisen tuot-
teen viennin muutoksilla. Matkapu-
helinten vienti Venajalle supistui huo-
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mattavasti vuonna 2006, ja seuraava-
na vuonna henkiléautojen viennin
kasvu hidastui selvisti, kun se aiempi-
na vuosina oli ollut hyvin voimakas-
ta. Juuri nididen tuotteiden viennin
voimakas lisays taas oli vastannut
merkittavistd osasta koko viennin
kasvua aiempina vuosina. Viennin
kasvun kiihtyminen alkuvuodesta
2008 taas selittyy jalleen pitkalti hen-
kiloautojen viennin voimakkaalla
lisdaantymisella.

Osa matkapuhelimista ja kaytdn-
nossa kaikki henkiloautot ovat kui-
tenkin Suomen kautta Venajalle
menevii ns. jalleenvientia. Jalleen-
vientituotteita ei valmisteta Suomessa,
vaan ne tuodaan Suomeen muualta
normaalina tuontina ja vieddin sen
jalkeen edelleen Venijille. Jalleen-
vientituotteet tuodaan Suomeen val-
miina, eika niitd jalosteta edelleen,
mutta ne voidaan esim. pakata uudel-
leen tai niihin voidaan lisdta venajan-
kieliset kayttoohjeet ennen viemista
Venajille. Jalleenviennin osuuden on
arvioitu olevan 25-30 % Suomen
Venijin-viennisti.! Autojen seki
matkapuhelinten lisiksi tarkeimpia
jalleenvientituotteita ovat kodin-
koneet ja elektroniset laitteet sekd
eraat kemialliset tuotteet, kuten
ladkkeet.

Jalleenvienti on syyta erottaa
transitokuljetuksista, vaikka toiminta
on samankaltaista. Jalleenvientituot-

teet tulevat lihinni suomalaisen vilit-

U Tullihallitus (2008) Jilleenvienti Venijille
vuonna 2006 seki Ollus — Simola (2007) Finnish
re-exports to Russia, BOFIT Online 5/2007.
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tdjayrityksen kautta normaalina
tuontina Suomeen, ja ne voidaan
vapaasti myyda Suomessakin.
Transitokuljetusten maaranpaa, reitti
ja aikataulu sitd vastoin madaritelldian
jo niiden lahtopaikassa. Lisaksi
transitotuotteita voidaan varastoida
vain niille erikseen varatuissa varas-
toissa. Transitokuljetukset eivat kui-
tenkaan sisilly Suomen ulkomaan-
kauppatilastoihin, vaan Tullihallitus
tilastoi ne erikseen. Transitokuljetuk-
set koostuvat pitkalti samoista tuot-
teista kuin jilleenvientikin, erityisesti
henkil6autoista, mutta niiden volyymi
on moninkertainen jalleenvientiin ver-

rattuna.

Kaupan alan yrityksilla
muuta vientid suurempi rooli
Venajan-viennissa
Jalleenvienti on lihinna Suomen Jalleenvienti on
Vendjan-vientiin liittyva, vield varsin lahinnd Suomen
uusi ilmio. Sekd jalleenviennin ettad Vendjin-vientiin
transitokuljetusten taustalla on pit- liittyvd, vield varsin
kalti Suomen markkinoiden asema uusi ilmié.
Venijin ja EU-maiden vilissa. Jal-

leenvientid harjoittavat padosin suu-

ret kaupan alan yritykset. Koska

Venajilld on runsaasti kysyntda myos

sellaisista tuotteista, joita Suomessa ei

valmisteta, kauppayritykset valittavat

Venijille muissa maissa valmistettuja

tuotteita. Osa kaupan alan yritysten

viemista tuotteista on toki myos

Suomessa valmistettuja. Erityisesti

kaupan alan yritysten jalleenvientid

selittdd myos yritysten laajentuminen

Venajille. Yrityksille on usein hel-

pompaa tuoda tavarat keskitetysti
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Kaupan toimialalle
Vendjd on tirked
vientimarkkina, silld
alan viennistd noin
30 % suuntautuu

Vendijille.
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Suomeen ja sitten jaella eteenpdin
Venijille sielld tarvittavat tuotteet.

Jélleenvienti ndkyykin selvasti
my0Os Vendjan-viennin yritysraken-
teessa. Kaupan alan yritysten osuus
Venijan-viennistd on kolmannes, kun
se Suomen muussa viennissa on vain
runsaat 10 %. Koska tuotteet vain
vilitetian Suomen kautta, eika niitd
valmisteta Suomessa, ovat jilleenvien-
nin tulo- ja erityisesti tyollistamisvai-
kutukset pienempia kuin perinteisen
viennin. Kaupan alan yritykset toki
hyotyvit viennistd, koska ne saavat
tuloja valittdjana toimimisesta. Lisak-
si jalleenviennista hyotyvat lihinna
varasto- ja kuljetuspalveluiden tuotta-
jat.

Kaupan toimialalle Venija onkin
tarked vientimarkkina, silld kaupan
alan yritysten viennistd lihes kolman-
nes suuntautuu Vendjille. Viennin
merkitys toimialalla ylipdaansi on kui-
tenkin varsin pieni. Toimintansa pada-
osin jalleenvientiin perustavien yritys-
ten voi kuitenkin olla vaikea sailyttaa
kilpailuetunsa tulevaisuudessakin.
Toisin kuin transitokuljetuksissa,
jalleenviennissda myos Suomessa toi-
mivan valitysyrityksen taytyy pystya
pitimaan valittdjaasemansa niin,
etteivit tavarat mene suoraan ostajal-
le. Lisaksi jalleenviennin kehitykseen
voivat vaikuttaa erilaiset ulkoiset
tekijit, joten siind voi tapahtua suu-
riakin muutoksia nopeasti, kuten
esim. matkapuhelinten tapauksessa
on jo kaynyt. Nama nopeat muutok-
set voivat samalla himartdaa koko

Suomen Venijin-viennin kehitysta.

Venija kotimarkkinoiden
laajennuksena

Suurin osa Venijan-viennistd on toki
kuitenkin perinteistd, Suomessa val-
mistettujen tavaroiden vientia. Tama
vienti on lisddantynyt viime vuosina
keskimaarin runsaalla kymmeneksella
vuodessa. Koska Suomen vienti Veni-
jlle on kuitenkin kasvanut Vendjin
kokonaistuontia hitaammin, on Suo-
men markkinaosuus Venijilla supis-
tunut viime vuosina pari prosenttiyk-
sikkod. Tahan kehitykseen on useita
syitd. Kilpailu Vendjan markkinoilla
on lisddntynyt, ja erityisesti Kiinan
markkinaosuus on kasvanut myos
Venijilld, kuten maailmankaupassa
ylipdansd. Suomi on varsin pieni maa,
joten myos tuotantokapasiteetti on
osittain rajoittanut viennin kasvua.
Talouden kokoon suhteutettuna Suo-
mi onkin yha EU-maihin verrattuna
suurimpien Vendjan-viejien joukossa.
Erailld toimialoilla Suomen Vendjan-
viennin kasvua on hidastanut myos
viennin korvautuminen paikallisella
tuotannolla.

Lisdksi Vendjan tuontikysynnan
rakenne poikkeaa Suomen vientitar-
jonnan rakenteesta. Suomen Vendjin-
viennissa tarkeimpia tuotteita ovat
koneet ja laitteet sekd kemianteolli-
suuden tuotteet. Naiden tuotteiden
kysyntdd on erityisesti viime vuosina
lisannyt investointien nopea kasvu
Vendjilla. Suurin merkitys Vendjan
kysynnassa on kuitenkin kulutustuot-
teilla, joita ei Suomessa valmisteta
kovin paljon. Tama Vendjan tuontira-

kenteen ja Suomen vientirakenteen
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vilinen ero on myos osaltaan vaikut-
tanut sithen, etti Suomen vienti Veni-
jalle ei ole kasvanut viime vuosina
niin nopeasti kuin Venijan kokonais-
tuonti (kuvio 2).

Suurimmasta osasta Venijin-
vientid (pl. jalleenvienti) vastaavat
koneita, sahkolaitteita seka kemialli-
sia tuotteita valmistavat yritykset.
Nailld toimialoilla Venijan osuus
viennistd on selvisti alle 10 %. Koko-
naisuutena kaikkein vihaisin merki-
tys Vendjan-viennilla on Suomen
perinteisesti tarkeille vientisektoreille,
kuten metsi- ja metalliteollisuudelle.
Kaikki nima teollisuudenalat vievit
runsaasti myos muille markkinoille,
mistd syystd yksittdisten markkinoi-
den merkitys on viahaisempi. Lisaksi
metsd- ja metalliteollisuuden tuotteil-
le ei ole Venijalla niin suurta kysyn-
tdd, koska sielld on nailli aloilla
enemman omaa valmistusta.

Tarkeintd Venajan-vienti on sita
vastoin my0s teollisuuden osalta tar-
kasteltuna sellaisille toimialoille, joi-
den toiminta on padosin keskittynyt
kotimarkkinoihin, kuten tekstiili- ja
elintarviketeollisuus seka ei-metallis-
ten mineraalien valmistus (sisaltdd
mm. erilaisia rakennustarvikkeita).
Niilld aloilla Vendjan osuus viennista
on pysytellyt viime vuosina 10—

25 prosentin tasolla. Osittain Vena-
jan-viennin tarkeys ndille aloille joh-
tuu markkinoiden laheisyydesti, silla
ndiden alojen vienti suuntautuu suu-
relta osin juuri lihimarkkinoille,
kuten myos mm. Ruotsiin. Lisdksi
historialliset syyt voivat tukea ndiden

alojen vientia, silla monilla naiden
alojen tuotteilla oli suhteellisen tarkea
merkitys vield Neuvostoliiton-viennis-
sd. Millaan toimialalla Vendjan mark-
kinoiden merkitys ei kuitenkaan endi
ole laheskddn yhta suuri kuin Neu-
vostoliiton aikana. Liikevaihtoon suh-
teutettuna Vendjan-viennin osuus jaa-
kin kaikilla toimialoilla muutamaan

prosenttiin.

Venija tarkea vientimarkkina
erityisesti PK-yrityksille

Koska ulkomaankauppaa kayvit
nimenomaan yritykset, saadaan yri-
tystason tarkastelusta mielenkiintois-
ta lisatietoa maiden vilisestd kaupas-
ta. Kansainvilisissa tutkimuksissa on
todettu, ettd ulkomaankauppaa, eri-
tyisesti vientid, harjoittaa yleensa vain

pieni osa yrityksistd, kun taas valta-

Kuvio 2.

Mikddn toimiala ei
kuitenkaan ole
merkittivdsti riippu-
vainen Vendjian-
viennistd, kuten
Neuvostoliiton

aikana.

Suomen kokonaisviennin ja Venijan kokonaistuonnin

rakenne vuonna 2007

Prosenttiosuudet
100

27

Suomen kokonaisvienti

Vendjin kokonaistuonti

1. Elintarvikkeet 3. Metalli

2. e Kaivannaiset 6. === Koneet ja laitteet
3. e Kemia 7. Kulkuneuvot

4. e Puu, sellu ja paperi 8. == Muut

Lihteet: Tulliballitus ja Vendjin tulli.
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Suomen ulkomaan-
kauppaa kay varsin
pieni osa yrityksistd,
ja pddosasta kauppaa
vastaavat harvat

yritykset.
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osa yrityksistd keskittyy toimimaan
ainoastaan kotimarkkinoilla. Ulko-
maankaupan on usein todettu olevan
myos keskittynytta, silld tavallisesti
vain muutamat suurimmat yritykset
vastaavat pdadosasta ulkomaankaup-
paa. Lisaksi suuri osa yrityksista kdy
kauppaa vain yhden tai harvojen mai-
den kanssa sekd keskittyy ulkomaan-
kaupassa yhteen tai muutamaan tuot-
teeeseen.

Monet ndisti piirteistd patevat
my0s Suomen ulkomaankauppaan.
Kauppaa kay suhteellisen pieni osa
yrityksista, ja pddosasta kauppaa vas-
taavat varsin harvat yritykset. Vena-
jan-kaupan yritysrakenne kuitenkin
poikkeaa hieman Suomen muusta
ulkomaankaupasta. Yritysrakenteen
tarkastelussa on hyodynnetty katta-
vaa ja yksityiskohtaista ns. VIRKE-
tietokantaa suomalaisista Vendjan-
kauppaa kiyvistd yrityksistd.?

Vuonna 2006 noin 4 000 suoma-
laista yritysta harjoitti vientid Vena-
jalle. Naista yrityksistd runsaat 600
oli suuria ja loput PK-yrityksid3. Vien-
nin arvolla mitattuna PK-yritysten
osuus Vendjan-viennistd oli vuonna
2006 edelleen vajaa viidennes, kun

niiden osuus Suomen muussa viennis-

2 Viranomaisyhteistyon kehitysprojektilta (VIR-
KE) on saatu tutkimuskiyttéon tietokanta, joka
sisdltdd Tullihallituksen ja verohallinnon kerdimit
tiedot kaikista Vendjan-kauppaa harjoittavista
suomalaisista yrityksistd. Tietokanta kattaa vuodet
2002-2006. Suomen ulkomaankaupan yritysraken-
netta kuvaavia tilastoja on myos Tullihallituksen
julkaisuissa Tavaroiden ulkomaankauppa yritysten
kokoluokittain ja Tavaroiden ulkomaankaupan
keskittyminen yrityksittiin.

3 PK-yrityksiksi on luokiteltu alle 250 palkansaa-
jan tai litkevaihdoltaan alle 50 miljoonan euron
yritykset.

sa on pysytellyt viime vuosina run-
saassa 10 prosentissa. PK-yritysten
Venijian-viennin arvo kasvoi vuosina
2002-2006 yhteensd kolmanneksen,
kun suurten yritysten viennin arvo
kaksinkertaistui. Siten PK-yritysten
osuus Vendjan-viennissa on supistu-
nut viime vuosina ja myos Vendjin-
vientid harjoittavien PK-yritysten
lukumairi on vihentynyt.

Vientimarkkinana Venija on
kuitenkin tarkea erityisesti PK-yrityk-
sille, silld niiden viennista lahes 15 %
meni Vendjille vuonna 2006. Suurissa
yrityksissd Vendjan-viennin osuus oli
alle kymmenes. Suuret yritykset vie-
vitkin useammille markkinoille, ja
niilld on usein myos paremmat edelly-
tykset laajentaa liiketoimintaansa
ulkomaille, jolloin yksittdisten vienti-
markkinoiden merkitys ei ole niin
suuri.

PK-yritysten on sitd vastoin
usein helpompi suunnata vientinsi
laheisille markkinoille. PK-yritysten
osuus Vendjian-viennista onkin suurin
juuri Kaakkois- ja Itd-Suomessa.
Veniji ei vientimarkkinana toki ole
kaikkein helpoin, mutta laheisen
sijainnin lisaksi nopeasti kasvava
kysynta ja monilla aloilla vield varsin
viahdinen kilpailu ovat osaltaan lisian-
neet markkinoiden houkuttelevuutta
my0s PK-yritysten kannalta. Vain
pieni osa PK-yrityksista kuitenkin
osallistuu suoraan vientiin, joten
PK-sektorille kokonaisuutena Veni-
jan-viennin merkitys on rajallinen.
Epésuorasti alihankinnan kautta

vientiin toki osallistuu huomattavasti

Suomen Venijan-kauppa ja sen merkitys yrityksille



enemman PK-yrityksid, ja sitd kautta
viennin, kuten my6s Vendjian-viennin
merkitys PK-yritysten kannalta
lisdantyy.

Venajian-vientid harjoittavat yri-
tykset ovat melko erikoistuneita vie-
maan juuri Venijille, ja niiden eri-
koistuminen on lisddntynyt viime
vuosina. Vuonna 2006 Venidjan-vien-
tid harjoittavista yrityksista yli puolet
vei ainoastaan Vendjille. Vendjian kes-
kimaarainen osuus Vendjan-vientia
harjoittavien yritysten kokonaisvien-
nistd kasvoi vuosina 2002-2006 noin
60 prosentista kahteen kolmannek-
seen. Vaikka arvossa mitattuna suurin
osa PK-yritysten Vendjin-viennistd on
peraisin Uudeltamaalta, jossa myos
yrityksid on eniten, voimakkaimmin
Venijan-vientiin ovat erikoistuneet
Kaakkois-Suomessa, Oulun ja Kai-
nuun alueella sekd Ita-Suomessa
sijaitsevat PK-yritykset.

Venijan-vientiin osallistuvien
yritysten litkevaihdosta Venajan
osuus oli keskimaarin 10 % vuonna
2006*, miki oli hieman enemmin
kuin vuonna 2002. Pienelle osalle yri-
tyksida Venajan-vienti on kuitenkin
hyvin tarkeis, silla niiden liikevaih-
dosta Vendjan-viennin osuus on yli
puolet. Vendjan-viennisti riippuvaisia
ovat erityisesti PK-yritykset, kun taas
suurista yrityksistd vain muutamalla
Venijian-vienti muodostaa edes yli

neljanneksen liikevaihdosta.

4 Liikevaihto- ja vientitietojen vertailtavuuden
vuoksi tarkastelu on rajoitettu niihin yrityksiin,
joiden tilikausi on kalenterivuosi. Siksi tarkastelus-
sa on mukana vain runsaat puolet yrityksista.

Suomen Venijan-kauppa ja sen merkitys yrityksille

Venidjan-tuonti hyvin
keskittynytta

Suomen Venijan-tuonnin arvo on kas-
vanut 2000-luvulla keskimaarin vii-
dennekselli vuodessa, ja vuonna 2007
tuonnin arvo nousi 7,8 miljardiin
euroon. Tuonnin kehitys heijastaa pit-
kalti 6ljyn ja muiden raaka-aineiden
hintojen nousua. Perinteisesti tuonti
Vengjaltd on koostunut energiatuot-
teista ja raaka-aineista. Energiatuot-
teet (6ljy, oljytuotteet, kaasu ja sahko)
muodostavat nykyaankin lihes 70 %
Suomen tuonnista Vendjalta (kuvio 3).
Muita tirkeita tuontituotteita ovat
metallit, raakapuu ja kemialliset tuot-
teet, joiden kunkin osuus tuonnista on
viime vuosina ollut kymmenen prosen-
tin tuntumassa. Sitd vastoin jaloste-
tumpien tuotteiden, kuten koneiden ja
laitteiden, merkitys Vendjan-tuonnissa
on vihiinen, ja niiden osuus on vain

pari prosenttia.
Kuvio 3.

Suomen Vengjan-tuonnin rakenne vuonna 2007
(prosenttiosuudet)

Koneet ja
Kemian-, kumi- ja laitteet

muovituotteet \2 %

Muut
1%

8%

Puu, paperi ja

painotuotteet Kaivannaiset

(6ljy, kaasu

8 % :
ja sihkd)
69 %
Metallit
12 % —

Léhde: Tulliballitus.
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Suurten yritysten ja
teollisuusyritysten
tuonnista lihes
viidennes on perdisin

Vendjilta.
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Venijan-tuontia harjoittavia yri-
tyksid oli vuonna 2006 noin 1 400, ja
ndistd runsaat 300 oli suuria yrityk-
sid. Arvolla mitattuna PK-yritysten
osuus Vendjian-tuonnissa on pysytellyt
viiden prosentin tuntumassa, mikd on
huomattavasti vihemman kuin Suo-
men muussa tuonnissa, jossa niiden
osuus on lahes neljannes. Keskittymi-
nen heijastaa pitkalti tuonnin painot-
tumista 6ljyyn ja muihin raaka-ainei-
siin, joita tuovat padosin harvat suu-
ret yritykset.

Tuontimarkkinana Veniji on
selvisti tirkeampi suurille yrityksille
ja teollisuusyrityksille. Seka suurten
ettd teollisuusyritysten tuonnista
lihes viidennes on peraisin Venajalta.
Tietyilla toimialoilla, kuten oljytuot-
teiden valmistuksessa sekd metsiteol-
lisuudessa, Vendjan osuus tuonnista
on vield selvisti suurempi tuonnin
yksipuolisen rakenteen vuoksi. Kau-
pan alan yritysten tuonnista sitd vas-
toin alle kymmenes on peradisin Vena-
jalta ja PK-yritysten tuonnista Vena-
jdn osuus on vain muutama prosentti.
PK-yritysten tuonnissa suurin osuus
on kaupan alan yrityksilld. Teollisuus-
yrityksistad eniten Venajalta tuovat
metsi- ja kemianteollisuudessa toimi-
vat PK-yritykset. Lisdksi elintarvike-
teollisuuden Vendjan-tuonnissa paa-
osasta vastaavat PK-yritykset, mutta
elintarviketeollisuuden osuus koko
tuonnista on toki hyvin pieni.

Tuontia harjoittavista yrityksista
vajaa puolet tuo ainoastaan Vendjal-
td. Tuonnin merkitys on suurin muu-

tamille suurille raaka-aineita tuoville

yrityksille, mutta myos monet itd- ja
pohjoissuomalaiset PK-yritykset tuo-
vat lihes ainoastaan Vendjiltd. Kun
Venijan keskimaardinen osuus kaik-
kien Vendjian-tuontia harjoittavien
yritysten koko tuonnista on runsaat
60 %, on se itdisten ja pohjoisten
alueiden PK-yrityksilla keskimdarin
90 %. PK-yrityksilld ja itaisilld seka
pohjoisilla alueilla Vendjan-tuonnin
rakenne on my6s huomattavasti
monipuolisempi kuin koko maan
tasolla, mutta koostuu silti padosin

vihemman jalostetuista tuotteista.

Venijin merkitys
kauppakumppanina tirkea,
mutta rajallinen

Suomen ja Vendjan kauppa perustuu
edelleen pitkalti suhteelliseen etuun ja
toisiaan tdydentiviin kaupan raken-
teisiin. Vendjiltd tuodaan Suomeen
lahinna raaka-aineita ja Venajille vie-
dddn jalostettuja tuotteita. Toisin
kuin Suomen muussa ulkomaankau-
passa, kaupankiynti samankaltaisilla
tuotteilla on hyvin vahiistd. Vendjan
nopeasti kasvanut kysynti on kuiten-
kin painottunut erityisesti kulutus-
tuotteisiin, joita Suomessa ei valmiste-
ta merkittavissd maddrin. Siksi tdhan
kysyntddn on vastattu valittaimalld
ulkomailta tuotuja tuotteita edelleen
Venijille jalleenvientina.

Vaikka Venija on noussut tdna
vuonna jilleen Suomen suurimmaksi
yksittaiseksi vientimarkkinaksi, jal-
leenviennin varsin suuri osuus vahen-
tdd jossain madrin sen merkitysta. Jal-

leenviennin tulo- ja erityisesti tyolli-
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syysvaikutukset ovat kuitenkin sel-
visti pienemmat kuin perinteisen
viennin, koska tuotteita ei varsinaises-
ti valmisteta Suomessa.

Suomen suurimmilla vientisekto-
reilla Vendjan osuus viennistd on sel-
vasti alle kymmenes. Nailld toimi-
aloilla vienti ja tuotantotoiminta ovat
usein jakautuneet lukuisille markki-
noille, joten ne eivit ole niin riippu-
vaisia yksittdisistd vientimarkkinoista.
Venajian nopeasti kasvava tuontiky-
syntd on kuitenkin kompensoinut yri-
tyksille sitd, ettd monilla muilla vien-
timarkkinoilla kehitys on viime vuosi-
na ollut hitaampaa.

Suhteellisesti suurin merkitys
Venajalld vientimarkkinana on sellai-
sille toimialoille ja yrityksille, joiden
toiminnassa viennin rooli on rajalli-
nen. Lahinna kotimaisille markkinoil-
le keskittyneilld toimialoilla Venaja
on toiminut kotimarkkinoiden laajen-
nuksena, ja suuri osa viennista suun-
tautuu Venijille muiden liheisten
markkinoiden lisiksi. Mikdan toimi-
ala ei kuitenkaan ole erittdin riippu-
vainen pelkistdan Vendjan markki-
noista, kuten Neuvostoliiton-kaupan
aikana.

Myos PK-yrityksille Vendja on
vientimarkkinana varsin tarked, ja
useat PK-yritykset vievitkin ainoastaan
Venijille. PK-yrityksista kuitenkin
hyvin pieni osa harjoittaa vientia yli-
pddnsi, joten koko sektorin kannalta
merkitys on rajallinen. Toisaalta huo-
mattavasti suurempi maara PK-yrityk-
sid osallistuu myos Vendjan-vientiin

epdsuorasti alihankinnan kautta.

Tuonti Venijilta koostuu edel-
leen pddosin energiatuotteista ja
muista raaka-aineista, ja tuonnin
kehitys on maarittynyt pitkalti ndiden
tuotteiden hinnannousun myota.
Vendjian-tuonti on hyvin keskittynytta
muutamille toimialoille, ja Venajan
osuus niiden alojen tuonnista on
merkittava. Tuonti on keskittynyt
myos yritystasolla melko harvoille
suurille teollisuusyrityksille, joille sen
merkitys on samalla suurin.

Vendjan-kauppa siis poikkeaa
edelleen jossain maarin Suomen
muusta kaupasta. Etenkin viennissa
tarked eroihin vaikuttava tekija on
Venijian markkinoiden sijainti ja
laheisyys, jotka tekevat siitd erityisen
tiarkedn vientikohteen sellaisille suo-
malaisille yrityksille, joilla on vihem-
min mahdollisuuksia muilla vienti-
markkinoilla. Venijin-tuonnin eroa-
vuudet selittyvat pitkalti tuonnin
poikkeavalla tuoterakenteella eli voi-
makkaalla keskittymisella erityisesti
6ljyyn ja myos muihin raaka-ainei-

siin.

Asiasanat: ulkomaankauppa,
yritykset, Suomi, Vendji
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Kiinan talouden nousu vaikuttaa
muidenkin maiden inflaatioon

10.11.2008

Kiinan nopea talouskasvu on
jatkunut yht3jaksoisesti jo kolmen
vuosikymmenen ajan. Voimakas
kasvu on lisannyt Kiinan paino-
arvoa maailmantaloudessa, ja
maa on kooltaan jo kolmanneksi
suurin kansantalous Yhdysvaltain
ja Japanin jalkeen. Kiinan merki-
tys maailmankaupassa on tatakin
suurempi, silla sen rooli koko
maailman tehtaana on ainutlaa-
tuinen. T4asta juontuu se seikka,
etta Kiinan kehityksella on vaiku-
tusta hintoihin muissakin maissa,
my0s Suomessa.

Kiina vaikuttaa maailman hintakehi-
tykseen usein eri tavoin. Kiinan talou-
den avautuminen on tuonut maailman
tyomarkkinoille satoja miljoonia tyon-
tekijoita, joiden palkkatason mataluus
on mahdollistanut useiden kulutushyo-
dykkeiden hintojen laskun. Suuri osa
vaatteista, kengistd, leluista ja elektro-
niikasta valmistetaan Kiinan ansiosta
nyt pienemmin tuotantokustannuksin
kuin aiemmin. Toisaalta nopea talou-
dellinen kehitys ja siitd seurannut elin-
tason nousu ovat lisdnneet hyodykkei-
den kulutusta Kiinassa. Erityisesti raa-
ka-aineiden ja energian viimeaikaiset
hintapiikit ovat osin syntyneet Kiinan
kasvusta. Myos kiinalaisten ruokailu-
tottumukset ovat muuttuneet, ja elin-
tarvikkeiden kysynnan kasvu on naky-
nyt korkeampina hintoina suomalai-
senkin ruokakaupan hyllyilla.

Kiina vaikuttaa muiden maiden

hinnanmuodostukseen my6s epasuo-

rasti. Yritysten tuotteineen on pystyt-
tava kilpailemaan avautuneilla maail-
manmarkkinoilla niin Kiinassa kuin
kotimaassakin. Myos kilpailu tyopai-
koista on useilla aloilla maailmanlaa-
juista. Kun tuotanto voi aiempaa
vapaammin sijoittua suurten markki-
noiden ja edullisten tuotantokustan-
nusten ddrelle, tybnantajan voima
palkkaneuvotteluissa esimerkiksi
euroalueella voi lisddntyad tyontekija-
osapuolen kustannuksella.

Tassa artikkelissa pohditaan eri
kanavien merkitysta siind, miten Kii-
na vaikuttaa euroalueen hintakehi-
tykseen. Aivan ensimmdiseksi kay-
dddn kuitenkin lyhyesti lapi Kiinan
talouteen liittyvia taustatekijoita.
Aluksi tarkastellaan Kiinan viime
vuosien inflaatiota ja pohditaan, mit-
ka tekijat mahdollisesti luovat hinta-
paineita tulevaisuudessa.

Inflaatio on pysynyt Kiinassa
kurissa

Talousuudistusten aikana Kiinan on
onnistunut yhdistaa erittidin nopea
kasvu hitaaseen inflaatiovauhtiin
(kuvio 1). Ennen 1990-luvun puoliva-
lid talous ylikuumeni ldhinna lainojen
ja investointien kovan kasvuvauhdin
myo6td ja BKT:n enndtysméinen 14
prosentin kasvuvauhti kiihdytti kulut-
tajahintojen vuosi-inflaation pahim-
millaan yli 20 prosenttiin. Myohem-
min 1990-luvun loppupuolella hin-
noilla oli Kiinassa taipumus pikem-
minkin laskea kuin nousta. Deflaati-
on taustalla oli nopea tuottavuuden
parantuminen. My6s Kiinalle ominai-

Kiinan talouden nousu vaikuttaa muidenkin maiden inflaatioon



set piirteet, kuten korkea investointi-
aste sekd siitd seurannut yritysten
vilinen kova kilpailu ja mahdollisesti
jopa ylikapasiteetti, vahensivit yritys-
ten hinnoitteluvoimaa.

Vuonna 2004 viljan tuotanto-
ongelmat kiihdyttivit hetkellisesti
kuluttajahintainflaatiota Kiinassa.
[Imio toistui pari vuotta sitten, ja

vuoden 2008 alussa inflaatio kivi

nopeimmillaan vajaassa 9 prosentissa.

Osittain syyt olivat samat kuin vuo-
den 2004 lyhyessa inflaatiopiikissa:
ruoan tuotanto-ongelmat. Eldintauti
rajoitti sianlihan tarjontaa, mika johti
lihatuotteiden hintojen nopeaan nou-
suun. Samaan aikaan paljolti ulko-
maantuonnista riippuvaiset ruokaoljy
ja soijapavut kallistuivat maailman-
laajuisesti. Maailmanmarkkinahinto-
jen nousun syyna olivat huonot sadot
ja samanaikainen elintarvikkeiden
kysynnin kasvu biopolttoaineiden
kayton lisidnnyttya useissa maissa.
Raaka-aineiden hyvin korkeat
hinnat nostivat tuottajahintoja Kiinas-
sa vield kesilld, mutta samaan aikaan
kysynnin kasvun hidastuminen esti
yrityksid siirtimaéstd tuotantokustan-
nusten kohoamisen lopputuotteiden
hintoihin. Tilastoista voi pikemminkin
paatelld, ettd yritykset karsivat itse
kustannusten kohoamisen voittojen
kasvun selvina hidastumisena.
Talouden ylikuumenemisen ja
inflaation estamiseksi rahapolitiikkaa
kiristettiin syksylla 2007. Toimet ovat
purreet muun muassa rakennusinves-
tointien kasvuun ja sitd kautta hellit-

taneet hintapaineita viime kuukausi-

na selvasti. Maailmanlaajuinen
talouskasvun hidastuminen on vihen-
tanyt Kiinassa valmistettujen tuottei-
den kysyntda, ja kasvu on hidastunut
my6s Kiinassa. Lokakuussa kuluttaja-
hinnat olivat enaa 4 % korkeampia

kuin vuotta aiemmin.

Kasvun my6ta hintataso nousee

Tarkein elementti rahan arvon vakau-
den kannalta on ollut Kiinan onnistu-
nut rahapolitiikka. Valuutan sidos
dollariin, tiukat rajoitteet padoman-
liikkeille ja rahoitussektorin asteittain
edennyt uudistaminen ovat luoneet
puitteet rahapolitiikalle. Vaikka Kii-
nan keskuspankki joutuu alistamaan
tarkeimmat rahapoliittiset paatokset
maan hallituksen paitettaviksi, hinta-
vakaus on pysynyt yhtend maan tar-
keimmista talouspoliittisista tavoit-

teista. Maa ei turvautunut inflatori-

Kuvio 1.

Kiinan kuluttaja- ja tuottajahinnat seka ruoan hinta

Prosenttimuutokset vuotta aiemmasta
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Kuvio 2.

seen talouspolitiikkaan edes Aasian
kriisin jalkeen noin vuosikymmen sit-
ten, jolloin talouskehitys Kiinassakin
hidastui selvisti.

Taloustieteessa yleisesti tunnus-
tettu tosiseikka on, ettd alemman
tulotason maissa hintataso on vaurai-
den maiden hintatasoa matalampi.
Tama johtuu siitd, ettd ulkomaankau-
palle avatuilla tuotannonaloilla tuot-
tavuus on vauraimmissa maissa koy-
hien maiden tuottavuutta selvasti
parempi. Sen sijaan tuottavuuserot eri
maiden vihemmain ulkomaankaupal-
le alttiilla sektoreilla, kuten palvelu-
aloilla, ovat pienempia. Usein ajaudu-
taankin tilanteeseen, jossa vauraiden
maiden palkat myos vihemman tuot-
tavilla aloilla ovat selvisti korkeam-
pia kuin koyhien maiden palkat, silld
eri alojen palkat maiden sisalla seu-
raavat melko tiiviisti toisiaan.

Maan vaurastuminen onkin edel-

14 kuvatun kaltaisesti usein sidoksissa

Nimelliset ja reaaliset keskipalkat™*
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hintatason nousuun. Niin on kdynyt
esimerkiksi uusissa EU:n jasenmaissa,
joissa talouskasvun kanssa yhtd mat-
kaa myos hinnat ovat lahestyneet
vanhojen jasenmaiden tasoa.

Kiinassakin hintatason uskotaan
kasvun myota lopulta nousevan.
Tahin asti edelld kuvattu kehitys,
niin sanottu Balassa — Samuelsson-
vaikutus, on estynyt varsinkin Kiinan
tydovoiman suuren maaran takia. Kun
tyovoimasta merkittiva osa on var-
sinkin maaseudulla ollut alityollistet-
tyna ja palkat on sovittu padasiassa
hyvin paikallisesti, tyontekijaosapuo-
len neuvotteluvoima on ollut kovin
heikko. Niinpa kouluttamattoman
tyovoiman palkkakehitys on polkenut
vuosikaudet liki paikallaan jopa niilld
sektoreilla, joissa tuottavuuden kasvu
on ollut nopeaa.

Koulutetun tyovoiman palkka-
kehitys, joita viralliset tilastot pal-
koista lahinni koskevat, on toinen.
Palkkojen nousu kiihtyi selvisti jo
vuosituhannen vaihteessa, ja sen jal-
keen reaalipalkat ovat kasvaneet vuo-
sittain yli 10 % (kuvio 2).

Ensimmaisid merkkeja muutok-
sesta kouluttamattomankin ty6voi-
man palkkojen noususta on jo niky-
vissd. Pitkddn jatkunut nopea talous-
kasvu on imenyt jo suuren osan ali-
tyollistetyistd maaseudun asukkaista
kaupunkeihin t6ihin ja lehtitiedot
kertovat kokonaisten nuorten aikuis-
ten sukupolvien kadonneen lukuisista
kylistd. Toisaalta maataloustuotteiden
hintojen nousu on nostanut elintasoa

viime vuosina myos maaseudulla,

Kiinan talouden nousu vaikuttaa muidenkin maiden inflaatioon



joten lihteminen kaupunkiin matala-
palkkaiseen tyohon on menettanyt
osan houkuttavuuttaan — varsinkin,
kun maaseudun asukkaan on kovin
vaikeaa saada virallista asumislupaa
kaupungissa, jolloin asuminen, tervey-
denhoito ja lasten koulutus on hyvin
hankala jarjestdaa. Uutiset hyvin pien-
td palkkaa maksavien yritysten vai-
keuksista rekrytoida lisityovoimaa
Kiinan rannikkoseudulla ovatkin
lisddntyneet.

Palkkatason nostopaineita tule-
vaisuudessa lisda, ettd Kiinan tyovoi-
man médran arvioidaan alkavan
supistua jo muutamien vuosien kulut-
tua. Yhden lapsen politiikka on hidas-
tanut vaestonkasvua, ja Kiinan viesto
alkaa ikaantyd, kun nuoret ikdluokat
ovat tulevaisuudessa nykyisid pienem-
pid ja vanhat ikdluokat kasvavat
nopeasti (kuvio 3).

Suuret rakenteelliset muutokset
vievit kuitenkin aikaa. Yleisesti arvioi-
daan, etti maatalouden tehostaminen
ja siitd seuraava muuttoliike maalta
kaupunkeihin tulevat lisidmaan tyo-
voiman tarjontaa teollisuus- ja palve-
lusektoreilla vield useiden vuosien
ajan. Vaurastumisen mukanaan tuoma
palveluiden kysynnin kasvu voimistaa
muuttoliiketta entisestddn. Joidenkin
arvioiden mukaan massiivinen muut-
toliike jatkuu jopa yli kaksi vuosikym-
mentd. Lisdksi kouluttamattoman tyo-
voiman palkat ovat niin vaatimatto-
malla tasolla, etteivit suuretkaan
korotukset muuta merkittavasti palk-
kojen suhdetta kehittyneiden maiden
palkkatasoon nihden.

Kiinan talouden nousu vaikuttaa muidenkin maiden inflaatioon

Niinpa Kiinan hallinnon tar-
keimpéna tavoitteena on edelleen tyo-
paikkojen maarin lisidminen miljoo-
nilla joka vuosi, vaikkakin viranomai-
set pyrkivdat myos palkkatason hallit-
tuun nostamiseen. Minimipalkkoja
on korotettu viime vuosina paikoin
hyvinkin nopeasti, ja vaikka erityises-
ti hitaimmin kehittyneilld alueilla
minimipalkkavaatimusten noudatta-
misessa on taatusti paljon parannetta-
vaa, niiden alueiden odotetaan osal-
taan tyontavin palkkatasoa ylospdin.
My6s vuosi sitten voimaan astunut
uusi tyolainsdddanto parantaa aina-
kin periaatteessa tyontekijoiden ase-
maa ja toisaalta lisdd tyonantajien
kustannuksia.

Palkkatason nousun ohella
ympdristoongelmista huolehtiminen
ja ymparistonsuojelusta aiheutuvien

kustannusten silyttiminen aiempaa

Kuvio 3.

Vieston maara ikaluokittain vuosina 2005 ja 2020

Miljoonaa

140

120

100 ——
80
60
40
20

D X 9 Ax D X 9 D X9 X © ax D
RO R R R &S F LS S
1. mm 2020

2. 2005
Ldahde: YK:n viestoennuste 2006.

Euro & talous 4 - 2008 29



Kiinan keskus-
hallinto on
kannanotoissaan
selvdsti lisannyt
ympdristonsuojelun

tarkeyttd.

Kuvio 4.

enemman yritysten kontolle lisddvit
tuotantokustannuksia. Tahan asti
ymparistolainsiiadannon noudattami-
nen on ollut pitkalti riippuvaista pai-
kallisviranomaisten toimista, mutta
keskushallinto on kannanotoissaan
selvisti lisinnyt ymparistonsuojelun
tarkeytta.

Viranomaiset pystyvat vaikutta-
maan hintatasoon myos suoraan hin-
tarajoitteita purkamalla. Vaikka viral-
lisesti vain muutama prosentti kulut-
tajahinnoista on saanneltyja, esimer-
kiksi polttoaineiden vahittdishintojen
vapauttaminen olisi toivottua jo pel-
kastdan energiatehokkuuden paranta-

miseksi.

Tuottavuuden kehitys
avainasemassa

Tahin asti Kiinassa toimivat yritykset
ovat pystyneet kompensoimaan tuotan-
tokustannusten nousua parantamalla

tuottavuutta. Kun samasta miirasta

Tuotannon kehitys tyontekijaa kohden Intiassa,
Kiinassa ja Yhdysvalloissa
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rautamalmia saadaan entistd suurempi
madra kayttokelpoista terdsta tai
samalla tyotuntien maaralla kootaan
kaksin verroin enemmin kiannykoita,
voidaan lopputuotteiden hinnat pitaa
ennallaan raaka-aineiden hintojen tai
palkkojen noususta huolimatta.

Tulevinakin vuosina tuottavuu-
den kasvu on merkittava tekija Kii-
nan hintakehityksessa. Viela nyt Kii-
nan tuottavuus on kovin heikko joh-
taviin talousmaihin verrattuna. Tyo-
voimaa kohti laskettu tuotanto kas-
vaa Kiinassa kuitenkin hyvin nopeasti
(kuvio 4). Tydovoiman kouluttamisel-
la, tyon uudelleenorganisoinnilla ja
uuden, tehokkaamman tekniikan
kayttoonotolla tehokkuutta on Kii-
nassa helppo parantaa. Tadssd Kiinan
perdssahiihtdjan rooli on houkuttele-
va: riittad, kun muualla kehitettya
tekniikkaa otetaan kaytt6on ja sovel-
letaan omiin tarpeisiin. Tdysin uutta
tekniikkaa ei tarvitse keksid tuotta-
vuuden parantamiseksi.

Kiinan hintojen suorat
vaikutukset muiden maiden
inflaatioon

Kiinan hintakehityksen vaikutuksia
euroalueen inflaatioon on vaikea
arvioida yksityiskohtaisten tilastojen
puuttumisen vuoksi. Viime vuosien
hintakehityksesta saa parhaiten
kuvan tarkastelemalla tietoja, joita
Yhdysvallat on kerdnnyt muutaman
viime vuoden ajan kiinalaisten tuonti-

hyodykkeiden hinnoista.! Viela muu-

' Yhdysvaltojen tilastoissa otetaan huomioon

tuotteiden laadun parannukset.
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tama vuosi sitten tuotteiden niin
juan- kuin dollarimaariisetkin hinnat
laskivat. Viimeisten vajaan kahden
vuoden aikana kiinalaistuotteiden
dollariméariiset hinnat ovat kuiten-
kin nousseet selvisti, ja syyskuussa
2008 ne olivat jo 5 % kalliimpia kuin
vuotta aiemmin. Kallistumisen syyna
ndyttdd kuitenkin olevan Kiinan
valuuttakurssin vahvistuminen suh-
teessa dollariin, silld juanmairiiset
kiinalaistuotteiden hinnat ovat
pikemminkin jatkaneet laskuaan.

Myés Hongkongin tilastoista
valittyy sama kuva (kuvio 5). Aiem-
min Hongkongin kautta kulkeneet
tavarat halpenivat vuosi vuodelta,
mutta viime vuosina trendi on kaan-
tynyt. Kun kiinalaistuotteiden hintoja
tarkastellaan tiukasti Yhdysvaltain
dollariin sidotun Hongkongin dol-
larin sijaan kotimaanvaluutan maa-
rdisind, hintojen lasku niyttia
kuitenkin jatkuneen vuoteen 2008
asti. Nyt hintojen lasku nayttaa
pysihtyneen, mutta nousu antaa vield
odottaa itsedan.

Kiinalaistuotteiden hintojen las-
kun vaikutuksista lansimaiden inflaa-
tiolukuihin on tehty useita tutkimuk-
sia.” Ne ovat kaikki piityneet
samaan lopputulokseen: Kiinan tai
yleisemminkin globalisaation suorat
vaikutukset kehittyneiden talouksien
hintakehitykseen ovat olleet pienia.

Yleinen arvio on, ettd ulkomaankau-

2 Coté — de Resende (2008), Feyzioglu ja Willard
(2008), IMF (huhtikuu 2006) World Economic
Outlook, Kamin — Marazzi — Schindler (2004),
Kumar et al. (2003), Morel (2007) ja Wheeler
(2008).
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Kuvio 5.

Hongkongin jalleenvientihintojen kehitys
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pan lisdantyminen ja edullisten hinta-
tason maiden, kuten Kiinan, liittimi-
nen tuotantoketjuun ovat hidastaneet
inflaatiota viime vuosina korkeintaan
joitakin prosentin kymmenyksia.

Tutkimustulokset ovat ymmar-
rettivid, jos katsotaan, kuinka pienen
osan Kiinassa valmistetut tuotteet
kulutuksestamme muodostavat.
Useimmissa euroalueen maissa kulu-
tettujen kiinalaistuotteiden arvo vas-
taa alle 2:ta prosenttia BKT:std. Hin-
taheilahtelut ndin pienessd osassa
kulutusta eivit paljon hetkauta
inflaatiota lyhyellakdan aikavalilla.

Merkittavampi vaikutus inflaa-
tioon seuraa kiinalaistuotteiden
markkinaosuuden kasvusta. Kun kor-
vataan kalliit tuotteet halvemmilla,
tastd seuraava vaikutus hintatasoon
voi olla merkittdva. Kiinan osuus

euromaiden tuonnista on kasvanut
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Kuvio 6.

viime vuosina selvisti (kuvio 6). Kes-
kimaarin Kiinan osuus euroalueen
maiden tuonnista vuonna 2007 oli
lihes 6 %, kun se vuosikymmenen

alussa oli vieli alle 3 %.

Kiinan osuus euroalueen maiden tuonnista

Prosenttiosuus
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2.mm 2007

Léhde: Eurostat.

Kuvio 7.

Kiinan osuus muutamien raaka-aineiden ja
elintarvikkeiden kulutuksesta maailmassa
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Kiinan kasvu lisaa kilpailua

Joidenkin tuotteiden tapauksessa Kii-
nan nousu maailmantalouden veto-
juhdaksi on aiheuttanut suuriakin
hintaliikkeiti. Kiinan ja muiden
kehittyvien talouksien nopeaa nousua
raaka-aineiden suurkuluttajiksi pide-
tddn yhtend pddsyyna raaka-aineiden
hintapiikkiin.? Kiinasta on tullut esi-
merkiksi maailman suurin rautamal-
min ja terdksen kuluttaja. Raakaoljya
Kiina kuluttaa toiseksi eniten Yhdys-
valtojen jalkeen (kuvio 7).

Elintason nousu on kasvattanut
myos elintarvikkeiden kulutusta Kii-
nassa. Vaurastumisesta juontuva ruo-
kavalion muutos on johtanut erityi-
sesti lihan ja maidon kulutuksen
nopeaan kasvuun. Vaikka Kiina on
elintarvikkeiden tuotannon suhteen
hyvin omavarainen, maan kulutuksen
lisaantyminen yhta aikaa monen
muun tekijan kanssa nosti elintarvik-
keiden hintoja vuonna 2007 ja vuo-
den 2008 alussa nopeasti maailman-
markkinoilla.

Paitsi kilpailua raaka-aineista ja
energiasta Kiina lisaa kilpailua myos
yritysten vililli. Eurooppalaisille yri-
tyksille kiinalaistuotteiden mukanaan
tuoma kilpailu on tuttua niin koti-
kuin vientimarkkinoilla. Toisaalta
tuotannon erikoistumisen vuoksi esi-
merkiksi euromaiden valilld on suuria
eroja sen suhteen, kilpaileeko euroop-
palainen maa Kiinan kanssa samoilla
tuotteilla. Eniten tuotanto menee
pdallekkdin Kiinassa tuotettujen tuot-

3 IMF (lokakuu 2008) World Economic Outlook.
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teiden kanssa Eteld-Euroopan mailla
Italialla, Kreikalla ja Portugalilla, joi-
den tuotannossa tekstiili- ja kenka-
teollisuudella on viela merkittava ase-
ma. Suomessa puolestaan elektroniik-
kateollisuudella on suuri rooli talou-
dessa Kiinan tavoin.*

Toisaalta investointimahdolli-
suus edullisemman kustannustason
maahan ja ldhelle nopeasti kasvavia
markkinoita lisaa kilpailua tyopai-
koista. Kiinan avautumisen muka-
naan tuomat kilpailuvaikutukset
OECD-maiden palkkatasoon on tois-

taiseksi kuitenkin arvioitu pieniksi.’

Globalisaatio ei pysahdy Kiinaan

Monista muista kehittyvista talouk-
sista poiketen Kiina on onnistunut
yhdistimaan nopean talouskasvun ja
hitaan inflaation jo kolmen vuosi-
kymmenen ajan. Muutamien kerta-
luonteisten inflaatiopiikkien yhtey-
dessd maa on vilttanyt ajautumisen
inflaatio-odotuksia ruokkivaan palk-
kojen ja hintojen nousukierteeseen.
Tarkein elementti rahan arvon vakau-
den kannalta on ollut talouspolitiik-
ka. Kiina ei ole turvautunut inflatori-
seen polititkkaan, vaan hintavakaus
on pysynyt yhtend maan tarkeimmis-
td talouspoliittisista tavoitteista.
Mikali Kiinan nopea kasvu jat-
kuu, palkkojen ja hintatason odote-
taan kuitenkin hiljalleen lihestyvin
vauraampien maiden tasoa. Palkkata-
son nousu todennakoisesti kasvattaisi

4 Soares Esteves — Reis (2006).
5 Coté — de Resende (2008).

kulutuksen merkitysta taloudessa nyt
ylikorostuneiden investointien kus-
tannuksella ja olisi hyvinkin toivotta-
va kehityssuunta.

Tahin asti palkankorotuksista
ovat padsseet nauttimaan lahinna
vain koulutetut tyontekijit. Koulutta-
mattoman tyovoiman palkat ovat
jahmettyneet lihes paikoilleen tyovoi-
maan suuren tarjonnan takia. Tyovoi-
man kasvun hiipuminen lisd tulevai-
suudessa kilpailua myos kouluttamat-
tomasta tyovoimasta. Kun timin
vaestoryhmin palkat ovat keskimaa-
rin kuitenkin vain joitakin prosentteja
vaikkapa euroalueen tasosta, palkko-
jen muuttuminen merkittavasti suh-
teessa kehittyneiden maiden palkka-
tasoon vie vuosia.

Tyovoimakustannusten lisaksi
yritysten tuotantokustannuksia Kii-
nassa kasvattaa esimerkiksi ymparis-
tonsuojeluun liittyvien vaatimusten
lisdantyminen. Kustannusten nousua
voidaan kuitenkin kompensoida tuot-
tavuusparannuksin. Tyovoiman siirty-
minen maataloudesta tuottavammille
tuotannonaloille, koulutustason para-
neminen ja uuden tekniikan kayt-
toonotto ovat olleet Kiinan talouskas-
vun paavetureita tahankin asti.

Vaikka pitkdan jatkunut talous-
kasvu on nostanut Kiinan jo suurim-
pien talouksien joukkoon, sen tahin-
astiset vaikutukset euroalueen kulut-
tajahintainflaatioon on arvioitu mel-
ko pieniksi. Useiden kulutushyodyk-
keiden tuottamisesta on tullut Kiinan
suuren tyOovoiman ansiosta aiempaa

halvempaa, ja ndiden tuotteiden val-
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Hintavakaus on
pysynyt yhtend
Kiinan tirkeimmistd
talouspoliittisista

tavoitteista.
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latessa kasvavia markkinaosuuksia
kalliisti tuotetuilta tavaroilta inflaatio
on hidastunut. Vaikutuksen arvioi-
daan olleen joitakin prosentin kym-
menyksid viime vuosina. Kiina myos
lisda kilpailua markkinoilla. Yritysten
vilinen kilpailu kasvaa, mutta myos
useiden alojen tyontekijit joutuvat
globaaliin kilpailuun tyopaikoistaan,
jolloin palkankorotusvara saattaa
supistua. Kiinalla on myds joitakin
hintoja nostava vaikutus. Maailman
raaka-ainenieluksi kutsuttu maa oli
paasyyllinen raaka-aineiden hinta-
piikkiin aiemmin tdnd vuonna. Kiinan
kasvava kulutus lisid myos kilpailua
energiasta ja elintarvikkeista.

Pitkalld aikavililld inflaatiovauh-
din mairittdd rahapolitiikka, mutta
Kiinan kehityksen lyhytaikaiset vai-
kutukset inflaatioon tulevat euro-
alueella kasvamaan maan painoarvon
lisddntymisen kanssa yhtd matkaa.
Toisaalta palkkatason tai muiden tuo-
tantokustannusten nousu Kiinassa voi
kannustaa yritykset siirtimdan tuo-
tantoaan edelleen halvempiin maihin.
Talloin joidenkin tuotteiden hinnat
voivat laskea tistd eteenkinpdin. Tés-

td on jo nahty ensimmaisid merkkeja,

Kiinan talouden nousu vaikuttaa muidenkin maiden inflaatioon

kun yritykset siirtavit tuotantoyksi-
koitddn Kiinan vaurastuneelta ran-
nikkoseudulta joko sisimaan maa-
kuntiin tai naapurimaihin. Kiinan
kaavailuissa on puolestaan siirtymi-
nen tuottamaan huipputekniikan
tuotteita, jolloin kilpailu maailman-
markkinoilla lisidntyy esimerkiksi
laivojen, autojen ja lentokoneiden

valmistuksessa.

Asiasanat: Kiina, inflaatio,
rahapolititkka
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Sahkoinen

lasku tehostaa

maksamista ja sddstia ymparistoa

3.11.2008

Tehokas, sahkoinen ja standardoi-
tu maksujenvilitys lisaa talouden
tuottavuutta. Sahkoiset pankki-
palvelut ovat tuoneet automaatio-
hyotyja paitsi pankeille myos
niiden asiakkaille jo 1980-luvulta
lahtien. Hy6tyja voidaan lisata
siirtamalla myos laskutus sahkoi-
seen muotoon.

Tekniikka ei ole esteend sihkoisen
laskutuksen laajamittaiselle toteutta-
miselle. Parantamisen varaa on sen
sijaan laskuttajien, laskun saajien ja
laskun vilittajien yhteistyossi, jotta
tama palvelu, joka yksimielisesti on
tunnustettu hyviksi, saadaan tehok-
kaasti kayttoon. Yhteiskunnan ikdan-
tyessd kaikki mahdollisuudet tehostaa
tuotantoa on kaytettava hyviksi.

Eniten tdlla hetkella tarvittaisiin
sahkoisen laskun muodon ja toimin-
nallisuuden standardointia niin, etta
sekd kuluttajat etta yritykset voivat
kayttdaa sihkoistd laskua tehostaak-
seen omaa taloushallintoaan. Talla
hetkelld on kdytossa useita eri stan-
dardeja, miki on jarruttanut etenkin
pienten ja keskisuurten yritysten siir-
tymista sahkoiseen laskutukseen.

Sahkoisen laskun hyodyt kulutta-
jalle ja yritykselle ovat selvat

Sdhkoisen laskutuksen myota ei ole
enaa tarpeen kopioida tili- ja viitenu-
meroa maksun pohjaksi. Kun kulutta-
ja tal yritys siirtyy vastaanottamaan
madramuotoista ja automatisoitua las-
kutustietoa, paperilaskujen kasittelyssa
tyypilliset virheet vihenevit ja ajan-
kaytto tehostuu.

Mika on sahkoinen lasku ja miten se toimii?

— Suomessa pankit kayttavit sahkoisestd laskusta yleisesti nimitysta e-lasku ja
Tietoyhteiskunnan kehittimiskeskus TIEKE nimitysta verkkolasku.
— Sihkoisessa laskussa maksajalle vilitetidn samat tiedot kuin postin tuomassa

paperilaskussa, mutta digitaalisessa muodossa tietoliikenneyhteyksid

kayttien. Digitaalista tietoa voidaan kisitelld automaattisesti sekd laskun

lahettdjan laskutus- ja reskontrajirjestelmassa etta laskun vastaanottajan

reskontra- ja maksatusjarjestelmissa.

— Sihkoinen lasku voidaan toimittaa joko suoraan laskuttajalta laskun

maksajalle ndiden keskenddn sopimalla tavalla, tai se voidaan toimittaa eri

vilittdjien kautta. Erilaisia sihkoisen laskun vilityspalveluja tarjoavat pankit

sekd lukuisat palveluntarjoajat, kuten Basware, Itella ja TietoEnator.

— Kuluttajan on mahdollista vastaanottaa siahkoisid laskuja omaan

verkkopankkiinsa. Pankit tarjoavat mahdollisuuden maksaa sihkoinen lasku

joko automaattisesti suoraveloituksen tapaan tai erikseen verkkopankissa

hyviksyen.
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Sahkoinen lasku tarjoaa kuiten-
kin paperilaskuun verrattuna samat
tai monipuolisemmat mahdollisuudet
laskujen maksuun. Sahkoisen laskun
voi Suomessa tilata halutessaan
taloushallinnon jarjestelmédan tai
verkkopankkiin. Hyoty on siina, etta
sahkoisen laskun voi liittdd osaksi
yritysten ja yhteisojen taloushallinnon
jarjestelmia.

Suomessa kuluttajat vastaan-
ottavat vuositasolla jopa 300 miljoo-
naa ja yritykset arviolta 180 miljoo-
naa laskua. Talld hetkelld meneilldan
olevilla kansallisilla hankkeilla ja
kampanjoilla' pyritiin piisemiin
lihivuosina tilanteeseen, jossa valta-
osa suomalaisista paperilaskuista kor-
vautuu sahkoisilld. Jos esimerkiksi
suomalaiset kuluttajat siirtyisivat
kayttdmaan sihkoistd laskutusta,
saastyisi vuositasolla jopa 2 miljoo-
naa puuta sekd lisiksi mittavat maa-
rdt vettd ja polttoainetta.?

Kun sihkoiseen laskutukseen
liittyy myos sahkoinen arkistointi,
tarve sdilyttda paperilaskuja ja las-
kuun liittyvid dokumentteja katoaa
ennemmin tai myohemmin. Sahkois-
ten laskujen siirtaminen sihkoiseen
arkistoon helpottaisi esimerkiksi eri-
laisten takuiden voimassaoloaikojen
selvittelya sekd verotukseen liittyvien
asioiden tarkistuksia.

Yritysten valista laskutusta kos-
kevissa selvityksissda on osoitettu, etta
sahkoisesta laskutuksesta on eniten

1 Ks. lihemmin www.e-lasku.info.

2 PayltGreenin tietoihin perustuva arvio. Ks.

lihemmin www.payitgreen.org/.

hyotya juuri laskujen vastaanottajalle.
Euroopan tasolla maksumairien ja
yritysten laskunkasittelykustannusten
pohjalta tehtyjen arvioiden mukaan
yritysten siirtyminen sihkoiseen las-
kutukseen merkitsisi vuositasolla
100-240 miljardin euron sdastoja.
Suurimmat saastot saavutetaan katta-

valla prosessien automatisoinnilla.

Yhteista standardia haetaan

Suuryritysten vilinen liiketoiminta on
pitkddn perustunut standardoituun
tiedonsiirtoon, ja yritysten taloushal-
linto on pitkalti automatisoitu. Lisak-
si nailla yrityksilla on osaamista
kehittdd sihkoisid prosessejaan. Askel
sahkoiseen laskutukseen on ollut
helppo ottaa.

Sahkoiselle laskulle on kuitenkin
olemassa liian monia standardeja.
Erilaisista lahtokohdista toimivien
yritysten toimiala- ja jopa talokohtai-
set laskujen tietovaatimukset seka
monet eri standardit ovat hankaloit-
taneet erityisesti pienten ja keskisuur-
ten yritysten siirtymistd sahkoiseen
laskutukseen. Kun maksuliikkeessd
siirrytdan yhtendisen euromaksualueen
(SEPA) myota kdyttamaan ISO-
standardeja ja tietoverkkosovelluksis-
ta tuttua XML-esitysmuotoa’, timi
ndyttdisi olevan luonnollinen kehitys-
suunta myos sihkoiselle laskulle.

Eniten lipimurtoa odotetaan
kuluttajien sahkoisessa laskutuksessa.
Useat arviot osoittavat, ettd muissa

Pohjoismaissa kuluttajat vastaanotta-

3 Ks. esim. http://en.wikipedia.org/wiki/XML.

Sahkoinen lasku tehostaa maksamista ja sddstdd ymparistoad

Jos suomalaiset

kuluttajat siirtyisivit

kayttamdin sihkoistd

laskutusta, sddstyisi

vuositasolla jopa
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Kaikkien tulisi
vaatia laskunsa

sdhkoisesti.
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vat enemman sdhkoisid laskuja kuin
Suomessa.* Suomessa kehitys on eden-
nyt hitaasti, koska yleista tietoa eri
palvelumuodoista on ollut heikosti
saatavilla ja koska erilaisia laskuja on
ollut mahdotonta saada yhteen kana-
vaan, kuten verkkopankkiin. Tavallis-
ten kuluttajien maksuasioiden hoito
on Suomessa jo nyt varsin vaivatonta,
kun valtaosa suomalaisista on tottunut
hoitamaan maksunsa verkkopankissa
tai suoraveloituksella. Kuluttajien
vakuuttaminen sihkoisen laskun hyo-
dyista on pitanyt suunnitella huolella.

Pankit kampanjoivat sahkoisen
laskun puolesta

Finanssialan Keskusliiton johdolla
alkoi lokakuussa 2008 laaja pankkien
e-laskukampanja. Pankit ovat yhden-
mukaistaneet toimintatapojaan
taman kampanjan myotd, ja kulutta-
jan on siksi entistd helpompi saada
sahkoiset laskut yhteen kanavaan.
Palvelu on kehitetty luotettavaksi ja
sen kdyton omaksuminen vaivatto-
maksi, kun sarjakuvahahmo Bill
Virtanen opastaa sihkoiseen lasku-
tukseen. Tekniikka tuodaan kulutta-
jalle kiinnostavalla tavalla ja varovas-
ti esille.

Suomalaiset pankit ovat tehneet
sahkoiseen laskuun siirtymisen hel-
poksi verkkopankin kayttajille: asia-
kas voi valita suoraveloituksen sijaan

automaattisesti hyviksytyn sihkoisen

4 Bruno Koch, Billentis ks. http:/akseli.tekes.fi/
opencms/opencms/OhjelmaPortaali/ohjelmat/INTO/
fi/Dokumenttiarkisto/Viestinta_ja_aktivointi/Semi-
naarit/RTEsummit/Bruno_Koch_Billentis.pdf seki
Itella Information, ks. alaviite 5.

laskun tai sahkoisen laskun aina erik-
seen hyviksyttavaksi ennen maksua.
Lisdd sahkoisia laskuja kayttdvia las-
kuttajia kaivataan kuitenkin vield
mukaan.

Kun kuluttaja vakuuttuu sahkoi-
sen laskun eduista, on tirkeia, etta
hin saa saman tien kattavan palvelun
eli sahkoisen laskun mahdollisimman
monelta laskuttajalta. Itellan tuoreen
selvityksen mukaan kansalainen vas-
taanottaa keskimdarin 7-8 laskua
kuukaudessa’, joten jos niisti las-
kuista vain 1-2 on sahkoisia, se ei rii-
td. Siksi suurlaskuttajien, kuten sih-
ko- ja puhelinyhtioiden, ohella erityi-
sesti keskisuurten laskuttajien, kuten
erilaisten pdivittdiseen elimiseen liit-
tyvien palvelujen tuottajien, olisi tul-
tava mukaan kuluttajille suunnattuun
e-laskuhankkeeseen.

Osa pankeista antaa ennakko-
ilmoituksen siahkoisesta laskusta. Mui-
den pankkien, laskuttajien ja sihkois-
ten laskujen vilittdjien olisi nopeasti
sovittava, kenen kuuluu huolehtia
sahkoisen laskun muistutuspalvelusta.
Inhimilliset unohdukset laskujen
maksussa ovat mahdollisia. Kulutta-
jan nikokulmasta esimerkiksi ennak-
koilmoitus suoraan matkapuhelimeen
olisi hyvia palvelua. Hyviksyminen
voisi tapahtua painamalla hyvaksy-
tai hylkdi-nappia samaan tapaan
kuin verkkopankissa tilld hetkella.
Olisiko tahan liittyvan tunnistuksen
kehittiminen mahdollista? Tillaisesta
palvelusta kuka tahansa innostuisi.

5 Ks. lihemmin http://www.itella.fi/tiedot-
teet/2008/010908_sahkoinen_laskutus.html.
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Muistutuksen ohella muita kes-
keisia tukipalveluja ovat virheiden
selvittely seka sahkoinen arkisto.
Kysymysten ja valitusten on hoidutta-
va vahintdankin yhta helposti kuin
paperilaskutuksen epaselvyyksien
kasittely nykyisin. Arkistokaytanto
puolestaan on joiltain osin vield epi-
yhtendinen, ja siihen liittyy kehitys-
tarpeita. Avoinna on esimerkiksi,
kuka arkistointia tarjoaa, tayttavatko
arkiston kaytettivyys ja sdilytysajat
viranomaisten, kuten verottajan, vaa-
timukset ja onko arkisto riippumaton
sahkoisen laskun valityspalvelusta
siten, ettd se on kaytettavissa, vaikka
valittdja- tai pankkisuhde vaihtuisi.

Pankeilla on maksujen vilittaji-
nd etulyontiasema kuluttajan siahkoi-
sessd laskutuksessa, joten pankkien
rooli sihkoisen laskun lipimurrossa
on hyvin keskeinen. Kuluttajan sah-
koisen laskun lipimurto on sihkoisen
laskutuksen edellikavijamaissa, kuten
Norjassa ja Tanskassa, perustunut
yhteen kanavaan. Pankkien kampan-
jassa mukana olevien osapuolten tar-
jonnan ohella kuluttajalle on kuiten-
kin edelleen tarjolla erilaisia sahkoi-
sen laskutuksen palveluita, toiminta-
malleja seka vilityskanavia, mika voi
aiheuttaa sekaannusta. Eri hankkei-
den lahentyminen olisi siksi toivotta-
vaa.

Hinnoittelun avoimuus on teho-
kas keino vaikuttaa palvelujen kayt-
toon, ja erddt laskuttajat ovatkin jo
alkaneet ohjata asiakkaitaan hinnoit-
telurakenteensa avulla. Kuluttaja tus-

kin haluaa maksaa maksuliikepalve-

lujen kiytostd enemmain kuin nykyi-
sin, mutta lisimaksu paperilaskusta
voi olla perusteltu, jos laskunsaaja
haluaa paperia postin vilityksella sii-
nakin tapauksessa, ettd vaihtoehtona
on sahkoinen lasku. Toisaalta olisi
perusteltua, ettd yritys ohjaisi osan
toimintojensa jarkeistamisestd saa-
mistaan sdistoistd laskun saajalle.
Pieni alennus sihkoisessa laskussa
voisi ohjata kuluttajia tehokkaasti ja
rankaisevaa hinnoittelua paremmin
nykyisistd laskunmaksutavoista sih-
koisen laskun kayttoon.

Yritysten vilinen sahkoinen
laskutus

Monessa sidhkoisen laskutuksen edel-
likdvijamaassa on osoitettu, etta las-
kujen vastaanottajien merkitys sih-
koisen laskutuksen etenemisessd on
hyvin keskeinen. Kun laskunsaaja
vaatii sahkoisid laskuja, on laskutta-
jienkin siirryttava sihkoisen lasku-
tuksen aikakauteen. Yritykset saavut-
tavat laajamittaisia hyotyjd automati-
soimalla koko laskujen vastaanotto-
prosessin. Silti esimerkiksi taloushal-
lintonsa ja kirjanpitonsa ulkoistaneel-
le pienyritykselle koituu merkittavia
hyotyja jo palveluntarjoajan siirtyessa
vastaanottamaan sihkoisia laskuja.
Yritysten erilaiset laskun esitta-
mistapaan ja tietosisaltoon liittyvit
tarpeet on otettava huomioon, mutta
pddmaarana pitdisi olla erilaisten las-
kujen yhdenmukaistaminen. Sahkoi-
sen laskutuksen saaminen laajaan
kayttoon edellyttdaa yhteispelia ja tar-
vittaessa myos myonnytyksid eri lah-
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Yhteiset standardit
voidaan loytda
erilaisista vaatimuk-

sista huolimatta.
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tokohdista toimivilta yrityksilta.
Tama voidaan saavuttaa vain nykyis-
ten laskuformaattien yhteensopivuu-
den tai formaattien keskittamisen
kautta. Asia on pantava etusijalle,
koska yritysten on voitava luottaa
laskun muodon pysyvyyteen muuttu-
vassa toimintaymparistossa.

Samalla on seurattava tarkasti
kansainvilisid hankkeita (taulukko).
Koska Euroopan komissio on nosta-
nut sihkoisen laskutuksen yhdeksi
tarkeimmistd Euroopan kilpailukykya
parantavista kehittimishankkeista,

suomalaista sihkoistd laskutusta on

Taulukko.

Keskeisimmait menossa olevat hankkeet

pitkalld aikavalilld kehitettiavd osana
eurooppalaista hanketta.

Erityyppisten yritysten prosessien
kytkeminen sihkoiseen maksamiseen
onnistuu, kun tavoitteeksi asetetaan
kansainvilinen peruslasku, joka on
avoin ja muodoltaan seka rakenteel-
taan riittavan laaja. Talloin yritykset
voivat valita laskun sisillon liiketoi-
mintavaatimustensa mukaisesti. Las-
kutusprosessi kytkeytyy hyvin ldhei-
sesti yrityksen muihin liiketoiminta-
prosesseihin (kuvio).

Suomessa panostetaan suuryri-

tysten aloitteesta laskujen vastaan-

hankkeita.
EU-tason Sahkaisen laskutuksen asiantuntijarybmd (Expert Group on European Electronic
hankkeet Invoicing, EEI)

Euroopassa.

hankkeet

Globaalit YK:n alainen sibkoisen kaupan virasto (The United Nations Centre for Trade
hankkeet Facilitation and Electronic Business, UN/CEFACT)

— Edistdd yhtendistd, yksityisen ja julkisen sektorin vilistd tiedonvaihtoa. Kehittanyt
mm. kansainvilisen, toimialojen vilisen sdahkoisen peruslaskun. Kehitteilld olevan

uuden peruslaskun version on tarkoitus lihentda kansainvalisid standardointi-

— Kehittdd eurooppalaista sihkoisen laskutuksen viitekehystd, jonka olisi tarkoitus
edesauttaa avointen ja yhteentoimivien sihkoisen laskutuksen palvelujen syntymista

Kotimaiset Useita konkreettisia sihkoisen laskutuksen edistamishankkeita

Hankkeita, joiden keulahahmoina ovat Finanssialan Keskusliitto ja pankit,
Tietoyhteiskunnan kehittimiskeskus TIEKE ja suuryritykset seka palveluntarjoajat
kuten Basware, Itella ja TietoEnator. Suomalaisen sihkoisen laskutuksen lapimurron
aikaansaanti edellyttad naiden hankkeiden yhdistamista.
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oton ja lihettimisen toimintamallien
parantamiseen.® Tavoite on, ettd myos
pienet ja keskisuuret suomalaiset yri-
tykset — jotka voivat toimia suuryri-
tysten alihankkijoina — voisivat hank-
keen myota helposti siirtya kaytta-
maan sahkoisid laskuja.

Suuryritysten hankkeen lahto-
kohta on kunnossa, silla tyossa ede-
tadan XML-pohjaisten laskun muoto-
jen, kuten Finvoice ja TEAPSSXML,
suuntaan. N4ita voi pitdd kestavina
ratkaisuina, jollaisiin myos Euroopan
komission asiantuntijaryhmin tyo
sahkoisen laskutuksen yhtendistami-
sessa pyrkii. Myos eurooppalainen
maksujenvilitys on siirtymassa XML-
muotoon.

Yritysten hankkeita on valttama-
tontd koordinoida pankkien ja julki-
sen sektorin hankkeiden kanssa. Sitou-
tuessaan yritysten yleiseen laskun
muotoon julkinen sektori voi todella
olla tienraivaajana sihkoisen laskun
laajamittaisessa kayttoonotossa. Tama
edellyttaa, ettd valtio laskuttajana ja
laskujen vastaanottajana tuo mahdol-
liset tarpeensa esiin hyvissa ajoin.
Niin viranomaisvaatimukset sisallytet-
taisiin sdhkoisen laskun tietosisaltoon
alusta alkaen ja julkinen sektori voisi
kayttda suoraan yleisid sihkoisen las-
kun muotoja. Kuntasektorin tulisi
merkittavani laskujen kisittelijand
seurata ripedsti samaa esimerkkia.

Yrityksen koosta ja toimialasta

riippumattoman siahkoisen laskutuk-

6 Ks. lihemmin http://www.tieke.fi/mp/db/file_

library/x/IMG/36677/file/FromMarttiVEKE_
Esittely.pdf, ns. Clearing House -hanke.

Sahkoinen lasku tehostaa maksamista ja sddstdd ymparistod

Kuvio.

Kaupankaynnin prosessi, kuten se yleensa kuvataan

Yritys A Yritys B
Hankinta Myynti Hankinta Myynti
| |
I ¢ Tilaus |
| |
| Toimitus > |
| |
! Lasku > !
| |
| Mk |

< aksu
| |
| |

Libhteet: EBA ja Innopay.

sen mallin aikaansaaminen edellyttaa
siis ensisijaisesti tietosisdltokysymys-
ten saattamista kuntoon. Tama tar-
koittaa kdytannossa sopimista, etta
nykyisestd monien eri standardien
kayttamisestd siirryttdisiin kaytta-
madin muutamia yleiskayttoisia stan-
dardeja — joiden tietomadra voi vaih-
della tarpeen mukaan — seka ndiden
standardien tiukoista soveltamisoh-
jeista. Tamain lisdksi sihkoinen lasku
on saatava vakiopiirteeksi laskutus-
ohjelmiin.

Yritysten vilisen sihkoisen las-
kutuksen tielld on selvistikin enaa
vain muutama este. Strategiset evdat
kehittimiseen ja yhteistyohon ovat
olemassa. Kenen sitten pitaisi ottaa
vastuu sihkoisen laskutuksen ldpi-
murron aikaansaamisessa?

Tietoyhteiskunnan kehittamis-
keskus TIEKE on ollut ottamassa vas-
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tuuta teknisesti ja tietosisallollisesti
yhteensopivista ratkaisuista. Hallitus-
ohjelmaan liittyvalla hankkeella

” Arjen tietoyhteiskunta” on oma sih-
koisen laskutuksen edistamistyoryh-
mainsi, joka tavoittelee sihkoisen las-
kutuksen lipimurtoa julkisella sekto-
rilla. Standardointityon onnistuminen
olisi kaikkien hankkeiden etujen
mukaista ja helpottaisi merkittavasti
sahkoisen laskutuksen etenemista
kokonaisuutena.

Silti kaikki apu on tarpeen, jotta
suomalaiset pienet ja keskisuuret yri-
tykset padsevit tavoitteeseensa ja voi-
vat lihettda ja vastaanottaa valtaosan
laskuistaan sihkoisind 2-3 vuoden
kuluessa. Tdman takia yritysten tuke-
na toimivat jirjestelmatoimittajat
sekd esimerkiksi yritysten maksulii-
kenteestd ja tilinpidosta huolehtivat
yritykset on saatava mukaan sahkoi-
sen laskutuksen hankkeisiin. Muka-
naolo lisda tietoa ja vaikutusmahdol-
lisuuksia sekd madaltaa siirtymisen
kynnysta.

Tietoturvakysymykset olennaisia
sahkoisessa laskutuksessa

Edistyneet tietoturvaratkaisut ovat
itsestddn selva osa maksujenvilitysta
ja sahkoista laskutusta. Sahkoisessa
laskutuksessa voitaisiin kuitenkin ede-
ta muutenkin kuin maksujenvalityk-
sessd valttimattomien turva- ja tieto-
turvaratkaisujen kautta, jos se on tar-
peen palvelun kiytettivyyden kannal-
ta. Asiakkaan tunnistus on osa tieto-
turvajarjestelyja. Luottamus palveluun
syntyy vain, jos laskujen sihkoisessa

vilityksessa seka kaikissa tukipalve-
luissa kiinnitetaan riittdvasti huomiota
tiedon alkuperin ja eheyden toteami-
seen. Tietoturvakysymykset on otetta-
va huomioon siahkéisen laskun toi-
mintamallien suunnittelussa niin Suo-
messa kuin osana yhtenaista euromak-
sualuetta.

TIEKEN projektissa on keskus-
teltu my0s sertifioinnin jarjestimises-
td sihkoisen laskutuksen ohjelmistoil-
le ja sihkoisen laskun vilittéjille.
Kayttamalla sertifioituja palveluntar-
joajia yritykset voivat varmistua siitd,
ettd niiden kdyttama sihkoinen las-
kutus on my®os tietoturvaltaan riitta-
van tasokas.

Euroopan keskuspankki on vaa-
tinut pankeilta sitoutumista hyvien
tietoturvaperiaatteiden luomiseen ja
noudattamiseen SEPAssa. Tadtd kautta
tietoturva nousee myos osaksi
eurooppalaista sahkoisen laskutuksen
projektia. Taman lisaksi myos loppu-
kayttdjien — ennen muuta kuluttajien
— tietoisuutta seka tietoturvaan liitty-
vid tukipalveluita on lisattava.

Sihkoinen laskutus parantaa
tehokkuutta

Kaikki edellytykset sahkoisen lasku-
tuksen lipimurtoon myos Suomessa
ovat olemassa. Padsy asiassa eteen-
pdin edellyttaa kaikkien osapuolten
halua lihettidi ja vastaanottaa sihkoi-
sid laskuja. Eri hankkeiden lahenty-
minen on kuitenkin onnistumisen
edellytys.

Sahkoisen laskutuksen myota
laskun lahettdjdn ja vastaanottajan

Sahkoinen lasku tehostaa maksamista ja sddstdd ymparistod



prosessit on mahdollista suunnitella
uudelleen. Tarkastelemalla laskutusta
uudessa valossa, voidaan saavuttaa
mittavia hyotyja. Mutta myos pienilld
toimilla paisee osalliseksi hyodyista.
Lopputuloksena on, ettd sihkoisen
laskutuksen kautta saavutetaan
nykyistd parempi palvelutaso aiem-
paa edullisemmin.

Yhteinen kotimainen nikemys
alan kehityksestd tukee vaikuttamista
myos kansainvilisilld foorumeilla,
kuten esimerkiksi eurooppalaisessa

sihkoisen laskutuksen hankkeessa.

Asiasanat: e-lasku, maksaminen,

sibkoinen lasku, verkkolasku
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Timo Kalli, puheenjohtaja, Antti Kalliomaki, varapuheenjohtaja, Pekka Ravi,

Pankkivaltuuston sihteeri Anton Mikela

JOHTOKUNTA

Erkki Liikanen
johtokunnan
puheenjohtaja

Rabhapolitiikan
valmistelu ja toteutus,
EKP:n neuvoston ja
yleisneuvoston
kokousvalmistelut.

Johdon sihteeriston ja
pankkitoiminta-osaston
osastopddllikiden sekd

tarkastuspddllikon esimies.

Pentti Hakkarainen
johtokunnan
varapuheenjohtaja

Rahoitusmarkkinoiden
vakauskysymykset,
Rabhoitustarkastuksen ja
Vakuutusvalvontaviraston
johtokuntien jasenyys.

Rahoitusmarkkina-
ja tilasto-osaston
sekd hallinto-osaston
osastopdillikoiden esimies.

Sinikka Salo

johtokunnan jasen

Pankkitoiminnot:
maksuliike- ja
rababuoltopalvelut.

Maksuvilineosaston
osastopdillikon esimies.

Seppo Honkapohja

johtokunnan jisen

Tutkimustoiminta ja
tietotekniikka sekd Suomen
Pankin omat sijoitukset.

Rahapolitiikka- ja
tutkimusosaston
osastopddllikon esimies.

Johtokunnan sihteeri Arno Lindgren

tilasto-osasto
Kimmo Virolainen

Yleisvalvontatoimisto

* Maksutasetoimisto
* Rahoitustilastotoimisto

OSASTOT
Rahapolitiikka- ja + Ennustetoimisto Siirtymatalouksien Tutkimusyksikkd
tutkimusosasto * Tietopalvelutoimisto tutkimuslaitos
Antti Suvanto * Seurantatoimisto (BOFIT)
Rahoitusmarkkina- ja ¢ Vakaustoimisto Tilastoyksikko * Tilastojirjestelmi-

toimisto

Pankkitoimintaosasto
Pentti Pikkarainen

Markkinaoperaatioiden
toimisto
Riskienhallintatoimisto

* Sijoitustoimisto
* Selvitys- ja maksutoimisto
¢ TARGET-toimisto

Maksuvilineosasto
Mauri Lebtinen

Aluekonttorit
Kuopio, Oulu, Tampere,
Vantaa

Johdon sihteeristo
Kjell Peter Soderlund

Kansainvalinen yksikko
Lakiasiain yksikko
Viestintayksikko

Strategia- ja organisaatio
-ryhma

Johtokunnan sihteeri-
palvelut -ryhma

Hallinto-osasto
Pirkko Pohjoisaho-Aarti

+ Hallintopalvelutoimisto
* Kielipalvelutoimisto
* Taloushallintotoimisto

Henkilostoyksikko
IT-yksikko
Turvallisuusyksikko

Sisdinen tarkastus
Erkki Kurikka

Suomen Pankin yhteydessi toimii Rahoitustarkastus, jonka johtaja on Anneli Tuominen.




Julkaisut

Taydellinen julkaisuluettelo 16ytyy Suomen Pankin verkkopalvelusta

(http://www.suomenpankki.fi/).

Julkaisujen tuotannossa on siirrytty entistd laajemmin sihkoiseen julkaisemiseen ja
jakeluun. Tutkimuksista ja selvityksistd mm. keskustelualoitteet seka yleistajuiset
selvitykset (A-sarja) ja tieteelliset erillisjulkaisut (E-sarja) ilmestyvit vain sihkoisina

versioina eli verkkojulkaisuina.

Verkkosivuilla on maksuton palvelu, josta niita julkaisuja voi tilata.

Tilaaja saa sihkopostiinsa tiedon tilaamastaan julkaisusta heti sen ilmestyttya.

Verkkojulkaisuja voi tilata osoitteessa

www.suomenpankki.fi > Julkaisut > Sdhkoisten julkaisujen tilaaminen.

Euro & talous ja Bank of Finland Bulletin erikoisnumeroineen sekd Suomen Pankin ja
EKP:n vuosikertomukset ilmestyvit myos painettuina. Niitd voi tilata osoitteessa
http://www.suomenpankki.fi > Julkaisut > Painettujen julkaisujen tilaaminen. Samasta

osoitteesta voi tilata aiemmin ilmestyneita painettuja julkaisuja.
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