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Vuonna 1920 marraskuun 27 päi - Si ttenkuin keskustelu dsihsta oli päHttyr.yt, 

vänä kokoontuivat E:iuslmnnan Pankki - oimitettiin, siihen nähi8n, että PanJ.cki\Tu_ tuu~.rnies-

vaI tuusmi ehet varapuheen j ohtaja Ne- ten kesken oli asiassa eri mieliä ilrnn.anturut , 2.ä-

vanl i nna , herrat Tanner , Heinonen nestys , jol1oi~ 

ja Ramsay sekä varami ehet Li al~ka Herra 1i~!s!s~ kat soi, et tä P clr:J~lti vfll tuusmi es-

j a Listo. 

Herrat 1i.§~.Q ja B!:!lIl'§~il yhtyivät herra Lia-

kan mielipiteeseen ; 

Si ttenkuin SuoDsn Pankin J ohtokunnan puheen- Herra B~lDQD~D l{RtsOj , että J ohtokunnan esi -

johtaja herra Stenroth Pankkivaltuusmiesten pyynnös- tyksen ei pitäisi antaa aihetta toimenpiteisiin; 

tä oli sdapunut kokoukseen , esit~ltiF_ Johto~unnan 

ltirjelmä lmluvan marrasl~uur.. 26 päiv::::':ä ng 57 , j os- v~l:uu~~iesten olisi pyy1ettävä Hallitusta selvi~tä-

sa J ohtoltunta , ilmoi t ta en Osakeyhtiö Suomen Kaupun- mään mitä valtion puolelta olisi tehtävä sen ah-

kien HypoteeKk1kassan J ohtokunnalle osoitetussa ki r -
:1inkoti an J· o"~.J.oc:::t.'-', J'ohon k" H t 1 k' 1· ~-~ 1 se a ypo eeK lk~ssu että 

jelmäs::;ä pyytäneen , että Suomen Panltki ot ~ai s1 taa-
Hypoteekkiyhiistys oli joutunut, 'sekä a~tamaan asias-

takseen kassar. yhytaikaiset lainat , jo ilen entiset 
ta ehkä Vupeell i ser: esi tyksen Eiuskun:1::.1l e; 

takaajat ovat i lmoi tt,meet vet ii~T-':.yvänsä taltauks8sta 
Herra _N_e_v_a_nl1' _rlD~ v"t'.rl· herra L' k ~ ' 1" 'J . I! ! _ la·~ ~1~_:~1 -

poi s , ilmoi ~taa puolt~\r~~.~~ suost ' + t ht w ~ " _- lli~ l s",a e yyn ano-
tees98D, J' O-9 ~l' +e~_ ell' t 11 t P _., u u an~kivqltuusriesten 

mukseen sekä ehiottaa ryh~yt.ta"va·· kSl· t i ' t' i ' -.1.. _ 0 :nenp 1 91 S 1tP.. 
päätöks e1{si ö 

Eluskunnan suostumuksen saamiseksi siihen , että SU0 -
Päätöksen mukainen A~l'tys, J' olra oli e - -"" '_ s uraavassa 

illen Pankki ottaa taatakseen mainitut l aina: sekä 
l-co -ouksessa tarkistettava , oli asiassa Pankkivaliol{w1-

kantaakseen niiden ma~sami sesta koituvan +a i '" DP on . 
nalle tehtävä sekä sen oteen liitettävä otteet asian 
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käsitt9lystä synLyneistä )öytäkirjoista. (Kirjelmä 

n Q 83). 

Vi:l.kuu::leksi : 
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PANKKIVALIOKUNNALLE. 

Suomen Pankin J oht okunnalle lähettämässään ki r- ~g_~~~ 

jelmässä on Osakeyhtiö Suomen Kau.?unkien Hypoteekld-

kassa ilmoittanut että se , lunastaak seen eraäntynei -

tä , myöskin erinäisissä ulkomaisissa rahalajeissa ma~ 

'settavia obligatioi taan ja kuponkejaan siinä rahala-

j is sa, jossa niilen haltijat ennen sotaa olivat ne 

ostaneet, on ollut pakotettu Ruotsista , Tanskasta ja 

Sveitsistä ottamaan lyhytaik~isia lainoja. Useimmista 

näistä lainoista on Kansallis-O sake -Pank~i mennyt t~ 

kaukseen , saa:ien Keskinäiseltä Henkivakuutusyhtiö Suo-

melta sitoumuksen , jonka mukaan viimemainittu· vastaa 

puolesta takausmä1rästä . Kun nyt t emmin Kansal l is-Osa­

ke -P ankki ja Suomi-yhtiö ovat ilmoittaneet , etteivät 

enää katso voivansa uudistaa takaussitoumuksiaan ja 

Hypoteek~ikassan on mahioto~ta nykyisillä kursseilla 

suoritt~a puheenalaisia lainoja, joista useat lähei­

sessä tulevaisuudessa erääntyvät maksettavaksi, on Hy­

poteek~ikassa pyytänyt Suomen Pankin väliintul oa asi­

an järjestämIseks i, ilrnoit_aen muutoin olevansa pako-
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tettu luovuttamaan varansa konkurss i in . tuntuva tappio . 

Pankkivaltuusmieh i lle asiasta lähettämässään Arvosteltaessa tätä esitystä on Pankkivaltuus-

kirjelmässä kuluvan marraskuun 26 päivältä on J oh- miesten mielestä otettava huomioon seuraavat seikat: 

tokunta ilmoit~anut käsityksensä olevan~ että maan Näyttää ilmeiseltä, että ellei Hypoteekkikassa 

luoton ja yle~sen arvonannon kannalta on välttämä- saa pyytämäänsä apua, kassan joutuminen vararikkoon 

töntä saada Hypoteekkikassan vararikkoon joutuminen ei ole vältettävissä. Kansallis-Osake-Pankin ja Suomi-

estetyksi. J Ohtokunta on huomauttanut, että tämän 
~ 

yhtiön edut ~~~ näet tOlennäköisesti näitä liik-

käsityksen ovat myöskin Ha ll itus ja Eluskunta jo keitä maksamaan takaussitoumuksensa sekä vaatimaan Hypo-

aikaisemmin hyväksyneet, myöntäessään valtion avustus- teekkikassan asettamista konkurssiin, koska ne silloin 

ta Hypoteekl~ikassan ulkomailla maksettavi en obligat- tuskin joutuisivat näistä sitoumuksista kärsimään. 0-

sioiien ja korkolippujen lun~stamiseen ja että sa- saksi vastaavat näiien laitosten takaamain valuutta-

masta syystä Hallitus on päättänyt nykyisillekin lainain määrää , joka Suomen Pankin kuluvan marras-

valt iopäivil1e esittijä, että Suomen Pankin voittova- kuun 23 päivänä noteeraamain kurssien mukaan tekee 

roista luovutettaisiin erinäisil1ä ehdoilla enintään noin 19,2 milj. markkaa, takaajille tai lainananta-

3t miljoonaa markkaa Hypoteel~kikassan avustamiseksi jille annetut vakuudet, joina on 3,4 milj. markkaa 

ulkomailla vuonna 1921 maksettavaksi erääntyvien ob- talletuksia ynnä Hypo teekkikas san obligatsioneja 4 milj. 

ligatsioijen ja korkolippujen suorittamiseen. markan nimellisarvosta, osaks i olisi näillä laitoksil 

Tästä syystä ja kun J ohtoKunta on tullut sii- 1a nykyisis sä r ahaoloissa luultavasti tilaisuus konkurs 

hen vakaumukseen , ettei konkurssi ole vältettävissä, sipesältä ostaa suurin osa kassan 4i - 5i %:n velka-

ellei Suomen Pan.kki käy avustamaan, on J ohtokunta kirjoja hiD~oista, jotka keskimäärin tuskin nousisi-

ollut sitä mieltä , että Suomen Pankin oli s i si t ou- vat ainakaan yli 70 %:n velkakirjain nimellisarvosta. 

luttava vas taamaan Hypoteekkikas san l yhytaikais i sta Näin ollen muodostuisi takaajain asema suunnilleen 

valuuttalainoista, j oskin tästä koituis i Pankil l e seuraavaksi: 
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V a s t a a v a a : 
milj. mk. 

Valuuttalainain vakuutena olevat talletukset 3 , 4 

Samoin 4 milj. mk . obligats i oneja å 77 % 3,1 

Ostetut velkakirjat, nimellisarvolta 

Yhteensä 66,5 

V a s t a t t a v a a 

Valuuttalainat t9 , 2 

Velkakirjain hinta å 70 % nimellisarvosta 42 0 _ __ ~. _ 1. __ 

Yhteensä 61,2 

Voitto __ _ ~J.~_ 

Yhteensä 66 , 5 

Mikäli velkakirjain hinta konkurssipesää rahak-

si muutettaessa jäisi alle 70 %: n, suurenisi takaa-

jain voitto 3,000,000 markalla kultakin 5 %:n hi n-

nanlaskulta, ja mikäli takaajat voivat järjestää va-

luuttalainain suorituksen aikaan, jolloin kurssit 0-

lisivat marraskuun 23 päivänä vallinneita edul lisem-

mat, suurenisi voitto 1,335,000 markalla kultakin 

50 penniitä, minkä ulkomaisten rahalajien rahayksi­

kön (Ruotsin ja Tanskan kruunun ynnä Sveitsin fran -

gin) kurssi l i:i skisi . 

Voiton vastapainona olisi tosin se sei kka, et -

tä puheenaolevat h 1 ra a aitoksat olisivat joutuneet si-
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joittamaan osan varojaan alempaan korkoon kuin nyk~ 

ään on saatavissa, mutta, kuten e1elläsanotusta sel-

vinnee, tulisi voitto to1ennäköisesti siksi suuri, 

että ostettujen velkakirjain arvo olisi alennettftvis-

sa nykyisiäkin korko-oloja vastti8vaksi. 

J oskaan siis, kuten näyttää, takauksessa nyt 0-

levain laitosten etu ei vaadi Hypoteekkikassan V8-

rarikon estämistä, täytyy mi tä vakavi mmin harkita ky-

symystä, eikö yleisen edun ol e katsotttiva vdativan , 

ettei Hypoteekkikassan vdrarikkoa tapahiu . 

Hypo teekk i kassan obligatsioita on kotimaahan si -

joi tettuna yhteensä vähintä~n 33 miljoonan markan 

arvosta. Näistä on Suomen valtiolla lähes 10 mil -

joonaa ~arkkaa, Siviiliviraston lesk1 - j a orpokas-

salla yli 1 miljoona , erinäisillä vdkuu tusyhtiöillä 

yli 5 miljoonaa , jd Säästöpankkien KeskusJdnkilla 

ja s~åstöpankeilla vähintään 3 ~iljoonaa , jota pa1t -

s1 melkoisia mhäriä on hyvänte~evtiisyys - ynnä muil-

la lditoksilla . Nai lie kassan vel~ojille j a niilen 

kautta maan yleiselle elulle tuoLtais i Hypotee~~i -

kas san varari kl<:o tuntuvia tappi oi ta. Panl{l-i Vlilt uusmi el-

hissä on myös l ausuttu olevan lainopillisesti sel-

vi ttämätöntä , eikö, jos HY90tee 1-::!:ikassi:i Joutuisi SUQ-
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ritustilaan, konkurssipesän hallinnolle kävisi mah-

iol l iset si p3riä ka s san entamat lainat, mi kä toir 

m9TIpiie kai kissa oloissa j a erit t äi nkin nyky isenä 

r ahanniukkuujen ai kana mitä arvelut~avi m~in järkyt~ 

täisi maan taloujel l ista elämää . 

Erityis esti on huomattava se vai kutus , mi kä 

Hypot eekkikassan vararikolla olisi ul komailla . Kas­

san ot tamia obligatsiolai~oja on ulkomaille sijoi­

tettuna n . 45 miljoonan markan nimellisarvosta . 

Kun näitä otligatsioita rauhan aikana syystä pidet­

tiin ensiluokkaisina arvopapereina , ovat ne ulko ­

maiset rahalaitokset, joi1en väli ty~gellä obligatsi 

ot a ikoinaan sijoitettiin, suositelleet na itä etu­

päässä pien: en pääomain omistajille, jotka tyyty­

vät kohtuul l iseen , mut ta varmaan tuloon säästöis­

t ään. Tämän johiosta ovat Hypoteekkik~ssan ulkomail­

la olevat obligatsiot j aettuna l ~ajoihin piireihin 

eri maissa . Jo s Hypoteekkikassa joutuu vararil<koon, 

menettävät nämä ul koma i set obligatsioijen omistajat 

nykyi st en kurssi en pe r ustee lla t ehtyjen l askelm~in 

mukaan no in 90 % l Ri naksi ant&mistaan varoista. Mi­

tä katkeruutta tämä t aDPio synnyttäisi , on s ano~ 

matta se lviä . Katke ruus olisi sitä suu r empi j a 
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oikeutetumpi kun Hypotee~~ikassan vararikko e i jOh­

tu i si s ii t ä , että ne ki jnteistöt , joihin obligatsi­

oilen omi sta j a i n varat ovat sijoi~etut , olisivat a­

lentuneet arvoss a , vaan yks i nomaan Suomen rahal :1.itok-

S8ssa t apahtuneista muutoksista . Ei mik~än vetoami -

nen maa i lmans ol~n ai kaansaamiin mullistuksiin voisi 

järkyttää u lko~ai sen l ainananta j an käsjtystä , että 

meiiän maamme on hänen kustannuksellaan hankkinut 

itsell een epäci keutet un omai s uuden- l i säyksen . J a tä­

mä katkeru us kohi :i stui s i Suomen valt i oon , j oka e i 

ol e voi nut yll äpi tää Suomen valuutan arvoa ja jo -. 

t a senvuoksi hyvällä syyllä voi tai siin pi tää vika­

päänä Hypotee~,:l': i ~{as san varari kkoon , jota kas sa ei i t ­

se ol isi aiheuttanut . 

Tä~möinen eri taho i lla syntynyt mieliula rnc.:.a-

ta~me kohtuan j ~ se epäeiullinen huo~i o , mitä tun­

ne t un suom~lu i sen l uottol ai t oksen vararikko myös ul ­

ko!)uolell a obli gats i oiien omistaj ain piirin her"ättäi ­

s i, oli si maall emme suure st i vahingoll inen . J o s käy 

ilmi, et tä Suome en sijo i t9ttua päaomaa on menetetty 

hyvi nk i n varmal t a näyttäneessä si joitu~se5sa , kärs i i 

luo ttamus maahamme ulkomai l l a arvaamattoman vahi ngon . 

Toiennäk öi senä s e ur~uksena ol i si, että pitkiks i a-
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joiksi kävisi mahdottomaksi saada maahamme ulkomail-

ta lainoja, jotka kuitenkin ovat välttämättömät se -

kä ulkomaisten kurssi emme parantamiseksi että rauta-

tsHP1 rakentami seen ja mui hin tuotannolli si in tarlcoi -

tuksiin. 

N~ytt~ä senv~oksi siltä, että jos Hypoteekki-

kassan vararikko voidaan ilman suhteeLtoman suuria 

uhrauksia est~ä, se maan ,yleisen edun vuoksi on 

tehtävä. 

Ne Hypo teql\kikas~'an lainat, joille kassa on 

pyytänyt Suomen Pankin takausta ja joiden maksami-

sesta syntyvä ta]~io, jos pyyntöön suostutaan,siis 

tulisi Suomen Pankin vahingoksi~ ovat seuraavaL : 

Lainan anta ja Määrä Eräytymi späi vä 

Stockholms Ens~ilda Bank 

Skanii naviska Kreditaktie­
bolaget 

Slima 

Kr. 210,000 1/12 1920 

" 210 , 000 10/2 19 21 

" 100,000 10/2 1921 

K3öbenhavns Hanielsbank " 250,000 irtisanomisen 
varassa. 

Den Danske Landmansbank " 1,000,000 31/12 1920 

Union Financiere ie GenevA F 1 000 ° - r. , , 00 1/9 19 21. 

Yhteensä ovP.t nämä lainat 520 ,000 Ruotsin kruu-

nua, 1,250,000 Tanskan kruunua ja 1,000,000 Sveitsin 

frangia. Niiien yhtAl'nen arvo Su n r Oh - ome ,a as sa , las-
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kettuna Suomen Pankin kuluvan marruskuun 23 päivä-

nä noteeraamain kurssien mukGan, on 20,073,300 ma~-

kaa. J os laskun perusteeksi otetaan vielä kevä~llä 

valli nneet kurssit , on lainain arvo Suomen Rahassa 

12,100 ,000 markkaa. Mikä määrä Suomen rahaa laino-

jen suorittamiseen tarvitaan, riip9uu luonnollisesti 

niistä kursseista, jotka vallitsevat silloin, kun 

lainat, joista ainakin osa voitanee saada uudiste-

tuksi, OVJt maksettavat. 

J os Suomen Pankki otLaa taatakseen ja siis 

tosiasiallisesti tulisi suorittamaan nämä lainat,ei 

kuitenkaan koko niiden määrä tulisi tappioksi. Pan-

kin tulisi näet saada haltuunsa ne vakuudet , jot-

ka Hypote ekkikassa on antanut Kansall i s-Osake-Panki 1-

le ja Suomi - yhtiölle lainain nykyisinä takaajina, 

mitkä vakuu19t ovat 2,374,848 markkaa ~alletuksia ja 

4,000,000 markk~a Hypotee'("kikassan obligatsioneeja 

eli yhteensä 6,374,848 markkaa. Sitäpaitsi on kah-

iesta lainasta vakuutena pankkitalletuksia yhte ensä 

1,403,343 markkaa 10 penniä . Näillä v~kuuksien mää-

rillä, jotka kaik~iaan tekevät 7,778,191 markkaa 10 

penniä, vähenisi Suomen Pankille takauksesta synty-

vä tap0io ja tulisi siten , laskettuna viime marras-
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kuun 23 p : n kurssien mukaan olemaan 12 , 295,108 poteekk iyhdi stys, j onka sitaumuksista vtll~io on ta-

markkaa 90 penniä. kuussa, samast~ syystä todennäköisest i tulee tarvit -

Suomen Pankin voitto kuluvalta vuoJelta voi - s emaan avustusta , joka nykyisten kurssien mukaan 

daan tällä haavaa arvioida noin 80 mil j oonaksi t ehnee noin 3 miljoonaa markkaa vuodessa. Yhteensä 

markaksi . Voitosta on Hallitus ehiottanut otet ta~ tulisi siten mäiden kahden kiinteimistöluottolai-

vaksi valtion tulo- ja menoarvioon 36 miljoonaa toksen pystyssä pit~minen v~at i maan vuosittain ylei-

markkaa sekä Hypot ee l{l\ikas san kul uvan vuo :len tappi - siä varoja n. 7 mil jconaa markkaa. Mut ta tätä- , 

on korva:lmiseen osotette,vaksi 3,500 , 000 markJcaa,mi - kään määrää ei Pankk ivaltuusmiesten miel~stä voi1a 

kä yhteensä tekee 39 , 500, 000 mar~kaa. Näin ollen pitää suhteettoman suurena siihen hyötyyn verrattu-

ei näytä ylivojmaiselta osot taa Suomen Punkin tämän - na , joka voitetaan sil lä , että ne kotimaiset häi -

vuOtuiS 8st~ v0itosta tarpeellista rahamäärää koko riöt ja se Suomen luoton järkkyminen ulkomailla, 

puheenaolevan ta9pion korvnamiseen. minkä näiden laitosten vararikko tuottaisi, tulee 

Tosin ei Hypoteekk ikassan pystyssä pysyminen estetyksi. 

olisi lopullisesti turvattu sillä , että se va9au- Sen nojalla, mi tä tässä on esitetty , Pankki -

tuisi puheenalaisista lyhytaikaisista lainoista . Mak- valtuusmiehet , yhtyen Suomen Pankin J Ohtokunnan eh-

settavaksi ergäntyvien cbligatsioiien ja korkolippu- dotukseen , kunnioittaen pyytävät Pankkivaliokuntaa 

jen lun~staminen ulkomaisissa rahalajeissa tuottaa Eiuskunnan päätettäväksi ehdottamaan, 

Hypotee'.;:kikas '"'alle vuosittain ta)pi on , joka nykyi s - että Suomen Pankki ottaa vastatak~ 

ten kurssien mukaan on noin 4 miljoonaa markkaa . seen Osakeyhtiö Suomen Kaupunkien Hypoteek-

Myös kin tämä ta~~io ol isi , jos kassan vararik10 kikassan edelläluetellut valuuttalainat, eh-

t~h~ot~an va"ltta"a", t ' t ~ u OlS ~iseksi joko valtion tai dOlla , että Pankille luovutetöan näiien 

Suomen Pankin vuosittain suoritettava. Tässä yhtey- lainojen nykyisille t akaaji lle d~n8tut va-

iessä on ehkä ll'SQKS1' . 
co malni Ltöva, että myöskin Hy- kuu1et : sekä 
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että tästä takauksesta Suomen Pan ­

kille syntyvän ta)pion korvaamiseksi Pan­

kin kuluvan vuolen voitosta varataan tar-

peellinen rahamäärä. 

Asian käsittelystä Pankkivaltuusmiehissä synty­

neet pöytäkirjat, joista käy ilmi asiassa ttlpahtu­

nut äänpsLys, liitetään tämän oheen. 
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