Finansiell stallning och risker i foretagen under tillsyn

3.4.2009

Artikeln innehaller en sammanfattning av analysen Finansiell stallning och risker i féretagen under tillsyn,

som utkom i sin helhet pa finska den 1 april 2009.

Forsamrad Ionsamhet men ratt hog
forlusttolerans i finlandska finans-
sektorn

Finanskrisen paverkade framfor allt kapitalavkastningen

Finanskrisen, som utldstes pa bolanemarknaden i USA
2007, ledde i fjol till markant sjunkande tillgangsvarden.
Marknadsstoérningarna speglades ocksa i bankernas
refinansiering. Osakerheten pa marknaden fortsatter.
Bade banker och icke-finansiella féretag har svart att fa
langfristig marknadsfinansiering.

| den finlandska finanssektorn har krisen drabbat
varst de foretag som har investeringstillgdngar med
sjunkande marknadsvarden. Framfor allt arbetspensions-
och livférsakringsbolagens verksamhetskapital har
minskat. Ocksa i bankkonglomerat med omfattande
livférsakringsverksamhet har investeringarna minskat
kraftigt i varde. For bankerna har krisen dessutom
speglats i stigande finansieringskostnader och sjunkande
provisionsintakter.

Finanskrisen har sedan slutet av forra aret snabbt
forsvagat den reala ekonomin varlden 6ver. Konjunktur-
utsikterna omges av stor osakerhet. Hur djup och langvarig
recessionen blir har stor betydelse for utvecklingen i
finanssektorn. | en fdérsvagad realekonomi exponeras
bankerna framst for kreditrisker, medan de storsta riskerna
for andra finansiella foretag ligger i minskade intakter och
tillgangsvarden. En valfungerande finanssektor maojliggor
for sin del realekonomisk tillvaxt.

Finanssektorn i Finland tar sig ur recessionen om ekonomin
utvecklas enligt huvudprognoserna utan att de varsta
riskscenarierna realiseras. Men férluster kan den komma
att lida dven om huvudscenariot slar in. Lonsamheten i
banksektorn férsamras kadnnbart men kommer sannolikt
anda att vara positiv aven 2009. Kreditforlusterna okar
klart, men aven om de tva- eller tredubblas som beraknat
utgdér de bara ca Y2 % av utlaningen. Steget ar alltsa
annu langt till 1990-talsnivan under bankkrisen, da kredit-
forlusterna uppgick till 3,7 % av utlaningen. Lyckligtvis var
de finansiella féretagen i Finland i gott skick nar krisen brot
ut. Nu finns anvandning fér de buffertar som byggts upp
under arens lopp.

Utmaning att uppratthalla Ionsamheten framéver

Finanskrisen har redan férsamrat Idnsamheten i féretagen
under tillsyn. Rodrelsevinsterna i bankerna minskade
kannbart fran aret innan, framfor allt under sista kvartalet
i fiol. | samma riktning fortsatte utvecklingen under de
tva forsta manaderna i ar. Saval rantenettot som netto-
provisionsintdkterna minskade medan kreditférlusterna
Okade. Utlaningen 6kade inte heller fran arsskiftet. Daremot
steg intakterna fran investeringsverksamheten nagot.

| fjol sjonk intakterna i vardepappersféretagen och upp
till16 bolag gick redan med forlust. Fondbolagens kapital
minskade klart framfor allt till foljd av fallande aktiekurser.

De vikande konjunkturerna stéller finansmarknads-
aktdrerna infor allt stérre utmaningar. En fortsatt svag
intéktsutveckling blir ett hot mot bankernas resultatférmaga.
Sjunkande penningmarknadsrantor drar ned Idnsamheten
och rantenettot i banksektorn. Ocksa stigande priser pa
marknadsfinansiering tér pa Iénsamheten. | nuvarande
marknadslage ar det ocksa svart att hitta kallor till
provisions- och investeringsintakter. Minskade intakter
och okade kreditférluster kan resultera i att banksektorn
kommer att redovisa en kénnbart lagre rorelsevinst an i
fiol.

Utsikterna ar daliga ocksa for andra — vardepappers-
foretagen, fondbolagen och hela férsakringssektorn.
Livforsakringsbolagens resultat dras ned av laga rantor,
eftersom en stor del av bolagens ansvarsskuld bestar av
férsakringsavtal med garanterad avkastning som ar hdg i
forhallande till den radande rantenivan. Premieinkomsten
fran skadeforsakringsverksamheten minskar sannolikt i
takt med den ekonomiska aktiviteten.

Kreditforlusterna mangdubblas

Man raknar med att kreditkvaliteten i bankerna kommer
att férsvagas o6verlag — i saval hushallsutlaningen som
foretagsutlaningen. Problemkrediterna ligger annu pa
rimliga nivaer men okar i en snabb takt. Jamfort med de
senaste aren vantas kreditforlusterna tva—tredubblas.
Recessionen speglas i kreditforluster vanligen med 1-2
ars efterslapning och darfor okar kreditforlusterna sannolikt
aven 2010.
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Kreditforluster vantas framst uppsta i foretagssektorn,
men aven hushallens betalningsférmaga férsamras i en
recession. Byggverksamhet, landtransport och hotell- och
restaurangverksamhet urskiljs redan som de svagaste
branscherna. Lan med rorlig ranta underlattar hushallens
lanebetalningar. | Finland &r merparten av bostadslanen
bundna till rérlig ranta och nér marknadsrantorna sjunker
minskar ocksa lanekostnaderna, med viss efterslapning.

Tillsynsobjektens kapitaltdckning forsvagats men buffertar
finns fortfarande

Kapitaltackningenidefinlandskabankernaférsvagadesifjol
men ligger fortfarande pa en hygglig niva. Forlustbufferten
i banksektorn uppgéar sammanlagt till ca 8,5 miljarder
euro. Bufferten maste tillgripas om rorelseresultatet fore
kreditforluster blir lagre @n de kreditforluster som ska
redovisas. Laget for de finlandska bankerna ar klart battre
an for manga andra banker i Europa. Medan manga
europeiska lander redan har tvingats stédja bankerna
kraftigt har de finlandska bankerna inte behdvt nagot
statligt stod.

For att stérka sin kapitaltdckning har bankerna under
2009 skurit ned sina utdelningar och aviserat om aktie-
emissioner. Genom att uppratthalla en god kapitaltackning
kan bankerna halla finansieringskostnaderna nere.

Trots den senaste tidens svara marknadslage har de
finlandska bankernas likviditet varit fortsatt god. Men den
strukturella finansieringsrisken har &6kat nar bankerna
fortfarande har svart att fa langfristig finansiering och
|6ptiderna blir allt kortare.

Skadeforsakringsbolagens solvens ar alltjamt god &ven
om den har férsvagats fran aret innan. Arbetspensions-
och livférsakringsbolagens solvens forsvagades klart
framst till féljd av vardeminskningen i aktieinnehaven.
Framfor allt liv- och arbetspensionsférsdkringsbolagen
reagerar snabbt pa utvecklingen inom investerings-
marknaden. Livférsakringsbolagens solvens &r endast
nojaktig trots att flera av dem rekapitaliserades under
aret. Daremot andrades solvensberakningsreglerna for
arbetspensionsférsakringsbolagen genom en undantags-
lag. Lagen syftade till att forhindra tvangsforsaljning av
aktieridetsvaramarknadslaget. Berédknat panyttsatt 6kade
arbetspensionsforsakringsbolagens  verksamhetskapital
med ca 5,1 miljarder euro och darigenom ©6kade ocksa
deras genomsnittliga solvens till en god niva.

Forebyggande atgarder vidtagits i Finland for att
uppratthalla bankernas utlaningskapacitet

De finlandska bankernas goda Iénsamhet och stora kapital-
buffertar mojliggér en fortsatt normal bankverksamhet
och utlaning och stéder darigenom den ekonomiska
utvecklingen i Finland. Okade risker och dyrare upplaning
for bankerna har dock lett till 6kade kundmarginaler och
forsiktigare utlaning. En god kreditriskhantering ar darfor
mycket viktig for att riskerna inte ska kunna hota bankernas
kapitaltdckning. Omlagetférsamras har bankerna méjlighet
att fa statsgarantier for langfristig marknadsupplaning,
och under beredning ar en rekapitalisering av bankerna
genom kapitallan. Det ar viktigt att solventa banker aven i
Finland har méjlighet att s6ka dessa stodformer tills finans-
marknaden normaliseras.
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