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UNDERSOKNING AV TRAFIKFORSAKRINGSPREMIEN
1. Allmant

Forsakringsinspektionen har gjort en undersokning av trafikforsakringens premier utgaende fran de
uppgifter som samlats in under ar 2007. Material har insamlats for undersokningen fran
forsakringsbolagen under rakenskapsaren 2002 - 2006. Materialet baserar sig bade pa
bokslutsuppgifter och pa uppgifter som producerats av forsakringsbolagens interna redovisning.
Uppgifterna &r delvis oreviderade. Ytterligare information ldmnas av Overmatematiker Pirkko
Welin-Siikaluoma (09) 4155 9617 och matematiker Maarit Paakkinen (09) 4155 9528.

2. Bakgrund

Trafikforsakringen ar en lagstadgad forsakring som &r obligatorisk for alla motorfordon som
anvands i trafik (forutom de undantag som anges i trafikforsédkringslagen och -férordningen).
Forsakringsskyldigheten  avser  fordonets &gare eller dess permanenta innehavare.
Trafikforsékringen ar aven obligatorisk i det hanseendet att ett forsakringsbolag som har ratt att
erbjuda trafikforsakringar inte far vagra att bevilja och uppratthalla en forsakring som sokts hos
bolaget.

Om de skador som trafikforsékringen ersétter och ersattningarna for skadorna foreskrivs i lagen.
Genom trafikforsakringen ersatter forsakringsbolaget de person’- och egendomsskador som
anvandningen av fordonet i trafiken har orsakats motparten. Forsékringen tacker inte den
skadevallandes egna skador, férutom personskador. Forsakringsbolaget ar skyldigt att betala den
ersattning som faststalls i lagen och férordningarna.

Ersattningen till den som lider skada ar tryggad dven i de fall da det forsakringsbolag som har
beviljat forsakringen forsatts i likvidation. Om ett forsékringsbolag pa grund av likvidation eller
konkurs saknar sakerheter, svarar i sista hand alla de forsakringsbolag som enligt finsk lag bedriver
trafikforsakring gemensamt for ersattningen.

Till foljd av alla dessa omstandigheter &r det viktigt att — sdsom stadgas i trafikforsakringslagen? —
trafikforsakringspremierna beraknas "med beaktande av tryggandet av de forsakrades formaner”,
men dock sa att forsakringspremierna “star i rimlig proportion till forsakringskostnaderna”.
Forsakringsinspektionen anser att &ven placeringsverksamhetens intakter skall beaktas nar
rimligheten bedoms.

Enligt social- och halsovardsministeriets forordning® skall ett forsakringsbolag pd begaran fran
Forsakringsinspektionen visa att forsakringspremierna star i proportion till riskerna. Bolaget skall
vid behov till Forsdkringsinspektionen 6verldamna uppgifter om premieintdkter och
ersattningskostnader specificerade atminstone med en noggrannhet sa att forsakringar for den

! Som personskador ersatts sjukvardskostnader, forlorad arbetsfortjanst och férdrojd forvarvsinkomst. Erséttning betalas
aven for sveda och vark eller andra temporara men, bestdende lyte eller men och for bestdende kosmetiska men. Genom
trafikforsakringen utbetalas ocksa bl.a. vardstdd, pension pa grund av arbetsoférmaga och familjepension samt
ersattning for begravningskostnader.

2 Trafikforsakringslagen (279/1959) 18 §

¥ Social- och halsovérdsministeriets férordning om grunderna for statistikféring av forsakringar och skador enligt
trafikforsakringslagen samt om det system med premienedséttningar pa basis av skadefria ar och premiehgjningar till
foljd av skador som tillampas pa forsakringspremier (512/2002) 7 §



tillstandspliktiga trafiken kan foljas som egen grupp och att dvriga forsdkringar specificeras i
forsakringar for privathushall respektive forsakringar for foretag och samfund (nedan anvands
ben&dmningen kundgrupper for dessa grupper).

Forsakringsinspektionen har samlat in information fran de forsékringsbolag som bedriver
forsékringsverksamhet enligt trafikforsakringslagen med den noggrannhet som férordningen anger.
Dessutom har information om driftkostnader, ansvarsskuld, placeringar och solvens samlats in fran
forsékringsbolagen. | denna undersokning presenteras statistik 6ver premieinkomstens utveckling
och marknadsandelar som bygger pa det insamlade materialet. Dessutom utfors berdkningar av
trafikforsakringens resultat under Oversiktsperioden. Vidare visas nyckeltal som avspeglar
resultatet. Undersokningen visar information for aren 2002 - 2006 for den totala marknaden, per
kundgrupp och per bolag.

3. Premieinkomstens utveckling

Under &r 2006 bedrev tio finlandska forsakringsbolag och tva filialer till forsakringsbolag i andra
EES-stater® trafikforsakringsverksamhet i Finland. Av dessa filialer har en filial® erbjudit
trafikforsakringar forst fran och med ar 2002. Forutom dessa har tre EES-forsakringsbolag ratt att
erbjuda trafikforsakringar i Finland enligt regeln om fritt utbud av tjanster. De senast ndmnda
bolagen ingar inte i undersdkningen. En forteckning Gver de forsakringsbolag som ingar i
undersokningen visas i bilaga 1.

Figur 1 visar utvecklingen hos de finlandska bolagens och filialernas premieinkomst fran
trafikforsakring® under &ren 2002 — 2006 per kundgrupp och totalt.
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Figur 1. Trafikforséakringspremiens inkomstutveckling

Premieinkomsten for ar 2006 uppgick till 632,0 miljoner euro (598,5 mn euro ar 2005). Tillvaxten

* EES-forsakringsholag som bedriver forsakringsrorelse i Finland pé basis av etableringsratten.

® Nordea Skadeférsakring

¢ Med premieinkomst avses har premieinkomst enligt resultatrakningen, med avdrag for férdelningsposten, fére avdrag
av aterforsdkrares andel. | premieinkomsten enligt resultatrakningen ingar inte premieskatter, kreditforluster,
trafiksakerhetsavgifter och inte heller sjukvardsavgifter.
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fran foregaende ar var 33,5 miljoner euro (72,8 mn euro), dvs. cirka 5,6 procent (13,9 %). Den hdga
tillvaxten ar 2005 forklaras delvis av 6vergangen till fullkostnadsansvar 1.1.2005. Enligt systemet
med fullkostnadsansvar betalar forsakringsholaget fullt pris for offentliga halsovardstjanster i stéllet
for den klientavgift som tidigare togs ut av patienten. Fore 6vergangen till fullkostnadsansvar
uppbars arligen en s.k. sjukvardsavgift av bolagen, som redovisades till Folkpensionsanstalten, for
tackandet av vardkostnaderna inom den offentliga halsovarden. Denna sjukvardsavgift upptogs inte
i premierna i bokslutet till skillnad fran den premiedel som uppbérs for ersattningskostnaderna
enligt fullkostnadsansvaret.

Ar 2006 6kade antalet forsakringsar’ med cirka 5 procent. Under &r 2006 var den genomsnittliga
skadan cirka 3 procent hogre an aret innan. Inflationen uppgick till 2 procent under ar 2006.

Majoriteten av trafikforsakringspremierna har sitt ursprung i privathushéllens forsakringar. Ar 2006
var dessa premiers andel 77,3 procent av alla premier. Den minsta kundgruppen réknat enligt
premieinkomst var den tillstdndspliktiga trafiken vars andel var 6,9 procent. Ovriga foretags och
samfunds premieinkomstandel var 15,8 procent.

Premietillvaxten ar 2006 var kraftigast inom den tillstandspliktiga trafiken dar premierna 6kade
med cirka 8,1 procent. Forsékringarna for 6vriga foretag och samfund stod for den lagsta tillvéxten
(3,4 %). Premieinkomsten fran privathushall 6kade med cirka 5,8 procent.

4. Oversikt 6ver marknadsandelar

Tabell 1 visar de relativa andelarna for de finlandska bolagen och de EES-filialer som ar
verksamma i Finland matta enligt premieinkomst®.

Tabell 1. Férsakringsbolagens marknadsandelar i procent enligt premieinkomster

Foretag och
samfund (ej Tillstandspliktig
Privathushall tillstdndspliktiga) trafik Totalt
2004 | 2005 | 2006 | 2004 | 2005 | 2006 | 2004 | 2005 | 2006 | 2004 | 2005 | 2006
A-Forsakring 1,8 1,5 1,2 4,3 4,1 42| 348| 348| 36,6 4,5 4,2 4,1
Fennia 7,9 8,6 89| 12,7| 138 14,2| 155| 16,4| 18,9 9,2| 10,0| 10,4
If 29,4\ 29,3| 278| 216| 198| 21,0| 16,7 15,1| 139| 27,3| 26,8| 25,7
Lokalforsékring 12,41 125| 11,7 6,5 6,6 6,4 0,8 0,8 0,7| 10,7| 10,7| 10,1
Pohjantéhti 3,0 3,0 2,9 1,8 1,8 1,8 2,1 2,1 1,9 2,8 2,7 2,6
Pohjola 17,3| 15,7| 18,9| 19,8| 17,7| 18,3| 10,0| 10,0 9,2| 17,2| 15,6 18,1
Tapiola 20,5| 21,6| 20,3| 285| 29,4 27,4| 151 | 159| 13,7| 21,4| 22,4| 21,0
Turva 3,2 34 3,5 0,6 0,6 0,6 0,8 0,8 0,8 2,6 2,8 2,9
Veritas 2,1 1,8 1,6 3,8 5,6 5,6 3,7 3,6 3,8 2,5 2,6 2,4
Alands 0,7 0,6 0,6 0,5 0,5 05| 05 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5
Nordea* 1,0 15 2,0 0,0 0,0 0,0| 0,0 0,0 0,0 0,8 1,1 15
Volvia** 0,6 0,7 0,7 0,0 0,0 00| 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5 0,5
Totalt mn € 402,8|461,5|488,5| 859| 96,8|100,0| 37,0| 40,2| 43,5|525,7|598,5|632,0

*Finlandsk filial till TrygVesta Forsikring A/S
**Finlandsk filial till If

" Med forsakringsar avses den sammanlagda tiden i hela &r for de férsakringsperioder som var giltiga under
undersokningsaret. Ett forsakringsér utgors t.ex. av en bil som ar forsakrad under ett helt ar eller av tva bilar dar
respektive bil ar forsakrad under ett halvt ar.

8 Med premieinkomst avses har premieinkomst enligt resultatrakningen, med avdrag for férdelningsposten, fére avdrag
av aterforsakrares andel.
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Ar 2006 utgjorde If:s andel pd 25,7 procent den storsta marknadsandelen och dérefter kom Tapiola
med 21,0 procents och Pohjola med 18,1 procents andelar. Férutom dessa visade Fennia (10,4 %)
och Lokalforsakring (10,1 %) marknadsandelar pa &ver tio procent. Dessa fem storsta bolag
innehade 85,3 procent av marknaden.

Under 2006 utokade Pohjola (2,5 procentenheter), Fennia (0,4) och Nordea (0,4) sina
marknadsandelar mest. EES-filialernas marknadsandel fortsatte 6ka fran 1,6 procent ar 2005 till 2,0
procent ar 2006. Marknadsandelen minskade mest for Tapiola (1,5), If (1,1) och Lokalforsakring
(0,6).

Vid granskningen av trafikforsakringspremierna per kundgrupp kan man se att marknaden fordelas
pa annat satt. Inom forsakringarna for privathushall var If, Tapiola och Pohjola fortfarande de
storsta forsakringsbolagen métta enligt marknadsandel. Férutom dessa nadde &ven Lokalférsékring
Over tio procents marknadsandel, dvs. 11,7 procent.

Explicit marknadsledare inom den tillstdndspliktiga trafiken var daremot A-Forsakring, som ar
specialiserad pa forsékring av yrkestrafiken, med en marknadsandel pa 36,6 procent och darefter
kommer Fennia (18,9 %) samt de nastan lika stora If (13,9 %) och Tapiola (13,7). Inom
forsakringar for ovriga foretag och samfund hade Tapiola den storsta marknadsandelen pa 27,4
procent. Darefter foljde If (21,0 %), Pohjola (18,3 %) och Fennia (14,2 %).

Marknadsledare matt enligt antalet forsakringsar var Tapiola med 24,7 procents andel och darefter
kom If (24,0 %), Pohjola (17,1 %) och Lokalforsikring (12,6 %). Okningen av forsakringsér var
storst hos Nordea med mer an 34 procent fler forsakringsar 2006 &n aret innan. Den darefter
kraftigaste 6kningen hade Turva och Fennia. For bada bolagen 6kade forsakringsaren med 10
procent jamfort med aret innan. Den antalsméssigt storsta 6kningen av forsakringsar hade Tapiola,
Pohjala och Fennia.

5. Kundgruppsspecifika nyckeltal

Tabell 2 visar forsakringsrorelsens nyckeltal per ar och per kundgrupp. | tabellen ingar alla
finlandska forsdkringsbolag och EES-filialer som bedriver trafikforsakringar i Finland. Som
nyckeltal visas driftkostnadsprocent, skadeprocent och totalkostnadsprocent fore avdrag av
aterforsakrares andel. | bade premier och ersattningar har fordelningssystemets
finansieringsandelar® eliminerats enligt nuvarande redovisningspraxis. Eftersom allokering av
redovisningen for Trafikforsakringens katastrofpool™® till kundgrupper skulle vara besvérlig ingér
inte redovisning till eller fran poolen i erséttningarna.

Med driftkostnadsprocent avses driftkostnadernas forhallande till premieintékterna. Skadeprocenten
erhalls genom att dividera skadekostnaderna med premieintékterna. Driftkostnaderna bestar av
driftkostnaderna for forsakringarna, forutom kostnaderna for skétseln av ersattningarna som ingar i
ersattningskostnaderna. Med totalkostnadsprocenten avses summa av dessa bada relationstal. Nar

® Alla ersattningar i enlighet med trafikforsakringslagen fonderas inte pa férhand, utan en del av dem finansieras
solidariskt genom det s.k. fordelningssystemet. De erséttningar som omfattas av férdelningssystemet tacks med en
fordelningsavgift som motsvarar det arliga behovet och som forsakringsbolagen kan inkludera i den forsakringspremie
som uppbars av forsakringstagarna. Kostnader som finansieras med fordelningssystemet ar t.ex. indexhéjningar av
ersattningar i form av pension och kostnadsersattningar for sjukvard och medicinsk rehabilitering for skador som
intraffat for mer an tio ar sedan. Fram till ar 2006 ingick fordelningsposterna i forsakringspremierna och de utbetalda
ersattningarna, men fran ar 2007 har dessa poster pa grund av sin karaktar av 6verforingsposter lamnats bort fran
resultatrakningen. | denna rapport foljs denna nya redovisningspraxis.

19 Medlemmarna i Trafikforsakringens katastrofpool och Trafikforsakringscentralen har kommit éverens om
fordelningen av ersattningarna mellan poolbolagen. Som poolskador betraktas sddana skadehandelser som leder till
utbetalning av ersattningar éverskridande den poolgrans som det for skadan ansvariga poolbolaget har valt. Poolbolagen
deltar i poolskador for den del som éverskrider denna poolgrans.
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de kostnader som forsakringen ger upphov till &r lika stora som premieintédkterna, ar
totalkostnadsprocentens vérde hundra. Om totalkostnadsprocenten dverstiger hundra, innebér detta
att kostnaderna for forsakringarna har varit storre an premieintakterna fran dem. Detta behdver anda
inte betyda att forsékringsrorelsen har varit forlustbringande eftersom &ven placeringsintékterna
paverkar forsakringsrorelsens lonsamhet. En totalkostnadsprocent som understiger hundra procent
ar inte heller ndgon garanti for att bolagets resultat har varit positivt. | foljande avsnitt granskas
trafikforsakringsresultatet sa att aven placeringsintakterna beaktas.

Tabell 2. Nyckeltal for den lagstadgade trafikforsakringen under aren 2002 - 2006 fore avdrag for aterférsakrares andel
(utan fordelningsposter)

Premieintakter

M€ Privat- Foretag Tillstdndspliktig Totalt
hushall och samfund trafik
2002  337,0 72,5 34,1 4435
2003 350,8 71,5 33,7 456,0
2004 386,2 78,6 35,9 500,7
2005 452.,8 88,1 40,4 581,3
2006 481,8 93,2 42,9 6179
medelvarde 401,7 80,8 37,4 519,9

Driftkostnadsprocent

Privat- Foretag Tillstdndspliktig Totalt
hushdll och samfund trafik
2002 26 % 27 % 22% 26%
2003 25 % 26 % 21% 25%
2004 23 % 21 % 19% 22%
2005 22 % 18 % 19% 22%
2006 22 % 19 % 19% 22%
medelvérde 24 % 22 % 20% 23%
Skadeprocent
Privat- Foretag Tillstandspliktig Totalt
hushall och samfund trafik
2002 79 % 104 % 113% 86 %
2003 90 % 108 % 145% 97 %
2004 70 % 95 % 133% 78%
2005 91 % 117 % 9% % 95%
2006 82 % 73 % 121% 83 %
medelvarde 83 % 99 % 121% 88%

Totalkostnadsprocent

Privat- Foretag Tillstdndspliktig Totalt
hushall och samfund trafik
2002 105 % 131 % 135% 112 %
2003 115 % 134 % 166 % 122 %
2004 92 % 116 % 152 % 100 %
2005 114 % 135 % 114 % 117 %
2006 104 % 92 % 139% 105 %
medelvarde 106 % 122 % 141% 111 %
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Trafikforsékringens driftkostnadsprocent uppgick till cirka 23 procent under Gversiktsperioden.
Detta var nagot hdgre an genomsnittet for forsakringsbolagen eftersom hela forsakringsrorelsens
driftkostnadsprocent under motsvarande tid var cirka 20 procent. Under hela 6versiktsperioden kan
en sankning observeras i driftkostnaderna i forhallande till premieintakterna bade for hela rorelsen
och for trafikforsakringen. Vid granskning enligt kundgrupp var driftkostnadsprocenten hogst for
privathushallens forsakringar medan kostnaderna for den tillstandspliktiga trafikens forsakringar var
de l&gsta.

I motsats till driftkostnaderna, vilkas utveckling ha varit jamn, kan man se stora fluktuationer i
skadeprocenten fran ar till ar. Detta paverkas speciellt av de skador som intréaffar respektive ar och
forandringar som sker i ersattningsansvaret for tidigare ars skador. Skadeprocentens arliga
fluktuation har varit minst i privathushallens forsakringar (70 % - 91 %). Detta beror i stor
utstrackning pa att denna kundgrupp ar den klart storsta vilket jamnar ut svangningarna i
skadekostnaderna. | den minsta av de undersokta grupperna, dvs. tillstdndspliktig trafik, har
svangningen i skadeprocenten som forvantat varit storst (96 % - 145 %). Trafikforsékringens hela
skadeprocent varierade under Gversiktsperioden fran 78 procent till 97 procent. Medelvardet var 88
procent.

Skadeprocenten 6kade bl.a. pa grund av de storolyckor som intraffade under 6versiktsperioden. Vid
en kollision ar 2004 i Konginkangas mellan en tung fordonskombination och en buss dog 23
personer och 14 personer skadades. Detta Okade ersattningskostnaderna for den tillstandspliktiga
trafiken. Ar 2005 intraffade den vérsta kedjekollisionen i Finland hittills med hundratals fordon
inblandade. | olyckan dog tre personer och dver 60 personer skadades. Betydande &ndringar har
skett i ersattningsansvaren och i berakningsmetoderna for dessa under Gversiktsperioden. Pa grund
av den Okade forvantade livslangden inforde forsakringsbolagen under ar 2003 och 2004 en ny
modell for forvantad dodlighet som bygger pa s.k. kohortberdkning. Detta 6kade skadeprocenten
speciellt ar 2003 (med cirka 4 procentenheter). P4 grund av den nerdtgaende utvecklingen i
rantenivan har den diskonteringsranta som anvéands vid diskonteringen av pensionsansvar sankts i
flera steg under 6versiktsperioden vilket har 6kat skadeprocenten. En lagandring som genomfoérdes
ar 2004 har aven sankt skadeprocenten. Enligt denna lagandring fonderas inte langre de kostnader
for sjukvard och medicinsk rehabilitering som uppkommer tio ar efter en olycka, utan de finansieras
med hjélp av fordelningssystemet (effekten pa skadeprocenten var cirka 10 - 20 procentenheter).

Trots variationerna i skadeprocenten visar tabellen tydligt att totalkostnadsprocenten har varit lagst
for privatpersoners forsakringar medan den i allménhet har varit hogst for tillstandspliktig trafik.
Under den femariga Oversiktsperioden har differensen i totalkostnadsprocenten varit betydande
mellan kundgrupperna. En slutsats som kan dras av tabell 2 &r att trafikforsakringspremierna med
avseende pa kostnaderna har varit billigast for den tillstAndspliktiga trafikens forsakringar och
dyrast for privatpersoners forsakringar.™

6. FoOrsakringsrorelsens resultat

Sasom ovan har konstaterats maste den placeringsintakt som avser forsékringarna beaktas vid sidan
av premier, ersattningar och driftkostnader nér rérelsens Iénsamhet - och samtidigt premiernas
rimlighet - varderas. Placeringsintaktens allokering till forsakringar kan anda utforas pa flera olika
satt beroende pa vad man 6nskar mata med berdkningen. Nedan visas trafikforsakringens resultat
beraknat pa tre olika satt. Resultaten kallas for forsakringsrorelsens utjamnade resultat,

11 Differensen i totalkostnadsprocenten mellan kundgrupperna kan kanske férklaras av att den ansvarsskuld som avser
den tillstandspliktiga trafikens forsakringar ar proportionellt storre &n for de andra kundgrupperna (t.ex. att
personskadornas andel av de ersatta skadorna skulle vara hogre). D& skulle placeringsintékterna fran tackningen av
ansvarsskulden vara hégre an dvriga kundgruppers placeringsintékter och darigenom skulle premierna kunna sénkas.
Enligt det material som samlats in fran bolagen &r detta dock inte en tillracklig forklaring till de observerade
differenserna i totalkostnadsprocenten.
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forsékringsrorelsens (icke utjamnade) resultat och forsakringsverksamhetens resultat. Resultaten ar
beraknade fore skatter.

Resultaten berdknas med den sammanraknade informationen fran de finlandska forsakringsbolagen
(EES-filialerna ingar inte) for aren 2002 — 2006. Berakningen dr nettobaserad, vilket innebér att
motsvarande aterforsikrares andel har avdragits fran de ingdende posterna. Aven redovisningen fran
Trafikforsékringens katastrofpool beaktas i berdkningen. Forsékringspremierna och ersattningarna
uppges i enlighet med resultatrdkningen med den skillnaden att fordelningsposterna har eliminerats
fran dem. Informationen visas for respektive ar under 6versiktsperioden och som 6éversiktsperiodens
aritmetiska medelvarde. For de berdknade relationstalen visas dessutom standardavvikelsen.

6.1 Forsakringsrorelsens utjamnade resultat

Sasom man kunde se i foregaende kapitel kan exceptionella poster inverka pa resultatet i betydande
omfattning. T.ex. en andring av berdkningsgrunden for ansvarsskulden, sasom ett byte av
dadlighetsprognosmodell, orsakar en diskontinuitetspunkt for det ar da andringen utfordes. Sadana
avvikelseposter av engangsnatur paverkar jamférelsen mellan olika ar och olika bolag. P& grund av
dessa kan det vara svart eller omajligt att ur resultatuppgifterna dra slutsatser om hurudan
premienivan var eller vilken karaktar skadearet hade.

Fran forsakringsrorelsens utjamnade resultat elimineras exceptionella poster eller poster av
engangskaraktar som inverkar pa resultatet, sdsom effekten av andringar i berékningsgrunderna pa
ansvarsskulden. | det utjdamnade resultatet allokeras till forsédkringsrorelsen dessutom intékter av
placeringsverksamheten till ett belopp som motsvarar den riskfria avkastning som beraknats pa
nettoansvarsskulden i stéllet for de realiserade intdkterna. | det utjamnade resultatet har saledes
sadana faktorer eliminerats som orsakar arliga fluktuationer i resultatet och darigenom forsamrar
resultatens jamforbarhet. Det utjamnade resultatet beskriver anda det aktuella forsakringsaret
eftersom de skador som intraffar under respektive ar paverkar resultatet.

Pa lang sikt ger en utjamnad berdkning information om forsékringspremierna ur
premieséttningssynvinkel. Eftersom principerna for hur forsakringspremierna faststélls skall vara
kanda redan vid uppgorandet av forsakringsofferterna innan forsékringsperioden inleds, fixeras
forsakringspremiernas niva redan innan kostnaderna for dessa forsakringar realiseras. Typiskt for
trafikforsakringen ar att de slutliga kostnaderna for forsakringarna framgar mycket langsamt, ofta
forst efter tiotals ar. Saledes baserar sig premiesattningen pa bolagets syn pa de sannolika framtida
kostnaderna samt pa en forsiktig uppskattning av framtida placeringsintakter pa uppbundna medel i
forsakringsrorelsen pa lang sikt. Syftet med den berdkning dar &ndringarna i berdakningsgrunderna
av engangskaraktar har eliminerats fran erséattningarna och dar placeringsintakterna har beraknats
enligt den riskfria avkastningen &r att ge en uppfattning om den forvantade intaktsnivan pa
forsakringarna. Utjamningen av skadornas arliga fluktuationer forutsatter dock en tillrackligt lang
Oversiktsperiod for det utjgmnade resultatet.

Tabell 3 visar det utjgmnade resultatet for trafikforsakringens forsakringsrorelse.
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Tabell 3. Trafikforsédkringsrorelsens utjdimnade nettoresultat utan fordelningsposter
Forsakringsbolagen totalt (utan EES-filialer)

1 000 euro 2002 2003 2004 2005 2006 medelvérde  spridning
%-enheter

Premieintakt utan andringar i berdkningsgrunden 436711 443116 483142 550982 593371 501 464

Nettoansvarsskuldens riskfria avkastning 86 300 76 255 80 789 70 397 85 231 79 794

Ersattningskostnad utan &ndringar i berdkningsgrunden eller

andra exceptionella poster av engéngsnatur -357 752 -369 212 -393 103 -496 499 -512 647 -425 842

Driftskostnader -110200 -108 608 -105085 -119717 -129 136 -114 549

Foréndring i garantiavgiftsposten -1973 -1 655 -1726 -1793 -1839 -1797

Forsakringsrorelsens utjamnade resultat (netto) 53086 39895 64018 3371 34980 39070

Forsakringsrorelsens utjamnade resultat/

bruttopremieinkomst utan fordelningsposter 11,9% 85% 123% 0,6 % 57 % 78% 4,9 %

Forsakringsrorelsens utjamnade resultat/

premie som péforts kunden 8,1% 5,8 % 8,5 % 0,4 % 41% 5,4 % 33%

Vid berdkningen har premieintédkten korrigerats for effekterna av de andringar som utforts i
premieansvarets  berakningsgrunder. Ar 2006 ¢kade &ndringarna i berakningsgrunden
premieansvaret med 1,4 miljoner euro (ar 2005 en minskning pa 9,2 mn euro) och denna post har
dragits av fran premieintakterna i berakningen.

I undersokningen allokeras den riskfria placeringsintéakt som berdknats for de tillgangar som utgor
tackningen for nettoansvarsskulden till forsakringsrorelsens utjamnade resultat. Den genomsnittliga
rantan under det aktuella aret pa finska statens obligationer som forfaller om tio ar har anvénts som
approximation for den riskfria intaktsnivan i tabell 3. Ar 2006 var denna rénta cirka 3,78 procent
och under hela Oversiktsperioden i genomsnitt 4,07 procent (bilaga 2). Nettoansvarsskuldens
riskfria intakt berdknas genom att tillampa det aktuella arets medelranta pa medelvarde for
nettoansvarsskulderna vid arets borjan och arets slut. | berakningen ingar inget utjamningsbelopp i
nettoansvarsskulden. | forsakringsbolagen anvénds ansvarsskuldens placeringsintakt bl.a. for att
finansiera den Okning av erséttningskostnaden som orsakas av upplésningen av foregaende ars
diskontering.

Fran ersattningskostnaderna har dndringarna i ersattningsansvarets berakningsgrunder eliminerats.
Forutom &andringarna i berdkningsgrunderna hanfordes ar 2006 till ersattningsansvaret dven vissa
andra betydande korrigeringsposter av engangskaraktar och dessa har beaktats i denna berakning.*
Dessa andringar minskade ersattningskostnaden med totalt 16,7 miljoner euro (ar 2005 en 6kning
med 31,0 mn euro).

Vid berékningen av forsékringsrorelsens utjamnade resultat beaktas dessutom 6verféringarna till
garantiavgiftsposten. Trafikforsakringsbolagen ar skyldiga att avsatta medel till garantiavgiftsposten
enligt social- och halsovardsministeriets foreskrifter.'* Overféringen ar alltid minst noll*, och
belastar darfor i allménhet resultatet.

Forsakringsrorelsens utjamnade resultat uppgick ar 2006 till 35,0 miljoner euro (3,4 mn euro ar
2005) och medeltalet for hela 6versiktsperioden 2002-2006 var 39,1 miljoner euro. | férhallande till

12 vvissa bolag korrigerade de pensionsreserveringar vilkas nivé hade visat sig vara for hég vid bolagens kontroller.
Dessa andringars effekt pa resultatet &r ca 18 miljoner euro i positiv riktning.

13 Social- och halsovéardsministeriet foreskrifter for inhemska forsakringsbolag 60/02/1999, féreskrift om avsattning till
garantiavgiftsposten enligt kap. 10 82 i lagen om forsakringsbolag.

Y Till garantiavgiftsposten avsétts 4 procent av foregaende ars belopp men dock s att garantiavgiftsposten inte
Overstiger ett belopp som motsvarar 3 procent av trafikforsakringens bruttoansvarsskuld utan utjamningsbelopp.
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bruttopremieinkomsten®® var resultatet 5,7 (0,6) procent for & 2006 och for hela dversiktsperioden i
genomsnitt 7,8 procent. Motsvarande standardavvikelse &r 4,9 procentenheter. Det utjamnade
resultatet under dversiktsperioden har alltsa visat ett mindre 6verskott.

Forutom av de forvantade kostnaderna paverkas forsakringsrorelsens I6nsamhet dven av den
osakerhet som avser kostnaderna. Darfor tillampas i allmanhet ett s kallat sakerhetstillagg vid
premieséttningen med syfte att ge beredskap forutom for kostnadsfluktuationerna &ven for
forandringar i nivdn pa de forvantade kostnaderna (t.ex. ersattningsinflation). Behovet av
sakerhetstillagg ar allt storre ju mer volatil en rorelse ar. Sakerhetstillagget kan finansieras bade
med premier och med placeringsintakter. Tabell 3 visar att resultatet skulle ha varit negativt utan
placeringsintékter, eftersom det utjimnade resultatet & mindre &n den riskfria intdkt som har
beraknats for ansvarsskulden. Det resultat som framkom av undersékningen ger ingen anledning att
misstanka att premiesattningen av trafikforsakringen skulle ha varit lagstridig.

Det ovan berdknade relationstalet mater resultatet i forhallande till den premie som raknas som
forsékringsbolagets resultat. Sista raden i tabellen visar, for jamfoérelsens skull, forsakringsrorelsens
utjamnade resultat i forhallande till den premie som uppburits av kunden. I denna premie har man
aven beaktat de for Overforing avsedda inkomstposter som ett forsakringsbolag éar skyldig att
uppbara av kunderna tillsammans med premien, men som inte ingar i forsakringsbolagets
premieinkomst. Dessa poster utgdrs av premieskatt, trafiksakerhetsavgift, sjukvardsavgift fram till
ar 2004 samt fordelningssystemets finansieringsandel. | den premie som uppbars av kunden ingar
kreditforluster pa premiefordringar som inte heller raknas in i forsakringsbolagets premieinkomst.
Under ar 2006 utgjorde dessa poster som inte tillnor forsakringsbolagets premieinkomst cirka 27,7
procent av den premie som uppbars av kunden (bilaga 3). Under dversiktsperioden var det
utjamnade resultatet for forsakringsrorelsen i genomsnitt 5,4 procent i forhallande till den premie
som uppbars av kunderna och varierade fran 0,4 procent ar 2005 till 8,5 procent ar 2004.

6.2 Forsakringsrorelsens resultat

Forsakringsrorelsens (icke utjamnade) resultat erhalls genom att till resultatet aterfora inverkan av
andringarna i berdkningsgrunderna for ansvarsskulden, vilka korrigerats i det utjamnade resultatet,
samt genom att beakta placeringsintakterna enligt verkligt varde som beréknats pa tackningen for
nettoansvarsskulden. Intdkterna enligt verkligt varde kan, beroende pa omstandigheterna, ocksa
vara mindre &n ovan namnda riskfria avkastning. Det resultat som erhallits pa detta séitt mater
forsakringsrorelsens realiserade resultat.

Vérderingen av placeringsintéktens verkliga vérde for tdckningen av nettoansvarsskulden ar inte
helt problemfri. Tillgangarna i ett forsakringsbolags balansrakning &r inte 6ronmarkta i den
bemarkelsen att det ar direkt majligt att visa vilka tillgangsposter som tacker trafikforsakringens
nettoansvarsskuld. Darfor bygger alltid den placeringsintakt till verkligt varde som erhallits fran
tackningen av ansvarsskulden pa en vérderingsbaserad berakning.

Ett angreppssatt kunde vara att anta att den placeringsintakt som erhallits pa denna tackning ar
proportionellt av samma storlek som bolagets intakt till verkligt varde pa samtliga
placeringstillgangar. Detta kunde dock leda till felaktiga slutsatser beroende pa att
forsakringsholagens kapitalstruktur och placeringsstrategier skiljer sig avsevart fran varandra.
Lagstiftningen faststéller ett stort antal begransningar for de tillgangar som tacker ansvarsskulden.
Déremot finns inga regleringar for de medel som inte avser tdckning. Den placeringsintdkt som
erhalls for samtliga tillgangar behdver darfor inte beskriva den intakt som erhalls pa tillgangar for
tdckning av ansvarskulden.

15 Med bruttopremieinkomst avses har bruttopremieinkomsten enligt resultatrakningen fore avdrag av aterforsakrares
andel men med avdrag for férdelningssystemets finansieringsandel.
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Enligt lagen om forsakringsbolag skall de tillgangar som tacker ansvarsskulden vara uppbyggda
med hansyn till arten av den forsakringsrorelse som bolaget bedriver sa att dess placeringar, vilka
skall vara diversifierade och ha lamplig spridning, tryggar tillgangarnas sékerhet, avkastning och
likviditet. For ansvarsskuldens tackning galler ett detaljerat tdckningsregelverk som avser att i
synnerhet begransa koncentrationsrisken och motpartsrisken i anslutning till tdckningen. Eftersom
over halften av trafikforsakringens ansvarsskuld bestar av pensionsansvar skall speciell
uppmarksamhet féastas vid de tdckande medlens sékerhet. Darfér anvéander bolagen i hoég grad
finansmarknadsinstrument for att tacka ansvarsskulden.

| tabellen bygger det verkliga vardet pa nettoansvarsskuldens intakt pa en berakning dar
placeringsintékterna hanfors till tdckningen av trafikforsakringens ansvarsskuld med en forenklad
fordelningsregel men dar ett beaktande av sédrdragen i tackningen av ansvarsskulden anda
efterstravas. Berakningen grundar sig pa antagandet att bolaget i sin placeringsportfélj har
masskuldebrevslan i forsta hand for tackning av ansvarsskulden och i synnerhet pensionsansvaren™.
Naturligtvis baserar sig dven denna berdkningsmetod pa uppskattningar. Eftersom
Forsakringsinspektionen inte har uppgifter om de bolagsspecifika placeringsintakterna till verkligt
varde for olika placeringsinstrument for tiden fore ar 2005, har genomsnittliga uppskattade
placeringsintakter'” p& finansmarknadsinstrumenten anvénts for dessa ar vid berakningen av det
alternativa resultatet for respektive bolag. | bilaga 2 visas de genomsnittliga placeringsintakterna till
verkligt varde som beraknats for de tillgangar som tacker ansvarsskulden.

| fortsdttningen kommer mer ingaende uppgifter om de tillgangar som utgor tackning for
ansvarsskulden att samlas in fran forsakringsbolagen som grund for berakningen.

Tabell 4. Trafikforséakringsrorelsens (icke utjdmnade) nettoresultat utan férdelningsposter
Forsékringsbolagen totalt (utan EES-filialer)

1 000 euro 2002 2003 2004 2005 2006 medelvérde spridning
%-enheter

Forsékringsrorelsens utjamnade resultat (netto) 53086 39895 64018 3371 34980 39070

Aterforing av inverkan av &ndringar i ansvarsskuldens

berakningsgrunder pa resultatet -19745 -66324 10430 -21776 15287 -16 425

Avkastning pa nettoansvarsskulden éver den riskfria avkastningen -5367 19783 54760 38866 -30565 15 495

Forsékringsrorelsens resultat (netto) 27974 -6645 129208 20461 19702 38 140

Forsakringsrorelsens resultat/
bruttopremieinkomst utan fordelningsposter 63% -14% 249% 35% 32% 73% 102 %

Tabellen visar att korrigeringar av ansvarsskulden har forbattrat resultatet ar 2004 och 2006, medan
resultatet har forsamrats de Ovriga aren. Den positiva andringen under ar 2004 var en foljd av den
ovan namnda andringen enligt vilken fonderingen av kostnaderna for sjukvard och medicinsk
rehabilitering bor goras endast for de forsta nio ar efter olyckan. De namnda justeringarna av
pensionsreserveringarna i balansrakningen inverkade pa andringarna ar 2006. Andringarna i
berakningsgrunderna har haft en betydande effekt pa bolagens resultat under alla granskade ar.

Avkastningen pa nettoansvarsskulden dver den riskfria avkastningen har i genomsnitt varit positiv

18| kalkylen antas att bolaget técker sitt pensionsansvar i forsta hand med hjalp av masskuldebrevslan. Om bolaget har
mer masskuldebrevslan &n vad som forutsatts for taickningen av pensionsansvaret, anses bolaget i forsta hand anvanda
dem for tackning av annan ansvarsskuld. Saledes skulle den placeringsintikt som beraknats p& pensionsansvaret i
allmédnhet nastan i sin helhet basera sig pa den avkastningsniva som erhallits pd masskuldebrevslan och avkastningen pa
den dvriga ansvarsskulden i allmanhet pa det vagda medeltalet av denna och avkastningsnivan pa évriga placeringar.

7 Som genomsnittlig antagen avkastning pa finansmarknadsinstrumenten har &r 2002 anvénts 8,93 %, &r 2003 4,69 %
och ar 2004 6,89 % (kallor: Effas Bond Index Govt, MSCI Euro Credit Corp. Index och Leonia Penningmarknadsindex)
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under hela Oversiktsperioden. Detta betyder att det verkliga vardet pa avkastningen under hela
perioden har dverstigit den riskfria avkastningens niva. Nar enskilda ar granskas kan man se att det
verkliga vérdet pa avkastningen av de medel som tacker ansvarsskulden underskred den riskfria
avkastningen under aren 2002 och 2006. Under ar 2006 forklaras detta i stor utstrackning av att
ranteplaceringarnas verkliga avkastning blev blygsam. Under ar 2002 sjénk aktiekurserna globalt.

Pa grund av detta var forsakringsholagens icke utjamnade resultat for trafikforsakringsrorelsen
under hela 6versiktsperioden cirka 7,3 procent i forhallande till bruttopremieinkomsten. Resultatet
har varierat mycket mellan aren, fran -1,4 procent ar 2003 till 24,9 procent ar 2004. Spridningen
under Oversiktsperioden uppgick till 10,2 procentenheter. Sadsom forvantat var variationerna i det
icke utjamnade resultatet stérre dan i det utjdmnade resultatet, dar spridningen endast var 4,9
procentenheter. Det icke utjamnade resultatets spridning beskriver riskerna inom forsékrings- och
placeringsverksamheten.

Né&r dessa resultat jamfors med den totalkostnadsprocent som visas i kapitel 5 kan man se att
forsakringsrorelsen  har  gett forsakringsbolagen vinst forutom ar 2003 trots att
totalkostnadsprocenten alla ar éverstigit 100 procent.

6.3 Forsakringsverksamhetens resultat

| de tidigare avsnitten har vi koncentrerat oss pa bildningen av forsakringsrorelsens resultat. | dessa
fall togs ingen hansyn till att kapital alltid binds nar forsakringsrorelse bedrivs. Nedan varderas
forsékringsrorelsens resultat med beaktande av det kapital som &r sysselsatt i verksamheten samt
detta kapitals placeringsintakt.

I granskningen avses med verksamhetens sysselsatta kapital den andel som hanférs till
trafikforsakring av det krav pa solvenskapital som social- och halsovardsministeriet foreskriver
(solvenskapitalets malsatta grans).*® | foreskriften omfattar kravet pd solvenskapital hela bolaget
och avser alltsa inte respektive forsakringsgren. For att trafikforsakringsverksamhetens resultat skall
kunna beréknas skall en andel av detta solvenskapital hanforas till trafikférsakring. 1 denna
undersokning utfors allokeringarna enligt samma princip som i statistikundersokningen om
lagstadgad olycksfallsforsakring®®. Som férdelningsgrund anvéands béde nettopremieintakter och
nettoansvarsskuld. %

| berdkningen beaktas placeringsintdktens verkliga vérde for de i trafikforsakringen sysselsatta
kapitalet. Liksom for de tillgangar som tacker ansvarsskulden bygger berakningen pa en
uppskattning. Avkastningsnivan for de tillgangar som tacker solvenskapitalkravet varderas enligt de
placeringstillgangar som inte anses tillhora tackningen av ansvarsskulden nar forsékringsrorelsens
resultat beréknas. Avkastningen berdknas genom att tillampa den pa detta satt erhallna
avkastningsnivan pa medelvardet vid borjan och slutet av aret for den malsatta gransen for
solvenskapitalet.

'8 Social- och halsovéardsministeriets foreskrifter for inhemska forsakringsbolag 60/02/1999, foreskrift om
skadeforsakringsbolagets solvenskapital och utjamningsbelopp och dess gréanser: solvenskapitalets malsatta grans VPO,
19 statistikundersokning om lagstadgad olycksfallsférsakring, Férsakringsinspektionens publikationer, STATISTIK
2007:1, ISBN 978-952-5350-4 7-0

20 Trafikférsdkringens andel beraknas med fordelningsférhallandet

B (trafik ) _hettoans var sskuld (trafik )

nettoans var sskuld
nettoans var sskuld + 0,8 -VT;, +18-S

nettoans var sskuld (trafik ) + 0,8 - VT in +1.8

y:

dar B = nettopremieintakt, VT, = solvenskapitalkravet som beréknas pa basis av
forsakringstekniska risker och S = solvenskapitalkravet som berdknas pa basis av placeringsrisken.
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Tabell 5 visar en berakning av trafikforsakringsverksamhetens resultat.

Tabell 5. Trafikférséakringsverksamhetens nettoresultat
Forsakringsbolagen totalt (utan EES-filialer)

1 000 euro 2002 2003 2004 2005 2006 medelvérde spridning
Forsakringsrorelsens resultat 27974 -6645 129208 20461 19702 38 140
Avkastning pa solvenskapitalets mélsatta grans -51017 13390 6440 45541 46915 12 254
Forsakringsverksamhetens resultat -23043 6745 135648 66002 66617 50 394

Forsakringsverksamhetens resultat/genomsnittlig malsatt

grans for solvenskapitalet 53% 17% 339% 155% 14,6% 121%  150%

Tabellen visar att det verkliga vardet pa de placeringsintékter som allokerats till tdckning av den
malsatta gransen  for  solvenskapitalet har  varit positivt forutom & 2002
Forsakringsverksamhetens resultat varierade under oversiktsperioden fran -23,0 miljoner euro ar
2002 till 135,7 miljoner euro ar 2004. Medelavkastningen var 50,4 miljoner euro. Néar detta stalls i
relation till undersékningen av den genomsnittliga solvenskapitalkravet®, erhlls en vérdering av
avkastningen pa sysselsatt kapital, och denna var i genomsnitt 12,1 procent under
Oversiktsperioden. Motsvarande spridning var 15,0 procentenheter under oversiktsperioden. | denna
berdkning har skatterna inte beaktats. Inga avdrag i intakterna har heller gjorts for en vardering av
avkastningskravet pa det sysselsatta kapitalet.

6.4 Foretagsspecifika resultat

| bilaga 4 visas resultatrdkningarna for trafikforsakringens forsékringsrorelse  och
forsékringsverksamheten enligt tabellerna 3, 4, och 5 per forsékringsbolag for de finlandska
forsékringsbolagen. For EES-filialerna visas tabellerna 3 och 4. En berdkning av
forsékringsverksamhetens resultat for EES-filialerna enligt tabell 5 &r inte meningsfull eftersom de
utlandska forsékringsbolag som dger filialerna inte foljer de finlandska solvensreglerna. Darfor ar
det inte motiverat att anvanda solvenskapitalets malsatta grans som en matare for verksamhetens
sysselsatta kapital. Eftersom inspektionen inte har tillracklig information om de tillgdngar som
tacker ansvarsskulden for ett utlandskt bolag och inte heller om intékterna, &r det inte mojligt att
berdkna, med hjalp av bolagets egen information, avkastningens verkliga varde allokerad till
tackningen av trafikforsakringens ansvarsskuld som behdvs for tabell 4. For att resultaten for alla
trafikforsakringsbolag som ar verksamma i Finland skall kunna jamféras tillampas de
genomsnittliga placeringsintékterna for finlandska bolag i berdkningen av EES-filialernas resultat i
tabell 4. Det verkliga vérdet for filialernas placeringsintékt for tackning av nettoansvarsskulden
berdknas genom att anta att avkastningen for respektive ar ar lika stor som for undersokningens
finlandska bolag i genomsnitt. De genomsnittliga placeringsintékterna visas i bilaga 2.

Sasom tidigare har konstaterats varierar trafikforsakringens resultat arligen beroende pa manga
olika skal. Pa grund av detta ar det inte mojligt att utifran ett ars resultat dra langtgaende slutsatser
om hur premiesattningen har lyckats. Detta galler sarskilt vid granskningen av enskilda
forsakringsbolag. En langre tidsperiod behovs for att fa en uppfattning om trafikforsakringens
Ionsamhet i ett bolag. Av dessa skédl visar de bolagsspecifika resultattabellerna under
oversiktsperioden 2002 — 2006 medelvérden. Vid sidan av de aritmetiska medelvardena for

21 Ar 2002 avspeglades osakerheten om laget i Irak pa foretag och investerare sa att rantorna och aktiekurserna sjénk
globalt.

22 Medelvérdet vid bérjan och slutet av &ret av den mélsatta gransen for det solvenskapital som allokerats till
trafikforsékringen.
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resultatens procenttal visas motsvarande standardavvikelser for att ge infomation om resultatens
arliga variation. | bilaga 4 visas dessutom de aritmetiska medelvardena av drifkostnadsprocenttalen,
skadeprocenttalen och totalkostnadsprocenttalen per bolag (utan foérdelningsposter och efter avdrag
av aterforsakrares andel).

Forsakringsbolagens resultat avviker i stor utstrackning frdn varandra bade med avseende pa
medelvarde och pa spridning. Forsakringsrorelsens utjamnade resultat i forhallande till
bruttopremierna varierade for de finlandska forsakringsbolagen fran -0,8 procent (Veritas) till 14,7
procent (Turva). Filialernas resultat varierade fran -71,9 procent (Nordea) till 1,9 procent (Volvia).
Nordeas exceptionella resultat beror pa att trafikforsakringarna borjade saljas forst fran och med ar
2002 och att driftkostnadernas andel i férhallande till premierna ar hog i en verksamhet som inleds.
Variationerna i det utjamnade resultatet ar storst hos de minsta aktdrerna. Den stdrsta spridningen
som observerades bland finlandska bolag var 27,4 procentenheter (Alands). Den stérsta spridningen
bland filialerna var 85,9 procentenheter (Nordea).

Det utjdmnade resultatets variationer forklaras i stor utstrdckning av svangningarna i
ersattningskostnaderna. | sma bolag kan till och med den kostnad en enskild skada medfér for
forsakringsholaget vara betydande i forhallande till premieinkomsten. Eftersom ett forsakringsbolag
inte kan neka en trafikforsakring och eftersom de ersattningar som utbetalas for en skada faststalls
enligt lag och forordningar och eftersom enligt lag ingen 6vre grans finns for den ersattning som
utbetalas for personskador, ar forsékringsbolagets mojligheter sma att begransa de kostnader en
skada medfor for bolaget. Ett forsdkringsbolag kan begransa storleken pa ersattningskostnaderna
framst med hjalp av &terforsikring och poolarrangemang. Aterforsakringarnas sjalvrisker kan anda
vara hdga i relation till premievolymen for ett bolags trafikforsakringar. En aterforsakring kan ocksa
ge ett bristfalligt skydd i sadana situationer da ersattningsskyldighet uppkommer vid flera olika
skadefall (till exempel pa grund av svart vaglag). | sadana fall utjamnas resultatet endast delvis av
en aterforsakring.

| forsakringsrorelsens (icke utjamnade) resultat ar variationen mellan aren och bolagen &nnu storre
an i det utjamnade resultatet. |1 forsakringsbolagens verkliga resultat fanns betydande differenser
beroende, forutom pa lonsamheten i det forsdkringstekniska resultatet, aven pa
placeringsverksamhetens framgang under oversiktsperioden. Den uppskattade placeringsintaktens
verkliga varde fran den genomsnittliga tackningen for nettoansvarsskulden underskred till exempel
den riskfria intdkt som anvandes vid berakning inom tva bolag. Det genomsnittliga resultatet for
forsakringsrorelsen under oversiktsperioden varierade for de finlandska forsakringsbolagen fran -
1,4 procent (Tapiola) till 20,4 procent (Pohjola). En bedémning av filialernas verkliga resultat
varierade fran -69,9 procent (Nordea) till 6,6 procent (Volvia). Forsékringsverksamhetens resultat
beraknat for de finlandska forsakringsbolagen i forhallande till malgransen for det genomsnittliga
solvenskapitalet fick varden mellan -0,9 procent (If) och 47,9 procent (Turva).

Tabell 6 och 7 visar ett sammandrag av nyckeltalen for de finlandska férsékringsbolagen och EES-
filialerna.

Tabell 6. Sammandrag av bolagsspecifika relationstal

Forsakringsrorelsens
utjdmnade Forsékringsrorelsens | Forsakringsverksamhetens
resultat/bruttopremier resultat/bruttopremier | resultat/solvenskapital 1
Finl. bolag Filialer Finl. bolag Filialer Finl. bolag

Léagsta -08% -719% 14% -699%(-0,9%

Median 7,3% 8,5 % 12,2 %

Medelvérde 7,6 % 8,3% 17,9 %

Hogsta 14,7 % 1,9 % 20,4 % 6,6 % [ 47,9 %
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Tabell 7. Sammandrag av de bolagsspecifika nyckeltalen

Skadeprocent Driftkostnadsprocent | Totalkostnadsprocent
Finl. bolag  Filialer Finl. bolag  Filialer Finl. bolag  Filialer
Lagsta 66,9 % 80,6 % 18,2 % 17,7 % 91,0%  100,7 %
Median 85,6 % 222 % 109,8 %
Medelvér
de 87,2 % 81,8 % 22,4 % 109,7 %
Hogsta 119,8 % 83,0 % 270% 1151%]| 1395% 1957 %
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BILAGA 1

Statistiska kéallor
I undersokningen deltog de finlandska forsakringsbolag som bedriver trafikforsakring:

- A-Forsékring Ab (A-Forsakring)

- Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia (Fennia)

- If Skadeforsakringsbolag Ab (If)

- Lokalforsakring Omsesidigt Bolag (Lokalforsakring)

- Pohjantahti Omsesidiga Forsakringsbolaget (Pohjantahti)
- Skadeforsakringsbolaget Pohjola (Pohjola)

- Veritas Omsesidigt Skadeforsakringsbolag (Veritas)

- Omsesidiga Forsakringsbolaget Tapiola (Tapiola)

- Omsesidiga Forsikringsbolaget Turva (Turva)

- Alands Omsesidiga Férsakringsbolag (Alands)

samt EES-filialerna:

- Volvia, If Skadeforsakring Ab (publ), filial i Finland (Volvia)
- Nordea Skadeforsakring, finlandsk filial for TrygVesta Forsikring A/S (Nordea)
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BILAGA 2

Intékter av placeringsverksamheten

Placeringsintakter som hanfor sig till trafikférsakring (%), finlandska forsakringsbolag tot.

2002 2003 2004 2005 2006 | Medelvérde
Nettoansvarsskuldens riskfria avkastning 498% 4,13% 4,11% 3,35% 3,78% | 4,07%
Gangse avkastning pa nettoansvarsskulden 4,67% 520% 6,90% 520% 2,42%| 4,88%
Gangse avkastning pa solvenskapitalets malsatta grans -11,75% 3,46 % 1,61 % 10,72% 10,28 %| 2,87 %

Berakningsranta

| tabellen nedan visas ett sammandrag av de arliga berakningsrantor som de finlandska bolagen
tillampar vid diskontering av trafikforsakringens ansvarsskuld. Ett forsakringsbolag kan vélja den
berakningsranta som tillimpas genom att folja forordningen om berakningsprinciper®. |
forordningen stadgas dven om den hogsta tillatna diskonteringsrantan.

Tabellen visar, férutom anvanda berakningsrantor, dven den hogsta tillatna berakningsrantan per ar
samt som jamforelse rantenivan pa finska statens 10 ariga obligationer i slutet av respektive ar.

Tilldmpad berdkningsranta

2002 2003 2004 2005 2006

Hdogsta 4,00 % 4,00% 4,00% 3,90% 3,50 %
Median 4,00% 3,70% 3,50% 3,40% 3,30 %
Medelvérde 3,90% 3,70% 3,40% 3,40 % 3,30 %
Lagsta 3,50% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

Hogsta tillatna berakningsranta 4,00 % 4,00 % 4,00 % 3,90 % 3,80 %

Finska statsobligationernas rdnta  4,29% 4,29 % 3,70% 3,23% 3,97 %

23 Forordningen om principerna for berdkning av ansvarsskulden i férsakringsbolag (248/1999) 2 §
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Premiespecifikation (1 000 €) 2002 2003 2004 2005 2006
Premieinkomst 448 001 472 160 525671 598 506 631 976
Fordelningssystemet 63014 68040 69388 65346 64632
Kreditforluster 10734 10779 12678 14290 17603
Premieskatt 110953 117 006 126 933 141441 152275
Trafiksékerhetsavgift 5416 5884 6251 6037 6777
Sjukvardsavgift 20826 22737 21876 267 402
Totalt 658 945 696 605 762 797 825888 873 664

Forsékringspremiens fordelning

100 %
90 % -
80 %
70 % -
60 %
50 %
40 %
30 %
20 % -
10 % -
0% ] 2002 2003 2004 2005 2006
O Sjukvardsavgift 3% 3% 3%
@ Premieskatt 17 % 17 % 17 % 17 % 17 %
m Trafiksékerhetsawift 1% 1% 1% 1% 1%
O Kreditforluster 2% 2% 2% 2% 2%
m Fordelningssystemet 10 % 10 % 9% 8 % 7%
@ Premieinkomst 68 % 68 % 69 % 72 % 2%

BILAGA 3

17(17)



TRAFIKFORSAKRING BILAGA 4

Tabell 3. Trafikforsakringsrorelsens utjdmnade nettoresultat utan férdelningsposter, medelvarden och spridning (i procentenhet) fér dversiktsperioden 2002-2006 per forsakringsbolag

1000 euro A-Forsakring Fennia If Lokalforsakring Pohjantéhti Pohjola Tapiola Turva Veritas Alands Volvia Nordea
Premieintakt utan &ndringar i berakningsgrunden 23181 50 069 139 890 53783 13490 91072 109 426 6512 11255 2815 2336 4411
Nettoansvarsskuldens riskfria avkastning 4548 9072 23852 6213 921 16 781 15770 1147 954 535 135 160
Erséttningskostnad utan &ndringar i berdkningsgrunden

eller

andra exceptionella poster av engangsnatur -21 657 -47 896 -118 082 -45 369 -9 150 -71849 -94 550 -4 448 -9 379 -2551 -2 149 -3475
Driftskostnader -4 627 -10878 -31487 -12 415 -3272 -24 099 -23171 -1145 -2933 -523 -399 -2538
Forandring i garantiavgiftsposten -104 -203 -585 -70 -19 -405 -278 -28 -94 -13 0 0
Forsakringsrorelsens utjgmnade resultat (netto) 1341 165 13588 2143 1970 11500 7197 2039 -196 263 -76 -1441

Forsakringsrorelsens utjamnade resultat/

bruttopremieinkomst 52% 11,7% 11% 110% 10,0% 7,9% 46% 7,0% 13,7% 53% 124% 7,7% 6,5% 11,4 % 147% 22% -08% 115% 81% 274% 19% 322% -719% 859%
Forsakringsrorelsens utjamnade resultat/ premie som
paforts kunden 38% 85% 0,7% 75% 6,8% 53% 31% 48% 95% 35% 85% 52% 45% 79% 10,3% 16% -0,6 % 82% 6,2 % 20,0% 31% 26,7% -42,7% 46,8 %

Tabell 4. Trafikforsakringsrorelsens (icke utjimnade) nettoresultat utan fordelningsposter, medelvérden och spridning (i procentenhet) for éversiktsperioden 2002—-2006 per forsékringsbolac

1000 euro A-Forsakring Fennia If Lokalforsakring Pohjantéhti Pohjola Tapiola Turva Veritas Alands Volvia Nordea

Forsakringsrorelsens utjgmnade resultat (netto) 1341 165 13588 2143 1970 11500 7197 2039 -196 263 -76 -1441

Aterforing av inverkan av andringar i ansvarsskuldens

berakningsgrunder pa resultatet 2769 2060 -4 358 -1338 103 2018 -16 508 -418 -144 -610 75 0
Avkastning pa nettoansvarsskulden over den riskfria

avkastningen 279 2340 -3 034 3080 -518 5342 6763 96 738 409 56 72
Forsakringsrorelsens resultat (netto) 4389 4565 6197 3884 1556 18 861 -2548 1718 398 62 54 -1369

Forsakringsrorelsens resultat / bruttopremieinkomst
utan fordelningsposter 16,8 % 30,1% 104 % 178% 43% 20,9% 6,6% 42% 105% 51% 20,4% 178% -14% 88% 120% 51% 23% 116% 13% 471% 6,6 % 301% -69,9% 857%

Tabell 5. Trafikférsékringsverksamhetens resultat, medelvérden och spridning (i procentenhet) fér dversiktsperioden 2002-2006 per forsakringsbolag

1000 euro A-Férsakring Fennia If Lokalforsakring Pohjantéhti Pohjola Tapiola Turva Veritas Alands Volvia Nordea
Forsakringsrorelsens resultat 4389 4565 6197 3884 1556 18 861 -2548 1718 398 62
Avkastning pa solvenskapitalets malsatta grans 142 2647 -9 254 2497 -131 8372 6 560 177 918 327
Forsakringsverksamhetens resultat 4530 7211 -3 057 6381 1425 27232 4013 1894 1315 389

Forsakringsverksamhetens resultat/genomsnittlig
malsatt grans for solvenskapitalet 20,1% 452% 13,7% 126% -0,9% 288% 10,8 % 14,0% 30,4% 21,0% 30,6 % 23,6% 6,4% 96% 479% 241% 10,8% 21.8% 8,8% 394%

Forsakringsteknisk nettoansvarsskuld utan
utjagmningsbelopp 114 037 229 153 603 555 166 523 24125 417 654 416 667 30 801 25663 13970 4215 5504
Solvenskapitalets mélsatta grans (VPO,) 20014 57 685 101 282 53594 4780 89 687 73510 4004 10 549 3666

Nyckeltal (netto) utan férdelningsposter

skadeprocent 851% 91,0 % 87,5% 86,0 % 66,9 % 77,4% 1011 % 74,0 % 83,3% 1198 % 83,0% 80,6 %
driftskostnadsprocent 19,4 % 21,8% 22,6 % 235% 241% 26,5% 21,6 % 182 % 27,0% 197% 177% 1151 %
totalkostnadsprocent, 104,5 % 1128 % 110,1% 109,5 % 91,0 % 103,9 % 122,7% 92,2 % 110,3 % 1395 % 100,7 % 195,7 %
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