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VAKUUTUSVALVONTA TILASTOTUTKIMUS

3.10.2008

LAKISAATEISEN TAPATURMAVAKUUTUKSEN TILASTOTUTKIMUS
Yleista

Vakuutusvalvontavirasto julkaisee vuosittain tilastotutkimuksen lakisadteisesta tapaturma-
vakuutuksesta. Tilastotutkimusta varten vakuutusyhtidiltd on keratty aineistoa tilivuodesta 2002
lahtien.  Aineistot perustuvat seké tilinpaatoksen mukaisiin ettd vakuutusyhtididen sisdisen
laskennan tuottamiin tietoihin, jotka ovat osittain tilintarkastamattomia. Tutkimus on jaettu neljain
osaan, jotka ovat A lakisaateisen tapaturmavakuutuksen tulos, B kantavuosittainen kehitys, C
vastuuvelka ja D ammattitautien kehitys. Tilastotutkimusta taydentaa erillinen Excel-taulukko, jossa
on yhteenveto yhtioilta keratyista tiedoista. Lisatietoja antavat matemaatikko Maarit Paakkinen (09)
4155 9528 ja ylimatemaatikko Pirkko Welin-Siikaluoma (09) 4155 9617.

Tutkimus kasittdd ainoastaan tapaturmavakuutuslain mukaisia tietoja. Lakisaateinen urheilija-
vakuutus jaa siis tarkastelun ulkopuolelle. Jollei toisin maaritell, bruttoluvuilla tarkoitetaan lukuja
ennen jalleenvakuuttajien osuuden vahentamista. Vastaavasti nettoluvuilla tarkoitetaan lukuja
jalleenvakuuttajien osuuden vahentamisen jalkeen, eli yhtion omalla vastuulla olevaa osuutta.
Tasoitusméaéra on jatetty tulostarkastelun ulkopuolelle eika sitd siis tdssa lueta vakuutustekniseen
vastuuvelkaan.

Tutkimuksen tulosluvut on laskettu ennen veroja. Tuotoista ei ole vahennetty arviota sitoutuneen
padédoman tuottovaatimuksesta.

Lakisdateisen tapaturmavakuutuksen korvausjérjestelmd on osa yhteiskunnan vastuulla olevaa
sosiaaliturvaa. Peruslahtokohdiltaan vakuutus perustuu yksityiselle vakuutusjarjestelmélle
delegoituun julkisen vallan kayttoon. Tapaturmavakuutuslain mukaan lakisadteistd tapaturma-
vakuutusta harjoittavalla vakuutuslaitoksella on oltava laskuperusteet, joissa méaarataan, miten
vakuutusmaksut lasketaan. Vakuutusmaksun laskuperusteet on laadittava siten, ettd vakuutusmaksut
ovat kohtuullisessa suhteessa vakuutuksesta aiheutuviin kustannuksiin ottaen huomioon ty6n
aiheuttama tapaturma- ja ammattitautiriski. Vakuutusvalvontaviraston nékemyksen mukaan
kohtuullisuuden arvioinnissa on otettava huomioon myds sijoitustoiminnan tuotot, vaikka
tapaturmavakuutuslaissa ja sen nojalla annetussa sosiaali- ja terveysministerion asetuksessa ei
asiaan suoranaisesti otetakaan kantaa.

Taman tilastotutkimuksen yhtena tavoitteena on tuottaa tietoa tapaturmavakuutuslain edellyttaman
kohtuusperiaatteen toteutumisesta.  Tutkimuksessa on kerdtty vakuutusyhtidilta lakisaateista
tapaturmavakuutusta koskevaa tilastoaineistoa vuosilta 2002 — 2007. Aineiston perusteella
tapaturmavakuutuksen tulosta arvioidaan kolmea eri menetelmé&d kéayttden. Ensimmaisessa
menetelmassa lasketaan niin sanottu tasoitettu vakuutusliikkeen tulos, jossa tuloksesta on eliminoitu
kertaluonteisia ja poikkeuksellisia erid.  Tasoitettu tulos mittaa vakuutusmaksujen tasoa
hinnoittelundkdkulmasta. Sen avulla saadaan arvio vakuutusmaksuihin sisaltyvasta varmuuslisasta.
Toiseksi lasketaan vakuutusliikkeen tulos ilman tasoitusta. Té&mé& kuvaa vakuutusliikkeen
toteutunutta tulosta tarkastelujaksolla. Vakuutusliikkeen tuloksia laskettaessa otetaan huomioon
vastuuvelan katteelle kohdistettuja  sijoitustuottoja. Kolmas tulos on niin sanottu
vakuutustoiminnan tulos, jonka avulla arvioidaan lakisaateisen tapaturmavakuutuksen tuottamaa
tulosta suhteessa tdhan vakuutuslajiin sitoutuneeseen padomaan. Vakuutustoiminnan tuloksessa
otetaan huomioon myds sitoutuneelle padomalle saatuja sijoitustuottoja.
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Esitetyt kolme tuloksen arviointitapaa edustavat eri nékokulmia tuloksen muodostumiseen.
Vakuutusliikkeen tasoitettu tulos pyrkii mittaamaan sitd, missé suhteessa vakuutusmaksut ovat
vakuutuksista aiheutuviin odotusten mukaisiin kustannuksiin. Tassd l&dhestymistavassa tulosta
arvioidaan vakuutuksenottajan nakokulmasta. Vakuutusliikkeen tasoittamaton tulos taas vastaa
lakisaateisen tapaturmaliikkeen toteutunutta tulosta, joten se mittaa vakuutusliikkeen kannattavuutta
vakuutusyhtion n&kokulmasta. Vakuutustoiminnan tuloksen avulla saadaan puolestaan arvio
vakuutustoimintaan sitoutuneelle p&iomalle saadusta tuotosta, eli tdmad edustaa omistajien
nékokulmaa vakuutustoiminnan kannattavuuteen.

Tilastotutkimuksessa julkaistaan koko vakuutuslajin tietojen lisdksi myds yhtiokohtaisia laskelmia.
Yhtiokohtaiset tiedot annetaan tarkastelujakson keskiarvojen mukaisina. Tulosta kuvaavista
suhdeluvuista annetaan lisdksi hajontatiedot.

Lakisdateinen tapaturmavakuutus on pitkajanteistd toimintaa, johon vaikuttavat sek& vakuutus- etta
rahoitusmarkkinoiden syklit, mista johtuen kohtuusperiaatteen toteutumista on arvioitava usean
vuoden tilaston perusteella. Arvioon vaikuttaa my0ds vakuutus- ja sijoitusriskien sitoman pdaoman
yllapidon edellyttama pidemman aikavalin tuottovaatimus. Yksittaisen tai vain muutaman vuoden
perusteella johtopa4toksia maksutason kohtuullisuudesta ei voida tehdd. Yhtiokohtaisten tietojen
analysointiin vaikuttaa lisdksi vakuutuskannan koosta riippuva satunnaisvaihtelu, joka asettaa
rajoituksensa tilastollisten johtopaattsten tekemiselle.

A. Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen tulos
Maksutulon kehitys

Vuoden 2007 tuloslaskelman mukainen suomalaisten vakuutusyhtididen vakuutusmaksutulo* ennen
luottotappioiden ja jalleenvakuuttajien osuuden véhentdmistd oli 589,7 miljoonaa euroa, kun se
vuonna 2006 oli ollut 669,8 miljoonaa euroa. Laskua edellisestd vuodesta oli 80,0 (2006 kasvua
24,9) miljoonaa euroa eli muutos oli noin -11,9 (+3,9) prosenttia. Maksujen aleneminen selittyy
kuitenkin kokonaisuudessaan jakojarjestelmaerien? erilaisella kirjaamistavalla. Vertailukelpoinen
maksutulo, missa jakojarjestelméan rahoitusosuus on vahennetty vuoden 2006 maksuista, kasvoi 2,6
prosenttia.

Tilastokeskuksen mukaan vuoden 2007 palkkasumma, josta lakisaateisen tapaturmavakuutuksen
vakuutusmaksun taso on riippuvainen, oli koko talouden osalta (sisaltdd julkisen sektorin) 5,9
prosenttia suurempi kuin vuonna 2006 ja palkkasumma kasvoi kaikilla paatoimialoilla. Kasvu oli
teollisuudessa 4,4 prosenttia, rakentamisessa 10,5 prosenttia, kaupassa 6,5 prosenttia, julkisella
sektorilla 3,9 prosenttia, koulutuksessa (ilman julkista sektoria) 5,2 prosenttia, terveydenhuolto- ja
sosiaalipalveluissa (ilman julkista sektoria) 8,6 prosenttia, rahoitustoiminnassa 6,8 prosenttia ja
muissa palveluissa 7,4 prosenttia. Taten lakisdateisen tapaturmavakuutuksen vakuutus-

! Tuloslaskelman mukaiseen maksutuloon eivét sisally luottotappiot, tydsuojelumaksu ja sairaanhoitomaksu (poistui
vuonna 2005) eivatka vuodesta 2007 lahtien myoskaan jakojarjestelmamaksut.

? Kaikkia tapaturmavakuutuslain mukaisia korvauksia ei rahastoida etukateen, vaan osa niista rahoitetaan yhteisvastuul-
lisesti niin sanotulla jakojarjestelmalla. Jakojarjestelmaan kuuluvat korvaukset katetaan niiden vuotuista tarvetta vas-
taavalla jakojarjestelmamaksulla, jonka vakuutusyhtiét voivat siséllyttdd vakuutuksenottajilta periméaansa vakuutusmak-
suun. Jakojarjestelmalla rahoitettavia kustannuksia ovat korvausten indeksikorotukset ja yli kymmenen vuotta vahin-
gon sattumisen jalkeen maksettavat sairaanhoidon ja laakinnallisen kuntoutuksen kulukorvaukset. Vuoden 2008 alusta
jakojérjestelmd laajennettiin kattamaan myds pitkén latenssiajan ammattitaudit sek& vakuuttamattomista tytapaturmista
ja Suomea sitovista kansainvélisista sopimuksista johtuvista asuin- ja oleskelupaikan vakuutuslaitoksen tehtavisté ai-
heutuvat kustannukset.
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maksutulokehitys alitti koko palkkasumman yleisen kehityksen.

Markkinaosuuskatsaus

Vuonna 2007 lakisaateistd tapaturmavakuutusta harjoitti 12 suomalaista vakuutusyhtiota seka yksi
muussa ETA-valtiossa sijaitsevan vakuutusyhtion sivuliike®. Suomalaisista vakuutusyhtidista suurin
markkinaosuus mitattuna tuloslaskelman mukaisella vakuutusmaksutulolla ennen luottotappioiden
ja jalleenvakuuttajien osuuden véahentamista oli If:lla, jonka markkinaosuus laski 28,5 (29,2 vuonna
2006) prosenttiin. L&hes yhta suurella osuudella on toisena Pohjola, jonka markkinaosuus laski 28,3
(28,4) prosenttiin. Tapiolan markkinaosuus laski 16,2 (16,5) prosenttiin ja Fennian kasvoi 14,0
(13,4) prosenttiin. Muiden yhtididen yhteenlaskettu markkinaosuus kasvoi edelliseen vuoteen
verrattuna ja on 13,2 (12,5) prosenttia.

Taulukko 1. Suomalaisten vakuutusyhtididen ja ETA-sivuliikkeiden vakuutusmaksutulon mukaiset
markkinaosuudet prosentteina (pykélaviittaukset tapaturmavakuutuslakiin)

Pakollinen tydajan Pakollinen tydajan Vapaaehtoinen
vakuutus, taulusto- vakuutus, erikois- tyOajan vakuutus Vapaa-ajan vakuutus
maksut maksut (578 1 mom.) (578 2,3 mom.) Yhteensd i

2007§ 2006 | 2005 | 2007 = 2006 2005 | 2007 2006 | 2005 2oo7§ 2006 | 2005 2oo7§ 2006 | 2005
A-Vakuutus 52 1 57 i 54|18 13 11 | 95183 92| 5153 53 | 37 ! 35 34
Fennia 17,7 1 165 | 155 | 11,8 | 114 | 105 | 12,3 | 130 | 127 | 142 | 141 | 139 | 140 | 134 | 126
If 215 | 236 238 | 350 344 333 | 123 | 136 133 | 285 | 309 308 | 285 | 292 287
Lahivakuutus 70 164 64|07 05 04|79 :77 75|45 42 42 | 35 1 33 32
Pohjantahti 26 128 130 | 11 10 08 | 27 ! 27 26| 2318 17 | 18 ! 18 17
Pohjola 206 | 196 | 196 | 32 353 309 | 193 | 189 | 184 | 287 | 284 | 201 | 283 | 284 | 309
Redarnas 02101 01|10 10 10 |00 ! 00 00 | 30 i 26 29 | 08 ! 07 | 07
Tapiola 209 1209 220|121 i 126 107 | 31,9 1319 i 326 | 97 | 93 89 | 162 ! 165 @ 158
Turva 09 {09 | 09 | 06| 06| 06| 11|11 | 11|06 | 06| 07 | 07 | 07 | 07
Valio 00100 00|01 03 02]00:00 00]00:00 00| 01:02 01
Veritas 30128 27|11 11 09 | 28 125 24| 27121 19 | 20 ! 18 17
Alands 05 06 05|05 05 05| 0203 03|07 06 07]|05i05 05
Nordea Vahinko- ! ' ' |
vakuutus (* | | | 01 |
Yhteensa milj. € | 196,41 231,01 221,7 | 311,4 3512 341,9| 39,6 | 41,9 388 | 423 | 457 | 425 | 5903 ! 669,8 6449

*) TrygVesta Forsikring A/S:n Suomen sivuliike
Myontényt lakisééteisia tapaturmavakuutuksia vuodesta 2007 ldhtien

Eri  tariffointitapojen  vélillda  yhtididen  markkinaosuudet  vaihtelevat — merkittavasti.
Taulustomaksuisissa* vakuutuksissa melko tasasuuruisina olivat If, Tapiola, Pohjola ja Fennia, kun
taas erikoismaksuisissa® If ja Pohjola olivat selkeasti johtavassa asemassa. \Vapaaehtoisten tydajan
vakuutusten osalta suurin markkinaosuus oli Tapiolalla ja vapaa-ajan vakuutuksissa Ifilld ja
Pohjolalla.

Vakuutusliikkeen tulos

Seuraavassa taulukossa (Taulukko 2) on esitetty suomalaisten vakuutusyhtididen yhteenlasketuista

¥ ETA-vakuutusyhtid, joka harjoittaa vakuutusliikettd Suomessa sijoittautumisoikeuden perusteella.
* Taulustomaksuiset vakuutukset ovat yleensa pienten yritysten vakuutuksia.
% Erikoismaksuiset vakuutukset ovat suurten yritysten vakuutuksia.
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tiedoista laskettu lakisaateisen tapaturmavakuutusliikkeen tulos vuosilta 2002 — 2007 seké naiden
kuuden vuoden aritmeettiset keskiarvot ja keskihajonnat. Laskelma on nettoperusteinen eli
taulukossa esitetyista eristd on vahennetty vastaava jalleenvakuuttajan osuus. Vakuutusmaksut ja
korvaukset perustuvat tuloslaskelman mukaisiin maksuihin ja korvauksiin silla erotuksella, etta
niistd on vuosilta 2002 — 2006 eliminoitu jakojarjestelmaerat.® Vakuutusliikkeen tulokseen on
kohdistettu sijoitustoiminnan tuottoja nettovastuuvelkaa Kkattaville varoille lasketun tuoton verran.
Tulokset esitetaan tasoitettuna ja ilman tasoitusta alla kuvatulla tavalla.

Vakuutusliikkeen tasoitetusta tuloksesta on eliminoitu tulokseen vaikuttavia poikkeuksellisia tai
kertaluonteisia erid kuten vastuuvelan laskuperusteisiin tehtyjen muutosten vaikutukset. Edelleen
tasoitetussa tuloksessa vakuutustoimintaan kohdistetaan sijoitustoiminnan tuottoja toteutuneiden
tuottojen asemasta nettovastuuvelalle lasketun riskittdméan tuoton verran. Tasoitetussa tuloksessa
on taten eliminoitu tekijoitd, jotka aiheuttavat tulokseen vuotuista heilahtelua ja siten vaikeuttavat
tulosten vertailtavuutta. Tasoitettuun tulokseen vaikuttavat kuitenkin volatiliteettia aiheuttavina
tekijoina erityisesti korvauskulujen ja tasoitusvakuutusmaksujen’ vaihtelu.

Pitkdlla  ajanjaksolla  tasoitettu  laskelma antaa  informaatiota  vakuutusmaksuista
hinnoittelundkdkulmasta. Koska vakuutusmaksujen maaréytymisperiaatteiden tulee olla tiedossa jo
vakuutustarjouksia tehtdessa ennen vakuutuskauden alkamista, niin vakuutusmaksujen taso
kiinnittyy ennen kuin ndistd vakuutuksista aiheutuvat kustannukset realisoituvat. Lakisaateiselle
tapaturmavakuutukselle on tyypillista, ettd vakuutuksista aiheutuvat lopulliset kustannukset
selviavét hyvin hitaasti, usein vasta kymmenien vuosien kuluttua. Nain ollen hinnoittelu perustuu
yhtion ndkemykseen todennékdisistd tulevista kustannuksista seka varovaiseen arvioon
vakuutusliikkeeseen sitoutuneiden varojen pidemmaén aikavalin tulevista sijoitustuotoista.
Laskelma, jossa korvauksista on eliminoitu kertaluonteiset laskuperustemuutokset ja jossa
sijoitustuotot on laskettu riskittdman tuoton mukaisina, pyrkii antamaan kasityksen vakuutusten
odotusten mukaisesta tuottotasosta. Vahinkoihin liittyvan vuotuisen vaihtelun tasaantuminen
edellyttdd kuitenkin tasoitetun tuloksen osalta tarpeeksi pitkad tarkastelujaksoa, jotta talouden
suhdanteiden vaikutus vahinkomenoon tulisi riittdvasti otettua huomioon.

Vakuutusliikkeen (tasoittamaton) tulos saadaan palauttamalla tulokseen tasoitetussa tuloksessa
oikaistut vastuuvelan laskuperustemuutosten vaikutukset seka ottamalla huomioon nettovastuuvelan
katteelle laskettu kdypéarvoinen sijoitustuotto. Kéypéaarvoinen tuotto voi olosuhteista riippuen olla
my06s edelld mainittua riskitontd tuottoa pienempi. Na&in saatu tulos edustaa vakuutusliikkeen
toteutunutta tulosta.  Tuloksen hajonta heijastaa vakuutusyhtididen vastuulla olevan pitkan
aikavalin vakuutus- ja sijoitusriskin tasoa.

Laskelmassa sijoitustuottojen kohdistaminen on tehty samalla periaatteella kuin aikaisemmissakin
tilastotutkimuksissa® eli jakamalla vakuutusyhtion tilinpaatdksen mukaiset kaypaarvoiset

® Vuoteen 2006 asti jakojérjestelmaerat sisaltyivat vakuutusmaksuihin ja maksettuihin korvauksiin, mutta vuodesta
2007 lahtien ndma erat on siirtoerdluonteensa vuoksi jatetty pois tuloslaskelmasta.

" Vakuutuskauden vakuutusmaksun muodostavat ennakkovakuutusmaksu ja tasoitusvakuutusmaksu. Jos vakuutuskau-
den lopullinen vakuutusmaksu ylittad tai alittaa perityn ennakkovakuutusmaksun maaran, vakuutuksenottajalta peritaan
tai hanelle palautetaan tasoitusvakuutusmaksuna lopullisen maksun ja ennakkomaksujen erotus.

¥ Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen osuus lasketaan kayttden jakosuhdetta

B(lak.tap) VT +18. nettovastuuvelka(lak. tap) S

nettovastuuvelka
nettovastuuvelka+0,8-VT_ . +18-S

nettovastuuvelka(lak.tap.) + 0,8-

y:
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sijoitustuotot  (sijoitusten nettotuotot ja arvostuserojen muutokset) nettovastuuvelan ja
vakavaraisuuspddoman tavoiterajan seké tdman ylittdvan padoman kesken naiden suhteessa. Tassa
sijoitustuottojen jakosaannossa ei siis oteta huomioon esimerkiksi sitd, ettd vastuuvelkaa kattava
omaisuus saattaa poiketa paljonkin yhtion koko sijoitusjakaumasta tai ettd eri vakuutuslajien
vastuuvelan katteet saattavat maardytya eri tavoin riippuen esimerkiksi vastuuvelan duraatiosta.

Vakuutusyhtidlain mukaan yhtién on vastuuvelkaa katettaessa otettava huomioon, millaista
vakuutusliikettd yhtid harjoittaa, ja tdmén mukaisesti huolehdittava katteeseen kuuluvien varojen
varmuudesta, tuotosta ja rahaksi muutettavuudesta seké niiden asianmukaisesta monipuolisuudesta
ja hajauttamisesta. Vastuuvelan katetta koskeekin yksityiskohtainen katesaannésto, jolla pyritdén
erityisesti rajoittamaan katteeseen liittyvaad keskittymariskida ja vastapuoliriskié. Koska
lakisaateisen tapaturmavakuutuksen vastuuvelasta suurin osa muodostuu eldkevastuista, kattavien
varojen varmuuteen ja rahaksi muutettavuuteen tulee kiinnittaa erityistd huomiota. Taman johdosta
yhtiot kayttavat olennaisessa maarin rahoitusmarkkinainstrumentteja vastuuvelan kattamiseen.

Taulukossa on vertailun vuoksi esitetty suluissa myo6s vaihtoehtoinen tulos, jossa nettovastuuvelan
tuotto yli riskittbmén koron perustuu toisenlaiseen maadrdytymistapaan.  Vaihtoehtoisessa
laskelmassa pyritdédn ottamaan paremmin huomioon vastuuvelan katteen erityisluonne. Vuoden
2007 vaihtoehtoinen sijoitustuotto perustuu yhtigilta kerattyihin tietoihin vastuuvelkaa kattavasta
omaisuudesta. Vuotta 2007 aikaisempien vuosien osalta téllaista tietoa ei ole kéytettavissg, joten
sijoitustuotot kohdistetaan lakisaateisen tapaturmavakuutuksen vastuuvelan katteelle keskimaaraisté
jakosaantod kayttden. Jakosadntd perustuu oletukseen, ettd yhti0 pitdd sijoitussalkussaan
joukkovelkakirjalainoja ensisijaisesti vastuuvelan ja erityisesti elakevastuiden kattamiseksi.®. Koska
Vakuutusvalvontavirastolla ei ole kéytettdvissddn yhtididen sijoitusinstrumenttikohtaisia
kaypaarvoisia sijoitustuottoja vuosilta 2002 - 2004, niin naiden vuosien osalta on vaihtoehtoista
tulosta laskettaessa edelleen jouduttu arvioimaan rahoitusmarkkinavélineille saadut keskimaaraiset
sijoitustuotot™®.

Vaihtoehtoisen laskelman avulla saadaan kasitys siitd, millainen merkitys sijoitustuottojen
allokoinnilla on tuloksen kannalta.  Liitteessa 1 on esitetty edelld kuvatuilla kahdella
madraamistavalla lakisaateiselle tapaturmavakuutukselle kohdistetut sijoitustuotot vuosittain.

Taulukko 2. Lakisaateisen tapaturmavakuutusliikkeen nettotulos ilman jakojarjestelmaeria, vakuutusyhtiot yhteensa

1.000 euro 2007 2006 2005 2004 2003 2002 keskiarvo
1. Vertailukelpoinen vakuutusmaksutuotto 582 062 566 966 534 711 432735 413 395 424 971 492 473
2 Nettovastuuvelan riskitdn tuotto vahennettyna
' laskuperustekorkokululla 54 713 37475 23942 37123 35099 41561 38319
3. Vertailukelpoinen vahinkokorvauskulu -398551  -420549  -408452  -339980 -308883  -308 563 -364 163
Vertailukelpoinen kuluerd korvaustoiminnan
4. hoitamisesta -33422 -32 482 -32 116 -28 799 -32 692 -29 892 -31 567

missé B = nettomaksutuotto, VT, = vakuutusteknisista riskeista johtuva pddomavaatimus ja S = sijoitusriskista johtuva
padomavaatimus.

° Laskelmassa oletetaan, etta yhtio kattaa elakevastuunsa ensisijaisesti joukkovelkakirjalainojen avulla. Jos yhtiolla on
joukkovelkakirjalainoja enemman kuin katettava eldkevastuu edellyttad, niin katsotaan, ettd yhtio kayttaa naita ensisi-
jaisesti muun vastuuvelan kattamiseen. Nain ollen elékevastuille laskettu sijoitustuotto perustuisi yleensa lahes koko-
naan joukkovelkakirjalainoille saatuun tuottotasoon ja muulle vastuuvelalle laskettu tuotto yleensé tdman ja muiden
sijoitusten tuottotasojen painotettuun keskiarvoon.

19 Rahoitusmarkkinavlineiden keskimaérdisena tuotto-olettamana on kaytetty 2002 8,93%, 2003 4,69% ja 2004 6,89%
(l&hteet: Effas Bond Index Govt, MSCI Euro Credit Corp. Index ja Leonia Rahamarkkinaindeksi)

hajonta
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5. Liikekulut -70 309 -71783 -66 469 -62 862 -55 270 -53 498 -63 365
6. Y hteistakuuerdn muutos -2 448 -2 354 -2 252 -2180 -2 009 -1925 -2195
7. Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos TVLT

(netto) 132 045 77272 49 364 36 038 49 640 72 654 69 502
8. TVLT/ bruttomaksutulo 22,6 % 135% 9,2% 8,2% 11,9% 17,0% 13,7%
9. TVLT/ asiakkaalta peritty maksu 18,8 % 11,4 % 75% 6,2 % 9,0% 132 % 11,0%
7. TVLT (netto) 132 045 77272 49 364 36 038 49 640 72 654 69 502
10. Vastuuvelan laskuperustemuutosten tulosvai-

kutuksen palautus -6 369 -22 201 -25728 -50052  -116 970 -9 475 -38 466
11.  Nettovastuuvelan tuotto yli riskittdman tuoton -7 053 6 830 77 985 38 161 29 039 -82 130 10 472
12.  Vakuutusliikkeen tulos VLT (netto) 118 623 61 901 101 621 24 147 -38 291 -18 951 41 508
13.  VLT/ bruttomaksutulo 20,3 % 10,8 % 18,9 % 5,5 % -9,2% -4,4 % 7,0 %
(14.  Vaihtoeht. VLT/ bruttomaksutulo™ 17,1 % -13% 10,3 % 12,2 % -122% 21,8 % 8,0 %

Taulukon 2 yksityiskohtainen tarkastelu

Vertailukelpoisella vakuutusmaksutuotolla 1) tarkoitetaan vakuutusmaksuvastuun
laskuperustemuutosten vaikutuksella ja vuosina 2002 — 2006 jakojarjestelmén rahoitusosuudella
korjattua virallisen tuloslaskelman mukaista omalla vastuulla olevaa vakuutusmaksutuottoa.
Vuonna 2007 tuloslaskelman mukainen vakuutusmaksutuotto oli 582,1 (edellisend vuonna 661,9)
miljoonaa euroa. Vuonna 2007 vakuutusmaksuvastuuseen ei tehty laskuperustemuutoksia.
Jakojérjestelmén rahoitusosuus vuonna 2006 oli 94,9 miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen
vakuutusmaksutuotto oli taten 582,1 (567,0) miljoonaa euroa, missa kasvua edellisestd vuodesta oli
15,1 (32,3) miljoonaa euroa eli 2,7 (6,0) prosenttia.

Tasoitettuun vakuutusliikkeen tulokseen allokoidaan tarkastelussa nettovastuuvelkaa kattaville
varoille laskettu riskiton sijoitustuotto, mika tassé yhteydessa tarkoittaa sellaista korkotuottoa, joka
vastaa parhaiten Suomen valtion 10 vuoden kuluttua erd&ntyvad obligaatiota. Taulukossa tdma
sijoitustuotto on jaettu kahteen osaan, joista toinen kohdistetaan vakuutuksen tuottoihin ja toinen
kuluihin. Kuluihin sijoitustuoton osa kohdistetaan siten, ettd vahinkokorvauskulua (3.) pienennetdan
maarélla, joka vastaa edellisen vuoden korvausvastuun diskonttauksen purkautumisesta aiheutuvaa
korvauskulun kasvua (laskuperustekorkokulu). Se maaré riskittomésta sijoitustuotosta, jota ei
tarvita vastuuvelan diskonttauksen vaikutuksen eliminointiin (2.), jaa tukemaan vuoden
vakuutusmaksutuottoa. Eran voidaan katsoa tietyssa mielessa vastaavan sita asiakashyvitysméaaraa,
joka voidaan antaa riskittomasti vakuutuksenottajille, mikali liikkeen sitoman padoman kustannusta
ei oteta huomioon. Sen suuruus oli vuonna 2007 noin 54,7 (37,5) miljoonaa euroa, mika vastaa
noin 9,3 (5,6) prosenttia tuloslaskelman bruttovakuutusmaksutulosta. Yhtididen myontdma
asiakashyvitysmaaré (Excel 10c taulukko 1) oli 32,8 (32,9) miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen vahinkokorvauskulu (3.) saadaan tuloslaskelman mukaisesta omalla vastuulla
olevasta korvauskulusta vahentamalla siitd korvaustoiminnan hoitamisesta aiheutuneet kulut,
vahentdmallad laskuperustekorkokulu, eliminoimalla vahinkokorvausvastuun laskuperusteisiin
tehtyjen muutosten vaikutus seka vahentdmalld jakojérjestelmén rahoitusosuus vuosilta 2002 —
2006. Vuoden 2007 tuloslaskelman mukainen korvauskulu ilman korvaustoiminnan hoitamisesta

1 vaihtoehtoinen sijoitustuottojen allokointi:
1.000 euro 2007 2006 2005 2004 2003 2002 keskiarvo
Nettovastuuvelan tuotto yli riskittoman tuoton -25831 -62548 31724 67356 16382 30034 9520

53 %
4,6 %

121%

12,6%
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aiheutuneita kuluja oli 475,1 (605,1) miljoonaa euroa. Laskuperustekorkokulujen maaré oli 69,9
(67,9) miljoonaa euroa. Vahinkokorvausvastuun laskuperusteisiin tehdyt muutokset kasvattivat
korvauskulua 6,7 (21,9) miljoonalla eurolla. Naistd laskuperustemuutoksissa laskuperustekoron
muutoksen vaikutus oli noin -13,3 (+1,3) miljoonaa euroa ja kollektiivivarauksen vahvistamisen
vaikutus noin 20,0 (20,6) miljoonaa euroa. Jakojarjestelman rahoitusosuus vuonna 2006 oli 94,9
miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen vahinkokorvauskulu oli siten 398,6 (420,5) miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen kulu korvaustoiminnan hoitamisesta (4.) lasketaan vastaavalla tavalla kuin
vertailukelpoinen vahinkokorvauskulu, eli siita on véhennetty laskuperustekorkokulu ja
laskuperustemuutosten vaikutus. Korvaustoiminnan hoitamisesta aiheutuneet kulut olivat 33,9
(33,6) miljoonaa euroa. Laskuperustekorkokulun vaikutus oli 0,7 (0,7) miljoonaa euroa. Vahinko-
selvittelykuluvarausta alennettiin laskuperusteiden muutoksesta johtuen 0,3 (Kkorotettiin 0,3)
miljoonalla eurolla. Vertailukelpoinen kulu korvaustoiminnan hoitamisesta oli siten 33,4 (32,5)
miljoonaa euroa, eli 0,9 miljoonaa euroa enemmaén kuin edellisend vuonna.

Lakis&ateisen tapaturmavakuutuksen muut liikekulut (5.) olivat 70,3 (71,8) miljoonaa euroa eli noin
2,1 prosenttia pienemmat kuin edellisena vuonna. Tulosta pienentavéna eréna laskelmassa otetaan
vield huomioon yhteistakuuerdn muutos (6.) eli maard, jolla yhti0 joutuu lakis&ateisesti
kartuttamaan yhteistakuuerad. Yhteistakuuerén kartuttamiseen kaytettiin 2,4 (2,4) miljoonaa euroa.

Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos (7.) oli vuonna 2007 132,0 (77,3) miljoonaa euroa ja koko
tarkastelujakson 2002 - 2007 keskiarvo oli 69,5 miljoonaa euroa. Taulukon rivilla (8.) tulos
esitetddn  suhteessa  bruttomaksutuloon, mill4d tarkoitetaan  tuloslaskelman  mukaista
bruttovakuutusmaksutuloa jakojarjestelman rahoitusosuudella oikaistuna. Saatu suhdeluku oli
vuonna 2007 22,6 (13,5) prosenttia ja koko tarkastelujaksolla keskimaarin 13,7 prosenttia. Vuoden
2007 tasoitettu tulos oli koko tarkastelujakson korkein ja poikkesi selkeésti edellisten vuosien
tuloksista. Tuloksen positiiviseen kehitykseen vaikutti osaltaan riskittdman sijoitustuoton
arvioinnissa kaytettyjen Suomen valtion 10 vuoden obligaatioiden aikaisimpiin vuosiin verrattuna
korkea korkotaso. Toisaalta ensimmaistd kertaa tarkastelujakson aikana seké vahinkokorvauskulut
ettd litkekulut laskivat edellisen vuoden vastaavista arvoista. Myds vuonna 2007 ilmoitettujen
tapaturmavahinkojen lukumaaré oli noin prosentin pienempi kuin edellisena vuonna.

Huolimatta korvauskuluun liittyvastd satunnaisvaihtelusta, vakuutusyhtididen yhteenlaskettu
tasoitettu tulos on koko kuuden vuoden tarkastelujaksolla ollut selvasti positiivinen. Alimmillaan
tulos oli vuonna 2004, jolloin suhdeluku oli 8,2 prosenttia. Suhdeluvun keskiarvo 13,7 prosenttia on
korkea, kun sitd vertaa esimerkiksi vastaavaan keskihajontaan, joka oli 5,3 prosenttiyksikkd. Koko
alan kannalta nayttaakin silta, ettd vakuutusten hinnoittelu on ollut erittéin turvaavaa.

Taulukon rivilla 9 esitetddn vertailun vuoksi suhdeluku, missd tasoitettu tulos suhteutetaan niin
sanottuun asiakkaalta perittyyn maksuun. Toisin kuin tuloslaskelman mukaisiin vakuutusmaksuihin,
asiakkaalta perittyyn maksuun siséltyvat myos kaikki ne siirtotuloerét, jotka vakuutusyhtid on
velvollinen  asiakkailtaan ~ vakuutusmaksun  yhteydessd  perimdan  (tyGsuojelumaksu,
sairaanhoitomaksu vuoteen 2004 asti ja jakojdrjestelmén rahoitusosuus), sekd luottotappiot
vakuutusmaksusaamisista. Vuonna 2007 nama erat muodostivat noin 16,5 prosenttia asiakkaalta
peritystd maksusta. Asiakkailta perittyyn vakuutusmaksuun suhteutettuna tarkastelujakson
keskimaardinen tulos oli 11,0 prosenttia, kun vastaava suhdeluku ilman siirtotuloja ja
luottotappioita oli 13,7 prosenttia.

Vakuutusliikkeen  (tasoittamattomassa) tuloksessa (12.) otetaan huomioon vastuuvelan
laskuperustemuutosten vaikutus sekd nettovastuuvelkaa kattaville varoille arvioitu kdypéarvoinen
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sijoitustuotto. Vastuuvelan laskuperustemuutokset (10.) muodostuvat ylla esitellyista
vakuutusmaksuvastuuseen, vahinkokorvausvastuuseen ja vahinkoselvittelykuluvaraukseen tehdyista
muutoksista.  Nettovastuuvelkaa kattaville varoille lasketusta kéypéarvoisesta sijoitustuotosta
otetaan tdssé& huomioon se osa, joka ei sisaltynyt tasoitettuun tulokseen, eli riskittdman tuoton
ylittdva sijoitustuotto (11.). Vuonna 2007 tdma era oli negatiivinen, silla kdypaarvoinen tuotto alitti
tuolloin riskittdman tuoton. Erityisesti korkosijoituksille saatu kdypé tuotto jai vaatimattomaksi,
johtuen pitkalti USA:n asuntoluottokriisin markkinoille aiheuttamasta turbulenssista. Vuonna 2007
vakuutusliikkeen tulos oli 118,6 (61,9) miljoonaa euroa, joka muodosti 20,3 (10,8) prosenttia
bruttomaksutulosta (13.). Kuuden vuoden keskiarvo suhdeluvusta oli 7,0 prosenttia.

Vaihtoehtoista ~ sijoitustuottojen  allokointia kayttden vakuutusliikkeen tulos (14.) oli
tarkastelujaksolla keskiméaarin prosenttiyksikon korkeampi kuin alkuperéiselld sijoitusjaolla, ollen
8,0 prosenttia. Vuositasolla tarkastellen néilld kahdella tavalla lasketut tulokset saattoivat poiketa
toisistaan hyvinkin huomattavasti. Selkeimmaét erot kohdistuvat vuosille 2002 ja 2006, johtuen
pitkalti kahden suurimman sijoitusluokan - korkoinstrumenttien ja osakkeiden — kéypéaarvoisten
sijoitustuottojen erisuuntaisesta kehityksesté kyseisind vuosina.

Tarkastelujaksolla tasoittamattomalle vakuutusliikkeelle laskettu keskimadréinen tuottoprosentti on
selvasti alempi kuin tasoitetulle liikkeelle laskettu. Tahé&n vaikuttavat toisaalta korvausvastuun
laskuperusteisiin varsinkin vuosina 2003 ja 2004 tehdyt huomattavat muutokset sek& toisaalta
erityisesti vuoden 2002 (vaihtoehtolaskelmassa vuoden 2006) alhaiset sijoitustuotot suhteessa
riskittdmaan tuottoon. Merkittdvimmat korvausvastuun laskuperusteissa tehdyt muutokset liittyivat
kuolevuusennustemallin tarkentamiseen kohorttiperusteiseksi elinian odotteen kasvamisen johdosta
sekéd diskonttokoron muutokseen korkotasossa tapahtuneen kehityksen seurauksena.  Kuten
odotettua, tasoittamattoman tuloksen vaihtelu (hajonta =12,1 %) oli huomattavasti suurempaa kuin
tasoitetulla tuloksella (5,3 %).

Tasoittamattoman tuloksen osalta laskettuja suhdelukuja voidaan pitdd lahinnd suuntaa-antavina
johtuen sijoitustuottojen allokointiin liittyvista approksimaatioista. Tulosten perusteella néyttaisi
kuitenkin siltd, ettd vakuutusliike on ollut vakuutusyhtitille keskim&&rin kannattavaa.

Vakuutustoiminnan tulos

Taulukossa 3 esitetaan vakuutustoiminnan tulos (16.), joka muodostuu vakuutusliikkeen tuloksen ja
lakisaateiselle tapaturmavakuutukselle allokoidun padomavaatimuksen (vakavaraisuuspadoman
tavoiterajan VPO;) katteelle kohdistetun kdypdarvoisen sijoitustuoton summana. Sijoitustuoton
kohdistaminen tapahtuu samalla periaatteella kuin vastuuvelankin kohdalla, eli ottamalla
pddomavaatimusta  vastaava  suhteellinen osuus lakisaateiselle  tapaturmavakuutukselle
kohdistetuista sijoitusten kdypdarvoisista nettotuotoista.

Lakisdateiselle tapaturmavakuutukselle kohdistettu tavoiteraja oli vuonna 2007 567,8 (550,3)
miljoonaa euroa. Tamén padomavaatimuksen katteelle arvioidaan saadun sijoitustuottoja 24,5
(23,8) miljoonaa euroa (15.). Nain ollen vuoden 2007 tulos oli 143,1 (85,7) miljoonaa euroa (16.).
Suhteutettuna keskimadraiseen vakavaraisuuspadoman tavoiterajaan, tama tarkoittaa noin 25,6
(16,2) prosentin tuottoa sitoutuneelle pddomalle (17.). Koko tarkastelujaksolla tamé& tuotto oli
keskimaarin 12,5 prosenttia.

Kuten vakuutusliikkeen tulosta laskettaessa, niin tassékin esitetddn myos vaihtoehtoinen tulos (18.),
joka perustuu toisenlaiseen sijoitustuottojen kohdistamistapaan. Siina vakuutusliikkeen tulos laske-
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taan kayttden aiemmin esiteltya vaihtoehtoista sijoitustuottojen allokointia. Vakavaraisuuspadoman
tavoiterajan tuottoa laskettaessa sijoitustuottoarvio perustuu tassa siihen omaisuusmassaan, mitd ei
ole kohdistettu vastuuvelalle. Kuuden vuoden tarkastelujaksolla vaihtoehtoinen laskelma johtaa
matalampaan keskimé&aréiseen tuottoprosenttiin kuin alkuperéinen (12,0 %).

Liitteessd 1 on esitetty vakavaraisuuspddoman tavoiterajaa kattavalle omaisuudelle lasketut sijoitus-
tuotot peruskaavalla ja vaihtoehtoisella laskentatavalla.

Taulukko 3. Vakuutustoiminnan tulos

hajonta

1.000 euro 2007 2006 2005 2004 2003 2002 keskiarvo %-yksikkoa
13.  Vakuutusliikkeen tulos VLT 118623 61901 101621 24147 -38291 -18951 41508
15. Vakavaraisuuspadoman tavoiterajan tuotto 24485 23816 34098 29746 28708 4420 24 212
16. Vakuutustoiminnan tulos 143108 85717 135719 53894 -9583 -14531 65721
17. Vakuutustoiminnan tulos / keskiméérdinen vaka-

varaisuuspadoman tavoiteraja 256% 162% 275% 113% -21% -32% 12,5 % 13,2 %
(18- aintoehtoinen' vakuutustoiminnan tulos / keski-

maéaréinen vakavaraisuuspddoman tavoiteraja 254% 98% 221% 124% -66% 91% 12,0 % 113%

Y htitkohtaiset tulokset

Liitteessa 2 esitetadn taulukoiden 2 ja 3 mukaiset lakisaateisen tapaturmavakuutuksen vakuutusliik-
keen ja vakuutustoiminnan tuloslaskelmat tarkastelujakson 2002 — 2007 keskiarvoina yhtidittéin
suomalaisten vakuutusyhtididen osalta. Tulosprosenttien aritmeettisten keskiarvojen vieressa esite-
tdan vastaavat keskihajonnat. Lisaksi liitteessa annetaan liikekulusuhteiden, vahinkosuhteiden ja
yhdistettyjen kulusuhteiden aritmeettiset keskiarvot. Kyseiset tunnusluvut lasketaan perinteiseen
tapaan omalla vastuulla olevasta liikkeesta perustekorkokulun eliminoimisen jéalkeen ja, kuten tau-
lukossa 4, ilman jakojarjestelmaeria.

Kun koko alaa tarkasteltaessa hinnoittelu on ollut erittdin turvaavaa ja seka vakuutusliike etta va-
kuutustoiminta ovat olleet keskiméaarin kannattavia, niin yksittaisten yhtididen osalta tilastosta las-
ketut tulokset poikkeavat toisistaan paljon. Tulosten eroja selittavat paitsi erilaiset maksujen ja sijoi-
tustuottojen tasot niin myos tulosten vuotuinen satunnaisvaihtelu. Yksittdisen yhtion tulokseen liit-
tyva vuotuinen vaihtelu on tyypillisesti suurempaa kuin mit4 havaitaan yhteenlasketussa aineistossa.
Jopa tasoitetussa vakuutusliikkeen tuloksessa - varsinkin maksutuloltaan pienilld yhtidilla - keskiha-
jonnat saattavat olla huomattavan suuria (enimmill&d&n yli 100 prosenttiyksikkod). Tamé tarkoittaa
sitd, ettd laskukaavan tulosta tasoittava vaikutus toteutuu yksittéisia vakuutusyhtioité tarkasteltaessa
kovin eri tavoin yhtion koosta riippuen.

Tulosten heilahtelussa yhtend keskeisend selittdvana tekijdna on korvauksiin liittyva satunnaisvaih-
telu. Lakisdateisessa tapaturmavakuutuksessa yhtion ei ole mahdollista vaikuttaa vahingosta mak-

12 vaihtoehtoinen sijoitustuottojen allokointi:
1.000 euro 2007 2006 2005 2004 2003 2002  keskiarvo
Vakavaraisuuspaddoman tavoiterajan tuotto 42 056 59 179 53 887 6124 20333 -52238 21 557
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settavan korvauksen méaaraan, joka maaraytyy tapaturmavakuutuslain mukaan. Korvaukset eivét
riipu vakuutusyhtion koosta, joten pienelld yhtiolla yksittdiset vahingot voivat heilauttaa tulosta
merkittavasti. Tatd havainnollistavana esimerkkind mainittakoon, ettd Lakiséateisen tapaturmava-
kuutuksen vahinkopoolin® alin yhtién valitsema pooliraja vuonna 2007 oli 400 000 euroa, kun
markkinaosuudeltaan pienimman vakuutusyhtion maksutulo (ilman jakojarjestelman rahoitusosuut-
ta) oli tarkastelujaksolla keskimé&érin alle 800 000 euroa. Toisin sanoen, jollei yhti0 jarjestd vakuu-
tusliikkeelleen muuta jalleenvakuutussuojaa, niin yksittaisestd vahingosta voi aiheutua yhtiélle ai-
nakin tdman poolirajan suuruinen kustannus. Tilastotutkimuksen markkinaosuudeltaan pienimman
vakuutusyhtioén kohdalla jo yksi tallainen vahinko alentaisi vakuutusliikkeen tulosprosentin kes-
kiarvoa yli kahdeksalla prosenttiyksikolla.

Toteutuneita, tasoittamattomia vakuutusliikkeen tuloksia vertailtaessa havaitaan, ettd yhtiot ovat
menestyneet tarkastelujaksolla vallinneissa suhdanneolosuhteissa hyvin eri tavoin. Suurimmilla
yhtioilla (vertailukelpoinen maksutuotto yli 50 miljoonaa euroa) keskimadrainen vakuutusliikkeen
tulos suhteessa bruttomaksutuloon vaihteli -7,6 prosentista +16,9 prosenttiin. Pienimmilla yhtioilla
(maksutuotto alle 5 miljoonaa euroa) taas keskimaarainen tulos vaihteli -90,9 prosentista +56,8 pro-
senttiin. Lopuilla yhtiistd (maksutuotot 5 miljoonasta 50 miljoonaan) tulos asettui valille 6,4 —
24,0 prosenttia.

Keskimé&ardinen vakuutustoiminnan tulos vaihteli vastaavasti suurilla yhti6illa -3,9 prosentista
+21,4 prosenttiin, keskisuurilla 12,1 prosentista 48,7 prosenttiin ja pienilla -1,6 prosentista +68,4
prosenttiin suhteessa sitoutuneeseen padomaan (keskimaardiseen vakavaraisuuspddoman tavoitera-
jaan).

Tunnuslukuja

Taulukoissa 4. - 7. on annettu tunnuslukuja kolmella eri laskentatekniikalla, jotka ovat perinteinen,
perinteinen, jossa laskuperustekorkokulu on eliminoitu korvauskuluista ja vertailukelpoinen, jossa
riskiton tuotto vahennettyna laskuperustekorkokululla vahvistaa vakuutusmaksutuottoa ja jossa
korvauskulusta on eliminoitu laskuperustekorkokulu ja laskuperustemuutoksien vaikutukset. Kaikki
tunnusluvut on laskettu jakojarjestelman rahoitusosuuden véhentamisen jalkeen.

Riskisuhteella tarkoitetaan tdssa yhteydessa vahinkosuhdetta, josta on eliminoitu korvaustoiminnan
hoitokulut, eli vahingonkorvauksista johtuvaa kulusuhdetta. Yhteenlaskettu vertailukelpoinen
riskisuhde laski edellisen vuoden 69,6 prosentista 62,6 prosenttiin. Perinteiselld laskukaavalla
laskettu riskisuhde oli 81,6 (90,0) prosenttia. Laskuperustekorkokulun vaikutus perinteisin
laskukaavoin laskettuun riskisuhteeseen oli -12,0 (-12,0) prosenttiyksikkoa.

13 | akisaateisen tapaturmavakuutuksen vahinkopooli on vapaaehtoinen sopimukseen perustuva jarjestely, johon osallis-
tuvat kaikki suomalaiset lakiséateista tapaturmavakuutusta harjoittavat vakuutusyhtiét. Poolin tehtdvané on jakaa pooli-
rajan ylittavat vahingot poolijasenten kesken seka jarjestaa jalleenvakuutussuojaa poolin omapidatyksen ylittdvien suur-
vahinkojen varalta.
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Perinteinen, josta laskuperustekorkoku-
Vertailukelpoinen®® lun **vaikutus on eliminoitu Perinteinen®’
2007 2006 2005 2004 2007 2006 2005 2004 2007 2006 2005 2004
Korkein 1699% | 954% | 2128% | 91,9% | 232,2% | 130,2 % | 302,7 % | 107,4 % | 271,9 % | 148,8 % | 355,9 % | 119,5 %
Mediaani 57,5 % 62,6 % 70,3 % 63,0% | 659% : 679% : 736% | 786% | 799% : 86,0% : 840% : 89,7%
Yhteenlaskettu 62,6 % 69,6 % 731 % 724% | 696% | 780% | 81,1% | 90,1% | 81,6% | 90,0% | 93,0% | 1044 %
Alin 22,6 % 25,3% 30,8 % 99% | 248% | 269% | 355% | 21,6% | 30,7% | 320% | 409% : 353%

Vahinkosuhteeseen luetaan myds korvaustoiminnan hoitamisesta aiheutuneet kulut, jotka ovat tassa
eriteltyind korvaustoiminnan hoitokulusuhteina. Vertailukelpoinen korvaustoiminnan hoitokulu-
suhde oli 5,2 (5,4) prosenttia. Perinteiselld laskentatekniikalla suhde oli 5,8 (5,9) prosenttia, josta

laskuperustekorkokulun heikentéva vaikutus oli 0,1 (0,1) prosenttiyksikkoa.

Taulukko 5. Vakuutusyhtididen korvaustoiminnan hoitokulusuhde tilinpaatéksen 2007 kirjaamistavan mukai-

sesti
Perinteinen, josta laskuperustekorkokulun
Vertailukelpoinen vaikutus on eliminoitu Perinteinen
2007 2006 : 2005 2004 2007 2006 2005 2004 2007 2006 2005 2004
Korkein 334% | 187% | 455% | 30,3% | 456% | 39,0% | 506% | 329% | 461% | 390% | 51,1% | 329%
Mediaani 55% | 52% | 66% | 66% | 61% 5,5 % 7,0 % 6,9 % 6,4 % 5,5 % 72% 6,9 %
Yhteenlaskettu 52%  54% | 57%  61% | 57% | 58% | 61% | 67% | 58% | 59% | 62% | 69%
Alin 37% i 00% | 08% | 31% | 40%  00% . 09% | 33% | 40%  07% | 16% | 38%
laskettu liike-

Vertailukelpoinen liikekulusuhde oli 11,0 (11,9) prosenttia. Perinteisin kaavoin
kulusuhde oli 12,1 (12,7) prosenttia.

Taulukko 6. Vakuutusyhtiodiden liikekulusuhde tilinpadatéksen 2007 kirjaamis-

tavan mukaisesti

Vertailukelpoinen Perinteinen
2007 2006 | 2005 2004 2007 2006 2005 2004
Korkein 331% [ 179% 480% | 225% | 453% | 200% | 541% | 239%
Mediaani 134% {127% :128% { 137% | 149% | 136% | 134% | 148%
Yhteenlaskettu 110% {119%  119% 134% | 121% | 127% | 124% | 145%
Alin 80% i 30% :-23%: 64% 8,8 % 33% -2,4% 7,0 %

¥ Tilinpaatoksen 2007 kirjaamistavalla tarkoitetaan lukuja missa jakojarjestelman rahoitusosuus on véhennetty vakuu-

tusmaksutulosta ja maksetuista korvauksista.

15

(vahinkokorvauskulu

+

vahinkokorvausvastuun
laskuperustemuutoksen vaikutus) / (vakuutusmaksutuotto + vakuutusmaksuvastuun laskuperustemuutoksen vaikutus

laskuperustekorkokulu

+

+ nettovastuuvelan riskiton tuotto vahennettyna nettovastuuvelan laskuperustekorkokululla)
16 (vahinkokorvauskulu + vahinkokorvausvastuun laskuperustekorkokulu) / (vakuutusmaksutuotto)

17" (vahinkokorvauskulu) / (vakuutusmaksutuotto)

vahinkokorvausvastuun
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Vertailukelpoinen yhdistetty kulusuhde laski edellisestd vuodesta 8,0 prosenttiyksikkoa 78,9
prosenttiin. Perinteisin kaavoin laskettu yhdistetty kulusuhde laski 9,1 prosenttiyksikk6a 99,5
prosenttiin.  Laskuperustekorkokulun heikentdvd vaikutus perinteisin  kaavoin laskettuun
yhdistettyyn kulusuhteeseen oli 12,1 (12,1) prosenttiyksikkoa.

Taulukko 7. Vakuutusyhtididen yhdistetty kulusuhde tilinpaatdksen 2007 kirjaamistavan mukaisesti

Perinteinen, josta laskuperustekorkoku-
Vertailukelpoinen lun vaikutus on eliminoitu Perinteinen )
2007 2006 2005 2004 2007 2006 2005 2004 2007 2006 2005 2004
Korkein 236,4% | 1320% | 306,3% | 117,4% | 323,1% | 171,0% | 407,3% | 135,9 % | 363,3 % | 189,8 % | 461,1 % | 146,1 %
Mediaani 79,5 % 81,1 % 86,6% : 850% | 856% : 941% @ 923%  102,1% | 97,9% :104,7% : 104,2% : 1119 %
Yhteenlaskettu 78,9 % 86,8 % 90,8 % 919% | 874% | 965% | 99,6%  111,3% | 99,5% | 108,6 % | 111,7 % | 125,8 %
Alin 44,9 % 36,5 % 456% | 31,2% | 494% | 388% | 479% | 449% | 553% | 446% | 54,0% | 58,7 %

Koska varsinainen nettokorvausvastuu on 4,9 (4,8) kertaa suurempi kuin nettovakuutusmaksutulo,
vakuutusyhtididen vakuutustekniset riskit painottuvat vakuutusteknisen vastuuvelan arviointiin.
Olettaen, ettd kaikki muut erat pysyvat muuttamattomina yhden prosentin muutos nettovakuutus-
maksutulossa tai varsinaisessa nettokorvausvastuussa vaikuttaa yhteenlaskettuihin yhdistettyihin
kulusuhteisiin seuraavasti:

Taulukko 8. Yhteenlasketun yhdistetyn kulusuhteen herkkyysanalyysi (%-yksikkovaikutus)

Perinteinen, josta diskonttauksen
+ 1 prosentti Vertailukelpoinen vaikutus on eliminoitu Perinteinen
2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004
Nettovakuutusmaksutulossa -0,7% -08%:-09%  -08%|-09%|-10%:-1,0%  -11%|-1,0% |-11% -11% :-13%
Varsinaisessa nettokorvausvastuussa 44%  45% | 46% | 51% | 49% | 48% | 48% | 55% | 49% | 48% | 48% 55%

+ etumerkki korottaa yhdistettyé kulusuhdetta

Tuloslaskelman n&dkékulmasta yhden prosentin lisdys am. tekijoissa vaikuttavat seuraavasti:

Taulukko 9. Tuloslaskelman herkkyysanalyysi

+ 1 prosentti 2007 2006 2005 2004
Vertailukelpoinen vakuutusmaksutuotto 4872 5670 5347 4327
Vertailukelpoinen vahinkokorvauskulu -3 037 -4 205 -4 085 -3400
Vertailukelpoinen vahinkojen selvittelykulu -334 -325 -321 -288
Liikekulut -703 -718 -665 -629
Sijoitustoiminnan tuotto kdyvin arvoin 3800 2 605 4036 2162
Varsinainen nettokorvausvastuu -28 262 -27 131 -25 506 -23 765
Asiakashyvitys -328 -329 -316 -261

+ etumerkki parantaa tulosta
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A.1 Vakuutusmaksutulon erittely

Vakuutusmaksutulo ennen luottotappioiden, tydsuojelumaksun ja jakojarjestelmamaksun
vahentamista oli 701,1 (680,1) miljoonaa euroa. Edelleen tilitettavistd maksuista tydsuojelumaksun
osuus oli 10,5 (10,3) miljoonaa euroa ja jakojarjestelmamaksun osuus 100,8 (94,9) miljoonaa euroa.
Luottotappioita Kirjattiin yhteensd 4,3 (3,6) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman mukainen
vakuutusmaksutulo oli siten 585,4 (666,2) miljoonaa euroa.

Maksun muodostuminen

H BE BN
80%_i i i

60 %

40 %

20 % -
0%

2002 2003 2004 2005 2006 2007
W Sairaanhoitomaksu 5% 5% 5%
0O Tyo6suojelumaksu 2% 2% 2% 2% 2% 1%
O Luottotappiot 1% 1% 1% 1% 1% 1%
m Jakojarjestelma 16 % 18 % 19 % 16 % 14 % 14 %
@ Vakuutusmaksutulo 77 % 75 % 74 % 82 % 84 % 83 %

Tuloslaskelman mukainen vakuutusmaksutulo jakaantui siten, ettd 194,0 (229,1) miljoonaa euroa
oli pakollista tyfajan taulustomaksuvakuutusta, 310,5 (350,5) miljoonaa euroa pakollista ty6ajan
erikoismaksuvakuutusta, 39,1 (41,4) miljoonaa euroa tapaturmavakuutuslain 57 8 1 momentin
mukaista vapaaehtoista tydaikavakuutusmaksua ja 41,8 (45,1) miljoonaa euroa 578 2 ja 3 momentin
mukaista vapaa-aikavakuutusmaksua. Vakuutusmaksutulon jakauma on viimeisen kuuden vuoden
aikana pysynyt melko samankaltaisena.
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Vakuutusmaksutulon jakauma
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Pakollinen tybéajan vakuutus, Pakollinen tydajan vakuutus, Vapaaehtoinen tydaika (578 Vapaa-aika (5782 & 3
taulustomaksut erikoismaksut 1 mom.) mom.)

W 2002 @2003 02004 02005 m 2006 @ 2007

Koska lakisaateinen tapaturmavakuutus on tyonantajalle pakollinen vakuutus eikd vakuutusyhtio
voi kieltdytyd myontamista sitd, on luottotappioiden kehitysta seurattava. Tyonantajien taloudelliset
vaikeudet né&kyvét yleensd luottotappioiden nousuina. Luottotappioiden osuus yhteenlasketusta
vakuutusmaksutulosta kasvoi edelliseen vuoteen verrattuna ja oli 0,7 (0,5) prosenttia’®. Pakollisen
tybajan erikoismaksuvakuutuksen (suurten yritysten vakuutuksissa) luottotappioprosentti oli
matalin ollen 0,3 prosenttia. Pakollisen tydajan taulustovakuutuksen (eli yleensa pienten yritysten
vakuutuksissa) luottotappioprosentti kasvoi edellisestd vuodesta 1,2 prosenttiin.

Luottotappiot prosentteina vak uutusmaksutulosta

Pakollinen tydajan Pakollinen tydajan Vapaaehtoinen Vapaa-aika (5782 & Yhteensd
vakuutus, vakuutus, tybaika (578 1 mom.) 3 mom.)
taulustomaksut erikoismaksut

m2002 @2003 @2004 @DO2005 m2006 @2007

18 Tasta muutoksesta 0,1 prosenttiyksikkoa selittyy silla, ettd maksutuloon ei vuonna 2007 enaa sisally jakojarjestelmén
rahoitusosuutta.
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A.2 Bruttokorvauksien erittely

Bruttovahinkokorvauksia maksettiin 468,1 (451,6) miljoonaa euroa. Tastda noin 42,8 (43,3)
prosenttia oli ohimenevié korvauksia, 35,2 (35,1) prosenttia pysyvia korvauksia ja muita korvauksia
oli 22,0 (22,5) prosenttia. Ohimenevat korvaukset ovat melkein kokonaan joko pdivaraha tai
sairaanhoitokorvauksia ja niiden osuus ohimenevistd korvauksista oli 99,5 (99,4) prosenttia.
Pysyvista korvauksista merkittdvimmén osan muodostavat lopullisesti vahvistetut ja véliaikaiset
tyokyvyttomyyseldkkeet ja niiden osuus pysyvistd korvauksista oli 83,0 (83,2) prosenttia. Muut
korvaukset muodostuvat lahinnd indeksikorotuksista, jotka rahoitetaan vuosittain nk. jako-
jarjestelman kautta. Indeksikorotuksien osuus muista korvauksista oli 88,3 prosenttia ja muiden
jakojarjestelmélla kustannettavien korvausten osuus 9,0 prosenttia.

Maksetut korvaustoiminnan hoitokulut olivat 30,2 (28,0) miljoonaa euroa. Tastd 28,7 (25,7)
miljoonaa euroa oli vakuutusyhtididen suoria omia hoitokuluja ja 1,6 (2,2) miljoonaa euroa oli
osuus TVL:n korvaustoiminnan hoitokuluista ja tapaturmalautakunnan ja tapaturma-asiain
korvauslautakunnan kuluista. Vakuutusyhtididen maksetuista korvaustoiminnan hoitokuluista oli
siten 94,8 (92,0) prosenttia omia suoria kuluja.

Maksettujen bruttovahinkokorvausten jakauma

BO Ob 1~~~ ——mmmmm e e

0% +-—-—-——9l -
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20% + -

10 % + -
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Ohimenevien bruttokorvausten jakauma
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Pysyvien bruttokorvausten jakauma

B0 0b - mm e m e
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Haittarahat Véliaikaiset Lopullisesti vahvistetut ~ Kuntouttaminen Muut
tydkyvyttomyyselakkeet elakkeet

m 2002 @2003 02004 02005 m2006 @2007

A.3 Liikekulujen erittely

Liikekulujen kohdistaminen lakisaateiseen tapaturmavakuutukseen ja allokointi eri toimintoihin
perustuu yhtididen sisdiseen laskentaan. Kohdistusperiaatteet voivat vaihdella sen vuoksi osittain
yhtididen ja vuosien valilla.

Vakuutusyhtididen liikekulut laskivat 2,1 (kasvoivat 8,0) prosenttia 71,8 miljoonasta eurosta 70,3
miljoonaan euroon. Tasta 29,7 (32,0) miljoonaa euroa oli hankintamenoja, 33,4 (27,4) miljoonaa
euroa vakuutusten hoitokuluja ja 18,5 (22,5) miljoonaa euroa vakuutusyhtididen hallintokuluja.
Liikekuluja pienensivét tyottomyys- ja ryhméhenkivakuutusten 13,4 (11,3) miljoonan euron hoito-
palkkiot ja menevan jéalleenvakuutuksen 0,5 (0,6) miljoonan euron palkkiot ja voitto-osuudet. Laki-
séateiselle tapaturmavakuutukselle kohdistuneita poistoja oli yhteensa 2,7 (1,8) miljoonaa euroa.

Liikekulujen jakauma

Hankintamenot Hoitokulut Hallintokulut Muut Yhteensa

m 2002 @2003 02004 O02005 m2006 @ 2007

Hankintamenot laskivat edellisestd vuodesta 7,0 prosenttia. Hankintamenojen palkkiomenot, joihin
ei ole sisallytetty omalle henkil6stolle maksettuja palkkioita, kasvoivat edellisestd vuodesta 12,5
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prosenttia 2,7 miljoonaan euroon, kun taas muut vakuutusten hankintamenot laskivat 8,6 prosenttia
27,0 miljoonaan euroon.

Hallintokulut laskivat 17,8 (nousivat 16,7) prosenttia ja hoitokulut nousivat 21,8 (3,4) prosenttia
edellisesta vuodesta. Lakisdateistd tapaturmavakuutusta harjoittavat yhtiot keradvat omien
vakuutusmaksujen veloituksen yhteydessd myds tyottdmyys- ja ryhmdahenkivakuutuksen
vakuutusmaksuja, jotka tilitetddn eteenpain. Tastd tydstd vakuutusyhtidille maksetaan
hoitopalkkioita. llman né&itd hoitopalkkioita vakuutusyhtididen liikekulut olisivat 83,7 (83,0)
miljoonaa euroa, eli 19,1 (15,7) prosenttia suuremmat. Palkkioiden osuus varsinaisista liikekuluista
(hankinta-, hoito- ja hallintokulut) oli 16,4 (13,7) prosenttia.

B. Kantavuosittainen kehitys

Riskiliikkeen Dbruttotulosta seurataan kantavuosittain vastaavalla periaatteella kuin vuositilin-
paatostuloksen kohdalla. Koska asiakashyvityksien mydntaminen eli lahinna sijoitustoiminnan
huomioon ottaminen on lakisaateisessd tapaturmavakuutuksessa keskeisessd roolissa, niin
kantavuosittaisiin  Kirjattuihin  bruttovakuutusmaksuihin ennen tasoitusmaksuarviota lisatdan
bruttovastuuvelan riskiton tuotto véhennettynd bruttovastuuvelan laskuperustekorkokululla.
Maksetuista bruttovahinkokorvauksista eliminoidaan niihin kohdistuva negatiivinen vaikutus
bruttovahinkokorvausvastuun diskonttauksesta, eli laskuperustekorkokulu. My6s vastuuvelan
laskuperustekorkomuutokset eliminoidaan kantavuosittaisessa seurannassa. Tahén lisataan
bruttovahinkokorvausvastuun muutos, josta on poistettu ammattitautien erillisjarjestelyn piiriin
kuuluvien tuntemattomien vahinkojen erillisvaraus. Ne yhtiot, jotka varaavat vastuuvelkaan edella
mainitun erén erillisend erdnd, soveltavat useimmiten sellaista laskentatekniikkaa, johon
kantavuosittainen erittely on vaikeasti tehtévissa.

Vakuutusyhtididen vastuut selvidvat vasta vuosikymmenien kuluessa (katso osa C). Erityista
epavarmuutta liittyy sen takia vastuuvelan riittdvyyteen, joka vaikuttaa lopulliseen kanta-
vuosittaiseen tulokseen joko positiivisesti tai negatiivisesti. Ammattitautien erillisjarjestelyn piiriin
kuuluvien tuntemattomien vahinkojen erillisvarausten poisjattdminen tarkastelusta parantaa ainakin
alkuvaiheessa riskisuhdetta, joka sitten korjaantuu sitd myoten kun vastuut selviavat.

On my0s otettava huomioon, etta niin kauan kuin johonkin kantavuoteen liittyy varauksia, riskiton
tuotto vahennettynd vastuuvelan diskonttausmaarélla lasketaan tarkastelussa vakuutusmaksun
hyvaksi, mika parantaa tulevia kantavuosittaisia tunnuslukuja vuosien kuluessa. Alla olevat kanta-
vuosittaiset vertailukelpoiset tunnusluvut ovat siis vain arvioita lopullisesta tulemasta, joka selvida
vasta useamman seurantavuoden jalkeen.

Vertailukelpoisia tunnuslukuja kantavuosittain (bruttona

Kuuden vuoden : Kuuden vuoden : Arvioitu vertailu-
keskimaarainen : keskimaardinen : kelpoinen yhdistet-

Riskisuhde hoitokulusuhde liikekulusuhde ty kulusuhde
Kantavuosi 2002 2003 2004 2005 2006 2007
2002 81,62 % 7184% | 7165% | 71,15% | 70,81% | 69,91% 5,18 % 10,32 % 85,41 %
2003 | - 8336% | 7869% | 79,63% | 7928% | 77,72% 5,18 % 10,32 % 93,22 %
2004 | - | - 86,43% | 7651% | 71,68% | 70,13% 5,18 % 10,32 % 85,63 %
0 T e 89,97%  77,03% i 71,49% 5,18 % 10,32 % 86,99 %
0 T e e 88,75% | 74,25% 5,18 % 10,32 % 89,75 %
A T T T B D 86,24 % 5,18 % 10,32 % 101,74 %
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Merkkeja alenevasta trendistd on havaittavissa oheisesta taulukosta. Arvioitu kantavuosittainen
vertailukelpoinen yhdistetty kulusuhde on alkuvuonna lahelld 100 prosenttia (nollatulostasolla),
josta se melko nopeasti alenee ja tasoittuu muutaman vuoden kuluttua todennakdisesti alle 100
prosentin tasolle. Tdma johtunee siitd, etta sijoitustoiminnan tuottoja (tdssa tarkastelussa riskiton 10

vuoden tuotto) ei ole riittdvasti huomioitu vakuutusmaksun hinnoittelussa.

Aloittava varaus on kantavuosina 2002 ja 2003 ollut riittdmatén (yli 100 prosenttia), mutta
virhemarginaali on toistaiseksi pysynyt alle 10 prosenttia, mita voidaan pitaa viela kohtuullisena®®.

Bruttovahinkokorvausvastuun riittdvyysseuranta

Kantavuosi

2002
2003
2004
2005
2006
2007

Riittdvyysprosentti*

2002 2003
100,0 % 103,6 %
----- 100,0 %

2004

103,8 %
106,6 %
100,0 %

2005 2006 2007
102,9 % 102,6 % 101,4 %
109,0 % 109,0 % 106,9 %
105,9 % 97,9 % 95,7 %
100,0 % 105,1 % 95,9 %

----- 100,0 % 97,8 %

---------- 100,0 %

* Aloittavan varauksen riittavyysprosentti on 100

C. Vastuuvelka

Yhteenlaskettu bruttovastuuvelka oli vuoden 2007 lopussa 2 897,6 (2 783,4) miljoonaa euroa, josta
jalleenvakuuttajien osuus oli 2,7 (3,5) miljoonaa euroa eli vastuuvelan jalleenvakuutusaste oli noin
0,1 (0,1) prosenttia.

¥ Tutkimuksessa 0 — 5 prosentin virhemarginaalia pidetaan ei olennaisena (eli normaalina virhearviona), 5 — 10
prosentin virhemarginaalia kohtuullisena, 10 — 20 prosentin virhemarginaalia merkittdvana ja yli 20 prosentin
virhemarginaalia erittéin merkittavana.
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Varsinaisen bruttokorvausvastuun jakauma
T
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Vahvistetut eldkkeet, Keskeneraiset Muut vahinkokohtaiset Ammattitautien Muut tunnetut ja Poolivaraukset ja Vahinkojen
haittarahat ja lisat eldkkeet, haittarahat varaukset erillisjarjestelyn piiriin tuntemattomat osuus TVL:n selvittelyvaraus
jalisat kuuluvien korvausvastuusta
tuntemattomien
vahinkojenvaraus

02002 m2003 O2004 O2005 m2006 m@2007

Bruttovastuuvelasta 0,2 (0,2) prosenttia oli vakuutusmaksuvastuuta, 97,6 (97,6) prosenttia
varsinaista korvausvastuuta ja 2,2 (2,2) prosenttia yhteistakuuerdd. Viimeisen kuuden vuoden
aikana varsinaisen bruttokorvausvastuun jakaumassa ei tapahtunut suurempia muutoksia.
Merkittdva osa varsinaisesta bruttokorvausvastuusta liittyy pitkaaikaisiin eldkemuotoisiin vastuisiin.
Jakojdrjestelmasta maksettavat korvaukset, kuten indeksikorotukset, eivét sisélly vakuutusyhtion
tulevia korvauksia varten varattuun varsinaiseen korvausvastuuseen.

Bruttovastuuvelan sattumisvuosittainen jakauma vaihtelee riippuen siitd, ovatko kysymyksessé 1)
vahvistetut eldkkeet, haittarahat ja lisdt, 2) keskenerdiset elédkkeet, haittarahat ja lisat, 3)
vahinkokohtaiset varaukset tai 4) varaukset muille tunnetuille tai tuntemattomille vahingoille.

Vahvistettujen eldk keiden, haittarahojen ja lisien sattumiswuosittainen jakauma
KR e e

1
2500 b oo
200 f oo
- —
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t = tilinpaatésvuosi
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Vahvistettujen elédkkeiden, haittarahojen ja lisien sattumisvuodet ovat tyypillisesti erittdin vanhoja.
Noin 51,2 (51,3) prosenttia vastuusta liittyy sattumisvuosiin, jotka ovat yli 10 vuotta vanhoja.

Keskeneradisten eldkkeiden, haittarahojen ja lisien sattumiswuosittainen jakauma
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Keskenerdisten eldkkeiden, haittarahojen ja lisien sattumisvuodet painottuvat selvasti tuoreempiin
vuosiin. Noin 70,3 (69,5) prosenttia vastuusta liittyy sattumisvuosiin, jotka ovat korkeintaan viisi
vuotta vanhoja. Varauksista kuitenkin 4,7 (4,8) prosenttia liittyy yli 15 vuotta vanhoihin
sattumisvuosiin, mika osoittaa varauksen hidasta selvidmista.

Muita vahinkokohtaisia varauksia kuin edelld mainittuja on lakisadteisessé tapaturmassa tehty
varsin vahan. Tyypillisesti niiden sattumisvuosittainen jakauma painottuu tuoreempiin sattumis-
vuosiin ja sattumisvuosittainen jakauma vaihtelee eri tilinp&étoshetkilla melko paljon. Noin 69,6
(84,8) prosenttia liittyy sattumisvuosiin, jotka ovat korkeintaan viisi vuotta vanhoja.

Muiden vahinkokohtaisten varausten sattumisvuosittainen jakauma
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Muiden tunnettujen ja tuntemattomien vahinkojen varausta kutsutaan useimmiten myds
kollektiivivaraukseksi. Varauksessa otetaan huomioon tyypillisesti seké tunnetut ettd tuntemattomat
ohimenevat korvaukset ja tuntemattomat pysyvat korvaukset. Ohimenevét korvaukset selvidvat
pysyvia korvauksia nopeammin. Hetkend, jolloin tuntematon pysyvéd korvaus tulee tunnetuksi,
varaus tavallisesti siirtyy keskenerdisiin elédke-, haittaraha- ja lisienvarauksiin. Tdman takia varaus
muille tunnetuille ja tuntemattomille vahingoille painottuu erittdin voimakkaasti tuoreempiin
sattumisvuosiin. Noin 82,8 (84,2) prosenttia liittyykin sattumisvuosiin, jotka ovat korkeintaan viisi
vuotta vanhoja.

Muiden tunnettujen ja tuntemattomien* vahinkojen varausten sattumiswuosittainen
jakauma
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* Lukuun ottamatta ammattitautien erillisjarjestelyn piiriin kuuluvien tuntemattomien vahinkojen erillisvarausta

Yhteenlasketusta bruttovastuuvelan sattumisvuosijakaumasta noin 46,1 prosenttia varauksista liittyi
korkeintaan viisi vuotta vanhoihin sattumisvuosiin, ollen sama kuin edellisend vuonna. Yli 10
vuotta vanhoihin sattumisvuosiin liittyi noin 34,4 prosenttia vastuista, kun se edellisenéd vuonna oli
34,1 prosenttia. Varaukset yli 15 wvuotta vanhoihin sattumisvuosiin suhteessa muihin
sattumisvuosiin on kahden viimeisen vuoden aikana kasvanut 2,8 prosenttiyksikkoa.

Yhteenlaskettu sattumiswuosittainen jakauma
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Varsinaisen  bruttokorvausvastuun  ohimenevien korvauksien arvioitu  selvidmisjakauma
(purkautuminen) painottuu selvésti tuoreempiin sattumisvuosiin. Kolmen vuoden sisalla noin 80,1
(80,1) prosenttia vastuusta on arvioitu olevan maksettuna. Suuresta luvusta huolimatta noin 1,7
(2,1) prosenttia vastuusta arvioidaan maksettavan vasta 10 vuoden jalkeen.

Bruttovastuuvelan ohimenevien korvausten arvioitu selvidmisjakauma
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Varsinaisen bruttokorvausvastuun pysyvien korvausten arvioitu selvidmisjakauma on arvioitu siten,
ettd tulevia vahvistettuja elédkkeitd, haittarahoja ja lisia kasitelld&n kertakorvauksina ja ne on otettu
huomioon ainoastaan vahvistamishetkelld, jolloin niiden ryhmittely muuttuu vahvistetuksi
pa&domaksi ja merkittdva epdvarmuus vakuutusyhtion vastuusta poistuu.

Myo6s pysyvien korvauksien kohdalla arvioitu selvidamisjakauma painottuu selvasti tuoreempiin
sattumisvuosiin. Kolmen vuoden siséalla noin 54,0 (55,6) prosenttia vastuusta on arvioitu olevan
maksettuna. Noin 12,4 (9,1) prosenttia vastuusta arvioidaan kuitenkin maksettavaksi vasta 10
vuoden jalkeen.

Bruttovastuuwvelan keskeneréisten pysyvien korvausten arvioitu selvidmisjakauma
vahvistamishetkeen
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Kokonaisarviona noin 57,9 (59,3) prosenttia vastuuvelan epévarmuudesta arvioidaan selvidvén
kolmen vuoden sisalla ja 73,1 (74,9) prosenttia viiden vuoden sisalla. Tasta huolimatta noin 10,8
(8,0) prosenttia epdvarmuudesta arvioidaan selvidvén vasta 10 vuoden jalkeen.

Bruttovastuuwvelan ohimenevien ja pysyvien korvausten arvioitu selvidmis jakauma
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Varsinaisesta bruttokorvausvastuusta noin 80,0 (80,3) prosenttia oli diskontattua vastuuvelkaa.
Painotettu keskimadrdinen diskonttauskorko kasvoi edellisestda vuodesta 0,06 (laski 0,02)
prosenttiyksikkoa 3,35 (3,29) prosenttiin. Sovellettu laskuperustekorko vaihteli yhtidsta riippuen.
Korkein sallittu korko vuonna 2007 oli 3,7 prosenttia.

Sovellettu laskuperustekorko

2007 2006 2005 2004 2003 2002

Korkein 350% 350% 350% 4,00% 4,00% 4,00%
Mediaani 350% 3,40% 343% 350% 3,70% 3,95%
Painotettu keskiarvo 3,35% 3,29% 3,31% 342% 3,64% 3,81%
Keskiarvo 311% 328% 329% 337% 359% 3,81%
Alin 0,00% 250% 250% 2,50% 3,00% 3,50%

Vakuutustoiminnan asettama sijoitustuottovaatimus nettovastuuvelalle oli 3,83 (3,97) prosenttia.
Tastd 2,55 (2,62) prosenttia oli diskonttauksen asettama tuottovaatimus, 1,19 (1,26) prosenttia
vakuutusmaksualennusten ja hyvitysten asettama tuottovaatimus ja muut tekijat 0,09 (0,09)
prosenttia. Yhteenlaskettu sijoitustuottovaatimus oli pienempi kuin nettovastuuvelalle saatu riskiton
tuotto.

D. Ammattitautien kehitys

Tapaturman sattumishetked vastaa se ajankohta, jona ammattitauti on ilmennyt. Jollei erityisista
syistd muuta johdu, ammattitaudin ilmenemishetkend pidetd&n sit4 ajankohtaa, jona sairastunut
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henkild ensimmaisen kerran hakeutui laakérin tutkittavaksi silloin tai myéhemmin ammattitaudiksi
todetun sairauden johdosta. Jollei sairastunut henkild endd ammattitaudin ilmetessa ole siiné tyossa,
josta tauti on voinut aiheutua, maaraytyy korvausvelvollisuus sen mukaan, minkd tydsuhteen
perusteella suoritettu tyd on viimeksi voinut aiheuttaa taudin (viimeinen mahdollinen altistumis-
vuosi). Jos korvausvelvollisuuden maaraava altisteinen tydsuhde on paéttynyt ennen ilmenemis-
hetked, ammattitauti kuuluu erillisjarjestelyn piiriin.

Ammattitautiepdilyjen tilastointi yhtididen siséisessd seurannassa vaihtelee yhtididen valilla.
Joidenkin yhtididen kohdalla “virheelliset” ammattitautiepdilyt on rekisterdity vahennyksina
kaikista tapauksista, kun taas joidenkin yhtididen kohdalla “virheellisyyttd” ei ole huomioitu
ollenkaan. Kokonaistilastoon syntyy tasta johtuen tietty tilastovirhe.

IImoitettujen ammattitautien lukumaaran lisdys oli 4 932, kun se edellisena vuonna oli 5 234.
IImoitetuista ammattitaudeista 723 (714) oli erillisjarjestelyn piiriin kuuluvia ammattitauteja.
Ammattitaudeista maksettiin korvauksia 60,3 (58,8) miljoonaa euroa eli noin 13,9 (13,0) prosenttia
maksetuista bruttovahinkokorvauksista. Ammattitautivarauksien tunnetut vahingot nousivat 3,0
(2,7) miljoonalla eurolla.

Ammattitaudit yhteensa ja ammattitautien erillisjarjestelyn piirin osuus prosentteina

Maksetut bruttovahinko- Vahinkokohtaiset brutto-
llmenemisvuosi korvaukset varaukset Yhteensa Vahinkojen lukumaara
2002 20 668 30,6 % 19511 35,4 % 40179 329% 3810 12,4 %
2003 18 097 352 % 22 207 38,4 % 40 303 37,0% 3688 13,9 %
2004 16 967 31,4% 27088 35,8 % 44 055 341 % 3804 16,1 %
2005 15132 33,6 % 26 066 30,7 % 41198 31,8% 3807 11,1%
2006 8001 29,4 % 16 613 31,4 % 24 614 30,7 % 3147 10,0 %
2007 1216 17,3 % 2 382 5,5 % 3598 9,5 % 1670 7,2 %

Tilastoista kdy selvasti ilmi, ettd ammattitautien erillisjarjestelyn piiriin kuuluvia vahinkoja tulee
edelleen tietoon ja niiden osuus ammattitaudeista on merkittavd. Tilinpadatésvuonna 2007
kantavuoteen 2002 kohdistui 18 lisatapausta, kantavuoteen 2003 26 lisatapausta, kantavuoteen 2004
42 lisitapausta, kantavuoteen 2005 92 lisdtapausta ja kantavuoteen 2006 226. Yhteenlaskettuna
kantavuoteen 2002 on kohdistunut 471 tapausta, kantavuoteen 2003 513 tapausta, kantavuoteen
2004 614 tapausta, kantavuoteen 2005 422 tapausta, kantavuoteen 2006 316 tapausta ja
kantavuoteen 2007 121 tapausta.

Ammattitautien lukumaaran kehityksesta voidaan todeta, etta niiden raportointiviive on merkittava.
IImenemisvuoden jalkeinen vuosi on lukumadran ndkokulmasta useimmiten yhtd merkittava kuin
ilmenemisvuosi. Tamén jalkeenkin on odotettavissa merkittavasti lisdvahinkoja. Ammattitautien
raportointiviive vaikeuttaa merkittavasti lukuméaéran arviointia.

Toinen epavarmuustekija ammattitaudeissa on vahingoista maksettava korvausmaéra. Riippuen
ammattitaudista ja useimmiten henkilon idstd vahingot voivat suurusluokaltaan olla erittdin
merkittavid. Lukumadrédn ja korvausmadran epévarmuus luovat ammattitautien kohdalla
vakuutusmaksun riskivastaavuuden hinnoittelulle erityisia haasteita.
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Ammattitautien lukumaaran kehitys
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Ammattitautien erillisjarjestelyn piiriin kuuluvien vahinkojen ilmenemiswuosittainen
kehitys
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Ammattitautien erillisjarjestelyn piiriin  kuuluvien vahinkojen altistumisvuodet painottuvat
merkittavasti 1980- ja 2000 luvulle. On kuitenkin syytd huomata, ettd 1950- ja 1960 luvulle on
my0s kohdistunut vahinkoja.

Tilastotietojen perusteella voidaan todeta, ettd ammattitautien ja erityisesti erillisjarjestelyn piiriin
kuuluvien vahinkojen tuoma epavarmuus vakuutusyhtididen toiminnassa vaihtelee merkittévasti
yhtioittain.



Tilastolahteet

Tutkimuksessa olivat mukana lakiséateistd tapaturmavakuutusta harjoittavat
vakuutusyhtiot:

A-Vakuutus Oy (A-Vakuutus)

Keskinéinen Vakuutusyhti6é Fennia (Fennia)

If Vahinkovakuutusyhtid Oy (If)

Lahivakuutus Keskindinen Yhtio (Lahivakuutus)
Pohjantahti Keskinainen Vakuutusyhtio (Pohjantéhti)
Vahinkovakuutusyhtio Pohjola (Pohjola)

Veritas Keskindinen Vahinkovakuutusyhtit (Veritas)
Keskinéinen Vakuutusyhtio Tapiola (Tapiola)
Keskindinen Vakuutusyhtié Turva (Turva)

Valion Keskindinen Vakuutusyhti6 (\Valio)

Alands Omsesidiga Férsakringsbolag (Alands)
Redarnas Omsesidiga Forsakringsbolag (Redarnas)

sekd markkinaosuuksia laskettaessa ETA-sivuliike:
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suomalaiset

Nordea Vahinkovakuutus, TrygVesta Forsikring A/S Suomen sivuliike (Nordea)



LAKISAATEINEN TAPATURMAVAKUUTUS Liite 1

Tietoja lakiséateiselle tapaturmavakuutukselle kohdistetusta sijoitustoiminnan tuotosta

1.000 euro 2007 2006 2005 2004 2003 2002 keskiarvo

Nettovastuuvelan riskitdn tuotto 125 344 106 005 88 265 99 996 96 443 102 705 103 126
Nettovastuuvelan tuotto yli riskittdman tuoton -7 053 6 830 77 985 38 161 29 039 -82 130 10 472
VPO, kattavalle omaisuudelle laskettu tuotto 24 485 23 816 34098 29 746 28 708 4420 24 212
Yhteensa 142 776 136 651 200 347 167 904 154 190 24994 137 810
Nettovastuuvelan riskiton tuotto 125 344 106 005 88 265 99 996 96 443 102 705 103 126
Vaihtoehtoinen nettovastuuvelan tuotto yli riskittdmén tuoton -25831 -62 548 31724 67 356 16 382 30034 9520
Vaihtoehtoinen VPO, kattavalle omaisuudelle laskettu tuotto 42 056 59 179 53 887 6124 20333 -52 238 21 557
Yhteensa 141 568 102 636 173 876 173 476 133158 80 500 134 202
Nettovastuuvelan riskitdn tuotto / nettovastuuvelka 4.4 % 3,9% 3,5% 4.2 % 4.3% 4.9 % 4.1%
Nettovastuuvelan kokonaistuotto / nettovastuuvelka 42 % 42 % 6,6 % 5,8 % 57 % 1,0% 45 %
VPO, kattavalle omaisuudelle laskettu tuotto / vakavaraisuuspaddoman tavoiteraja 4,4 % 4,5% 6,9 % 6,1 % 6,1 % 1,0% 4,8 %
Vaihtoehtoinen nettovastuuvelan kokonaistuotto / nettovastuuvelka 35% 1,6 % 4,7 % 7,0% 51% 6,3 % 45%

Vaihtoehtoinen VPO, kattavalle omaisuudelle laskettu tuotto / vakavaraisuuspéddoman
tavoiteraja 75% 112 % 10,9 % 1,3% 43% -114 % 42%

Nettovastuuvelka ilman tasoitusmaéraé 2 894 907 2779915 2614520 2438000 2323772 2111567 2527114
Vakavaraisuuspdaoman tavoiteraja (VPO,) 573077 550 133 502 249 483 517 484 493 458 737 508 701
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LAKISAATEINEN TAPATURMAVAKUUTUS

Taulukko 2. Lakiséateisen tapaturmavakuutusliikkeen nettotulos ilman jakojérjestelmaerid, vuosien 2002 - 2007 aritmeettiset keskiarvot ja keskihajonnat (prosenttiyksikkda)

LITE 2

1.000 euro A-Vakuutus Fennia If Lahivakuuus Pohjantéhti Pohjola Redarnas Tapiola Turva Valio Veritas Alands
Vertailukelpoinen vakuutusmaksutuotto 17 444 63 885 149 519 15738 8175 143137 3772 77004 1688 766 8517 2829
Nettovastuuvelan riskiton tuotto vahennettyna

laskuperustekorkokululla 669 4143 12 240 1475 458 9797 358 8004 157 108 704 207
Vertailukelpoinen vahinkokorvauskulu -10 958 -45 273 -100 932 -13 022 -4 259 -111 856 -2236 -67 896 -914 -763 -5081 -972
Vertailukelpoinen kuluera korvaustoiminnan

hoitamisesta -1031 -3849 -9948 -1382 -374 -7 658 -156 -5 800 -384 -151 -679 -156
Liikekulut -2 805 -7871 -20 209 -2244 -2223 -13988 -509 -11 468 -163 -159 -1245 -481
Yhteistakuuerdn muutos -48 -201 -807 -24 -10 -747 -8 -302 -8 -6 -24 -10
Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos TVLT (netto) 3272 10834 29 862 542 1767 18 685 1220 -458 377 -206 2190 1417
TVLT/ bruttomaksutulo 20,2% 203 % 16,5% 31% 192% 12,7% 40% 138% 18,7% 158% 128% 36% 285% 311% -0,7% 10,5 % 105% 57% -70,7% 1215% 257% 7,7% 50,2% 16,0%
TVLT/ asiakkaalta peritty maksu 16,7% 17,0% 134% 31% 15,3% 10,6 % 3,1% 108% 153% 132% 103% 32% 242% 265% -05% 81% 78% 42% -46,6 % 84,1% 216% 67% 425% 13,1%
Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos TVLT (netto) 3272 10834 29 862 542 1767 18 685 1220 -458 377 -206 2190 1417
Vastuuvelan laskuperustemuutosten

tulosvaikutuksen palautus -1360 -2217 -21309 -128 41 -8 336 -204 -4184 -126 -193 -233 -217
Nettovastuuvelan tuotto yli riskittdman tuoton -332 2278 -17 044 723 -401 15 323 1133 7961 41 59 324 406
Vakuutusliikkeen tulos VLT (netto) 1579 10 895 -8490 1137 1407 25673 2149 3319 292 -340 2281 1606

VLT/ bruttomaksutulo 105% 222% 15,7% 113% -7,6% 243% 6,4% 132% 135% 222% 16,9 % 150% 56,6 % 37,8 % 31% 172% 79% 93% -90,9 % 1239 % 24,0% 18,6 % 56,8 % 19,8 %
Vaihtoeht. VLT/ bruttomaksutulo 124% 270% 171% 91% 2,7% 219% 6,3% 120% 16,1% 20,1% 12,7% 140% 36,8 % 30,9% -33% 218% 92% 78% -104,4 % 1402 % 224% 87% 51,0% 137%
Taulukko 3. Vakuutustoiminnan tulos (netto), vuosien 2002 - 2007 aritmeettiset keskiarvot ja keskihajonnat (prosenttiyksikkoi

1.000 euro A-Vakuutus Fennia If Léhivakuuus Pohjantéhti Pohjola Redarnas Tapiola Turva Valio Veritas Alands
Vakuutusliikkeen tulos VLT 812 9743 -8490 1248 940 20797 2413 3049 251 -227 2261 1498
Vakavaraisuuspadoman tavoiterajan tuotto 339 3109 3292 789 33 9 980 1430 4071 72 248 644 206
Vakuutustoiminnan tulos 1918 14 004 -5199 1925 1440 35653 3579 7389 364 -91 2925 1812
Vakuutustoiminnan tulos / keskim.

vakavaraisuuspadoman tavoiteraja 23,1% 39,6 % 20,9% 117% -39% 231% 12,1% 165% 48,7% 624 % 21,4% 156 % 302% 158% 10,7% 242% 213% 207 % -16% 155% 272% 215% 68,4 % 27,6%
Vaihtoeht. vakuutustoiminnan tulos / keskim.

vakavaraisuuspadoman tavoiteraja 241% 414% 224% 97% -1,7% 253% 11,6 % 13,0% 52,6 % 60,1% 203% 11,7% 24,6 % 138% 4,6 % 26,6% 222% 142% -1,8% 157 % 254 % 133% 61,9 % 19,6 %
Nettovastuuvelka ilman tasoitusmaaraa 56 741 263 225 928 022 48 375 16 723 788 576 13807 352 561 14 228 7332 27 505 10019
Vakavaraisuuspddoman tavoiteraja (VPO;) 10 364 66 300 152 319 15453 3151 168 137 11887 61171 1795 5114 10 328 2682
Tunnuslukuja, vuosien 2002 - 2007 aritmeettiset keskiarvot

vahinkosuhde 751 % 81,4 % 90,1 % 91,9 % 56,5 % 90,3 % 69,2 % 102,3 % 84,3% 186,9 % 713% 47,7 %
liikekulusuhde 15,9 % 125% 13,8 % 14,8 % 294 % 9,6 % 13,7 % 14,6 % 9,9 % 26,9 % 14,7 % 17,0 %
yhdistetty kulusuhde 91,0 % 93,9 % 103,9 % 106,8 % 85,9 % 100,0 % 82,8 % 116,9 % 94,3 % 2139 % 86,0 % 64,7 %



