Pankkisektorin vakavaraisuus lievassa
nousussa

Pankkisektorin' vakavaraisuus on pysynyt vahvana. Pank-
kisektorin omat varat ovat lIahes vuodenvaihteen tasolla
ja vakavaraisuussuhdeluku on parantunut omien varojen
vaateen laskiessa.

Pankkisektorin vakavaraisuussuhdeluku oli maaliskuun 2011
lopussa 14,7 % (vuoden 2010 lopussal4,4 %). Vakavarai-
suussuhdeluvun 0,3 prosenttiyksikdn parannus edellisen
vuoden lopulta on tullut I&hinnd omien varojen vaateen
laskusta. My&s ensisijaisilla omilla varoilla laskettu vakavarai-
suussuhdeluku muuttui lahes vastaavasti ollen ensimmaisen
nelianneksen lopussa 14,0 % (vuoden 2010 lopussa 13,6
%). Kun padomalainat jatetdan pois ensisijaisista omista
varoista, ndiden kaikkein korkealaatuisimpien ns. rajoitukset-
tomien omien varojen (Core Tier 1) suhde oli 13,5 %. Tuleva
(Basel Ill) sdantely korostaa rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen merkitystéa vakavaraisuuden arvioinnissa.

Pankkisektorin omat varat ja hyva vakavaraisuus ovat
muodostuneet omistajien vuosien kuluessa tekemista paa-
omapanostuksista seka kertyneista voittovaroista, joita ei
ole jaettu omistajille. Luottotappiot eivéat ole kasvaneet vime
vuosina suuriksi, vaan realisoituneet luottoriskit on pystytty
kattamaan tuloksesta. Nain ollen luottotappioiden kattami-
seen ei ole tarvinnut kayttaa aikaisempina vuosina kertyneita
omia varoja.

Pankkien omat varat olivat 21,5 mrd. euroa ja pysyivat lahes
vuodenvaihteen tasolla. Vahennysta on vain vajaa 100 milj.
euroa. Omien varojen vahentyminen on seurausta 1&hinna
toissijaisten omien varojen takaisinmaksusta. Verrattuna
vuodentakaiseen omat varat ovat kasvaneet noin 500 mil.
euroa. Omien varojen vaade pieneni noin 300 milj. euroa
vuodenvaihteesta. Muutoksen taustalla on pa&osin luotto-
riskin omien varojen vaateen pieneneminen, vaikka omien
varojen vaateet ovat pienentyneet myds muilla riskialueilla.

Omien varojen padomapuskuri nousi 9,9 mrd. euroon
koko pankkisektorin osalta (vuoden 2010 lopussa 9,6 mrd.

! Suomen pankkisektorin vakavaraisuuslukuihin on laskettu kaikki koti-
maiset talletuspankit. Kéytdnndsséa Suomen aggregaattilukuja dominoi
muutama pankkiryhmittymd. Nordea Pankki Suomen osuus pankkisek-
torin omista varoista ja omien varojen vaateesta on noin 50 %. Kolmen
suurimman toimijan osuus pankkisektorin omista varoista ja omien
varojen vaateesta ldhes 90 %.
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euroa). Kolmen suurimman pankkiryhman osuus tasta paa-
omapuskurista on 84 %. Padomapuskurilla (tai omien varo-
jen ylijagamalla) tarkoitetaan sita kuinka paljon omia varoja on
yli lakisdateisen vahimmaisvaatimuksen. Vahimmaisvaateen
ylittavalla puskurilla katetaan mm. luottojen keskittymériski,
taseen korkoriski, liketoimintariski, taloudellisen toimin-
taymparistdn heikkenemisen vaikutukset ja luottotappioiden
kasvu, jos talouskehitys on ennakoitua heikompaa. Naitéa
riskeja mitataan mm. stressitesteilla.

Ensisijaisten omien varojen osuus sailynyt
korkeana

Pankkisektorin ensisijaiset omat varat pysyivat ennallaan
ollen noin 20,4 mrd. euroa (vuoden 2010 lopussa 20,4

mrd. euroa). Suomen pankkisektorin padomarakenne onkin
vahvasti painottunut ensisijaisiin omiin varoihin. Ensisijaiset
omat varat muodostavat edelleen 95 % kaikista omista
varoista. PAdomalainojen osuus ensisijaisista omista varoista
on pysynyt alhaisena alle 3 prosentissa.
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Luottoriskin omien varojen vaatimuksen muutokset
suhteellisen pienia

Pankkien omien varojen vaatimusta hallitsee luotto- ja vas-
tapuoliriskin omien varojen vaatimus 89,3 prosentin osuu-
della. Yksittaisten pankkien ja pankkiryhmien osalta vaateen
prosenttiosuus vaihtelee 96 ja 43 prosentin valilla. Suurim-
milla ja keskikokoisilla valvottavilla prosenttiosuus on lahella
pankkisektorin keskiarvoa.

Luotto- ja vastapuoliriskin omien varojen vaatimus oli
maaliskuun lopussa 10,4 mrd. euroa, mik& on 0,2 mrd.
euroa suurempi kuin edellisvuoden vastaavana ajankohtana.
Edellisté neljanneksesta vaatimus supistui noin 0,3 mrd.
euroa. Standardimenetelmalla laskettu osuus omien varojen
vaatimuksesta oli 7,1 mrd. euroa ja siséisten luokitusten
menetelmalla (IRBA) laskettu osuus oli 3,3 mrd. euroa.

Lukuméaaraisesti suurin osa suomalaisista pankeista kayttaa
edelleen standardimenetelmaa vakavaraisuuslaskennassa.
Standardimenetelméassé pddomavaateet riippuvat vastuiden
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sektorijaottelusta ja sitd kautta johdetuista kiinteisté riski-
painoista. Siséisten luottoluokitusten menetelma, jota eréat
suurimmat pankit kayttavat osassa luottoriskin vakavarai-
suuslaskentaa, reagoi luottosalkun laadun muutoksiin esi-
merkiksi siten, ettéd padomavaateet kasvavat kun asiakkai-
den luottokelpoisuus heikkenee. Sisaisten luottoluokitusten
menetelmalla laskettu osuus padomavaateesta pieneni 4,0
% vuoden takaiseen verrattuna kun taas standardimenetel-
mallé laskettu osuus kasvoi 4,5 %. Standardimenetelmalla
lasketun osuuden kasvu johtui yritysvastuiden padomavaa-
teiden noususta.

Markkinariskin omien varojen vaade laskenut

Markkinariskin omien varojen vaade laski vuoden ensim-
maisen neljanneksen aikana 10 % 388 miljoonaan euroon
paatyen hieman vuoden takaista alhaisemmalle tasolle.
Pankkisektorin sisalla markkinariskin kehitys ei ollut yhte-
naista, silla aggregaattitason laskusta huolimatta monella
pankilla markkinariskin omien varojen vaade kasvoi vuoden
kolmen ensimmaéisen kuukauden aikana. Markkinariskin
osuus pankkien omien varojen kokonaisvaateesta on matala
(3,5 %). Markkinariskivaade suhteutettuna omiin varoihin
painui alle 2 prosentin.

Markkinariski laski 1&hes kaikilla riskiosa-alueilla lukuun ot-
tamatta hyddykeriskia. Hyddykeriskivaateen lahes kolmin-
kertaistuminen vuoden ensimmaisen neljdanneksen aikana ei
ole epanormaalia, silla hyddykeriskille on ominaista suuret
prosentuaaliset muutokset. Tosin nailla muutoksilla ei ole
suurta merkitysta pankkien markkinariskin kokonaisvaatee-
seen, silla hyddykeriskin osuus markkinariskin vaateesta on
alle 5 %.

Merkittavin markkinariskin 1&hde pankkisektorille on korko-
sopimusten positioriski, joka kattaa 80 % markkinariskin
omien varojen vaateesta. Loput markkinariskivaateesta
koostuu p&aosiltaan osakeriskista (10 %) ja valuuttariskista
(5 %). Selvitysriski muodostaa alle promillen osuuden mark-
kinariskin omien varojen vaateesta. Taman liséksi pankkien
on varattava sisdisessa vakavaraisuuden hallinnassa omia
varoja rahoitustoiminnan korkoriskin kattamiseen (pilari 2).

Operatiivisen riskin omien varojen vaateessa
suuriakin laskuja

Operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimus lasketaan
kerran vuodessa tilinpaatdksen tuloslaskelmasta saatavien




tuottoerien perusteella. Vuoden 2010 tilinpaatdstietoihin
perustuvissa laskelmissa operatiivisen riskin pddomavaa-
teen suhteellinen osuus koko vakavaraisuusvaatimuksesta
vaihtelee eri pankeissa noin 4 ja 8 prosentin valilla ensim-
maisella neljannekselld. Vuonna 2009 havaittu kasvava
trendi operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimuksessa ei
enaa jatkunut yhté selvana vuonna 2010. Eréissé pankeissa
operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimus laski jopa yli 10
prosentilla vuoden 2009 tasosta.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien vakavaraisuus
sailynyt hyvana

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien maaliskuun lopun vaka-
varaisuussuhdeluku aggregaattitasolla® on edelleen edellisen
vuodenvaihteen tasolla 1,7:ss& minimivaatimuksen ollessa
1,0.

Vakavaraisuussuhdeluku saadaan vertaamalla ryhmitty-
ma&an omia varoja ryhmittyman riskeihin perustuvaan omien
varojen vahimmaisvaatimukseen. Maaliskuun 2011 lopun
vakavaraisuussuhdeluku tarkoittaa, etta ryhmittymilla on
omia varoja 1,7-kertaisesti verrattuna laissa vaadittuun
vahimmaismaaraan. Ryhmittymien yhteenlasketusta omien

Markkinariskin vakavaraisuusvaatimus
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varojen vahimmaisvaateesta noin 80 % tulee pankkitoimin-
nasta. Loppu vdhimmaisvaade jakautuu henki- ja vahinko-
vakuutustoiminnan kesken.

analyytikko Olli Mattinen

PANKIN VAKAVARAISUUSSUHDELUVUT

1.

Vakavaraisuussuhde, % = omat varat yhteensa /
omien varojen vahimmaisvaatimus yhteensa *8

Ensisijaisten omien varojen vakavaraisuussuhde

(Tier 1), % = ensisijaiset omat varat yhteensa vakava-
raisuuden laskemiseksi / omien varojen vahimmais-
vaatimus yhteensa*8

Vakavaraisuussuhde rajoituksettomilla ensisijaisilla
omilla varoilla (Core Tier 1), % = ensisijaiset omat
varat yhteensé vakavaraisuuden laskemiseksi ilman
padomalainoja/ omien varojen vahimmaisvaatimus
yhteensa *8

2 Rahoitus ja vakuutusryhmittymien yhteenlasketuissa luvuissa ovat
mukana Aktia-ryhmd, OP-Pohjola-ryhma, Tapiola-ryhmé sekéd Sampo-
ryhmé.
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Tyoelakevakuutuslaitosten vakavaraisuus
edelleen vahva

Ty6eldkevakuutuslaitosten riskiperusteinen vakavarai-
suusasema, jossa toimintapadoman maéara suhteutetaan
vakavaraisuusrajaan, on vuoden 2011 ensimmaisen neljan-
neksen aikana keskimaarin hieman laskenut kaikilla kolmella
toimijaryhmalla. Vakavaraisuusraja on noussut eléakeyhtisilla
ja -kassoilla vajaan prosenttiyksikon ja elékesaatisilla noin
kaksi prosenttiyksikkda.

Vakavaraisuusasteet' pysyivat kaikilla kolmella ryhmalla 13-
hes ennallaan vuoden vaihteen lukemiin ndhden, heikentyen
vain aavistuksen verran.

Uudistettu vakavaraisuusluokittelu ja -rajalaskenta

Laissa maaritelladn vakavaraisuusraja riskiteoreettisesti
vastaamaan yhden vuoden toimintapadoman tarvetta. Se
lasketaan luokittelemalla sijoitukset eri luokkiin niiden riskilli-
syyden perusteella.

Elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuve-
lan kattamista koskeva lain muutos? tuli voimaan 31.3.2011.

Tyoeldkeyhtididen, elakesaatididen ja elakekassojen
riskiperusteiset vakavaraisuusasemat
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Lakimuutoksella pyritaan siihen, etté vakavaraisuuden las-
kennassa kaytettava sijoitusten luokittelu heijastaisi aiempaa
paremmin sijoitusten riskillisyytta.

Edellda mainitusta lainsdaddanndn muutoksesta johtuen
vuoden ensimmaisen neljanneksen vakavaraisuusraja ei ole
suoraan vertailukelpoinen aiemman sédadanndn mukaisesti
laskettujen vakavaraisuusrajojen kanssa. Uudistuksessa
korkosijoitusten luottoriski on lisatty vakavaraisuuskehik-
koon, samoin korkosijoitusten ja osakesijoitusten valinen
korrelaatio.

Tyo6elakevakuutusyhtiéiden riskiperusteinen
vakavaraisuusasema heikkeni hieman

Riskiperusteinen vakavaraisuusasema on alentunut vuo-
den 2011 ensimmaisen neljanneksen aikana 2,5:sta noin

! Vakavaraisuusaste = toimintapadoma / vakavaraisuusrajalaskennassa
kéytettdva vastuuvelka.

2 |aki elakelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan
kattamisesta annetun lain muuttamisesta 221/2011.

Tyo6eldkeyhtididen, eldkesaatioiden ja elakekassojen
vakavaraisuusasteet
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2,3:een Tama johtuu osaltaan riskiperusteisesti reagoivan
vakavaraisuusrajan n.10 prosentin noususta.

Mikali viela vuoden 2012 loppuun voimassa olevan maara-
aikaislain mukaista tasausvastuun rinnastusta toimintapaé-
omaan ei oteta huomioon, oli riskiperusteinen vakavarai-
suusasema 1,90 (2,06) eli edelleen hyvalla tasolla.

Tyoeldkevakuutusyhtididen vakavaraisuusaste
pysyi ennallaan

Vakavaraisuusasteella mitattuna tydelakevakuutusyhtididen
vakavaraisuus pysyi ennallaan ensimmaisen neljanneksen
aikana. Vakavaraisuusaste kuvaa yhtididen toimintap&a-
oman méaaraa eli sijoitustoiminnan tappiopuskuria suhteessa
vastuuvelan maaraan. Yhtididen yhteenlaskettu vakavarai-
suusaste oli 28,8 % neljanneksen paattyessa.

Tybeldkevakuutusyhtididen toimintapdaomien
kehitys ensimmaisella neljanneksella

Ty6elakevakuutusyhtididen toimintapadomien yhteismaara
oli 19,6 mrd. euroa ja kasvua vuoden ensimmaisen neljan-
neksen aikana oli sijoitustoiminnan tuottojen johdosta 156

Tyoeldkevakuutusyhtididen vakavaraisuus
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milj. euroa eli vajaan prosentin. Markkinaepavarmuuden ja
velkakriisin vuoksi sijoitustoiminnan tuottojen kerryttaminen
oli neljanneksella haasteellista, mik& nakyy toimintapddoman
maaran vaatimattomana kehittymisena.

Tarkasteltaessa yhtididen vakavaraisuusrajaprosenttien
kehitysté pidemmalla perspektiivilla on huomioitava, ettéa
esimerkiksi vuoden 2007 lopun ja vime vuoden lopun 4
prosenttiyksikon ero selittyy kokonaisuudessaan osake-
tuottosidonnaisen vastuuvelan ja vastuuvelan tuottovaati-
muksen eroilla kyseisind ajankohtina. Lis&ksi vuoden 2011
ensimmaisen neljanneksen vakavaraisuusraja pohjautuu
lakimuutoksella uudistettuun sijoitusluokitteluun, joten rajan
nousemisesta neljanneksen aikana ylospain prosenttiyk-
sikdn verran ei voida tehda suoraviivaisia johtopaatoksia
sijoitusten riskillisyyden kasvamisesta. Uudistuksen myo-
t& sijoitusten luottoriskit tulevat kattavammin huomioon
otetuiksi, joten tata kautta arvio yhden vuoden toimintapaa-
oman tarpeesta on aiempaa varmemmin selvilla.

Tyoeldkevakuutusyhtididen vakavaraisuusaste
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Toimintapddoma suhteessa vahimmaismaaraansa
pysyi vahvana

Vuoden 2008 lopulla voimaan tulleella maaraaikaislailla®
muutettiin toimintapddoman vahimmaismaaran maaray-
tymista siten, etta se ei enda ole riippuvainen vakavarai-
suusrajasta vaan vastuuvelasta. Samalla vahimmaisméaaran
tasoja laskettiin. Tydeldkevakuutusyhtidilla toimintap&ddoman
vahimmaismaara on 2 % (elékesaatisilla ja -kassoilla 1 %)
vakavaraisuusrajalaskennassa kaytettavasta vastuuvelan
maarasta. Yhtididen toimintapddoma on noin 14,5-kertainen
madraaikaislain mukaiseen vahimmaismaaraan nahden kun
se vuoden vaihteessa oli noin viisitoistakertainen.

Kevaalla 2010 eduskunta paatti jatkaa vakavaraisuussaan-
nostoa valiaikaisesti muuttavaa lakia vuoden 2012 lop-
puun pitkdjanteisen sijoitustoiminnan mahdollistamiseksi.
Jos toimintapddoman vahimmaismaéara lasketaan iiman
madaraaikaislakia, toimintapddoma olisi noin 3,5-kertainen
vahimmaismaaraansa verrattuna. Mikali vield eliminoidaan
tasausvastuusta toimintapadomaan siirrettavan eran vaiku-
tus, olisi toimintapadoma kuitenkin vield noin 2,85-kertainen
vahimmaismaaraansa nahden.

Tybéeldkevakuutusyhtiéiden vakavaraisuusrajan kehitys
suhteessa vastuuvelkaan
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Tyoelakevakuutusyhtididen vakavaraisuusrajan laskennassa
kaytetty vastuuvelan yhteisméara oli ensimmaisen neljan-
neksen lopussa noin 68 mrd. euroa, kasvua siina oli 0,7
mrd. euroa.

Osakeriskit kasvaneet, korkoriski pienentynyt

Ty6eldkevakuutusyhtididen sijoitusomaisuus kasvoi vuo-
denvaihteesta 1,7 miljardilla eurolla, ollen yhteensa 87,5
mrd. Yhtidt pienensivéat korkoriskia johdannaisilla ja lisasivat
samalla osakeriskin maarad vuoden ensimmaisella nel-
jannekselld. Molemmat allokaatiomuutokset tehtiin pitkalti
johdannaisten avulla. Erityisesti muutokset nakyivéat raha-
markkinasijoitusten riskikorjatussa maarassa, joka oli 1,4
mrd. euroa neljdnneksen lopussa, kun vuoden lopussa se
oli saman verran lyhyeksi myytyna. Koko sijoitusomaisuuden
riskikorjattu maara oli 4,2 mrd.euroa pienempi kuin k&-
teisinstrumenteilla tehtyjen sijoitusten maara.

Yhtididen sijoitusjakaumat poikkesivat edelleen merkittavasti
toisistaan, erityisesti korkoinstrumenttien ja osakkeiden
maéarien suhteen. Yhtididen valitsemat erilaiset sijoitusstrate-
giat parantavat jarjestelman hajautusta kokonaisuutena.

Sijoitusten tuotot vaihtelivat valilla -0,4 % - 1,7 %. Tuotto-
eroja selittivat osakepaino ja korkoriskin maara.

Osaketuotoissa suuria eroja yhtididen valilla

Yhtididen osaketuotot vaihtelivat valilla -2,4 % - 2,3 %.
Osakevalinnalla ja allokaatiomuutosten ajoituksella oli iso
vaikutus tuottoon ja osalla yhti6ita osaketuotot poikkesivat
selvasti osakeindeksien tuotoista. Osakesijoitusten osuus
on 38,9 % kaikista sijoituksista johdannaisten kohde-etuus-
maarat huomioiden. Suomalaisten noteerattujen osakkei-
den osuus on noin kolmannes kaikista osakesijoituksista.
Kotimaiseen osakeriskiin kuuluvat liséksi noteeraamattomat
osakkeet ja pagdomarahastot, joista suuri osa kohdistuu
Suomeen.

Merkittavia eroja korkoriskin maarassa

Yhtididen keskimaarainen korkosijoitusten maara pysyi

lahes ennallaan vuoden ensimmaiselld neljanneksella. Kor-
kosijoitusten modifioitu duraatio oli keskiméaarin 2,8 vuotta
eli selvasti lynempi kuin vuodenvaihteen 3,6 vuotta. Korko-

S | aki eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan
kattamisesta annetun lain muuttamisesta (853/2008).




riski kuitenkin vaihtelee yhtioittédin huomattavasti: korkein
korkosijoitusten duraatio oli 4,3 ja alin 1,7. Samoin korkosi-
joitusten painoissa on eroja: suurin korkosijoitusten paino on
57,2 % ja pienin 26,9 %.

Hyvan luottoluokituksen yrityslainojen osuus on keskim&arin
11,1 % kaikista sijoituksista ja high yield -lainojen maltillinen
2,7 %. Luottoriskisijoituksille on ostettu suojaa johdannai-
silla1,1 mrd. eurolla. Valtionlainojen osuus on laskenut 9,4
prosenttiin kaikista sijoituksista, mutta yhtididen valilla on
suuria eroja.

Kiinteistosijoitusten paino liki ennallaan

Kiinteistosijoitusten paino on pysynyt lahes ennallaan, ollen
12,5 % kaikista sijoituksista. Kiinteistosijoitukset jakaantuvat
suoriin ja epasuoriin, jotka kdytanndssa tarkoittavat usein
ulkomaisiin kiinteistéihin sijoittavia rahastoja.

Muut sijoitukset: hedge-rahastoja ja johdannaisia

Muiden sijoitusten suurin ryhma on hedge-rahastot, joiden
paino on keskimaéarin 6,2 % kaikista sijoituksista. Hegde-
rahastoihin sijoittaa lahinn& muutama yhti¢. Hedge-rahastot
ovat tuottaneet alkuvuonna hieman osakkeita paremmin.

Tybeldkevakuutusyhtididen sijoitusjakaumat
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Muihin sijoituksiin kuuluu myos lahinna johdannaisilla tehta-
vid raaka-ainesijoituksia seka korrelaatio- ja volatiliteettistra-
tegioita.

Johdannaisten kaytté6 on keskittynyt muutamaan
yhtioon

Johdannaisia on 1&hes kaikilta yhti6ilta, mutta toiminta on
varsinkin euromaaraisesti mitattuna keskittynyt muutamaan
yhti6dn. Suurimmat positiot ovat korko- ja luottojohdan-
naissa. Pelkd&n avoimen riskin arvioiminen sektoritasolla ei
tassa tapauksessa kuitenkaan ole taysin mielekastd, koska
yhtididen erisuuntaiset positiot netottavat toisiaan.

Elakesaatidoiden vakavaraisuusasema vakaa

Elakesaatioiden riskiperusteinen vakavaraisuusasema laski
vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana 3,9:sta 3,2:een,
mik& on edelleen vahva taso. Keskeisin selitys télle on vaka-
varaisuusrajan nousu kahdella prosenttiyksikolld. Toiminta-
padoman sindnsé miinusmerkkinen kehitys oli niin vahaista,
etta se selittéd muutoksesta vain noin kymmenesosan.

Elakesaatioiden yhteenlaskettuja vakavaraisuustunnuslu-
kuja voidaan pitéd, riskiperusteisen vakavaraisuusaseman

Tyoeldkevakuutusyhtididen osakejakaumat 31.12.2011
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laskusta huolimatta, hyvin vahvoina. Vakavaraisuusaste
pysyi lahes ennallaan vuoden vaihteeseen verrattuna, ollen
41,6%.

Vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana purkautui yksi
elakesaatio, eivatka sen luvut sisally yhteenlaskettuihin
lukuihin ena& vuodenvaihteen jalkeen. Purkautuneen Plus
Terveys Eldkesaation vastuuvelka oli 31.12.2010 n. 38,2
milj. euroa ja toimintap&d&oma n. 6,6 milj. euroa. Vastuunsiir-
roista johtuen eri vuosien yhteenlasketut toimintap&adomien
maarat eivat ole taysin vertailukelpoisia.

Elakesaatididen vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetty
vastuuvelka oli neljanneksen lopussa oli n. 1,9 mrd. euroa.

Eldakesaatioiden sijoitusjakaumat sailyneet
ennallaan

Elakesaatididen yhteenlaskettu sijoitusomaisuus on noin

2,7 mrd. euroa. Sijoitukset keskittyvat yhtiditd enemman ns.
perussijoittamiseen, johtuen saatididen pienemmista resurs-
seista sijoitustoiminnassa ja riskienhallinnassa.

Tyoeldkevakuutusyhtididen korkosijoitusten jakaumat

31.12.2011
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Elakesaatioiden sijoitusjakaumat pysyivat lahes ennallaan
vuoden ensimmaisella neljanneksella. Sijoitukset painottuvat
edelleen joukkovelkakirjalainoihin, joiden osuus on 41,6 %
kaikista sijoituksista. Lainasaamisten maara on vahéinen

ja rahamarkkinasijoituksia on 7,2 %. Osakkeiden osuus on
38,4 % eli lahes tasmalladn saman verran kuin viime vuoden
lopussa. Elakesaatioilld ei ole avoimia johdannaissopimuk-
sia. Sijoitusten tuotot vaihtelivat valilléa -0,7 - 1,6 %.

Eldakekassojen vakavaraisuus vahva

Elakekassojen riskiperusteinen vakavaraisuusasema laski
vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana 3,4:sta 3,2:een,
prosentuaalisesti lasku oli samaa tasoa kuin yhtigill&. Yii
kolmen oleva riskiperusteinen vakavaraisuusaseman taso
on kuitenkin vahva. Toimintap&doma séilyi eldkekassoilla
neljanneksen aikana hieman py&ristaen ennallaan ollen
788,6 milj. euroa.

Vakavaraisuusaste séilyi korkeana ja Iahes ennallaan laskien
vajaan prosenttiyksikdn 39,7 prosenttiin.

Tyo6eldkevakuutusyhtididen johdannaispositiot

kohde-etuusmaarien perusteella 31.3.2011
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Elakekassatoiminnan siirtdmista tydeldkevakuutusyhtidihin
ei ensimmaisen neljanneksen aikana tapahtunut. Elakekas-
sojen vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetty vastuuvelka
neljanneksen lopussa oli n. 2 mrd. euroa.

Eldkekassat painottaneet kiinteistosijoituksia

Elékekassojen 2,7 mrd. euron sijoitusomaisuudesta 27,4 %
on sijoitettuna kiinteistdihin. M&ara on selvasti elakesektorin
suurin. Korkosijoitusten osuus on 31,6 % ja osakkeiden
34,8 %. Muita sijoituksia, kuten hedge-rahastoja, on 6,2

% kaikista sijoituksista. Johdannaisten kaytt6 on varsin
maltillista.

Elakekassojen sijoitustoiminta on luonteeltaan saman
tyyppisté kuin elakesaatidillakin: pitkalti ulkoistettua ja mo-
nimutkaisia sijoitusstrategioita valttavaa. Sijoitusten tuotot
olivat ensiméiselld neljannekselléa samaa luokkaa saatididen
kanssa.

vastuuvalvoja Jani Nokua ja riskiasiantuntija Mikko Sinersalo

TYOELAKEVAKUUTUKSEN VAKAVARAISUUS

1. Vakavaraisuusasema = toimintapagoma /
toimintapadoman vahimmaismaara

2. Riskiperusteinen vakavaraisuusasema =
toimintap&doma / vakavaraisuusraja €

3. Vakavaraisuusaste, % = toimintapagoma /
vakavaraisuuslaskennassa kaytettava vastuuvelka
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Henkivakuutussektorin vakavaraisuus
edelleen vahva

Henkivakuutussektorin yhteenlaskettu vakavaraisuusase-
ma eli toimintapddoma suhteessa lain vahimmaismaaraan
heikkeni hieman vuoden 2010 lopun tilanteesta. Toiminta-
padoma suhteessa lakisdateiseen vahimmaismaaraan pysyi
kuitenkin edelleen yli nelinkertaisena. Sektorin vakavarai-
suusasema vuoden 2011 maaliskuun lopussa oli noin 4,4
kun se vuoden 2010 lopussa oli noin 4,6. Hajonta yhtididen
valilla oli suurta, silla tunnusluku vaihteli 2,1:n ja 6,8:n valilla.

Toimintapddoman vahimmaismaara on pysynyt vakaana
noin 1 mrd. eurossa. Toimintapdgdoman vahimmaismaara
riippuu liiketoiminnan laajuudesta, jota kuvaa mm. vas-
tuuvelka. Sektorin vastuuvelka ei ole juurikaan muuttunut
vuoden ensimmaéisen neljdnneksen aikana, mink& vuok-

si toimintapddoman vahimmaismaara on pysynyt lahes
ennallaan. N&in ollen vakavaraisuusaseman kehitys heijasti
toimintapadomassa tapahtuneita muutoksia.

Henkivakuutussektorin toimintapaaoma ja sen

vahimmaismaara
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Vuoden 2011 ensimmaisen neljanneksen lopussa euro-
maarainen padomapuskuri oli noin 3,8 mrd. euroa, kun se
vuoden 2010 lopussa oli noin 4 mrd. euroa.

Sektorin yhteenlaskettu toimintapadoma pieneni vuo-

den 2011 ensimmaisen neljdnneksen aikana noin 200

milj. eurolla 4,9 mrd. euroon. Toimintapddoman maaraan
vaikuttaa olennaisesti sijoitusten arvostuseron suuruus eli
sijoitusomaisuuden kayvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus.
Vuoden 2011 maaliskuun lopussa sektorin yhteenlaskettu
arvostusero oli noin 2,2 mrd. euroa eli yli 40 % sektorin toi-
mintapadoman maarasta. Toimintapddoman pienentyminen
selittyy padosin korkotason noususta johtuvalla korkoinstru-
menttien arvojen alentumisella.

Vakavaraisuusasteella arvioidaan henkivakuutusyhtididen
suhteellista riskinkantokykya. Vakavaraisuusaste lasketaan
jakamalla vakavaraisuuspadoma korjatulla vastuuvelalla.

Vakavaraisuuspaaoma (toimintapadoma + tasoitusmaara) ei
olennaisesti poikkea toimintapadomasta, silla sektorin tasoi-
tusmaéara on pysynyt alle 0,2 mrd. eurossa. Riskinkantoky-
kya kuvaava vakavaraisuuspadoma heikkeni ensimmaisella
neljanneksella noin 4 % vajaaseen 5,1 mrd. euroon.

Korjattuun vastuuvelkaan p&astaan vahentamalld vastuuve-
lasta tasoitusmaéra seké 75 % sijoitussidonnaisten vakuu-
tusten vastuuvelasta. Vakavaraisuusasteen laskennassa
kaytetty korjattu vastuuvelka oli vuoden 2011 ensimmaisen
neljanneksen lopussa noin 25,6 mrd. euroa. Maarassa ei
ole juurikaan tapahtunut muutosta verrattuna vuoden 2010
lopun tilanteeseen. Nain ollen toimintapd&doman muutokset
heijastuivat myds vakavaraisuusasteen kehitykseen.

Sektorin vakavaraisuusaste painui hieman alle 20 prosentin
noin 19,8 prosenttiin. Tunnusluku vaihteli henkivakuutusyhti-
6issa 11 prosentin ja 55 prosentin valilla.

Markkinakorkojen nousu vaikutti positiivisesti
riskiperusteiseen vakavaraisuusasemaan

Vakuutusyhtidlain mukaisessa vakavaraisuusaseman
ennakoivassa valvonnassa yhtion riskiasemaa arvioidaan
testaamalla laajennetun toimintapadoman riittavyytta. Laa-
jennetussa toimintapadomassa otetaan huomioon toiminta-




padoman lisaksi mm. taseen vastuuvelan ja markkinaehtoi-
sesti arvostetun vastuuvelan erotus.

Laajennettu toimintapddoma suhteutetaan jatkuvuustestin
mukaiseen vakavaraisuuspadaomavaatimukseen. Testissa
otetaan huomioon vakuutustekniset riskit, sijoituksiin ja
vastuuvelkaan liittyvat markkinariskit, vastapuoliriskit seka
operatiiviset riskit. Naille kullekin riskialueelle maarataan
padomavaatimus.

Vuoden ensimmaisella neljannekselld laajennettu toiminta-
padoma oli noin 6,8 mrd. euroa missa on kasvua vuoden
2010 lopun tilanteesta noin 0,6 mrd. euroa. Laajennetun
toimintap&ddoman kasvun selittdd korkotason nousu, mik&
pienensi markkinaehtoisesti arvostetun vastuuvelan maa-
rad. Riskiperusteinen vakavaraisuusasema nain ollen parani
ensimmaisella kvartaalilla.

Vuoden 2011 maaliskuun lopussa riskiperusteinen vakava-
raisuusasema oli noin 3,3 ja vaihteli yhtidissa 2,8:n ja 4,9:n
valilla.

Henkivakuutussektorin vakavaraisuus
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Henkivakuutusyhtididen sijoitusallokaatioissa ei
isoja muutoksia

Henkivakuutusyhtididen yhteenlaskettu sijoitusomaisuus oli
ensimmaisen neljanneksen lopussa 27,4 mrd. euroa. Sijoi-
tusjakaumat pysyivat l1ahes ennallaan alkuvuotena. Sektorin
keskimaarainen allokaatio on edelleen vahvasti painottunut
korkosijoituksiin, joiden osuus kaikista sijoituksista oli 52,5
% riskikorjattuna eli johdannaisten kohde-etuusmaérat
huomioiden. Osakepainot ovat pysyneet reilun 20 %:n
tuntumassa.Yhtididen valilla on kuitenkin suuria eroja seka
sijoitusjakaumissa, etta korkoriskin pituudessa (duraatio) ja
luottoriskissa.

Yksittaisten yhtididen sijoitustoiminnan tuotot vaihtelivat
-2,7 prosentin ja 2,4 prosentin valilla. Parhaiten tuottoeroja
selittivat osakepaino ja onnistunut osakevalinta seka lyhyt
duraatio korkojen noustessa.

Henkivakuutusyhtididen sijoitusjakaumat 31.3.2011
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Osakesijoitukset painottuneet kotimaahan

Henkivakuutusyhtididen osakepainot ovat maltillisia, vaikka-
kin erot yhtididen valilld ovat varsin huomattavia. Suurimmat
osakeriskit ovat kotimaisissa osakkeissa, joiden paino on
6,9 % kaikista sijoituksista. Myds padomarahastojen paino
on suhteellisesti korkea, 5,6 %. Osakejohdannaisten kayttd
on henkivakuutusyhtidissa vahéaista. Osaketuotot vaihtelivat
suurimmilla yhtiilla -2,5 %:n ja 5,9 %:n valilla. Erot osake-
tuottojen valilla olivat yhtidittain suuria.

Korkosijoitusten paino yritysriskillisissa
sijoituksissa

Henkivakuutusyhtididen korkopainot eivat juurikaan muuttu-
neet vuoden ensimmaisella neljanneksella. Korkosijoitusten
paino on edelleen hieman yli puolet kaikista sijoituksista.

Korkosijoitusten riski& kuvaava modifioitu duraatio oli mailtilli-
nen 3,5 (ilman johdannaisia 2,8). Duraatio kuitenkin vaihtelee
yhtidittain paljon, mik& kuvastaa yhtididen toisistaan poikke-
avia odotuksia tulevasta pitkien korkojen kehityksesta. Kor-
kotuotot vaihtelivat -1,1 prosentin ja 1,6 prosentin valilla.

Henkivakuutusyhtididen osakejakaumat 31.3.2011
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Joukkovelkakirjasijoitukset ovat henkivakuutusyhtidissa
painottuneet selvasti yritysriskillisiin lainoihin. Hyvan luotto-
luokituksen (investment grade) yrityslainojen paino oli 27,2
% ja vastaavasti heikomman luottoluokituksen (high yield)
yrityslainojen paino oli 8,3 % kaikista sijoituksista. Valtionlai-
nojen paino oli 16,2 % kaikista sijoituksista. Maaraa voidaan
pitda suhteellisen alhaisena ja se kuvastaa sek& pitkien kor-
kojen tuotto-odotuksia ettéd Euroopan velkakriisin vaikutusta
jvk-sijoittamiseen.

Kiinteistd- ja muiden sijoitusten paino ennallaan

Kiinteistdsijoitusten paino on pysynyt lahes ennallaan, ollen
11,6 % kaikista sijoituksista. Euroissa mitattuna kasvua oli
vain 15 milj. euroa. Kiinteistosijoitukset jakaantuvat suoriin ja
epasuoriin, jotka kaytannossa tarkoittavat usein ulkomaisiin
kiinteistoihin sijoittavia rahastoja.

Henkivakuutusyhtididen korkosijoitusjakaumat
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Pankki- ja vakuutussektorien vakavaraisuus 31.3.2011

1.6.2011

Muut sijoitukset muodostuvat hedge-rahastoista, hyo-
dykesijoituksista ja muista sellaisista sijoituksista, jotka
eivat riskinsé puolesta sovi muihin sijoitusluokkiin. Muiden
sijoitusten paino keskimaarin on suhteellisen pieni, 4,7 %
kaikista sijoituksista.

analyytikko Sinikka Loponen ja riskiasiantuntija Mikko
Sinersalo
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HENKIVAKUUTUKSEN VAKAVARAISUUS

1. Vakavaraisuusasema = toimintapadoma /
toimintapadoman vahimmaismaara

2. Riskiperusteinen vakavaraisuusasema =
jatkuvuustestin mukainen laajennettu toimintapaéoma /
jatkuvuustestin mukainen vakavaraisuuspaaomavaatimus

3. Vakavaraisuusaste, % = vakavaraisuuspaaoma /
(omalla vastuulla oleva vastuuvelka - tasoitusmaara -
75 % sij.sid.vastuuvelasta)




Vahinkovakuutusyhtioiden vakavaraisuus
sailyi vahvana

Vuoden 2011 ensimmaéisen neljanneksen jalkeen kotimais-
ten vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuus oli edelleen
vahva. Vastuuvelan kausiluonteinen kasvu kuitenkin heikensi
riskiperusteista vakavaraisuutta aavistuksen. Alhaiseksi
jaényt sijoitusten tuotto ei alkuvuonna riittanyt kattamaan
vastuiden lisdantymista.

Vahinkovakuutussektorin vakavaraisuusasema oli maalis-
kuun lopussa 3,9 samoin kuin vuodenvaihteessa. Vakavarai-
suusasemalla tarkoitetaan vakuutusyhtion toimintap&ddoman
suhdetta sen vahimmaismaaraan. Vahinkovakuutusyhtioilla
oli toimintapddomaa yli vahimmaismaaran yhteensa noin 1,9
mrd. euroa. Yhtidkohtaisten vakavaraisuusasemien vaihtelu-
valioli 1,1-23,2.

Vahinkovakuutusyhtiéiden vakavaraisuus
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Toimintapddoman maara sailyi ennallaan

Vahinkovakuutusyhtidilld oli toimintapadomaa maaliskuun
lopussa yhteensé noin 2,5 mrd. euroa. Toimintapddoma
tarkoittaa vakuutusyhtion varojen ja velkojen erotusta kayvin
arvoin laskettuna, ja sen muutokset liittyvat paaasiassa
sijoitusomaisuuden arvonkehitykseen. Vuodenvaihteen
toimintap&domaa alensi noin 207 milj. euron voitonjako.
Yhteenlasketusta toimintapddomasta 69 % siséltyi yhtididen
omaan padomaan ja vastaavasti 31 % muodostui kdypien
arvojen ja kirjanpitoarvojen positiivisesta erotuksesta. Yh-
tibkohtaiset sijoitustoiminnan tuotot vaihtelivat alkuvuonna
valilla -2,7-1,8 % ja niiden vaikutus koko sektorin toiminta-
padomaan oli vahainen.

Vahinkovakuutusyhtiéiden toimintapadoma ja sen
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Vakuutusyhtididen toimintapadoman vahimmaismaara on
toiminnan volyymiin perustuva mittari, joka kertoo yhtidkoh-
taisesti toimintapadoman lakisdateisen alarajan. Vahinkova-
kuutussektorin yhteenlaskettu toimintapddoman vahimmais-
maara oli maaliskuun lopussa noin 640 milj. euroa.

Vastuuvelka kasvoi kausivaihtelun seurauksena

Vahinkovakuutusyhtididen yhteenlaskettu omalla vastuulla
oleva vastuuvelka ilman tasoitusmaéaréaé kasvoi vuoden-
vaihteesta 10 % noin 8,5 mrd. euroon. Merkittavin syy
vastuuvelan kasvuun oli kalenterivuoteen perustuvien
vakuutusmaksuijen, esimerkiksi lakisdateisen tapaturmava-
kuutuksen ajoittuminen ensimmaiselle vuosineljannekselle,
mika kasvatti yhtididen vakuutusmaksuvastuuta. Toisaalta
taas tilittamattémat talvivahingot nékyivat korvausvastuun
lisdyksena.

Vastuuvelan kasvun seurauksena sektorin vakavaraisuus-
aste heikkeni 6 prosenttiyksikkoa ollen maaliskuun lopussa
55 %. Vakavaraisuusaste saadaan suhteuttamalla vaka-
varaisuuspadoma omalla vastuulla olevaan vastuuvelkaan
(pl. tasoitusmaara). Vakavaraisuusasteiden vaihteluvali oli
maaliskuun lopussa 28-1538 %. Vahinko- ja henkivakuu-
tuksen vakavaraisuusasteet eivat ole vertailukelpoisia, silla
tasoitusmaaran osuus vakavaraisuuspdaomasta on vahin-
kovakuutuksessa huomattavasti suurempi.

Vakavaraisuuspadaoma aleni tasoitusmaaran
purkautuessa

Vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuuspagoman maara
laski ensimmaéisella vuosineljanneksella yhden prosentin
noin 4,6 mrd. euroon. Lasku johtui tasoitusmaaran 2 %:n
pienenemisesta noin 2,2 mrd. euroon, mik& perustui alkutal-
ven suuriin vahinkomaéariin. Tasoitusmaaran purkautuminen
kasvattaa vahinkovakuutusyhtion vakuutusteknisté tulosta
poikkeuksellisen runsasvahinkoisina aikoina.

Vahinkovakuutussektorin vastuunkantokyky oli maaliskuun
lopussa 147 % ja vuoden vaihteessa 149 %. Vastuun-
kantokyky lasketaan vakavaraisuuspagaoman suhteena 12
kuukauden vakuutusmaksutuottoihin (jalleenvakuuttajien
osuuden jalkeen). Vastuunkantokyvyn heikkenemiseen
vaikutti sek& vakavaraisuuspddoman aleneminen etté va-
kuutusmaksutuottojen kasvu. Vakuutustoiminnan volyymia
kuvaava 12 kuukauden vakuutusmaksutuotto kasvoi yhden
prosentin noin 3,2 mrd. euroon.
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Riskiperusteinen vakavaraisuusasema sailyi
vuodenvaihteen tasolla

Vakuutusyhtidlain mukaisessa ennakoivassa valvonnassa
testataan vahinkovakuutusyhtion riskiasemaa vertaamalla
oikaistua vakavaraisuuspddomaa sen tavoiterajaan. Las-
kelmassa otetaan huomioon vakuutusyhtion sijoitus- ja va-
kuutustekniset riskit seké& suurin mahdollinen yhtién omalle
vastuulle jadva korvausmaara yksittaisesté vahinkotapahtu-
masta. Vahinkovakuutussektorille laskettu riskiperusteinen
vakavaraisuusasema oli maaliskuun lopussa edelleen yli 2,
jolloin padomia oli kaksinkertaisesti tavoiterajaan nahden.

Rahamarkkinasijoitusten maara kaksinkertaistui
alkuvuonna

Vahinkovakuutusyhtididen yhteensé 11,9 miljardin sijoitusal-
lokaatiot muuttuivat alkuvuonna siten, etté rahamarkkina-
sijoitusten maara kaksinkertaistui, kun sijoitusomaisuuden

Vahinkovakuutusyhtiéiden sijoitusjakauma, nelja
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750 milj. euron kasvu sijoitettiin rahamarkkinaan. Muutoin al-
lokaatiopainot pysyivét varsin l1&hell& vuodenvaihteen tasoja.

Johdannaisten kayttd oli vahinkovakuutussektorilla vahaista

ja keskittyi muutamaan suurimpaan yhtioon.

Johdannaisten kohde-etuusmaarat ovat vahinkovakuutus-
yhtidillé selvasti henki- ja elakesektoreita pienemmat eivatkéa
ne merkittavasti lisa tai vhenna yhtididen sijoitusriskeja.

Osakepainot olivat maltillisia

Vahinkovakuutusyhtiét ovat perinteisesti olleet sijoitustoi-
minnassaan riskia karttavia, ja tamé nakyy erityisesti muita
sektoreita alempana keskimaéaraisend osakepainona. Poik-
keuksellisen vahinkovakuutusyhtididen osakesalkusta teki
se, ettd Euroopan ulkopuolisten kehittyneiden markkinoiden
paino oli huomattavan korkea, 5,8 % kaikista sijoituksista.

Osaketuotot olivat alkuvuonna p&aosin nollan tuntumassa
tai negatiivisia. Pa4domasijoitusten ja noteeraamattomien
osakkeiden paino oli vahinkovakuutusyhtidilla keskimaarin
5 % kaikista sijoituksista.

Vahinkovakuutusyhtiéiden osakesijoitusjakauma

31.3.2011
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Luottoriski korostui korkosijoituksissa

Korkopainot vaihtelivat suurissa yhtidissa valilla 56-84 %
kaikista sijoituksista. Korkosijoituksista keskimaarin puolet
oli sijoitettuna luottoriskillisiin yrityslainoihin. Hyvan luottoluo-
kituksen (investment grade) omaaviin joukkovelkakirjalainoi-
hin oli sijoitettu 32 % kaikista sijoituksista ja heikomman
luokituksen (high yield) joukkovelkakirjalainoihin 7 % kaikista
sijoituksista. Valtionlainojen paino oli 16 % kaikista sijoituk-
sista.

Korkoriskia mittaava modifioitu duraatio oli kaikille korko-
sijoituksille keskimaarin 3, jota voidaan pitéd maltillisena.
Duraatiossa oli kuitenkin suuria vaihteluja yhtididen valilla.
Korkosijoitusten tuotot vaihtelivat suurilla yhtigilla valilla -0,9
-0,6 %.

Vahinkovakuutusyhtioiden korkosijoitusten jakauma

31.3.2011
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Kiinteistosijoitusten méaarissa suuria vaihteluita
yhtididen valilla

Vahinkovakuutusyhtididen keskimaarainen kiinteistosijoitus-
ten paino oli ensimmainen neljanneksen lopussa 11 % kai-
kista sijoituksista. Yhtididen valilla oli kuitenkin huomattavia
vaihteluita kiinteistsijoitusten méaarissé. Kiinteistosijoitukset
tuottivat suurilla yhti6illa 0,3-2,6 prosentin valilla.

Muut sijoitukset pienessa roolissa

Muut sijoitukset muodostuvat hedge-rahastoista, hyddy-
kesijoituksista ja muista sellaisista sijoituksista, jotka eivat
riskinsa puolesta sovi muihin sijoitusluokkiin. Vahinkovakuu-
tusyhtidilla muut sijoitukset eivat ole tuoton tai riskin kan-
nalta merkittava erd, ja niiden paino kaikista sijoituksista on
vain 1,4 %.

riskiasiantuntija Mikko Sinersalo ja analyytikko Sami Tiainen

VAHINKOVAKUUTUKSEN VAKAVARAISUUS

1. Vakavaraisuusasema = toimintapagoma /
toimintap&ddoman vahimmaismaara

2. Riskiperusteinen vakavaraisuusasema =
oikaistu vakavaraisuuspadoma / oikaistun vakavaraisuus-
paaoman tavoiteraja

3. Vakavaraisuusaste, % = vakavaraisuuspaaoma /
(omalla vastuulla oleva vastuuvelka - tasoitusmaaré)

4. Vastuunkantokyky, % = vakavaraisuuspaaoma / 12
kuukauden vakuutusmaksutuotot pl. jalleenvakuutuksen
oSuus
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Vakavaraisuustilastot

Vahinkovakuutusyhtiét (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010  31.3.2011
Oma padoma 1686290 1387340 1736657 1851601 1734 300
Pasdomalainat 65 000 115 000 115700 115 700 115700
Toimintapadoma 2243687 1759695 2207 651 2469577 2482087
Vakavaraisuuspagoma 4184187 3783721 4381158 4666842 4647209
Vastuuvelka ilman tasoitusmaaraa 7047738 7317213 7539129 7703206 8462602
Vakavaraisuusasema (toimintapddoma vahimmaismaarasta) 3,75 2,89 3,61 3,92 3,86

Alin 1,11 1,22 1,05 1,12 1,13
Vakavaraisuusaste, % (vakavaraisuuspddoma vastuuvelasta) 59,4 % 51,8 % 58,1 % 60,6 % 54,9 %

Alin 28,3 % 21,9 % 33,4 % 33,7 % 28,1 %
Riskiperusteinen vakavaraisuusasema 1,82 2,09 2,08 2,01

Vakavaraisuuspadoma 12 kk. vakuutusmaksutuotoista (vastuunkantokyky)
145,7 % 126,9 % 143,9 % 149,3 % 146,8 %
Alin* 37,0 % 36,8 % 32,4 % 28,4 % 29,9 %

*poislukien run-off, jélleenvakuutusyhtiot

Henkivakuutusyhtiét (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010  31.3.2011
Oma pagoma 2126875 1475337 2252170 2663267 2650753
Pasdomalainat 302 787 357 865 357 930 317 930 317 930
Toimintapadoma 4095536 2665383 4236731 5136868 4908 130
Vakavaraisuuspadoma 4274157 2864809 4406534 5305662 5 078 545
Vastuuvelka* 25932408 24466 005 24461516 25648547 25633644
Vakavaraisuusasema (toimintapadoma vahimmaismaarasta) 3,59 2,43 3,82 4,58 4,39

Alin 2,27 1,25 2,38 2,44 2,13
Vakavaraisuusaste, % (vakavaraisuuspddoma vastuuvelasta) 16,5 % 11,7 % 18,0 % 20,7 % 19,8 %

Alin 10,5 % 6,2 % 10,5 % 10,4 % 10,8 %
Riskiperusteinen vakavaraisuusasema 2,35 2,83 3,06 3,34

*Vastuuvelka vahennettynd tasoitusméaaralld ja 75 % sijoitussidonnaisesta vastuuvelasta

Tydeladkevakuutusyhtiét (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010  31.3.2011
Oma pagoma 310 647 325 027 333 671 346 529 348 043
Toimintapddoma 17662713 8951904 14681456 19442713 19597 328
Vastuuvelka 59 007 480 58 357 485 63039052 67468056 68 157 220
Vakavaraisuusasema (toimintapddoma vahimmaismaarasta **) 2,90 7,67 11,65 14,41 14,38

Alin 2,50 6,44 8,42 10,70 10,24
Vakavaraisuusaste, % (toimintapddoma vastuuvelasta) 29,9 % 15,3 % 23,3 % 28,8 % 28,8 %

Alin 21,3 % 12,9 % 16,8 % 21,4 % 20,5 %
Riskiperusteinen vakavaraisuusasema 1,93 2,45 2,75 2,51 2,32

Alin 1,66 1,99 2,34 2,32 2,19

** Ajalta ennen 22.12.2008 tyoelakevakuutusyhtididen toimintapddoman vahimmaismaéravaatimus on

2/3 vakavaraisuusrajasta ja TyEL-sa&tioilla ja -kassoilla 1/3 vakavaraisuusrajasta.

Aikana 22.12.2008 - 31.12.2012 vdhimmaismaéravaatimus on poikkeuksellisesti tydeldkevakuutusyhtiilléa 2 % ja TyEL-eldkesaatioilla ja -kassoilla 1 %
vakavaraisuusrajan perusteena olevasta vastuuvelasta.

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY




19 (19)

Vakavaraisuustilastot

Elakekassat (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010  31.3.2011
Toimintapadoma 851 521 605 347 763 117 792 971 788 625
Vakavaraisuusasema (toimintapddoma vahimmaismaarasta**) 8,28 29,85 36,06 40,41 39,70
Alin 3,00 8,39 13,81 15,85 14,62
Vakavaraisuusaste,% (toimintapddoma vastuuvelasta) 40,5 % 29,9 % 36,1 % 40,4 % 39,7 %
Alin 8,6 % 8,4 % 13,8 % 15,8 % 14,6 %
Riskiperusteinen vakavaraisuusasema 2,76 3,97 3,74 3,43 3,16
Alin 1,00 1,41 2,17 2,49 1,86
Elakesaatiot (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010  31.3.2011
Toimintapadoma 1286 570 715 967 853 668 806 311 787 811
Vakavaraisuusasema (toimintapddoma vahimmaismaarasta**) 8,16 22,55 35,26 42,12 41,57
Alin 3,63 9,51 16,77 17,29 18,76
Vakavaraisuusaste,% (toimintapadgoma vastuuvelasta) 31,4 % 22,5 % 35,3 % 421 % 41,6 %
Alin 7,3 % 9,5 % 16,8 % 17,3 % 18,8 %
Riskiperusteinen vakavaraisuusasema 2,72 3,52 4,15 3,85 3,23
Alin 1,21 1,02 3,09 2,53 2,02

** Ajalta ennen 22.12.2008 tyoelakevakuutusyhtididen toimintapadoman vahimmaismaaravaatimus on
2/3 vakavaraisuusrajasta ja TyEL-saaticilla ja -kassoilla 1/3 vakavaraisuusrajasta.
Aikana 22.12.2008 - 31.12.2012 vahimmaismaaravaatimus on poikkeuksellisesti tydeldkevakuutusyhtiilla 2 % ja TyEL-elakesaatisilla ja -kassoilla 1

% vakavaraisuusrajan perusteena olevasta vastuuvelasta.
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