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Markkinat-tiedotteessa kasitelldan ajankohtaisia listayhtion tiedonantovelvollisuuden, tilinpaétdsvalvonnan,
arvopaperikaupankdynnin sekd sisédpiiriasioiden tulkintoihin, standardeihin ja sdéntelyyn liittyvia asioita seka
valvonnan havaintoja. Tiedotteen julkaisee Finanssivalvonnan markkinavalvonta.

Tassa tiedotteessa kerromme seuraavista aiheista:

m  CESR:n ehdotus osakkeiden lyhyeksimyyntia koskevaksi sdantelyksi 1

m Pitkdaikaisen omaisuuseran tai luovutettavien erien ryhman myynti (IFRS 5)

m Oikean tiedoteluokan kayttd

m  Seminaari: Five years of IFRS Reporting — how does the future look like?

CESR:n ehdotus osakkeiden lyhyeksi-
myyntia koskevaksi saantelyksi

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR)
julkisti maaliskuussa ehdotuksensa siité, miten osakkeiden
lyhyeksimyyntia (short selling) tulisi sd&nnella Euroopan
tasolla. Endotuksen taustalla on, etté finanssikriisin yhtey-
dessé useissa maissa toteutettiin erityisesti finanssisektorin
osakkeiden lyhyeksimyyntia koskevia kieltoja ja rajoituksia.
Ne olivat kuitenkin epayhtenéisia, mika johti sijoittajien ja
muiden markkinaosapuolten kannalta ongelmallisiin tilantei-
siin.

CESR:n ehdotuksen mukaan sijoittajien velvollisuutena olisi
julkistaa Euroopan talousalueella sijaitsevilla markkinapai-
koilla kaupankaynnin kohteena olevia osakkeita koskevat,
tietyn rajan ylittavat lyhyeksimyyntipositionsa. Ehdotusta ei
ole rajattu finanssisektorin osakkeisiin, joten se tulisi koske-
maan kaikkia osakkeita.

Julkistamisvelvollisuus olisi kaksivaiheinen: tietyn rajan
(0,2 %) ylittavat nettopositiot tulisi iimoittaa valvonta-
viranomaisille ja hieman korkeamman rajan (0,5 %) ylit-
tévat nettopositiot tulisi julkistaa markkinoille. Positioiden
laskennassa otettaisiin huomioon osakkeiden lisdksi myos
johdannaissopimukset.

CESR:n ehdotus on saatavilla CESR:n internet-sivustolla
osoitteessa http://www.cesr.eu/popup2.php?id=6487.

Euroopan komissio on ilmoittanut, etta se tulee julkista-
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maan asiaa koskevan saantelyehdotuksensa tdméan vuoden
syksylla.

Suomen lainsaddanndssa tai Fivan ohjeistuksessa ei talla
hetkelld erityisesti séannelld lyhyeksimyyntid. Lyhyeksi-
myynnin s&éntely CESR:n ehdottamalla tavalla edellyttéa
Suomessa lain muuttamista. Asiasta tullaan keskustelemaan
arvopaperimarkkinalainsdadannon kokonaisuudistusta
valmistelevassa valtiovarainministerion tyéryhmassa.

Mita on lyhyeksimyynti?

Arvopaperien lyhyeksimyynti on normaali kaupankaynti-
tapa, joka osaltaan tehostaa markkinoiden hinnan-
muodostusta ja edistaa niiden likviditeettia. Lyhyeksi-
myynnilla tarkoitetaan sitd, etta tilanteessa, jossa sijoittaja
uskoo arvopaperien kurssin laskevan, se myy arvo-
papereita, joita se ei myyntihetkelld omista tarkoitukse-
naan hydtya arvopaperin laskevasta kurssista. Huolimatta
siita, etta lyhyeksi myyja ei omista arvopapereita, silla on
toimitusvelvollisuus, eli sen tulee toimittaa arvopaperit
kauppojen selvityspaivana. Tata tarkoitusta varten
lyhyeksi myyja yleensa lainaa arvopaperit pankilta tai
muulta kolmannelta osapuolelta. Lyhyeksimyynti voidaan
toteuttaa osakkeiden myynnin sijaan myos johdannais-
sopimusten avulla.
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Pitkaaikaisen omaisuuseran tai
luovutettavien erien ryhman myynti (IFRS 5)

Fiva haluaa kiinnitta& IFRS-tilinpaatoksia laativien lista-
yhtididen huomion tilanteeseen, jossa yhtié myy pitkaaikai-
sen omaisuuseran tai luovutettavien erien ryhman (jaliempa-
n& "myyntikohde”), kuten esimerkiksi liketoiminnan.

Taseeseen merkityt myyntikohteet kuuluvat standardin IFRS
5 soveltamisalaan (IFRS 5.2)'. Myyntikohde tulee luokitella
myytavana olevaksi, jos sen kirjanpitoarvoa vastaava méara
tulee kertymaan paaasiallisesti sen myynnista jatkuvan
kayton sijaan (IFRS 5.6). Standardin vaatimusten mukaisesti
myytavana olevaksi luokiteltu myyntikohde on arvostettava
taseessa kirjanpitoarvoon tai myynnista aiheutuvilla menoilla
vahennettyyn kaypaan arvoon (jdliempana "nettomyynti-
hinta”) sen mukaan, kumpi ndisté on alempi (IFRS 5.15).
Arvonalentumistappiota tulee kirjata luokitteluhetkelld ja sen
jalkeisin& arvostusajankohtina aina myyntihetkeen saak-

ka, jos nettomyyntihinta on myytavana olevaksi luokitellun
myyntikohteen kirjanpitoarvoa alempi (IFRS 5.20).

Myyntihetkella myyntikohteesta tulee siis kirjattavaksi
arvonalentumistappio, mikali nettomyyntihinta on myynti-
hetkeéd edeltanytté kirjanpitoarvoa alempi. Arvonalentumis-
tappio sisaltyy kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa ja liite-
tiedoissa poistojen ja arvonalentumistappioiden ryhmaan.
Myytévana olevaksi luokitellun myyntikohteen myynnista
syntyvaa tappiota ei siten tule luokitella muissa kuluissa
esitettavaksi myyntitappioksi. Myyntitappiota sen sijaan voi
syntyé kierratettdessa myyntikohteeseen liittyvaa, laajan
tuloksen eriin siséltyvdd muuntoeroa tuloslaskelmaan (IFRS
5 BC 37-38) tai jos myyntihetkellda maaraytynyt myyntihinta
muuttuu mydhemmin.

" Lukuun ottamatta standardikohdassa IFRS 5.5 esitettyjd poikkeuk-
sia, kuten esimerkiksi laskennalliset verosaamiset, IAS 39:n mukaiset
rahoitusvarat ja kdypaén arvoon arvostettavat IAS 40:n mukaiset
sijoituskiinteistét, seka IFRS 5:n mukaisia lopetettuja toimintoja, jotka on
maédritelty kohdassa IFRS 5.32.
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Oikean tiedoteluokan kaytto

Fiva on havainnut tiedotevarastoon toimitettavien tie-
dotteiden tiedoteluokkien kaytdssa joiltain osin epa-
johdonmukaisuutta: esimerkiksi tilinpaatéstiedotteelle on
kaytetty osavuosikatsauksen tiedoteluokkaa tai vuosi-
kertomukselle tilinpaatds- ja toimintakertomus -tiedote-
luokkaa. Jotkut listayhtiot ovat kéyttaneet osavuosi-
katsaukselle neljannesvuosi- tai puolivuosikatsaus
-tiedoteluokkaa tai tiedotteille on kéytetty ainoastaan
porssitiedote-tiedoteluokkaa.

Kansallisessa tiedotevarastossa on erityyppisié tiedotteita
varten tiedoteluokat, joita listayhtididen tulisi kayttéda. Osa
tiedoteluokkien nimikkeistdsta perustuu avoimuusdirektiivin
kasitteistoon. Suomen arvopaperimarkkinalakiin ei kuiten-
kaan sisélly kasitteitd neljannesvuosi- tai puolivuosikatsaus,
jolloin my&skaan néita tiedoteluokkia ei suositella kaytetta-
vaksi. Naiden sijaan tulisi k&yttd&d osavuosikatsaus-tiedote-
luokkaa.

Oikean tiedoteluokan kayttaminen helpottaa ja nopeuttaa
tiedotteen 16ytymisté tiedotevarastosta, ja Fiva pyytaakin
listayhtidita kiinnittdmaan asiaan jatkossa huomiota.

Lisatietoja antaa:
Markkinavalvonta, Sijoittajainformaatio, puh. 010 831 5585.
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Seminaari:
Five years of IFRS Reporting -
how does the future look like?

Finanssivalvonta jarjestda yhdesséa Aalto-yliopiston,
Elinkeinoelaman keskusliiton, Hanken Svenska handels-
hogskolanin, KHT-yhdistyksen, Porssisdation ja tyo- ja
elinkeinoministerién kanssa korkean tason seminaarin
keskiviikkona 5. toukokuuta 2010 kello 13.00-17.30.

Tilaisuus jarjestetaan Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulun
PWC-auditoriossa osoitteessa Runeberginkatu 22-24
(Chydenia).

Ohjelma

13.00-13.10
Opening Remarks
Pontus Troberg, Professor, Aalto University

13.10-13.45

Renewing the Framework and IFRSs — improving relevance
for capital allocation decisions?

Gilbert Gélard, Board Member, IASB

13.45-14.20
Pros and Cons of IFRS — preparer’s expectations
Raimo Lind, CFO, Executive Vice President, Wartsild Oyj

14.20-14.50
Coffee

14.50-15.25

European Influence on IFRS

Stig Enevoldsen, Former Chairman, EFRAG TEG

(EFRAG eli European Financial Reporting Advisory Group on
yksityinen asiantuntijaorganisaatio, joka avustaa komissiota
IFRS-standardien hyvédksymisessé)

15.25-16.00
Effectiveness of enforcement — today and tomorrow
Tomi Seppéléd, Head of IFRS-enforcement, FIN-FSA

16.00-17.30
Discussion and Buffet

Tilaisuus on maksuton ja suunnattu listayhtididen talous-
johdolle. limoittautumiset 29.4. mennessa Riikka Kanto-
lalle, riikka.kantola(at)finanssivalvonta.fi.

Tervetuloa!
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