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Sisallysluettelo

Rahoitussektorin kannattavuus hyva, mutta riski tulosten vaihtelulle on kasvanut

Rahoitustarkastuksen valvottavien taloudellinen tila on paasaantdisesti vakaa, ja niiden
markkinariskit ovat hallinnassa. Kirea kilpailu asuntoluottomarkkinoilla on kuitenkin kaventanut
korkomarginaalit kannattamattoman alhaiseksi, mistd Rata on huolissaan. Pankit pyrkivat
lisdédmaan tuottojaan myymalla asiakkaille aktiivisesti muita rahoituspalveluja, mutta
suhdanteiden heiketessa tulovirta palkkiotuottoja kerryttavista rahoituspalveluista voi ehtya.
Tulevaisuuden haasteena on myds pankkien kasvanut herkkyys rahoituksen hinnan ja
saatavuuden vaihteluille. Pankit pystyvat rahoittamaan luotonannon kasvua vuosi vuodelta
yha vahemman talletuksilla.

Talouskasvu hidastuu ldhitulevaisuudessa

Lyhyen aikavalin talousnakymat ovat edelleen hyvat. Vuoden 2006 toteutunut kasvu on ollut
ennustettua parempi, joskin kasvun odotetaan lahitulevaisuudessa jonkin verran heikentyvan.
Suomen rahoitusmarkkinoiden nakdkulmasta suurimmat riskit liittyvat kansainvalisilta
rahoitusmarkkinoilta rantautuviin shokkeihin. Suomen talouden tukevan pohjan takia
kotimaiset shokit ovat epatodennakdisempia.

Luottojen kysynta jatkui voimakkaana

Korkotason ja asuntojen hintojen nousu eivat hillinneet kotitalouksien asuntoluottojen
kysyntda. Myos kulutusluottojen kysynta kasvoi entisestdan. Yritysluottojen kasvu sen sijaan
hidastui edelleen.

Pankkitoiminta ja lisdpalvelujen kauppa kannattivat yha paremmin

Taloudellinen kasvu, voimakas luottojen kysynta ja osakemarkkinoilla jatkunut nousuvire
pitivat ylla valvottavien hyvia tuloksentekomahdollisuuksia. Asuntolainojen kysynta hidastui
hieman, mutta samalla muiden kotitalouslainojen menekki kiihtyi. Myos korkojen nousu
kohensi korkokatteita. Luottokannan laatu ei rasita vield tdmankaan vuoden tuloksia.
Osakemarkkinoiden korjausliike verotti palkkiotuottoja, mutta pankkitoimintoja alttiimpia
ulkopuolisille shokeille ovat konsernien vakuutustoiminnot.

Pankkisektorin vakavaraisuus sailyi heikkenemisestaan huolimatta vahvana

Pankkisektorin kokonaisvakavaraisuus heikkeni riskipainotettujen erien ja
rakennejarjestelyiden seurauksena. Omien varojen maara kasvoi hieman, eika niiden laatu
heikentynyt. Pankkisektorin riskinkantokyky sailyi yleisesti ottaen vahvana.

Luottokannan laatu hyva, mutta asuntovelallisten riskit kasvavat

Pankkien luottokannan laatu on vield hyva, kun sita arvioidaan hoitamattomien
(jarjestamattéomien) luottojen ja arvonalentumistappioiden suhteellisella osuudella
luottokannasta. Viime aikoina erityisesti nuorehkot ja perheelliset taloudet ovat velkaantuneet
nopeasti, kun asunnot ovat kallistuneet ja asuntolainojen koko kasvanut. Pankkien tuleekin
aktiivisesti varmistaa, ettd asuntovelalliset ymmartavat asuntolainojen pidemman aikavalin
riskit.
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Talletuspankkien likviditeettiriskit pienenivat

Pankkien antolainaus lisdantyi alkuvuonna edelleen. Talletusten vahaisen kasvun vuoksi
lainakannan kasvua rahoitettiin yhd enemman markkinaehtoisesti, pdaasiassa
joukkovelkakirjalainoilla. Pankkien lyhytaikainen maksuvalmius parani vuodenvaihteen
tilanteeseen verrattuna.

Talletuspankkien yhteenlaskettu korkojen nousun aiheuttama tuloriski on pysynyt
muuttumattomana

Suomalaisten talletuspankkien yhteenlaskettu tuloriski ei ole muuttunut joulukuun 2005 lopun
tasosta. Potentiaalinen yhden prosenttiyksikdén koronnousun aiheuttama korkokatteen kasvu
olisi kesdkuun 2006 lopussa ollut 318 milj. euroa. Vaikka riskin tasossa ei muutosta olekaan
tapahtunut, on riskin aiheuttavan position rakenne muuttunut huomattavasti. Tuloriskin
muuttumattomuudesta huolimatta seka rahoitustaseen etta kaupankayntivaraston
investointiriskit kasvoivat.
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Rahoitussektorin kannattavuus hyva, mutta riski tulosten vaihtelulle on
kasvanut

Suomen rahoitussektorilla tapahtunut EU-alueen trendin mukainen pankkien ja vakuutusyhtididen
yhdistyminen on keskittanyt markkinoita entisestdan. Rahoitusmarkkinoita hallitsevat suuret
finanssiryhmittymat. Ne panostavat erityisesti palkkiotuottoja kerryttavien rahoituspalveluiden tarjontaan,
jolloin arvopaperimarkkinoiden kehityksella on suuri merkitys. Myds vakuutuspuolen tulos riippuu paljolti
arvopaperimarkkinoiden kehityksesta, mikd myds lisda tuloksen suhdanneherkkyyttd. Suhdanneherkkyytta
korostaa lisaksi IFRS-tilinpaatos.

Tuottorakenteen muuttuminen muuttaa myds ryhmittymien riskiprofiilia. Jatkossa finanssiryhmittymien riskien
ja vakavaraisuuden arvioiminen korostuu entisestaan.

Rahoitussektorin toimijoiden taloudellinen tila vakaa

Suomen rahoitussektorin taloudellinen tila on talla hetkella vakaa. Pankit ovat tehokkaita ja kannattavia, riskit
ovat hallinnassa ja vakavaraisuus on vahva. Korttiyhtididen toiminta on kasvanut reippaasti ja kannattavuus
on yleisesti ottaen hyva. Rahoitusyhtididen kannattavuus on sailynyt hyvana ja toiminta on laajentunut.
Kiinnitysluottopankkien merkitys pankkien rahoituksen lahteena on kasvanut vuoden aikana voimakkaasti, ja
siten niiden taseet ovat kasvaneet. Sijoituspalveluyritysten kannattavuus on entisestaan parantunut. Tosin
muutaman sijoituspalveluyrityksen tulos oli tappiollinen. Myos rahastoyhtididen kannattavuutta voidaan pitaa
hyvana.

Pankkien kannattavuus on vahvistunut parin viime vuoden aikana selvasti. Positiivinen kehitys on ollut
suotuisan toimintaympariston ansiota. Talouden kasvaessa rahoituspalveluiden kysynta kasvaa, ja
rahoitussektorilla toimivien yritysten tuotot lisdantyvat. Markkinakorkojen nousu on parantanut pankkien
rahoituskatteita. Kotitalouksien usko omaan talouteen on ollut myds vankka ja sen my6ta uskallus
lainanottoon on ollut rohkeaa — jopa uhkarohkeaa. Kotitalouksien lainanoton kasvu taittui hieman viime
vuoden lopulla samaan aikaan, kun markkinakorot kdantyivat nousuun, mutta silti kasvu jatkuu kovana.

Kilpailu asuntoluottomarkkinoilla jatkuu kireana

Kilpailu on kiredad asuntolainamarkkinoilla, mista on todisteena kuluvan vuoden aikana edelleen kaventuneet
korkomarginaalit. Karkeasti arvioiden jo noin puolet uusista asuntolainoista on mydnnetty alle 0,6
prosenttiyksikdn korkomarginaalilla. Nain kapeat marginaalit eivat ota riittdvasti huomioon pitkiin laina-
aikoihin liittyvaa epavarmuutta.

Markkinoilta kantautuneet viestit asuntolainakilpailun laimenemisesta ovat osin ristiriitaisia. Joidenkin
nakemysten mukaan kilpailu on jo laantunut, mutta myds vastakkaisia mielipiteitd on esitetty. Kilpailu
asuntoluotoista jatkuu kiredna, vaikka korkomarginaaleissa ei nayttaisi enaa olevan riskienhallinnan
nakokulmasta kaventumisvaraa.

Rahoitustarkastuksen tarkastuksillaan tekema havainto kulutusluottojen aktiivisesta myymisesta
asuntoluottopaatdksen yhteydessa on jo nahtévissa kulutusluottokannan voimistuvana kasvuna.
Korkomarginaalit eivat ole kuitenkaan kaventuneet samaa tahtia asuntolainojen kanssa, mika viittaa siihen,
etta kilpailu kulutusluotoista ei ole viela kiristynyt.

Kotitaloudet hoitavat talla hetkelld lainojaan hyvin eika ole ndhtavissa, ettd pankkien vakavaraisuus olisi
uhattuna hoitamattomien asuntoluottojen vuoksi. Pitkdaikaiset, hyvin kapealla marginaalilla mydnnetyt lainat
ovat kuitenkin riski pankkien kannattavuudelle.

Pankit pyrkivat paikkaamaan kapeiden marginaalien vaikutusta kannattavuuteen myymalla muita,
vaikeammin hintavertailtavia rahoituspalveluja. Kulutusluottojen lisaksi kotitalouksille tarjotaan
asuntolainanoton yhteydessa rahastosijoittamista. Asuntolainan maksuaikaa pidennetaan, jotta
kuukausimaksu pienenee, ja asiakkaalle jaa varaa aloittaa jatkuva rahastosdastaminen. Nain asuntolainalla
kaytannossa rahoitetaan sijoittamista. 1990-luvun "hulluina vuosina" pidettiin hyvin arveluttavana
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sijoittamisen rahoittamista kulutusluotolla — tana paivana se tehdaan siis asuntoluotolla. Lisaksi kotitaloudet
eivat valttdmatta aina tiedosta, ettd rahastoihin sijoitetun pddoman voi myos menettaa.

Luotonannon rahoituksen rakenne painottuu markkinarahoitukseen hallitusti

Rahastosaastaminen on kasvattanut kovasti suosiotaan viime vuosina. Kotitalouksien talletukset ja
rahastosijoitukset ovat lisdantyneet euromaaraisesti yhta paljon vuoden aikana. Sen sijaan rahastopaaomat
kokonaisuudessaan ovat kasvaneet selvasti enemman kuin talletukset. Jos sama tahti jatkuu,
rahastopadomien maara saavuttaa talletusten maaran muutamassa vuodessa. Talletusten maara saattaa
I&hted myds uuteen nousuun, silld markkinoilla on viitteita talletuskorkokilpailun lisdantymisesta.
Verotusmuutosten jalkeen vakuutussaastdjen nopea kasvu paattyi, ja viime vuosina kasvu on ollut hyvin
vahaista.

Pankkien riippuvuus markkinaehtoisesta rahoituksesta on entisestaan kasvanut, silla varojen siirtyminen
talletuksista rahastoihin on pakottanut ne hakemaan rahoitusta markkinoilta yhd enemman. Pankkien
pitkdaikainen, rakenteellinen rahoitusriski on kasvanut, mutta lyhytaikainen maksuvalmius on parantunut.
Tulevaisuudessa pankit ovat yha herkempia rahoituksen hinnan ja saatavuuden vaihteluille.

Markkinariskit ovat hallinnassa

Viime kevaana epavarmuus rahoitusmarkkinoilla kasvoi ja sen myéta kaupankayntivolyymit ja
suojausinstrumenttien kysynta lisdantyivat. Erityisesti epavarmuus tulevasta korkokehityksesta lisasi
korkojohdannaisten kayttda. Pankit rajasivat aktiivisesti korkotuloriskia koronvaihtosopimuksilla, minka
ansiosta pankkien tuloriski pysyi ennallaan. Sen sijaan kaupankayntivaraston korkoherkkyys on kasvanut.

My6s muiden markkinariskien muutokset ovat olleet mailtillisia. Valuuttakurssiriski on hieman lisdantynyt
avointen valuuttapositioiden kasvaessa. Valuuttakaupankaynti on jatkanut tasaista nousuaan ja sen myota
valuuttakaupan tuotot ovat kasvaneet. Kuluvan vuoden aikana kaikki finanssiryhmittymat ovat vahentaneet
osakeriskiherkkyyttaan pienentamalla osakesijoituksiaan. Kiinteistoriskin osalta pankkien ja
finanssiryhmittymien kiinteistbomistuksen suhde omiin varoihin on pysynyt muuttumattomana.

Lisatietoja antaa
toimistopaallikkd Jaana Rantama, puhelin 010 831 5281.

Talouskasvu hidastuu lahitulevaisuudessa

Suomen talouden kasvunakymat ovat edelleen hyvat, ja toteutunut kasvu on ollut jopa ennustettua parempi.
Kuluvan vuoden BKT:n kasvuennusteet vaihtelevat valilla 3,4—3,9 %. Vienti ja kulutuskysynta jatkuvat
vahvoina ja inflaatio on Euroopan matalimpia. Tydllisyys on parantunut — 50 000 uutta tydpaikkaa vuonna
2005 ja yli 30 000 téana vuonna — minka ansiosta tyottdmyysaste on laskenut 8,1 prosenttiin. Tuotannon ja
tyollisyyden kasvuvauhdin odotetaan kuitenkin hidastuvan vuoden loppupuolella ja ensi vuonna.
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Kokonaistuotanto euroalueella ja Suomessa
%i-muutos edellisesta vuodesta
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Lahteet: Eurostat, Suomen Pankki ja Tiastokeskus.

Myds Euroopan talouskasvu on ollut odotettua nopeampaa. Taman vuoden kasvun ennustetaan olevan yli 2
%. Euromaiden talouskasvu nojaa vientiin — kulutuskysynta on epavarmemmalla pohjalla. Euromaiden
kasvun odotetaan kuitenkin hidastuvan ensi vuonna verotuksen kiristymisen, USA:n heikentyvan kysynnan
ja euron vahvistumisen seurauksena.

Pankkien toimintaymparisté on hyvan taloudellisen kasvun takia suotuisa. Yritysluottoihin liittyvat riskit ovat
pysyneet hallinnassa. Vahvan tydllisyystilanteen my6ta kotitalouksien taloudellinen tilanne on
kokonaisuudessaan edelleen varsin hyva ja velanhoitokyky on sailynyt riittdvana. Koska varallisuushinnat
ovat pysyneet korkeina, luottojenkaan vakuusarvot eivat ole heikentyneet.

Euroopan keskuspankin koronnostot ovat olleet maltillisia

Inflaatiopaineita on edelleen olemassa, ja Euroopan keskuspankin ennakoidaan nostavan ohjauskorkoa
viela taman vuoden aikana. Ohjauskorko nostettiin elokuussa 3,0 prosenttiin, ja markkinat odottavat viela
kahta tai kolmea koronnostoa vuoden loppuun mennessa. Euriborkorot ovat nousset 1,0-1,5
prosenttiyksikkda kesakuusta 2005, jolloin ne olivat matalimmillaan.

Euriborkorkojen nousu on ollut ennakoitua ja niin maltillista, ettd kasvaneista lainanhoitokuluista ei ole
syntynyt arvonalentumistappioita. Pankkien korkokatteet ovat odotetusti parantuneet, kun korkotaso on
noussut.
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Euriborkorot kuukausittain
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Makrotalouden ennustettu suunnanmuutos nakyy rahoitusmarkkinoilla suurempina
hintaheilahteluina

Epévarmuus on kasvanut rahoitusmarkkinoilla kevaan 2006 aikana. Markkinaosapuolet ovat epavarmoja
makrotalouden - inflaation ja kasvun - sekd rahapolitikan suunnasta paatalousalueilla. Tama on nakynyt
erityisesti riskipitoisempien tuotteiden suurempina hintavaihteluina. Pankeille markkinoiden liikehdinta ei
I&htokohtaisesti ole vain huono asia. Kaupankayntivolyymien lisdadntyminen ja suojausinstrumenttien
lisdantyva kysynta kasvattaa pankkien tuottoja. Toisekseen suomalaiset pankit ottavat nykyisin
markkinariskia maltillisesti.

Toukokuussa alkanut rahoitusmarkkinainstrumenttien hintojen lasku vaikutti eniten niihin tuotteisiin, joissa
myds hintojen nousu oli ollut voimakkainta kuten osakkeisiin. Vaikka markkinahintojen volatiliteetit kasvoivat
jonkin verran, ne ovat kuitenkin alle sen tason, mika vallitsi edellisten markkinahairididen aikaan vuoden
2000 molemmin puolin. Viimeaikaisessa hintojenlaskussa nayttaisi olleen kyse korjausliikkeesta, eika
sijoittajien sijoitusstrategioissa tai riskinottohalukkuudessa ole tapahtunut perustavanlaatuista muutosta.
Esimerkiksi osakemarkkinoiden perustekijat ovat kunnossa. Yritysten kannattavuus on hyva ja
talousnakymat suotuisat. Osakemarkkinoiden hintojen lasku ei johtanut laajempaan ylireagointiin, ja hinnat
ovat palautuneet vuoden 2006 alun tasolle.
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Rahoitusmarkkinoiden riskit ovat kasvamassa

Todenndkodisimmat ja yleisesti tunnistetut riskit kansainvalisilld rahoitusmarkkinoilla ovat sailyneet samana jo
pidempaan. Riskeind mainitaan mm. seuraavat:

Kotitaloussektorin velkaantumisasteen kasvu. Korkojen nousu heikentaa velkaantuneimpien
kotitalouksien velanhoitokykya. Tama riski on tyypillinen useissa EU-maissa, myés Suomessa.
Rahoittajien luottotappiot kasvavat pidemmalla aikavalilla.

Yritysten taseiden omavaraisuusasteiden heikkeneminen. Korkojen nousu heikentaa
velkaantuneimpien yritysten velanhoitokykya. Suomessa yritysten omavaraisuusasteet ovat viela
pysyneet varsin korkeina, mutta joidenkin yritysten omavaraisuus on heikentynyt suurten
voitonjakojen, omien osakkeiden takaisinoston ja yrityshankintojen seurauksena. Rahoittajien
luottotappiot kasvavat pidemmalla aikavalilla.

Pankkien riippuvuus tukkumarkkinoista on lisdantynyt. Lainakannan voimakasta kasvua on jouduttu
rahoittamaan yha enemman markkinaehtoisella rahoituksella. Pankit ovat alttiimpia likviditeettiriskille
eli rahoituksen hinnan ja saatavuuden vaihtelulle.

Poikkeuksellisen alhainen riskin hinnoittelu. Jos riskipreemiot nousevat akillisesti, varallisuushinnat
laskevat jyrkasti. Likviditeetin kiristyminen vaikuttaa myds spekulatiiviseen sijoittamiseen ja voi
johtaa varallisuushintojen laskuun arvopapereiden tai muiden omaisuuserien tarjonnan kasvaessa.
Globaalit rahoitusvajeiden epatasapainot. Hallitsematon epatasapainojen purku kaynnistaisi luotto-
ja markkinariskien kierteen kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla. USA:n tilanne on heikentynyt, mika
voi lisata kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden hairioita.
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Vaikka rahoitusmarkkinoiden riskit ovat ennallaan, tilanne ei kuitenkaan ole stabiili. Seka rahoittajien etta
velallisten herkkyys rahoitusmarkkinoiden hairidille on kasvanut vahitellen. Osa edelld mainituista riskeista
vaikuttaisi pankkien kannattavuuteen pidemmalla ajanjaksolla, kun taas osa voisi laajemmassa
mittakaavassa toteutuessaan heikentaa jopa pankkien vakavaraisuutta. Rahoitusmarkkinoiden tai
suhdannevaiheen muutos voi tapahtua vahitellen, jolloin markkinaosapuolilla on aikaa sopeutua. Akilliset
muutokset sen sijaan aiheuttaisivat ongelmia.

Lyhyelld aikavalilld suomalaisten pankkien todennakdisimpana riskina voi pitaa ulkopuolisten,
kansainvalisiltéa rahoitusmarkkinoilta tulevien shokkien uhkaa. Suomen talouden tukevan pohjan vuoksi
kotimaiset shokit ovat epatodennakoisempia. Kevaan tapahtumat osakemarkkinoilla olivat hyva muistutus
siitd, miten maailmanlaajuiset muutokset sijoitusmielialassa voivat nopeastikin heijastua pankkien ja
finanssiryhmittymien kannattavuuteen.

Lisatietoja antaa
rahoitusanalyytikko Sirpa Joutsjoki, puhelin 010 831 5205.

Luottojen kysynta jatkui voimakkaana

Luottojen pitkdan jatkunut kysynta rahoitusmarkkinoilla ei osoittanut merkittdvaa hidastumista. Suomen
rahalaitosten luottokanta kasvoi vuodessa 10,9 % ja oli kesdkuun 2006 lopussa 120 mrd. euroa. Vastaavaan
aikaan edellisvuonna luottokannan vuosikasvu oli 12,5 %.

Vaikka luottokannan kasvuvauhti kokonaisuudessaan hieman hidastui, kotitalousluottojen kysynta sen sijaan
kasvoi yha. Kotitaloudet ovat yha merkittdvampi pankkien asiakasryhma, silld kesakuussa noin 61 %
luottokannasta oli kotitalouksille myonnettyja luottoja. Yritysluottojen osuus luottokannasta oli noin 34 %.
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Rahalaitosten lainat sektoreittain ja kannan korko
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Lahde: Suomen Pankki.

Luottokannan nopea kasvu on luonteenomaista talouden kasvuvaiheessa. Viime aikoina luottokannan kasvu
on ollut selvasti bruttokansantuotteen kasvua nopeampaa. Kasvun hidastuessa pankeille voi kuitenkin koitua
ongelmia, jos hyvista luotonannon periaatteista on nopean kasvun aikana joustettu, ja luottosalkun laatu on
sen vuoksi heikentynyt.

Asuntoluottojen maara kasvoi ennéatystasolle

Kotitalouksien luotonoton kasvu jatkui vilkkaana. Vilkasta luottojen kysyntaa piti ylla edelleen alhaiset korot.
Korkotaso on yha poikkeuksellisen matala viime vuoden lopulla alkaneesta noususuunnasta huolimatta.
Kotitalousluottojen kasvua lisda osaltaan myos se, etta pitkien laina-aikojen vuoksi suurtenkin luottojen
hoitokulut voivat olla kohtuulliset.

Kotitalouksille mydnnettyjen luottojen kokonaismaara oli kesékuun lopussa 73,2 mrd. euroa, josta
asuntoluottojen maara oli ennatykselliset 51,7 mrd. euroa. Asuntoluottojen kysynnan kasvu oli kesakuussa
edelleen voimakas eli 15 %, vaikka se on vahentynyt edellisvuotisesta prosenttiyksikdn verran.

On todennakoista, etta kotitalousluotonanto kasvaa tuntuvasti myos lahitulevaisuudessa. Tilastokeskuksen
kuluttajabarometrin 7/2006 mukaan kuluvan vuoden toisella neljanneksella yli 9 % kotitalouksista suunnitteli
asunnon ostamista lahimman vuoden kuluessa. Tama on enemman kuin koskaan aiemmin. Lisaksi
kuluttajien luottamus omaan talouteen oli edelleen vahvempi kuin vastaavaan aikaan edellisvuonna ja myés
hieman vahvempi kuin pitkalla ajanjaksolla keskimaarin.
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Rahalaitosten asuntolainakanta ja sen keskikorko
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Lahde: Suomen Pankki.

Asuntojen hintojen nousu jatkunut

Asuntojen hintojen nousu ei ole hillinnyt asuntolainojen kysyntda. Nousevat hinnat kasvattivat osaltaan
asuntolainojen kokoa ja laina-aikoja. Tilastokeskuksen julkaisemien tietojen mukaan vuoden 2005 viimeisella
neljannekselld vanhojen kerrostaloasuntojen hinnat nousivat koko maassa keskimaarin 1,8 % edellisesta
neljanneksesta ja paakaupunkiseudulla 1,9 %. Vuositasolla hinnat nousivat koko maassa keskimaarin 8,8 %
ja paakaupunkiseudulla 9,8 %.

Hintojen nousuvauhti on kuitenkin hidastunut, ja asuntokauppoja on tehty vdhemman kuin samaan aikaan
vuonna 2005. Lisaksi asuntojen myyntiaikojen pidentymisesta on olemassa viitteitd. Paakaupunkiseudulla
reaalinen asuntohintaindeksi on nyt samalla tasolla kuin edellisen asuntobuumin aikaan 90-luvun vaihteessa.

Kulutusluottojen kysynta voimistui

Kotitaloudet rahoittavat hankintojaan yhd enemman kulutusluotoilla, joita pankit tarjoavat aktiivisesti
asuntoluoton yhteyteen. Kotitalouksien kulutus- ja muiden luottojen vuosikasvu oli 12,0 % kesakuussa 2006,
kun se vuotta aiemmin oli 8,9 %. Kulutusluottoja mydnnettiin vuoden ensimmaiselld puoliskolla 12,6 %
enemman kuin edellisvuonna.

Kulutus- ja muiden luottojen kanta oli kesakuun 2006 lopussa 21,4 mrd. euroa, josta kulutusluottoja oli 9,9
mrd. euroa ja muita luottoja, kuten vapaa-ajan asuntojen lainoja, opintolainoja ja elinkeinonharjoittajien
lainoja 11,5 mrd. euroa. Kaikista rahalaitosten mydntamista luotoista kulutusluottojen osuus on lahes 18 %.

Yritysluottokannan kasvu hidastunut edelleen

Yritysluottokannan kasvu on hidastunut vuositasolla huolimatta siita, etta yritysten velkaantuneisuus on
selvasti vahaisempi kuin 1990-luvun alussa. Yritysluottojen vuosikasvu oli kesékuussa enaa 4,9 %, kun
vuoden 2005 lopussa kasvu oli viela 7,8 %.
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Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskysely 2005 -raportin mukaan yritysten uuden ulkoisen rahoituksen
hankinta ei juuri nayta elpyvan tanakaan vuonna. Pankkiyhdistyksen pankkibarometrin 2006/l mukaan
yritysten kiinnostus luotonottoon vuoden aikajanteella on laskussa.

Keskikorot nousivat ja marginaalit kapenivat entisestdan

Rahalaitosten mydntdmien uusien asuntolainasopimusten keskikorko kesékuussa 2006 oli 3,66 %, kun se
joulukuussa 2005 oli 3,27 %. Pankkien valinen kilpailu asuntoluottojen hinnalla on jatkunut edelleen. Vaikka
uusien asuntoluottojen keskikorko on noussut, asuntoluottojen korkomarginaalit supistuivat ennatyksellisen
kapeiksi.

Primeviitekorot lisdnneet suosiotaan

Suomessa edelleen yli 90 % asuntolainoista on sidottu vaihtuvaan markkinakorkoon (euribor tai prime).
Vuoden ensimmaisella puoliskolla nostetuissa lainoissa kiintedkorkoisten lainojen osuus on pienentynyt noin
2 %. Muissa euroalueen maissa noin puolet asuntolainoista on kiintedkorkoisia. Suomen
rahoitusmarkkinoilla kiintedkorkoista asuntorahoitusta on perinteisesti tarjottu vahemman, mika suurelta osin
selittdad eron Suomen ja muiden euroalueen maiden valilla.

Kotitalouksien uusissa lainasopimuksissa pankkien euriborsidonnaisten luottojen osuus kotitalouksien
luottokannasta on supistunut vuodessa noin 81 prosentista 58 prosenttiin. Sen sijaan pankkikohtaisiin
viitekorkoihin (prime) sidotut luotot ovat lisdanneet suosiotaan. Niiden osuus oli kesékuussa noin 38 %, kun se
edellisvuonna oli 15 %.

Primekorkosidonnaisten lainojen kasvu on ollut nopeaa, silla asiakkaat valitsevat yleensa luottonsa
viitekoroksi silla hetkelld edullisimman korkovaihtoehdon. Primekorot seuraavat kuitenkin kdytdnnossa
ennen pitkda euriborkorkojen liikkeita ja kehitysta, mika tulisi ottaa huomioon asuntovelallisen
pitkdjanteisessa lainanhoitosuunnitelmassa.

Lisatietoja antaa
rahoitusanalyytikko Seppo Pitkanen, puhelin 010 831 5376.

Pankkitoiminta ja lisapalvelujen kauppa kannattivat yha paremmin

Suomalaisten talletuspankkien yhteenlaskettu korkokate on kasvanut, vaikka kova kilpailu asuntolaina-
asiakkaista on kaventanut marginaaleja. Asuntolaina-alea on korvannut pankeille kannattavampien muiden
kotitalousluottojen menekin kiihtyminen samalla, kun asunto- ja yritysluottokantojen kasvu on hidastunut.
Korkokate kasvanee myo6s loppuvuonna selvasti, vaikka myos talletusten korkomenot ja muun
varainhankinnan kustannukset kasvavat.

Palkkiotuottojen kasvu hidastui vuoden toisella neljanneksella

Sijoitusrahasto-osuuksien myynti- ja hallinnointipalkkiot ovat tulleet viime vuosina merkittavaksi tuottojen
I&hteeksi pankkikonserneille. Vuoden 2006 ensimmaisella neljdnnekselld palkkiotuottojen kasvu jatkui
ennatyskovana.

Toukokuinen korjausliike osakemarkkinoilla hidasti rahastopaaomien ja palkkiotuottojen kasvua toisella
neljannekselld. Korjausliikettd seurasi rahastopddomien valitdn siirtyminen osakerahastoja alempiriskisiin ja
palkkioiltaan pienempiin korkorahastoihin, mutta jo heindkuussa nettomerkinnat suomalaisiin
osakerahastoihin lahestyivat tammikuun 2006 huippulukemia. Nettomerkint6jen ja osakeindeksien nopean
toipumisen perusteella koko tilikauden palkkiotuotoista voidaan odottaa suurempia kuin koskaan aiemmin.
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Pankkien kulukehitys on vakaata

Pankkien kulutason kasvu on pysynyt vakaana. Nousupaineita on ollut Iahinn& henkildstokuluissa, kun
luotonannon volyymin kasvun lisdksi mm. sdastamistuotteiden myynti on edellyttanyt uusia rekrytointeja.
Etenkin pienten pankkien henkiléstdkulut kasvoivat vuonna 2005. Henkildékuntaa tarvittiin lisaa ja myds
palkkataso kohosi. Henkil6stokulujen kasvu jatkui my6s vuoden 2006 ensimmaisella puoliskolla.

Arvonalentumistappioita ei ole tullut

Saamisten arvonalentumiset ovat pysyneet edelleen erittain alhaisella tasolla, eika tilanne todennakoisesti
huonone loppuvuoden aikana, koska pankkien luotosalkkujen laatu on sailynyt poikkeuksellisen hyvana.
Korkotason nousu voi kuitenkin vaikeuttaa kaikista velkaantuneimpien kotitalouksien velanhoitoa pidemmalla
aikavalilla.

Tehokkuus ja kannattavuus kohonneet

Pankkien yhteenlasketut tuotot lisdantyivat vuonna 2005 kuluja enemman. Kustannustehokkuuden
paraneminen perustuu edelleen 1&dhinna tuottojen kasvuun ja vahaisiin arvonalentumistappioihin. Myos
kannattavuus koheni. Tammi-kesékuussa 2006 tehokkuus ja kannattavuus olivat yha hieman korkeammalla
tasolla kuin vuotta aiemmin. Kehitys jatkunee pankeille suotuisana myds loppuvuonna.

Tuloskehitysta voi heikentaa osakemarkkinoiden lasku

Perinteiseen anto- ja ottolainaukseen keskittyville pankeille korkotason nousu on ollut toivottua, eika
osakekurssien heilahtelu niinkdan vaikuta niiden tuloksiin. Arvopaperisidonnaisten palkkiotuottojen kasvu
kuitenkin hidastuisi, jos epavarmuus osakemarkkinoilla lisdantyisi. Finanssiryhmittymien
vakuutussegmenttien tuloksissa ja taseissa osakekurssien korjausliike nakyy yleensa pankkitoimintoja
selvemmin, ja nama liiketoiminnan alueet ovatkin alttimpia arvopaperikurssien muutoksille.

Talletuspankkien kannattavuus ja vakavaraisuus

Lisatietoja antaa
rahoitusanalyytikko Perttu Korhonen, puhelin 010 831 5251.

Pankkisektorin vakavaraisuus sailyi heikkenemisestaan huolimatta
vahvana

Pankkisektorin vakavaraisuus heikkeni tammi-kesakuussa 2006 seka viime vuoden vaihteeseen etta
kesadkuun 2005 loppuun verrattuna. Merkittdvimmat syyt heikkenemiseen olivat sektorin rakennejarjestelyt
seka voimakkaana jatkunut riskipainotettujen erien kasvu. Vakavaraisuustunnusluvut koko sektorille olivat
seuraavat: kokonaisvakavaraisuus 16,2 % ja ensisijaisille omille varoille laskettu tier 1 -vakavaraisuus 14,2
%.


http://www.rahoitustarkastus.fi/NR/rdonlyres/2410B460-C073-4A5C-916E-68E2E1EBF7B5/0/Tulosjavakavaraisuustaulukko_Perttu_4_2006.pdf
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Lahde: Rahoitustarkastus.
Riskipainotetut erat kasvoivat edelleen voimakkaasti

Riskipainotetut saamiset ja vastuut ovat kasvaneet jo usean vuoden ajan selvasti omia varoja nopeammin.
Tama kehitys nakyy myods pankkisektorin vakavaraisuussuhdeluvuissa, jotka ovat heikentyneet
trendimaisesti. Riskipainotetut erat kasvoivat viime vuoden kesakuusta 14 prosentin vuosivauhtia
voimakkaana jatkuneen antolainauksen kasvun myota.
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Lahde: Rahotustarkastus.

Omien varojen maara kasvoi hieman, laatu séilyi entisellaan

Pankkisektorin omien varojen maara oli keséakuun lopussa lahes 21 miljardia euroa. Naistd merkittavin osa
(noin13 miljardia euroa) oli Nordea Pankki Suomi -konsernin taseessa.

Omien varojen laatu ei muuttunut alkuvuoden aikana merkittavasti. Kesékuun 2006 lopussa 87 % omista
varoista oli ensisijaisia omia varoja, kun vastaava suhdeluku oli vuotta aiemmin 86 %. Omat varat koostuvat
paaasiassa osakepaaomasta tai vapaasta omasta padomasta. Padomalainat ovat edelleen keskittyneet vain
muutamaan pankkiin. Niita oli kesakuun lopussa yhteensa 570 milj. euroa. Tarkastelukaudella ei otettu uusia
paaomalainoja.

Pankkisektorin riskinkantokyky aggregaattitasolla varsin vahva

Pankkisektorille laskettu teoreettinen aggregaattitason tappiopuskuri1 sailyi lahes ennallaan eli 10,5
miljardissa eurossa. Tappiopuskureiden maara eroaa luonnollisesti merkittavasti pankeittain seka
euromaaraisesti ettd suhteellisesti. Rahoitustarkastus ei julkista yksittaisten pankkien riskinkantokykya
koskevia arvioita kuin poikkeustapauksissa.

1 Tappipuskuri on pankkien omien varojen maara vahennettynd omien varojen vahimmaismaaralla, joka on
8 %:ia riskipainotetuista saamisista ja vastuista.

Talletuspankkien kannattavuus ja vakavaraisuus

306200


http://www.rahoitustarkastus.fi/NR/rdonlyres/2410B460-C073-4A5C-916E-68E2E1EBF7B5/0/Tulosjavakavaraisuustaulukko_Perttu_4_2006.pdf
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Lisatietoja antaa
rahoitusanalyytikko Toni Honkaniemi, puhelin 010 831 5222.

Luottokannan laatu hyva, mutta asuntovelallisten riskit kasvavat

Suomalaisten pankkikonsernien luottosalkun laatua voidaan pitda hyvana silla perusteella, etta
jarjestamattdmia saamisia ja arvonalentumistappioita on edelleen hyvin vahan suhteessa luottokantaan.

Pankeilla oli kesdkuussa 2006 jarjestamattomia saamisia 394 milj. euroa (407 milj. euroa kesakuussa 2005
), ja niiden suhteellinen osuus luotto- ja takauskannasta on supistunut edellisvuoden 0,36 prosentista 0,31
prosenttiin. Tama kuvastaa sita, ettd yritysten ja kotitalouksien tilanne on pysynyt edelleen varsin hyvana,
koska makrotaloudellinen kehitys on jatkunut mydnteisena. Merkittdvia toimialakohtaisia ongelmia ei ole
mydskaan ilmennyt.

Pankkien nettomaaraisten arvonalentumistappioiden maara kesékuussa 2006 oli 30 milj. euroa negatiivinen,
mika johtui arvonalentumistappioiden palautuksista ja peruutuksista. Vastaavaan aikaan edellisvuonna
talletuspankkien arvonalentumistappiot heikensivat koko sektorin tulosta noin 13 milj. euroa.
Pankkikonsernien bruttomaaraiset arvonalentumistappiot ovat vahentyneet, ja ne olivat kesakuussa 2006
noin 66 milj. euroa (edellisvuoden kesakuussa 124 milj. euroa). Arvonalentumistappioiden osuus luotto- ja
takauskannasta oli 0,05 % (0,07 % kesakuussa 2005).

Kotitaloussektorilla ei vield ndhtavissa ongelmia

Jarjestamattomilla saamisilla mitattuna pankkien kotitalousasiakkaiden lainahoitokyvyn heikkenemisesta ei
ole viela viitteitd. Lainanhoitokyvyn heikkeneminen ei kuitenkaan nakyisi heti jarjestamattémien saamisten
kasvuna, koska pankit voivat tarvittaessa joustaa asiakkaiden lainanlyhennyssuunnitelmissa tai korkojen
maksuissa.

Kotitalouksille mydnnetyista luotoista syntyneita jarjestamattomia saamisia oli kesdkuussa 232 milj. euroa
(236 milj. euroa edellisvuoden kesakuussa) ja niiden osuus kotitalouksien luotto- ja takauskannasta oli 0,34
% (0,40 %). Jarjestamattomat saamiset ovat supistuneet huolimatta siita, ettd kotitaloussektorille myénnetyt
luotot ovat kasvaneet noin 14 %. Kotitalouksien bruttomaaraisten luottotappioiden osuus sektorin
luottokannasta oli kesdkuussa ainoastaan 0,03 %.

Yrityssektorin luottokanta hyvassa kunnossa

Yrityssektorin jarjestamattdmien saamisten osuus vastuista supistui 0,33 prosenttiin edellisvuoden kesdkuun
0,38 prosentista. Yritysten luottokannan vuosikasvu hidastui kesdkuussa noin puoleen siita, mita kasvu oli
edellisvuoden vastaavana ajankohtana. Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskysely 2005 -raportin1
mukaan yritysten uuden ulkoisen rahoituksen hankinta ei juuri nayta elpyvan tanakaan vuonna.

Yrityssektorin bruttomaaraiset arvonalentumistappiot puolittuivat edellisvuotisesta noin 39 milj. euroon.
Samaan aikaan sektorin luottokanta kasvoi 2 mrd. euroa. Arvonalentumistappioiden osuus yrityssektorin
luotto- ja takauskannasta oli ainoastaan 0,09 % (0,22 % edellisvuonna).

Asuntolaina-asiakkaiden riskina lainojen koon kasvu ja pitkat laina-ajat

Asuntojen hintojen kallistuminen on kasvattanut asuntolainojen kokoa, ja laina-ajat ovat pidentyneet jopa 30
vuoteen. Vaikka asiakkaiden velanhoitokyvyssa ei talousennusteiden mukaan ole odotettavissa suuria
muutoksia, voivat suurten ja lyhyisiin markkinakorkoihin sidottujen lainojen lainanhoitokulut kasvaa
merkittavasti, jos korot nousevat. Pankkiyhdistyksen mukaan velanhoitomenojen osuus asuntolainaa
ottaneiden nettotuloista on kahden vuoden sisélld hieman kohonnut. Korkojen nousun mahdolliset
vaikutukset asuntovelallisten maksukykyyn nakyvat vasta pidemmalla aikavalilla.
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Suhteessa lainanottajien maaraan maksuhairidisten maara ei ole kuitenkaan viime aikoina kasvanut.
Ylivelkaantuneiden ja maksuhairidisten maara ei ole Suomessa kansainvalisesti katsottunakaan suuri.
Kulutus- ja pikaluottoja ottaneiden ja ennestaankin maksuvaikeuksista karsivien asiakkaiden maaran
odotetaan kuitenkin kasvavan velkaneuvontapalvelujen kayttajina.

Asunto- ja kulutusluottokilpailu jatkuu

Rahoitustarkastuksen tekemissa luottoriskitarkastuksissa on kaynyt ilmi, etta kilpailu luottomarkkinoilla jatkuu
edelleen kireana. Uusien asuntoluottojen marginaalit ovat supistuneet entisestaan. Kilpailu saattaa maarata
luoton hinnan useammin kuin asiakkaan riski. Tarkastuksissa havaittiin myds vakuusjoustoja ja
vakuusvajeita,

Asuntolaina-asiakkaille tarjotaan my6s muita tuotteita, kuten kulutusluottoja, rahastosaastdsopimuksia,
korttiluottoja ja lainaturvavakuutuksia. Kulutusluottojen aktiivinen tarjoaminen asuntoluottojen liséksi saattaa
johtaa maksukyvyltdan heikompien asiakkaiden ylivelkaantumiseen.

Pankkien vastuu kasvaa asuntolainoituksessa

Asuntoluottokannan edelleen kasvaessa pankkien on luottopaatdksia tehdessaan aktiivisesti varmistettava,
ettd asuntovelalliset ymmartavat asuntolainoihin liittyvat riskit ja keinot korkotason vaihteluilta
suojautumiseksi. Suojautumisvaihtoehtoja ovat muun muassa korkokatot ja kiinteakorkoiset lainat.
Lainaturvavakuutuksia pankit ovat myyneet aktiivisesti jo pitkdan. Asiakkaan maksukyky on selvitettava
etenkin suuria luottoja mydnnettaessa.

Suurien asuntoluottojen keskittyminen nuorehkoille henkilbille ja tyduransa alussa oleville kotitalouksille lisda
pitkalla aikavalilla myds pankkien asuntoluototuksen riskeja. Rahoitustarkastus painottaa valvonnassaan
entistd enemman sita, ettad pankkien luottoriskien hallinta on ajan tasalla ja ettd pankit noudattavat asunto- ja
kulutusluottoja mydntaessaan voimassa olevia ohjeita.

1 Suomen Pankki ja Kauppa- ja teollisuusministerié 16.3.2006.

Lisatietoja antaa
rahoitusanalyytikko Seppo Pitkédnen, puhelin 010 831 5376.

Talletuspankkien likviditeettiriskit pienenivat

Luottojen ja erityisesti kotitalousluottojen kysynta oli tammi-kesakuussa 2006 edelleen vilkasta, ja pankit
turvautuivat markkinaehtoiseen rahoitukseen talletuskasvun tyrehdyttya. Varainhankinnan rakennetta
kuvaava otto-/antolainaussuhde alkoi heikentya, koska talletusten kasvu oli alkuvuonna vaatimatonta.
Talletusrahoituksen osuus yleisn saamisten rahoittamisessa laski kolmen vuoden takaisesta 85 prosentista
75 prosenttiin. Rahoituksen rakennemuutos on kuitenkin tapahtunut asteittain ja hallitusti.

Pankit rahoittivat antolainaustaan laskemalla liikkeeseen velkakirjoja. Pitkdaikaisten joukkovelkakirjalainojen
kanta kasvoi alkuvuonna vajaat 40 % eli 14 miljardiin euroon ja lyhytaikaisten velkakirjojen kanta 15 % eli 32
miljardiin euroon.

Uusien rahoitustapojen merkitys kasvanut

Pankeilla on ollut tarve etsia vaihtoehtoisia rahoituskanavia, koska antolainaus lisdantyi alkuvuonna edelleen
voimakkaasti, ja vain pieni osa antolainauksen kasvusta on pystytty rahoittamaan talletusten kasvulla.
Markkinaehtoisen varainhankinnan merkitys kasvoikin selvasti alkuvuoden aikana.
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Strukturoidun varainhankinnan maara kasvoi alkuvuonna 2006 ja vuonna 2005. Velkoja, joihin on kytketty
paasopimuksesta erotettava johdannainen eli joissa tuotto on sidottu muuhun kuin korkotasoon (useimmiten
osakkeisiin tai osakeindekseihin), oli keséakuun lopussa 3,7 mrd. euroa. Kesakuussa 2005 niita oli vain 1,1
mrd. euron edesta. Valtaosa strukturoidusta varainhankinnasta oli joukkovelkakirjalainoja.

Asuntoluottoja on alettu aktiivisesti rahoittaa kiinnitysluottopankkien liikkeeseen laskemilla
kiinteistdvakuudellisilla joukkovelkakirjoilla. Talletuspankit ovat toimineet joko omistamiensa
kiinnitysluottopankkien kautta tai solmineet yhteisty6sopimuksia asuntolainojen valityksesta. Suomalaisilla
kiinnitysluottopankeilla on hyva luottoluokitus, ja niiden joukkovelkakirjalainoille on riittanyt kansainvalisten
sijoittajien kysyntaa. Kiinnitysluottopankkien joukkovelkakirjakannat ovat viela melko pienia suhteessa
talletuspankkien lainakantoihin, mutta niiden merkitys on kasvamassa. Suomessa toimivien
kiinnitysluottopankkien taseet olivat kesédkuun lopussa yhteensa 2,4 mrd. euroa.

Pankkien lyhytaikainen maksuvalmius parani vuodenvaihteesta

Talletuspankkien yhteenlaskettu kuukauden rahoitusvaje kdantyi alkuvuoden aikana alijgamaisesta
ylijgdmaiseksi. Yhteenlaskettu ylijgdma oli kesadkuun lopussa 2,4 mrd. euroa. Yhteenlaskettu rahoitusvaje on
vaihdellut voimakkaasti viime vuosina, mutta nyt se oli ensi kertaa sitten vuoden 2004 lopun selvasti
ylijgdmainen. Rahoitusvajeen voimakkaaseen vaihteluun ovat vaikuttaneet finanssikonsernien suuret
emissiot ja sisdiset erat. Yleisesti ottaen rahoitusvajeiden alijagaméat ovat alkuvuoden aikana pienentyneet ja
ylijadmat hieman kasvaneet.

Vakuuskelpoisten eli keskuspankkirahoitukseen oikeuttavien saamistodistusten maara kasvoi tammi-
kesakuussa 9 mrd. euroon (vuodenvaihteessa 7,6 mrd. euroa). Myytavissa olevia saamistodistuksia
(kesakuussa 3,5 mrd. euroa) ja noteerattuja osakkeita ja sijoitusrahasto-osuuksia (kesakuussa yhteensa 1
mrd. euroa) oli hieman vuodenvaihdetta enemman. Pankkien lyhytaikainen maksuvalmius oli edelleen hyva,
silla kuukauden rahoitusvajeen ylijaamaisyyden lisdksi maksuvalmiuspuskurina olevia likvideja varoja oli
vuodenvaihdetta enemman. Jos oletetaan lisaksi, etta kuukauden sisalla eraantyva markkina- ja
talletusrahoitus jatkuisi eli sopimukset uudistettaisiin, maksuvalmiustilannetta voidaan pitaa edellisvuotta
parempana.

Lisatietoja antaa
rahoitusanalyytikko Meri Rimmanen, puhelin 010 831 5379.

Rahoitusriski

Rahoitusriski jakautuu pitkaaikaiseen, rakenteelliseen rahoitusriskiin seka lyhytaikaisten
kassavirtojen epatasapainosta syntyvaan likviditeettiriskiin.

Rakenteellista rahoitusriskia seurataan arvioimalla, kuinka paljon taseen varoja ja erityisesti
antolainausta on rahoitettu talletuksilla ja markkinaehtoisilla velkalahteilla.

Lyhytaikaisen likviditeettiriskin mittaaminen perustuu maturiteettiluokittaisten tuloista ja
menoista aiheutuneiden kassavirtojen erotukseen. Kassavirtojen laskennassa otetaan
huomioon myds taseen ulkopuoliset erat. Tama maturiteettiepatasapainosta syntyva erotus
osoittaa sen maaran, mika pankin on joko sijoitettava tai rahoitettava saamisten ja velkojen
eraantyessa kussakin maturiteettiluokassa.
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Talletukset ja saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta, miljardia euroa

Mrd. euros

110 5
105 1
100 A
95
a0
g3
a0
73
oA
63

Saamizet yieizdltd ja julkisyhteisdits

Talletukzet

=)

1202002 0672003 1202003 06/2004 1202004 0652005 1252005 062006

Talletukzet
—Zgamizet yieistlts ja julkisyhteisdits
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Talletuspankkien kuukauden rahoitusvaje

hird. euros
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— Talletuspankit yhteensi

Lahde: Rahoitustarkastus.

Talletuspankkien yhteenlaskettu korkojen nousun aiheuttama tuloriski
on pysynyt muuttumattomana

Talletuspankkien yhteenlaskettu tuloriski ei ole muuttunut joulukuun 2005 lopun tasosta. Potentiaalinen
yhden prosenttiyksikdn koronnousun aiheuttama korkokatteen kasvu olisi kesdkuun 2006 lopussa ollut 318
milj. euroa, eli 11,9 % rahoituskatteesta. Tuloriskin laskennassa kaytettavissa positioissa on kuitenkin
tapahtunut huomattavia muutoksia, vaikka niiden vaikutukset nettoutuvatkin pois lopullisesta riskiluvusta.
Taseen erista laskettava tuloriski on kasvanut, mutta johdannaisten suojausvaikutuksen kasvu kumoaa
suuren osan tasta kasvusta.

Korkoriskia rajoitettiin johdannaissopimuksilla

Yhteenlasketuissa positioissa korkojen nousun vaikutus nakyy lahinna suojautumiseen kaytettyjen
johdannaisten maaran kasvuna. Erityisesti tuloriskin herkkyytta pienentavien koronvaihtosopimusten kanta
on kasvanut merkittavasti. Vuoden 2005 lopusta se on puolitoistakertaistunut. Koronvaihtosopimusten
maturiteettijakaumasta nahdaan pankkien vaihtaneen lyhyita vaihtuvakorkoisia saamisia pidempiin korkoihin
sidottuihin saamisiin.

Korkojen nousulta ja laskulta suojaavien korko-optioiden (yleisesti cap- ja floor-sopimuksia) maara on myos
kasvanut. Niiden maturiteettijako on kuitenkin Iahes identtinen, eivatka ne nain ollen vaikuta tuloriskiin.

Yleisolle mydnnettyjen lainojen kasvu ndkyy voimakkaimpana kahdessa maturiteettiluokassa. Perinteisempi
naistd on 9-12 kk -luokka, jossa nakyvat viimeisen neljanneksen aikana myonnetyt 12 kuukauden
euriborkorkoon sidotut lainat. Toisessa, huomattavasti enemman kasvaneessa 1-2 kk -luokassa, on
havaittavissa asiakkaiden uudelleen kasvanut kiinnostus sitoa asuntolainansa pankkien primekorkoihin.
Uusien lainojen painopisteen siirtyminen vuoden euriborkorosta primesidonnaisuuteen kasvattaa pankkien
tuloriskia.
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Myds saamisten kasvu luottolaitoksilta painottuu lyhimpaan maturiteettiluokkaan, jonka tuloriskia kasvattava
vaikutus on kaikkein suurin. Toisaalta mainittu kasvun keskittyminen lyhyeen maturiteettiin ei ole yllattavaa,
silla yli 80 % luottolaitossaamisista on jo ennestdan lyhimmassa luokassa.

Euro- ja valuuttamaaraisen tuloriskin valilld on myos tapahtunut huomattavia muutoksia. Erityisesti on
havaittavissa valuuttamaaraisten johdannaisten aiheuttama muutos tuloriskissa ja sen kumoutuminen
euromaaraisten johdannaisten tuloriskivaikutuksen muutoksella.

Talletuspankkien yhteenlaskettu kaupankéyntivarasto tuottaisi voittoa korkojen laskiessa

Kaikkien talletuspankkien yhteenlasketun kaupankayntivaraston markkina-arvo on kasvanut noin 19 %
vuoden 2005 lopusta. Samalla my6s salkun korkoherkkyys on kasvanut n. 25 %. Yhteenlaskettu
kaupankayntisalkku tuottaisi voittoa korkojen laskiessa.

Korkoherkkyyden muutos aiheutuu suurimmaksi osaksi euromaaraisen position moninkertaistumisesta.
Huomattavaa kasvua on my6s muiden pohjoismaisten valuuttojen maaraisessa investointiriskissa.

Katso myds
Talletuspankkien korkoriskiaseman arviointimenetelmat

Lisatietoja antaa
pankkitarkastaja Peter Palmroos, puhelin 010 831 5333.

Mika on korkoriski?

Tuloriski mittaa pankin saamisten ja velkojen maturiteettiepatasopainojen vaikutusta vuoden
aikana kertyvaan rahoituskatteeseen markkinakorkojen noustessa.

Investointiriski mittaa rahoitustaseeseen tai kaupankayntivarastoon sisaltyvien
joukkovelkakirjojen ja johdannaisten markkina-arvojen valitontd muutosta korkojen
noustessa.


http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Tiedotus/Rata_tiedottaa/2006/2_2006/liitteet/korkoriskiaseman_arviointimenetelmat.htm
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Pankkisektorin yhteenlasketut korkoriskit

(miljoonaa euroa, korkojen noustessa vhden prosenttivksikén)

Rahoitustaseen Korkoriskit (sis.johdannaiset) 30.6.2006 J1.12.2005 Muutos
Tulariski 18,3 7.9 0,1 %
Eurn 174,1 3332
muut valuutat vhteensa 1441 -14,2
Tase-erien tulorizki 38449 3458 11,3 %
Johdannaisten tuloriski -66,6 -27.9 1388 %
Fahoituskate 3 A2.2008 2 BEY.8 2 BEY.8
Suhteellinen tulariski, % rahoituskatteesta 11,8 % 11,8 %
Stressitesti 1, Avistat = 1 kk -1849,3 -177,3 6,8 %
Stressitesti 2, Valuutat itseisarona aa7.4 816,28 -31.8 %
Ivestointiriski -146,4 =137 1 6,8 %
Kaupankayntisalkun Korkoriski (sis.johdannaiset) J0.6. 2006 J1.12.2005 Muutos
Investointiriski -444.0 -3045.49 451 %
Eurn -403,1 -154,3 161,2 %
Muut valuutat yvhteensa -40,9 -141,6 -73,0%
kFaupankayntisalkun markkina-anmo 108008 91377 19,3 %
Suhteellinen investaintiriski, % markkina-arvosta -4.1 % -3,3 %

Stressitesti 3, Valuutat itseisarona 2447 3332 F3,8 %
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