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Sisallysluettelo

Asiakkaan suoja rahoituspalvelujen etdmyynnissa paranee

Asiakkaan mahdollisuudet tutustua tuotteeseen ennen sopimuksen tekemista paranevat.
Uudet rahoituspalveluiden ja -valineiden etdmyyntia koskevat sdanndkset mm. velvoittavat
palveluntarjoajan antamaan asiakkaalle perustiedot palvelusta jo ennen sopimusta.
Asiakkaalla on my6s oikeus peruuttaa etdmyyntisopimus.

Yhtiot tiedottavat hallinnointi- ja ohjausjarjestelmistaan vaihtelevasti

Rahoitustarkastuksen valvottavista listayhtiot antavat runsaasti tietoja hallinnointi- ja
ohjausjarjestelmistaan (corporate governance) vuosikertomuksissaan seka Internet-sivuillaan.
Muut valvottavat tiedottavat naihin jarjestelmiin liittyvista asioistaan vaihtelevasti.

Rata seuraa valvottaviensa tietoteknisia riskeja

Rata seuraa valvottaviensa tietotekniikkaan liittyvien riskien hallintaa osana operatiivisten
riskien valvontaty6tdan. Se on tarkastanut muun muassa tietotekniikan ulkoistamista,
tietoturvatapausten hallintaa ja jatkuvuussuunnittelua. Valvontakaynneilla selvitetdan
tarkeimpien suomalaisten pankkien menettelyt tietoturvatapausten hallitsemiseksi.

Listayhtiot tiedottaneet IFRS-siirtymasta ajoissa - tiedot kuitenkin sijoittajalle
vaikeaselkoisia

Valtaosa listayhtidista on tiedottanut IFRS-tilinpaatostandardien kayttddnotosta viimeistaan
vuoden 2005 ensimmaisen osavuosikatsauksen yhteydessa. Tiedottamisen taso oli kuitenkin
vaihtelevaa. Parhaiten tiedottamisesta suoriutuivat suuret yhtiot. Rahoitustarkastus pitaa
tarkeana, ettd yhtiét panostavat laadukkaiden tilinpaatdstietojen tuottamiseen myos
siirtymatiedottamisen jalkeen.

Valvottavien vuosikertomukset osoittavat operatiivisen riskin hallinnan kehitystyon
etenevan

Ratan kevaalla 2005 tekema selvitys osoitti, ettd valvottavat tunnistavat operatiivisen riskin
omaksi riskienhallinnan osa-alueeksi. Sen sijaan operatiivisten riskien hallinnan eri osa-
alueiden kasittely on viela puutteellista. Riskienhallinnan menetelméat ovat kuitenkin edelleen
kehitteilla, ja tydn edetessa operatiivisten riskien hallinnasta voidaan odottaa tarkempaa
tietoa. Julkistettu informaatio kuvastaa paaosin myds Ratan tarkastustoiminnassaan
muodostamaa kuvaa kehitystyon etenemisesta. Selvityksessa kaytiin lapi yhdeksan
valvottavan Internet-sivustot ja vuosikertomusinformaatio vuodelta 2004.

Listayhtididen sisapiirilaisten arvopaperikaupat yleison nahtaville Internetiin

Markkinoiden vaarinkayttddirektiivi aiheuttaa muutoksia listayhtididen ja arvopaperinvalittajien
velvollisuuteen pitaa sisapiirirekisteria. Listayhtiolla on velvollisuus pitaa julkista
sisapiirirekisteriaan koskevat tiedot yleison nahtavilla myos Internetissa. Lisaksi niiden tulee
vastaisuudessa yllapitaa yrityksen sisaista, ns. yrityskohtaista sisapiirirekisteria. Uudet
saannodkset antavat Ratalle valtuudet maarata ilmoitusvelvollisuuden ja
rekisterinpitovelvollisuuden laiminlydnnista rikemaksu.
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Esitteiden sisdltovaatimukset yhdenmukaistuvat EU:ssa

Arvopapereiden listalleotto- ja tarjousesitteiden sisaltda ja julkistamista koskevat vaatimukset
yhdenmukaistuvat esitedirektiivin my6ta heindkuun alusta. Sen jalkeen esitteen
sisaltévaatimukset ovat samat riippumatta siitd, onko kyse arvopapereiden tarjoamisesta vai
niiden listaamisesta. Lisaksi arvopapereita voi tarjota koko EU:n alueella yhden jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalla esitteella.

Listayhtion valvonta kotivaltion viranomaiselle

EU:n rahoituspalvelujen toimintasuunnitelman mydéta listayhtiditd sdannelldan ja valvotaan
ensisijaisesti siina valtiossa, jossa niiden kotipaikka on. Suomen arvopaperimarkkinalaki ja
Ratan valvonta tulevat olemaan ensisijaisia myds silloin, kun suomalainen yhti6 on listattu
jossain muussa Eta-valtiossa.

Tyoryhma esittaa muutoksia julkisia osto- ja lunastustarjouksia koskeviin saannoksiin

Valtiovarainministerion asettaman tyéryhman raportissa korostetaan kohdeyhtion
arvopapereiden haltijoiden tasapuolista kohtelua. Kohdeyhtion hallitukselle ehdotetaan
velvollisuutta ottaa kantaa ostotarjoukseen.

Tavoitteena valvottavien terve hallintokulttuuri

Ratan maarayskokoelman Corporate governance (hallintokulttuuri) ja liiketoiminta -paajakson
saantelylla pyritdan edistdmaan valvottavien eettisesti ja ammatillisesti hyvaa johtamista ja
valvontaa.

Ratan saantely maarittdaa vahimmaistason valvottavan riskienhallinnalle ja
vakavaraisuudelle

Maarayskokoelman Vakavaraisuus ja riskienhallinta -paajaksoon on koottu saantely, jolla
pyritdan rajoittamaan valvottavien liiallista riskinottoa ja varmistamaan, etta valvottavien
vakavaraisuus on riittdva ja ettd ne noudattavat toiminnassaan hyvaa riskienhallintatapaa.

Kattava raportointi Ratan valvontatyon perustana

Ratan maarayskokoelman tietojen raportointia koskevan paajakson tavoitteena on turvata
valvontatydssa tarpeellisten tietojen saaminen valvottavalta. Rata kayttaa valvottavilta saatuja
tietoja valvoessaan saantelyn noudattamista ja arvioidessaan valvottavien taloudellista tilaa ja
riskiasemaa.

Rata julkisti ensimmaiset vakavaraisuusuudistusta koskevat standardiluonnoksensa

Standardiluonnokset koskevat luottoriskin vakavaraisuusvaatimuksen laskemista
standardimenetelmalla ja sisaisten luottoluokitusten menetelmalla, operatiivisen riskin ja
markkinariskin vakavaraisuusvaatimuksen laskemista seka arvopaperistettujen erien
vakavaraisuusvaatimuksen laskemista.

Tapahtumakatsaus

Ratan tutkimat epaillyt arvopaperimarkkinoiden vaarinkayttétapaukset.
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Asiakkaan suoja rahoituspalvelujen etamyynnissa paranee

Rahoituspalvelujen ja -valineiden etdmyyntia koskevat kuluttajansuojalain sdanndkset tulivat voimaan
huhtikuun 2005 alusta. Uudet sdanndkset parantavat kuluttajan mahdollisuutta tutustua tuotteeseen ennen
sopimuksen tekemista. Ne koskevat mm. asiakkaalle ennen sopimuksen tekemista annettavia tietoja seka
asiakkaan oikeutta peruuttaa sopimus.

Etamyyntisdannokset kattavat mm. talletustilit, maksujenvalityspalvelut, luotot ja vakuutukset. Uusien
saanndsten piiriin kuuluvat myés rahasto-osuudet, arvopaperit, sijoitusneuvonta seka sijoituspalvelu kuten
arvopaperinvalitys. Sdannokset soveltuvat osittain myds takaukseen ja panttaukseen. Etamyyntia koskevia
sdannoksia ei kuitenkaan yleensa sovelleta tilisiirtoihin eika laskujen maksamiseen.

Etdmyynnissa asiakas ja palvelutarjoaja eivat tapaa toisiaan fyysisesti tuotetta markkinoitaessa tai
sopimusta tehtaessa. Myynti tapahtuu esimerkiksi puhelimen, postin tai Internetin valityksella. Jos asiakas
tapaa palveluntarjoajan henkilokohtaisesti, kyse ei ole etdmyynnista. Talldin asiakkaalla ei my6skaan ole
esimerkiksi etamyyntiin liittyvaa sopimuksen peruuttamisoikeutta.

Tiedot palvelun paaominaisuuksista tarjottava jo ennen sopimusta

Etamyynnissa asiakkaalla on oikeus perehtya palveluntarjoajaan ja palveluun liittyviin ennakkotietoihin ja
sopimusehtoihin jo ennen paatdsta sopimuksen tekemisesta. Koska rahoituspalvelun ominaisuudet ja
sopimuksen muu sisaltd maaraytyvat kaytannéssa annettujen tietojen ja sopimusehtojen perusteella,
palveluntarjoajan tulee antaa nama ennakkotiedot asiakkaalle jo hyvissa ajoin ennen sopimuksen tekemista.

Ennakkotietojen antamisen tarkoituksena on varmistaa, ettad kuluttajalla on kaytettavissaan riittavat tiedot
sopimukseen liittyvista seikoista, kuten esimerkiksi palveluntarjoajasta, rahoituspalvelusta ja sopimuksesta.
Lisdksi palveluntarjoajan tulee kertoa asiakkaalle tuomioistuimen ulkopuolisista oikeussuojamenettelyista,
kuten esimerkiksi mahdollisuudesta vieda asia kuluttajavalituslautakunnan tai Arvopaperilautakunnan
kasiteltavaksi.

Ennakkotiedoista asiakas saa selkeasti ja ymmarrettavasti tietoa palvelun paddominaisuuksista ja kuluista.
Kuten yleensakin rahoituspalvelujen kohdalla, myos etdmyynnissa on asiakkaan oman edun mukaista
selvittda tuotteen ja palvelun riskit ja perehtya palvelun ominaisuuksiin. Lisdksi asiakkaan kannattaa
kiinnittdd huomiota palveluntarjoajan valintaan, varsinkin jos han on ostamassa palvelua palveluntarjoajalta,
jota ei tunne entuudestaan.

Lue lisaa

Tuotteet ja palvelut
Palveluntarjoajan valinta

Asiakkaalla oikeus saada sopimusehdot paperilla

Ennakkotiedot ja sopimusehdot on annettava asiakkaalle kirjallisesti tai muulla pysyvalla tavalla.
Ennakkotietoja ei kuitenkaan valttamatta tarvitse antaa yhdella kertaa, ja ne voidaan myds antaa usealla eri
tavalla, esimerkiksi puhelimitse tai Internetin kautta. Asiakkaalla tulee kuitenkin aina olla mahdollisuus
perehtya tietoihin ennen sopimuksen tekemista. Asiakkaan tulee myds voida tallentaa ja tulostaa
ennakkotiedot ja sopimusehdot, jotta hanella on tarvittaessa mahdollisuus vedota niihin. Hanella on niin
ikdan oikeus saada sopimusehdot paperilla koko sopimussuhteen ajan.

Palveluntarjoajat antavat ennakkotietoja usein juuri Internet-sivustoillaan. Osa ennakkotiedoista voi sisaltya
myds sopimusehtoihin. Sijoitusrahastoihin liittyvista ennakkotiedoista suurin osa annetaan puolestaan
rahastoesitteissa.
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Toistuvissa rahoituspalveluissa palveluntarjoaja on velvoitettu antamaan ennakkotiedot vain ensimmaisen
sopimuksen osalta, jos edeltavastd sopimuksesta alle vuosi. Nain voidaan menetella esimerkiksi silloin kun
asiakas tekee useita rahastomerkintdja perakkain.

Myo6s puhelinmyynnissd annettava olennaiset tiedot

Sopimus voidaan asiakkaan pyynndsta tehda myoés sellaisen valineen avulla, jota kaytettaessa kaikkia
ennakkotietoja ei voida antaa pysyvalla tavalla. Tallainen tilanne syntyy erityisesti puhelimessa tehdyissa
sopimuksissa. Puhelimitse tapahtuvissa yhteydenotoissa palveluntarjoajan tulee heti keskustelun alussa
selvittda henkildllisyytensa ja soiton kaupallinen tarkoitus. Lisaksi asiakkaalle tulee selostaa rahoituspalvelun
paaominaisuudet ja kertoa palvelun hinta. Loput ennakkotiedot tulee antaa pysyvalla tavalla heti sopimuksen
tekemisen jalkeen.

Etamyyntisopimuksen voi peruuttaa

Rahoituspalvelujen etamyynnissa asiakkaalla on oikeus peruuttaa sopimus 14 paivan kuluessa sopimuksen
tekemisesta. Peruuttamisaika lasketaan siitd hetkesta, kun asiakas on saanut pysyvalla tavalla
sopimusehdot ja ennakkotiedot.

Asiakkaan kannattaa tehda peruuttamisilmoitus kirjallisesti, jotta han voi tarvittaessa todistaa peruuttaneensa
sopimuksen. Sopimuksen peruuttamisessa tulee noudattaa palveluntarjoajan ennakkotiedoissa antamia
ohjeita. Asiakkaan ei tarvitse esittda peruuttamiselle syyta, eika hanelta voida peria hyvitys- tai
peruutusmaksua. Vakuutusten peruuttamisoikeudesta on saannelty erikseen.

Osakkeisiin ja sijoitusrahasto-osuuksiin liittyvissa toimeksiannoissa ei peruuttamisoikeutta

Etdmyyntisopimuksen voi yleensa peruuttaa. Asiakkaalla ei kuitenkaan ole peruuttamisoikeutta niiden
rahoituspalvelujen tai -valineiden tapauksessa, joiden arvo riippuu rahoitusmarkkinoiden muutoksista, (joihin
palveluntarjoaja ei voi vaikuttaa). Tallaisia ovat esimerkiksi osakkeiden ja sijoitusrahasto-osuuksien osto- tai
myyntitoimeksiannot. Jos peruuttamisoikeutta ei ole, palveluntarjoajan tulee ilmoittaa tasta asiakkaalle jo
ennakkotiedoissa.

Peruuttamiseen liittyvat maksut selvitettiva etukateen

Asiakkaalta voidaan peria maksu palvelusta, jota han on jo ehtinyt kayttaa. Maksu voidaan peria esimerkiksi
jo toteutetusta tilisiirrosta. Palveluntarjoajan on kuitenkin taytynyt ilmoittaa maksusta etukateen.

Jos palveluun liittyy esimerkiksi vuosimaksu, asiakkaalta voidaan peria peruuttamistilanteessa ainoastaan
peruuttamisaikaa vastaava suhteellinen osuus vuosimaksusta. Maaraaikaisessa talletuksessa pankki voi
sovitun koron sijasta maksaa peruuttamisajalta alhaisempaa, esimerkiksi kayttétilille maksettua korkoa.

Kun kyseessa on kulutusluotto, asiakkaalta ei voida perid muita kuluja kuin todellinen vuosikorko silta ajalta,
kun luotto on ollut asiakkaan kaytdssa. Korvausta ei kuitenkaan voida vaatia, jos luotto on maksettu
asiakkaalle ilman tdman nimenomaista pyyntda.

Rahoituspalvelujen etdmyynnin saéantely poikkeaa muusta etdmyynnin saantelysta

Etdmyynnin yleisia sdanndksia ei sovelleta rahoituspalvelujen etdamyyntiin. Rahoituspalvelujen ja -
vélineiden etdmyyntid koskevat sdanndkset sisaltyvat kuluttajasuojalain lukuun 6a. Muita tuotteita
koskevaa etamyyntia sdadelldan puolestaan kuluttajansuojalain luvussa 6. Kulutusluottojen osalta
saantelya on myos kuluttajansuojalain luvussa 7. Vakuutusten etdmyynnistad on sdannoksia lisaksi
vakuutussopimuslaissa. Uusien kuluttajansuojalain sdanndsten ohella palveluntarjoajaa koskevat
normaalisti muussa lainsadadannossa asetetut tiedonantovelvoitteet.
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Uudet rahoituspalveluiden etamyyntia koskevat kuluttajansuojalain sdannokset perustuvat
rahoituspalvelujen etamyyntidirektiiviin. Direktiivin tavoitteena on edistaa rahoituspalvelujen vapaata
likkuvuutta EU:n alueella yhtenaistamalla etamyyntia ja kuluttajansuojaa koskevaa jasenvaltioiden
lainsaadantoa. Saanndksilla pyritdan lisddmaan kuluttajan mahdollisuutta hankkia rahoituspalveluita myds
kotivaltionsa ulkopuolelta.

Yhtiot tiedottavat hallinnointi- ja ohjausjarjestelmistaan vaihtelevasti

Rahoitustarkastus selvitti kevaalla, julkistavatko sen valvottavat tiedot, joita edellytetaan OMX:n,
Keskuskauppakamarin seka Elinkeinoeldman keskusliiton suosituksessa listayhtididen hallinnointi- ja
ohjausjarjestelmista. Lahtokohtaisesti listayhtididen tulee noudattaa tata 1.7.2004 voimaan tullutta
suositusta. Yhtidilla on kuitenkin mahdollisuus poiketa suosituksesta, mutta vain poikkeuksellisesti, ja
menettelyn syy tulee ilmoittaa vuosikertomuksessa seka Internet-sivuilla.

Listatut valvottavat noudattaneet saannoksiaan

Rahoitustarkastuksen valvottavista listayhtiot julkistavat suosituksessa edellytetyt asiat padosin hyvin, ilman
erityisia varaumia. Pienia puutteita ilmeni hallituksen jasenista, toimitusjohtajasta seka johtoryhman jasenista
edellytettyjen tietojen julkistamisessa. Erityisesti tydkokemuksen ilmoittaminen oli puutteellista.

Listaamattomat valvottavat antavat tietoja puutteellisesti

Listayhtidille annettu suositus ei velvoita listaamattomia yhtidita julkistamaan tietoja hallintorakenteistaan.
Muutamat yksittaiset valvottavat ovat kuitenkin vapaaehtoisesti sitoutuneet noudattamaan suositusta tai ovat
ainakin parantaneet hallinnointi- ja ohjausjarjestelmiaan koskevaa tiedottamista.

Merkittava osa listaamattomista valvottavista, erityisesti paikallisista pankeista, antaa yha hallinnointi- ja
ohjausjarjestelmistdan seka tavoitteistaan ja niiden toteutumisesta puutteellisesti tietoa. Pankkien
vuosikertomuksissa tai Internet-sivuilla ei selviteta, kuinka pankkia ohjataan ja valvotaan. Hallituksen ja
muun johdon tehtavat seka vastuut esitellaan usein puutteellisesti, tai niita ei selviteta lainkaan. Johdon
jasenten patevyys ja ammattitaito jdavat usein epaselviksi, silla johtohenkildiden koulutusta, kokemusta ja
samanaikaisia luottamustehtavia ei ole ilmoitettu. Monessa tapauksessa johdon palkitsemisen ja
palkitsemisperiaatteiden selvityksessa on paljon parantamisen varaa.

Avoimuutta vaaditaan tulevaisuudessa lisaa

Erityisesti listayhtididen avoimuutta on pyritty viime vuosina kansainvalisesti edistdmaan. On annettu
suosituksia asioista, jotka vahintdankin tulisi julkistaa. OECD antoi vuonna 2004 uudistetun corporate
governance -suosituksen, joka esimerkiksi edellyttda selvitystd merkittavista liilketoimista yhtion 1&hipiirin
kanssa. Euroopan komissio puolestaan antoi loppuvuodesta 2004 suosituksen johdon palkintaan liittyvista
seikoista. Suositus edellyttaa listayhtidilta hyvin yksityiskohtaista selvitysta johdon palkitsemisperiaatteista
seka tietojen erittelyd henkildtasolla.

Uudet suositukset edellyttavat listattujen valvottavien edelleen parantavan avoimuuttaan ja julkistavan
tulevaisuudessa entistd enemman tietoa corporate governance -seikkoihin liittyvista asioistaan.
Listayhtididen lisaksi myds listaamattomat valvottavat k3sittelevat ja hallinnoivat asiakkaidensa varoja.
Rahoitustarkastus tulee antamaan asiasta ohjeistusta.
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Lisatietoja antaa
pankkitarkastaja Arto Sukula, puhelin 010 831 5216.

Tietoturvauhat lisdantyneet

Rata seuraa valvottaviensa tietoteknisia riskeja

Rahoitustarkastuksen antama operatiivisten riskien hallinnan standardi tuli voimaan tdman vuoden alussa.
Se sisaltaa tietotekniikkaa, tietoturvallisuutta ja jatkuvuussuunnittelua koskevia sitovia maarayksia seka
suosituksia valvottaville. Rahoitustarkastus (Rata) edellyttda, ettd sen valvottavat varautuvat erilaisiin
hairidtilanteisiin ja ettd valvottavilla on liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelmat, joita pidetdan ajan tasalla ja
testataan sdanndllisesti.

Rata seuraa valvottaviensa tietotekniikkaan liittyvien riskien hallintaa osana operatiivisten riskien
valvontaty6taan ja on jo tarkastanut muun muassa valvottaviensa tietotekniikan ulkoistamista ja
jatkuvuussuunnittelua. Valvontakaynneilld, joista ensimmaiset tehtiin jo kevaalla, selvitetdan tarkeimpien
suomalaisten pankkien menettelyt tietoturvatapausten hallitsemiseksi. Lisaksi Rata seuraa myds edelleen
pankkien jatkuvuussuunnittelun etenemista.

Riittdva valvonta ja jatkuvuuden varmistaminen keskeista ulkoistamisessa

Suomalaiset pankit jatkavat tietotekniikan ulkoistamista: muun muassa Nordean tietotekniikan
keskittamishanke etenee ja Alandsbanken yhtiditti loppuvuodesta 2004 jarjestelmamyynti- ja
jarjestelmakehitystoimintonsa.

Tietoturvallisuuden kannalta on tarkeaa, etta ulkoistetun palvelun tilaaja valvoo ulkoistamiaan
tietotekniikkatoimintoja ja varmistaa palvelujen jatkuvuuden. Rata edellyttaa, palvelusopimukseen kirjataan
seka palvelun tilaajan etta Ratan oikeus tarkastaa ulkoistetut toiminnot.

Tietoturvauhat lisdantyneet

Osana tietoturvallisuuden valvontaty6tdan Rata selvittaa parhaillaan kdynnissa olevilla valvontakaynneilldan
tarkeimpien suomalaisten pankkien menettelyt tietoturvatapausten hallitsemiseksi. Erilaiset
haittaohjelmahydkkaykset kuten esimerkiksi madot, virukset ja roskapostia lahettavat ohjelmat ovat
lisdéntyneet maailmalla vuoden 2004 aikana. Suomessakin Viestintviraston tietoturvaloukkauksiin ja niiden
ennaltaehkaisyyn keskittyvad ryhma (CERT-FI-yksikkd) sai edellisvuoteen verrattuna kaksinkertaisen maaran
tietoturvaloukkauksia koskevia yhteydenottoja.

Haittaohjelmien liikkeellelaskijat ja tietoturva-aukkojen hyvéaksikayttajat pyrkivat hyddyntamaan jarjestelmien
haavoittuvuuksia ennen kuin hyokkayksen kohde ehtii korjata jarjestelmissa olevat tietoturva-aukot.
Valvottavien tuleekin testata ja asentaa korjaustiedostot, joilla tietoturva-aukot paikataan, ennen kuin
haittaohjelma paasee leviamaan jarjestelmiin.

Yksi vuoden merkittdvimmista kansainvalisista tietoturvauhista oli ns. phishing-toiminnan levidminen. Siina
verkkopalvelujen kayttdjistd hankitaan vilpillisin keinoin tietoja, joita voidaan vaarinkayttda esimerkiksi
pankkiasioinnissa. Kdytanndssa tietoja hankitaan esimerkiksi utelemalla sdhkdpostin avulla tai www-sivuilla
verkkopankkiasioinnissa kaytettavia tunnuksia. Vaikka toiminta ei viela toistaiseksi ole levinnyt Suomeen,
Rata kehottaa valvottavia varautumaan tdhankin uhkaan.

Pankkien jatkuvuussuunnittelu etenee

Rahoitustarkastuksen operatiivisten riskien hallinnan standardissa edellytetaan, etta valvottavilla on
liketoiminnan jatkuvuussuunnitelmat, joita pidetdan ajan tasalla ja testataan saannodllisesti. Rata jatkoi
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vuonna 2004 pankkien jatkuvuussuunnittelun tarkastamista. Tarkastukset osoittivat, ettd pankit kiinnittavat
aikaisempaa enemman huomiota jatkuvuussuunnitteluun muun muassa kaynnistamalla uusia
jatkuvuussuunnitteluprojekteja ja paivittamalld vanhoja jatkuvuussuunnitelmiaan. Pankkien tyd on kuitenkin
osittain viela kesken: jatkuvuussuunnitelmat eivat olleet riittavan tarkkoja, ja niiden tulisi ohjata paremmin
toimintaa mahdollisissa hairittilanteissa. Rata seuraa jatkossakin valvottaviensa jatkuvuussuunnittelun
edistymista ja tarkastuksilla havaittujen puutteiden korjaamista.

Lisatietoja antaa pankkitarkastaja Markku Koponen, puhelin 010 831 5389.

Listayhtiot tiedottaneet IFRS-siirtymasta ajoissa - tiedot kuitenkin
sijoittajalle vaikeaselkoisia

Valtaosa listayhtidista on kevaan 2005 aikana tiedottanut IFRS-standardeihin siirtymisen vaikutuksista
Rahoitustarkastuksen (Rata) suosituksen1 mukaisesti. Noin 80 % niista 125 listayhtiostd, jotka ottavat IFRS-
standardit kayttéon vuonna 2005, on tiedottanut siirtyman vaikutuksista viimeistdan vuoden 2005
ensimmaisen osavuosikatsauksen yhteydessa. Suomalaisten listayhtididen IFRS-tiedottamista voidaan pitaa
eurooppalaisen mittapuun mukaan kattavana, silla muiden EU-maiden listayhtiot eivat ole tiedottaneet
siirtyman vaikutuksista yhta aktiivisesti.

Ratan suosituksen mukaan siirtyman vaikutuksista tulisi tiedottaa avoimesti ja mahdollisimman aikaisessa
vaiheessa. IFRS-standardien kayttéonotto vaikuttaa merkittavasti yhtididen taloudelliseen raportointiin.
Koska muutosten ymmartaminen on sijoittajalle haastavaa, yhtididen tulisi tiedottaa siirtyman vaikutuksista
mahdollisimman selkeasti ja ymmarrettavasti.

Suuret yhtiét onnistuneet tiedottamisessa parhaiten

Rata selvitti listayhtididen julkaisemien siirtyméatietojen laatutasoa analysoimalla julkaistun tiedon selkeytta,
ymmarrettavyytta ja riittavyytta. Selvityksessa annettiin arvosana kunkin yhtion siirtymatiedottamisen
laadusta. Suuret yhtiét antoivat enemman ja usein myds parempaa tietoa kuin pienet yhtiot. Koska IFRS-
siirtyman vaikutukset suhteessa yhtididen omaan paddomaan ja tulokseen voivat pienissa yhtidissa olla
merkittavia, on tarkeaa, ettd myos naihin yhtidihin sijoittaneilla olisi kaytettavissaan riittavan laajat tiedot.

Tiedottamisen laatu vaihteli paitsi yhtién koon mukaan, my®és listoittain. Kaksi kolmasosaa paalistan yhtidista
suoriutui tiedottamisesta Ratan arvion mukaan hyvin, mutta vain muutama erinomaisesti. NM-listan yhtididen
tiedottaminen oli padosin hyvaa tai kohtuullista tasoa. Suurin osa I-listan yhtidista sai sen sijaan Ratalta
tiedottamisestaan arvosanan "heikko". Tama johtui kuitenkin osittain I-listan yhtididen poikkeavista
tilikausista, minka vuoksi yhti6t siirtyvat kayttdmaan IFRS-standardeja muita mydhemmin.

Sen lisaksi, ettd tiedottamisen laatu vaihteli, olivat siirtymatiedot myds vaikeaselkoisia. Rata pitédakin
tarkeana, etta yhtiot jatkavat sijoittajille annettavien tietojen tdydentamista ja selkiyttdmista vuonna 2005
julkistettavien taloudellisten raporttien yhteydessa. Nain varmistetaan, etta siirtyminen vuoden 2005 IFRS-
tilinpaatékseen sujuu mahdollisimman hyvin, eikd ensimmainen uuden normiston mukainen tilinpaatds
sisalld yllatyksia sijoittajille.
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Kuva 1. IFRS siinymatiedottamisen laatu yhtion liikevaihdon mukaan
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Vaikutukset omaan padaomaan kolmasosalla yhtidista vahaiset

Lahes kolmanneksella yhtidista IFRS-standardeihin siirtymisen kokonaisvaikutus omaan paaomaan 1.1.2004
oli vahainen (+/- 4 %) 2. Siirtyminen vahensi kohtalaisesti tai merkittvasti omaa padomaa lahes joka
kolmannessa yhtidssa, kun taas noin viidenneksella yhtidista se taas kasvatti omaa padomaa vastaavasti.
Noin viidennes yhtidista ei ole viela kertonut siirtymisen vaikutuksista, joten niiden osalta vaikutukset ovat
viela epaselvia.

Tassa esitetyt kokonaisvaikutukset kasittavat seka omaa paaomaa lisdavia etta vahentavia eria ja oikaisun
suunta vaihtelee standardi- ja yhtidkohtaisesti. Siirtyminen saattaa vaikuttaa merkittavasti my6s muihin tase-
eriin, vaikka nettovaikutus omaan paaomaan olisikin pieni. Siitymavaikutuksia ei siten tulekaan arvioida
ainoastaan oman paaoman nettovaikutusten perusteella, vaan uusien laatimisperiaatteiden vaikutus
taloudelliseen raportointiin tulee ottaa huomioon laajemmin.
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Huva 2. IFRS siirtyman kokonaisvaikutus listayhtididen paaomaan 1.1.2004
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Siirtymisen vaikutuksista liiketoimintaan kerrottu niukasti

Yhti6t kertoivat IFRS-siirtymén vaikutuksista muun muassa osingonjakopolitiikkaan, henkildston
palkitsemisjarjestelmiin, johdon raportointiin ja operatiivisiin toimintoihin hyvin niukasti. Téma saattaa olla
merkki siitd, ettd IFRS-standardien liiketoiminnallisten vaikutusten analysointi on ollut vield yhtidissa kesken.
IFRS-standardien kokonaisvaikutuksista voidaan tehda lopulliset johtopaattkset vasta, kun tasta tarkeasta
osa-alueesta saadaan lisaa tietoa.

Vaikka padosa yhtidista on jo raportoinut siirtyman vaikutuksista, IFRS-standardien jatkuva soveltaminen
edellyttda kunkin yhtién liiketoiminnan kannalta merkittavien IFRS-standardien ja IFRIC-tulkintojen
ennakoivaa ja ajantasaista hallintaa. Liiketoiminnan supistuminen tai laajeneminen seka yhtion
liketoimintaymparistdssa tapahtuvat muutokset johtavat siihen, ettd yhtiét joutuvat jatkuvasti soveltamaan
IFRS-standardeja muuttuvissa tilanteissa.

Yhtioiden vertailu vaikeaa

IFRS-standardeihin siirtyvien yhtididen vertailua vaikeuttaa yhtididen erilaiset valinnat standardien
sisaltamien eri laatimisperiaatteiden valilla. Valintamahdollisuus liittyy esimerkiksi sijoituskiinteistdjen ja
sijoitusten arvostamiseen seka siirtymahetkella sovellettaviin, standardien sallimiin helpotuksiin. Lisaksi
vertailua vaikeuttaa esittamistapojen erilaisuus, mika johtui padosin siita, etta listayhtiéilla ei ollut
kaytettavissaan tarkkaa ohjeistusta siirtymatiedottamisen muodosta.

Sijoituspaatoksiaan varten sijoittajan on tarkeaa saada tietoa sellaisista siirtymavaikutuksista, joilla on
merkitysta yrityksen arvon ja toiminnan kannattavuuden kannalta. Vaikutusten analysointia helpottaa, jos
sijoittajalle olennaiset oikaisut on esitetty erilldan tase-erien ryhmittelyyn liittyvistd muutoksista. Kuitenkin
vain muutama listayhti6 oli tehnyt nain siirtymatiedotteissaan.

Tyokyvyttdmyyselakkeen kirjanpitokasittely avaavissa taseissa ja vuoden 2004 tuloslaskelmissa vaihteli
odotetusti eri yhtidissa. Tama johtui siita, ettei IAS 19 -standardin soveltamisesta suomalaiseen
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tydkyvyttdmyyselakejarjestelyyn ole vield saavutettu yksimielisyyttd. Rata katsookin, ettd epayhtenainen
kirjanpitokasittely hankaloitti jo muutoinkin vaikeiden IFRS-siirtymaoikaisujen ymmartamista.
Tyokyvyttomyyseldkkeen kirjanpitokasittely tulee yhdenmukaistumaan suurimmassa osassa yhtidita
31.12.2005 lahtien. Rata pitaa tarkeana, etta kasittely olisi yhtenevainen kaikissa listayhtidssa, ja toivoo, etta
markkinaosapuolet jatkavat asian tydstamista yhtenaisen ratkaisun loytamiseksi.

Siirtyméatiedottaminen vasta alkua IFRS-raportoinnille

Rata on suosittanut, ettd vuoden 2005 osavuosikatsaukset laaditaan joko IFRS-standardien arvostamis- ja
kirjaamisperiaatteiden mukaan tai noudattaen kokonaisuudessaan IAS 34:n vaatimuksia, jotka ovat
laajemmat kuin suomalaisen raportointinormiston vaatimukset. Julkistettujen osavuosikatsausten tulee
kaikilta osin tayttda IAS 34:n vaatimukset, jos yhtid kertoo laativansa osavuosikatsauksen standardin
mukaisesti. Yhtion tulee selkeasti mainita, mita periaatteita noudattaen osavuosikatsaus on laadittu.

Rata korostaa, etta kertaluonteinen IFRS-siirtyméasta tiedottaminen on vasta alkua yhtididen jatkuvalle IFRS-
raportoinnille. Yhtididen tulee jatkossakin panostaa laadukkaan IFRS-standardien mukaisen tilinpaatéstiedon
tuottamiseen.

1) Ratan suositus perustuu CESR:n suositukseen siirtymatiedottamisesta (CESR 03-323d: Recommendation
for additional guidance regarding the transition to IFRS).
2) Termien "vahainen, kohtalainen ja merkittdva vaikutus" raja-arvot kuvassa 2.

Katso myos
Ratan selvitys listayhtididen IFRS-siirtymatiedottamisen laadusta ja siirtyman vaikutuksista

Lisatietoja antavat

tilinpaatésasiantuntijat Tiina Visakorpi, puhelin 010 831 5383,
Riitta Pelkonen, puhelin 010 831 5420 seka

Riikka Lamberg, puhelin 010 831 5325.

Valvottavien vuosikertomukset osoittavat operatiivisen riskin hallinnan
kehitystyon etenevan

Rahoitustarkastus selvitti kevdan 2004 aikana, millaista tietoa yhdeksan valvottavaa julkaisi operatiivisesta
riskistddn vuosikertomuksessaan ja Internet-sivustollaan. Selvityksen mukaan tutkimuksen kohteena olleet
valvottavat olivat maaritelleet operatiivisen riskin selkeasti ja mieltdneet sen omaksi riskienhallinnan osa-
alueeksi. Ylimman johdon ja toimivan johdon samoin kuin liiketoimintayksikdiden rooli ja vastuut
riskienhallinnassa oli selostettu hyvin lahes poikkeuksetta. Hyvin annettiin niin ikdan tietoa sisaisen
tarkastuksen tehtavasta arvioida riskienhallinnan tehokkuutta ja kattavuutta.

Operatiivinen riski oli yleisella tasolla tunnistettu kaiken kaikkiaan hyvin, mutta riskienhallinnan eri osa-
alueiden kasittely oli vield varsin puutteellista. Yleisimmin oli selostettu, kuinka pyritddn varautumaan
oikeudellisiin seka tietojarjestelma- ja henkilostoriskeihin. Osa tutkimuksen kohteena olleista valvottavista
antoi tietoa my0s vara- ja jatkuvuussuunnitelmien jarjestamisesta. Vain yksi valvottava mainitsi
rahoitusjarjestelman lainvastaisen hyvaksikayton estamisen operatiivisen riskienhallinnan osa-alueena.

Riskien tunnistamis- ja arvioimisprosessista antoivat tietoa ne valvottavat, joilla jo on toiminnassa
operatiivisten riskien mittaamis- ja raportointiprosessi. Operatiivisten riskien hallinnan kehitystyo on viela
kuitenkin paaosin kesken. Kaksi valvottavaa ennakoi jo tulevaa vakavaraisuusuudistusta ja kertoi
tekemastaan valinnasta: Ne ilmoittivat ottavansa kayttdon operatiivisen riskin padomavaateen laskemiseen
sovellettavan standardimenetelman. Toteutuneista operatiivisista riskeista ei ollut kerrottu eika
tappiotapahtumatietoa julkaistu.
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Lisatietoja antaa
pankkitarkastaja Leena Kallasvuo, puhelin 010 831 5247.

Sisapiirirekistereita koskeva saantely muuttuu

Listayhtidoiden sisapiirilaisten arvopaperikaupat yleison nahtaville
Internetiin

Arvopaperimarkkinalakiin (AML) on tehty listayhtididen ja arvopaperinvalittajien
sisapiirirekisterinpitovelvollisuutta koskevia muutoksia. Muutokset liittyvat listayhtididen ja
arvopaperinvalittajien velvollisuuteen yllapitaa julkista sisapiirirekisteria seka listayhtididen velvollisuuteen
pitda ns. yrityskohtaista sisapiirirekisteria.

Lakimuutokset aiheutuvat markkinoiden vaarinkayttodirektiivin (MAD, Market Abuse Directive1)
voimaansaattamisesta, ja ne tulevat voimaan heindkuun alussa.2 Kaytanndssa uudet sddnndkset tulevat
voimaan vasta vuoden 2006 alusta, silld niiden voimaantulolla on kuuden kuukauden siirtymaaika.
Listayhtididen on huolehdittava siita, ettd julkista sisapiirirekisteria koskevat tiedot ovat yleisén saatavilla
Internetissa viimeistaan 1.7.2006.

Listayhtididen ja arvopaperinvalittajien sisapiirilaisten (ilmoitusvelvolliset) arvopaperiomistus julkisen
kaupankaynnin kohteena olevissa osakkeissa ja tietyissa muissa arvopapereissa on julkista. Tdman vuoksi
listayhti6illa ja arvopaperinvalittgjilla on velvollisuus yllapitaa julkista rekisteria sisapiirildisistdan. Kenella
tahansa on oikeus tutustua rekisteriin vaivattomasti ja saada siita otteita ja jaljenndksia kulujen korvaamista
vastaan. Luonnollisen henkildn henkilétunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henkildén kuin
ilmoitusvelvollisen nimi eivat kuitenkaan ole julkisia.

Arvopaperimarkkinalain uusien muutosten mydéta listayhtiéilld, joiden osake on julkisen kaupankaynnin
kohteena, on jatkossa velvollisuus pitaa rekisteritiedot yleison nahtavilla Internetissa, esimerkiksi omilla
kotisivuillaan. Tiedot omistusmuutoksista on pidettava Internetissa 12 kuukauden ajan muutoksesta. Muut
rekisteriin merkityt tiedot on sailytettava vahintaan viisi vuotta rekisteriin merkitsemisesta. Taman ajan
kenella tahansa on oikeus tutustua rekisteriin.

limoitusvelvollisten piiri laajenee

limoitusvelvollisia ovat edelleen hallituksen ja hallintoneuvoston jasenet ja varajasenet, toimitusjohtaja ja
taman varamies, tilintarkastaja, varatilintarkastaja seka yhtion tilintarkastuksesta paavastuussa oleva
tilintarkastusyhteis6n toimihenkil®. Jatkossa ilmoitusvelvollisiksi tulevat myos sellaiset listayhtion muuhun
ylimpaan johtoon kuuluvat henkildt, jotka saavat sdanndllisesti sisapiirintietoa ja joilla on oikeus tehda yhtion
tulevaa kehitysta ja liikketoiminnan jarjestamista koskevia paatdksia. Yhtion on itse maariteltava tallaiset
henkildt, joita voivat olla esimerkiksi yhtion johtoryhman jasenet ja keskeisten liiketoiminta-alueiden
vastuuhenkil6t.

Arvopaperinvalittdjistd meklarit ja sijoitustutkijat ovat edelleen ilmoitusvelvollisia. Muuten ilmoitusvelvollisuus
rajataan jatkossa koskemaan ainoastaan sellaisia toimihenkil6ita, jotka asemansa tai tehtaviensa johdosta
saavat saannollisesti haltuunsa sisapiirintietoa. Arvopaperinvalittajien on kuitenkin itse maaritettava ketka
kuuluvat naihin henkil6ihin.

Rahastoyhtidisséa ilmoitusvelvollisuus laajenee koskemaan myds niitd rahastoyhtién puolesta tai sen lukuun
toimivia, joilla on mahdollisuus vaikuttaa sijoitusrahaston varojen sijoittamista koskevaan paatdksentekoon.
Heita ovat 1ahinna rahastoyhtidille salkunhoitoa tarjoavat henkil6t.
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Perheenjasenten omistus julkiseksi

Myds ilmoitusvelvollisen I8hipiirin omistus on julkista. Lahipiirin maaritelma laajenee. Siihen kuuluvat
vastedes ilmoitusvelvollisen puoliso, iimoitusvelvollisen edunvalvonnassa oleva vajaavaltainen seka
ilmoitusvelvollisen muu perheenjasen, joka on asunut vahintdan yhden vuoden samassa taloudessa
ilmoitusvelvollisen kanssa (esim. muut kuin edunvalvonnassa olevat lapset seka lastenlapset ja
vanhemmat). Lahipiiriin ei kuitenkaan lueta samassa taloudessa asuvia serkkuja tai tatd kaukaisempia
sukulaisia. Avopuolison omistus ei kuitenkaan jatkossakaan ole julkista.

Myds lahipiiriin kuuluvien henkildiden maardysvalta- ja vaikutusvaltayhteisét on ilmoitettava
sisapiirirekisteriin, mika laajentaa aiempia vaatimuksia. Muuten maaraysvaltayhteiséjen ja
vaikutusvaltayhteiséjen ilmoittamista koskeva saantely pysyy paaosin ennallaan.

Muutosilmoitus tehtava viikossa

limoitusvelvollisen on tehtava itsestaan ja lahipiiristdan perusilmoitus 14 paivan kuluessa siita, kun han on
aloittanut tehtavan, joka tekee hanesta ilmoitusvelvollisen. Perusilmoituksessa on ilmoitettava
ilmoitusvelvollisen, taman lahipiirin ja maaraysvaltayhteisdjen omistamat arvopaperit.

Muutosilmoitusta koskeva saantely tiukkenee siten, ettad arvopaperiomistusten ja perustietojen muutoksia
koskeva muutosilmoitus on tehtava 7 paivan kuluessa. Aikaisemmin riitti, etta ilmoitus tehtiin 14 paivassa.
Arvopaperikauppojen osalta muutosilmoitus on tehtava viimeistaan silloin, kun hankinnat ja luovutukset
muuttavat omistusta yhteensa vahintaan 5 000 eurolla. Summa lasketaan yhtidkohtaisesti siten, etta
esimerkiksi osakkeet ja niihin perustuvat johdannaissopimukset lasketaan yhteen.

Laissa saadetdan myos ns. vuosi-ilmoituksesta, joka on tehtava, jos kauppojen ja muiden luovutusten
yhteismaara on jaanyt kalenterivuoden aikana alle 5 000 euron. limoitus tulee tehda viimeistdan seuraavan
kalenterivuoden tammikuun viimeisena paivana. Vaikka ilmoittamisen raja on virallisesti 5 000 euroa,
Rahoitustarkastus (Rata) katsoo, etta epaselvyyksien valttamiseksi voi kdytannossa olla selkeinta, etta
ilmoitusvelvolliset ohjeistetaan ilmoittamaan jokainen kauppa ja luovutus niiden koosta riippumatta.

Listayhtioilla velvollisuus pitaa yrityskohtaista sisapiirirekisteria

Markkinoiden vaarinkayttédirektiivin mydta arvopaperimarkkinalaki velvoittaa listayhti6ita pitdmaan julkisen
sisapiirirekisterin ohella myds ns. yrityskohtaista sisapiirirekisteria. Aikaisemmin arvopaperimarkkinalaki on
edellyttanyt ainoastaan julkisen sisapiirirekisterin pitamista.

Yrityskohtainen sisapiirirekisteri on yrityksen sisdinen rekisteri, joka ei ole julkinen. Sen tarkoituksena on
tehostaa sisapiirintietojen hallintaa seka ehkaista sisapiirintiedon vaarinkayttda yhtiéssa. Yrityskohtaiset
sisapiirirekisterit ovat myds Ratan sisapiirivalvonnassaan kayttdma merkittava tydkalu.

Yrityskohtaista sisapiirirekisterid koskeva saantely vastaa paaosin Helsingin Porssin sisapiiriohjeen
maarayksia hankekohtaisesta sisapiirirekisteristd. Arvopaperimarkkinalain vaatimus koskee kuitenkin
kaikkien julkisen kaupankaynnin kohteena olevien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita, julkisesta
sisapiirirekisteristd poiketen siis myds esimerkiksi julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
joukkovelkakirjojen ja warranttien liikkeeseenlaskijoita.

Arvopaperimarkkinalain mukaan liikkeeseenlaskijan on vastaisuudessa pidettava yrityskohtaista
sisapiirirekisterid, johon merkitdan

¢ ne yhtidn palveluksessa olevat henkildt, jotka asemansa tai tehtaviensa perusteella saavat
saanndllisesti sisapiirintietoa (esimerkiksi yhtién johtoryhman jasenet),

e ne muut henkil6t, jotka tydsopimuksen tai muun sopimuksen perusteella tydskentelevat yhtidlle ja
jotka saavat sisapiirintietoa (esimerkiksi ns. hankekohtaiset sisapiirilaiset, jotka voivat olla myos
yhtién ulkopuolisia asiantuntijoita) seka

e ne yhtién toimielimiin kuuluvat henkilét, jotka saavat sisapiirintietoa (esimerkiksi toimitusjohtaja ja
hallituksen jasenet).
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Yhtidn toimielimiin kuuluvia ja sisapiirintietoa saavia henkil6itd koskeva saantely on osin paallekkaista
julkista sisapiirirekisteria koskevan saantelyn kanssa. Rata katsoo, etta jos henkild on jo merkitty julkiseen
sisapiirirekisteriin, hanet voidaan jattda merkitsematta ns. pysyvista sisapiirilaisista pidettavaan
yrityskohtaiseen sisapiirirekisteriin. Hanet on kuitenkin tarvittaessa aina merkittava ns. hankekohtaiseen
sisapiirirekisteriin.

Yrityskohtainen sisapiirirekisteri voidaan myds jakaa osarekistereihin siten, ettd saman maaraajan
rekisterissa olevat merkitddn samaan osarekisteriin. Tdma mahdollistaa mm. sen, ettd pysyvien
sisapiirildisten (edella kohdat 1 ja 3) rekisteri voidaan erottaa hankekohtaisista rekistereista (kohta 2) ja
vastaavasti eri hankkeita koskevat hankekohtaiset rekisterit erottamisen toisistaan.

Lain mukaan mygs listayhtion puolesta tai sen lukuun toimivat asiamiehet (esim. asianajotoimistot,
tilintarkastustoimistot, emissionjarjestajat) ovat velvollisia pitamaan omaa sisaista yrityskohtaista
sisapiirirekisteria, joihin merkitdan kyseisen tahon palveluksessa olevat ja mahdolliset muut sisapiirintietoa
saavat henkil6t. Rata katsoo, etta listayhtididen on tarvittaessa tiedotettava tallaiselle taholle laissa
asetetusta uudesta vaatimuksesta.

Laiminlyonnista rikemaksu

Ratalla on uusien sddnnoksien nojalla valtuus maarata rikemaksu, jos sisapiirildinen on laiminlydnyt
ilmoitusvelvollisuutensa tai jos listayhtio tai arvopaperinvalittdja on laiminlyényt velvollisuutensa pitaa julkista
tai yrityskohtaista sisapiirirekisteria.

Sisapiirilaiselle rikemaksu on vahintaan 50 euroa ja enintdan 1 000 euroa. Listayhtiolle tai
arvopaperinvalittajalle sisapiirirekisterinpitajana maarattava rikemaksu on puolestaan vahintdan 500 euroa ja
enintdan 10 000 euroa. Rata tulee julkistamaan ohjeellisen taulukon rikemaksujen maaraytymisperusteista.
Rikemaksusta voi valittaa markkinaoikeuteen. Rikemaksu maksetaan valtiolle.

Ratalta standardi

Rata valmistelee standardia, jossa tasmennetaan sisapiirirekistereja koskevia sddnndksia. Myds sisapiiri-
ilmoituksissa kaytettavat lomakkeet uusitaan uuden lain vaatimusten mukaisiksi. Standardi on parhaillaan
yleisella lausuntokierroksella.

1) 2003/6/EY.
2) HE 137/2004.

Katso myos
Lisatietoa sisapiirisdannoksista

Lisatietoja antavat

lakimies Pia Ovaska, puhelin (09) 010 831 5296,
markkinavalvoja Janne Hayrynen, puhelin (09) 010 831 5365 ja
lakimies Olli Laurila, puhelin (09) 010 831 5337.
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Esitteiden sisaltovaatimukset yhdenmukaistuvat EU:ssa

Arvopapereiden tarjoamiseen ja listaamiseen liittyvat esitteiden sisaltd- ja julkistamisvaatimukset muuttuvat
heindkuun alusta kun ns. esitedirektiivi saatetaan kansallisesti voimaan. Direktiivi yndenmukaistaa esitteiden
laatimista, hyvaksymista ja levittamista koskevat vahimmaisvaatimukset koko EU:n alueella. Lisaksi
arvopapereiden tarjoaminen ja listaaminen EU:n alueella helpottuvat, silla liikkeeseenlaskija voi
yksinkertaisella ilmoitusmenettelylla tarjota arvopapereita koko EU:n alueella yhden jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalla esitteelld (ns.europassi). Esitteen hyvaksynyt viranomainen
ilmoittaa vastaanottavan valtion viranomaisille esitteen hyvaksymisesta.

Hallitus antoi eduskunnalle 21.4.2005 esitedirektiivin tdytantddnpanoa koskevan esityksen (HE 38/2005)
arvopaperimarkkinalain ja Rahoitustarkastuksesta annetun lain muuttamiseksi. Lain muutosten on tarkoitus
tulla voimaan 1.7.2005. Uusia saannoksia sovelletaan taman jalkeen julkistettaviin esitteisiin. Samaan
aikaan tulee voimaan Euroopan komission huhtikuussa 2004 antama esitedirektiivin taytantéénpanoasetus,
joka koskee esitteen rakennetta ja sisaltda. Tama ns. esiteasetus on sellaisenaan Suomessa suoraan
sovellettavaa lainsdadantoa.

Jako esitedirektiivin mukaisiin ja kansallisiin esitteisiin

Jatkossa listalleotto- ja tarjousesitteet eivat enaa eroa sisalldllisesti toisistaan eika niista saadeta erikseen.
Esitteen sisaltévaatimukset ovat samat riippumatta siitda, onko kyse arvopapereiden tarjoamisesta tai niiden
listaamisesta. Esite voidaan kuitenkin edelleenkin nimeta tarjous- tai listalleottoesitteeksi, kunhan nimi ei ole
harhaanjohtava.

Esitteen sisaltévaatimukset riippuvat vastedes siita, onko kyse esitedirektiivin mukaisesta esitteesta vai
kansalliseen saantelyyn perustuvasta esitteesta. Lahtokohtana on, etta kansallisen esitteen
sisaltdévaatimukset olisivat suppeammat kuin eurooppalaisessa saantelyssa.

Esitedirektiivin mukaisen esitteen rakenne ja sisaltévaatimukset maaraytyvat komission esiteasetuksen
mukaisesti. Esitteen julkistamisesta ja siihen liittyvista poikkeuksista saadetaan hallituksen esitykseen (HE
38/2005) sisaltyvassa luonnoksessa valtiovarainministerion asetukseksi esitteen julkistamisesta.
Kansallisesta esitteesta tullaan lisdksi myoéhemmin saatdmaan erikseen valtiovarainministerion asetuksella.

Ratalta tulossa ohjeistusta ja tulkinta

Rahoitustarkastukselta (Rata) on tulossa esitteisiin liittyvaa ohjeistusta ja tulkintoja. Rata on pyytanyt
markkinaosapuolten kantoja eraisiin esitedirektiiviin liittyviin tulkintakysymyksiin, kuten esitteen kieleen,
viittausmenettelyyn, ns. suppeisiin esitteisiin ja hyvaksyttavan esitteen muotoon liittyviin seikkoihin. Ratan
tarkoituksena on julkaista naista erillinen tulkinta viela kuluvan kesan aikana.

Jatkossa Rata antaa esitteitd koskevia tulkintoja ja suosituksia maarayskokoelmansa standardeissa.
Standardeihin sisallytetdan myos keskeiset Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean CESR:n
antamat suositukset. Lainsdadantdmuutokset tulevat vaikuttamaan erailtd osin myds Ratan perimiin
toimenpidemaksuihin.

Katso myos

Ratan tietopaketti esitedirektiivin mukaisesta esitteesta
Ratan tulkinta 3/2005: Esitedirektiivin mukainen esite liikkeeseenlaskuohjelmissa

Lisatietoja antaa markkinavalvoja Sari Helminen, puhelin 010 831 5264.
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Yhtididen saantely ja valvonta muuttuvat Eta-alueella

Listayhtion valvonta kotivaltion viranomaiselle

Euroopan komission vuonna 1999 hyvaksyman rahoituspalvelujen toimintasuunnitelman1 tavoitteena on
tehostaa koko Eta-alueen kattavien rahoitusmarkkinoiden toimintaa ja lisatéd markkinoiden kilpailukykya.
Listayhtididen osalta tavoitteena on helpottaa ja tehostaa yhtididen pddomanhankintaa ja listautumista Eta-
alueella. Tama edellyttda kuitenkin, ettd useasta Eta-valtiosta padomia hankkivan tai useassa Eta-valtiossa
listattuun yhtiéon kohdistuvan saantelyn ja viranomaisvalvonnan paallekkaisyyksia vahennetaan.

Toimintasuunnitelman kantavana ajatuksena on siirtya kohti listayhtién kotivaltiovalvonnan periaatetta
("single passport for issuers"), jolloin listayhtidita sdannellaan paaosin niiden kotivaltion lainsdadannodssa.
Talldin myds saanndsten valvonta on kotivaltion valvontaviranomaisen tehtavana.

Tavoitteiden saavuttaminen edellyttda myds, etta listayhtididen saantelyn ja valvonnan vahimmaistaso
yhtenaistetaan. Siksi rahoituspalvelujen toimintasuunnitelman yhteydessa on annettu useita asetuksia ja
direktiiveja. Sdanndsten yhtenaistdminen merkitsee esimerkiksi osakeanneissa ja -listauksissa laadittavien
esitteiden ja sdanndllisen tiedonantovelvollisuuden piiriin kuuluvien katsausten sisaltd- ja kielivaatimusten
yhtenaistamista seka siirtymista yhtendiseen IFRS-tilinpaatéskaytantoon.

1) EU:n komission rahoituspalvelujen toimintasuunnitelma.

Arvopaperimarkkinalain soveltamisala ja Ratan valvontavastuu laajenevat

Kotivaltiovalvonnan periaatteen mukaisesti arvopaperimarkkinalakia sovelletaan jatkossa nykyista laajemmin
niihin suomalaisiin listayhtioihin, jotka hankkivat padomia Eta-alueelta tai jotka ovat listattuja Eta-alueella
sijaitsevassa arvopaperiporssissa. Tama tapahtuu vaiheittain sitd mukaa, kun toimintasuunnitelmaan
kuuluvia direktiiveja saatetaan kansallisesti voimaan. Koska Ratan tehtavana on valvoa
arvopaperimarkkinalain noudattamista, sen valvontatehtava laajenee vastaavasti.

Kun kaikki direktiivit on saatettu voimaan vuoden 2007 alussa, Rata valvoo ensisijaisesti seuraaviin asioihin
liittyvien velvollisuuksien noudattamista:

esitteet

IFRS ja sdanndllinen tiedonantovelvollisuus

liputukset

sisapiirilaisten ilmoitusvelvollisuus ja sisapiirirekisterit seka
julkiset ostotarjoukset ja lunastusvelvollisuus.

Sen sijaan kunkin listausvaltion valvontaviranomainen vastaa listayhtion jatkuvan tiedonantovelvollisuuden
noudattamisen ja markkinoiden vaarinkayton (sisapiirintiedon vaarinkayttd ja kurssin vaaristaminen)
valvonnasta.

Suomen laki ja Ratan valvonta ovat nain ollen monilta osin ensisijaisia my6s silloin, kun suomalainen yhtié
on listattu muussa Eta-valtiossa. Vastaavasti, jos esimerkiksi ruotsalainen yhti6 on listattu Suomessa,
yhtiédn sovelletaan ensisijaisesti Ruotsin lainsdadantéa. Talldéin myds valvonta on pddosin Ruotsin
arvopaperimarkkinoita valvovan viranomaisen vastuulla.

Lisatietoja antaa
lakimies Olli Laurila, puhelin 010 831 5337.
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Tyoryhma esittaa muutoksia julkisia osto- ja lunastustarjouksia
koskeviin saannoksiin

Valtiovarainministerién asettama julkiset ostotarjoukset -tyéryhma julkisti toukokuussa raporttinsa, jossa
ehdotetaan julkisia osto- ja lunastustarjouksia koskevien saannésten uudistamista. Ehdotuksessa
korostetaan osto- tai lunastustarjouksen kohteena olevan yhtién (kohdeyhtién) arvopapereiden haltijoiden
tasapuolista kohtelua. Kohdeyhtién hallitukselle ehdotetaan velvollisuutta ottaa kantaa ostotarjoukseen.

Pakollisen ostotarjouksen (nykyinen lunastustarjous) rajaa alennettaisiin niin, ettd nykyisen kahden
kolmasosan aaniosuuden asemesta tarjousvelvollisuus syntyisi jo 30 ja 50 prosentin daniosuuden ylittyessa.
Siirtymasaannoksella huomioitaisiin sellaiset 30 tai 50 prosentin rajan ylittavat daniosuudet, jotka olisi
hankittu ennen lakimuutosta koskevan hallituksen esityksen antamista. Rahoitustarkastus voisi erityisesta
syystd myontaa oikeuden poiketa tarjousvelvollisuudesta.

Myds vapaaehtoisten ja pakollisten julkisten ostotarjousten hinnoittelua koskevat sdanndkset uudistuisivat.
Pakollisen ostotarjouksen vahimmaishintana olisi korkein tarjousvelvollisen tai taman kanssa yhdessa
toimivan maksama hinta tarjousvelvollisuuden syntymista edeltdvan kuuden kuukauden ajalta. Tasta
hinnasta voitaisiin poiketa erityisesta syysta joko ylGs- tai alaspain. Téma vahimmaishintasdannads tulisi
sovellettavaksi myos niissa vapaaehtoisissa ostotarjouksissa, jotka tehdaan kaikista kohdeyhtion osakkeista
ja niihin oikeuttavista arvopapereista. Tarjouksen tekija ei saisi mydskaan hankkia kohdeyhtion
arvopapereita tarjousehtoja paremmin ehdoin yhdeksan kuukauden kuluessa ostotarjouksen paattymisesta.

Julkisia ostotarjouksia koskevien sdanndsten noudattamista valvoisi edelleen Rahoitustarkastus.
Keskuskauppakamarin yhteyteen ehdotetaan kuitenkin perustettavaksi lautakunta, joka voisi antaa
suosituksia mm. ostotarjousdirektiiviin sisaltyvien vapaaehtoisten artiklojen soveltamisesta seka
yrityskauppatilanteisiin liittyvista yhtidoikeudellisista kysymyksista.

Tybéryhman ehdottamat uudistukset perustuvat ns. ostotarjousdirektiivin1 sek& voimassaolevien sdannésten
soveltamisessa havaittuihin kansallisiin muutostarpeisiin.

1) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY julkisista ostotarjouksista.

Lisatietoja antaa markkinavalvoja Ville Kajala, puhelin 010 831 5226.

Tavoitteena valvottavien terve hallintokulttuuri

Seuraavassa esitelladn Corporate governance ja liiketoiminta -paajakson saantelyn linjaus. Saantelyn
linjaukset ovat osa Ratan uudistuvaa maarayskokoelmaa, johon Rata on keskittanyt seka oikeudellisesti
sitovan etta suositusluonteisen norminantonsa.

Corporate governance (hallintokulttuuri) ja liiketoiminta -paajaksoon liittyvan saantelyn tavoitteena on edistaa
valvottavien ammattitaitoista johtamista seka eettisesti ja ammatillisesti korkeatasoisia
liketoimintaperiaatteita ja kaytantoéja. Paajakson saantelylla Rata pyrkii edistamaan valvottaviensa tervetta
hallintokulttuuria.

Corporate governance kasittaa yrityksen toimivan johdon (toimitusjohtaja ja johtoryhma), ylimman johdon
(hallitus/hallintoneuvosto), osakkeenomistajien ja muiden sidosryhmien valisiset suhteet ja tehtavat seka
vastuut ja niiden jakamisen. Terve corporate governance valvottavissa edistaa rahoitusjarjestelman vakaata
kehitysta seka lisda sen taloudellista tehokkuutta ja sijoittajien luottamusta markkinoihin.

Corporate governance -kasitteelle ei ole yhta vakiintunutta suomenkielistd vastinetta. Siita kaytetdan
esimerkiksi nimityksia hallintokulttuuri, yrityksen johtamis- ja valvontajarjestelma tai yrityksen hallinnointi- ja
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ohjausjarjestelma. Lisdksi paajakso sisaltda konsolidoitua valvontaa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvontaa sekd valvottavien liiketoimintaa koskevaa sdantelya.

Johdolla vastuu yllapitaa tervettad hallintokulttuuria

Rahoitustarkastus edellyttaa erityisesti valvottavien johdon huolehtivan siita, etta valvottavalla on terveen
johtamis- ja valvontakulttuurin edellyttdmat toimintatavat, selkea organisaatiorakenne, vahvistettu ylimman ja
toimivan johdon tydnjako ja vastuunmaarittely seka kattava sisainen tarkastus. Myds johdon sopivuudelle ja
luotettavuudelle asetetaan suuret vaatimukset.

Tilintarkastajilla ja sisdisella valvonnalla keskeinen rooli

Tilintarkastajilla on tarkeé rooli omistajien valitsemina yrityksen valvojina ja yrityksen johtamisen valineena.
Tilinpaatdksen hyvaksyminen ja vastuuvapauden myodntaminen perustuvat tilintarkastajien tyéhon ja heidan
suositukseensa. Valvottavien tilintarkastajien riippumattomuus korostuu entisestaan.

Rahoitustarkastus korostaa myos valvottavan sisdisen valvonnan keskeista merkitysta. Sisaisen valvonnan
ja riskienhallinnan tulee kattaa kaikki valvottavan toiminnot. Taltd osin Rahoitustarkastus on antanut
standardin Sisainen valvonta ja riskienhallinnan jarjestaminen. Saantelya tullaan viela tdydentamaan
luotettavan hallinnon nakokulmasta.

Yritysrakenteet eivat saa estda tehokasta valvontaa

Valvottavan yritys- tai omistusrakenteet eivat saa vaikeuttaa valvontaa. Rahoitustarkastus kiinnittaa
valvonnassaan erityistd huomiota suurten finanssiryhmittymien liiketoiminta- ja omistusrakenteiden
selkeyteen. Valvottavan tulee dokumentoida organisaatiorakenteet seka johtamis- ja valvontarakenteet
selkeasti.

Standardien valmistelu vield paaosin kesken

Corporate governance ja liiketoiminta -paajaksosta on voimassa vasta yksi standardi, Rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonta. Muiden standardien valmistelu on vield kesken. Pagjakson standardien
laatiminen on haastavaa, silla aihealueesta ei juurikaan ole aiempaa kattavaa sdantelya. Aihealueista
kaydaan parhaillaan aktiivista kansainvalista keskustelua. Rahoitustarkastus pyrkiikin sadantelyssaan
ottamaan huomioon valmisteilla olevat pankkivalvojien yhteiset suositukset. Tamanhetkisen arvion mukaan
muutama paajakson standardi lahtee hyvaksymisprosessin mukaiselle lausuntokierrokselle viela taman
kesan aikana.

Corporate governance ja liiketoiminta -paajaksoon sisaltyvat seuraavat standardit:

Markkinoille tulo (valmisteilla)

Omistajaohjaus (valmisteilla)

Luotettava hallinto (valmisteilla)

Luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointiperusteet (fit & proper) (valmisteilla)
Konsolidoitu valvonta (valmisteilla)

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonta (voimassa)

Liiketoiminta (valmisteilla)

Ulkoistaminen (valmisteilla).

Katso myos

Rahoitustarkastus tiedottaa 1/2005: Ratan saantelypolitikan lahtékohdat
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Lisatietoja antaa
toimistopaallikkd Sirpa Nakyva, puhelin 010 831 5359.

Ratan saantely maarittaa vahimmaistason valvottavan riskienhallinnalle
ja vakavaraisuudelle

Seuraavassa esitelladn Vakavaraisuus ja riskien hallinta -paajakson saantelyn linjaus. Saantelyn linjaukset
ovat osa Ratan uudistuvaa maarayskokoelmaa, johon Rata on keskittanyt seka oikeudellisesti sitovan etta
suositusluonteisen norminantonsa.

Vakavaraisuus ja riskienhallinta -padjakson saantelyn tarkoituksena on maaritella vahimmaistaso, jota
valvottavien hyvalta riskienhallinnalta ja vakavaraisuudelta edellytetdan. Saantelylla pyritdan rajoittamaan
liiallista riskinottoa ja varmistamaan, etta valvottavat noudattavat toiminnassaan hyvaa riskienhallintatapaa.
Ratan vakavaraisuutta koskeva saantely velvoittaa luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksia. Riskienhallinnan
vaatimukset puolestaan koskevat kaikkia valvottavia.

Saantelyn tavoitteena on erityisesti vaikuttaa siihen, etta

e luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityksilla on riittavasti padomaa kattamaan likketoiminnasta ja
ulkoisen toimintaymparistén muutoksista aiheutuvat riskit,

o luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityksilld on johdonmukaiset prosessit ja menetelmat ennakoivaan
paaomasuunnitteluun, vakavaraisuuden riittdvyyden arviointiin ja vakavaraisuuden yllapitoon,

o kaikilla valvottavilla on hyva riskinkantokyky, terve corporate governance -kulttuuri seka niiden
toiminnan luonteeseen ja laajuuteen nahden riittdva sisdinen valvonta ja riskienhallinta.

Ylimman johdon rooli keskeinen

Ratan saantelyssa korostetaan valvottavan ylimman johdon paavastuuta riittdvan sisaisen valvonnan ja
riskienhallinnan jarjestamisesta. Vakavaraisuusuudistus (ns. Basel Il) lisda selkeasti valvottavan ylimman
johdon vastuuta siita, etta organisaatiossa tehdaan paaoman maaraa ja laatua koskeva suunnitelma seka
laaditaan erityinen strategia vakavaraisuuden yllapitamiseksi. Rata heijastaa tata uutta ajattelua saantelyn
linjauksessaan. Ylimman johdon tuleekin varmistaa, ettad valvottavalla on kaytdssaan prosessit ja
menetelmat, joiden avulla riskien kattamiseksi tarvittava padomataso voidaan luotettavasti mitoittaa.
Paaomanhallinnan prosessit ovat oleellinen osa ylimman johdon ohjausjarjestelmaa, luotettavaa hallintoa ja
yritystason riskienhallintaa.

Sisainen valvonta ja riskienhallinta vélttamattomia toiminnan johtamisessa

Valvottavalla tulee olla toiminnan luonteeseen ja laajuuteen ndhden riittdva sisdinen valvonta ja
riskienhallinta. Ne ovat valttdmattémia, jotta toimintaa voidaan johtaa ja ohjata terveiden ja varovaisten
liketoimintaperiaatteiden mukaisesti. Riskialuekohtaisella saantelylla Rata pyrkii varmistamaan, etta
valvottavat pystyvat tunnistamaan, arvioimaan, valvomaan, mittaamaan ja rajoittamaan liiketoimintaansa
liittyvia riskeja. Standardit koskevat luotto-, markkina- ja likviditeettiriskia seka operatiivista riskia.

Vahimmaisvaatimukset paaomanhallinnalle

Rata asettaa vahimmaisvaatimukset pddoman kokonaistarpeen mitoituksen ja padomanhallinnan
prosesseille ja menetelmille. Talla tdhdataan siihen, ettd valvottavalla on kaytdssaan ylimman johdon
hyvaksyma, ohjaama ja valvoma vakavaraisuuden riittdvyyden arviointijarjestelma.Valmisteilla oleva
standardi valvottavan pddomanhallintaprosessista antaa tarkentuvaa ohjeistusta vahimmaisvaatimuksista ja
niiden suhteellisesta soveltamistavasta.
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Saantelya uudistettu vaiheittain

Rata on uudistanut riskienhallintaa koskevaa saantelyaan vaiheittain. Jo nyt ovat voimassa sisaista
valvontaa ja riskienhallintaa koskeva standardi seka luottoriskin ja operatiivisten riskien hallintaa koskevat
standardit. Lisaksi valmisteilla ovat standardit markkinariskien ja likviditeettiriskin hallinnasta.
Vakavaraisuutta koskevat standardit ovat valmisteilla tai lausunnolla. Standardit tulevat voimaan uuden
vakavaraisuuskehikon myoéta 1.1.2007.

Vakavaraisuus- ja riskienhallinta -paajaksoon kuuluvat seuraavat standardit:

Riskienhallinta

Sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestaminen (voimassa)
Luottoriskien hallinta (voimassa)

Operatiivisten riskien hallinta (voimassa)

Markkinariskien hallinta (valmisteilla)

Likviditeettiriskin hallinta (valmisteilla)

Vakavaraisuus
Seuraavat standardit tulevat voimaan uudistettavan vakavaraisuuskehikon myéta 1.1.2007:

Omien varojen maaritelma (valmisteilla)

Vakavaraisuuslaskennan yleiset periaatteet (valmisteilla)

Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus standardimenetelmaa kaytettdessa (lausunnolla)
Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus sisaisten luottoluokitusten menetelmaa kaytettaessa
(lausunnolla)

Luottoriskin vahentamistekniikat luottoriskin standardimenetelmaa kaytettdessa (tulossa lausunnolle)
Luottoriskin vahentamistekniikat sisaisten luottoluokitusten menetelmaa kaytettaessa (tulossa
lausunnolle)

Markkinariskin vakavaraisuusvaatimus (lausunnolla)

Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus (lausunnolla)

Operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimus (lausunnolla)

Luottoluokituslaitosten luokitusten hyvaksymisvaatimukset (valmisteilla)

Valvottavan padomanhallintaprosessi (valmisteilla).

Katso myos
Ratan saantelypolitiikan 1ahtékohdat

Lisatietoja antaa
vakavaraisuusasiantuntija Eeva-Liisa Raitanen, puhelin 010 831 5378.

Kattava raportointi Ratan valvontatyon perustana

Seuraavassa esitelladn Raportointi-padjakson saantelyn linjaus. Saantelyn linjaukset ovat osa Ratan
uudistuvaa maarayskokoelmaa, johon Rata on keskittanyt seka oikeudellisesti sitovan etta
suositusluonteisen norminantonsa.

Raportointi-paajakson standardit sisaltdvat maaraykset valvottavien tietojen raportoinnista
Rahoitustarkastukselle (Rata), samoin kuin esimerkiksi tietojen raportoinnissa kaytettavat lomakkeet ja
tekniset ohjeet. Sdantelyn tavoitteena on turvata valvontatydssa tarpeellisten tietojen saaminen valvottavalta.
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Rata tarvitsee valvottaviltaan tietoja, jotta se voi tarvittaessa ryhtya oikea-aikaisiin korjaaviin toimenpiteisiin
rahoitusmarkkinoiden luotettavuuden ja vakauden turvaamiseksi. Rata keraa valvottaviltaan ainoastaan
sellaista tietoa, jota se kayttda valvonnassaan.

Raportoidut tiedot ovat jatkuvan valvonnan ja arvioinnin perustana

Rata kayttaa valvottavilta saamiansa tietoja valvoessaan valvottavia koskevan saantelyn noudattamista ja
arvioidessaan niiden taloudellista tilaa ja riskiasemaa. Toimenpiteisiin Rata ryhtyy silloin, kun se on todennut
valvottavan toimivat lakien tai Ratan standardien vastaisesti. Toimenpiteisiin ryhdytadan myaés, kun
valvottavien riskit ovat halyttavasti kasvaneet, taloudellinen kehitys huonontunut tai vakavaraisuus
merkittavasti heikentynyt.

Raportoituja tietoja kaytetdan seuraavien alueiden jatkuvassa valvonnassa:

corporate governance (hallintokulttuuri) ja liiketoiminta
menettelytavat

tilinpaatods ja toimintakertomus

vakavaraisuus ja riskien hallinta

tietojen julkistaminen (tiedonantovelvollisuus).

Tietojen oikeellisuus varmistetaan

Valvottavien tulee antaa Ratalle erillinen ilmoitus raportoimiensa tietojen oikeellisuudesta. Talla
varmistetaan, etta tiedot ovat valvottavan tarkistamia ja varmasti oikein. Raportoinnin tietojarjestelmat
sisaltavat lisaksi erilaisia automaattisia numerotarkistuksia, jotka halyttavat mahdollisista raportointivirheista.
Tiedot kasitelladn Ratassa siten, etta virheelliset ja puutteelliset raportit tunnistetaan ja niihin pyydetaan
valvottavalta korjausta.

EU-maiden raportointia yhtenaistetaan

Raportointia ollaan uudistamassa EU-tasolla. Uudistuksen tavoitteena on siirtya valvonnallisesti
mahdollisimman tarkoituksenmukaiseen ja kustannustehokkaaseen raportointijarjestelmaan. Raportoinnin
kehittamisessa otetaan huomioon erityisesti Euroopan pankkivalvojien komitean (Committee of European
Banking Supervisors, CEBS) tavoitteet harmonisoida raportointia eri jasenmaissa. Talla hetkella tyon alla on
tulevan Basel Il/CAD 3 -vakavaraisuuraportoinnin yhtenaistaminen.

Raportointi-paajaksoon kuuluvat seuraavat standardit:

RA1 Corporate governance (hallintokulttuuri) ja liiketoiminta (valmisteilla)
RA2 Menettelytavat (valmisteilla)

RAZ3 Kirjanpito ja tilinpaatds (valmisteilla)

RA4 Vakavaraisuus ja riskienhallinta

Suurten asiakasriskien ilmoittaminen

Operatiivisiin riskeihin liittyvien tapahtumien ilmoittaminen
Sijoitusrahastojen raportointi

Maariskin ilmoittaminen

Rahoitusriskin ilmoittaminen

Korkoriskin ilmoittaminen

RADS Tietojen julkistaminen (valmisteilla).

Katso myos

Ratan saantelypolitiikan lahtékohdat
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Lisatietoja antaa
toimistopaallikkd Juha Savela, puhelin 010 831 5384.

Rata julkisti ensimmaiset vakavaraisuusuudistusta koskevat
standardiluonnoksensa

Rahoitustarkastus on tdman kevaan aikana julkistanut ensimmaiset viisi vakavaraisuusuudistusta koskevaa
standardiluonnostaan markkinaosapuolten kommentoitavaksi.Standardiluonnoksissa kerrotaan, miten uusia
vakavaraisuusvaatimuksia tullaan Suomessa soveltamaan.Lisaksi niissa selvitetdan, mita luottolaitoksilta ja
sijoituspalveluyrityksiltd edellytetdan, kun uudet vakavaraisuussdanndkset tulevat voimaan vuoden 2007
alusta.Ratan standardien julkistamisella pyritdan jo luonnosvaiheessa ja ennen direktiivin lopullista
hyvaksymista helpottamaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten valmistautumista uudistukseen.

Julkaistut standardiluonnokset ovat:

4.3.c Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus standardimenetelmaa kaytettdessa

4.3.d. Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus sisaisten luottoluokitusten menetelmaa kaytettdessa
4.3.g Markkinariskin vakavaraisuusvaatimus

4.3.h Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus

4.3.h Operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimus.

Rata julkistaa kesdkuun aikana luonnokset luottoriskin vdhentdmistekniikoita koskevista standardeista.
Standardiluonnokset valvottavan padomanhallintaprosessista ja vakavaraisuuslaskennan yleisista
periaatteista on puolestaan tarkoitus julkistaa myéhemmin tdman vuoden aikana.

Vakavaraisuusvaatimuksia koskevien direktiivien kasittely Euroopan parlamentissa on viela kesken, ja
uudistuksesta aiheutuvia lainsdadantdmuutoksia valmistellaan parhaillaan. Lopulliset direktiivit, Suomen
lainsdadantdvalmistelu ja Euroopan pankkivalvojien komitean tyd saattavat siten aiheuttaa muutoksia
standardeihin. Standardiluonnoksissa ei mydskaan ole vield otettu huomioon kaupankayntitoiminnan
luottoriskia koskevia uusia ehdotuksia, jotka Baselin pankkivalvontakomitea ja Euroopan komissio lahettivat
lausunnolle huhtikuussa.

Lisatietoja eri standardeista antavat seuraavat henkilot:

e Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus standardimenetelmaa kaytettaessa: pankkitarkastaja Marina
Hansson, puhelin 010 831 5229

e Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus sisaisten luottoluokitusten menetelmaa kaytettaessa:
pankkitarkastaja Irma Soinio, puhelin 010 831 5262

e Markkinariskin vakavaraisuusvaatimus: pankkitarkastaja Meri Rimmanen, puhelin 010 831 5379

e Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus: pankkitarkastaja Maj-Britt Tapiainen, puhelin 010 831
5380

e  Operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimus: pankkitarkastaja Tuomo Malin, puhelin 010 831 5324, ja
pankkitarkastaja Leena Kallasvuo, puhelin 010 831 5247 seka

e vakavaraisuusasiantuntija Eeva-Liisa Raitanen, puhelin 010 831 5378.
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Tapahtumakatsaus
Ratan tutkimat epadillyt arvopaperimarkkinoiden vaarinkayttotapaukset
Tilanne

1999 2000 2001 2002 2003 [2004 3.6.2005
Tutkittu yhteensi 42 38 38 65 57161 36
K eskeneriiset 23
Sisdpiirintiedon 27 25 23 24 28p4 20
vadrinkaytto
Kurssimanipulaatio 0 6 4 11 11]12 1
Tiedonantovelvollisuus 7 5 10 30 18 21413
Muut 2 2 1 0 0 42
Tutkintapyynt0 poliisille 9 11 7 6 7 510
Julkinen huomautus 2
Huomautuskirje 0 1 2 7 10 60

Ratalla on ollut vuoden 2005 aikana tutkinnassa yhteensa 36 epailtya arvopaperimarkkinoiden
vaarinkayttoétapausta, joista 23 on kesken.

Tutkituista tapauksista Rata on antanut kaksi julkista huomautusta, joista toisessa oli kyse hyvan tavan
vastaisesta menettelysta arvopaperimarkkinoilla ja toisessa tiedonantovelvollisuuden laiminlyénnista.

Annetut paatdkset ovat luettavissa Ratan kotisivuilla.
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