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Direktbrens oversikt

I 2001 ars oversikter ar det omojligt
att forbiga terrorattackerna mot
Férenta staterna den 11 september.
Detta géller aven finansmarknaden.
Det brottsliga angreppet rakt i hjartat
pa varldens storsta finanscentrum
befarades allvarligt skada det
internationella finanssystemet.
Lyckligtvis kan vi nu konstatera att
finans- och betalningssystemens
reservsystem fungerade under
omstandigheterna ypperligt.
Centralbankerna tillforde likviditet
under den varsta stérningen och de
internationella samordningsorganen
for finanstillsyn skotte sig
exemplariskt.

Den argentinska ekonomins
narmast kaotiska lage rubbade inte
heller némnvart den globala
ekonomin eller finansvarlden.
Problemen i Japan haller i sig och
vantar pa en losning. Vantetiden bor
helst inte bli lang. Japans stallning i
det internationella finanssystemet ar
sa viktig att det for den globala
finansiella stabiliteten ar mycket
angelaget att problemen l6ses.

I slutet av aret uppstod i Férenta
staterna en livlig debatt om
problemen kring Enrons likvidation.
De problem som lyftes fram i
diskussionen ar ytterst allvarliga for
vardepappersmarknadernas
trovardighet och funktionsférmaga.
Avsl6éjandena kring Enron har lett till
att de centrala principerna for en
effektivt fungerande marknads-
ekonomi blivit foremal for kritisk

analys. Marknadsekonomin fungerar

val bara om marknadsinformationen
ar utforlig och trovardig. Orsaken till
problemen var bolagsledningens
agerande. Redovisningsregler och
revisionsverksamhet ar garantier for
tillforlitlig information, men nu har
bagge ifragasatts i varldens ledande
marknadsekonomi. Liknande
foreteelser och diskussioner har
forekommit i Europa, ocksa i Finland.
Missforhallandena maste atgardas
resolut, da forlorat fortroende for
marknadsmekanismen kan straffa sig
dyrt inte bara pa finansmarknaderna
utan ocksa i realekonomin och
darigenom i medborgarnas valfard.

De stora revisionsfirmornas
dominerande stéllning och den
omfattande konsultverksamhet de
bedriver vid sidan om har setts som
problematiska. Ett sddant lage dar
finanskonglomeraten anlitar samma
revisionsfirma som revisor staller
Okade krav inte bara pa hog revisions-
kompetens utan ocksa pa strikt yrkes-
moral. Férutom sjalvreglering har
diskussioner forts aven pa EU-niva om
behovet av en effektivare tillsyn av
branschen. Fragan ar aktuell ocksa av
den anledningen att de internationella
redovisningsstandarderna (IAS)
genom en EU-férordning skall bérja
tilldmpas inom unionen fran och med
2005.

Lamfalussygruppens rekommen-
dationer till modernisering och
rationalisering av regleringen och
tillsynen av EU:s vardepappers-
marknader antogs slutgiltigt i bérjan
av 2002, men redan under 2001

tillsattes de rekommenderade nya
kommittéerna: Europeiska varde-
papperskommittén (ESC) och
Europeiska vardepapperstillsyns-
kommittén (CESR). Den sistndmnda
ersatte det tidigare inofficiella
samarbetsorganet FESCO. Det aterstar
att se om systemet med de nya
kommittéerna snabbare leder till en
gemensam europeisk finansmarknad
sa att de ambitiésa malen for 2003
kan uppnas. EU:s kommande
utvidgning staller 6kade krav pa
flexibelt samarbete. Visar det sig att
denna nya samarbetsmekanism inte
fungerar tillfredsstallande stalls
regeringskonferensen 2004 kanske
infér fragan om en gemensam
europeisk vardepapperstillsyn.

Ocksa de europeiska samarbets-
formerna for banktillsynen behover
fordjupas. Den pagaende 6versynen
av de internationella kapitaltacknings-
reglerna kommer att kréava allt mer
enhetliga tillsynsrutiner och befogen-
heter. | framtiden kommer det dven
utanfor den nordiska kretsen att bli
vanligt med gransoverskridande
fusioner mellan banker och andra
finansinstitut. Senast 2004 da europa-
bolagen kommer blir det ocksa allt
enklare att bygga upp alleuropeiska
filialnat genom gransoverskridande
fusioner. Da stalls till exempel de
nuvarande nationellt baserade
insattningsgarantisystemen infor helt
nya fragestéllningar. Europeiska
centralbanken har forklarat sig beredd
att pata sig en storre roll i EU:s bank-

tillsyn. Denna stravan har vackt



motstand, och det ar kanske heller
inte det enda sattet att effektivera
den europeiska tillsynen. Nagot maste
dock géras inom de narmaste aren.

| Finland har diskussionen snarare
fokuserats pa fragan om en samman-
slagning av Forsakringsinspektionen
och Finansinspektionen. Tillsatta av
det finanspolitiska ministerutskottet
att utreda arendet lade finans-
ministeriets statssekreterare och
social- och halsovardsministeriets
kanslichef fram forslaget att den
nuvarande strukturen bibehalls och
att samarbetet mellan tillsynsmyndig-
heterna fordjupas. Foérslaget antogs av
ministerutskottet i februari 2002.
Beslutet ger behovlig arbetsro for
utveckling av det praktiska samarbetet.

Internationella valutafonden IMF
utvarderade under aret stabiliteten i
det finska finanssystemet och laget
inom reglering och tillsyn inom ramen
for det s.k. FSAP-programmet
(Financial Sector Assessment
Program). Finland fick ett mycket gott
vitsord. | rapporten patalades dock
bristerna i Finansinspektionens till-
synsbefogenheter i internationell
jamforelse och bristen pa bestammel-
ser om ansvarighet och redovisnings-
skyldighet. Finansinspektionen har
under arens lopp flera ganger aven
sjalv patalat samma missférhallanden
och lagt fram foérslag till korrektiva
atgarder. Finansministeriet haller som
bast pa med en 6versyn av lagen om
finansinspektionen. De planerade
andringarna skulle forbattra for-
hallandena avsevart men inte till alla
delar.

Ett klart missforhallande ar att

misstankta vardepappersmarknads-

brott utreds sa langsamt. Polisen har
alldeles fér sma resurser for utredning
av ekonomiska brott och Finans-
inspektionen har inte befogenheter
att gora regelratta brottsutredningar.
Foljden ar att aven viktiga fall blir
liggande i aratal i vantan pa
avgoérande i domstol. Detta ar aven
for de misstanktas rattsskydd ohall-
bart och ar inte heller agnat att
underbygga foértroendet for en
hederlig marknad.

Sammantaget fungerade finans-
marknaden 2001 val i Finland.
Bankerna hade god I6nsamhet, dven
om den lag under rekordnivan 2000.
Framfor allt den traditionella bank-
verksamheten riktad till hushallen var
mycket l6nsam. Kreditgivningen till
féretagen var daremot mindre l6nsam
i forhallande till risken, kanske pa
grund av alltfér sma rantemarginaler.
For vardepappersmarknaden var aret
klart samre. Sjunkande bdrskurser
gjorde investerarna forsiktiga. Detta
syntes ocksa i att inga borsintroduk-
tioner forekom.

Daremot blev Finansinspektionen
tvungen att ingripa i flera fall av
bristande information fran bors-
bolagen. Daliga nyheter offentlig-
gjordes inte alltid sa snabbt som lagen
kraver. Aven férvaltningssystemen i
flera nya borsbolag var bristfalliga.

Omstruktureringarna i Nordea
och Sampo fortsatte. Tillsynen av
finanskonglomeraten maste anpassa
sig till forandringarna i saval de
juridiska som de operativa
strukturerna sa lange de inte strider
mot lagen eller daventyrar kapital-
tackningen. I6gonfallande ar att allt

det eget kapital som enligt rating-

institutens kreditvarderingar inte
behovs for kapitalisering av under-
bolagen 6verfors till konglomeratens
holdingbolag. Da kan “dverblivet”
eget kapital antingen delas ut till
aktiedgarna eller anvandas till
expansionsprojekt. En sadan stravan
att effektivera kapitalanvandningen
ar i sig lovvard, men den ar ocksa
forenad med risker, om kapital-
tackningen tillats ligga alltfér nara
den lagstadgade miniminivan. En
riktig vardering av balansposter och
revisorernas bedémning spelar da en
viktig roll néar stallning skall tas till om
bokslutet ger en rattvisande bild av
foretagets stallning.

Ar 2002 torde for bankerna bli ett
relativt bra ar. Enligt nuvarande
prognoser ser risken for kredit-
forluster inte ut att 6ka alarmerande.
Den finska vardepappersmarknaden
daremot ar nastan helt beroende av
den internationella utvecklingen, som
ju ar svar att forutspa. Att konkur-
rensen skarps ar dock sakert. | takt
med den fortsatta europeiska
integrationen stalls Finans-
inspektionen infér stora utmaningar.
Det skapar ett tryck aven pa
resurserna. For de 6kade arbetsupp-
gifterna behovs antingen ett tillskott
av yrkeskunnig och motiverad
personal eller alternativt maste andra

arbetsuppgifter gallras bort.

Mars 2002




Finansinspektionens
Ksamhetsstrategi

ver

Syftet med Finansinspektionens verk-
samhet ar att framja stabiliteten pa
finansmarknaden och fértroendet for
tillsynsobjektens och marknadens
verksamhet.

Finansinspektionens verksamhet
fokuseras pa marknadsorienterad
tillsyn. Den marknadsorienterade
tillsynen innebar att tillsynsobjekten
sjalva har det priméra ansvaret for sin
verksamhet och att marknadsdisciplinen
ger dem 6kade incitament att bara
detta ansvar. Myndighetstillsynen
kompletterar tillsynsobjektens eget
ansvar och marknadsdisciplin. En

viktig forutsattning for marknads-

disciplin ar valfungerande konkurrens-
utsatta marknader, marknadsaktorer
med sunda arbetssatt och offentlig
och genomsynlig information.

I myndighetstillsynen ligger ton-
vikten pa forebyggande tillsyn (figur 1).
Den férebyggande tillsynen syftar
framfor allt till att identifiera markna-
dens och marknadsaktérernas problem
i ett sa tidigt stadium som mojligt och
att snabbt och trovardigt vidta n6d-
vandiga atgarder. Sarskilt viktigt ar
att identifiera sadana problem som
kan hota den finansiella stabiliteten
och minska fértroendet for den verk-

samhet som utdvas pa marknaden.

Figur 1.

Marknadsorienterad och férebyggande tillsyn

MARKNADSORIENTERAD TILLSYN

¢ Tillsynsobjektens

FI, FB
FSI, FM, SHM
Tillsynsndtverk

(Internationella
och inom EU)

STABILITET och EFFEKTIVITET

eget ansvar och

sjalvtillsyn Forebyggande tillsyn FORTROENDE
® Kontroll utévad av for tillsyns—

marknaden objekten och

(marknadsdisciplin) marknaden

® Myndighetstillsyn
och samarbete med
intressegrupper

TILLSYN OCH REGLERING UTOVAD AV FINANSINSPEKTIONEN

Kommunikation

Resurser

Informationssystem

I en marknadsorienterad tillsyn bar tillsynsobjekten sjalva det priméara ansvaret for sin verk-
samhet. Nar marknaden far vasentlig och tillracklig information om tillsynsobjektens verksam-
het 6kar marknadsdisciplinen och darmed ocksa incitamenten for tillsynsobjekten att bara sitt
ansvar. Den férebyggande myndighetstillsynen kompletterar marknadsdisciplinen och tillsyns-
objektens eget ansvar. Den férebyggande tillsynen skall identifiera, férebygga och I6sa
problemen pa ett sa tidigt stadium som mojligt. Tillsynsmyndigheten har de resurser som
behovs for lagesbedomningar av tillsynsobjektens verksamhet och férmaga att snabbt ingripa
vid behov. Tillsynsobjekten kanner till tillsynsprinciperna.

Kalla: Finansinspektionen.

Fortroendet féor marknadens och
marknadsaktérernas verksamhet
bygger pa standig kontroll att
investerarna och anvéndarna av
finansiella tjanster far tillracklig
information till stoéd for sina beslut.
Enligt sin verksamhetsstrategi
skall Finansinspektionen i samarbete
med inhemska och utlandska
intressegrupper verka for
— o6kad marknadsinformation och
god marknadssed

— en funktionssaker och strukturellt
effektiv marknad och en god
forvaltningskultur hos tillsyns-
objekten

— ett tillsyns- och regelsystem som
bygger pa ansvarighet, 6ppenhet

och diskretionara befogenheter.

Utgangspunkterna for
tillsynsverksamheten

For att sakerstalla stabiliteten pa
finansmarknaden &vervakar Finans-
inspektionen risktagandet och kapital-
tackningen i féretagen under tillsyn.

I sitt tillsynsarbete bedémer Finans-
inspektionen tillsynsobjektens
finansiella stallning, risktagande, risk-
hanteringsférmaga och riskhanterings-
system. Finansinspektionen betonar
att dgarna och ledningen har ansvaret
for den interna kontrollen och
riskhanteringen. Syftet med tillsynen
ar att sakerstalla att tillsynsobjekten
har tillréackliga ekonomiska och andra
resurser att driva sin verksamhet och
att de i sin verksamhet tillampar

adekvata rutiner.



Tillsynen ar riskorienterad. Darfor
inriktar Finansinspektionen sin tillsyn
pa stabilitetsviktiga och risk-
exponerade institutioner och system
som ocksa ar centrala for en effektiv
marknad.

Tillsynen av vardepappersmark-
naden fokuseras pa att uppratthalla
fortroendet for marknaden. Konkret
innebar detta arbete att Finans-
inspektionen 6vervakar forfarings-
satten pa vardepappersmarknaden,
kontrollerar att emittenterna upp-
fyller sin informationsskyldighet och
undersdker misstankta fall av miss-
bruk av insiderinformation och andra
vardepappersmarknadsbrott. Finans-
inspektionen verkar ocksa for en
smidig och funktionssaker varde-
pappershandel och clearing-

verksamhet.

Utgangspunkterna for
regleringen
I regleringen lagger Finans-
inspektionen tyngdpunkten pa
parternas ansvarighet och 6ppenhet
och sina diskretionara befogenheter
inom ramen foér kénda spelregler.
Denna form av reglering bygger pa
ramlagstiftningstdnkande med tonvikt
pa mal och syfte i stallet for
detaljerade bestammelser. Bindande
regler kompletteras med allménna rad
for den verksamhet som bedrivs av
tillsynsobjekten och marknaden.
Tillsynsbefogenheterna boér vara
sadana att Finansinspektionen kan
valja att snabbt och 6ppet ingripa i
ett sa tidigt stadium som mgjligt.
Tillsynsmyndigheten bor utéva sina

diskretionara befogenheter inom

ramen for kanda spelregler pa ett
trovardigt och entydigt satt. En miljo
dar fokus satts pa diskretionara och
effektiva tillsynsbefogenheter kraver
som motvikt insikter om och
satsningar pa tillsynsmyndighetens
ansvarighet. For tillfallet ar de
befogenheter Finansinspektioner har
inte effektiva nog genom att de ar
tungrodda och inriktade pa efter-
handsreaktioner (forelaggande av
vite, framstallning om aterkallande av
verksamhetstillstand), men de ses 6ver
i samband med &ndringen av lagen

om finansinspektionen.

Utgangspunkterna for
den internationella
verksamheten
I den internationella verksamheten
har Finansinspektionen som mal-
sattning att aktivt arbeta for en
harmonisering av uppférandereglerna
for marknaden samt tillsynen och
regleringen framfor allt pa EU-niva.
Samordnad tillsyn och reglering ar
en forutsattning for att finans-
instituten, tillhandahallarna av
investeringstjanster och emittenterna
inom hela EU-omradet kan bedriva
verksamhet pa lika villkor. Malet ar
ocksa att ge investerare och
konsumenterna av finansiella tjanster
battre mojligheter att utnyttja
utbudet pa EU:s hela hemmamarknad.
Finansinspektionen deltar ocksa i
internationella samarbetsforum och
samarbetar med andra tillsynsmyndig-
heter. De viktigaste samarbets-
forumen for Finansinspektionen ligger
i Europa. Hit hor Europeiska varde-

papperstillsynskommittén (CESR),

Europeiska centralbankssystemets
banktillsynskommitté (BSC),
Europeiska kommissionens radgivande
bankkommitté (BAC) och samarbets-
gruppen for banktillsynen i EES-
landerna (Groupe de Contact). Vidare
bedrivs samarbete i otaliga expert-
grupper under dessa organ.

| dessa forum utarbetas
gemensamma principer for bank- och
vardepapperstillsynen. P4 métena
diskuteras bland annat handelser och
trender pa finansmarknaderna av
internationellt intresse och foreteelser
och tillsynsaspekter pa de nationella
marknaderna samt utévas inflytande
pa EU:s regelverk.

Viktiga for Finansinspektionen i
det globala samarbetet ar bland
annat det internationella organet for
vardepappersovervakning I0SCO,
Internationella valutafonden IMF,
Baselkommittén for banktillsyn,
arbetsgruppen for finansiella atgarder
mot penningtvatt FATF och samarbets-
organet for bank-, vardepappers- och
forsakringstillsyn Joint Forum med
deltagare fran 10SCO, Basel-
kommittén och den internationella
samarbetsorganisationen for
tillsynsmyndigheter pa forsakrings-
omradet IAIS. Aven om direkt
medverkan i alla internationella
samarbetsgrupper inte ar mojlig pa
grund av medlemsbegransningar eller
av resursskal beaktar Finans-
inspektionen dock i sin verksamhet sa
langt som mojligt de principer och
rekommendationer som antagits av

samarbetsgrupperna.




Finansmarknaden

VERKSAMHETSMILJON

Laget for den globala
ekonomin allt dystrare'

De varldsekonomiska utsikterna
férsvagades klart under forsta halften
av 2001. Tillvaxten avtog samtidigt i
Forenta staterna, euroomradet och
Japan. Matt i bruttonationalprodukt
var tillvaxten i euroomradet ca 1,5 %,
och av dessa vérldsekonomins tre
huvudomraden hade euroomradet
darmed den snabbaste tillvéxten.

Forenta staternas langvariga
kraftiga tillvaxt vande i en recession,
och problemen for informations- och
kommunikationstekniken (IKT) blev
allt storre i manga lander. Tecken pa
att konjunkturerna holl pa att vanda i
Forenta staterna syntes redan hosten
2000 och laget forsamrades mot slutet
av aret. Effekterna av den ekonomiska
avmattningen i Férenta staterna
avspeglades direkt i flera av Asiens
tillvdxtekonomier, som &r starkt
beroende av den amerikanska efter-
fragan. Konjunkturutsikterna for
dessa lander fordystrades framfor allt
av den minskade efterfragan pa IKT-
produkter.

Ocksa tillvaxten i Japan avtog.
Detta forklarades inte bara av externa
faktorer utan ocksa av en lagre
inhemsk efterfragan da féretagen var
mindre bendgna att investera och
hushallen var fortsatt forsiktiga. De
deflationistiska dragen i den japanska
ekonomin forstarktes av att nod-
vandiga strukturreformer skots pa

framtiden.

Den ekonomiska tillvaxten i euro-
omradet hade boérjat avmattas redan
under senare halften av 2000 da
o6kningstakten i den inhemska efter-
fragan minskade bland annat till foljd
av en svagare realinkomstutveckling
pa grund av tillfalligt stigande
inflation. Under boérjan av 2001 avtog
tillvaxten ytterligare da avmattningen
i resten av varlden dampade exporten
till lander utanfor euroomradet.
Ocksa investeringarna och lagren
krympte. Daremot fortsatte den
privata konsumtionen att 6ka, delvis
som en foljd av skattelattnaderna.
Avmattningen ledde till att arbets-
|6sheten, som redan lange varit pa
vag nedat, slutade minska.

Det varldsekonomiska laget
férdystrades kdnnbart under andra
halvaret 2001 nar tillvaxtutsikterna i
Forenta staterna férsamrades alltmer
till foljd av terrordaden i september.
Den japanska ekonomin, som hade
borjat avmattas under varen, for-
svagades ytterligare. Manga tillvaxt-
ekonomier fick det allt svarare.
| Latinamerika hamnade framfor allt
Argentina i stora svarigheter.

Ocksa tillvaxten i euroomradet
fortsatte att avta under senare
halften av 2001. Avmattningen
speglade den avtagande tillvéxten i
exporten och framfor allt i
investeringarna. Okningstakten i den
privata konsumtionen var daremot
fortfarande ratt hog, bland annat till
foljd av lattare penning- och finans-
politik, sjunkande energipriser och

hushallens gynnsamma inkomst-

2001

utveckling. Konsumtionsméjlig-
heterna 6kade ocksa av att konsu-
menterna i euroomradet inte var sa

hogt skuldsatta.

I Finland avtog den
ekonomiska tillvixten?

Den flera ar ldnga snabba BNP-
tillvaxten brots 2001. Den ekonomiska
tillvaxten blev darfor enligt
preliminara uppgifter endast 0,7 %
mot 5,6 % aret innan. Orsaken var
minskad exportefterfragan pa grund
av den globala lagkonjunkturen och
informations- och kommunikations-
sektorns svarigheter varlden 6ver.
Exportvolymen minskade med 1 %
mot att 2000 ha 6kat med hela 18 %.
Exporttillvaxten avtog framfor allt
inom elektronikindustrin, som star for
drygt en fjardedel av den totala
exporten.

Avmattningen i exportefterfragan
avspeglades under forsta halvaret
2001 i en nedgang i industri-
produktionen. Industriproduktionen
aterhamtade sig under andra halv-
aret, da elektronikindustrins
produktion bérjade 6ka pa nytt bland
annat till f6ljd av att tillverkningen av
nya mobiltelefonmodeller kom i gang.
Detta fick produktionen pa hosten att
narma sig toppnivaerna aret innan.
Produktionen i den 6évriga metall-
industrin gick upp. Sarskilt gynnsamt
var aret for verkstadsindustrin, dar
orderingangen bade fran Finland och

utlandet var stor i borjan av aret. For

Toch2 Texten &r baserad pa Finlands Banks
arsberattelse 2001.



skogsindustrin blev aret svagare én
de foregaende, eftersom nedgangen
i varldskonjunkturerna minskade
efterfragan pa papper avsevart.
Exportnedgangen inom skogs- och
elektronikindustrin aterverkade in-
direkt pa den kemiska industrin, som
ar underleverantér till branscherna
och vars produktionsvolym ocksa
sjonk. 2001 minskade industri-
produktionen med 1 %, medan den
aret innan tack vare den kraftiga
exporten hade 6kat med hela 11 %.

Industrins investeringsplaner for
2001 var annu pa varen betydande,
men pa grund av exportnedgangen
skots manga investeringsprojekt pa
framtiden. Laga rantor och tidigare
ars goda resultat i manga foéretag
gjorde det emellertid lockande att
starta investeringsprojekt. Skogs-
industrin genomférde stora
ombyggnadsinvesteringar.

Ocksa byggnadsverksamheten
upphorde att 6ka 2001. Byggnads-
volymen forblev dock ungefar lika
stor som &ret innan. Annu under
forsta kvartalet uppvisade byggnads-
investeringarna en 6kning till f6ljd av
industrins byggnadsinvesteringar och
byggandet av affarslokaler. Under
andra halvaret avtog tillvaxten i
industrins byggnadsverksamhet
beroende pa det minskade behovet av
industrilokaler pa grund av export-
nedgangen. Bostadsbyggnads-
investeringarna minskade 2001. Under
andra halvaret inleddes farre nya
bostadsbyggen an under férsta
halvaret och antalet bostadsbyggnads-
tillstand minskade betydligt fran
slutet av 2000. Den langsammare

ekonomiska tillvaxten och den

allméanna osakerheten bidrog till att
manga byggnadsprojekt uppskots
ytterligare. Dessutom hammades
bostadsbyggandet i flera tillvaxtcentra
av tomtbrist.

Den privata konsumtionen var
aven 2001 ratt livlig till foljd av dels
skatteldttnader och den gynnsamma
I6neutvecklingen, dels konsument-
ernas fortsatta framtidstro. Inom
detaljhandeln, exklusive bilhandeln,
vaxte forsaljningen i samma takt som
2000. Konsumenternas starka fram-
tidstro och den laga rantenivan gjorde
att bostadsmarknaden var ratt livlig
2001.

Trots den ldangsammare ekonomis-
ka tillvaxten var inflationstakten
relativt hog 2001, dvs. i genomsnitt
2,6 % matt med konsumentprisindex.
I borjan av aret drevs inflationstakten
upp av stegringen i livsmedels-
priserna, framst framkallad av djur-
sjukdomar, fér att mot slutet av aret
avta till f6ljd av sjunkande energi-
priser. Inflationstakten lag i Finland i
stort sett pd samma niva som genom-
snittet for euroomradet.

Overskottet i Finlands offentliga
finanser upphoérde att 6ka 2001.
Intékterna av samfundsskatten
minskade betydligt fran aret innan.
Ocksa den gynnsamma utvecklingen
pa arbetsmarknaden brots. Arbets-
|6sheten och den offentliga skulden
ligger trots forbattringen under aren
med snabb tillvaxt i slutet av 1990-
talet fortfarande pa en orovackande
hoég niva. | slutet av 1990-talet hade
dessutom foretagens finansiella
strukturer blivit sundare och hus-
hallens skuldsattning minskat. Fore-

tagens [6nsamhet paverkades darfor

inte namnvart av konjunkturfor-
svagningen 2001. Fastan exportefter-
fragan avtog visade bytesbalansen ett

fortsatt stort 6verskott.

Centralbankerna sdnkte
sina styrrantor

Pa finansmarknaderna sjonk rantorna
hela aret. Konjunkturavmattningen
fick den amerikanska centralbanken
och Europeiska centralbanken (ECB)
att sanka sina viktigaste styrrantor till
stod for den internationella
ekonomiska utvecklingen. Den
amerikanska centralbanken sankte
rantan foérsta gangen redan i borjan
av 2001 och totalt under aret elva
ganger fran 6,5 % till 1,75 % och fick
darmed de amerikanska korta
marknadsrantorna att sjunka under
motsvarande europeiska rantor. ECB
gav sig inte in pa nagra rantesank-
ningar i bérjan av 2001 for att
inflationsmalet inte skulle aventyras,
men senare under aret medgav de
alltmer dampade inflationsutsikterna
att rantorna sénktes aven i euro-
omradet. Terrorattackerna mot USA i
september bidrog till att ytterligare
driva pa stimulansatgarderna for den
globala ekonomin, och réntorna sjonk
da som mest. ECB sankte sin lagsta
anbudsranta fyra ganger under 2001,
fran 4,5 % till 3,25 %. Av marknads-
rantorna sjonk 12-manaderseuribor
fran 4,45 % anda till 3,34 % och lag
som lagst pa 2,99 % den 8 november
2001.

Pa valutamarknaderna starktes
eurons yenkurs under aret med 6,5 %,
medan dollarkursen férsvagades lika
mycket. Den svenska kronan deprecie-

rade med 4,6 % mot euron.
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| Finland sénkte bankerna sina
primréantor i snabb takt under andra
halvaret; i december lag lokalandels-
bankernas och Alandsbankens ranta
pa 3,40 % och de andra bankernas pa
3,50 eller 3,75 %. Under forsta

kvartalet 2002 var primrantorna

oférandrade. | mars 2002 bedémdes
rantenedgangen och den ekonomiska
avmattningen redan vara éver.
Forvantningarna om en betydande
konjunkturuppgang mot slutet av aret
vaxte. Ranteférvantningarna vande

uppat dven om inflationsutvecklingen

och den ekonomiska tillvaxten an sa
lange ansags vara i jamvikt.
Marknaderna raknar med att den
amerikanska centralbanken hojer
rantan redan i borjan av sommaren

och ECB senare i host.

Borskurserna och
boérsomséttningen sjonk
2001 var redan det andra aret i rad
med nedgang pa Helsingforsborsen.
Under aret sjonk kurserna med ca
34 % matt med HEX-generalindexet
och med ca 23 % matt med portfolj-
indexet (figur 2). Kurserna var som
hégst den 5 januari (12 871,88) och
som lagst den 11 september (5 583,57).
Mest sjonk indexen for forsakring
och telekommunikation (-58,1 %
respektive —40,9 %). Andra sektorer
med nedgang var bank och finans
(24,2 %) och kommunikation och
forlagsverksamhet (17,2 %).
Branscher med uppgang var framfor
allt 6vrig industri (31,2 %) och
investering (21,3 %). Av de enskilda
foretagens aktier foll IT-aktierna mest.
Borsomsattningen i euro (figur 3)
sjonk fran aret innan med 11 % och
uppgick till totalt 202 miljarder euro
(227 miljarder euro 2000). Matt i trans-
aktionsvolym 6kade bérsomsattningen
daremot med 79,2 % till 11 miljarder
aktier. Aktiehandeln dominerades av
Nokia, som stod for 77,1 % av bors-
omsattningen i euro (66,4 % 2000).
Borsvardet for de boérsnoterade
aktierna vid slutet av 2001 uppagick till
ca 213 miljarder euro, mot 318 miljar-
der euro aret innan. Nokiaaktierna
svarade for 137 miljarder euro eller
ca 63,1 % av borsvardet, mot 70,11 %

2000.



Utlandets innehav av finlandska
borsaktier minskade nagot. Vid slutet
av 2001 dgde utlandet 37 % av bors-
aktierna totalt, vilket var 3,7 procent-
enheter mindre an féregdende ar. Vid
slutet av december uppgick utlands-
innehavet till 71,1 % av borsvardet,
mot 73,6 % ett ar tidigare. Antalet
bérsbolag med mer &n 50 % utland-
ska agare var vid slutet av aret 14.

Fjarrmedlemmarna svarade for en
allt stérre del av aktiehandeln vid
Helsingforsborsen. Under 2001 hade
fjarrmedlemmarna en marknadsandel
pa 31 %, mot drygt 14 % aret innan.
Vid utgangen av 2001 hade Helsing-
forsborsen totalt 38 aktieformedlare,
varav 20 var fjarrmedlemmar. Antalet
fjarrmedlemmar 2000 var 12.

Lander- och regionindexen® dver
aktiekursutvecklingen i utvecklade
lander sjonk med undantag for Nya
Zeeland. | indexjamforelsen mellan
utvecklade ekonomier och tillvaxt-
marknader hérde Finland till de
svagaste landerna. Endast Egypten
och Luxemburg placerade sig samre.
Allmant taget var tillvaxtekonomierna
populdrare investeringsobjekt an
utvecklade lander. De mest lukrativa
objekten fanns pa den ryska markna-
den, dar avkastningen pa aktierna var
hela 48 %.

Vinstutdelningen fran bors-
bolagen var 2001 rekordhég och
uppgick till 35 miljarder mark.

Emissionerna
koncentrerades pa
masskuldebrev och
warranter

Det allménna ekonomiska laget

inverkade ocksa pa emissionen av

aktier. P4 grund av den démpade
marknaden féorekom 2001 inga
introduktionsemissioner och endast
tva emissioner av borsbolagsaktier
riktade till allménheten.

Flera strukturaffarer genomfoérdes
under aret genom aktiedelning,
fusion eller offentliga kdpeanbud.
Offentliga kopeanbud eller
inlésningsanbud gjordes om sju
borsnoterade bolag.

Pa Helsingforsborsen noterades
nio nya bolag och tolv avregist-
rerades. Alla inregistreringar och
avregistreringar hanférde sig till
strukturaffarer. Dessutom overfordes
ett bolag fran NM-listan till huvud-
listan. Vid utgangen av 2001 var 175
aktieserier i 155 bolag noterade pa
Helsingforsborsen. Huvudlistan upp-
tog 109 bolag.

Da aktieemissionerna var fa gall-
de emissionerna framst masskuldebrev
och warranter. Antalet lan riktade till
allméanheten uppgick till 90. De emit-
terades i huvudsak av kreditinstitut,
endast sju var utgivna av andra fore-
tag. De forsta warranterna noterades
pa Helsingforsborsens huvudlista i
december 2000. Under 2001 utfarda-
des 112 warranter. Emittenterna var
fem. Warranter ar omséattbara varde-
papper dar den underliggande till-
gangen kan vara en boérsnoterad
aktie, en aktiekorg eller ett vederta-
get index. Warranterna utfardas i
regel av ndgon annan an emittenten
av de underliggande aktierna.

Under 2001 godkande Finans-
inspektionen 39 boérsprospekt och 15
emissionsprospekt. Merparten av de
godkénda prospekten géallde masskul-

debrev. Fran bestammelserna om

innehallet i eller offentliggérandet av
boérs- och emissionsprospekt medgavs
152 undantag. Avseende offentliga
képeanbud eller inlésningsanbud god-
kandes tolv anbudshandlingar. Finans-
inspektionen erkdnde 27 bors- eller
emissionsprospekt som godkants inom
EU. Dessa 6msesidigt erkanda pro-
spekt gallde i huvudsak instrument
som var riktade till yrkesmassiga

investerare.

Terrorattackerna

fick mangahanda
foljdverkningar pa
finansmarknaderna

De direkta konsekvenserna av
terrorattackerna mot Férenta staterna
i september 2001 for de finlandska
bankerna tog sig bland annat uttryck
som tillfalliga och begransade
likviditetsproblem for korrespondent-
bankerna i New York.

De storsta effekterna av terror-
daden pa finansmarknaden i Finland
syntes i bankernas kreditportfoljer.
Mest paverkades [6nsamheten i for-
sakringsbolagen, turistnaringen och
den redan tidigare anstrangda flyg-
branschen. Dessa varst drabbade sek-
torer kan leda till kreditforluster for
bankerna. Enligt Finansinspektionens
berédkningar blir forlusterna dock
begransade.

Terrordaden hade ocksa foljder
for placeringsfondsverksamheten.
Fondborserna i USA var stangda flera
dagar och det var i praktiken omojligt
att berdkna vardet av de placerings-
fonder som hade investeringar i

amerikanska vardepapper.

3 Index beraknade av Morgan Stanley Capital
International (MSCI).
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Finansinspektionen alade fond-
bolagen att tillfalligt avbryta inlds-
ningen av fondandelar i sddana place-
ringsfonder for vilka fondbolaget inte
kunde faststalla vardet. Samtidigt fick
fondbolagen tillstand att avbryta
teckningen av andelar i sadana place-

ringsfonder déar inlésen hade avbru-

tits. Som mest berérdes ndarmare
hundra finlandska placeringsfonder,
dvs. en tredjedel av alla fonder. For de
flesta fonder rackte avbrottet fem
bankdagar.

FN:s sékerhetsrad beslutade om
ekonomiska sanktioner mot taliban-

erna i Afghanistan flera ganger under

hosten 2001 efter terrorattackerna
mot Férenta staterna. Sanktionerna
sattes i verket i EU-landerna genom
forordningar utfardade av Europeiska
unionens rad och kommissionen.
Genom forordningarna foéreskrevs
bland annat om spéarrande av de
afghanska talibanernas tillgangar.
Finansinspektionen gav utrikesminis-
teriet handrackning i arendet. Saval

i Finland som pa annat hall i varlden
gick bankerna och andra tillhanda-
hallare av finansiella tjanster igenom
sina kunddatabaser for att kontrollera
férekomsten av tillgdngar som enligt
forordningarna borde frysas. Hittills
har saddana tillgangar inte patraffats

i Finland.

Frysningen av tillgangar ar en del
av den internationella utrikes- och
sakerhetspolitiken. De tillgangar som
omfattas av sanktionerna fryses direkt
med stéd av férordningarna, da for-
ordningarna med tillhérande bilagor
ar direkt tillampliga i alla medlems-
stater. Forordningar om sanktioner
kommer sannolikt att utfardas aven
2002.

UTBUDET AV TJANSTER PA
FINANSMARKNADEN

Fondsparandet fortsatte att
vaxa men forsakrings-
sparandet 6kade inte langre
i popularitet
Placeringsfondskapitalet 6kade nagot
under 2001 men i en klart lang-
sammare takt an under tidigare ar.
Vid slutet av aret uppgick fond-
kapitalet till nastan 15,5 miljarder

euro (figur 4), vilket innebar en



6kning pa ca 1,2 miljarder euro eller
9 % frén aret innan. Aven om
placeringsfonderna fick in 2,8 miljar-
der euro mer @n vad som |&stes ut ur
fonderna blev kapitaltillvaxten
ansprakslos till foljd av kursfallet for
de vardepapper, framst aktier, som
fondkapitalet var placerat i. Pa grund
av oron pa aktiemarknaderna och i
varldsekonomin samlade kortrante-
fonderna in mest kapital. Laget for-
andrades framfor allt mot slutet av
aret da kapital togs ut ur kortrénte-
fonderna bland annat av skatteskal.

Forsakringssparandet var nastan
ofdrandrat jamfort med 2000. Livfor-
sakringsbolagens ansvarsskuld upp-
gick 2001 till ca 18,5 miljarder euro
och hade déarmed 6kat med ca 1,1 %.
Okningen var dock klart langsammare
an 2000, da den lag pa ca 21 %.

Marknadsandelar for fond-
och forsakringssparandet
2001
De stdrsta bankgrupperna hade en
stark stallning pa fondmarknaden.
Matt med det forvaltade fond-
kapitalet var de tre storsta fond-
bolagen 2001 Nordea Fondbolag Ab,
Sampo Fondbolag Ab och OP-Fond-
bolaget Ab. Dessa bolag forvaltade
over 60 % av fondmarknaden (figur 5).
Marknadsandelen fér Sampo Fond-
bolag Ab 6kade mot slutet av aret da
de placeringsfonder som forvaltats av
Mandatum Fondbolag Ab 6vertogs av
Sampo Fondbolag Ab. Vid arsskiftet
uppgick antalet fondbolag i Finland
till 24 och de férvaltade sammantaget
300 placeringsfonder.

Inom férsakringssparandet behdll

bankgruppernas livférsakringsbolag

Figur 6.
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sina marknadsandelar, aven om de tre
storsta gruppernas andelar matt med
premieinkomst narmade sig varandra
(figur 6). De bankrelaterade livfor-
sakringsbolagen hade 2001 marknads-
andelar pa ca 64 %, vilket var 4
procentenheter mer an aret innan.
Bankrelaterade bolag var Nordea
Livforsakring Finland Ab, Forsakrings-
aktiebolaget Sampo Liv och Livfoérsak-
ringsaktiebolaget Aurum (samman-

slutningen av andelsbanker).

STRUKTURELLA OCH
OPERATIVA FORANDRINGAR
PA FINANSMARKNADEN

Strukturférandringar och
branschglidning dven 2001
Finans- och foérsakringskonglomeratet
Sampo, som bildades genom fusionen
mellan Leonia Abp och Férsakrings-

bolaget Sampo Abp, inledde sin verk-

samhet i slutet av 2000. | bérjan av

2001 utékades koncernen med
Mandatum Bank-koncernen. Moder-
bolaget for gruppen under de forsta
tre manaderna var Forsakringsbolaget
Sampo Abp. Under 2001 genomférdes
manga omstruktureringar av dotter-
bolagen till det forna forsakrings-
bolaget Sampo Abp och Leonia Abp.
Fran och med april 2001 har Sampo
Abp som holdingbolag direkt eller
indirekt &gt de banker, vardepappers-
foretag och forsakringsbolag som
ingar i koncernen.

Sampokoncernen hade tva
depositionsbanker tills Mandatum
Bank Abp vid omstruktureringen i
slutet av 2001 fusionerades med
Sampo Bank Abp. Gruppen slutade
redan i februari anvanda namnet
Leonia.

Sampogruppen inledde ar 2002
som en klart finansiellt inriktad grupp
da skadeférsakringsbolagen saldes
till svenska If Holding och Sampo behdll

endast Sampos livforsakringsrorelse.




Pohjola-Gruppen Férsakrings Abp
och Conventum Abp slogs i slutet av
augusti samman till Pohjolakoncernen
med inriktning pa forsékrings- och
investeringstjanster. Pohjola-Gruppen
Forsakrings Abp ldmnade aktiedgarna
i Conventum Abp den 27 juli 2001 ett
erbjudande om utbyte av aktierna i
Conventumkoncernens moderbolag
mot nya aktier i Pohjola-Gruppen
Forsakrings Abp. Conventum Abp blev
den 28 augusti 2001 dotterbolag till
Pohjola-Gruppen Forsakrings Abp.
Efter erbjudandet och efterféljande
inlésningsanbud steg Pohjola-Gruppen
Forsakrings Abp:s aktieinnehav i
Conventum Abp i december till drygt
99 %. Pohjola-Gruppen Férsakrings
Abp meddelade att bolaget avsag
utdva sin ratt enligt aktiebolagslagen
att [6sa in resten av aktierna i
Conventum Abp.

Pohjola-Gruppen Férsakrings Abp
bytte den 18 januari 2002 namn till
Pohjola-Gruppen Abp. Bolaget avsade
sig sin koncession att driva forsak-
ringsrorelse och ombildades till ett
holdingbolag. Skiljedomstolen
beslutade den 22 februari 2002 att
Pohjola-Gruppen Forsakrings Abp
enligt aktiebolagslagen har ratt att
I6sa ut minoritetsdgarna i Conventum
Abp. Pohjola-Gruppen Forsakrings
Abp stallde sakerhet som godkéandes
av skiljedomstolen, varefter bolaget
blev enda agare till Conventum Abp.

Omstruktureringen av Nordea-
koncernen fortsatte 2001. Syftet var
att andra den juridiska strukturen sa
att den battre motsvarar affars-
strukturen. Koncernens rorelsegrenar
ar Retail Banking, Corporate and

Institutional Banking, Asset

Management & Life och General
Insurance. Koncernen har aviserat sin
avsikt att trappa ned sin skadefor-
sakringsrorelse.

Merita Fastigheter Ab fusionera-
des med Merita Bank Abp i slutet av
april. Finansministeriet beviljade NCF
Bank Abp i juni koncession att driva
bankrorelse (f.d. holdingbolaget
Nordea Companies Finland (NCF) Ab).
I slutet av september fusionerades
Merita Bank Abp med sitt moderbolag
NCF Bank Abp, som i bérjan av decem-
ber doptes om till Nordea Bank
Finland Abp. | december blev danska
Unibank A/S dotterbolag till Nordea
Bank Finland Abp. Koncernens bank-
rorelse koncentrerades till Nordea
Bank Finland Abp och dess tre dotter-
banker i de andra nordiska lénderna.
Moderbolag ar det svenskregistrerade
holdingbolaget Nordea AB (publ).

HEX foérvarvade under varen 2001
o6ver 60 % av aktierna i Tallinnboérsen
(TSE). Forvarvet syftade till att stodja
HEX tillvaxtstrategi och utveckla den
estniska kapitalmarknaden. TSE hade
2001 en aktieomsattning pa 263
miljoner euro.

HEX handelssystem togs i drift vid
TSE den 25 februari 2002. Malet var
att forbattra omsattningen av
estniska aktier och géra marknaden
likvidare samt underlatta handeln
med estniska aktier for internationella
investerare. TSE-handeln regleras éven
framdeles av estnisk lagstiftning.
Avveckling och férvaring sker i
Estlands nationella vardepappers-
central EVK, som éar ett helagt
dotterbolag till TSE.

HEX och Euronext undertecknade
hosten 2001 ett avtal for att under-

latta korsmedlemskap och tekniskt
tilltrade till den andra partens
kontantmarknad. De tekniska
I6sningarna i avtalet gor det mojligt
for fondkommissionarerna att fran
sina egna driftstallen bedriva aktie-
handel vid bade HEX och Euronext.
Euronext bildades i september 2000
da borserna i Paris, Amsterdam och
Bryssel gick samman. | februari 2002
fusionerades den portugisiska borsen
med Euronext. Vid slutet av 2001
uppgick antalet bérsnoterade bolag
vid Euronext till drygt 1 500 med ett
boérsvarde pa nastan 1 700 miljarder
euro.

Evli Fondkommission Abp ombil-
dades till Evli Bank Abp. Vardepap-
persféretagen har till en viss grad
varit intresserade av bankkoncession,
eftersom en bankkoncession ar mer
omfattande an ett tillstand att verka
som vardepappersforetag. Bank-
koncession medger bland annat in-
laning och utlaning. | vissa lander kan
det for tillhandahallande av investe-
ringstjanster i praktiken dessutom
kravas bankkoncession bland annat
for betalningsoéverféringar och for-

valtning av kundmedel.

Natbankstjansterna
diversifierades
Natbankstjansterna diversifierades
och antalet anvéndare 6kade. Vid ut-
gangen av 2001 hade de finlandska
bankerna éver 2 miljoner natbanks-
kunder. Bankerna i Finland har gatt in
for en flerkanalsstrategi, vilket inne-
bar att kunderna kan anvanda bank-
tjansterna via flera kompletterande
distributionskanaler. Sadana distribu-

tionskanaler ar till exempel bank-



kontor, telefon, automater och Inter-
net. En ny trend inom natbankstjans-
terna ar att skraddarsy tjansterna allt-
mer efter kundernas personliga
preferenser.

| Finland har det hittills inte
funnits banker som tillhandahaller
tjanster enbart 6ver datanaten. Inte
heller andra landers banker har till-
handahallit tjanster i Finland enbart
over Internet. Undantaget utgor
belgiska EuropeLoan Bank, som
i slutet av 2000 boérjade marknadsfora
gransoverskridande bostadslan aven
i Finland.

Branschglidningen pa finans-
marknaden mellan banker och andra
foretag under 2001 exemplifieras av
bland annat mobilbetalningsomradet
som fick nya aktérer fran branscher
utanfor finanssektorn. Dessa till-
handaholl tjanster framst pa forsok.
Utover den traditionella bankverksam-
heten har bankerna ocksa boérjat
erbjuda sina kunder tjanster for
kundidentifikation och certifiering av
transaktioner i den elektroniska

handeln.

Kvéllshandeln

kom i gang pa boérsen

HEX inforde kvallshandel i april 2001.
Handelstiden forlangdes sa att den

forsta handelsperioden slutar kl. 18

och den andra perioden (kvalls-
handeln) kl. 21. | december med-
delade HEX att kvallshandeln fran och
med april 2002 férkortas med en
timme enligt 6nskemal fran mark-
naden. Kvallshandeln stod i genom-
snitt for ca 6 % av den totala omsatt-
ningen i euro, och 2/3 av omsatt-
ningen genererades under den forsta
timmen.

HEX inférde i borjan av juli ett
nytt HEXTech-index 6ver IT-aktier, och
handeln med HEXTech-terminer och
-optioner inleddes i september.

Handeln med indexandelar kom i
gang den 11 februari 2002. Med
indexandelar avses indexfondsandelar

som handlas pa borsen.

Avtal om inrattande av en
vardepappersnamnd
Pa initiativ av Finansinspektionen
sl6t inspektionen, Bankforeningen i
Finland, Fondkommissionars-
féreningen, Finlands Fondférening
och Aktiespararnas Centralférbund i
december 2001 avtal om inrattandet
av en vardepappersnamnd. Varde-
pappersnamnden inledde sin verksam-
het varen 2002.

Namnden ger forslag till [6sning
av tvister mellan medlemmar i de
stiftande féreningarna och icke-yrkes-

massiga kunder till dem. Losningsfor-

slagen ar rekommendationer. Rekom-
mendationerna syftar till finna en
I6sning pa de fragor kunderna lyfter
fram och mer allmént taget att framja
en god vardepappershandelssed.
Utover en beddmning av parternas
agerande kan |I6sningsforslaget ocksa
innehalla ett stallningstagande om
ersattningsskyldigheten. De stiftande
féreningarna har férbundit sig att
medverka till att deras medlemmar
foljer namndens rekommendationer.
Namnden ger inga placeringsrad.

Finansinspektionen och Bank-
féreningen har vardera en medlem i
namnden, Fondkommissionars-
foreningen och Fondféreningen en
gemensam medlem och Aktie-
spararnas Centralforbund tva
medlemmar. Till ordférande kallades
en partsoberoende person, professor
Mika Hemmao.

Na@mnden har en heltidsanstalld
expert, som ar féredragande i namn-
den och ger kunderna rad vid tviste-
I6sning. | praktiken tjanstgor experten
vid Bankbranschens Kundradgivning.
Namndebesluten och expertrad-

givningen ar avgiftsfria.




Léonsamhet,
omstruktureringar

och risktolerans

i fokus

Konjunkturvandningen paverkade
I6nsamheten i vardepappersfore-
tagens och fondbolagens verksamhet.
Da en del tillsynsobjekt redovisade
forluster satsade Finansinspektionen
mer an aret innan pa kapitaltillsynen.
Branschen praglades av struktur-
affarer som atminstone till en del
ocksa bottnade i Idnsamhetsaspekter.
Till képobjekten horde saval fond-
bolag som vardepappersforetag.
Samtidigt bildades dven nya varde-
pappersféretag och fondbolag.

| tillsynen av vardepappersfore-
tag och fondbolag férdjupades sam-
arbetet med Forsakringsinspektionen.
Forsakringsbolagen inhamtade
Finansinspektionens tolkningar om
forfaranden som de férvantades
tillampa vid marknadsféring av
fondbolagens produkter. Andringen
av lagen om forsakringsbolag i maj
2001 gjorde det mojligt for forsak-
ringsbolagen att marknadsféra
finansiella produkter.

Ocksa i de storsta bankerna fort-
satte omstruktureringarna. Under
omstruktureringsprocessen under-
sokte Finansinspektionen konsekvens-
erna av féréandringarna for bankernas
kapitaltackning och resultatférmaga
pa langre sikt. Samtidigt kontrollera-
des att bankgruppernas lednings-
system, riskhantering och 6vriga
internkontroll motsvarade den nya

organisationsstrukturen.

| tillsynen av bankernas utlands-
verksamhet kontrollerade Finans-
inspektionen sarskilt att bankerna
hade faststallda strategier och regler
for de utlandska filialerna och att
bankernas hogsta ledning far till-
rackliga kontrollrapporter éver
filialverksamheten. Ocksa de ut-
landska filialkontorens risker och
orsakerna till deras kreditférluster
granskades. Inspektionerna fortsatter
under 2002.

Bankerna och andra kreditinstitut
tenderade att lagga ut sadan verk-
samhet som dérigenom kunde med-
foéra kostnadsbesparingar och effek-
tivare verksamhet. Verksamhet av
denna typ var bland annat fastighets-
foérvaltning, intern revision, data-
systemstjanster och redovisnings-
tjanster. | sin tillsyn lade Finans-
inspektionen vikt vid att bankerna
anda hade mojlighet att sjalva éver-
vaka kvaliteten pa de utlagda
tjansterna.

Vid platsbesok undersdkte Finans-
inspektionen bankernas formaga att
bara risker och framfér allt deras
beredskap for kreditférluster. Banker-
nas risker i den informationstekniska
sektorn undersdktes genom enkater
och platsbesok. Riskerna befanns ligga
pa en niva som inte aventyrar banker-
nas kapitaltackning.

Kapitaltackningsreglerna haller
pa att ses Over (se s. 32). Det nya
kapitalkravet for operativa risker har
stor betydelse for vardepappersfore-
tagen. Pa grund av verksamhetens art

har vardepappersféoretagen mycket

ilIsynsverksamhet

sma kredit- och marknadsrisker.
Inrékning av den operativa risken i
kapitaltackningsanalysen kan darfor
komma att mangdubbla deras kapital-
krav. Europeiska kommissionen och
Finansinspektionen utredde fragan
genom testanalyser. Enligt den infor-
mation som fanns att tillgd om de nya
reglerna konstaterades att inte alla
nuvarande vardepappersforetag skulle
ha uppfyllt kraven.

Under hosten kartlade Finans-
inspektionen i vilken omfattning
emissionsinstituten kontrollerade de
kvalitativa forutsattningarna for
boérsintroduktion innan bolagen
ansdkte om notering. Mellan de olika
emissionsinstituten forekom stora
skillnader. Kontrollen fére notering
(due diligence) varierade i om-
fattning, och noggrannheten i
processen lamnade en del att 6nska.

Under aret dgnade sig Finans-
inspektionen sarskilt at bérsbolagens
framtidsbedémningar. Finans-
inspektionen gav rekommendationer
om redovisningen av framtids-
bedémningar i ett stallningstagande
som tradde i kraft i mars 2002. Finans-
inspektionen anser att framtids-
bedémningarna bor vara valgrundade
och att de antaganden de bygger pa
ocksa bor redovisas. Framtidsbeddm-
ningarna skall klart kunna skiljas fran
annan information, sdsom emitten-
tens affarsstrategi, allméanna mal eller
branschutsikter.

| takt med den avtagande till-
vaxten inom placeringsfondsverksam-

heten fick framfor allt nybildade



fondbolag svarigheter med det
ekonomiska underlaget for sin verk-
samhet. Finansinspektionen var
tvungen att for flera tillsynsobjekt
patala kravet pa kapitaltackning.
Platsbesok gjordes hos fondbolagen
for att sakerstélla att de hade
fungerande centrala verksamhets-
processer (vardeberédkning, fond-
andelsregister). | fraga om intern-
kontrollen patalade Finansinspek-
tionen bland annat behovet av
fungerande rutiner, en klar arbets-
och ansvarsfordelning och ett
tackande ersattarsystem.
Finansinspektionen deltog i den
arbetsgrupp som tillsatts for dversyn
av vardeandelssystemet. Parallellt
med arbetet i arbetsgruppen under-
sOkte Finansinspektionen hur forut-
sattningarna for insiderkontrollen
kunde sakerstallas i det fall att
Finland 6vergick till ett flerstegs-
system dar insideraffarerna inte
langre gick att utréna ur det centrala
vardeandelsregistret. Finansinspek-
tionen borjade ocksa utreda behovet
av andringar i 6vervakningen av
registerhallningen om ett flerstegs-

system infors.

Forhindrande av
penningtvatt vid
overgangen till euro

Ocksa tillsynsobjektens beredskap att
forhindra penningtvatt i samband
med 6vergangen till eurosedlar och
euromynt 6vervakades. Malet var att
sakerstalla att bestammelserna om
forhindrande av penningtvatt foljdes
noga och pa ett enhetligt satt.
Sarskild vikt fastes vid personal-

utbildning och interna instruktioner.

Enligt preliminara uppgifter féljdes
bestammelserna val under dver-

gangen till euro.

Antalet utredningsyrkanden
minskade

Antalet skriftliga utredningsyrkanden
till Finansinspektionen minskade fran
aret innan med 30 och uppgick totalt
till 168. Av dessa gallde 136 (150 ar
2000) kreditinstitut och 32 (48) varde-
pappersmarknaden. Telefonfragorna
om kreditinstitutens agerande riktades
allt oftare till Bankbranschens Kund-
radgivning, vilket minskade antalet
paringningar till Finansinspektionen.

Klagomalen om vardepappers-
marknaden gallde framst férfaranden
vid vardepappersféormedling och
kapitalforvaltning, medan flera fall
féregaende ar hade gallt tilldelningen
av aktier vid emissioner. Skéalet var
sannolikt att det pa grund av
marknadslaget inte férekom nagra
introduktionsemissioner under 2001
och bara tva aktieemissioner riktade
till allmanheten.

Klagomalen om bankerna gallde i
huvudsak kreditgivning, sakerheter
och inkasso. Bankbranschens Kund-
radgivning kontaktades 1 701 ganger;
oftast gallde fragorna lan, konto-
anvandning och betalningar.

Till foretagen under tillsyn
skickade Finansinspektionen i augusti
ett brev om betalningar i felaktig
myntenhet (mark eller euro) under
overgangen till euro. | brevet fram-
forde Finansinspektion som sin stand-
punkt att en betalning i felaktig
myntenhet i motsats till tidigare
praxis kan rattas till efter att

betalarens konto debiterats, oavsett

om felet har varit bankens eller
kundens.

Vid Bankbranschens Kundrad-
givning inrattades i mars 2002 en
vardepappersnamnd for att l6sa
tvister mellan tillhandahallare av
investerings- och placeringsfonds-
tjanster och deras kunder. Namnd-
besluten och expertradgivningen ar

avgiftsfria for kunderna (se s. 15).

BEVAKNING AV
TILLSYNSOBJEKTENS
FINANSIELLA STALLNING

Fortsatt god l6nsamhet i
de finldndska bankerna
Bankerna hade fortsatt god l6nsam-
het 2001, aven om den finska ekono-
min likt manga andra ekonomier
hamnade i en klar svacka med lang-
sammare tillvaxt. Atminstone delvis
till foljd av konjunkturnedgangen
okade kreditforlusterna daremot fran
att ha varit exceptionellt laga aret
innan. | procent av utlaningen var kre-
ditfoérlusterna dock fortfarande laga.
Bankernas finansnetton fortsatte
att vaxa trots att de korta marknads-
rantorna var laga sarskilt under
senare halften av 2001. De laga
rantorna kompenserades av 6kad
utlaning. Fran aret innan 6kade
kreditgivningen i euro med nastan
7 %. Laga rantor och konsument-
fortroendet bidrog till att hushallens
efterfragan pa krediter holl i sig*.
Ovriga intdkter minskade négot
fran féregaende ar. Framfor allt in-

tékterna fran vardepappersformed-

4 Kalla: Finlands Banks statistiska oversikt
Finansmarknaden.




Tabell 1.
Huvudposterna i bankernas resultatrakning 2001, miljoner euro
Sampo?
Nordea Samman-  (kreditinstituts-
Bank slutningen och
Finland- av andels-  vardepappers- Ovriga
koncernen® banker rérelsen) banker®

FINANSNETTO 2615 875 469 338
Intékter fran investeringar

i form av eget kapital 39 95 27 17
Provisionsintakter 1226 287 220 122
Provisionskostnader -199 -42 -41 16
Nettoresultat av vardepappershandel

och valutaverksamhet 314 -46 43 -5
Ovriga rérelseintakter 1324 146 36 25
Administrationskostnader -2 088 -501 -367 -246
Avskrivningar och nedskrivningar -221 -164 -35 -25
Ovriga rérelsekostnader -285 -132 -44 -52
Kredit- och garantiférluster -208 -12 -16 -3
Andel av vinst/forlust i féretag

som konsoliderats enligt

kapitalandelsmetoden 58 -2 4 1
Rorelsevinst/-forlust 2573 504 296 155
Intakter/kostnader (inkl. avskrivningar) 2,0 1,6 1,6 1,6
Balansomslutning 215 852 30 031 20 893 11 467
Kapitalbas 12 591 2 951 1775 1024
Primart kapital 8398 2531 2170 921
Riskvagda poster 135 941 19 514 13 952 4667
Kapitaltackning 9,3 % 15,1 % 12,7 % 21,9 %
Primarkapitalgrad 6,2 % 13,0 % 15,6 % 19,7 %

1) Inkl. utlandska dotterkoncerner (Nordea Bank Danmark A/S, Nordea Bank Norge ASA och
Nordea Bank Sverige AB).

2) Omfattar Sampo Bank-koncernen, Mandatum Bank-koncernen, UAB Sampo bankas, AS Sampo
Pank, Mandatums kapitalférvaltning, Sampo Fondbolag och Sampo PTE S.A.

3) Omfattar Aktia Bank-koncernen, Evli Bank-koncernen, Alandsbankenkoncernen samt
moderbolagsuppgifterna for Gyllenberg, lokalandelsbankerna och sparbankerna.

Kélla: Finansinspektionen.

Tabell 2.
Bankkoncernernas kapitaltackning 2000 och 2001, miljoner euro
2001 2000
Kapitalbas 18 340 13780
varav primart kapital 14 020 9 589
Riskvagda poster 174 075 133 887
Kapitaltackning 10,5 % 10,3 %
Primérkapitalgrad 8,1 % 7.2 %

Siffrorna omfattar Aktia Bank-koncernen, Evli Bank-koncernen, Nordea Bank Finland-koncernen,
sammanslutningen av andelsbanker, Sampos kreditinstituts- och vardepappersrérelse,
Alandsbankenkoncernen samt moderbolagsuppgifterna fér Gyllenberg, lokalandelsbankerna
och sparbankerna.

Kélla: Finansinspektionen.

ling och kapitalforvaltning sjonk fran pershandel och valutaverksamhet foll

sin hogsta niva 2000. Intakterna fran drastiskt fran foregaende ars nivaer.
utlaning och betalningsférmedling Jamforelsen forsvaras dock av den
stora volym intakter av engangskarak-

tar som redovisades 2000 (tabell 1).

o6kade daremot pa grund av vaxande

volymer. Intdkterna fran vardepap-

Bankernas administrations- och
rorelsekostnader fortsatte att oka,
men tillvaxttakten avtog nagot
jamfort med utvecklingen aret innan.
Mest 6kade personal-, data- och
marknadsféringskostnaderna. Antalet
anstallda gick upp, och 2001 6ppnades
fler nya kontor an 2000.

Bankernas kapitaltiackning
starktes nagot
Kapitaltackningen i banksektorn
starktes nagot fran aret innan och lag
pa 10,5 % vid slutet av 2001. Banker-
nas goda lénsamhet gav bankerna
okat kapital och kapitaltackningen
forbattrades nar kapitalbasen 6kade
snabbare an riskvagda tillgangar och
ataganden. Mest forstarktes primar-
kapitalgraden; vid slutet av aret lag
den pa 8,1 %, mot 7,2 % aret innan
(tabell 2).

Kreditforlusterna

okade mattligt

De finlandska bankkoncernernas
exponeringar (utldning + garantier)
o6kade 2001 med ca 4 miljarder euro
och uppgick vid arets slut till 87
miljarder euro. Utlaningstillvaxten var
klart [Aangsammare an aren innan.
Utlaningsstocken vaxte 2001 med ca

5 %, mot 8 % foregaende ar. 1999 var
okningen 11 %.

Oreglerade fordringar minskade
med ca 3,7 % eller 577 miljoner euro
och utgjorde ca 0,7 % av exponeringa-
rna, mot 0,8 % aret innan (figur 7).
Orsaken till den minskade oreglerade
stocken var framst den lagre rénteni-
van, som minskade lanekostnaderna.

| fraga om utlandska lan och

utldningen till hushall 6kade den



oreglerade stocken. De oreglerade
foretagskrediterna minskade
daremot.

Kreditforlusterna 6kade med ca
14 % och uppgick vid slutet av 2001
till 68 miljoner euro. Historiskt sett var
kreditforlusterna dock fortfarande
mycket laga, dvs. de utgjorde ca 0,1 %
av bankkoncernernas totala expone-
ringar. Okningen var stérst i slutet av
aret, da de allmanna konjunkturerna
forsvagades. Mest 6kade kreditfor-
lusterna pa utlaningen till industrin

och utlandet.

Bankerna i Finland
undvek riskldnder
De finlandska bankernas utlandska
fordringar 6kade fran aret innan med
49,5 % och uppgick totalt till 65,4 mil-
jarder euro® (figur 8). Av de utlandska
fordringarna gallde 55 % nordiska
lander och 35 % andra utvecklade lan-
der. Fordringarna pa de nordiska lan-
derna 6kade under 2001 med 20 mil-
jarder euro och fordringarna pa ovri-
ga lander med bara 6 %.
Fordringarna pa risklander fort-
satte trendmassigt att minska relativt
sett aven 2001: de finlandska banker-
nas fordringar pa dessa lander mins-
kade till 2,5 % av totala fordringar.
De alltmer stabiliserade politiska och
ekonomiska férhallandena i Baltikum
och Ryssland och nagra positiva prog-
noser forbattrade kreditvardigheten
for dessa lander och gjorde darmed
ocksa de finlandska bankerna mer

intresserade att lana till naromradena.

> Omstruktureringarna i de finlandska
bankerna forsvarar jamforelsen av
utlandsfordringar under olika perioder. Av
siffrorna ar svart att utlasa vilken del av
férandringarna som beror pa koncerninterna
omstruktureringar.
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Figur 7.
Depositionsbankernas oreglerade fordringar
och kreditforluster 1997-2001
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Kalla: Finansinspektionen.

Figur 8.
De finlandska bankkoncernernas fordringar
pa utlandet enligt region 1998-2001
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Tabell 3.

Det nominella virdet av underliggande tillgangar
for finlandska bankers derivatkontrakt 2000 och 2001, miljoner euro

31.12.2001 31.12.2000 Foérandring Forandring, %

Valutaderivat

Valutaterminer 54 436 46 275 8161 18 %

Rante- och valutaswappar 5754 4735 1019 22 %

Valutaoptioner 3986 7 089 -3103 44 %
Réntederivat

Ranteterminer och -futurer 7 478 10 941 -3463 -32 %

Ranteswapper 66 735 76 147 -9412 -12 %

Rénteoptioner 10 247 2 587 7 660 296 %
Kélla: Finansinspektionen.
Tabell 4.
Ranterisken i banksektorn 2000 och 2001, miljoner euro

31.12.2001 31.12.2000

INKOMSTRISK 259,6 129,5
Poster i euro 291,7 139,5
Poster i andra valutor -32,1 -9,6
antagande: avistainlanging = 10,5 man.
FINANSNETTO 25779 24751
Inkomstrisken i procent av finansnettot 10,1 % 52 %
INVESTERINGSRISK -104,4 -1,3
Poster i euro -105,1 -11,7
Poster i andra valutor 0,7 10,4

Vid en ranteuppgdng pa 1 procentenhet innebar ett negtivt riskvarde en forlust och ett positivt

riskvarde en vinst.
Kélla: Finansinspektionen.

Argentinas beslut att inte langre
ha peson knuten till dollarn utan lata
valutan flyta fritt ledde inte till nagra
storre forluster for de finlandska
bankerna. Fordringarna pa Argentina

var i likhet med tidigare ar mycket sma.

Derivat och andra
ataganden utanfor
balansrakningen

| valutakursriskhanteringen 6kade de
utestaende valutaterminerna® 2001,
medan valutaoptionerna minskade.
Av valutaterminskontrakten slots
fortfarande ca 80 % med utlandska

motparter. Okningen i utestdende

réante- och valutaswappar férklaras i
huvudsak av branschstruktureringar.
De utestaende ranteterminerna
uppgick vid slutet av 2001 till 2,5 mil-
jarder euro, mot ca 17 miljarder euro
vid slutet av 1999. Anvandningen av
ranteoptioner fér hantering av rante-
risken 6kade kraftigt.
Kreditmotvardet av de finlandska
depositionsbankernas innehav av icke
standardiserade derivatkontrakt
minskade med cirka en miljard euro
till 2,3 miljarder euro. Kreditmot-
vardet har hamtats ur bankernas
kapitaltackningsredovisning, och

det bildas av ateranskaffningsvardet

och den berdknade framtida kredit-
risken.

Garantier och garantiférbindelser
beviljade av depositionsbankerna i
Finland 6kade med drygt 4 miljarder
euro till ca 16 miljarder euro.
Bankernas bindande kreditl6ften hade
stigit till 13,2 miljarder euro vid
utgangen av juni 2001 fran 10,7 mil-
jarder euro vid bérjan av aret. Vid
slutet av 2001 1ag de ater pa 11,1 mil-

jarder euro.

De finldndska affars-
bankernas ranterisk-
exponering minskade
Banksektorns inkomstrisk, dvs. den
potentiella minskningen i rdntenettot
under de foéljande 12 manaderna efter
att rantenivan har sjunkit med en pro-
centenhet, uppgick vid slutet av 2001
till ca 260 miljoner euro (se bilaga
s. 51). Sektorns sammanlagda inkomst-
risk 1ag saledes pa 2000 ars niva. | pro-
cent av finansnettot sjonk inkomst-
risken till 10,1 % fran 10,4 % vid fore-
gaende arsskifte (tabell 4).
Investeringsrisken i fordringsbevis
upptagna som rérliga aktiva och dar-
med relaterade réntederivat 6kade
under aret till 59,2 miljoner euro. Med
investeringsrisk avses forandringen i
nuvardet av fordringsbevis och derivat
upptagna som rorliga aktiva vid en
ranteférandring pa en procentenhet.
Rorliga aktiva, dvs. handelsportfoljen
och 6vriga fordringsbevis avsedda for
handel inklusive relaterade derivat,
var blottstallda fér en rénteuppgang -
med stigande rantor sjunker ndmligen

vardet pa handelsportféljen.

¢ | valutaterminerna ingar ocksa terminledet
fran valutaswapparna.



Inkomstriskutvecklingen kan till-
skrivas omstruktureringarna i bank-
sektorn och en stadigt véaxande utlaning
och inlaning. Att skattefriheten for
rantorna pa bankkonton slopades i
juni 2000 paverkade inte namnvart
avistainlaningen, utan den rentav
o6kade under 2001 pa grund av osdkra
alternativa investeringsformer.
Huvudparten av rénterisken hanfor

sig fortfarande till poster i euro.

Sma valutapositioner

over natten

Valutakursrisken hanteras i de
finlandska bankerna som en del av
marknadsriskerna i handelslagret,
liksom ocksa rante-, aktie- och andra
prisrisker. Marknadsriskerna ar relativt
laga jamfort med risken i den huvud-
sakliga bankverksamheten, dvs.
kreditrisken. De finlandska bankernas
positioner 6ver natten var sma i
proportion till kapitalbasen. Finans-
inspektionens riktgivande limiter for
valutariskpositioner galler enbart
positioner 6ver natten och begransar
inte bankernas valutaverksamhet eller
intradagspositioner. Valutaverksam-
heten regleras i bankerna genom
interna limitsystem som utgér en del
av deras system for hantering av
marknadsriskerna. Finansinspektionen
utfor regelbundna inspektioner av

dessa system.

Den direkta aktierisken

i bankgrupperna

minskade nagot
Marknadsvardet av aktieinnehavet i
bankkoncernerna och deras pensions-
kassor” uppgick vid slutet av 2001 till

ca 1,6 miljarder euro. Fran slutet av

2000 sjonk marknadsvardet med ca
15 % eller 0,3 miljarder euro. De
bankagda livférsakringsbolagens
aktieinnehav var i stort sett ofor-
andrat. | marknadsvardet av aktierna
ingar alla borsnoterade aktier, aktie-
fondsplaceringar och aktiederivat
oavsett i vilken balanspost de redo-
visats. Aktierna ar i huvudsak

noterade pa Helsingforsborsen.

Depositionsbankernas
likviditet forbédttrades
Inlaningen fran allméanheten okade
under 2001 nagot mer an det lang-
siktiga genomsnittet. Kontosparandet
ansags i det osakra marknadslaget
vara sakrare an aktie- och fond-
sparandet. Vid slutet av 2001 tackte
inlaningen 93 % av de finlandska
depositionsbankernas kreditgivning.
Av balansomslutningen totalt vid
samma tid utgjorde inldningen 43 %.
Som finansieringskalla for depositions-
bankerna stod skuldebrev emitterade
till allménheten (masskuldebrev och
bankcertifikat) fér en oférandrad
andel. Interbanklanen 6kade daremot,
men 6kningen berodde uteslutande
pa Nordea Bank Finland Abp:s roll
som upplanare i euro for Nordea-
gruppens Ovriga banker.
Finansinspektionen foljer
likviditetslaget manatligen bland
annat med hjalp av finansunder-
skottsmatt®. Depositionsbankernas
likviditet forbattrades under 2001.
Depositionsbankernas kortfristiga
finansiella underskott® Iag 2001
mellan 3 och 9 miljarder euro. |
procent av balansomslutningen var
underskottet 2-7 %. Finansiella

underskott har av forklarliga skal

affarsbanker som finansierar sin
verksamhet via penning- och kapital-
marknaderna.

En fjardedel av depositions-
bankernas skulder foérfaller till
betalning inom en manad, narmare
hélften inom ett halvt ar och halften
inom ett ar, under antagande om
oférandrad avistainlaning. Tva

tredjedelar av skulderna ar i euro.

Vardepappersforetagens
finansiella stéllning
forsvagades

Finansinspektionen faste sig vid att
vardepappersforetagen finansiella
stallning férsvagades. | takt med
minskade intdkter tvingades foretagen
skara ned sina kostnader. Vid en 16n-
samhetsjamforelse ar det dock skal att
konstatera att 2000 var ett exceptio-
nellt gott ar for vardepappersfore-
tagen. | fraga om kapitaltackningen
har de inte haft nagra namnvarda
problem.

Under 2001 sjonk aktiekurserna,
aktieomsattningen i euro minskade
med ca 10 % och konkurrensen om
marknadsandelarna hardnade nar
utlandska fjarrmedlemmar utvidgade
sin fondkommissionsverksamhet vid
Helsingforsborsen. Ocksa emissionerna
var farre an aret innan. Utvecklingen

for courtage, kapitalférvaltnings-

7 De finlandska depositionsbankerna, deras
livforsakringsbolag, pensionskassor och
pensionsstiftelser samt finlandska dotter-
foretag och holdingsammanslutningar som
hor till koncernen.

8 Finansunderskottet erhalls genom att
skulderna avraknas fran tillgangarna. I till-
gangarna och skulderna inrdknas dven
posterna utanfér balansrakningen.

% Med kortfristighet avses har en manad.
Det finansiella underskottet beraknas med
antagande om ofdrandrad inlaning och
utlaning (s.k. going concern-antagande).




provisioner och arvoden fér emissions-
verksamheten var darfér klart samre
an 2000.

Vid slutet av 2001 var antalet
auktoriserade vardepappersforetag i
Finland 51 och deras sammanraknade
provisionsintakter uppgick till ca 265
miljoner euro, mot 370 miljoner euro
2000. Rorelsevinsten minskade fran ca
148 miljoner euro till 78 miljoner
euro. De sammanraknade siffrorna ar
pa grund av branschférandringar inte
direkt jamférbara med uppgifterna

for tidigare ar.

OBSERVERAT VID
INSPEKTIONERNA

Bankernas bokslut
upprattade enligt
Finansinspektionens
foreskrifter
Bankernas bokslutsinformation
kontrollerades och avstamdes mot
bankernas offentliggjorda bokslut.
Sarskilt undersoktes hur Finans-
inspektionens foreskrifter, anvisningar
och stallningstaganden hade beaktats
vid upprattandet av boksluten.

Generellt sett hade boksluten
upprattats enligt Finansinspektionens
foreskrifter och bokslutsinformationen
om riskerna i bankverksamheten hade
okat. Vid sina platsbesok uppmanade
Finansinspektionen bankerna att
vidareutveckla sina system sa att
bokslutsinformationen kunde for-
battras ytterligare.

Daremot hade alla banker inte
redovisat fastigheterna till verkligt
varde sasom forutsatts i Finans-

inspektionens stallningstagande. En

redovisning av fastigheterna till
verkligt varde ar viktig for att ge en
rattvisande bild av bankernas
finansiella stallning, och Finans-
inspektionen foljer darfoér upp
bankernas atgarder for att ratta till
de konstaterade problemen.

Vid granskningen av delars-
rapporterna noterades att vissa lokal-
bankers bokslutsinformation inneholl
knapphandigt med uppgifter om risk-
hanteringen.

Planerna for avveckling av fastig-
hetsexponeringar foljdes upp i de
enskilda bankerna. Resultaten
varierade. | nagra banker hade
fastigheterna inte varderats enligt
anvisningar och lagavkastande fastig-
heter hade inte nedskrivits tillrackligt
fort, samtidigt som andra banker
hade avvecklat fastighetsexponeringar

i en snabbare takt an planerat.

Bankerna uppmanades
forbereda sig for
kommande kreditforluster
Riskhanteringen, riskexponeringen
och framfor allt risken for kreditfor-
luster granskades i manga banker och
andra kreditinstitut. Resultatut-
vecklingen for dessa tillsynsobjekt har
under flera ar varit mycket god, vilket
ocksa okat deras kapitalstyrka.
Inspektionerna gav vid handen att
risken for kreditforluster i relation till
de inspekterade bankernas och andra
kreditinstitutens riskhanteringsfor-
maga annu lag pa en niva som inte
beddémdes hota kapitaltackningen.
Daremot observerades tidvis en
O0kning i oreglerade fordringar. Detta
kunde dock snarare ses som en ater-

gang till det normala én som ett

tecken pa vaxande problem. Under
de senaste aren har bankernas
oreglerade fordringar historiskt sett
varit sma. Tillsynsobjekten upp-
manades anda forbereda sig for att
recessionen, konkurrenslaget eller
andra faktorer kunde férsamra den
langvariga gynnsamma utvecklingen.
Vid flera inspektioner upptacktes
ocksa brister i bankernas interna
instruktioner och riskkontroll.
Bankerna uppmanades réatta till
bristerna.

Som ett tema for kreditrisk-
inspektionerna var bankernas
exponeringar mot IT-féretagen. Vid
slutet av 2000 uppgick de storsta
bankernas totala exponeringar
(krediter, poster utanfor balans-
rékningen och direktinvesteringar)
mot IT-sektorn till 4,77 miljarder euro
(28,4 miljarder mark). Pa utlaningen
till IT-féretag vantade sig bankerna
inga storre kreditforluster. Finans-
inspektionen fortsatter att félja
branschrisken i IT-sektorn genom
bankernas riskrapporter.

| de tre stoérsta bankerna
undersoktes policy och regler for
utlaningen till den narmaste kretsen.
Till den narmaste kretsen raknas i
allmanhet bland annat dotter- och
intressebolagen, bankens storsta
agare och den hogsta ledningen med
familjemedlemmar. | en del banker
hade fragan uppmarksammats, medan
begreppet i andra banker inte hade
definierats separat. Bankerna
beddémde sjalva att kreditgivningen
till den nérmaste kretsen inte
utgjorde nagot storre problem.
Finansinspektionen tar framover

stallning till behovet av nédrmare



reglering och regelbunden

rapportering av denna kreditgivning.

Repoavtal och
vardepapperslan forsta
gangen foremal for
granskning

En marknadsutredning och
granskning av repoavtal och
vardepapperslan utfordes for forsta
gangen hos tre stora tillsynsobjekt. |
den marknadsutredning som utférdes
i samband med granskningen under-
soktes bland annat marknadens om-
fattning, arbetssatt och produkt-
variation. Sjélva granskningen géllde
kreditriskerna, marknadsriskerna och
de operativa riskerna.

Genom repoavtal och varde-
papperslan lanas pengar pa
marknaden mot sdkerhet i varde-
papper — i motsats till normal
penningmarknadsupplaning utan
sakerhet. En tillforlitlig verksamhet
kraver darfor uppfoéljning av saker-
hetsvarden och sdkerhetsunderskott.
Bristerna var inte oroande med
hansyn till verksamhetens omfattning.
Sakerhetsanalysen och -hanteringen
maste dock vidareutvecklas om

verksamheten utvidgas.

Brister i kapital-
forvaltningen

Inspektionerna av tillhandahallarna av
investeringstjanster 2001 fokuserades
pa kapitalforvaltningen. Inspektion-
erna foregicks av en enkatunder-
sokning om kapitalfoérvaltarnas
arbetssatt. Enkatresultaten pekade

pa brister bland annat i avtal, kund-
rapportering, internkontoll och

handlédggningen av kundernas

reklamationer. Kapitalférvaltarna
uppmanades vidta atgarder for att
ratta till bristerna.

Inspektionerna av enskilda
kapitalfoérvaltare inleddes i slutet av
varen och de fortsatter in pa 2002. Vid
inspektionerna upptacktes brister
bland annat i informationssystemen,
handelsférdelningen, berdkningen av
intadktsbaserade provisioner, rappor-
teringen till kunderna och kontrollen
av placeringsbegransningar.

Hos sex kapitalforvaltare
granskades indelningen av kapital-
férvaltningskunder i yrkesmassiga
och icke-yrkesmaéssiga investerare;
klassifikationen hade inférts redan
2000.

De nya borsbolagen
uppfyllde sin informations-
skyldighet ratt val

Vid inspektionen av den regelbundna
informationsskyldigheten i nya bors-
bolag kontrollerades informationen
fran 33 borsbolag som hade bors-
introducerats 1999 och 2000. Malet
var att underséka den allménna
standarden pa informationen och
kontrollera hur bolagen uppfyllde sin
regelbundna informationsskyldighet.
Ingen stallning togs till redovisnings-
massiga l6sningar.

Inspektionen visade att de nya
borsbolagen uppfyllde sin regel-
bundna informationsskyldighet ratt
val. Betydande férsummelser eller
brister observerades endast hos ett
fatal bolag.

Bolagens delarsrapporter, bok-
slutskommunikéer och bokslut inne-
holl i regel de foreskrivna siffer-

uppgifterna. Den verbala redo-

gorelsen daremot var ibland bristfallig
eller alltfér allmant hallen. Bristerna
gallde oftast informationskravet
enligt bokféringsnamndens allméanna
anvisning. Som en stor féorsummelse
holl Finansinspektionen det att den
officiella ekonomiska informationen
hade ersatts med proformainfor-
mation och att revisionsberattelsen
inte hade offentliggjorts i samband

med boksluten.

Bankerna bor ytterligare
forbattra riskhanteringen
av sin ndtbanksverksamhet
Finansinspektionen ser det som viktigt
att tillsynsobjekten har tillrackligt hog
standard pa sin riskhantering av
natbankstjanster och -system och den
ovriga internkontrollen alltefter
verksamhetens art och omfattning.
Nar nya tjanster infors eller befintliga
tjanster férandras bor riskerna i
tjansterna kartldggas, analyseras och
begrénsas. Finansinspektionen
rekommenderar att tillsynsobjekten i
god tid pa férhand redogér for nya
nattjanster och alla storre for-
andringar i sadana tjanster.
Finansinspektionen fortsatte 2001
att granska bankernas natbanks-
verksamhet. Malet var att undersoka
riskhanteringen, organisationen, de
strategiska riktlinjerna och framfoér
allt sakerheten, de tekniska I6sningar-
na och de juridiska aspekterna av nat-
bankstjansterna. Vidare tog Finans-
inspektionen stallning till olika fragor
sasom tillforlitlig kundidentifikation,
forhindrande av penningtvatt, porta-
ler och utlagd verksamhet. Inspek-
tionerna begransades till banktjanster

for privatpersoner via Internet.




Finansinspektionen observerade
inga storre brister i den natbanksverk-
samhet som granskades. Bankerna bor
dock utveckla sina riskanalyser av
denna verksamhet. Bankerna boér
vidare forbattra sina rutiner och
instruktioner for vissa delomraden av
natbanksverksamheten.

De nordiska banktillsynsmyndig-
heterna utférde i november-december
sin forsta samnordiska inspektion av
natbankerna. Myndigheterna
granskade natbankstjansterna i en
nordisk bankkoncerns dotterbanker

i sina respektive lander.

Platsbesdk avseende
utlagd dataverksamhet
Finansinspektionen boérjade hésten
2001 gora platsbesok for att
inspektera utlagd dataverksamhet,
och ytterligare platsbesok gors varen
2002. Malet var att fa en overblick
over utlaggningspolicyer och om-
fattningen av den verksamhet som
lagts ut. Framfor allt granskades
kontrollen, riskanalysen, risk-
hanteringen och kontinuiteten

i den utlagda dataverksamheten.

Pa basis av platsbesoken upp-
manade Finansinspektionen bankerna
att dokumentera sina utlaggnings-
processer och till vissa delar precisera
och sammanstalla utlaggnings-

reglerna i en regelsamling.

Bankerna skall kartlagga
sina risker i EBA-clearingen
Finansinspektionen granskade EBA-
clearingen'® i fyra finlandska banker.

| EBA:s clearingsystem, som drivs inom
EU, nettas de betalningar i euro som

bankerna sander via systemet.

Medlemsbankerna har 6msesidiga
limiter inom vilka betalningarna kan
férmedlas. Sakerheter stalls givetvis
for dessa limiter.

Syftet med inspektionerna var att
fa en uppfattning om EBA-clearingens
betydelse fér bankernas hantering av
eurobetalningar samt deras likviditet
och risker. Sarskild vikt fastes vid
ansvars- och arbetsfordelningen
mellan olika enheter i EBA-clearingen,
clearing- och kontrollprocesserna,
riskanalysen och beredskapen for
stérningar.

Som ett resultat av inspektion-
erna uppmanade Finansinspektionen
bankerna att som ett led i sin
riskhantering kartlagga riskerna i
EBA-clearingen och lagga upp de
kontinuitetsplaner som annu

saknades.

Bristande kartldggning

av riskerna med
overgangen till euro

och invéxlingen av mark
Finansinspektionen granskade under
bodrjan av 2001 bankernas och
Automatias forberedelser infor
overgangen till euro genom plats-
besok hos de viktigaste tillsyns-
objekten. Efter platsbesoken foljdes
euroberedskapen upp genom
kvartalsrapporter och infordrade
tillaggsupplysningar.

Overgangen till euro gick i stort
enligt planerna. Enligt lagesrapport-
erna hade nagra banker smarre
férseningar och var tvungna att lagga
om sina tidtabeller. Nagra kritiska
férdroéjningar som kunde ha aventyrat
overgangen till euro fér nagon viktig

banktjanst férekom inte. Overgéngen

till euro vid arsskiftet forlopte utan
namnvarda stérningar.

Vid inspektionerna konstaterades
att bankerna inte hade kartlagt de
risker som var férenade med 6ver-
gangen till euro och invaxlingen av
mark. Finansinspektionen avkravde
bankerna en kartldggning av risk-
exponeringarna och detaljerade
planer 6ver atgarderna vid arsskiftet,
kontinuiteten vid eventuella
stérningar och reservsystemen.

Enligt Finlands Bank' gick in-
forandet av eurosedlar och euromynt i
januari—februari 2002 utmarkt saval i
Finland som i hela det dvriga euro-
omradet. Vid slutet av januari 2002
hade Finland i praktiken helt och
hallet 6vergatt till euro. Av kontant-
betalningarna utgjorde eurobetal-
ningarna redan éver 95 % och nastan
alla varuautomater fungerade med
euro.

Daremot har mynt- och dags-
kasseupprakningen i bankerna gatt
trogt. Enligt Finansinspektionens
undersdkning 6versteg den inlamnade
myntvolymen bankernas férhands-
kalkyler och darmed ocksa den
kapacitet som bankerna och upprék-
ningscentralerna hade reserverat for
denna verksamhet. Drojsmal forekom
framst i stora tatorter och i banker
som har lagt ut denna verksamhet
pa upprakningscentraler. Féretagens
dagskassor klarade bankerna av
inom en rimlig tid, 1-5 bankdagar,
men privatpersonernas sparbdssor
tog det ofta avsevart langre tid att

rakna.

° EBA = Euro Banking Association.

" Finlands Banks pressmeddelande
nr 10/1.3.2002.



Begdran om sex
polisutredningar
Finansinspektionen undersdkte under
aret 39 misstankta fall av varde-
pappersmarknadsmissbruk. Till polisen
brottsanmaldes sju, varav fem gallde
missbruk av insiderinformation och
tva forsummelse av informations-
skyldigheten (figur 9). Vidare gav
Finansinspektionen tre erinringar,
varav en var riktad till en emittent och
gallde ett informationsdrende och tva
var riktade till en fondkommissionar

och gallde handelsseden.

TILLSYNSSAMARBETE

| frdga om tillsynen av Sampogruppen
hade Finansinspektionen och Forsak-
ringsinspektionen ett nara samarbete
under hela aret. Samarbetet syftar till
att sakerstalla att tillsynen av finans-
konglomeratet blir heltdckande och
att alla luckor i tillsynen tapps till.
Genom tillsynssamarbetet ar det ocksa
mojligt att sékerstalla en samordnad
bedémning av konglomeratets och de
ingdende bolagens riskhantering och
riskhanteringssystem.

En tillsynsgrupp med representan-
ter for Finansinspektionen och Forsak-
ringsinspektionen sammantradde
regelbundet. Gruppen har till uppgift
att planera och samordna tillsynen
o6ver konglomeratet samt se till att
tillrackliga tillsynsatgarder vidtas och
att de inriktas pa ratta saker. Den
foljer ocksa noga konglomeratets
verksamhet.

Gemensamma inspektioner
utfordes 2001 hos bade holding-

bolaget och dotterbolagen i Sampo-

Figur 9.

Misstankta fall av vardepappersmissbruk
som undersokts av Finansinspektionen 1997-2001
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gruppen. Praktiskt samarbete fore-
kom ocksa i de bada inspektionernas
direktioner. Direktionerna ar i det
narmaste identiska, vilket for sin del
bidrar till ett smidigt tillsynssam-
arbete. Den nya lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsakringskonglomerat
férutsatter en samordning av regler
och foreskrifter, och beredningen av
dessa inleddes i slutet av aret.
Tillsynssamarbetet mellan Finans-
inspektionen och Férsakringsinspek-
tionen bygger pa tva avsiktsfor-
klaringar, den ena om de allméanna
principerna for samarbetet och den
andra om tillsynen av Sampogruppen.
| avsiktsforklaringarna har parterna
bland annat enats om malen for
tillsynssamarbetet, informations-
utbytet, omfattningen av samarbetet,
det praktiska tillsynssamarbetet och

arbetsrutinerna.

Det praktiska samarbetet mellan
Finansinspektionen och Finlands Bank
i 6vervakningen av betalnings- och
avvecklingssystemen fortsatte i den
gemensamma tillsynsgruppen. IMF
utvarderade Finlands finansiella
sektor och som ett led i denna
utvardering undersdkte Finans-
inspektionen och Finlands Bank
tillsammans efterlevnaden av de
internationella standarderna for
betalningssystemen.

Finansinspektionen och de 6vriga
nordiska tillsynsmyndigheterna fort-
satte sitt redan etablerade tillsynssam-
arbete i tillsynen av det nordiska
finanskonglomeratet Nordea. Malet
med tillsynssamarbetet ar en effektiv
tillsyn av koncernen.

I tillsynsgruppen for Nordea
deltar representanter fran alla

nordiska lander. Gruppen samman-




tradde atta ganger. Gruppen har
bland annat hand om samordningen
av gemensamma inspektionsplaner
och samlade riskbedémningar av hela
koncernen. Vid tillsynsgruppens
moten behandlades bland annat
konglomeratets aktuella fragor och
omstruktureringar och de nya
utmaningarna for tillsynen. Under
tillsynsgruppen sorterar ocksa flera
arbetsgrupper.

Under aret gjordes flera gemen-
samma inspektioner av Nordea-
gruppen. Vidare gjordes en gemen-
sam lagesbedémning av konglomera-
tet som lades fram for tillsynsmyn-
digheternas ledning i augusti.

Om tillsynen av Nordeagruppen
har undertecknats tva avsiktsfor-
klaringar: den ena om de allménna

principerna for samarbetet och den

andra om tillsynen av Nordeagruppen.

Den senare avsiktsforklaringen skall
uppdateras 2002 att motsvara de krav
som de senaste omstruktureringarna

staller pa tillsynen.

De nordiska finansmarknadséver-
vakarnas ADB-revisorer gjorde 2001
sin forsta gemensamma inspektion av
Internetbanksverksamheten. Inspek-
tionen utférdes enligt den nya inspek-
tionsmodell som gemensamt hade
antagits i maj och som ar avsedd for
inspektion av banktjanster via
Internet.

Det arliga motet med cheferna
for de nordiska finans- och forsak-
ringsinspektionerna hélls i Reykjavik i
Island. P& motet behandlades bland
annat revideringen av kapital-
tackningsreglerna for banker och
vardepappersféretag och praktiska
fragor i det nordiska tillsynssam-
arbetet avseende tillsynen av bland
annat borser, banker och finans-
konglomerat.

En avsiktsforklaring om de all-
manna principerna fér informations-
utbytet mellan 6vervakarna av betal-
ningssystemen i EU tradde i kraft vid
boérjan av 2001. Avsiktsforklaringen

syftar primart till att framja sam-

arbetet mellan EU-landernas central-
banker och tillsynsmyndigheter vad
galler systemen for stora betalningar.
Malet for samarbetet ar att saker-
stalla stabiliteten i dessa system. Sam-
arbete och informationsutbyte mellan
undertecknarna bedrivs och utvecklas
framfor allt i fraga om ansékan om
deltagande i befintliga system eller
vid inférandet av helt nya system.
Avsiktsforklaringen tillampas ocksa pa
den I6pande verksamheten i systemen
och pa krishantering.

Under aret utarbetades ett sam-
arbetsavtal med Estlands vardepap-
perstillsynsmyndighet om tillsynen av
vardepappersmarknaden. Avtalet
undertecknades i bérjan av 2002 och
foljer i huvudsak avtalet fran 1999

mellan CESR-medlemmarna.



LAGANDRINGAR OCH
LAGSTIFTNINGSPROJEKT
I FINLAND

Lagen om tillsyn éver
finans- och férsdkrings-
konglomerat antogs
Riksdagen antog i december 2001
regeringens proposition med forslag
till lag om tillsyn 6ver finans- och
forsakringskonglomerat och till lagar
om andring av vissa lagar som har
samband med dem. Lagen syftar till
att klargora arbetsférdelningen
mellan myndigheterna och sdkerstalla

att alla luckor i tillsynen 6ver finans-

och forsakringskonglomerat tapps till.

Lagen tradde i kraft den 1 februari
2002. Ett direktiv om tillsynen éver
internationella finanskonglomerat ar
under beredning i EU och direktivet
kan sannolikt bérja tillampas i med-
lemslanderna forst fran och med 2004
(se s. 32).

Tillsynen over finans- och forsak-
ringskonglomerat sker i samarbete
mellan Finansinspektionen och
Forsakringsinspektionen. Huvud-
ansvaret for tillsynen bestams av
vilkendera néaringsgren som domine-
rar verksamheten i konglomeratet:
finans- eller férsakringsrérelsen. De
relativa branschandelarna bestams
enligt balansomslutning och kapital-
krav for foretagen inom respektive
bransch pa det satt som narmare
foreskrivs i lagen.

Finans- och forsakringslagstift-
ningen (bl.a. kreditinstitutslagen och

lagarna om forsakringsbolag och

Reglering

vardepappersforetag) reviderades att
motsvara den nya lagen till exempel

i fraga om bestammelserna om
ledningens lamplighet och tillforlitlig-
het, agarkontroll, revision och férvarv

av utlandska dotterforetag.

Flera viktiga reformer av
vardepappersmarknads-
lagstiftningen

Riksdagen antog i december 2001
flera viktiga reformer av varde-
pappersmarknadslagstiftningen.
Andringarna tradde i kraft den 1
januari 2002 pa vissa undantag nar.

Den viktigaste av reformerna
gallde det flexiblare vardepappers-
begreppet, som bestammer
tillampningsomradet for varde-
pappersmarknadslagen. Syftet ar att i
Finland framja anvandningen av och
den offentliga handeln med nya typer
av finansinstrument som utvecklats
och kommer att utvecklas pa de
inhemska och de utldndska varde-
pappersmarknaderna. Exempel pa
sadana nya finansinstrument ar
vaderderivat och bérsnoterade
placeringsfonder, s.k. ETF (exchange
traded funds).

En annan viktig reform gallde
tilldmpningsomradet for varde-
pappersmarknadslagen dar begrans-
ningen avseende privata aktiebolag
har tagits bort. Enligt de andrade
bestammelserna maste privata aktie-
bolag, med vissa undantag, bland
annat offentliggéra ett emissions-
prospekt enligt vardepappers-

marknadslagen néar de bjuder ut

vardepapper till allmanheten. Malet
ar att forbattra investerarskyddet i de
fall da aktier i privata aktiebolag
bjuds ut som investeringsobjekt for
allmanheten.

Reformerna syftar ocksa till att
6ka den inhemska och den utlandska
konkurrensen mellan tjansteleveran-
térerna pa vardepappersmarknaden.
Till exempel genom att férbudet mot
parallellnotering hévts ger lagen aven
andra marknadsplatser an fondboérsen
mojlighet att som féremal for offent-
lig handel uppta bérsnoterade varde-
papper. Ocksa de andrade bestammel-
serna om handelsparter fér marknads-
platser och optionsféretag ar konkur-
rensframjande. De ger bland annat
smidigare mojligheter an tidigare att
godkanna till exempel institutionella
investerare som s.k. direkta parter.

En annan viktig handelsreform
var inférandet av ett handelsfor-
farande som ar mindre reglerat an
den offentliga handeln. Utover varde-
papper emitterade av privata aktie-
bolag kan som féremal for sadan
handel upptas till exempel varde-
papper som i utlandet ar féremal for
handel liknande den offentliga handel
som avses i vardepappersmarknads-
lagen. Reformen syftar till att handeln
med vardepapper som ar godtagbara
for denna typ av handel skall kanali-
seras till marknader som ar alltmer
likvida och genomsynliga och darmed
ur investerarens synvinkel ocksa battre
skyddade.

Genom reformerna skarps aven

kraven pa marknadens sjalvreglering.




Tabell 5.

De viktigaste av de lagar som Finansinspektionen

overvakar efterlevnaden av

Kreditinstitutslagen (30.12.1993/1607, Fi 107)

Lagen om affarsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform (28.12.2001/1501, Fi 108)

Sparbankslagen (28.12.2001/1502, Fi 109)

Lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform (28.12.2001/1504, Fi 110)
Lagen om utlandska kreditinstituts och finansiella instituts verksamhet i Finland

(30.12.1993/1608, Fi 112)

Lagen om hypoteksbanker (27.12.1999/1240, Fi 112a)
Lagen om hypoteksféreningar (8.12.1978/936, Fi 113)

Vardepappersmarknadslagen (26.5.1989/495, Fi 116)

Lagen om handel med standardiserade optioner och terminer (26.8.1998/772, Fi 117)

Lagen om placeringsfonder (29.1.1999/48, Fi 118)

Lagen om vardepappersféretag (26.7.1996/579, Fi 119)
Lagen om utlandska vardepappersforetags ratt att tillhandahalla investeringstjanster i Finland

(26.7.1996/580, Fi 119 a)

Lagen om vardeandelssystemet (17.5.1991/826, Fi 120)
Lagen om vardeandelskonton (17.5.1991/827, Fi 122)

Kalla: Finansinspektionen.

Enligt de nya bestammelserna skall
marknadsplatserna i sina regler infora
bestammelser om kraven pa forvalt-
ningen av emittenter som ger ut
vardepapper for notering. Reglerna
skall vidare innehalla bestammelser
om hur de tillsynsuppgifter som enligt
lagen ankommer pa fondboérsen,
andra marknadsplatser, optionsfore-
tag, clearingorganisationer och

vardepapperscentralen fullgors.

Likvidationslagstiftningen
for kreditinstitut
fortydligades

I slutet av 2001 foreldg regeringens
proposition med férslag till likvidations-
lagstiftning for kreditinstitut. Riksda-
gen antog lagarna i slutet av decem-
ber och de trader i kraft vid boérjan av
2002. De nya bestammelserna syftar
framfor allt till att ratta till bristerna

i den tidigare lagstiftningen om
borgenarsskyddet vid genomgripande
férandringar i foretagsstrukturen och

om forfarandet vid nedlaggning eller

rekonstruktion av verksamheten i ett
kreditinstitut. Lagarna har ocksa
kompletterats med bestdmmelser om
Overlatelse av affarsverksamhet och
frivilligt avstaende fran koncession,
vilka saknades i de gamla lagarna.
Samtidigt ersattes de tidigare
banklagarna (affarsbankslagen,
sparbankslagen och andelsbanks-
lagen) med nya lagar. Vidare antogs
en ny lag om temporart avbrytande av
en depositionsbanks verksamhet.
Ocksa kreditinstitutslagen och lagen
om hypoteksféreningar andrades och
lagen om ombildning av sparbank till
bank i aktiebolagsform upphavdes.
Pa fusion, delning och likvidation
av affarsbanker (och andra kredit-
institut i aktiebolagsform) tillampas
fran och med 2002 i regel lagen om
aktiebolag, medan lagen om andels-
lag pa motsvarande satt skall tillam-
pas pa fusion, delning och likvidation
av andelsbanker (och andra kredit-
institut i andelslagsform). P4 omstruk-

tureringar av sparbanker tillampas

samma principer som pa motsvarande
omstruktureringar av affars- och
andelsbanker.

| lagen om temporart avbrytande
av en depositionsbanks verksamhet
(nedan avbrottslagen) har nu tagits in
de viktigaste bestémmelserna om
avbrott i de tidigare affarsbanks-,
sparbanks- och andelsbankslagarna.
Pa beslut av finansministeriet kan en
banks verksamhet avbrytas temporart
om fortsatt verksamhet skulle dven-
tyra insattarnas eller andra borgenar-
ers stallning eller finansmarknadens
stabilitet eller annars orsaka allvarliga
stérningar pa finansmarknaden.
Under avbrottet kan bankens verk-
samhet vid behov omorganiseras smi-
digare an vad allmanna bolagsrattsli-
ga principer tillater. Pa bankens verk-
samhet, formoégenhetsférvaltning och
atervinning under avbrottsforfarandet
samt pa bankens skulder tillampas
lagen om foéretagssanering pa det satt

som foreskrivs i avbrottslagen.

FINANSINSPEKTIONENS
REGELGIVNING

Regelgivningen ses dver
Finansinspektionen fortsatte 2001
oversynen av sin regelgivning.
Principerna for beaktande av inter-
nationella standarder i inspektionens
reglerings- och tillsynsarbete antogs
och de viktigaste internationella
standarderna identifierades och rang-
ordnades. Vidare antogs en rutin for
tilldmpningen av internationella
standarder. Huvudregeln ar att regel-
givningen foérankras i de grund-

principer for tillsyn och reglering som



internationella organisationer har
utfardat. | maj fattades beslut om
oversyn av foreskrifts- och anvisnings-
samlingen.

| den nya foreskriftssamlingen
samlas Finansinspektionens rattsligt
bindande normer och allméanna rad.
Regelgivningen uppdelas inte langre
efter kreditinstituts- respektive varde-
pappersverksamhet utan enligt sak.

Den nya féreskriftssamlingen
delas upp i sju huvudkategorier: ut-
gangspunkterna for Finansinspek-
tionens regleringspolicy, corporate
governance och affarsverksamhet,
uppféranderegler, redovisning och
bokslut, kapitaltackning och risk-
hantering, informationsgivning, och
rapportering till Finansinspektionen.

Oversynen sker i etapper s§ att
foreskriftssamlingens upplaggning
och de grundlaggande reglerings-
principerna satts i kraft i forsta
etappen. De enskilda foreskrifterna
och anvisningarna revideras senare till
overgripande standarder for olika
sakomraden. Finansinspektionens
direktion behandlar uppléaggningen
och regleringsprinciperna i januari

2002, varefter de skickas pa remiss.

God vardepappers-
marknadssed

Revideringen av Finansinspektionens
anvisning 204.1 om erbjudande av
vardepapper och om informations-
skyldighet enligt vardepappers-
marknadslagen inleddes sommaren
2001. Innehallet indelades i fem latt-
hanterligare och for lasaren klarare
helheter - stallningstaganden — som
tradde i kraft i bérjan av mars 2002.
Samtidigt upphéavdes anvisning 204.1.

De nya stallningstagandena ar
foéljande: Tolkning av bestammelserna
om erbjudande av vardepapper enligt
vardepappersmarknadslagen, Tolk-
ning av bestammelserna om fort-
I6pande informationsskyldighet enligt
vardepappersmarknadslagen, Tolk-
ning av flaggningsbestammelserna i
vardepappersmarknadslagen, Tolk-
ning av bestammelserna om offentligt
képeanbud och erbjudande om inlés-
ning enligt vardepappersmarknads-
lagen och Stéllningstagande om redo-
visning av proformauppgifter och
jamforelsetal i borsprospekt.

Genom sina stéllningstaganden
ville Finansinspektionen informera
vardepappersmarknaden i stort om sin
tolkning och sin syn pa god varde-
pappersmarknadssed. Stallnings-
tagandena innehaller i huvudsak
inspektionens tolkning av syftet med
och innehallet i vissa bestammelser
i vardepappersmarknadslagen.

I stallningstagandena ges vidare
rekommendationer om en infor-
mationsskyldighet utéver lagens
bestammelser for att framja till-
gangen pa information och for-
troendet for marknaden. Stallnings-
tagandena innehaller ocksa allméanna
anvisningar féor kommunikationen
med Finansinspektionen och
inlamningen av handlingar till
inspektionen.

Stallningstagandet om redo-
visning av proformauppgifter och
jamforelsetal i borsprospekt inne-
haller Finansinspektionens syn pa
tilldmpningen av Féreningen CGR:s
anvisning om redovisningen av
finansiell proformainformation fran

juni 2001 pa prospekt upprattade

enligt vardepappersmarknadslagen.
Féreningen CGR:s anvisning gor det
|attare att uppratta och presentera
information enligt internationell
praxis. Finansinspektionen deltog

i utarbetandet av anvisningen.

Syftet med redovisningen av
proformauppgifter och jamforelsetal
ar att forbattra informationen till
investerarna genom mer jamférbar
bokslutsinformation. Proforma-
informationen syftar till att askadlig-
goéra hur nagon affarstransaktion eller
omstrukturering som emittenten
planerar eller nyss genomfért kunde
ha paverkat det officiella bokslutet
om atgarden hade vidtagits vid en
tidigare hypotetisk tidpunkt. Med
jamforelsetal askadliggors effekterna
av en genomford affarstransaktion
eller omstrukturering sa att
investerarna har lattare att bedéma
och forutse féretagets finansiella

stallning efter forandringen.

Finansiella onlinetjanster

| stallningstagandet om finansiella
onlinetjanster sammanfattade
Finansinspektionen sina synpunkter
pa riskhanteringen avseende
finansiella tjanster som tillhandahalls
online. Stallningstagandet tar upp de
viktigaste aspekterna av online-
tjanster, sasom datasakerhet,
elektroniska avtal, kundidentifikation

och atgarder mot penningtvatt.

Utldggning av verksamhet
begransas inte
Finansinspektionen reviderade sitt
stallningstagande fran 1999 om till-
synsobjektens utldaggning av verksam-

het. | sitt nya stallningstagande




betonade Finansinspektionen att
anvandning av ombud och annan
utlaggning av verksamhet principiellt
kan anses vara ett godkant satt att
skota verksamheten.

I stéllningstagandet begréansas
inte mojligheterna for tillsynsobjekten
att lagga ut verksamhet. Vid ut-
laggning av vissa verksamheter som
hanfor sig till vardepappersmark-
naden, t.ex. kapitalférvaltning, maste
beaktas att den utlagda verksamheten
kan utgora en sadan helhet att upp-
dragstagaren maste ha verksamhets-
tillstand. Finansinspektionen skall
informeras pa forhand endast da
verksamhet laggs ut pa féretag som
inte ingar i konsolideringsgruppen.

Tillsynen av det utldaggande fore-
taget far heller inte forsvaras av att
verksamhet laggs ut. Sarskilt viktigt ar
att trygga saval foretagsledningens
som Finansinspektionens mojligheter
att dvervaka aven den utlagda verk-
samheten. Tillsynsobjekten maste
sakerstalla att uppdragstagaren ger
dem alla nédvandiga uppgifter fér
myndighetstillsynen och for risk-
hanteringen och internkontrollen.

En bestammelse om tillhandahallande
av information och om Finansinspek-
tionens inspektionsratt bor tas med

i de avtal som ingds med uppdrags-

tagarna.

INTERNATIONELL REGLERING
OCH REGLERINGSPROJEKT

Forordning om
europabolag antogs

| oktober 2001 antogs radets for-
ordning (EG) nr 2157/2001 om stadga

fér europabolag'. Férordningen
trader i kraft i oktober 2004 och ar
direkt tillamplig i alla medlemsstater.
De lagandringar som foljer av det
kompletterande direktivet om
arbetstagarinflytande skall ocksa ha
tratt i kraft senast i oktober 2004.

Genom forordningen skapas en ny
europeisk évernationell bolagsform,
som har manga likheter med nationel-
la publika aktiebolag. Bolaget erkanns
av alla EU-lander, vilket gor att det
férutom i sitt hemland kan driva verk-
samhet i andra medlemsstater utan
att som nu behova uppratta dotter-
bolag eller filialer.

Forordningen innehaller bestam-
melser om bolagsbildning, hemstat,
flyttning till en annan medlemsstat
och bolagsférvaltning. De 6vriga
bestdammelserna om europabolag
kommer i praktiken sedan fran
lagstiftningen om publika aktiebolag
i de respektive hemstaterna.

Ombildning till europabolag
mojliggdr gransdverskridande
omstruktureringar. Europabolag kan
bildas bland annat genom fusion med
bolag i andra medlemsstater. For
narvarande ar gransoverskridande
fusioner inte mojliga. Europabolag
kan ocksa flyttas till en annan med-
lemsstat enligt de regler som foére-
skrivs i forordningen. Inte heller detta
ar mojligt i nulaget utan att bolaget
forst likvideras och sedan aterbildas
i det andra medlemslandet.

Aktiekapitalet i europabolag skall
uppga till minst 120 000 euro och en
forutsattning for registrering av
bolaget ar att en ordning for
arbetstagarinflytande enligt direktiv
2001/86/EG har inforts.

Andringarna av
fondforetagsdirektivet
antogs
Tva andringar av fondféretags-
direktivet framlagda i juli 1998 antogs
av Europeiska unionens rad och
Europaparlamentet i slutet av 2001.
Direktivet och darigenom EU-passet
for fonder kommer att galla nya fond-
produkter, t.ex. fondandelsfonder,
penningmarknadsfonder, kontantfon-
der, derivatfonder och indexfonder.
Kraven pa fondbolagens for-
valtning och minimikapital harmoni-
seras och fondbolagen far ett EU-pass,
dvs. ratt att tillhandahalla sina
tjanster gransoverskridande i en
annan medlemsstat. Samtidigt
utvidgas fondbolagens verksamhets-
omrade. Forutom forvaltning av
vardepappersfonder kan de framéver
tillhandahalla portféljforvaltnings-
tjanster aven for enskilda kunder. For
forbattrad information till investerare

infors ett forenklat prospekt.

EU:s andra direktiv om
atgarder mot penningtvitt
tradde i kraft
Europaparlamentets och radets andra
direktiv om atgarder for att forhindra
att det finansiella systemet anvands
for tvattning av pengar (2001/97/EG)
tradde i kraft den 28 december 2001.
Direktivet skall sattas i kraft pa det
nationella planet inom 18 manader
fran att direktivet har tratt i kraft.

| Finland och andra medlemsstater
kommer direktivet att genomforas
snarast mojligt. Inrikesministeriet

bereder de nédvandiga andringarna

12SE-bolag = Societas Europea.



av lagen om férhindrande och ut-
redning av penningtvatt. Tilldmpnings-
omradet for direktivet utvidgas sa att
penningtvattslagen utdver kredit- och
finansinstitut, vardepappersforetag,
fondbolag och évriga anmalnings-
pliktiga enligt lagen kommer att
omfatta dven andra yrkesutévare.
Sadana yrkesutévare ar bland annat
oberoende jurister, externa revisorer,
narmare specificerade handlare som
képer och séljer varor av hogt varde
samt penning- och vardetransport-
foretag. Direktivet innehaller ocksa en
artikel om transaktioner dar kunden
inte ar fysiskt narvarande (distans-
transaktioner).

EU:s andra penningtvattsdirektiv
har inga direkta féljder for Finans-
inspektionens tillsynsobjekt. Ddremot
kommer den pagaende 6versynen av
FATF:s 40 rekommendationer i sinom
tid att féranleda andringar aven i
regelverken, uppférandereglerna for
finansmarknadsaktérerna och tillsyns-
myndigheternas skyldigheter. De nya
rekommendationerna kommer att
ha konsekvenser bland annat for
metoderna for riskhantering av kund-
relationer. Dessa fragor tas upp i
rekommendationen “Customer due
diligence for banks” som Basel-
kommittén for banktillsyn gav ut
i oktober 2001.

Kommissionen lade fram
ett forslag till direktivom
prospekt

Europeiska kommissionen lade i slutet
av maj fram ett forslag till ett nytt
direktiv om prospekt och information
som skall offentliggdras nar varde-

papper erbjuds till allmanheten eller

tas upp till handel pa en reglerad
marknad (prospektdirektiv). Detta
prospektdirektiv ersatter nuvarande
borsnoterings- och prospektdirektiv.
Direktivet togs i juni upp till
behandling i radet, som fortsatter
behandlingen 2002.

Den barande tanken i direktiv-
forslaget ar ett s.k. EU-pass for
emittenter. Emittenterna kunde med
prospekt som godkéants i en medlems-
stat erbjuda vardepapper till allman-
heten eller noteras pa bérsen var som
helst inom EU genom ett forenklat
underrattelseférfarande. Myndig-
heterna i andra medlemsstater skulle
inte langre kunna krava komplet-
tering eller dversattning av prospekt.
Darfor maste sa enhetliga regler som
mojligt infoéras i medlemsstaterna vad
géaller undantag fran bestammelserna
om prospektens innehall och offent-
liggorande. Till exempel undantagen
fran skyldigheten att offentliggora
prospekt skulle vara automatiska i
direktivet och inte langre krava beslut
av behérig myndighet, vilket dock kan
gora systemet stelt.

En annan grundldaggande andring
av det tidigare systemet skulle bli
kommittéforfarandet. | direktivet skall
faststallas huvudprinciperna och
viktigare detaljer, medan detaljerade
tekniska bestammelser éverldmnas till

den nya vardepapperskommittén.

Forslag till direktiv om
marknadsmissbruk
Kommissionen lade i juni fram ett
forslag till direktiv om marknads-
missbruk. Forslaget har behandlats
av radet, och Europaparlamentet

avgav sitt yttrande i mars 2002.

Direktivet skulle pa gemenskaps-
niva uppdatera reglerna om insider-
handel, samordna bestammelserna om
marknadsmanipulation och effektivera
tillsynsmyndigheternas mojligheter till
tillsyn och samarbete i fraga om efter-
levnaden av direktivbestammelserna.
Darutover skulle direktivet forutsatta
att bestammelser om administrativa
pafoljder tas in i den nationella
lagstiftningen.

Om direktivet antas kommer
nuvarande praxis i Finland att andras
nagot, da vardepappersmarknadsbrott
i Finland bara kan fa straffrattsliga
pafoljder. Direktivet skulle ocksa ge
Finansinspektionen utdkade tolk-

ningsbefogenheter.

Andring av investerings-
tjanstedirektivet under
beredning

Europeiska kommissionens forslag till
andring av investeringstjanste-
direktivet (ISD) var ute pa remiss
hésten 2001. Andringen syftar till att
utvidga tillampningsomradet for
direktivet till att galla nya former av
tjanster (placeringsradgivning) och
nya produkter (ravaruderivat). Vidare
ar avsikten att ndarmare reglera den
offentliga handeln samt forhallandet
mellan traditionella borser och s.k.
alternativa handelssystem (ATS).
Kommissionens officiella andrings-

forslag publiceras under 2002.

Oversynen av
kapitaltackningsreglerna
fortsatte

Arbetet med att ta fram nya
kapitaltackningsregler fortsatte saval

pa det internationella planet som pa




KAPITALTACKNINGSREGLERNA SES OVER

De nya kapitaltackningsreglerna
bygger pa tre s.k. pelare, dvs. metoder
for berakning av kapitalkravet
(minimum capital requirements), aktiv
kapitaltillsyn (supervisory review) och
marknadsdisciplin (market discipline).

Metoderna for berdkning av
kapitalkravet galler kredit- och
marknadsrisker och operativa risker.
For vartdera riskomrade finns
alternativa berakningsmetoder. Av
dessa kan tillsynsobjekten valja den
metod som bast passar foretagets typ
av risktagning och riskhanterings-

system.

hemmaplan. | bérjan av 2001 gav
bade Baselkommittén for banktillsyn
och Europeiska kommissionen ut nya
forslag, som internationellt blev flitigt
kommenterade. Kommissionens
forslag 6verensstamde i centrala delar
med Baselforslaget. | Finland lamnade
Finansinspektionen, Finlands Bank och
finansministeriet in ett gemensamt
yttrande.

Baselkommittén gav under hdsten
ut flera arbetsrapporter om
kapitalkravet for olika riskomraden.
Rapporterna anvandes som underlag
for det fortsatta beredningsarbetet.

Finansinspektionen holl for
kreditinstituten och vardepappers-
féretagen bade pa varen och hosten
2001 diskussions- och informations-
moten om de foreslagna kapitaltack-
ningsreglerna.

| samarbete med banker och
nationella tillsynsmyndigheter ut-

redde Baselkommittén under varen

Bankerna och vardepappers-
féretagen skall sjalva primart berakna
att de har kapital som tacker risk-
tagningen. Ocksa tillsynsmyndigheten
beddémer om tillsynsobjektens kapital-
bas ar tillracklig i relation till riskerna
och riskhanteringsnivan. Beroende pa
omfattningen av risktagningen och
kvaliteten pa riskhanteringssystemen
kan tillsynsobjekten avkravas en hogre
kapitaltackning an nuvarande 8 %.

Kravet pa marknadsdisciplin inne-
bar en alltmer detaljerad informations-
givning om riskhanteringen och risk-

tagningen.

2001 konsekvenserna av de nya
kapitaltackningsreglerna for
bankernas kapitalbas och kapital-
tackning i olika lander. Utredningen
visade att bade schablonmetoden och
grundmetoden for intern rating
(Foundation Internal Ratings Based
Approach) ledde till att kapitalkravet
for kreditrisker 6kade. Grundmetoden
for intern rating resulterade till och
med i ett hégre kapitalkrav an
schablonmetoden, vilket var tvart-
emot vad Baselkommittén avsett.
Resultaten kommer att beaktas i nasta
remissforslag. Hosten 2002 utreder
Baselkommittén pa nytt konsekvens-
erna av de foreslagna kapitaltack-
ningsreglerna fér bankernas kapital-
bas och kapitaltackning. Finland
deltar i utredningen precis som foérra
gangen.

Arbetet med att se 6ver kapital-
tackningsreglerna fortsatter. | sin

slutliga rekommendation beaktar

Baselkommittén resultaten av
konsekvensutredningen och den nya
remissrundan. Europeiska kommis-
sionen fortsatter med sitt direktiv-
arbete enligt samma tidsplan som
Baselkommittén. Finland har deltagit i
kommissionens arbete i olika arbets-
grupper och kommittéer.

Under sommaren och hésten 2001
undersdkte kommissionen konsekvens-
erna av den operativa risken for kapi-
talbasen och kapitalkravet for varde-
pappersféretagen (se s. 16). Operativa
risker ar ett nytt riskomrade i de nya
kapitaltackningsreglerna. Ocksa
Finland deltog i undersékningen.
Syftet med undersékningen var att
kapitalkravet for den operativa risken
skall kunna faststallas med storre
hansyn till vardepappersféretagens

sarart.

EU haller pa att ta fram
ett direktiv om tillsynen
over finanskonglomerat
Europeiska kommissionen gav i april
ett direktivférslag med definitioner av
samordnande tillsynsmyndighet som
ansvarar for tillsynen éver inter-
nationella finanskonglomerat och
principerna foér berakning av
konglomeratens kapitaltackning.
Direktivet torde trada i kraft i EU-
landerna tidigast vid bérjan av 2004.

I tillsynen av internationella
finanskonglomerat har sarskilt saknats
klarhet i vilket lands myndighet som
skall ansvara for tillsynen 6ver kong-
lomeraten och bedéma konglomerat-
ens finansiella stallning. Vidare
behover preciseras vilket lands lag-
stiftning som skall tillampas pa till-

synen av konglomeraten.



| Finland trédde lagen om tillsyn
over finans- och forsakrings-
konglomerat i kraft i februari 2002
(se s. 27).

Kommissionen lade fram
ett forslag till forordning
om inférande av IAS-
standarder

Kommissionen lade i februari 2001
fram ett forslag till férordning om
tilldmpning av internationella redo-
visningsstandarder. Enligt forslaget
skall alla borsnoterade foretag i EU,
inklusive finans- och forsakringsfore-
tagen, uppratta sina koncernbokslut i
enlighet med IAS-standarderna fran
och med det rakenskapsar som boérjar
den 1 januari 2005. Avsikten ar att
O6ka jamforbarheten mellan bors-
noterade foretags finansiella rapport-
ering i Europa. Den tidtabell kommis-
sionen faststéllt for detta projekt har
redan spruckit, men arbetet vantas bli
klart varen 2002.

Kravet pa tillampning av IAS-
standarder skulle i Finland gélla inte
bara boérsbolag utan ocksa bolag
upptagna pa I- och NM-listorna och
bland annat emittenter av masskulde-
brev. For de sistnamnda har foéreslagits
en extra 6évergangsperiod pa tva ar.
Medlemsstaterna kan ocksa utvidga
tillampningsomradet. | Finland har
annu inget beslut fattats om det
nationella tillampningsomradet.

For att IAS-standarderna skall
kunna upptas i EU:s regelverk har
det behovts en s.k. godkdnnande-
mekanism, som bestar av en politisk
och en teknisk niva. Den politiska ni-
van utgors av Redovisningstillsyns-

kommittén (Accounting Regulatory

Committee) med representanter for
medlemsstaterna. Som teknisk niva
upprattade den privata sektorn i juni
2001 EFRAG, dar verksamheten kon-
centreras till en teknisk kommitté
(TEG) pa expertniva. Den tekniska
kommittén bitrader kommissionen
med utvarderingen av IAS-standard-
erna och for fram EU:s synpunkter pa
nya standarder redan under bered-
ningen. Kommissionen och CESR ar
observatoérer i den tekniska kommit-
tén. CESR-observatéren har stéd i en
standig arbetsgrupp, som tillsattes
varen 2001 och déar ocksa Finans-
inspektionen ar medlem.

For att sakerstalla en enhetlig
tilldmpning av IAS-standarderna har
kommissionen antagit en redovisnings-
strategi for att bland annat skapa en
Overvakningsmekanism som férutom
lagstadgad revision ocksa omfattar
myndighetstillsyn och effektiva sank-
tioner. Kommissionen férvantar sig att
CESR skall utveckla och harmonisera
tillsynsprinciperna sa att investerarna
skall kunna lita pa borsbolagens
finansiella rapportering och dess jam-
férbarhet inom EU. For detta andamal
tillsatte CESR varen 2001 en ytterliga-
re arbetsgrupp. Ocksa i den har
Finansinspektionen deltagit. | dvrigt
kan medlemslanderna sjalva bestam-
ma hur tillsynen organiseras; i Finland
har beslut annu inte fattats.

De nya arbetsgrupperna inom
CESR och den samordnande standiga
kommittén CESR-Fin gor det méjligt
for vardepapperstillsynen att aktivt
medverka till att kommissionens
redovisningsstrategi genomfors i

Europa.

Andring av direktiv om
varderingsreglerna for
finansiella instrument
tradde i kraft'
Europaparlamentet och radet antog

i september 2001 en &ndring av
redovisningsdirektiven avseende
varderingen av finansiella instrument.
Syftet med andringen ar att mojlig-
gora tillampningen av den inter-
nationella redovisningsstandarden
IAS 39 for redovisning och vardering
av finansiella instrument. Med samma
lydelse galler direktivandringen saval
finansiella som andra foretag.
Medlemslédnderna skall satta
andringarna i kraft fore den 1 januari
2004.

Medlemsstaterna skall tillata eller
krava att finansiella instrument
varderas till verkligt varde. Tillstandet
eller kravet kan begransas till att galla
endast vissa typer av bolag, t.ex.
finansiella foretag, eller enbart
koncernredovisningen. Darmed skall
finansiella tillgangar i bokslutet i
regel varderas till verkligt varde.
Finansiella skulder daremot varderas
till verkligt varde endast om de ingar i
en handelsportfolj eller utgors av
derivatinstrument. Kravet pa
vardering av finansiella tillgangar till
verkligt varde skulle dock inte gélla
icke-derivata finansiella instrument
som halls till forfall eller [an och
fordringar som harrér fran bolaget
och som inte innehas for handels-
andamal. Hit raknas till exempel lan
beviljade av kreditinstitutet sjalvt.

Det ar skal att notera att

principen om vardering av varde-

132001/65/EG.




papper i finansiella foretags handels-
lager till verkligt varde pa balans-
dagen redan inforts i finsk lag-
stiftning genom en andring av
kreditinstitutslagen (36 §) som tradde
i kraft vid borjan av 1998. Enligt
gallande lagstiftning resultatfors
forandringarna i verkligt varde och
i annan lagstiftning finns inga
begransningar om vinstdelningen.
Finansinspektionen reviderar vid
behov varderingsreglerna i sina
bokslutsforeskrifter for tillsyns-
objekten sa snart direktivandringarna
har inférts i Finland genom mot-
svarande andringar av bestdmmel-

serna i kreditinstitutslagen.

Forslag fran IASC om
vardering till verkligt virde
av alla typer av finansiella
instrument

Arbetsgruppen Joint Working Group
(JWG), som bestar av representanter
for IASC? och nationella normgivare,
gav i december 2000 ut ett utkast till

standard* for yttrande. Dar foreslas
vardering till verkligt varde (fair value
accounting) av alla typer av finansiella
instrument samt resultatféring av
vardeférandringarna. Bestammelserna
foreslas tillampas pa alla typer av
féretag, aven banker och férsakrings-
bolag.

| JWG:s utkast foreslas enhetliga
varderingsprinciper for alla typer av
finansiella instrument. Detta skulle
innebara att aven till exempel ut-
laning och inlaning varderas till
verkligt varde.

Radgivande bankkommittén
(BAC) tillsatte i mars 2001 en arbets-
grupp foér att utreda vilka konsekvens-
er varderingsprinciperna enligt JWG:s
standardutkast skulle fa for bankernas
redovisning. Arbetet var ett led i EU:s
gemensamma stallningstagande till
JWG:s forslag.

JWG:s standardutkast har gene-
rellt setts som ett led i utvecklingen
mot vardering av finansiella instru-

ment till verkligt varde. Pa kort sikt

kan vérdering till verkligt varde av
alla typer av finansiella instrument
dock inte anses vara realistiskt. Bland
annat varderingen av bankernas ut-
laning och inlaning till verkligt varde
kraver vidare utredning och utveck-
ling, da det inte finns nagra likvida
marknader eller officiella prisnote-

ringar for dessa poster.

" International Accounting Standards
Committee, fr.o.m. april 2001 International
Accounting Standards Board (IASB).

5 Joint Working Group of Standard Setters,
Draft Standard and Basis for Conclusions,
Financial Instruments and Similar Items,
International Accounting Standards
Committee, December 2000.



Internationellt samarbete

IMF utvarderade
finansmarknaden i Finland
En utvardering av den finansiella
sektorn i Finland genomférdes 2001
enligt det FSAP-program'® som tagits
fram av IMF och Varldsbanken. Fran
myndigheternas sida deltog Finans-
inspektionen, finansministeriet,
Finlands Bank, Férsakringsinspektion-
en och social- och halsovardsmini-
steriet. Inom ramen fér programmet
utvarderades stabiliteten, regleringen
och tillsynen av det finansiella sy-
stemet i Finland.

IMF:s beddmning var att den
finlandska finanssektorn var mycket
valfungerande och att finans-
institutens risktolerans var mycket
god. Enligt IMF bygger finansmark-
nadstillsynen och -lagstiftningen i
Finland till stor del pa internationella
standarder for finansiell tillsyn.

IMF anmarkte dock att bestam-
melserna om Finansinspektionens till-
synsbefogenheter och ansvarighet var
otillréackliga. Den storsta bristen ar att
tillsynsmyndigheten inte har de verk-
tyg som behovs for att pa ett tidigt
stadium kunna ingripa i tillsynsobjekt-
ens verksamhet, dvs. innan kapital-
tackningen eller stabiliteten i verk-
samheten hotas.

IMF rekommenderade darfor att
tillsyns- och sanktionsbefogenheterna
for tillsynen av finans-, forsakrings-
och vardepappersmarknaderna sam-
ordnas sa langt mojligt. Valutafonden
rekommenderade ocksa att ratten att
bevilja och aterkalla verksamhets-

tillstand 6verfors pa Finansinspektion-

en och att inspektionens tillsyns-
befogenheter preciseras och utokas.

| fraga om vardepapperstillsynen
rekommenderade IMF for Finans-
inspektionen 6kade befogenheter nar
det galler vardepappersmarknads-
missbruk och brott mot informations-
skyldigheten, sa att inspektionen
slapp hanskjuta alla fall till polisen for
utredning. Ansvaret for Finans-
inspektionens direktion borde utdkas
sa att det ar direktionen som fattar
beslut om beviljande och aterkallande
av tillstand, budgeten for inspektio-
nen och viktiga stabilitetsfragor.

Utvarderingsprogrammet FSAP
var en foljd av finanskrisen i slutet av
1990-talet. Malet med programmet ar
att framja den finansiella stabiliteten
i medlemsléanderna. Utvarderingen
syftar till att identifiera de starka och
svaga sidorna i mallandets finansiella
system och dess tillsyns- och reglerings-
mekanismer. En viktig del av program-
met ar bedémningen hur landet foljer
de internationella standarderna och
rekommendationerna for den
finansiella sektorn.

Det ettariga pilotprogrammet
inleddes i maj 1999 och omfattade
tolv lander - saval utvecklings- som
industrilander. IMF och Varldsbanken
var néjda med resultaten fran forsoks-
aret och beslutade att fortsatta
programmet. Vid utgangen av 2001
hade FSAP genomforts eller var pa
gang i totalt 45 lander.

En representant for Finans-
inspektionen har deltagit i IMF:s

delegation i utvarderingen av den

finansiella stabiliteten i tva lander

(Sverige och Island).

Terrordaden férdjupade det
internationella samarbetet
Terroristattentaten mot Férenta
staterna fordjupade det inter-
nationella samarbetet och stravan att
bekampa terrorism. Europeiska radet
forklarade vid sitt extra mote i
september att terrorismen ar en verk-
lig utmaning for varlden och Europa
och att kampen mot terrorismen skall
vara ett prioriterat mal for EU.

Overenskommelser har traffats i
manga internationella forum om
konkreta atgarder och deras snabba
omsattning i praktiken. Ocksa i
Finland har inletts ett lagandrings-
arbete som kommer att paverka
uppgifterna for saval tillsynsmyndig-
heterna som finansmarknads-
aktorerna. De lagpropositioner som
laggs fram under 2002 galler bland
annat andringar av strafflagen och
lagen om férhindrande och utredning
av penningtvatt.

Ekofins och RIF-radets 19 slut-
satser vid toppmotet i oktober inne-
haller manga ataganden om bekamp-
ning av penningtvatt och av finansie-
ring av terrorism. FN:s sakerhetsrad
antog en resolution (1373/2001) om
ett antal atgarder mot finansiering av
terrorism och om frysning av tillgang-
ar. Europeiska unionens rad antog i
december tva gemensamma stand-

punkter och en férordning varigenom

'® Financial Sector Assessment Program.




de ataganden som antagits i FN-reso-
lutionen genomfors i EU-landerna.
Vissa andringar kravs annu i den
finska lagstiftningen.

Den internationella arbets-
gruppen for finansiella atgarder mot
penningtvatt FATF' beslutade i
oktober att utvidga sin verksamhet till
att forutom atgarder mot penning-
tvatt omfatta dven atgarder mot
finansiering av terrorism. FATF antog
atta nya rekommendationer om
atgarder mot finansiering av terror-
ism. FATF:s 29 medlemslander atog sig
att genomfdra rekommendationerna
fore utgangen av juni 2002. FATF:s
medlemslander har ocksa féorbundit
sig att ratificera FN-konventionen mot
finansiering av terrorism, att satta i
verket FN:s sakerhetsrads resolution
nr 1373, att kriminalisera finansiering
av terrorism och att lagstifta om
terroristbrott som forbrott till
penningtvéatt. Vidare har medlems-
landerna atagit sig att utvidga anmal-
ningsplikten vid penningtvatt att
tacka finansiering av terrorism.
Medlemsléanderna har ocksa forbundit
sig att effektivera 6vervakningen av
overfoéringen av betalningar och
tillgangar samt det internationella
samarbetet och stradvandena att
férhindra allméannyttiga féreningar
fran att anvanda insamlade medel till
terrorism eller finansiering av
terrorism.

Da de lagstiftade atgarderna mot
penningtvéatt internationellt ar mycket
likartade har de kommit att spela en
allt storre roll i den globala kampen
mot terrorism. De bildar en fardig
mekanism for internationellt

informationsutbyte, rattshjalp och

annat samarbete. De Okar alltmer i
betydelse nar finansiering av terror-
ism kriminaliseras och nar anmal-
ningsplikten vid penningtvatt och
frysning av tillgangar utstracks till att

galla aven finansiering av terrorism.

FINANSINSPEKTIONENS
MEDVERKAN

I INTERNATIONELLA
SAMARBETSORGAN

Europeiska vardepappers-
tillsynskommittén inledde
sin verksamhet
Den s.k. visemannakommittén eller
Lamfalussygruppen lade i februari
2001 fram sin rapport med foérslag till
atgarder for utveckling av regelverken
for EU:s vardepappersmarknader.
Kommittén foreslog att endast de
viktigaste fragorna regleras i EU-
direktiv (ramdirektiv) och att detal-
jerade bestammelser ges genom
kommittéforfarande. Kommittén
foéreslog vidare att en vardepappers-
kommitté tillsatts med deltagare fran
medlemsstaterna och en varde-
papperstillsynskommitté med tillsyns-
myndigheterna som medlemmar.
Enligt Lamfalussygruppens forslag
tillsatte Europeiska kommissionen i
juni tva kommittéer: Europeiska
vardepapperstillsynskommittén CESR
(the Committee of European Securities
Regulators) och Europeiska varde-
papperskommittén ESC (the European
Securities Committee). Vardepappers-
kommittén ersatte den tidigare
informella hégnivakommittén (High
Level Securities Supervisors) som

sammankallats av kommissionen. EU:s

medlemsstater ar foretradda i
kommittén, Finland genom en
representant for finansministeriet.

Vardepapperstillsynskommittén
CESR tog Over uppgifterna fran
FESCO, som dittills varit samarbets-
forumet for den europeiska varde-
papperstillsynen. Alla
rekommendationer antagna av FESCO
ar ocksa bindande for medlemmarna i
CESR. Ocksa arbetsgrupperna under
FESCO fortsatter sin verksamhet.

CESR har till uppgift att utveckla
samarbetet mellan vardepappers-
tillsynsmyndigheterna och vara
radgivare till kommissionen i
utvecklingen av EU:s regelverk.
Kommittéarbetet gar framst ut pa att
hora olika parter i sa stor utstrackning
som mojligt under utarbetandet av
lagstiftningsforslag. Medlemsstaterna
ar foretradda i CESR genom cheferna
for de nationella vardepapperstill-
synsmyndigheterna. Till ordférande
for kommittén valdes Arthur Docters
van Leeuwen, som ar chef for den
hollandska vardepapperstillsyns-
myndigheten, och till vice ordférande
Finansinspektionens direktor

Kaarlo Jannari.

Utveckling av
vardepappersmarknaden
pa gang i flera projekt
Samarbetsforumet FESCO:s arbets-
grupper fortsatte sin verksamhet
2001 som arbetsgrupper till
Europeiska vardepapperstillsyns-
kommittén CESR.

Gruppen Primary Market Practices

har till uppgift att harmonisera

7 Financial Action Task Force on Money
Laundering.



stabiliseringsbestammelserna for
aktieemission och -forsaljning och
reglerna for aktietilldelning.
Stabiliseringsbestammelserna skall
mojliggora kortfristig kurspaverkan
vid emissioner utan att den som har
ansvaret for atgarden gor sig skyldig
till otillborlig kurspaverkan. Tillaten
kurspaverkan ar stodkép om bors-
kursen sjunker under emissionskursen.

Arbetsgruppen fér marknadsmiss-
bruk tog i anslutning till EU:s direktiv-
forslag preliminart fram gemensamma
regler om férebyggande atgarder for
marknadsaktérerna i syfte att for-
hindra kursmanipulation och missbruk
av insiderinformation.

Arbetsgruppen for investerarskydd
har till uppgift att harmonisera upp-
forandereglerna for tillhandahallarna
av investeringstjanster gentemot
investerarna.

ATS-gruppen har utrett behovet
av regler for s.k. alternativa handels-
system. Malet ar att likvardiga regler
skall galla for marknadsplatsen oavsett
i vilken form verksamheten bedrivs.

I slutet av aret tillsattes mellan
CESR och Europeiska centralbanken en
gemensam arbetsgrupp for varde-
pappersavveckling. CESR har vidare
tva standiga arbetsgrupper, som har
till uppgift att utdka det praktiska
samarbetet mellan tillsynsmyndig-
heterna pa vardepappersomradet
(CESR-Pol) och framja tillampningen
av IAS-redovisningsstandarderna inom
EU (CESR-Fin).

Arbetet i kommittéerna

for bankreglering

och banktillsyn

Europeiska kommissionens radgivande
bankkommitté BAC behandlade under
2001 bland annat éversynen av
kapitaltackningsreglerna for kredit-
institut och vardepappersforetag,
forslag till direktiv om tillsynen éver
finanskonglomerat, redovisnings-
regler for kreditinstitut och myndig-
hetsatgarder mot finansiering av
terrorism. Finansinspektionen deltog i
BAC-arbetet tillsammans med Finlands
Bank och finansministeriet. BAC bistar
Europeiska kommissionen i bered-
ningen av EU:s finanslagstiftning och
har en radgivande funktion i andra
fragor rérande bankregleringen och
-tillsynen inom EU. Kommittén
bitrader kommissionen ocksa med
genomfoérandet av EU:s bankdirektiv

i praktiken.

Finansinspektionen deltog ocksa i
Europeiska centralbankssystemets
(ECBS) banktillsynskommitté BSC
tillsammans med Finlands Bank.
Kommittén undersoékte bland annat
utvecklingstrenderna i de europeiska
bank- och finanssystemen och de
makroekonomiska effekterna pa
banksektorn. Kommittén framjade
ocksa det allmanna informations-
utbytet mellan banktillsynsmyndig-
heterna och centralbankerna.
Informationsutbytet géallde bland
annat den finansiella stabiliteten och

samarbetet i fraga om 6vervakningen

av betalnings- och avvecklings-
systemen (centralbankernas ansvar)
och tillsynen av enskilda institut
(tillsynsmyndighetens ansvar). BSC
bitrader ECBS i fragor som galler
tillsynen av kreditinstitut och
stabiliteten pa finansmarknaden. BSC
bitrader ECB med yttranden om
forslag till finanslagstiftning som
skickats pa remiss fran EU-radet,
kommissionen eller medlemsstaterna.

Det informella samarbetsorganet
for banktillsynsmyndigheterna i EES-
landerna Groupe de Contact arbetade
under 2001 med att ta fram tillsyns-
principerna for de nya kapital-
tackningsregler som utarbetas av EU.
Gruppen tog ocksa fram principer for
6vervakningen av reserverna for
befarade kreditforluster. Andra fragor
som behandlades var bland annat
bankernas utldggning av verksamhet,
gransoverskridande Internetbanks-
tjanster, krisberedskap och den arliga
rapporten om de europeiska bankernas
kapitaltackning. Finansinspektionen
deltog i gruppens arbete.

Groupe de Contact ar ett organ
for fortlopande samarbete och utbyte
av information. Malet med jam-
forelserna mellan tillsynspraxis och
arbetsmetoder i olika lander ar en
tillndrmning mellan EES-landernas
praktiska tillsynsarbete. Under de
senaste aren har Groupe de Contacts
roll i utformningen av tillsynsprinciper

och god tillsynssed klart accentuerats.




Verksamhetsutveckling

Malet med den egna verksamhets-
utvecklingen 2001 var att ytterligare
effektivera verksamheten i linje med
férandringarna pa finansmarknaden,
utvecklingen inom EU-lagstiftningen
och internationella tillsynsstandarder.

Finansinspektionen forbereder sig
foér de nya kapitaltackningsreglerna
och inférandet av internationella
redovisningsstandarder, och detta
binder upp avsevarda resurser under
de nérmaste aren. Regelverken
behover andras och allteftersom de
nya bestdmmelserna inférs maste
ocksa det praktiska tillsynsarbetet ses
over.

Fokus satts alltmer pa fore-
byggande tillsyn. For en forebyggan-
de tillsyn kravs inte bara formaga till
lagesbedémningar av utvecklingen
fér marknaden och tillsynsobjekten
utan ocksa befogenheter att snabbt
ingripa vid behov. Kompetens och
arbetssatt maste fortlépande
utvecklas ocksa pa grund av det

intensiva internationella samarbetet

Satsningar pa
omvarldsanalysen
Finansinspektionen satsar framfor allt
pa omvarldsanalysen for att kunna
minimera risken for bristfalliga eller
felaktiga slutsatser om férandringar-
na i verksamhetsmiljéon. Under 2001
inleddes ett omvarldsanalysprojekt till
stod for inspektionens strategiprocess
och for framtagning av en scenario-
analysmodell féor bedomning av de
narmaste arens viktigaste forand-

ringstrender och féljderna for inspek-

tionens verksamhet. Projektet
fortsatter under 2002.

Regleringsprocessen
utvecklas

Regleringsverksamheten vid Finans-
inspektionen utfors som en process
Over enhetsgranserna, vilket innebar
sarskilda utmaningar for den strate-
giska ledningen. En styrmodell utveck-
lades for denna process. Malet med
processutvecklingen ar att sékerstalla
en samordnad regleringsverksamhet i

hela organisationen.

Kompetensutveckling
med sikte pa framtiden
Finansmarknaden haller pa att refor-
meras och de finansiella instrumenten
och investeringsprodukterna blir allt-
mer komplicerade. Finansiella tjanster
tillhandahalls via datanaten och till-
synsobjekten infér nya verksamhets-
former. Alla dessa férandringar kraver
av de anstallda vid Finansinspektionen
en allt mangsidigare kompetens och
en allt effektivare verksamhet.
Utvecklingen av den tillsynskom-
petens som behdvs for de nya kapital-
tackningsreglerna fortsatte genom
internutbildning. For tillsynsobjekten
holl Finansinspektionen atta seminarier
om de nya kapitaltackningsreglerna.
Kunskaperna om IAS-standarderna
fordjupades 2001 framfor allt i fraga
om finansiella instrument.
Genomfoérandet av utvecklings-
planen for 6kad IT-kompetens fran
2000 fortsatte. | utvecklingsplanen

faststalldes datakorkortet som allman

kunskapsniva. Narmare 100 av de
totalt 130 anstallda vid Finans-
inspektionen hade fore arsskiftet
2001/02 tagit denna examen.

Interaktionsutbildningen fortsatte
pa basis av verksamhetsplanen fran
2000.

For att utveckla sitt ledarskap
deltog cheferna vid Finansinspek-
tionen i den ledarskapsutbildning som

arrangerades av Finlands Bank.

Langsiktig personal-
planering for
dimensionering och
allokering av resurserna
Férandringarna pa finansmarknaden
och i tillsynen innebar 6kade tillsyns-
krav och ett 6kat resurstryck. Darfor
revideras den langsiktiga personal-
planen for Finansinspektionen med en
tidshorisont pa tre ar. | planen
berdknas resursbehovet pa olika
delomraden, kompetenskraven och
metoderna for hantering av resurs-
trycket. Malet ar att ta fram metoder
for omallokering av resurser och finna
mojligheter att avsta fran en del
nuvarande uppgifter eller verksam-
hetsformer eller lagga ut dem for att
pa basta satt klara av de kommande
kraven. Utvarderingen ar énnu inte

klar och slutsatser aterstar att dra.

Bedomningen av
maluppfyllelsen

i tillsynen utvecklades
Finansinspektionens direktion antog
principerna for utveckling av resultat-

analysen. Malet ar att utveckla



resultatanalysen och analys-
principerna sa att olika indikatorer pa
omvarldsutvecklingen, internationella
och inhemska analyser och vid behov
sarskilda enkater kan utnyttjas battre
an forut.

Malet ar ocksa att fér den
strategiska ledningen och verksam-
hetsanalysen utveckla verktyg for
ledningen att utvardera malupp-
fyllelsen och mojligheterna att uppna
framtida mal och darigenom effek-
tivera verksamheten. Resultatanalysen
bygger pa s.k. balanserad styrning
(balanced scorecard) som tillampas pa
flera hall inom den offentliga och den
privata sektorn. Finansinspektionens
resultat analyseras ur fyra perspektiv:
marknadsverksamheten, tillsyns-
objektens forvantningar, de interna
processernas flexibilitet och effek-
tivitet och kompetensutvecklingen.
Maluppfyllelsen 2001 utvarderades for
forsta gangen med en analysmodell
som haller pa att utvecklas. Utvecklings-
arbetet med att ta fram principer och

olika matt for analysen fortsatter.

Registret 6ver
masskuldebrev lades ut pa
Finansinspektionens nya
webbsidor

Pa Finansinspektionens nya webbsidor
har allmanheten tillgang till registret
over masskuldebrevslan for vilka det
finns prospekt som har godkants av
inspektionen med stéd av varde-
pappersmarknadslagen. Noteras bor
att den tekniska l6sningen for detta
register kan anvandas aven for andra
databaser som Finansinspektionen

véljer att 6ppna for allmanheten.

Utvecklingsarbetet for att
oka tillgangen pa och
anvdandningen av
information fortsatte
Finansinspektionen har som mal att
samla all information som galler
tillsynen av tillsynsobjekten pa ett
enda stalle ur anvandarens synvinkel.
Grundarbetet for det nya systemet
fortsatte 2001 med en omlaggning av
registret dver tillsynsobjekten. Detta

register innehaller basuppgifter om

foretag och personer under tillsyn, om
Finansinspektionens foreskrifter och
anvisningar och om inspektioner och
platsbesdk som gjorts hos tillsyns-
objekten. De forsta delsystemen avses
sattas i drift i slutet av 2002.
Diarietillampningen i det
elektroniska dokumenthanterings-
systemet Documentum infordes vid

Finansinspektionen i bérjan av 2001.




Finansinspektionen | korthet

Finansinspektionen utdvar tillsyn éver
finansmarknaden och aktoérerna pa
den. Finansinspektionen inrattades vid
Finlands Bank 1993 som eftertradare

till bankinspektionen. Bank-

inspektionen var understalld
finansministeriet och var verksam
1922-1993.

Finansinspektionen fungerar

administrativt i samband med Finlands

Tabell 6.
Finansinspektionens kostnader och intdkter 2000 och 2001,
1000 euro
Utfall Utfall Budget
2000 2001 2002
KOSTNADER
PERSONALKOSTNADER
LONER
Fast anstallda 5208 5517 6 468
Visstidsanstallda 426 560 526
Semestervikarier 72 99 123
Ovriga arvoden 62 64 102
5768 6 240 7218
OVRIGA PERSONALKOSTNADER
Lonebikostnader 1831 2 002 2293
Ovriga personalkostnader 91 121 136
1922 2123 2429
Summa personalkostnader 7 690 8 363 9 647
OVRIGA KOSTNADER
Utbildning 334 312 396
Tjansteresor 291 319 400
ADB-kostnader 766 807 886
Kontorstjanster 724 666 919
Hyror och fastighetsunderhall 1004 1176 1657
Ovriga kostnader 528 713 1105
Summa o6vriga kostnader 3 647 3993 5362
AVSKRIVNINGAR
Maskiner och inventarier 123 11 27
Summa avskrivningar 123 11 27
SUMMA KOSTNADER 11 460 12 366 15 036
INTAKTER
TILLSYNSAVGIFTER
Eeriodavgifter -10 841 -11 720 -14 446
Atgardsavgifer -601 -637 -589
Summa tillsynsavgifter -11 442 -12 357 -15 035
OVRIGA INTAKTER
Diverse intakter -18 -10 -1
Summa o6vriga intakter -18 -10 -1
SUMMA INTAKTER -11 460 -12 366 -15 036

Kalla: Finansinspektionen

Bank men ar sjalvstandig i sina opera-
tiva beslut. Finansinspektionen far
tjanster fran centralbanken bland
annat i fraga om personal-
administration, ekonomiférvaltning,
dataadministration, sdkerhet och

6vrig allman administration.

Finansinspektionen
ar sjalvstandig
i sina beslut
Finansinspektionen ar sjalvstandig i
sina beslut. Beslut om tillsyns- och
regleringsverksamheten fattas av
Finansinspektionens direktoér. Direk-
toéren bistas av en radgivande
ledningsgrupp som bestar av de
bitradande direktérerna, bitradande
avdelningschefen, chefsjuristen och en
radgivare. De viktigaste besluten
fattar direktoren efter att hort led-
ningsgruppen. Ledningsgruppens
medlemmar har ratt att fatta beslut
som hanfor sig till deras egna kompe-
tensomraden enligt den ansvarsfor-
delning som direktéren har faststallt.
Till direktionens uppgifter hor
bl.a. att faststalla for tillsynen
betydande, principiella och vittgaende
foreskrifter och anvisningar och att
avgora sadana principiellt viktiga
arenden som direktéren har éverfort
till direktionen for behandling.
Direktionen beslutar om de allmanna
riktlinjerna for Finansinspektionens
verksamhet, verksamhetsplanerna och
tillsynsavgifterna. Direktionen god-
kanner Finansinspektionens budget
att laggas fram for Finlands Banks

direktion.



Direktionsledamdterna utnamns
for tre ar i sander av riksdagens
bankfullméaktige pa forslag av
finansministeriet, Finlands Bank och
social- och halsovardsministeriet.
Cheferna fér Finansinspektionen och
Forsakringsinspektionen sitter i
direktionen pa tjanstens vagnar.
Bankfullmaktige valjer ordféranden
och vice ordféranden i direktionen.
Finansinspektionen ger arligen en
berattelse éver sin verksamhet till

bankfullméaktige.

Som mal att framja
stabilitet och fortroende
Malet for Finansinspektionens
verksamhet ar att framja en stabil och
effektiv finansmarknad och for-
troendet for tillsynsobjekten och
marknaden. Utover sina lagstadgade
uppgifter skall Finansinspektionen
bidra till 6kad marknadsinformation
och framja en strukturellt effektiv och
funktionssaker marknad. Vidare skall
Finansinspektionen medverka till ett
flexibelt tillsyns- och regelsystem med
tonvikt pa deltagarnas roll och ansvar.
I tillsyn och reglering tillampar
Finansinspektionen principer som
foljer internationella rekommendatio-
ner. Malet ar att principerna ar klara
och tydliga ocksa for tillsynsobjekten.
| sitt tillsynsarbete bedémer
Finansinspektionen tillsynsobjektens
finansiella stallning, risktagande, risk-
tagningsférmaga och riskhanterings-
férmaga. Finansinspektionen betonar
agarnas och ledningens ansvar fér den
interna kontrollen och riskhantering-
en. Syftet med tillsynen ar att saker-
stalla att tillsynsobjekten har till-

rackliga ekonomiska och andra

Tabell 7.
Tillsynsavgiter 2000 och 2001, 1000 euro

2001 2000
KREDITMARKNADSAVGIFTER
Affarsbanker 5 065 4622
Centralinstitutet for sammanslutningen
av andelsbanker och medlemsbanker 1287 1262
Lokalandelsbanker 146 142
Sparbanker 204 197
Sparbanksaktiebolag 155 147
Ovriga kreditinstitut 563 962
Sakerhetsfonder 32 34
Utlandska kreditinstituts
representationskontor och filialer 50 a7
Kreditinstitutens holdingsammanslutningar 13 15
Pantlaneinrattningar 8 8
Summa 7 523 7 436
KAPITALMARKNADSAVGIFTER
Marknadsplatser 449 438
Tillhandahallare av investeringstjénster 1707 1443
Fondbolag 656 530
Vardeandelssystemet 325 332
Emittenter 871 498
Insiderregisteransvariga 189 169
Summa 4 197 3410
ATGARDSAVGIFTER
Fondbolag 238 210
Emittenter 343 326
Ovriga 56 65
Summa 637 601
SUMMA TILLSYNSAVGIFTER 12 357 11447

Kalla: Finansinspektionen.

resurser att utdva sin verksamhet och
att de i sitt beslutsfattande tillampar
adekvata rutiner.

I tillsynen av vardepappersmark-
naden accentueras Finansinspektion-
ens uppgift att bidra till en tillforlitlig
marknad. Detta sker bl.a. genom Over-
vakning av forfaringssatten pa varde-
pappersmarknaden, genom 6vervak-
ning av att emittenterna uppfyller sin
informationsskyldighet och genom
undersdkning av misstankta fall av
missbruk av insiderinformation och
andra vardepappersmarknadsbrott.
Finansinspektionen verkar for en

smidig och funktionssaker varde-

pappershandel och clearingverksamhet.

Finansinspektionen har vid-
strackta inspektionsbefogenheter och
rattigheter att fa upplysningar av sina
tillsynsobjekt. Inspektioner foretas sa
ofta och i den omfattning som éar
ndédvandigt.

| Finansinspektionens reglerings-
verksamhet ingar dels deltagande i
beredningen av finansmarknads-
lagstiftningen i hemlandet och utom-
lands, dels Finansinspektionens egen
regelgivning. | utformningen av egna
normer anlitar Finansinspektionen
bade interna och externa sakkunniga,
star i kontakt med marknadsparterna
och ger ocksa tillsynsobjekten

mojlighet att paverka normarbetet.
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Finansinspektionen féljer ocksa
forhallandena pa marknaderna och
kommer vid behov med framstall-
ningar till andra myndigheter om
lagstiftning eller andra atgarder.
Genom egna initiativ och atgarder

soker Finansinspektionen framja en

effektiv och funktionssaker marknad.

Kostnaderna for
verksamheten

betalas av tillsynsobjekten
Vid slutet av 2001 hade Finans-
inspektionen totalt 125 anstallda
(foregdende ar 123). Av dem var 113
fast anstallda (111). Vid kreditinsti-

tutsavdelningen tjanstgjorde 56 (60),
vid kapitalmarknadsavdelningen 37
(33), vid avdelningen for stédfunktio-
ner 27 (25) och vid staben 5 (5).

Finansinspektionen finansierar sin
verksamhet med tillsynsavgifter
(periodavgifter och atgardsavgifter)
som betalas av de foretag som star
under Finansinspektionens tillsyn och
av vardepappersemittenterna.
Avgifterna baseras pa lagen om
finansinspektionen och de faststalls
enligt lagen om grunderna foér
avgifter till staten.

Kostnaderna fér verksamheten

uppgick 2001 till 12,4 miljoner euro

(11,4 miljoner euro 2000). Atgards-
avgifterna utgjorde 5 % (5 %) av
kostnaderna eller 0,6 miljoner euro

(0,6 miljoner euro).

Finansinspektionen
flyttade in i nya lokaler
Finansinspektionen flyttade i oktober

in i nya lokaler vid Snellmansgatan 6.




R iktlinjer f6r tillsyn och reglering

Syftet med var verksamhet

Vi skall bidra till finansmarknadens
stabilitet och effektivitet och framja
fortroendet for tillsynsobjektens och
marknadens verksamhet.

Vart arbetssatt baseras pa
gemensamma varderingar.
Vi ar en
sjalvstandig,
Oppen,
resultatorienterad och
kompetent organisation.

Vart mal ar en marknadsorienterad
och forebyggande tillsyn

| en marknadsorienterad tillsyn bar
tillsynsobjekten sjalva det priméara an-
svaret for sin verksamhet. Nar marknaden
far vasentlig och tillracklig information
om tillsynsobjektens verksamhet 6kar
marknadsdisciplinen och darmed ocksa
incitamenten for tillsynsobjekten att bara
sitt ansvar. Den férebyggande myndighets-
tillsynen kompletterar och starker
marknadsdisciplinen och tillsynsobjektens
eget ansvar. Den férebyggande tillsynen
skall identifiera, forebygga och l6sa
problemen pa ett sa tidigt stadium som
moijligt. Tillsynsmyndigheten har de
resurser som behovs for lagesbedom-
ningar av tillsynsobjektens verksamhet
och férmaga att snabbt ingripa vid
behov. Tillsynsobjekten kanner till
tillsynsprinciperna.

Strategi

For att uppna malet skall vi i samarbete

med inhemska och utlédndska intresse-

grupper verka for

I.  6kad marknadsinformation och god
marknadssed

II. en funktionssaker och strukturellt
effektiv marknad och en god for-
valtningskultur hos tillsynsobjekten

Il. ett tillsyns- och regelsystem som
bygger pa ansvarighet, 6ppenhet och
diskretionara befogenheter.

Foljande uppgiftsblock for genomférande
av strategin bryts ned i praktiska atgarder
i avdelningarnas verksamhetsplaner.
Utgangspunkten for verksamheten ar de
grundlaggande uppgifter och arbetssatt
som faststallts i lag".

I.  Viskall verka for 6kad marknads-
information och god marknadssed

e Viskall medverka till att tillsyns-
objekten offentliggdr vasentlig och

2002-2004

tillrécklig information om sin verksam-
het, sina produkter och sin finansiella
stallning enligt internationella
rekommendationer och standarder.
Vi skall verka for att emittenterna
och borsbolagen uppfyller sin
informationsskyldighet konsekvent,
punktligt och begripligt.

Vi skall arbeta for ett gott kund- och
investerarskydd genom att styra
marknadens uppférande.

Vi skall offentliggéra vara tillsyns-
atgarder, stallningstaganden och
inspektionsresultat for att utveckla
marknadens arbetssatt och for att
forebygga missbruk.

Vi ar ett sprakror for Finland i
utvecklingen och den nationella
tillampningen av internationella
redovisningsstandarder (lAS).

Vi skall verka for en funktionssaker
och strukturellt effektiv marknad och
en god forvaltningskultur hos
tillsynsobjekten

Vi skall inrikta tillsynen pa stabilitets-
viktiga och riskexponerade institutio-
ner och system som ocksa ar centrala
for en effektiv marknad.

Vi skall medverka till att forbattra
tillsynsobjektens férvaltningskultur
och agarstyrning och framfér allt
verka for valfungerande intern-
kontroll- och riskhanteringssystem?.
Vi skall fordjupa samarbetet med
inhemska och utlédndska tillsynsmyn-
digheter i tillsynen och regleringen av
finans- och forsakringskonglomerat.
Vi skall utveckla vara tillsynsmetoder
enligt kraven pa forebyggande till-
syn, enligt internationella standarder
och enligt vara skyldigheter3.

Vi skall verka for ett tillsyns- och
regelsystem som bygger pa ansvarig-
het, 6ppenhet och diskretionara
befogenheter*

Vi skall pa EU-niva aktivt arbeta for
samordnade regelverk och upp-
foranderegler.

Vi skall forbereda oss for strukturella
forandringar i reglering och tillsyn
med anledning av Europabolag.

Vi skall verka fér en lagstiftning som
innehaller de befogenheter, verktyg
och sanktioner som behovs for den
forebyggande tillsynen och i var egen
verksamhet uppfylla den ansvars-
skyldighet som foljer av lagen.

e Viskall verka for att marknads-
parterna utévar sjalvreglering i den
utstrackning marknadsstrukturen det
tillater for att minska behovet av
detaljstyrd lagstiftning.

Strategier for stodfunktionerna

e Viskall genom kommunikationen
stodja den forebyggande tillsynen
och se till att den offentliga
information som Finansinspektionen
producerar sprids snabbt och
lattillgangligt.

e Viskall forbattra informationstill-
gangen och -anvandningen och
systemsakerheten inom data-
administrationen.

e Viskall tillvarata vara resurser,
utveckla var kompetens och
effektivera vart resursutnyttjande.

e Viskall utveckla var kompetens
sarskilt med tanke pa de nya
kapitaltackningsreglerna och IAS-
standarderna och 6ka vart marknads-
och produktkunnande.

e Viskall effektivera var resurs-
anvandning genom att i allt hogre
grad prioritera vara arbetsuppgifter
och genom att utnyttja var samlade
kompetens 6ver enhetsgranserna.

' 4 § lagen om finansinspektion.

2 Agarstyrning = corporate governance; regel-
efterlevnadskontrollen (compliance) galler
aven borsbolagen.

3 | forsta hand Code of Good Practices on
Transparency (IMF), Core Principles for
Effective Banking Supervision (BIS), Objectives
and Principles of Securities Regulation (I10SCO)
och pa dem baserade detaljstandarder.

4 | ett regelsystem som bygger pa ansvarighet,
oppenhet och diskretionara befogenheter
betonas foljande:

¢ regleringen bygger pa ramlagstiftnings-
tankande i stallet for detaljerade
bestammelser

¢ bindande regler kompletteras med rikt-
givande uppféranderegler

o tillsynsbefogenheterna ger utrymme for
diskretionara atgarder inom ramen for givna
spelregler

o tillsynsmyndigheten utévar sina befogen-
heter trovardigt, entydigt och snabbt

e tillsynsmyndigheten ar ansvarig

(accountable) for sin verksamhet infér saval
lagstiftaren som tillsynsobjekten.



Etiska principer

Finansinspektionen har tva etiska huvudprinciper: lojalitet och oberoende. De skall styra verksamheten i situationer for vilka

Lojalitet

Finansinspektionens tjansteman beaktar i
sitt arbete Finansinspektionens mal och
verkar for att de skall nas.

Oberoende

Finansinspektionens tjansteman agerar sa
att deras forhallande eller ekonomiska
bindning till ett tillsynsobjekt inte blir
alltfor intimt eller annars sadant att
deras oberoende kan ifragasattas. Viktigt
ar ocksa att se till att forhallandet eller
den ekonomiska bindningen till tillsyns-
objektet inte pa nagot annat satt skadar
fortroendet for Finansinspektionen.

Etiska principer baserade pa lojalitet
och oberoende

1. Atagande att iaktta
Finansinspektionens mal och beslut
Finansinspektionens tjansteman ger kritik

internt men ar utat lojala mot
Finansinspektionen. De har under
beredningen av ett darende ratt att saga
sin asikt och skyldighet att Iamna de
uppgifter som behovs for beredningen.

2. Hantering av information internt och
tystnadsplikt

Finansinspektionens tjansteman behandlar

konfidentiell och kanslig information sa

att den inte sprids langre &n vad som ar

nodvandigt for att arbetet skall kunna

skotas.

3. Lan, garantier, 6vriga ansvars-
forbindelser

Villkoren for lan, t.ex. ranta och

betalningstid, som ett tillsynsobjekt

mer detaljerade etiska principer saknas.

beviljat en tjansteman vid Finans-
inspektionen 6verensstammer med
tillsynsobjektets allmanna lanevillkor.
Villkoren for garantier eller andra
ansvarsforbindelser som ett tillsynsobjekt
beviljat till forman fér en tjansteman vid
Finansinspektionen avviker inte heller
fran tillsynsobjekts allmanna villkor.
Viktigt ar ocksa att se till att det
totala beloppet av lan och ansvarsfor-
bindelser som beviljats en tjansteman av
tillsynsobjekt och andra inte kan ténkas
aventyra tjanstemannens oberoende.

4. Vardepappershandel
Finansinspektionens tjansteman avhaller
sig fran att férvarva aktier emitterade av
tillsynsobjekt. De avhaller sig ocksa fran
att aktivt handla i aktier som ar féremal
for offentlig handel i Finland.

5. Gavor, representation o.d.
Finansinspektionens tjansteman avhaller
sig fran att ta emot sddana gavor eller
|ata sig bjudas pa nagot vars varde 6ver-
stiger gransen for vad som kan anses
rimligt eller som om det tas emot pa
annat satt kan tankas aventyra tjanste-
mannens oberoende.

Om en tjansteman deltar i nagot
evenemang arrangerat av ett tillsyns-
objekt betalar Finansinspektionen
kostnaderna for deltagandet.

6. Nara slaktings eller tjanstemannens
tidigare anstallning hos ett
tillsynsobjekt

Finansinspektionens tjansteman avhaller

sig fran att behandla drenden som berér

en sadan funktion hos ett tillsynsobjekt

dar en nara slakting till honom arbetar.
Han avhaller sig ocksa fran att granska
sina beslut och sin verksamhet hos sin
tidigare arbetsgivare.

7. Bisysslor

For bisyssla eller deltagande i nagot
foretags marknadsforing eller reklam
skall Finansinspektionens tjansteman
skaffa tillstand av direktoren eller
avdelningschefen.

8. Byte av arbetsgivare

Tjanstemannen skall sa snart som mojligt
underratta sin chef om han fatt
anstéllning hos en annan arbetsgivare.
Om han anstaélls hos ett tillsynsobjekt blir
han omedelbart flyttad till sddana
arbetsuppgifter dar varken den blivande
arbetsgivarens eller andra tillsynsobjekts
konfidentiella darenden behandlas.

Vid Finansinspektionen finns dessutom
en s.k. compliance officer som de
anstallda kan radfraga fore kop, for-
saljning och teckning av aktier. Syftet
med denna radgivning ar att sékerstalla
att ingen annan inom inspektionen vid
tidpunkten for transaktionen innehar
sadan insiderinformation som kan
paverka kursen for aktien i fraga.




Fc’jreskrifter och anvisningar

Foreskrifter och anvisningar som tratt i kraft 2001. Gallande foreskrifter och anvisningar finns pa Finansinspektionens

Kreditinstitutsverksamhet

102.4
Anvisning om aterkallande av
inbetalningar pa kundkonton

webbsidor, www.rahoitustarkastus.fi.

105.7

Foreskrift om rapportering av landerrisker

106.12

Foreskrift om rapportering av kapital-
basen och den gruppbaserade kapital-

basen for tackning av marknadsrisker

Vardepappersmarknaden

203.26

Foreskrift om rapportering av kapital-
basen och den gruppbaserade kapital-
basen for tackning av marknadsrisker

Publikationsserie

Publikationer som getts ut pa svenska i publikationsserien 2001. De finns pa Finansinspektionens webbsidor,

Stallningstaganden

Riskvikten for Vardepappers-
centralens fond vid berékning av
kapitaltackningen

Kapitalkrav for marknadsrisker:
Nettning tillaten inom |6ptids-
kategorierna vid anvandning av
kénslighetsmodell f6r berdkning av
generella risker i rénteavtal

Anvandning av ombud i kredit-
institutens och vardepappers-
foretagens verksamhet och annan
utlaggning av verksamhet

www.rahoitustarkastus.fi.

e Kapitalbas och debenturer som
raknas in i kapitalbasen - fortida
inlésen av mindre belopp

e Finansiella online-tjanster

Meddelanden

e Overgéngen till euron och
forhindrande av penningtvatt

e Redovisning av férhands- och

vidaretilldelade euror i bankernas
bokfoéring

FATF har publicerat en ny forteckning
over lander vars system for
bekdmpning av penningtvatt ar
otillrackliga

Europeiska kommissionens samrads-
dokument om nya kapitaltacknings-
regler

Nya atgardsavgifter fr.o.m. 1.3.2001

Baselkommitténs forslag till nya
kapitaltackningsregler



Diarium 2001

Diariets huvudpunkter och antal arenden

Storsta enskilda drendekategorier

2001 2000 2001 2000
Interna arenden 47 57 Begaran om utredning i fraga om kundskydd 170 150
Tillsynsobjektens foérvaltning 588 1056 Borsprospekt 171 173
Tillsynsverksamhet 475 850 Regelfragor 172 533
Riskhantering 52 123 Underrattelser 239 254
Bokféring, bokslut och revision 24 34 Internationellt samarbete 65 85
Kundskydd och tryggande av konkurrens 221 290 Avtalsvillkor 37 63
Inspektioner 59 50 Inspektioner enligt plan 57 49
Ovriga drenden som galler tillsynsobjekt 58 52 Kapitalbas och kapitalstod 12 29
Ovriga externa &renden 101 130 Emissionsprospekt 58 104
Totalt 1625 2642 2001 diarieférdes 1 625 arenden férdelade pa avdelningarna
enligt féljande: kapitalmarknadsavdelningen 1 044, kredit-
institutsavdelningen 470, avdelningen for stddfunktioner 84
och staben 27.
I'II bjekt 1997-2001
31.12. LP OPR POP SPY SP LL VR SPS PLL UE uLs AOJ SIPA MP RY Ov- Sam- SK
riga man Sam-
lagt man-
lagt
1997 9 250 44 1 39 23 3 43 14 7 12 12 40 3 17 - 517 1645
1998 9 251 43 1 39 19 3 - 14 6 14 11 46 3 22 15 496 1591
1999 9 246 43 1 39 17 4 - 13 5 18 11 45 2 25 13 491 1545
2000 9 244 43 1 39 17 4 - 13 6 18 12 48 1 26 13 494 1550
2001 9 244 42 1 39 16 4 - 13 7 20 12 50 1 24 13 494 1579
LP Affarsbanker ULS Utlandska kreditinstituts filialer i Finland
OPR Sammanslutningen av andelsbanker AOJ Parter inom vardeandelssystemet
POP Lokalandelsbanker SIPA Vardepappersforetag
SPY Sparbanksaktiebolag MP Marknadsplatser
SP Sparbanker RY Fondbolag
LL Ovriga kreditinstitut SK Filialer
VR Sakerhetsfonder Ovriga Insattningsgarantifonden (1), ersattningsfonden foér investerarskydd (1),
SPS Sparbanksstiftelser holdingsammanslutningar for vardepappersforetag (8),
PLL Pantlaneinrattningar holdingsammanslutningar for kreditinstitut (2), Centralinstitutet for
UE Utlandska kreditinstituts representationskontor sammanslutningen av andelsbanker (1)
i Finland
Utlandsk representation
1997 1998 1999 2000 2001
Dotterbanker 4 4 4 4 7
Representationskontor 16 17 16 16 11
Filialer 11 9 8 9 11




Finansinspektionens tillsynsobjekt 31.12.2001

SAMMANSLUTNINGAR PA KREDITMARKNADEN

AFFARSBANKER (9)

EvLI PANKKI OYJ

GYLLENBERG PRIVATE BANK AB

NORDEA BANK FINLAND ABP

OKO OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OYJ
OKOPANKKI OYJ

OP-KOTIPANKKI OY)J

SAMPO PANKKI OYJ

ALANDSBANKEN ABP

OVRIGA KREDITINSTITUT (16)
AKTIA HYPOTEKSBANK ABP
DINERS CLUB FINLAND OY
EurocArD oy
HANDELSBANKEN RAHOITUS OY)J
K-LuoTtTo oY

KUNTARAHOITUS OYJ
LUOTTOKUNTA

MANDATUM PANKKI OYJ
NORDEA RAHOITUS SUOMI OY
OP-ASUNTOLUOTTOPANKKI OYJ
OP-RAHOITUS OY

SAMPO KORTTI OY

SAMPO LUOTTO OYJ

SAMPO MB GROUP OY

SAMPO RAHOITUS OY

SUOMEN HYPOTEEKKIYHDISTYS
SUOMEN ASUNTOLUOTTOPANKKI OYJ

MEDLEMSANDELSBANKERNA | SAMMANSLUTNINGEN AV
ANDELSBANKER (244)
ALAJARVEN OSUUSPANKKI
ALASTARON OSUUSPANKKI
ALAVIESKAN OSUUSPANKKI
ALAVUDEN SEUDUN OSUUSPANKKI
ANDELSBANKEN FOR ALAND
ANDELSBANKEN RASEBORG
ARTJARVEN OSUUSPANKKI
ASIKKALAN OSUUSPANKKI
ASKOLAN OSUUSPANKKI

AURAN OSUUSPANKKI

ELIMAEN OSUUSPANKKI

ENON OSUUSPANKKI
ETELA-KARJALAN OSUUSPANKKI
ETELA-POHJANMAAN OSUUSPANKKI
ETELA-SAVON OSUUSPANKKI
EURAJOEN OSUUSPANKKI

EURAN OSUUSPANKKI

FORSSAN SEUDUN OSUUSPANKKI
HAAPAJARVEN OSUUSPANKKI
HAAPAMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
HAAPAVEDEN OSUUSPANKKI
HAILUODON OSUUSPANKKI
HALSUAN OSUUSPANKKI
HAMINAN SEUDUN OSUUSPANKKI
HARJAVALLAN OSUUSPANKKI
HARTOLAN OSUUSPANKKI
HAUHON OSUUSPANKKI
HAUKIVUOREN OSUUSPANKKI
HEINAVEDEN OSUUSPANKKI
HIMANGAN OSUUSPANKKI
HINNERJOEN OSUUSPANKKI
HIRVENSALMEN OSUUSPANKKI
HONKILAHDEN OSUUSPANKKI
HUHTAMON OSUUSPANKKI
HUITTISTEN OSUUSPANKKI
HUMPPILAN OSUUSPANKKI
HAMEENKOSKEN OSUUSPANKKI
HAMEENLINNAN SEUDUN OSUUSPANKKI
lISALMEN OSUUSPANKKI

IITIN OSUUSPANKKI

IKAALISTEN OSUUSPANKKI
ILOMANTSIN OSUUSPANKKI
JANAKKALAN OSUUSPANKKI
JOENSUUN OSUUSPANKKI
JOKIOISTEN OSUUSPANKKI
JUUAN OSUUSPANKKI

JUVAN OSUUSPANKKI

JAMSAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KAINUUN OSUUSPANKKI
KALAJOEN OSUUSPANKKI
KKALKKISTEN OSUUSPANKKI
KANGASALAN OSUUSPANKKI
KANGASNIEMEN OSUUSPANKKI
KANKAANPAAN OSUUSPANKKI
IKKANNUKSEN OSUUSPANKKI

KKARJALAN OSUUSPANKKI
KKARKUN OSUUSPANKKI
KARUNAN OSUUSPANKKI
KKARVIAN OSUUSPANKKI
KKAUSTISEN OSUUSPANKKI
KEIKYAN OSUUSPANKKI

KEMIN SEUDUN OSUUSPANKKI
KERIMAEN OSUUSPANKKI
KESKI-SUOMEN OSUUSPANKKI
KESKI-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
KESTILAN OSUUSPANKKI
KESALAHDEN OSUUSPANKKI
KIHNION OSUUSPANKKI
KIIHTELYSVAARAN OSUUSPANKKI
KIIKALAN REKIJOEN OSUUSPANKKI
KIIKOISTEN OSUUSPANKKI
KISKON OSUUSPANKKI

KITEEN SEUDUN OSUUSPANKKI
KIUKAISTEN OSUUSPANKKI
KOILLIS-SAVON OSUUSPANKKI
KOITIN-PERTUNMAAN OSUUSPANKKI
KOKEMAEN OSUUSPANKKI
KOKKOLAN OSUUSPANKKI
KKONTIOLAHDEN OSUUSPANKKI
KKORPILAHDEN OSUUSPANKKI
KORSNAS ANDELSBANK
KOTKAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KOUVOLAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KRONOBY ANDELSBANK
KUHMALAHDEN OSUUSPANKKI
KUHMOISTEN OSUUSPANKKI
KUHMON OSUUSPANKKI
KUOPION OSUUSPANKKI
KKUORTANEEN OSUUSPANKKI
KURUN OSUUSPANKKI
KUUSAMON OSUUSPANKKI
KUUSIOEN OSUUSPANKKI
KYMIJOEN OSUUSPANKKI
KARKOLAN OSUUSPANKKI
KKARSAMAEN OSUUSPANKKI
KKAYLAN OSUUSPANKKI
KOYLION OSUUSPANKKI

LAPIN OSUUSPANKKI

LAPPO ANDELSBANK
LEHTIMAEN OSUUSPANKKI
LEMIN OSUUSPANKKI
LEPPAVIRRAN OSUUSPANKKI
LIEKSAN OSUUSPANKKI
LIMINGAN OSUUSPANKKI
LIPERIN OSUUSPANKKI
LOHTAJAN OSUUSPANKKI
LOIMAAN OSUUSPANKKI
LOIMAAN SEUDUN OSUUSPANKKI
LOKALAHDEN OSUUSPANKKI
LOPEN OSUUSPANKKI
LOUNAIS-SUOMEN OSUUSPANKKI
LUHANGAN OSUUSPANKKI
LUOPIOISTEN OSUUSPANKKI
LUUMAEN OSUUSPANKKI
LUVIAN OSUUSPANKKI
LANSI-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
IMAANINGAN OSUUSPANKKI
IMIARTTILAN OSUUSPANKKI
MASKUN OSUUSPANKKI
MELLILAN SEUDUN OSUUSPANKKI
MERIMASKUN OSUUSPANKKI
METSAMAAN OSUUSPANKKI
MIEHIKKALAN OSUUSPANKKI
MIETTILAN OSUUSPANKKI
IMOUHIJARVEN OSUUSPANKKI
MYNAMAEN OSUUSPANKKI

M YRSKYLAN OSUUSPANKKI
IMANTSALAN OSUUSPANKKI
IMANTAN SEUDUN OSUUSPANKKI
NAGU ANDELSBANK

NAKKILAN OSUUSPANKKI
NIINIJOEN OSUUSPANKKI
NILSIAN OSUUSPANKKI

NIVALAN OSUUSPANKKI
NOUSIAISTEN OSUUSPANKKI
NURMEKSEN OSUUSPANKKI
ORIMATTILAN OSUUSPANKKI
ORIPAAN OSUUSPANKKI
ORIVEDEN SEUDUN OSUUSPANKKI
OSUUSPANKKI KANTRISALO
OSUUSPANKKI REALUM
OULAISTEN OSUUSPANKKI
OULUN OSUUSPANKKI

OUTOKUMMUN OSUUSPANKKI
PAATTISTEN OSUUSPANKKI
PAAVOLAN OSUUSPANKKI
PADASJOEN OSUUSPANKKI
PALTAMON OSUUSPANKKI
PARIKKALAN SEUDUN OSUUSPANKKI
PARKANON OSUUSPANKKI
PEDERSORENEJDENS ANDELSBANK
PERHON OSUUSPANKKI
PERNION OSUUSPANKKI
PERASEINAJOEN OSUUSPANKKI
PIEKSAMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
PIELAVEDEN OSUUSPANKKI
PIHTIPUTAAN OSUUSPANKKI
POHJOLAN OSUUSPANKKI
POLVIJARVEN OSUUSPANKKI
PORIN SEUDUN OSUUSPANKKI
PORVOON OSUUSPANKKI
POSION OSUUSPANKKI
PUDASJARVEN OSUUSPANKKI
PUKKILAN OSUUSPANKKI
PULKKILAN OSUUSPANKKI
PUNKALAITUMEN OSUUSPANKKI
PUOLANGAN OSUUSPANKKI
PURMO ANDELSBANK
PYHAJARVEN OSUUSPANKKI
PYHANNAN OSUUSPANKKI
PAIAT-HAMEEN OSUUSPANKKI
PALKANEEN OSUUSPANKKI
POYTYAN OSUUSPANKKI
RAAHEN SEUDUN OSUUSPANKKI
RANTASALMEN OSUUSPANKKI
RANTSILAN OSUUSPANKKI
RAUMAN SEUDUN OSUUSPANKKI
RAUTALAMMIN OSUUSPANKKI
RIHIMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
RIISTAVEDEN OSUUSPANKKI
RUHTINANSALMEN OSUUSPANKKI
RUOVEDEN OSUUSPANKKI
RYMATTYLAN OSUUSPANKKI
RAAKKYLAN OSUUSPANKKI
SALLAN OSUUSPANKKI

SALON SEUDUN OSUUSPANKKI
SAUVON OSUUSPANKKI
SAVITAIPALEEN OSUUSPANKKI
SAVONLINNAN OSUUSPANKKI
SIDEBY ANDELSBANK
SIKAJOEN OSUUSPANKKI
SIMPELEEN OSUUSPANKKI
SOMERNIEMEN OSUUSPANKKI
SOMERON OSUUSPANKKI
SONKAJARVEN OSUUSPANKKI
SOTKAMON OSUUSPANKKI
STROMFORS ANDELSBANK
SULKAVAN OSUUSPANKKI
SUODENNIEMEN OSUUSPANKKI
SUOMUSSALMEN OSUUSPANKKI
SUONENJOEN OSUUSPANKKI
SYSMAN OSUUSPANKKI
SAKYLAN OSUUSPANKKI
TAIVALKOSKEN OSUUSPANKKI
TAIVASSALON OSUUSPANKKI
TAMPEREEN SEUDUN OSUUSPANKKI
TARVASJOEN OSUUSPANKKI
TERVOLAN OSUUSPANKKI
TERVON OSUUSPANKKI
TOHOLAMMIN OSUUSPANKKI
TOALAN OSUUSPANKKI
TORNION OSUUSPANKKI

TURUN SEUDUN OSUUSPANKKI
TUUPOVAARAN OSUUSPANKKI
TYRNAVAN OSUUSPANKKI
ULLAVAN OSUUSPANKKI
URJALAN OSUUSPANKKI
UTAJARVEN OSUUSPANKKI
UUKUNIEMEN OSUUSPANKKI

V AKKA-SUOMEN OSUUSPANKKI
V/ ALKEAKOSKEN OSUUSPANKKI
VALTIMON OSUUSPANKKI
VAMMALAN SEUDUN OSUUSPANKKI
VAMPULAN OSUUSPANKKI

V ARKAUDEN OSUUSPANKKI
/ARPAISJARVEN OSUUSPANKKI
VASA ANDELSBANK
VEHMERSALMEN OSUUSPANKKI
VESANNON OSUUSPANKKI
VETELIN OSUUSPANKKI
VETELIN YLIPAAN OSUUSPANKKI



VIEKIN OSUUSPANKKI
VIHANNIN OSUUSPANKKI
VIMPELIN OSUUSPANKKI
VIROLAHDEN OSUUSPANKKI
VIRTAIN OSUUSPANKKI
YLITORNION OSUUSPANKKI
YLIVIESKAN OSUUSPANKKI
Y LANEEN OSUUSPANKKI
YPAJAN OSUUSPANKKI
AHTARIN OSUUSPANKKI
QSTNYLANDS ANDELSBANK
QSTRA KORSHOLMS ANDELSBANK
OVERMARK ANDELSBANK

CENTRALINSTITUTET FOR SAMMANSLUTNINGEN AV

ANDELSBANKER (1)

OSUUSPANKKIKESKUS-OPK OSUUSKUNTA

LOKALANDELSBANKER (42)
ALAHARMAN OSUUSPANKKI
HANNULAN OSUUSPANKKI
HELLANMAAN OSUUSPANKKI
HONKAJOEN OSUUSPANKKI
ISOJOEN OSUUSPANKKI
JOROISTEN OSUUSPANKKI
JAMIJARVEN OSUUSPANKKI
KANNONKOSKEN OSUUSPANKKI
KAUHAVAN OSUUSPANKKI
KEITELEEN OSUUSPANKKI
KEURUUN OSUUSPANKKI
KIURUVEDEN OSUUSPANKKI
KONNEVEDEN OSUUSPANKKI
KORTESJARVEN OSUUSPANKKI
KOSKEN OSUUSPANKKI
KOVELAHDEN OSUUSPANKKI
KURIKAN OSUUSPANKKI
KYRON SEUDUN OSUUSPANKKI
KYRONMAAN OSUUSPANKKI
KYYJARVEN OSUUSPANKKI
LAIHIAN OSUUSPANKKI
LAMMIN OSUUSPANKKI
LANNEVEDEN OSUUSPANKKI
LAPINLAHDEN OSUUSPANKKI
LAPPAJARVEN OSUUSPANKKI
LAPUAN OSUUSPANKKI
LAVIAN OSUUSPANKKI
LIEDON OSUUSPANKKI
IMULTIAN OSUUSPANKKI
NIVALAN JARVIKYLAN OSUUSPANKKI
PETAJAVEDEN OSUUSPANKKI
PIIKKION OSUUSPANKKI
PYHASELAN OSUUSPANKKI
REISJARVEN OSUUSPANKKI
SIEVIN OSUUSPANKKI
SIILINJARVEN OSUUSPANKKI
SUUPOHJAN OSUUSPANKKI
TISTENJOEN OSUUSPANKKI
TUUSNIEMEN OSUUSPANKKI
V/ASKION OSUUSPANKKI
VIEREMAN OSUUSPANKKI
YLIHARMAN OSUUSPANKKI

PANTLANEINRATTNINGAR (13)
HELSINGIN PANTTI-OSAKEYHTIO
HAMEEN PANTTILAINAKONTTORI OY
KYMEN PANTTILAINAAMO OY
LAHDEN PANTTI OY

LOHJAN PANTTILAINA OY

OULUN PANTTILAINAKONTTORI OY

PANTTILAINAOSAKEYHTIO EUROPANTTI OY

PAIJAT-HAMEEN PANTTI OY

ROVANIEMEN PANTTILAINAKONTTORI OY

SATAPANTTI OY

SUOMEN ARVOPANTTI OY
SUOMEN LUOTTOPANTTI OY
TOOLON PANTTI OY

SPARBANKER (39)

EKENAS SPARBANK
ERAJARVEN SAASTOPANKKI
ETELA-KARJALAN SAASTOPANKKI
EURAJOEN SAASTOPANKKI
HAUHON SAASTOPANKKI
HOUTSKARS SPARBANK
HUITTISTEN SAASTOPANKKI
IKAALISTEN SAASTOPANKKI
KALANNIN SAASTOPANKKI
KIIKOISTEN SAASTOPANKKI
KORPO SPARBANK
KORTESJARVEN SAASTOPANKKI
KRISTINESTADS SPARBANK
KUORTANEEN SAASTOPANKKI
KVEVLAX SPARBANK

LAMMIN SAASTOPANKKI
LIEDON SAASTOPANKKI
LUOPIOISTEN SAASTOPANKKI
LANGELMAEN SAASTOPANKKI
LANSI-UUDENMAAN SAASTOPANKKI
IMIETOISTEN SAASTOPANKKI
IMYRSKYLAN SAASTOPANKKI
NAGU SPARBANK

NARPES SPARBANK
PADASJOEN SAASTOPANKKI
PARKANON SAASTOPANKKI
PYHARANNAN SAASTOPANKKI
RENGON SAASTOPANKKI
SOMERON SAASTOPANKKI
SUODENNIEMEN SAASTOPANKKI
SUOMENNIEMEN SAASTOPANKKI
SYSMAN SAASTOPANKKI
SAASTOPANKKI OPTIA
TUULOKSEN SAASTOPANKKI
TOYSAN SAASTOPANKKI

VORA SPARBANK

YLIHARMAN SAASTOPANKKI
YTTERMARK SPARBANK
OVERMARK SPARBANK

SPARBANKSAKTIEBOLAG (1)
AKTIA SPARBANK ABP

HOLDINGSAMMANSLUTNINGAR (2)
ANE GYLLENBERG OY
SAMPO OY)

UTLANDSKA KREDITINSTITUTS REPRESENTATIONSKONTOR |
FINLAND (6)

ABN AMRO BANK N.V

INTERNATIONAL BANK OF ST. PETERSBURG

NORDFINANZ BANK ZURICH

REPRESENTATION OF JSC CB BANKIRSKIY DOM IN FINLAND
REPRESENTATIVE OFFICE OF JOINT STOCK BANK SOBINBANK IN
FINLAND

SOCIETE GENERALE

UTLANDSKA KREDITINSTITUTS FILIALER | FINLAND (20)
BMW FINANCIAL SERVICES SCANDINAVIA AB
CATERPILLAR FINANCIAL NORDIC SERVICES AKTIEBOLAG
CITIBANK INTERNATIONAL PLC

CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ

D. CARNEGIE AB

DANSKE BANK A/S

DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT

ECrReDIT AB

FCE BANK PLC

GE CAPITAL EQUIPMENT FINANCE AB
HANDELSBANKEN FINANS AKTIEBOLAG (PUBL)
KKONTOTJANST I SVERIGE AKTIEBOLAG — BALTIC CREDIT
LANDESBANK SCHLESWIG-HOLSTEIN GIROZENTRALE
NORDDEUTSCHE LANDESBANK GIROZENTRALE
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)
SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL)

SCANIA FINANS AKTIEBOLAG

SEB FINANS AB (PUBL)

SEB KORT AB

TELIA FINANS FINLAND

SAKERHETSFONDER (4)

LIIKEPANKKIEN JA POSTIPANKKI OY:N VAKUUSRAHASTO
OSUUSPANKKIEN VAKUUSRAHASTO
PAIKALLISOSUUSPANKKIEN VAKUUSRAHASTO
AASTOPANKKIEN VAKUUSRAHASTO

INSATTNINGSGARANTIFONDEN (1)
TALLETUSSUOJARAHASTO

SAMMANSLUTNINGAR PA KAPITALMARKNADEN

PARTNER INOM VARDEANDELSSYSTEMET (12)
AKTIA SPARBANK ABP

HEX BACK OFFICE AND CUSTODY SERVICES OY
NORDEA BANK FINLAND ABP

OKO OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OYJ
OSUUSPANKKIKESKUS-OPK OSUUSKUNTA

OY SAMLINK AB

SAMPO PANKKI OYJ

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)
HELSINGFORSFILIALEN

SUOMEN ARVOPAPERIKESKUS OY

SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL), FILIALVERKSAMHETEN |
FINLAND

ALANDSBANKEN ABP

IMARKNADSPLATSER (1)
HELSINGIN ARVOPAPERI- JA JOHDANNAISPORSSI, SELVITYSYHTIO OY

FonbsoLAG (24)

AKTIA RAHASTOYHTIO OY
ALFRED BERG RAHASTOYHTIO OY
AURATOR RAHASTOYHTIO OY
CARNEGIE RAHASTOYHTIO OY
EVLI-RAHASTOYHTIO OY

FIDES RAHASTOYHTIO OY

FIM RAHASTOYHTIO OY
FIRSTNORDIC RAHASTOYHTIO OY
FONDITA RAHASTOYHTIO OY
GYLLENBERG FONDBOLAG AB
HANDELSBANKEN FONDBOLAG AB
Hiisi RAHASTOYHTIO OY
IMANDATUM RAHASTOYHTIO OY
NORDEA RAHASTOYHTI® OY
OP-RAHASTOYHTIO OY

POHJOLA RAHASTOYHTIO OY
PYN RAHASTOYHTIO OY
RAHASTOYHTIO 3¢ oY

RAMSAY & TUUTTI RAHASTOYHTI® OY
SAMPO RAHASTOYHTIO OY
SELIGSON & CO RAHASTOYHTI® OYJ
TAPIOLA RAHASTOYHTIO OY
WIiP RAHASTOYHTIO OY
ALANDSBANKEN FONDBOLAG AB

VARDEPAPPERSFORETAG (50)

OY AHOLA & MALINIEMI PARTNERS AB
AKTIA ASSET MANAGEMENT OY

AKTIA FONDKOMMISSION AB
ALEXANDER CORPORATE FINANCE OY
ALFRED BERG FINLAND OYJ ABP

ALFRED BERG OMAISUUDENHOITO OY
AURATOR VARAINHOITO OY

CAPINORDIC ASSET MANAGEMENT OY
CARNEGIE VARAINHOITO SUOMI OY
CONVENTUM ASSET MANAGEMENT OY
CONVENTUM CORPORATE FINANCE OY
CONVENTUM PANKKIIRILIIKE OY

DANSKE CAPITAL FINLAND OY

EFICOR CORPORATE FINANCE OY

EFicor ov)

EQ PANKKIIRILIIKE OY

ESTLANDER & RONNLUND CAPITAL MANAGEMENT OY
ESTLANDER & RONNLUND FINANCIAL PRODUCTS AB
EVLI CORPORATE FINANCE OY

EVLI INVESTMENT MANAGEMENT OY

EVLI VARAINHOITO OY

PANKKIIRILIIKE EVLI-OPTIOT OY

FIDES ASSET MANAGEMENT OY

FIM CORPORATE FINANCE OY

FIM OMAISUUDENHOITO OY

FIM PANKKIIRILIKE OY

GYLLENBERG ASSET MANAGEMENT OY
HEAD ASSET MANAGEMENT OY

Hiisi PANKKIIRILIKE OY

Hiisi VARAINHOITO OY

ICECAPITAL PANKKIIRILIKE OY
ManpATUM & co oY

MANDATUM OMAISUUDENHOITO OY
IMANDATUM PANKKIIRILIKE OY
IMANDATUM VARAINHOITO OY

NORDEA INVESTMENT MANAGEMENT SUOMI OY
NORDEA SECURITIES CORPORATE FINANCE OY
NORDEA SECURITIES OYJ

OpsTock oY

PCA CORPORATE FINANCE OY

PRIVANET SECURITIES OY

PRIVANET VENTURES OY

SEINAJOEN PANKKIIRILIKE OY

SELIGSON & CO ACM VARAINHOITO OY
PANKKIIRILIIKE SOFI OYJ

TAPIOLA OMAISUUDENHOITO OY
VARAINHALLINTA TRESOR OY

UNITED BANKERS OMAISUUDENHOITO OY
UNITED BANKERS PANKKIIRILIIKE OY
WAHLSTROM IMMONEN PARTNERS OY
ALANDSBANKEN ASSET MANAGEMENT AB

HOLDINGSAMMANSLUTNINGAR FOR VARDEPAPPERSFORETAG
(8)

CONVENTUM OV

EQ ONLINE OYJ

ESTLANDER & RONNLUND GROUP OY

Hiisi Group oy

IMANDATUM HOLDING OY

PRIVANET CAPITAL OYJ

OY UB FINANCE AB

SELIGSON & CO oY)

ERSATTNINGSFONDEN FOR INVESTERARSKYDD (1)
SIOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO




Svenska tiden
1100-talet

Ryska tiden
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1917-
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1860

1862

1866

1868
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1920
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och finanstillsynen

Sverige-Finlands konung Karl X Gustav inrattade en bankéverinspektorstjanst for évervakningen av
Palmstruchska banken, som hade filial dven i Abo. Tjansten drogs dock in ratt snart efter att banken
hade upphort med sin verksamhet pa grund av konkurs 1668.

Verksamheten i Palmstruchska banken 6vertogs av Riksens Standers Bank (nuvarande Sveriges
Riksbank), den forsta centralbanken i varlden. Dess verksamhet 6vervakades av sex bankfullmaktige.

Finland berérdes av bankens verksamhet fram till 1840, da den svenska myntenheten slutligt togs ur
cirkulation i Finland.

Finlands Bank grundades.

De forsta sparbankerna inrattades i Finland och Sverige.

Finland fick en engen myntenhet, marken.

Den forsta affarsbanken (sedermera Foreningsbanken i Finland Ab) etablerades i Finland.

| och med utvecklingen av ett affarsbankssystem stiftades den forsta banklagen i Finland. Anvisningarna
om tillsynen 6ver bankerna utfardades av Senaten, och sarskilda ombud tillsattes i bankerna for att
overvaka att anvisningarna foljdes.

Finlands Bank understélldes standerna (senare riksdagen).

Sparbankslagen tradde i kraft. | den centraliserades tillsynen for forsta gangen.

Centralpenninginrattningen for andelskassorna férordnades att utéva tillsyn éver kassorna.

Bankinspektionen inrattades med uppgift att 6vervaka affarsbankerna. Inspektionen var understalld
finansministeriet.

Bankinspektionens verksamhet upphoérde i och med att lagen om finansinspektionen tradde i kraft och
Finansinspektionen inledde sin verksamhet vid Finlands Bank.

Finland blev medlem av EU.
Euroeran inleddes.

Sedlar och mynt i euro sattes i omlopp.

Tillsynsomradet har utvidgats:

1933

1970

1979

1987

1988

1989

Hypoteksbankerna 1991 Utlandska kreditinstituts filialer och

vardeandelssystemet

Sparbankerna, andelsbankerna, kreditaktie-
bolagen och bankernas sakerhetsfonder 1992 Kreditinstitut enligt lagen om finansierings-

verksamhet och sparbanksstiftelserna

Hypoteksforeningen och utlandska kreditinstituts
representationskontor 1993 Pantldneinrattningarna

Placeringsfonderna och fondbolagen 1994 Kreditinstitutens konsolideringsgrupper och

utlandska foretag som tillhandahaller tjanster

Postbanken Ab och derivatmarknaden

1996 Vardepappersforetagen

Vardepappersmarknaden




Forkortningar som forekommer i verksamhetsberattelsen:

BAC Banking Advisory Committee

BSC Banking Supervision Committee

CESR Committee of European Securities Regulators

EBA Euro Banking Association

EFRAG European Financial Reporting Advisory Group

FATF Financial Action Task Force on Money Laundering
FSAP Financial Sector Assessment Program

1AIS International Association of Insurance Supervisors
IMF International Monetary Fund

10SCO International Organization of Securities Commissions

Analys av depositionsbankernas ranteriskexponering

Inkomstrisken visar vilken effekt en rantestegring pa en
procentenhet har pa finansieringen av underskottet eller
placeringen av 6verskottet for de korta maturiteterna i den
totala balansrakningen under ett ar raknat fran rapporterings-
tidpunkten. Insattarna har hittills visat sig reagera ratt trogt pa
ranteforandringar. For poster i euro berdknas inkomstrisken
dock i form av olika antaganden om rantekorrigeringen i
avistainlaningen. Syftet ar att analysera vilken effekt antagan-
dena har pa riskanalysen. Ju senare rantekorrigeringen i
avistainlaningen sker, desto positivare ar effekten av en
ranteuppgang pa bankernas resultat. Har har insattningarna
hanforts till maturitetsklass 9-12 manader, dvs. maturitets-
antagandet ar 10,5 manader.

Investeringsrisken speglar den direkta férandringen i nuvardet
pa omsattbara fordringsbevis vid en rantestegring pa en
procentenhet. Utdver handelsportféljen ingar i rérliga aktiva
ocksa 6vriga fordringsbevis avsedda fér handel. | investerings-
riskanalysen beaktas rantekansligheten (vardeférandringen till
foljd av en ranteuppgang) ocksa for de ataganden utanfér
balansréakningen som ingar i rérliga aktiva.

Analysen av inkomstrisken och investeringsrisken skiljer sig
fran varandra bland annat just pa grund av tidshorisonten sa
mycket att siffrorna inte ar jamforbara.







	Innehåll
	Direktörens översikt
	Finansinspektionens verksamhetsstrategi
	Finansmarknaden 2001
	Tillsynverksamhet
	Reglering
	Internationellt samarbete
	Verksamhetsutveckling
	Finansinspektionen i korthet
	Bilaga

