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Direktt')rens oversikt

For finansmarknaden i Finland var
1998 de stora forandringarnas tid.
Tillsammans med tio andra EU-lander
beslutade Finland att ta steget Over till
etapp tre av den ekonomiska och mo-
netara unionen (EMU) och att infora
den gemensamma valutan, euron, vid
boérjan av 1999. Som ett led i denna
process lade Europeiska monetara
institutet ned sin verksamhet och om-
bildades till Europeiska centralbanken i
juni 1998. Samtidigt blev Finlands
Bank, vid vilken Finansinspektionen
fungerar som en fristdende myndighet,
en integrerad del av Europeiska
centralbankssystemet. Aven om mar-
ken i form av sedlar och mynt ersatts
med euron forst &r 2002 och den till
dess &r en av elva underuppdelningar
av euron innebar beslutet en djup-
géende forandring av den finska fi-
nansmarknaden. Egentligen kan man
inte langre tala om nagon finsk finans-
marknad, da den bara utgor en liten
del av den stora euromarknaden.
Utmaningen framover blir darfor att
skapa sddana forhallanden som i fraga
om finansmarknadens tekniska infra-
struktur, lagstiftningen, myndigheter-
nas foreskrifter och anvisningar, tillsy-
nen samt beskattningen bidrar till att
uppratthélla en effektiv och konkur-
renskraftig men samtidigt stabil och
saker finansmarknad i Finland som en
del av det gemensamma euroomradet.
Datatekniskt innebar inférandet
av euron ett enormt arbete, som lycka-
des val. Detta ger anledning att tro att
ocksa de datatekniska ar 2000-proble-
men kan I8sas utan storre stérningar
for samhallet och féretagen. Det finns
dock ingen orsak att underskatta pro-
blemet. Finansinspektionen forsdker

for sin del bevaka att forberedelserna

for ar 2000 tas pa allvar, att nodvandi-
ga tester utfors och att beredskapspla-
ner laggs upp.

Lonsamheten i banksektorn dkade
och ar redan ratt god. Kreditforluster-
na fortsatte att minska och har nu natt
nivaer som knappast kan bli mycket
lagre. Rantemarginalen krympte, vilket
dock kompenserades av 6kad utlaning
s att finansnettot forbattrades nagot.
P& grund av sma rantemarginaler och
svag kreditefterfrdgan var foretagsfi-
nansieringen inte sarskilt lukrativ.
Banktjansterna till hushallen, dvs. det
som kallas bankernas basverksamhet,
bildar fortfarande stommen till 16n-
samheten i bankerna. Sarskilt mot slu-
tet av aret vaxte utldningen till hushal-
len kanske redan alltfér snabbt. P4 det
hela taget ser bankernas kreditgivning
fortfarande ut att baseras pa sunda
principer. Kapitalférvaltningstjanster
for den breda allméanheten haller
ocksa pa att bli en allt viktigare och
ldnsammare del av basverksamheten.

Ett fortsatt problem ar det stora
fastighetsbestand, huvudsakligen fran
bankkrisens dagar, som belastar ban-
kernas balansrakningar. Meritanord-
bankenkoncernen har energiskt tagit
itu med problemet. For alla banker ar
laget inte lika uppmuntrande. For att
bankkrisen fran det tidiga 1990-talet
antligen skall slappa sitt grepp om den
finska finansmarknaden ser Finans-
inspektionen ingen annan I6sning pa
fastighetsproblemet &n avyttring och
nedskrivning av bokforingsvarden som
i forhallande till marknadens avkast-
ningskrav ar alltfor hoga. Darfor avser
inspektionen att aven i fortsattningen
se till att marknaden far tillforlitlig
information om fastighetsinnehavens

varden och avkastningar, medan ban-

kerna forvantas lagga upp klara at-
gardsplaner for att ratta till missforhal-
landet. Forutsattningar for detta borde
finnas i ett nulage med forbattrad [6n-
samhet och relativt goda konjunkturer.

Konkurrensen om sparmedlen
héller pa att skarpas. Flykten fran
bankkonton till vardepappersplacer-
ingar ar annu ratt liten, men trenden
ar tydlig. Aktiesparandet, placerings-
fonderna, olika sparlivforsakringsfor-
mer och pensionsforsakringar i form av
fondforsakringar okar i popularitet.
Forutom vardepappersforetag har bank-
koncernerna upprattat egna livfor-
sakringsbolag och bolag for frivilliga
pensionsforsakringar som konkurren-
ter till de branschspecifika foretagen.
Detta accentuerar behovet av harmoni-
sering av regleringen och beskattning-
en av olika placeringsprodukter. | sin
tillsyn och reglering av vardepappersfo-
retagen arbetar Finansinspektionen for
en god vardepappersmarknadspraxis
och en genomskinlig marknad.

| tillsynen av vardepappersmarkna-
den blev inspektionen tvungen att
ingripa vid forsummelser och forseelser
som bade tillsynsobjekt och investerare
gjorde sig skyldiga till. En del av fallen
ledde till polisutredning och ratte-
gang. Nar det géaller smarre forseelser
ar den rattsliga vagen dock en mycket
langsam och tung process. Finans-
inspektionens maojligheter att reagera
snabbare och att férelagga hardare
sanktioner &n anmarkningar borde
darfor forbattras. Den finska vérde-
pappersmarknadens trovardighet lider
om det allménna intrycket blir att insi-
derbrott inte kan beivras eller att reg-
lerna for rent spel inte langre galler
vid aktieemissioner. | varsta fall leder

bristen pé trovardighet och fortroende



till att investerarna réstar med fotter-
na, dvs. placerar sina pengar pa annat
hall. Vart eget regelverk far dock inte
bli for strangt, utan malet maste vara
basta mojliga, ocksa internationellt
godtagbara forfaranden.

Finanskriserna i Asien, Ryssland
och Latinamerika har pa det interna-
tionella planet vackt en diskussion om
mojligheterna att pa ett battre satt an
forut sakerstélla stabiliteten i det glo-
bala finansiella systemet. Det talas om
behovet av en ny global finansarkitek-
tur. Ett centralt tema i denna diskus-
sion har varit kravet pa en effektivare
tillsyn av det finansiella systemet och
tillforlitligare och aktuellare marknads-
information. Fran att ha borjat i fack-
kretsar fors debatten nu pa det politis-
ka planet, och férutom mellan de stora
G7-landerna diskuteras fragan ocksa i
olika EU-organ, Internationella valuta-
fonden (IMF), Internationella regler-
ingsbanken (BIS) och tillsynsmyndighe-
ternas olika samarbetsorgan. Man kan
bara hoppas att konkreta resultat nas.
Finland kan som ordférandeland i EU
ocksa fa ett ord med i laget under
andra halvaret 1999.

For Finland ar huvudmalet att sta-
bilisera ekonomin, ge sitt stod till goda
internationella initiativ och medverka i
beredningen av dem som en del av EU.
| beredningsarbetet deltar Finans-
inspektionen bland annat genom EU-
kommissionens raddgivande bankkom-
mitté (BAC), Europeiska centralban-
kens banktillsynskommitté och FESCO -
som behandlas narmare nedan — samt
i dessa organs arbetsgrupper.

Som en positiv utveckling for den
finansiella infrastrukturen i Finland bor
noteras sammanslagningen av verk-

samheterna vid Helsingfors Bors och

Finlands Vardepapperscentral Ab
under ett och samma holdingbolag.
Helsingforsborsen och Vardepappers-
centralen har ocksa fattat sina inter-
nationaliseringsbeslut genom sin in-
riktning pa samarbete med fondbor-
serna och vardepapperssystemen i
Tyskland och 6vriga Centraleuropa.
Detta borde sékerstalla en fungerande
vardepappersmarknad i Finland ocksa
som en del av det vidstrackta euroom-
radet.

Natverksbildningen mellan borser
och vardepapperscentraler framhéver
behovet av samordnad tillsyn. Viktigt
for Finland i detta arbete &r verksam-
heten inom FESCO - samarbetsorgani-
sationen for tillsynsmyndigheterna pa
vardepappersmarknaden inom
Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet — som bildades 1997. Inom FESCO
bereddes 1998 ett multilateralt samar-
betsavtal mellan tillsynsmyndigheterna
om 6vervakningen av vardepappers-
marknaderna i omradet. Avtalet un-
dertecknades i Paris i januari 1999. Den
planerade vardepapperskommittén
som ett parallellorgan till EU:s radgi-
vande bankkommitté (BAC) och
forsakringskommitté blev annu inte
verklighet p& grund av oenighet mel-
lan kommissionen, radet och parla-
mentet om den foreslagna kommitté-
strukturen.

| Finland fungerade samarbetet
ypperligt mellan Finansinspektionen
och finansministeriet, sarskilt dess fi-
nansmarknadsavdelning, Finlands Bank
samt social- och halsovardsministeriets
forsakringsavdelning. Representanter
for Finansinspektionen deltog i flera
lagberedningar, bland annat i den ar-
betsgrupp som lade fram forslag till

inrattande och organisation av en

forsakringsinspektion. Den nya For-
sakringsinspektionen, som hor till soci-
al- och halsovardsministeriets forvalt-
ningsomrade, inleder sin verksamhet
den 1 april 1999. Samarbetet mellan
Finansinspektionen och Forsakrings-
inspektionen regleras i lag och direk-
tionerna for dessa inspektioner har till
stor del identisk sammansattning.
Direktionernas uppgift ar bland annat
att narmare besluta om principerna for
samarbetet mellan de bada inspektio-
nerna.

Vart att notera var ocksa Bank-
branschens Kundradgivning som inled-
de sin verksamhet i september 1998,
som ett resultat av samarbetet mellan
Konsumentverket, Bankforeningen och
Finansinspektionen. Byran visade sig
genast fylla ett behov, att doma av den
mangd fragor och utredningsyrkanden
som strommat in.

De forvéntade stora fusionerna
mellan banker och forsakringsbolag
uteblev. Sddana fusioner kan dock inte
uteslutas i framtiden. Mer sannolikt ar
att tillkomsten av euroomradet succes-
sivt flyttar 6ver trycket p& gransover-
skridande fusioner och allianser.
Finland bildar ensamt ett alltfor litet
marknadsomrade. Konkurrensen i eu-
roomradet skarps och leder till stora
strukturella forandringar pa den euro-
peiska finansmarknaden. Utvecklingen
inom informationsteknologin dkar
trycket p& och mojligheterna till
branschglidningar utanfor den tradi-
tionella finanssektorn, till exempel
mellan naringsgrenar som detaljhandel,
telekommunikation och finansformed-
ling. Denna utveckling stéller harda
krav pa vidareutvecklingen av lagstift-
ning och tillsyn i hela EU och aven pa
det globala planet.




1999 ser ut att bli ett remarkabelt
ar pd manga satt. Euromarknaden
soker sina former. Konkurrensen i
Europa hardnar och gamla strukturer
bryts ned. For professionella aktorer
Oppnas en mangd nya majligheter. |
basta fall leder detta till en effektivare
finansformedling och ett mangsidigare
tjansteutbud, vilket gagnar samhélls-

ekonomin och frigdr resurser for annan

produktiv verksamhet och darigenom
bidrar till att 6ka valfarden, valstandet
och stabiliteten likaval i Finland som
pa Sicilien. Men i denna utveckling
lurar ocksa en fara. Nar gamla struktu-
rer och tankemodeller raseras kan det
leda till kriser med en mycket smért-
sam anpassning som foljd. Ut-
maningarna inom finanstillsynen ar

darfor stora. Det gemensamma

euroomradet stéller krav pa fortsatt
harmonisering av tillsynen, for-
faringssatten och regelverken. Detta
behover inte betyda avkall pa den na-
tionella tillsynen eller inférande av en
centraliserad tillsynsapparat, men sam-
arbetet mellan nationella myndigheter
maste fordjupas. Denna process ar
redan i full gdng. Ar processen snabb

nog, det far framtiden utvisa.

Mars 1999




Verksamhetsmiljt’m

Finansmarknaden har de senaste aren
utvecklats i en ratt sa gynnsam rikt-
ning. FOr den finlandska finansmarkna-
den var 1998 i sjdlva verket ett av
1990-talets stabilaste ar.

Det ekonomiska laget i Finland var
fortsatt gott. Den finlandska finans-
marknaden berdrdes endast marginellt
av de ekonomiska problemen i Asien
och Ryssland, och fransett tillfalligt
fallande boérskurser var effekterna obe-
tydliga. Aktiekurserna steg under aret
med 68,5 % (figur 1) och ocksa fastig-
hetspriserna gick upp. Prisstegringen
for aktier och fastigheter forbattrade
laget i banksektorn och gjorde det
mojligt for bankerna att minska sina
kreditforlustrisker.

Overgangen till etapp tre av den
ekonomiska och monetéra unionen vid
borjan av 1999 avspeglades i verksam-
hetsmiljon redan 1998. Under andra
halvaret var volatiliteten i vaxelkurserna
mellan de blivande eurovalutorna mar-
ginell. Ocksa volatiliteten i rantorna var
ratt obetydlig och rantenivan sjonk,
vilket delvis kan ha berott pa forvant-
ningarna infor den tredje etappen av
den ekonomiska och monetéra unionen.

Det gynnsamma ekonomiska laget
aterspeglades ocksd i en livlig borshan-
del. Aktieomsattningen uppgick till
rekordhtga 323 miljarder mark, vilket
var nastan 71 % mer an aret innan (se

figur 2).

STRUKTURFORANDRINGEN PA
FINANSMARKNADEN

Branschomlaggningar

i flera banker

Vid arsskiftet 1997/1998 6verfordes de
statsdgda Postbanken Abp och

Finlands Exportkredit Abp till samma
holdingbolag (PV Yhtyma Oyj). Senare
doptes holdingbolaget om till Leonia
Abp, Postbanken till Leonia Bank Abp
och Finlands Exportkredit till Leonia
Corporate Bank Abp.

Kera Abp fusionerades den 1 janu-
ari 1999 med Finnvera Abp, dit ocksa
verksamheten fran Statsgaranticentra-
len har overforts. Finnvera Abp star

inte under Finansinspektionens tillsyn.

Yrityspankki Skop Oyj forsattes
i frivillig likvidation den 1 januari
1999.

Interbank Ab och Mandatum & Co
Ab fusionerades till Mandatum Bank
Abp vid boérjan av augusti, och i sep-
tember kdpte koncernen upp Protos Ab
Fondkommission. Fondkommissions-
rorelsen i Protos och Mandatum ombil-
dades till dotterbolaget Mandatum
Fondkommission Ab.

Figur 1. Avkastningsindex pa aktie- och rantemarknaden
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Figur 2. Aktieomsattning vid Helsingforsborsen
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Figur 3. Utlaning, bankernas marknadsandelar 31.12.1998
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Figur 4. Inlaning, bankernas marknadsandelar 31.12.1998
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Lokalandelsbankerna gick 1998 ur
andelslaget Andelsbankscentralen-
ABC. Under hosten anslot sig lokalan-
delsbankerna till samma informations-
system som sparbankerna och borjade
anlita Aktia Sparbank Abp som sin
centralbank.

Genom en andring av kreditinsti-
tutslagen som tradde i kraft den 9 de-
cember 1998 majliggjordes avveckling-
en av Andelsbankernas Sakerhetsfond

s& att andelsbankerna kunde ga ur

fonden. Med fullmakt fran medlems-
bankerna undertecknade Andels-
bankscentralen och lokalandelsbanks-
foreningen redan i oktober ett avtal
om delat ansvar for dtagandena i
Andelsbankernas Sakerhetsfond. Vid
slutet av 1998 meddelade samtliga
andelsbanker att de hade for avsikt att
ga ur sakerhetsfonden. Uttradet blir
slutgiltigt forst nar bankerna har beta-
lat sina respektive andelar av fondens

skulder.

Tyska samarbetspartner for
Helsingforsborsen och
Vardepapperscentralen
Finlands Vardepapperscentral Ab och
Deutsche Borse Clearing AG slot i bor-
jan av november ett avtal som gor det
mojligt for aktorerna vid Véarde-
papperscentralen att administrera ut-
landska vardepappersdepaer i det in-
hemska vardeandelssystemet. FOr-
bindelserna byggs initialt upp for pen-
ningmarknadsinstrument och
masskuldebrev.

| november tillkdnnagav Helsing-
forsborsen sitt beslut att inga ett sam-
arbetsavtal med Eurex AG och
Deutsche Borse AG. Syftet med avtalet
ar att under hosten 1999 inleda handel
med Helsingforsbdrsens derivat vid
Eurex. Samtidigt skulle Helsingfors-
borsens medlemmar fa mojlighet att
handla i alla instrument som forekom-
mer vid Eurex. Pa aktiemarknaden pla-
neras ett samarbete som ger Helsing-
forsbdrsen tilltrade till Deutsche Borses
handelssystem och darigenom upp-
kopplingar till alla bdrser som ar an-
slutna till samma handelssystem. FOr
manga parter blir det da tekniskt moj-
ligt att bedriva handel direkt vid

Helsingforsboérsen, och vice versa.

Samgéaende mellan
Helsingforsborsen och
Vardepapperscentralen

| december antogs forslaget om en
sammanslagning av verksamheterna
vid Finlands Vardepapperscentral och
Helsingfors Bors i samma koncern.
Koncernen bestar av moderbolaget
Helsinki Exchanges Group Ltd Ab och
ett antal dotterbolag som driver bors-,

vardepapperscentrals-, vardeandelsre-



gisters- och clearingorganisationsverk-
samhet. Sammanslagningen genom-
fors i april 1999.

KONKURRENSEN OM
INLANINGS- OCH
UTLANINGSKUNDER

Konkurrensen mellan bankerna om
inlaningskunderna holl sig inom rimli-
ga granser utan nagot markbart tryck
uppéat pa inldningsrantorna. Bankernas
marknadsandelar forandrades inte
namnvart. Den sammanréknade mark-
nadsandelen for de tre storsta banker-
na/bankgrupperna minskade nagot,
fran 88 % vid slutet av 1997 till 86,4 %
vid utgangen av december 1998 (se
figur 3 och 4).

P& utlaningssidan var konkurren-

sen daremot klart hardare och den

tycktes bara 6ka fran 1997. Med den
skarpta konkurrensen skedde ocksa en
forskjutning i bankernas marknadsan-
delar. Framfor allt sparbanksgruppen
och filialerna till utlandska kreditinsti-
tut 6kade sina marknadsandelar. De
tre stdrsta bankernas/bankgruppernas
sammanraknade marknadsandel av

utldningen gick ned.

Undersokning om konkurrensen
p& kreditmarknaden
Finansinspektionen genomférde hos-
ten 1998 en undersdkning om konkur-
rensen mellan bankerna inom utla-
ningen. Undersdkningen visade att
konkurrensen klart hade forandrats
under aret. Dels hade efterfragan stigit
d& kunderna ater vagade lana for
bostader och konsumtion, dels hade
nya konkurrenter dykt upp pa markna-

den samtidigt som de mindre banker-

na aktivt arbetade for att 6ka sina
marknadsandelar. Av svaren framgick
att hushallen alltmer gjorde jamforel-
ser mellan bankerna och valde bank
efter offert, vilket ocksa bidrog till att
skarpa konkurrensen.

Stora regionala skillnader forekom
i konkurrensen, men mest konkurrens-
utsatta var tillvaxtcentra. Den slopade
stampelskatten hade enligt de
tillfrdgade foga inverkan pa efter-
fr&gan men bidrog till att 6ka konkur-
rensen mellan bankerna och kunder-
nas benagenhet att byta bank. | en
konkurrenssituation prutade bankerna
enligt egen utsago pa sin prissattning,
men de ansag sig inte ha gjort avkall
pé laneportfoljens kvalitet. Utbver
sakerheterna faste bankerna sarskild
vikt vid l&ntagarnas aterbetalningsfor-
maga. Kassaflodet var darfor det

primara kriteriet vid kreditgivningen.




Verksamhet 1998

| enlighet med sin verksamhetsplan
bidrog Finansinspektionen 1998 till att
framja marknadsinriktning och god
genomlysning pa finansmarknaden och
till att 6ka marknadens effektivitet och
funktionssakerhet. Finansinspektionen
utokade samarbetet sdval med andra

myndigheter som med tillsynsobjekten.

OKAD MARKNADSINRIKTNING
OCH BATTRE GENOMLYSNING
PA FINANSMARKNADEN

Finansinspektionen var med om att
utveckla och revidera sjalvregleringen
och spelreglerna pa vardepappers-
marknaden. | syfte att precisera spel-
reglerna pa marknaden reviderade
Finansinspektionen sin anvisning om
forfaranden som skall tillampas vid
tillhandahallande av investeringstjans-
ter och meddelade en ny anvisning om
att vardepappersfunktionerna skall
hallas atskilda fran den 6vriga verk-
samheten (kinesiska murar).

Finansinspektionen inverkade
ocksa pa kvaliteten och omfattningen
av de bokslutsuppgifter och andra
uppgifter som tillsynsobjekten offent-
liggor. Malet var att oka informatio-
nen till marknaden och framja en
6ppen informationsformedling.

| syfte att 6ka marknadens tillfor-
litlighet gav Finansinspektionen stall-
ningstaganden om ledningsprévning i
kreditinstitut, om aktieemissioner och
aktiefdrsaljningar via Internet och om
identifiering av kunder utan samman-

traffande.

Forfaringssatten och spel-
reglerna pa vardepappers-
marknaden preciserades

Under verksamhetsaret pagick en livlig
offentlig debatt om forfaringssatten
pa vardepappersmarknaden.

For att uppratthélla det allmanna
fortroendet for marknaden och Kklar-
lagga forfaringssatten reviderade
Fondkommissionarsforeningen rf sin
insider- och handelsanvisning. Den nya
anvisningen ar strangare an den tidi-
gare. Bland annat har tiden for forbud
mot s.k. korttidshandel forlangts fran
en manad till tre manader, vilket inne-
bar att det maste ga minst tre mana-
der mellan forséljning och kép respek-
tive kop och forsaljning av samma
aktie. Forbudet mot korttidshandel
géller sddana ledande befattningsha-
vare och andra befattningshavare som
narmare definieras i anvisningen, lik-
som deras myndlingar och samman-
slutningar i vilka de har agarkontroll.
Genom Finansinspektionens anvisning
om forfaranden som skall tillampas vid
tillhandahallande av investeringstjans-
ter géller kraven i insider- och handels-
anvisningen samtliga vardepappersfo-
retag och alla kreditinstitut som till-
handahaller investeringstjanster, a&ven
om de inte &r medlemmar i Fond-
kommissionéarsféreningen.

Finansinspektionen reviderade an-
visningen om forfaranden som skall
tillampas vid tillhandahallande av inves-
teringstjanster och meddelade en ny
anvisning om att vardepappersfunktio-
nerna skall hallas atskilda fran andra
funktioner i foretaget. Syftet ar att
ge enskilda investerare ett battre skydd
och 6ka investerarnas fértroende for
forfaringssatten pa vardepappersmark-

naden.

Syftet med anvisningen om att
vardepappersfunktionerna skall hallas
atskilda ar att vardepappersforetag
och kreditinstitut bor skilja &t sina var-
depappersfunktioner sa att konfidenti-
ella uppgifter sdval om vardepapperen
som om kunderna inom vardepappers-
funktionerna inte sprids till andra delar
av foretaget an dem de skall anvandas
av. P4 s& satt kan foretag samtidigt
bedriva verksamhet som i annat fall
kunde fororsaka intressekonflikter mel-
lan foretaget och dess kunder eller
mellan olika kunder. Nar vardepappers-
funktionerna halls atskilda fran andra
funktioner gar det ocksa lattare att
forhindra missbruk av insiderinforma-
tion.

Finansinspektionen var foretradd i
den inofficiella arbetsgrupp som hade
tillsatts av finansministern for att utre-
da spelreglerna pa vardepappersmark-
naden och understka om lagstiftning-
en och sjalvregleringen eventuellt
borde ses Over i det avseendet. Arbets-
gruppen tillsattes bland annat darfor
att det under verksamhetsaret i offent-
ligheten ofta hade forekommit pa-
stdenden om att parterna pa varde-
pappersmarknaden inte i tillracklig
man holl sig till spelreglerna pa mark-
naden. Kritiken var bland annat riktad
mot insiderregistrens atkomstsatt och
forseningarna i samband med insider-
anmalningarna.

Arbetsgruppen lade fram flera
forslag till forbattring av insiderregist-
rens tillforlitlighet och offentlighet.
Arbetsgruppen utgick fran att dess
rekommendationer i forsta hand kan
genomforas av marknadsparterna sjal-
va, och marknadsparterna har ocksa
redan vidtagit motsvarande atgarder.

Malet &r bland annat att lagga ut in-



formation om de anmalningsskyldigas
innehav pa Internet. Dessutom forbe-
reds bl.a. etiska regler for handel som

bedrivs av ledningen i bérsbolag.

Aktieemissioner och
aktieforsaljningar via Internet
Investerarna kunde forsta gangen 1998
delta i aktieemissioner och aktieforsalj-
ningar via Internet. Finansinspektionen
gav ett stéallningstagande i fragan i
syfte att underlatta identifieringen och
hanteringen av de risker som den nya
tekniken medfor.

| sitt stallningstagande forutsatte
Finansinspektionen att forsaljnings-
eller teckningsstéllet skall kunna iden-
tifiera sina kunder och fa tillrackliga
uppgifter om giltigheten och omfatt-
ningen av tecknarens eventuella full-
makt. Enhetliga rutiner skall tillampas
vid aktieemissioner och aktieforsalj-
ningar, oberoende av via vilket me-
dium aktierna tecknas.

Sarskild uppmérksamhet skall
fastas vid rutinerna for identifiering av
kunder och speciella omstandigheter i
samband med aktieteckningarna,
sdsom avbrott i teckningen, betalning
genast i samband med teckningen och
publicering av prospektet ocksa pa
Internet. Dessutom skall man forsékra
sig om att det vid emissioner som er-
bjuds via Internet tydligt framgar om
de ar riktade endast till investerare
bosatta i Finland, eftersom emittenten
i annat fall ocksa skall ta hansyn till
andra landers lagstiftning om varde-

pappersmarknaden.

Enhetlig praxis vid
ledningsprévning
Finansinspektionen faste i sitt tillsyns-

arbete uppmarksamhet vid hur kredit-

instituten uppfyller lamplighets- och
tillforlitlighetskriterierna och hur led-
ningsprévningen gors.

For att infora enhetliga rutiner i
kreditinstituten gav Finansinspektionen
i december ett stallningstagande om
ledningsprovning i kreditinstitut. Ett av
malen med stallningstagandet var att
bidra till att ledningsproévningen syste-

matiskt integreras med internkontrollen

Atgarder i syfte att férhindra
penningtvéatt

| samband med inspektionerna och
platsbestken utredde Finansinspek-
tionen vilka atgarder tillsynsobjekten
hade vidtagit for att férebygga pen-
ningtvatt. Syftet var ocksa att se till att
tillsynsobjekten foljer god banksed i
enlighet med lagen om forhindrande
av penningtvatt och anvander sddana
metoder som &r férenliga med god sed
pa vardepappersmarknaden.

Andra viktiga paverkningsmajlig-
heter som utnyttjades var information
och utbildning till tillsynsobjekten och
samarbete mellan tillsynsobjektens
organisationer och bade inhemska och
utlandska myndigheter. Finansinspek-
tionen gav ocksa ett stallningstagande
om identifiering av kunder. Avsikten
med stallningstagandet var att infora
enhetliga kundidentifieringsmetoder
pé finansmarknaden.

Det internationella samarbetsforu-
met mot penningtvatt FATF (Financial
Action Task Force) gjorde i mars en
landundersokning i Finland.

Enligt landrapporten uppfyller det
finlandska systemet for forebyggande
av penningtvatt nastan alla FATF:s 40
rekommendationer. Vidare betecknas
Finlands lagstiftning pa omradet, i

synnerhet bestammelserna om interna-

tionell rattshjalp, som exemplarisk och
systemet konstateras st pa en stabil
grund aven administrativt. Finans-
inspektionen och andra myndigheter
uppmanas fortsatta det aktiva samar-
betet, framfor allt med de anmalnings-
skyldiga som omfattas av lagen.
Europaradet har inlett samarbete
med landerna i Ost- och Centraleuropa
och Baltikum i syfte att motarbeta
penningtvatt. Europaradet foretar lik-
nande landundersdkningar som FATF i
de (21) lander som deltar i programmet.
En representant for Finansinspektio-
nen deltog for FATF:s rékning i Europa-

rédets landundersokning i Slovakien.

Misstéankta fall av missbruk av
insiderinformation ledde till
polisutredning

Finansinspektionen undersokte under
1998 flera misstéankta fall av missbruk
av insiderinformation. Begaran om
polisutredning gallde i sju fall misstan-
kar om missbruk av insiderinformation
och i tre fall misstankar om derivat-
marknadsbrott. Begaran om utredning
géllde aktier eller aktiederivat i sju

olika bolag.

Finansinspektionen deltog i
beredningen av lagstiftning

om omstrukturering av
verksamheten i kreditinstitut
Finansinspektionen var 1998 foéretradd
i den arbetsgrupp som beredde en
revidering av lagstiftningen om kredit-
institut. Arbetsgruppen hade i upp-
drag att bereda lagstiftning om om-
strukturering och upplésning av verk-
samheten i kreditinstitut. Arbets-
gruppens forslag till &ndringar i
lagstiftningen offentliggdrs i mars
1999 (se s. 57).




Preciseringar i
bokslutsinformationen
| syfte att forbattra informationen till
marknaden preciserade Finans-
inspektionen innehallet i den informa-
tion som skall redovisas i bokslut (se s.
53). Insattarnas mojligheter att fa in-
formation om bankernas ekonomiska
stallning utdékades genom en ny fore-
skrift om skyldighet for bankerna att
publicera deldrsrapporter.

| meddelanden till tillsynsobjekten
redogjorde Finansinspektionen for
konsekvenserna av 6vergangen till
euro vid uppréattandet av bokslut och
for redovisningen av forberedelserna
infor ar 2000 i bokslutet. Helsingfors
Bors och Finansinspektionen offentlig-
gjorde ett gemensamt stéallningstagan-
de om hur bolag vars aktier ar foremal
for offentlig handel fér marknaden
skall redogora for forberedelserna

infor ar 2000 och for forberedelselaget.

STORRE EFFEKTIVITET OCH
FUNKTIONSSAKERHET PA
MARKNADEN

Finansinspektionen faste sarskild upp-
marksamhet vid tillsynsobjektens risk-
hanteringssystem och internkontroll och
meddelade i april foreskrifter och anvis-
ningar om dem. Dessutom foljde Finans-
inspektionen upp tillsynsobjektens be-
redskap att bdrja anvanda euro och
genomfoéra de andringar i IT-systemen
som dvergangen till ar 2000 medfor.
Finansinspektionen undersokte
ocksa aktieclearingens effektivitet och
de problem som férekommit. Proble-
men simulerades i samverkan med
Helsingfors Bors och Finlands Véarde-

papperscentral Ab. Finansinspektionen

forutsatte att parterna omgaende vid-
tar atgarder for att effektivera clearing-

rutinerna.

Inspektion av tillsynsobjektens
interna kontroll paborjades
Finansinspektionen paborjade inspek-
tionen av tillsynsobjektens interna
kontroll' p& hosten 1998. Samtidigt
inleddes en beddmning av den interna
revisionen? i kreditinstitut.
Tillsynsobjektets interna kontroll
utgor ett viktigt inspektionsobjekt i
Finansinspektionens verksamhet. Ocksa
i manga andra lander har tillsynsmyn-
digheterna prioriterat den interna kon-
trollen i sin tillsynsverksamhet. Detta
beror bland annat pa att det i flera av
de fall av forsummelser och missbruk
som intraffat inom den finansiella sek-
torn under de senaste aren har varit
brister i den interna kontrollen som i
betydande grad bidragit till uppkoms-
ten och omfattningen av skadorna.
Finansinspektionen meddelade i
april sina tillsynsobjekt foreskrifter om
kraven pa den interna kontrollen.
Dessutom meddelades anvisningar om
principerna for den interna kontrollen

och om den interna revisionen.

! Med intern kontroll avses en process som
syftar till att sakerstalla maluppfyllelse, ekono-
miskt och effektivt utnyttjande av resurser,
adekvat kontroll av olika risker i verksamheten,
tillforlitlig och riktig ekonomisk och 6vrig in-
formation for ledningen och efterlevnad av
lagar och foreskrifter samt strategier, planer,
interna regler och rutiner.

’Den interna revisionen ar en oberoende funk-
tion som ar understélld organisationens hégsta
ledning och som har som uppgift att analysera
olika verksamhetsprocesser och utifran utférd

granskning ge rekommendationer och utlatan-
den.

Sarskild uppfdljning av
ar 2000-beredskapen
Forberedelserna for ar 2000 var vid

sidan av dvergangen till euro ett vik-

tigt IT-projekt for Finansinspektionens
tillsynsobjekt.

Under forsta hélften av 1998 faste
Finansinspektionen tillsynsobjektens
uppmarksamhet pa att de bor kanna
till IT-problemen i samband med tusen-
arsskiftet och att de utan drojsmal skall
vidta atgarder for att klarlagga och
I6sa problemen. Utdver sarskilda ar
2000-enkater och ar 2000-inspektioner
arrangerade Finansinspektionen till-
sammans med Finlands Bank och andra
viktiga aktorer pa finansmarknaden ar
2000-seminarier och andra
evenemang.

Under senare delen av aret kon-
centrerade sig Finansinspektionen pa
att inspektera bankernas och de dvriga
tillsynsobjektens planer for anpass-
ningen. Samtidigt arbetade Finans-
inspektionen for gemensamma tester
inom branschen och for upprattande
av beredskapsplaner.

| Finland, liksom i manga andra
lander, ligger den finansiella sektorn
fore andra organisationer i sina 2000-
forberedelser. Bankerna kunde 1998
slutfora storsta delen av sina IT-modifi-
eringar. For dem aterstar darfor ett
helt ar for interna och externa tester
och for finslipning av beredskapspla-
nerna med tanke pa eventuella stor-
ningar. | vardepappersforetagens for-
beredelser férekom déremot skillna-
der, men eftersom dessa foretag i ge-
nomsnitt & mindre &n bankerna och
eftersom de har relativt okomplicerade
IT-system ger inte heller deras situation
anledning till bekymmer.

Korrigeringarna av Finansinspek-
tionens egna IT-system hade huvudsak-
ligen slutforts vid arsskiftet, och test-
ningen av systemen kommer att vara

klar fore slutet av juni 1999.



Ocksa euroberedskapen
inspekterades
Finansinspektionen gjorde platsbesotk
hos viktiga banker, vardepappersfor-
medlare och clearingmedlemmar for
att understka euroberedskapen pa
finansmarknaden. Dessutom Overvaka-
de Finansinspektionen den gemensam-
ma eurotestningen pa aktie- och deri-
vatmarknaderna. Bankforeningen i
Finland och Sparbanksférbundet med-
verkade aktivt i sina medlemmars eu-
rofdrberedelser. Finansinspektionen
kravde detaljerade planer for euro-
omstéllningen av sina tillsynsobjekt.
Pa finansmarknaden forlopte 6ver-
gangen till euro utan betydande stor-
ningar och inga storre problem i fradga
om marknadens funktion eller stabili-
tet rapporterades till Finansinspektio-
nen. Den framgangsrika euroomstall-
ningen berodde till stor del pa det
omsorgsfulla forberedelsearbetet i
bankernas och 6vriga tillsynsobjekts

omfattande EMU-projekt.

Inspektion av riskhanteringen i
betalnings- och avvecklings-
systemen

Tillsammans med Finlands Bank klarla-
des bl.a. principerna, objekten och
arbetsfordelningen i 6vervakningen av
betalnings- och avvecklingssystemen.
Finansinspektionen och centralbanken
samarbetar i 6vervakningen av dessa
system. Finansinspektionen dvervakar
och inspekterar sina enskilda tillsyns-
objekts betalningsrorelse. Central-
banken skall for sin del sorja for syste-
mens stabilitet. Genomforandet av
gemensamma Overvakningsatgarder i
praktiken uppskots till 1999 i vantan
pa att Europeiska centralbanken fast-

staller de principer som skall foljas i

den allmanna 6vervakningen av betal-
ningssystemen.

Finansinspektionen inspekterade
tva bankers system for utlandska betal-
ningar och en banks system for
inhemska och for utlandska betalning-
ar. Med hjalp av inspektionerna utvar-
derades bl.a. bankernas riskidentifier-
ing, interna kontroll och riskhantering
samt deras beredskap med tanke pa
storningar. Brister forekom bl.a. i risk-
identifieringen, behdrigheterna till
datasystemen och beredskapsplanerna.
For att 6ka riskmedvetandet gav
Finansinspektionen i samarbete med
centralbanken ut en publikation om
betalningssystemrisker i Finland och
behovet av reglering och tillsyn.

Under aret inspekterades ocksa
betalningsrdrelsen, clearingen och
datasystemen i vardepappershandeln i
Finlands Vardepapperscentral Ab, som
svarar for clearingverksamheten.
Dessutom inspekterades en stor banks
vardeandelsregister och betalnings-
och avvecklingsrutinerna for vardean-
delar. | samarbete med centralbanken
foljdes de atgarder som de viktigaste
bankerna foretog for att minska clear-

ingrisken i valutahandeln.

Finansinspektionen ingrep for
att effektivera clearingen av
aktiehandeln

Finansinspektionen genomférde 1998
en omfattande undersdkning av pro-
blemen inom clearingen av aktiehan-
deln. Problemen berodde till stor del
pé vardeandelssystemets decentralise-
rade uppbyggnad, men delvis ocksa pa
de vedertagna forfarandena. Finans-
inspektionen utforde inspektioner hos
formedlarna och clearingmedlemmar-

na for att klarlagga rutinerna i clear-

ingen av aktiehandeln och orsakerna
till drojsmalen i aktieleveranserna.

Ett sarskilt problem &r att en stor
del av affarerna inte avvecklas inom
utsatt tid, dvs. inom T + 3 dagar (kon-
traktsdagen + tre bankdagar). | ge-
nomsnitt avvecklades 84,9 % av affé-
rerna inom utsatt tid; 1997 hade ande-
len varit 88,5 %. Lagst, dvs. 79,4 %, var
clearingprocenten i september

Finansinspektionen krévde i maj
att Finlands Vardepapperscentral,
Helsingfors Bors och Fondkommissio-
narsféreningen rf skulle [amna
Finansinspektionen en rapport om
projekt med vars hjalp clearingen av
aktiehandeln kunde effektiveras och
riskerna i clearingen minimeras. Sam-
tidigt beslutade Finansinspektionen pa
ansokan av en formedlare att tillata
samforvar under vissa forutsattningar.

Vardepapperscentralen, Helsing-
forsborsen och Fondkommissionars-
foreningen har vidtagit atgarder for
att effektivera clearingen. Allméanna
villkor for vardepapperslan faststalldes
pa hésten och laneverksamheten inled-
des i november. | Vardepapperscentra-
lens clearingregler infordes ett krav pa
likviditetsavtal. Dessutom inleddes
utvecklingen av ett drojsmalspafoljds-
forfarande och utarbetandet av spel-
regler for s.k. odkta blankning.

Utvecklingen av clearingen av
aktiehandeln fortsatter aven 1999.
Koncernbildningen av Helsingfors-
bérsen och Vardepapperscentralen och
koncentrationen av vardeandelssyste-
met till ett enda vardeandelsregister
vantas forbattra mojligheterna att
genomfora strukturella reformer av

clearingverksamheten.




Figur 5. Placeringsfondernas kapital 1994 — 1998
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Figur 6. Fondbolagens marknadsandelar 1998

Merita Fondbolag Ab 32 %

Ovriga fondbolag 9 %
Mandatum Fondbolag Ab 2 %
Aktia Fondbolag Ab 3 %
Leonia Fondbolaget Ab 4 %

PSB-Fondbolaget Ab 4 %

OP-Rahastoyhtio Oy 9 %

Alfred Berg Fondbolag Ab 11 %
Evli-Fondbolag Ab 12 %

Gyllenberg Fondbolag Ab 14 %

Overvakning av kreditinstitutens
forfaranden
Overvakningen av kreditinstitutens
forfaranden fokuserades pa standard-
avtalen for inldning och utlaning. Bade
den forestaende 6vergangen till euro
och det faktum att noteringen av in-
hemska marknadsrantor skulle upph6-
ra orsakade behov av andringar i dessa
avtal.

| de nya avtalen utg6r euriborran-
torna och bankernas egna primrantor
de viktigaste referensrantorna. | gal-
lande avtal andrades referensréantorna
lagstiftningsvagen sa att heliborrantor-

na ersattes med euriborrantor genom

ett finansministeriebeslut. Om refe-
rensréntan i avtal dér rantan varit bun-
den till 3- eller 5-arsmarknadsrantan
far kreditinstituten och kunderna avta-
la sinsemellan. Om &ndringarna i vill-
koren i in- och utldningsavtalen fordes
férhandlingar med Bankféreningen i
Finland.

| samarbete med féreningen for
pantlaneinrattningar, Suomen
Panttilainauslaitosten Yhdistys, och
konsumentombudsmannen utarbeta-
des standardavtalsvillkor.

Antalet brev med begéaran om ut-
redning fortsatte att minska och upp-
gick totalt till 217 mot 287 aret innan.

Ocksa telefonforfragningarnas antal
sjonk med nastan halften till 533. Prob-
lemen géallde emellertid fortfarande
huvudsakligen krediter och sékerheter
samt indrivning. Utgaende fran Finans-
inspektionens svar utarbetades tva all-
manna stallningstaganden, det ena om
indrivning och god indrivningssed och
det andra om konkurrensen mellan

bankerna och kundernas byte av bank.

BEVAKNING AV
TILLSYNSOBJEKTENS
EKONOMISKA STALLNING

Véardepappersforetagens
provisionsintakter och
rorelsevinster
Vid slutet av 1998 uppgick antalet aukto-
riserade vardepappersforetag till 46. |
provisionsintékter utan elimineringar
redovisade de sammantaget ca 1 144
miljoner mark och i roérelsevinster ca 575
miljoner mark, jamfért med ca 748 miljo-
ner respektive 426 miljoner mark 1997.
De sammanréknade siffrorna for
branschen ar inte direkt jamférbara
med uppgifterna for tidigare ar. Siff-
rorna antyder dock att rorelsevinsterna
hade ¢kat fran &ren innan. Vardepap-
persféretagens sammanlagda netto av
egen vardepappershandel var klart
positiv (ca 100 miljoner mark). Kapital-
tackningen i vardepappersforetagen
har motsvarat kapitalkravet enligt

lagen om vardepappersforetag.

Kapital investerat i
placeringsfonder
Placeringsfonderna hade vid slutet av
1998 ett kapital pa 29 miljarder mark.
Kapitalet 6kade med ca 55 % fran aret

innan, trots att aktiekursfallet i augusti—



oktober och marknadsoron hade med-
fort ett tillfalligt avbréack och till och
med dragit ned kapitalet (se figur 5)
Under aret uppréattades 48 nya
placeringsfonder och sex nya fondbo-
lag fick verksamhetstillstand. Fond-
bolagen lade sarskilt upp fonder med
internationell inriktning. Dessutom
bildades fonder som specialiserar sig
pa givna branscher (lakemedels-
industri, teknologi). Antalet fondbolag
var vid slutet av aret 22 och de forval-

tade 129 placeringsfonder (figur 6).

Bankernas Ibnsamhet

De finlandska bankernas Idnsamhet
forbattrades ytterligare. Deras sam-
manraknade rorelsevinst 1998 utgjorde
12,6 miljarder mark. Avkastningen pa
eget kapital var ca 23 %. Jamfort med
ovrig foretagsverksamhet var I6nsam-
heten utmarkt. Till exempel for de
storsta borsbolagen vid Helsingfors-
borsen 1&g avkastningen pa eget kapi-
tal i genomsnitt flera procentenheter
under 20 %.

Finansnettot fortsatte att stiga.
For banksektorn var nettot ca 2 %
hogre &an aret innan. Forbattringen
kan nastan helt tillskrivas den dkade
ut- och inlaningen. Den skarpta kon-
kurrensen pa kreditmarknaden drog
ned bankernas utlaningsmarginaler,
men rantemarginalen mellan inlaning
och utlaning i mark krympte endast
obetydligt mot slutet av aret. Enligt
Finlands Banks finansmarknadsoversikt
Iag totalmarginalen vid slutet av 1998
pa ca 4 procentenheter.

Ocksa andra faktorer an det for-
battrade finansnettot bidrog till den
goda ldnsamhetsutvecklingen. Kredit-
och garantiforlusterna minskade ytter-
ligare, med totalt 47 % fran 1997. Sa

Tabell 1. Huvudposterna i depositionsbankernas resultatrakning

1997 och 1998, mrd. mk*

Rénteintékter
Réntekostnader
Finansnetto
Provisionsintakter

Ovriga intékter
Rdrelsekostnader

Kredit- och garantiférluster
Avskrivningar

Rorelsevinst

1998 1997
48,1 47,2
29,0 28,5
19,1 18,7
7,0 6,5
7,2 5,7
17,3 16,5
1,4 2,7
2,0 1,7
12,6 9,9

* Resultatrakningen omfattar Meritanordbankengruppen, Leoniakoncernen, sammanslutningen av
andelsbanker, Mandatum Bank-koncernen (1997 Interbankkoncernen), Alandsbankens koncern, Aktia
Bank-koncernen, Skop-koncernen samt spar- och lokalandelsbankernas moderbolag. For Leonia-
koncernen och Meritanordbankengruppen baseras jamforelsetalen 1997 pa proformabokslut.

sma kreditforluster hade bankerna
senast haft fore bankkrisen. Pro-
visionsintékterna utvecklades i en
gynnsam riktning och gick upp med

7 % fran 1997. Intakterna fran kapital-
forvaltning och fondkommissionsrorel-
se Okade relativt sett mest.

Nettoresultatet av vardepappers-
och valutaverksamheten har i allméan-
het varierat kraftigt. Etapp tre av EMU
minskar sannolikt sval bankernas moj-
ligheter att gora vinster pa sin varde-
pappers- och valutahandel som risker-
na pa grund av kursfluktuationer. Inom
vardepappers- och valutahandeln syn-
tes redan 1998 tecken pé en nedgéng i
bade vinster och forluster. Netto-
resultatet av vardepappers- och valuta-
verksamheten for hela banksektorn
Okade dock fran 1997 med 39 %.
Bankerna minskade sina aktieinnehav,
vilket avspeglades i stora realisations-
vinster.

Aven om I6nsamheten forbattra-
des paverkades den negativt av kost-
nadsutvecklingen. Under stérsta delen
av 1990-talet har bankernas kostnader
sjunkit, men 1998 borjade administra-
tions- och Ovriga rorelsekostnader ater
stiga. Delvis var det kanske fraga om
en tillfallig foreteelse, d& behovet av

nya datasystem till fljd av 6vergangen

till etapp tre av EMU och ar 2000-pro-
blemet har varit stort. Bankernas per-
sonalkostnader 1ag i det narmaste pa
1997 ars niva (se tabell 1).

Bankernas balansraknings-
struktur och kapitaltackning
Enligt Finlands Banks finansmark-
nadsoversikt dkade inldningen i mark
pa dagligkonton 1998 med ca 5 %.
Okningen kan sannolikt tillskrivas den
lI&dga rantenivan med den atféljande
bristen pé attraktiva placeringsobjekt.
Enligt finansmarknadsoversikten
okade utlaningen i mark med 12 %.
Ocksa trenden i utlaningen till hushal-
len var klart uppatgaende. Till detta
finns sannolikt flera bidragande orsa-
ker, t.ex. den forbattrade sysselsatt-
ningen, sjunkande rantor och minskad
osékerhet i fraga om rantorna.
Bankerna har skurit ned sina inne-
hav av masskuldebrev. Under tidigare
ar placerade bankerna sin 6verskotts-
likviditet i obligationer, i volymer som i
stor utstrackning var beroende av inla-
ningséverskott. Det minskade inneha-
vet av masskuldebrev och penning-
marknadsinstrument speglar for sin del
en vaxande efterfragan pa krediter.
Starten av etapp tre av EMU har

kanske de allra storsta &terverkningar-




Tabell 2. Depositionsbankernas kapitaltadckning, mrd. mk*

Kapitalbas

varav primért kapital ("“Tier 1")
Riskvégda fordringar och dtaganden
Kapitaltdckningsgrad

Primért kapital/riskvagda fordringar och ataganden

31.12.1998  31.12.1997
64 66
47 44
577 559
11,1% 11,9 %
8,2% 7,9%

* Siffrorna omfattar Meritanordbankengruppen, Leoniakoncernen, sammanslutningen av andels-
banker, Mandatum Bank-koncernen (1997 Interbankkoncernen), Aktia Bank-koncernen, Alandsban-
kens koncern samt spar- och lokalandelsbankernas moderbolag. Daremot ingar inte Skop-koncernen.
For Meritanordbanken och Leonia baseras jamforelsetalen 1997 p& proformauppgifter.

Tabell 3. Det nominella vardet av underliggande tillgangar for
finlandska bankers derivatkontrakt 1997 och 1998, milj. mk

31.12.1998

Valutaderivat

Valutaterminer 415 257

Rénte- och valutaswappar 26 480

Valutaoptioner 24182
Réntederivat

Rénteterminer och -futurer 1417980

Rénteswappar 559 359

Rénteoptioner 28724

31.12.1997 Forandring Forandring,
%

618 026 —-202 769 -33%
33 506 7026 -21%
49 049 —24 867 —51%

3269224 1851244 —57%

643 992 -84 633 -13%

77487 —48 763 —63 %

na pa penningmarknaden. Ett sardrag
for penningmarknaden i Finland har
varit den stora volymen bankcertifikat.
Aven 1998 gav depositionsbankerna ut
stora volymer certifikat. An s& lange har
den paneuropeiska interbankmarkna-
den for depositioner inte slagit ut den
inhemska bankcertifikatsmarknaden.
Flera banker har som mal att mins-
ka sina innehav av aktier och fastighe-
ter. Fastighetsstocken krympte de facto
1998 med 14 % framfor allt p& grund
av nedskrivningar. Tack vare det gynn-
samma marknadslaget har bankerna
mojlighet att avyttra sina fastighetsbe-
stdnd &ven genom forsaljning.
Bankernas kapitaltackning sjonk
nagot till foljd av en 6kad volym
riskvagda tillgangar, investeringar och
ataganden utanfor balansrakningen.
Ocksa det supplementéara kapitalet
minskade, vilket ytterligare drog ned
kapitaltackningen. Det primara kapita-
let 6kade dock relativt sett snabbare

an den riskvagda volymen, vilket fick

den s.k. Tier 1-kapitaltackningen att
stiga. | manga banker 6kade det egna
kapitalet till foljd av rakenskapsperio-
dens resultat, trots en minskad kapi-
tallanestock. Alla storre banker hade
redan betalat tillbaka de statliga kapi-
talinvesteringarna frdn bankkrisens

dagar (se tabell 2).

Ataganden utanfor
balansrakningen

Efter flera ar av tillvaxt borjade derivat-
verksamheten minska 1998. Stocken av
valutaterminskontrakt i de finlandska
bankerna krympte med 33 % till 415
miljarder mark. Inférandet av euron
minskade bankernas behov av skydd
mot valutakursrisker. Volymen av ran-
tetermins- och rantefuturkontrakt
minskade med 57 % till 1 418 miljarder
mark méatt med det nominella vardet
pa underliggande tillgdngar. Denna
utveckling har bland annat berott pa
de korta rantornas laga volatilitet. Ned-

gangen i derivatkontrakten speglar

ocksad minskningen med 13,8 miljarder
till 28,3 miljarder mark i kreditmotvar-
det av icke standardiserade derivatkon-
trakt, vilket ingar i berakningen av
kapitalkraven for finlandska deposi-
tionsbanker (se tabell 3).

Volymen beviljade garantier och
garantiforbindelser uppgick 1998 till
50 miljarder mark. Minskningen fran
1997 var nagra miljarder, vilket berod-
de pa en krympande APL-aterlaning. |
takt med kreditgivningen 6kade pos-
ten bindande kreditloften med 12,1
miljarder till 48,9 miljarder mark. Ej
disponerade, aterkalleliga kredit- och
checkkontolimiter gick upp med 1,7
miljarder till 46,8 miljarder mark.

BEVAKNING AV RISKTAGNINGEN

Syftet med Finansinspektionens verk-
samhet ar att framja en stabil finans-
marknad och fortroendet fér den verk-
samhet som utdvas av tillsynsobjekten
och finansmarknaden. Finansinspek-
tionens uppgifter ar darfor tudelade:
dels medverkar inspektionen till att
utveckla tillsynsobjektens egna kon-
troll- och riskhanteringssystem, dels
bevakar inspektionen tillsynsobjektens
risktagning. Vid alltfor stora risker pa-
talar Finansinspektionen detta for till-

synsobjekten.

Forbattrad kvalitet pa utlaningen
Banksektorn redovisade tkad utlaning;
kreditstocken vaxte fran 1997 med
9,8 % till 367 miljarder mark vid slutet
av 1998.° Den stoOrsta lantagarsektorn
var hushallen.

Med vaxande kreditstock har kvali-
teten forbéattrats. Kvaliteten kan métas

bland annat som andelen oreglerade



fordringar i procent av summa utlaning.
Vid slutet av 1998 utgjorde denna andel
1,5 %, mot 2,4 % ett ar tidigare. Bygg-
nadslanen kan &nnu anses ha den
samsta kvaliteten, d& andelen oregle-
rade fordringar alltjamt ar storst inom
byggbranschen.

Ocksa matt i absoluta tal minskade
de oreglerade fordringarna. Vid slutet
av 1998 uppgick den oreglerade voly-
men till 5,6 miljarder mark, vilket var
33 % mindre &n aret innan (figur 7).

For 1998 redovisade bankerna 1,4
miljarder mark i kreditforluster, dvs.
1,3 miljarder mark mindre &n for 1997.
Minskningen kan tillskrivas bland annat
sjunkande arbetsloshet, stigande mark-
nadspriser pa fastigheter och varde-
papper stallda som sakerhet for 1an,
samt farre konkursansdkningar och

betalningsanmarkningar.

* Kreditstock = balansposten “fordringar pa
allmanheten och offentliga samfund”.
Omfattar finlandska bankers poster i finska
mark och i utlandsk valuta. Siffrorna inkluderar
Leonia 12/97 pro forma (Postbanken Abp +
Finlands Exportkredit Ab) och filialerna till
utlandska depositionsbanker.

Finlandska banksektorn
aterhallsam i krisomradena
Asienkrisen, med sin upprinnelse redan
1997, har orsakat den europeiska bank-
sektorn betydande forluster. Framfor
allt bankerna i Tyskland, Frankrike,
Osterrike och Storbritannien hade stora
exponeringar mot den asiatiska mark-
naden. Det japanska bankstodspaketet
lugnade dock ned laget i Asien.
Forlusterna i krisomradet har dock
inte ansetts utgora ndgon direkt fara
for det europeiska banksystemet. Den
finlandska banksektorns stabilitet &r
inte hotad, d& bankerna i Finland varit

mycket mattfulla i sina relationer till

Figur 7. Depositionsbankernas oreglerade fordringar och

kreditforluster 1994 - 1998
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krisomradet. Strategin har varit att i
lugn takt flytta affarsverksamheten
frdn omradet. Asienkrisen vantas inte
medfora nagra storre forluster i framti-
den @aven om de finlandska bankernas
fordringar gentemot Asien vid slutet
av 1998 uppgick till ca 12,5 miljarder
mark. FOr mer an halften av fordring-
arna ar det garanter i andra lander

som bar den slutliga risken.

Aterverkningarna av den i augusti
tillspetsade ekonomiska krisen i
Ryssland har belastat de europeiska
bankernas resultat. Tyska och 6sterri-
kiska banker hade de storsta fordring-
arna pa Ryssland. De finlandska ban-
kernas fordringar uppgick vid slutet av
1998 till 400 miljoner mark efter redo-
visade kreditforluster (se figur 8).

Jamfort med bankerna i andra EMU-




Tabell 4.

Effekten av en ranteférandring om en procentenhet

pa bankernas ranteriskexponering: inkomstrisk och

investeringsrisk, milj. mk

31.12.1998 31.12.1997
Banksektorn totalt Banksektorn totalt

Finansnetto 31.12.1997 12298 11468
INKOMSTRISK

Poster i mark

a) Antagande: avistainlaning < 1 man. 1143 1082

b) Antagande: avistainlaning < 12 man. -619 541

Poster i utldndsk valuta, valutorna

aggregerade (exkl. den finska marken) 59 -12
INVESTERINGSRISK

Balansposter 607 513

Derivatkontrakt -235 9
INKOMST- OCH INVESTERINGSRISK TOTALT

a) Antagande: avistainlaning < 1 man. 1574 1592

i procent av finansnettot 12,8 % 13,9 %
Tillaggsuppgift: investeringsrisken i investerings-

portféljen 957 647
FORKLARING TILL FORTECKNEN + -
Réntorna stiger med 1 procentenhet Forlust Vinst
Réntorna sjunker med 1 procentenhet Vinst Forlust

lander har de finlandska bankerna
varit ratt aterhallsamma i sina affarer
med Ryssland och baltstaterna med
sina nara kopplingar till den ryska eko-
nomin. Trots att kreditforlusterna till
foljd av Asien- och Rysslandskriserna
okade, minskade kreditforlusterna
sammantaget fran aret innan. Den
ekonomiska krisen i Latinamerika
beréknas inte ha namnvarda effekter

pa de finlandska bankernas resultat.

Minskad valutakursrisk
till foljd av EMU
Banksektorn férberedde sig under
1998 for etapp tre av den ekonomiska
och monetéara unionen, som inleddes
den 1 januari 1999. Inom EMU elimine-
rades darmed valutakursrisken mellan
eurovalutorna, men den kvarstod i
forhallande till utomstdende landers
valutor.

De banker som hade satt sin tilltro
till euron gjorde i sin valutahandel
1998 storre vinster 4n aret innan, men

inkomsterna vantas minska i framti-

den. Volymerna sjonk mot slutet av
aret. Av bankernas totalresultat utgor
nettot av valutaverksamheten numera
en obetydlig del. | den monetéra unio-
nen genereras nettot av en handel
med ett allt mindre urval av valutapar.

Jamfort med ranterisken och fram-
for allt kreditrisken har valutakursris-
ken, som en del av marknadsrisken,
spelat en obetydlig roll. Bankerna i
Finland har redan i flera ar haft relativt
sma valutapositioner éver natten.
Finansinspektionens riktgivande limiter
for valutariskpositioner galler enbart
avistapositioner och begransar inte
bankernas valutaverksamhet eller int-
radagspositioner. Valutapositionerna
regleras i huvudsak genom bankernas
egna riskjusterade limiter.

En del av den valutariskkontroll
som Finansinspektionen utovar gar
darfor ut pd att kontrollera att banker-
nas interna limiter och riskhanterings-
metoder ar adekvata och sedan utifran
det beddma hanteringen av intradags-

positionerna.

Réanterisken minskade svagt
Ranterisken i banksektorn har legat pa
samma niva som i december 1997. Vid
slutet av december 1997 var ranterisk-
exponeringen 1,59 miljarder mark,
jamfort med drygt 1,57 miljarder mark
vid utgangen av december 1998. En
rantestegring pa en procentenhet skul-
le ha genererat en forlust i storleksord-
ningen ovan (se bilaga s. 71). Banker-
nas finansnetton har utvecklats gynn-
samt, och den relativa ranterisken, dvs.
ranteriskbeloppet i forhallande till
finansnettot, sjonk fran 13,9 till12,8 %
(se tabell 4).

Beroende pa& antagandena kan
resultatet variera avsevart. Ovan-
namnda siffror har tagits fram under
antagande att forandringar i rénte-
nivdn omedelbart speglas i rantorna pa
avistainlaningen. Under antagande att
forandringar i rantenivan inte alls pa-
verkar avistarantorna uppgar den ab-
soluta ranteriskexponeringen i bank-
sektorn till -1,9 miljoner mark (relativ
ranterisk —1,5 %), dvs. bankerna skulle

gynnas av en ranteuppgang (se figur 9).

Aktierisken i bankkoncernerna
och deras pensionskassor

Med aktierisk avses effekten av aktie-
kursforandringar pa vardet av aktiein-
nehaven. Aktierisken paverkas ockséa
av aktierelaterade derivatinstrument.
Forandringar i aktiernas marknadsvar-
de paverkar direkt marknadsvardet av
det bolag som ager aktierna. Sjunker
aktiekurserna under aret exempelvis
med 20 %, minskar det sammanrékna-
de marknadsvéardet for de finlandska
bankaktierna med 1,5 miljarder mark.
Effekten av kursforandringar pa kredit-
institutens redovisade resultat beror pa

hur aktierna varderats i bokforingen.



Marknadsvardet av aktieinnehavet
i bankkoncernerna och deras pensions-
kassor® uppgick vid slutet av 1998 till ca
7,5 miljarder mark. | siffran ingar alla
bérsnoterade aktier och aktiefondspla-
ceringar oavsett i vilken balanspost
aktierna redovisats. Aktierna bestar
huvudsakligen av sddana aktier som ar
foremal for handel pa Helsingfors-
boérsen. Andelen utlandska aktier var
liten. Livforsakringsbolagen, pensions-
kassorna och pensionsstiftelserna star
for 3,5 miljarder mark av de bors-
noterade aktiernas marknadsvarde.
Framfor allt Meritanordbanken-
gruppen minskade sina aktieinnehav

under aret.

4 Finlandska depositionsbanker, deras livforsak-
ringsbolag, pensionskassor och pensionsstiftelser,
finlandska dotterforetag som hor till deras kon-
cerner, samt deras holdingsammanslutningar.
Likviditetsoverskottet i
banksektorn minskar
Likviditetsoverskottet i banksektorn
haller pa att minska i takt med utl&-
ningstillvaxten. Den 6kade utlaningen
har finansierats bland annat genom
minskade innehav av fordringsbeuvis (i
allménhet rantebarande instrument).
Innehaven krympte med 16 miljarder
mark till ca 96 miljarder mark. Samtidigt
Iag den mest likvida delen av portféljer-
na, dvs. fordringsbevis som ar bela-
ningsbara i centralbank®, pa i stort sett
ofdrandrade 46 miljarder mark, vilket
utgjorde 47 % av fordringsbevisen sam-
manlagt. Loptiderna for inlaningen fran
allménheten har i genomsnitt blivit
kortare d& avistainlaningen tkat medan

annan in- och upplaning minskat.

° | posten inraknas sddana statsskuldforbindel-
ser och andra fordringsbevis som centralbanken
har uppgett sig godta som sakerhet for 1an.

Figur 9. Antaganden om avistainlaningens rantekanslighet

och effekten av antagandena pa ranterisken

Forlust

Milj. mk
4 1500
-4 1000

- 500

0

- -500

- -1000

- -1500

-2000

-1 %-enh. -0,5 %-enh. 0

Ranteférandring
— A) Antagande: avistainlaning < 1 man.
— B) Antagande: avistainlaning < 12 man.

+0,5 %-enh.

+1 %-enh.

Finansiella underskott

De kumulativa finansiella underskotten
minskade i genomsnitt 1998. De dkade
under andra kvartalet men minskade
sedan under andra halvaret i de flesta
banker. Av bankernas skulder utgjorde
underskottet for en manad i genomsnitt
3-14 %, mot 5-15 % aret innan. Under-
skotten uttrycks som ett nyckeltal som
visar forhallandet mellan det kumulativa
underskottet for en manad och banker-
nas skulder totalt. Antagandet i formeln
ar att 30 % av avistainlaningen forfaller
till betalning inom en manad, medan
resten antas I0pa pa obestamd tid. Ford-

ringsbevisen inraknas enligt faktisk [6ptid.

Skuldernas I6ptidsstruktur

Loptiderna for skulderna blev kortare
under andra kvartalet for att ater bli
langre mot slutet av aret. | genomsnitt
44 % av balansomslutningen var skul-
der med en 16ptid p& hogst en manad,
medan 60 % av balansomslutningen
utgjorde skulder med forfall inom sex
manader. Motsvarande tal for 1997 var
41 % respektive 59 %. Antagandet ar

att 30 % av avistainlaningen forfaller
till betalning inom en mé&nad, medan

resten antas l6pa pa obestamd tid.

INSPEKTIONER

Observerat vid inspektion av
foretag verksamma pa
kapitalmarknaden
Tillsynsatgarderna och inspektionerna
fokuserades pa kontroll av den regel-
bundna rapporteringen till
Finansinspektionen, personalens han-
del, riskhanteringssystemen, clearingen
av aktiehandeln, formégenhetsforvalt-
ningen och tillhandahéllandet av inve-
steringstjanster via Internet. Vid in-
spektionerna fastes dessutom sarskild
uppmarksamhet vid den interna kon-
trollen hos tillsynsobjekten.
Riktigheten av den regelbundna
rapporteringen till Finansinspektionen
inspekterades i alla vardepappersfore-
tag. Utgéende fran inspektionerna
kunde foreskrifterna och anvisningarna

till vardepappersforetagen preciseras.




Vid inspektionen av de invester-
ingstjanster som tillhandahalls via
Internet undersoktes hur vardepap-
persformedlarna och emissionsforsal-
jarna utfér uppdragen. Sarskilt grans-
kades om forfarandena vid handel via
Internet avviker fran de som tillampas i
traditionella medier (telefon eller fax).
Undersokningen visade att teckningen
via Internet inte vasentligen avviker
frn teckning pd annat satt. An si
lange erbjuder bara nagra fa varde-
pappersféretag sina kunder mojlighet
att lamna uppdrag via Internet. D&
verksamheten véntas expandera tar
Finansinspektionen 1999 stallning till
vardepappersféretagens Internet-
verksamhet.

Placeringsfondernas férvarings-
institut inspekterades varen 1998. Aven
om Finansinspektionen inte upptéckte
nagra brister i forvaringsverksamheten
vackte inspektionen dock insikt om
nodvandigheten att klargora innehallet
i den dvervakning som ankommer pa
forvaringsinstituten. Detta skedde i
samband med revideringen av lagen
om placeringsfonder, da de relevanta
paragraferna av lagen kunde ses over.
P& hosten inspekterades placeringsfon-
dernas andelsagarregister. Inspektio-
nerna visade att verksamheten &r &n-
damalsenligt organiserad och ingenting
sarskilt fanns saledes att anmarka.

Vid Helsingforsborsen och Véarde-
papperscentralen dvervakade Finans-
inspektionen framst de omfattande
systemprojektens inverkan pa verksam-
heten p& marknaden. Till Helsingfors-
borsens stora systemprojekt hérde det
nya handelssystemet, som sattes i drift
i september, 6vergangen till euro och
starten av forberedelserna for ar 2000.

Efter fusionen uppréatthaller och ut-

vecklar Helsingforsborsen och Véarde-
papperscentralen de viktigaste IT-syste-
men for den finlandska vardepappers-
marknaden. Finansinspektionen kom-
mer att fortsatta att 6vervaka priorite-
ringen, resursfordelningen och fram-

stegen i systemprojekten.

Observerat vid inspektion av
bankerna
Centrala teman i inspektionen av kre-
ditinstituten var inspektionerna av
lagavkastande poster i kreditportfol-
jerna i de storsta bankerna och en om-
fattande undersdkning av bankernas
fastighetsrisker. Finansinspektionen
undersokte genom enkater och plats-
besok tillsynsobjektens beredskap for
de systemomstallingar som 6vergang-
en till euro och millennieskiftet forut-
satter. Dessutom foretogs uppfdljnings-
inspektioner i nastan alla finlandska
kreditinstituts utlandska filialer.
Inspektionerna och platsbesdken i lo-
kala spar- och andelsbanker fortsatte.
Syftet med inspektionen av lagav-
kastande poster i kreditportfoljerna var
att bedoma kreditriskerna i dessa pos-
ter. Relativt sett var férekomsten av
rantenedsatta och Iagavkastande kredi-
ter storst inom fastighetstjénster, bygg-
branschen, detaljhandeln och hotell-
och restaurangverksamheten. Inspek-
tionen visade att de potentiella kredit-
riskerna i de lagavkastande krediterna
inte ger anledning till oro, a&ven om det
forekommer skillnader mellan olika
branscher och mellan olika banker.
Bankerna har redan tidigare redovisat
kreditforluster av sina lagavkastande
krediter. Det aterstdende beloppet 1&g-
avkastande krediter har ocksd minskat.
Undersokningen av bankernas

fastighetsrisker visade att bankernas

fastighetsinnehav fortfarande uppvisar
en l&g avkastning. Vid slutet av 1997
uppgick det totala vardet av bankernas
fastighetsinnehav till ca 40 miljarder
mark eller knappt 7 % av bankernas
sammanraknade balansomslutning. Av
fastigheterna var omkring en fjardedel
i eget bruk. Den genomsnittliga av-
kastningen av fastigheter i annat an
eget bruk uppgick enligt undersok-
ningen till ca 4,5 %. Avkastningen kan
endast betecknas som forsvarlig.
Dessutom gav omkring en tredjedel av
bankernas fastigheter i annat an eget
bruk en avkastning p& hogst 3 % av
det investerade kapitalet.

Finansinspektionen har kravt att
bankerna fortsatter sina anstrangning-
ar att minska fastighetsinnehavet och
Oka avkastningen pé fastigheterna.
Enligt Finansinspektionen borde ban-
kerna avveckla sina fastighetsrisker
med egna atgarder genom att antingen
salja fastigheter eller skriva ned deras
bokforingsvarde till en realistisk niva.
Finansinspektionen krévde dessutom
av de stora bankerna noggrannare
information an i 1997 ars verksamhets-
berattelser om fastighetsinnehav och
avkastningens fordelning. Finans-
inspektionens foreskrift om bokslut i
kreditinstitut trédde i kraft i juni och i
den krévs att bankerna i noterna till
bokslutet uppger sina fastighetsinne-
hav specificerade enligt avkastnings-
procent och fastighetskategori.

| samband med helhetsinspektio-
ner i mindre banker maste Finans-
inspektionen anmarka pa den allman-
na kvaliteten pa skotseln av verksam-
heten och brister i den interna kontrol-
len. | vissa fall hade bankens ledning
fortldpande férsummat att folja sina

egna anvisningar och interna regler.



Inte heller de férvaltningsorgan som
faststéllt reglerna hade alltid dver-

vakat deras efterlevnad.

MYNDIGHETSSAMARBETE

Overvakningen av avvecklings-
och betalningssystem

Samarbetet med Finlands Bank vid
overvakningen av avvecklings- och
betalningssystemen fortsatte. Finans-
inspektionen och centralbanken klarla-
de principerna, objekten och arbetsfor-
delningen i dvervakningsarbetet. Syftet
var bl.a. att faststélla centralbankens
uppgifter vid évervakningen av avveck-
lings- och betalningssystemen och
centralbankens mojligheter att stodja
sig pa tillsynsmyndigheten nar den for-
verkligar sina mal i fraga om systemens
stabilitet och effektivitet och de pen-
ningpolitiska transmissionsmekanis-

merna.

Myndighetsstatistikprojektet
Finansinspektionens, Finlands Banks
och Statistikcentralens statistikprojekt
fortsatte. Projektet har haft som mal
att forenhetliga rapporterna fran kre-
ditinstituten till innehall och form. |
insamlingen av uppgifter gjordes de
andringar som foranleds av inforandet
av euron.

Den elektroniska insamlingen av
kapitaltackningsdata férenhetligades
under 1998 med den 6vriga elektronis-
ka uppgiftsinsamlingen. Insamlingen
av landerriskdata kommer att harmo-
niseras pa motsvarande satt.

Fran och med den 1 januari 1999
omfattar myndighetsstatistiken (VIRA-
T1) ocksa vardepappersforetagens ba-

lans- och resultatrakningsuppgifter.

Reformen av forsakrings- och
finanstillsynen

Finansinspektionen deltog i den ar-
betsgrupp som tillsatts for att utveckla
forsakrings- och finanstillsynen och i
de underarbetsgrupper som arbets-
gruppen tillsatte.

Forutom omstruktureringen av
forsakringstillsynen skulle arbetsgrup-
pen ta stallning till utvecklandet av
samarbetet mellan tillsynsmyndighe-
terna. Underarbetsgrupperna utredde
fragor i samband med tillsynen av fi-
nanskonglomerat och marknadsforing-
en av placeringsprodukter.

Lagarna om inrattandet av en
forsékringsinspektion antogs av riksda-
gen i december 1998. Den nya For-
sakringsinspektionen inleder sin verk-
samhet den 1 april 1999 som ett sjalv-
standigt &mbetsverk administrativt
understallt social- och halsovardsmini-
steriet. Sammansattningen av Finans-
inspektionens och Forsakringsinspek-
tionens direktioner skall fran och med
den 1 april 1999 vara s& lika som moj-
ligt och malet &r att 6ka tillsynssamar-
betet mellan tillsynsmyndigheterna.

Den underarbetsgrupp som utrett
tillsynen av finanskonglomerat och
myndighetssamarbetet vid tillsynen
kom med en promemoria som inneholl
ett utkast till en lag om tillsynen over
finanskonglomerat.

| sin promemoria tog den underar-
betsgrupp som utrett fragor i samband
med marknadsféringen av placerings-
produkter upp vissa behov av att preci-
sera lagstiftningen och intensifiera
tillsynssamarbetet i frdiga om mark-

nadsforingen av placeringsprodukter.

Bankbranschens Kundradgivning

Bankbranschens Kundradgivning, som

inrattats av Konsumentverket, Bank-
foreningen i Finland och Finansinspek-
tionen, inledde sin verksamhet den 7
september 1998. Byran fick cirka 750
forfrdgningar under perioden septem-
ber-december. Storsta delen av aren-
dena gallde krediter och sakerheter.
Kundradgivningen skall verka for
ett 6kat fortroende mellan bankerna
och deras kunder och utveckla de ruti-
ner som tillampas inom bankverksam-
heten. Byran ger rad i fragor kring
bankverksamheten, exempelvis vid
problem gallande tolkningen av avtal
mellan en bank och en kund. Den ger
ocksa rad om hur man skall g4 tillvaga
for att 16sa tvister och hur man ger
respons till bankerna.
Finansinspektionen &r represente-

rad i byrans direktion och kommitté.

Tillsynen av Meritanordbanken
Den finlandska och den svenska
Finansinspektionen avtalade pa hosten
om inbordes samarbete vid tillsynen av
Meritanordbankenkoncernen. Overens-
kommelsen géallde ocksé informations-
utbyte och regelbundna méten mellan
tillsynsmyndigheterna.

Den finléandska och den svenska
Finansinspektionen genomférde under
aret flera platsundersokningar i Merita-
nordbankenkoncernen. Dessutom ut-
bytte de regelbundet tillsynsuppgifter.

Ansvaret for tillsynen av hela
Meritanordbankenkoncernen bérs av
Finansinspektionen i Finland. Finans-
inspektionen i Sverige ansvarar for

tillsynen av Nordbankenkoncernen.

Internationellt samarbete
Arbetet fortsatte pad samma satt som
under tidigare ar i Europeiska kommis-

sionens radgivande bankkommitté




(Banking Advisory Committee) och i
vardepapperskommittén “High Level
Securities Supervisors Committee”. |
beredningen av EU-lagstiftningen
medverkade Finansinspektionens sak-
kunniga i kommissionens och radets
arbetsgrupper.

Europeiska monetéra institutet
upphorde med sin verksamhet samti-
digt som Europeiska centralbanken
(ECB) upprattades den 1 juni 1998.
Finansinspektionen fortsatte sitt arbe-
te i ECB:s banktillsynskommitté
(Banking Supervision Committee) och i
dess arbetsgrupper.

Groupe de Contact, den informella
arbetsgruppen for EES-landernas bank-
tillsynsmyndigheter, behandlade teman
sasom tillsynsmyndigheternas atgarder
infor 6vergangen till euron och ar
2000-anpassningen, gransoverskridan-
de tillsyn av kreditinstitut, tillsynen av
finanskonglomerat samt myndighets-
tillsynen av agare. Dessutom forbered-
de gruppen en princippromemoria om
utlaggning av verksamheter i kredit-
institut. Groupe de Contact bistar den
raddgivande bankkommittén och ECB:s
banktillsynskommitté genom att pa
deras uppdrag genomfoéra utredningar
och kartlaggningar. Finansinspektionen
har varit medlem i Groupe de Contact
sedan 1994.

Samarbetet i EES-landernas samar-
betsorganisation for vardepappers-
Overvakare, FESCO (Forum of European
Securities Commissions) fokuserades
sarskilt p& arbetsgrupper. Ett forslag
till gemensamma principer for lamplig-
hetsprévning (fit & proper) blev klart.
Dessutom godkandes ett samarbetsav-
tal mellan alla medlemmar. | bérjan av
februari 1999 bildades en koordina-

tionsgrupp FESCOPOL, som ar under-

stalld FESCO och bestar av marknads-
overvakare fran olika lander. Gruppen
skall effektivera det praktiska tillsyns-
samarbetet och informationsutbytet.
Arbetet med att skapa ett gemensamt
regelverk for medlemsstaternas regle-
rade marknader fortsatter. Detsamma
géller verksamheten for att forenhetli-
ga de s.k. uppforandereglerna for
marknadsparterna.

Finansinspektionen deltog ocksé i
det inhemska EU-beredningsarbetet i
sektionen for finansiella tjanster och
kapitalrdrelser inom kommittén for
EU-arenden. Sektionen bedriver ett
intensivt samarbete med Finlands EU-
representation i Bryssel.

Samarbetet med myndigheterna i
de baltiska landerna intensifierades.
Formerna for samarbetet utvecklas

kontinuerligt.

FINANSINSPEKTIONENS
REGLERINGSVERKSAMHET

Finansinspektionens regleringsverk-
samhet syftar till att framja stabiliteten
pé finansmarknaden och fortroendet
for tillsynsobjektens och marknadens
verksamhet. Genom egna initiativ och
atgarder soker Finansinspektionen
framja en effektiv och funktionsséaker
finansmarknad. Till regleringsverksam-
heten hor & ena sidan ett aktivt delta-
gande i beredningen av finansmark-
nadslagstiftningen och & andra sidan
Finansinspektionens egen normgivning.
| egenskap av finansmarknads-
Overvakare deltar Finansinspektionen
som sakkunnig i beredningen av den
nationella lagstiftningen och EU-
lagstiftningen. Ett allmant mal ar att

medverka till att det skapas regel-

system som &r kostnadseffektiva och
inriktade pa vasentligheter. Regel-
verket i Finland far inte heller bli
otympligare an i andra EU-lander.
Malet ar att finansmarknadslag-
stiftningen skall bli mera marknadsin-
riktad. Viktiga utvecklingsprojekt
under den narmaste framtiden &r ett
effektivare skydd for investerare och
precisering av insiderreglerna.
Finansinspektionen samarbetar ocksa
med andra myndigheter och med till-
synsobjekten for att forbattra kvalite-
ten p& och tackningen av den informa-
tion som tillsynsobjekten ger ut om
sina bokslut och andra férhallanden sa
att aktorerna pa marknaden far mera
information an forut om viktiga

omstandigheter i begriplig form.

Anvisningar och foreskrifter om
intern kontroll

Foreskrifterna om intern kontroll i kre-
ditinstitut och vardepappersforetag
och anvisningarna om principer for
intern kontroll och internrevision i
kreditinstitut och vardepappersforetag
tréadde i kraft den 1 april 1998.

Anvisning om forfaranden

som skall tillampas vid tillhanda-
héllande av investeringstjanster
Uppférandereglerna for vardepappers-
formedlare reviderades. Den nya anvis-
ningen tradde i kraft den 1 januari 1999.
I den har tagits med nya helheter sdsom
principen om att kdnna sina kunder
(know your customer) och fragor
om investeringsanalyser. Anvisningen

omfattar alla investeringstjanster.

Anvisning om att halla
vardepappersfunktioner atskilda

Anvisningen om att halla vardepappers-



funktioner atskilda (den s.k. Chinese
walls-anvisningen) tradde i kraft den 1
september1998 (se s. 40).

Foreskrift om kundmedel
Foreskriften om kundmedel tradde i
kraft den 1 oktober 1998. Den géller
atskiljning av kunders penningmedel
och annan egendom (kundmedel),
forvaring, hantering och clearing av
kundmedel, pantsattning av kunders
vardepapper och tryggande av kunder-
nas stallning i clearingverksamheten.
Syftet med foreskriften &r att trygga
kundernas separationsratt i alla situa-
tioner. Foreskriften galler alla varde-

pappersformedlare, ocksa kreditinstitut.

Anvisningar och foreskrifter om
bokslut, kapitaltackning och
stora exponeringar
Reviderade foreskrifter om kreditinsti-
tutens och vardepappersforetagens
bokslut, kapitaltdckning och stora ex-
poneringar tradde i kraft p4 sommaren
1998. Ocksa den allménna anvisningen
om gruppbaserad tillsyn reviderades.
Dessutom meddelade Finansinspektio-
nen en ny foreskrift om delarsrappor-
tering i kreditinstitut. Foreskriften for-
battrar insattarnas mojligheter att fa
information om bankernas ekonomis-
ka stallning.

| foreskrifterna gjordes andringar
som 6kar marknadsinriktningen, bl.a.
infordes krav pa att kreditinstitut och
vardepappersforetag skall redogora
for riskerna i verksamheten och for de
principer och metoder som anvands for
hanteringen av kredit- och marknads-
riskerna. Andra betydande andringar
var att vardepapper i tradingportfoljen
numera far varderas till marknadsvar-

det och att noterna till bokslutet har

omarbetats for att battre motsvara de
internationella riktlinjerna. Den revide-
rade bokslutsforeskriften kraver att
bankerna i en not till bokslutet skall
lamna uppgift om sina fastighetsinne-
hav utom enligt fastighetskategori

ocksa enligt avkastningsprocent.

Andringar av foreskrifter och
anvisningar pa grund av
inférandet av euron

Under aret bereddes de revideringar
av Finansinspektionens foreskrifter och
anvisningar som féranleddes av info-
randet av euron. Andringarna tradde i
kraft den 1 januari 1999.

UTVECKLANDET AV FINANS-
INSPEKTIONENS VERKSAMHET

Riktlinjer for den interna
kontrollen

Finansinspektionens direktion godkan-
de p& hosten riktlinjerna for den inter-
na kontrollen i Finansinspektionen. De
viktigaste delomradena i den interna
kontrollen &ar den interna ansvarsstruk-
turen, verksamhetsplanerings- och
verksamhetsstyrningsprocessen, han-
teringen av verksamhetsriskerna, infor-
mationssystemen (tillsyns- och ekono-
miforvaltning) samt tillsynskulturen
(Finansinspektionens varden och etiska
principer). Med Finansinspektionens
verksamhetsrisker avses faktorer som
kan inverka ogynnsamt pa genomfc-
randet av Finansinspektionens mal,
stabilitet och tillforlitlighet.

Den interna kontrollen &r en del
av ledningssystemet med vilket
Finansinspektionens ledning styr verk-
samheten i organisationen och som

ger ledningen tillrackligt med informa-

tion som underlag for beslutsfattandet
och utvarderingen av verksamheten.
Som en del av utvecklingen av den
interna kontrollen bedémdes ocksa
metoderna for hantering av verksam-
hetsriskerna, deras funktionsduglighet

och utvecklingsbehov.

Minimi- och normalnivan for
tillsynen faststéalldes

For att gora tillsynsarbetet effektivare
faststalldes for Finansinspektionens
interna bruk en minimi- och normal-
niva for tillsynen.

Som ett resultat av detta arbete
skapades en klassificeringsmatris med
vars hjalp tillsynsatgarderna anpassas
till den risk som hanfor sig till tillsyns-
objektet och dess verksamhet. Nar till-
synsatgarderna bestams beaktas vilka
typer av inspektioner som behévs och
hur ofta de bor genomforas.
Finansinspektionen kan bygga tillsynen
péa regelbunden rapportering i sddana
fall nér tillsynsobjektets verksamhet
inte ar forknippad med nagon bety-
dande risk med tanke pa marknadens
stabilitet.

Den nya modellen kan sannolikt
borja utnyttjas vid borjan av ar 2000.
Avsikten &r att se dver klassificeringen
av tillsynsobjekten regelbundet. En
tillsyn enligt minimi- eller normalnivan
har betydelse for allokeringen av
Finansinspektionens resurser, eftersom
tillsynens innehall framover kommer
att dimensioneras utgaende fran klas-

sificeringen.

Utvecklandet av IT-systemen
Uppféljningen av tillsynsobjektens
ekonomiska stéallning och risker base-
rar sig i Finansinspektionen pa data-

systemet Riski som innehaller funktio-




ner for kontroll, lagring i databas, upp-
foljning och analys av de rapporter
som tillsyns-objekten tillstaller
Finansinspektionen. Systemet modifie-
rades under verksamhetsaret for att
mojliggora en 6évergang till elektronisk
rapportering av kapitaltackningsupp-
gifter frdn och med den 31 december
1998 (den s.k. vaka-uppgiftsinsamlingen).

| datasystemen for insamling, lag-
ring och uppféljning av uppgifter gjor-
des andringar pa grund av inférandet
av euron. Under en 6vergangsperiod
kan tillsynsobjekten rapportera anting-
en i euro eller i mark.

Forsta skedet av det s.k. Early
Warning-systemet, som har utarbetats
for tillsynen av lokalbankerna, blev
klart. Syftet med systemet ar att gallra
ut de banker som skall bli foremal for
inspektioner enligt minimi- och nor-
malnivan.

Da fondsparandet blir allt vanliga-
re, antalet placeringsfonder dkar och
kapitalen vaxer kraftigt kréavs det att
Overvakningen av placeringsgranserna
enligt lagen om placeringsfonder alltid
ar a jour. Under aret infordes ett
system for insamling, lagring och upp-
foljning av placeringsfondernas mé-
nadsrapporter. Lagringen och uppfolj-
ningen kopplades till de existerande
Riski-lagringsprogrammen och Riski-
uppfoljningsprogrammen. Den forsta
datainsamlingen sker per 31 januari
1999.

Hjalpmedel for utvardering av
tillsynsobjektens strategiska
EMU-beredskap

For Finansinspektionens sakkunniga
ordnades ett internt seminarium som
behandlade det forandringstryck som
EMU medfor och dess inverkan pa till-
synsobjektens verksamhet. Som en del
av seminariet konstruerades en matris
som kan anvéandas for att bedéma till-

synsobjektens strategiska beredskap

infor EMU och andra forandringstryck
omvarlden. De viktigaste forandrings-
trycken ar internationaliseringen av
finansmarknaden, den hardnade kon-
kurrensen och den tekniska utveckling-
en med atfoljande 6kade risker. Matri-
sen kommer att finjusteras under 1999

sd att den kan anvandas vid inspektioner.

De anstalldas kompetens
utvecklades

De anstalldas yrkeskunskap uppratt-
holls och deras kompetens forbattra-
des p& manga satt under aret.
Utbildningen fokuserades enligt rikt-
linjerna for verksamheten bl.a. pé in-
terna kontrollsystem, IT- och
betalningssystem samt viktiga lagand-
ringar. Tre sakkunniga bestkte under
sammanlagt fem manader utlandska
tillsynsmyndigheter (Sverige, Tyskland)
for att stifta bekantskap med deras
tillsynsrutiner och arbetssatt. De an-
stallda uppmuntrades ocksa till sjalv-

studier i syfte att avlagga examen (CIA,

CISA). Tillsammans med Svenska
Handelshogskolan ordnades ett skrad-
darsytt utbildningsprogram om finansi-
ella instrument for Finansinspektio-
nens sakkunniga.

En enhetlig utbildning for inspek-
tionssekreterare och sekreterare starta-
de péa varen. Med sprékutbildning
forsokte Finansinspektionen méta de
utmaningar som den allt mer interna-
tionaliserade tillsynen innebar. Ocksa
de anstéalldas kommunikationsfardig-

heter utvecklades.

5 CIA = Certified Internal Auditor, CISA =
Certified Information System Auditor.

Kommunikationen blev 6ppnare
For att 6ka informationen till markna-
den offentliggjorde Finansinspektionen
pé sin webbplats pa Internet alla med-
delanden, remisser, diskussionsunder-
lag och stallningstaganden som har
tillstallts tillsynsobjekten i Finans-
inspektionens publikationsserie. Ocksa
den internationella informationen
forbattrades genom att de viktigaste
anvisningarna och foreskrifterna publi-
cerades pd Internet ocksa pa engelska.
Finansinspektionen bdrjade ge ut
ett meddelande till pressen fyra ganger
per ar. Meddelandet ger aktuell bak-
grundsinformation om Finansinspek-
tionens verksamhet, stallningstaganden
och andra fragor som galler finans-

marknaden.



UTVECKLINGEN AV EU:S
FINANSMARKNADS-
LAGSTIFTNING

Forordningen om inférande av euron
tradde i kraft den 1 januari 1999. Den
innehaller bl.a. de 6vergangsbestam-
melser som skall tillampas under over-
gangsperioden. Forordningen &ar bin-
dande och direkt tillamplig i alla med-
lemsstater och behdver inte genomfo-
ras nationellt.

Direktiv 98/26/EG om slutgiltig
avveckling i system for éverforing av
betalningar och vardepapper antogs i
maj 1998. Syftet med direktivet &r att
minska systemrisken i avvecklingssyste-
men for vardepapper och betalningar.
Direktivet skall sattas i kraft nationellt
fore den 11 december 1999.

| jJuni 1998 antogs tre av Europa-
parlamentets och radets direktiv
(98/31/EG, 98/32/EG och 98/33/EG).
Genom dem &ndrades bl.a. direktiven
om kapitalkrav och kapitaltacknings-
grad. | direktiven foreskrivs bl.a. om
riskviktningen av fordringar baserade
pa pantratt i kontorsbyggnader eller
foretagslokaler och av aktie- och ra-
varuderivat samt anvandningen av
egna modeller for matning av mark-
nadsrisker. | frdga om fordringar base-
rade p& pantratt i kontorsbyggnader
eller foretagslokaler innebar férand-
ringen att medlemsstaterna kan god-
kdnna att pa sadana l&n pa vissa villkor
tillampas samma riskvikt som pé& l1an
baserade pa pantratter i aktier i bostads-
bolag. De nationella lagéandringar som
direktiven foranleder skall sattas i kraft
senast den 21 juli 2000.

Europeiska kommissionen gav i juli
1998 tva direktivforslag vars syfte var
att uppdatera placeringsfondsdirekti-
vet (85/611/EEG) enligt den aktuella

Lagstiftning

marknadsutvecklingen och avhjalpa de
betydande tolkningsproblem som
hindrar en enhetlig tillampning av
direktivet. Det ena fOrslaget syftar i
forsta hand till att utoka placerings-
fondernas investeringsmojligheter,
medan malet for det andra direktiv-
forslaget ar att uppdatera regleringen
av placeringsfonderna i linje med re-
gleringen av andra foretag som for-
medlar finansiella tjanster.

Kommissionen overlamnade i sep-
tember 1998 sitt forslag till direktiv om
ratten for utgivare av elektroniska
betalningsmedel att starta och driva
verksamhet och om tillsynen 6ver verk-
samhetens stabilitet och i detta sam-
manhang ett forslag till andring av det
s.k. forsta banksamordningsdirektivet
(77/780/EEG).

Komissionen gav i november 1998
sitt forslag till direktiv om distans-
forsaljning av finansiella tjanster.
Forslaget galler tillhandahallande och
forsaljning av finansiella tjanster till

konsumenter p& distans.

ANDRINGAR | LAGSTIFTNINGEN

Det nya systemet med
insattningsgaranti

Systemet med insattningsgaranti och
dess tackning reformerades i borjan av
1998. Det nya systemet garanterar en
kunds insattningar i en och samma
bank hogst till ett belopp av 150 000
mark. Tidigare var insattningsgarantin
heltackande.

Det nya systemet tillampas pa
medel pad konton vars allmanna villkor
godkants av Finansinspektionen.
Insattningsgarantin omfattar ocksa

sadana medel som ar féremal for be-

talningsférmedling och &nnu inte bok-
forts p& kontona. Garantin géller ocksa
insattningar i utlandsk valuta.
Insattarnas fordringar ar sakrade
av en insattningsgarantifond som &ar
gemensam for alla depositionsbanker.
Medlemskap i fonden ar obligatoriskt
for bankerna. Insattningsgarantifonden
star under Finansinspektionens tillsyn.
Insattningsgarantifonden samlade
vid slutet av juni in 291,7 miljoner
mark i garantiavgifter fran sina med-
lemsbanker. Vid utgéngen av 1998 var
fondens medel placerade i statens
kortfristiga skuldférbindelser, vars arli-
ga avkastning varierar mellan 3,4 och
3,7 procent. Nar den forsta garantiav-
giften réknades ut framgick det att
beloppet insattningar som omfattades
av garantin uppgick till drygt 210 mil-
jarder mark, vilket ar cirka tva tredje-

delar av den totala depositionsstocken.

Andring av lagen om
konkurrensbegransningar

Lagen om andring av lagen om konkur-
rensbegransningar tradde i kraft den 1
oktober 1998. Lagen kompletterades
med bestammelser om tillsyn dver fore-
tagsforvarv. Genom att Finansinspek-
tionens sekundara ratt att goéra fram-
stallningar slopades och bestammelser-
na om konkurrenstillsyn upphavdes i
kreditinstitutslagen har bestammelser-
na om konkurrenstillsyn nu helt under-
stallts de allmanna bestémmelserna om
konkurrensbegransningar. Finansinspek-
tionens sakkunskap utnyttjas i fortsatt-

ningen via myndighetssamarbetet.

Lagen om Forsakringsinspektionen
Lagen om Forsakringsinspektionen
antogs i december och den tradde i
kraft den 1 april 1999 (se s. 51).




Tabell 5.

De viktigaste av de lagar som Finansinspektionen

Overvakar iakttagandet av

Kreditinstitutslagen (30.12.1993/1607, Fi 107)

Afférshankslagen (28.12.1990/1269, Fi 108)
Sparbankslagen (28.12.1990/1270, Fi 109)
Andelsbankslagen (28.12.1990/1270, Fi 110)

Lagen om Postbanken Ab (11.12.1987/972, Fi 111)

Lagen om utlandska kreditinstituts och finansiella instituts verksamhet i Finland

(30.12.1993/1608, Fi 112)

Lagen om hypoteksféreningar (8.12.1978/936, Fi 113)

Lagen om ombildning av sparbank till bank i aktiebolagsform (6.11.1992/972)

Lagen om statens sakerhetsfond (30.4.1992/379, Fi 115)

Vardepappersmarknadslagen (26.5.1989/495, Fi 116)

Lagen om handel med standardiserade optioner och terminer (26.8.1998/772, Fi 117)

Lagen om placeringsfonder (29.1.1999/48)

Lagen om vardeandelssystemet (17.5.1991/826, Fi 120)

Lagen om vardeandelskonton (17.5.1991/827, Fi 122)

Lagen om vardepappersforetag (26.7.1996/579, Fi 119)

Lagen om utlindska vardepappersforetags rétt att tillhandahélla investeringstjanster i Finland

(26.7.1996/580, Fi 119a)

Lagen om fastighetsfonder

Lagen om fastighetsfonder tradde i
kraft den 1 mars 1998. Lagen tillampas
pé verksamhet som innebdr att allméan-
heten deltar i placeringsverksamheten
genom att teckna, kdpa eller p& annat
satt forvarva aktier i ett publikt aktie-
bolag. Hittills har inga fastighetsfon-

der grundats.

Andring av lagen om
overlatelseskatt

Lagen om Overlatelseskatt andrades
den 1 juni 1998 s& att skatt inte beho-
ver betalas pa 6verlatelse av vardepap-
per som sker for fullgbrande av sddana
avtal om lan av vardepapper som clea-
ras vid Finlands Vardepapperscentral
Ab, om vardepapperen aterstalls till
den ursprungliga 4garen inom 10 sada-
na dagar under vilka clearing ordnas
vid Vardepapperscentralen. Aktorerna
pa& marknaden har foreslagit for
finansministeriet att lanetiden skall
forlangas till ett ar, vilket enligt dem ar
en forutsattning foér uppkomsten av en

fungerande vardepappersmarknad.

Ersattningsfonden for
investerare

En ersattningsfond enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv grun-
dades pa hosten 1998. Ersattnings-
fondens uppgift ar att skydda icke-
kommersiella investerare vid ett varde-
pappersforetags eller ett kreditinstituts
insolvens. Om ett foretag inte formar
fullgora sina taganden, exempelvis
betala investeraren penningmedel
eller vardepapper som hanfor sig till
formedlingsuppdraget, kan till en och
samma investerare i ersattning betalas
hogst 20 000 euro. Av fondens medel
betalas inte forluster pa grund av in-
vesteringsverksamheten.

Medlemskap i erséttningsfonden
ar obligatoriskt for alla vardepappers-
foretag och kreditinstitut som tillhan-
dahaller investeringstjanster. Fondens
medel samlas in av medlemmarna i
form av garantiavgifter. Fondens mini-
mikapital &r 50 miljoner mark.

Finansinspektionen utdvar tillsyn

over ersattningsfonden.

Den nya lagen om
placeringsfonder
Den nya lagen om placeringsfonder
tradde i kraft den 1 februari 1999. |
och med den fortydligas lagens
tillampningsomrade, struktur och for-
delningen av myndigheternas befo-
genheter. Forutsattningarna for bevil-
jande av verksamhetstillstand precise-
ras i frdga om tillforlitlighet och god
vandel hos de personer som skéter
fondens forvaltning. Andringar av en
viss storlek i fondbolagets rostetal och
inflytande skall meddelas till Finans-
inspektionen. Bestammelserna
om fondbolagens kapitaltéackning
samordnas med internationell praxis.

| lagen definieras noggrannare an
tidigare placeringsfondens forvarings-
instituts uppgifter och sarskilt vilka at-
garder som kravs for att forvarings-
institutet skall anses ha uppfyllt sin till-
synsplikt. En specialplaceringsfond kan
ha en placeringspolitik som ar friare an
tidigare, vilket mojliggor produktut-
veckling inom placeringsfondsverksam-
heten. En ny typ av fond ar exempelvis
fondandelsfonder. Specialplacerings-
fonderna alaggs en mera omfattande
informationsskyldighet an hittills
genom ett forenklat fondprospekt och
en kvartalsrapport. Skyldigheten att
identifiera kunden utstracks till att galla

ocksé fondbolag och forvaringsinstitut.

Andra lagandringar

Den 1 januari 1999 tradde lagen om
andring av lagen om vissa villkor vid
vardepappers- och valutahandel i
kraft. Genom andringen utvidgades
lagens tillampningsomrade att galla
ocksa prestationer inom en central-
banks eller ndgon annan clearing-

organisations betalningssystem.



Lagen om andring av lagen om
vardeandelssystemet stadfastes den 18
december 1998 och tréadde i kraft den
1 januari 1999. Lagen beaktar etabler-
ing av internationella forbindelser mel-
lan vardepapperscentraler och hanter-
ingen i Finland av vardepapper som
ansluts till vardeandelssystemet via
dessa forbindelser. Samtidigt preciserar
den bestammelserna om anslutning av
utlandska vardepapper till vardean-

delssystemet.

KOMMANDE LAGSTIFTNING

Den 1 april 1999 tradde en andring av
vardepappersmarknadslagen i kraft.
Den skarper bestammelserna om regel-
bunden informationsskyldighet for
emittenter av vardepapper som ar fo-
remal for offentlig handel och aktie-
agares s.k. flaggningsskyldighet. Den
som emitterar aktier eller vardepapper
som berattigar till aktier vilka ar fo-
remal for offentlig handel skall fram-
over offentliggora tre deldrsrapporter
under rakenskapsperioden. Denna
skyldighet kan emellertid lindras i
frdga om andra an boérsnoterade
bolag. En lindring &r mojlig om detta
foreskrivs i de regler som galler for
annan offentlig handel. En emittent av
masskuldebrevslan som ar foremal for
offentlig handel &r skyldig att offent-
liggora en delarsrapport under raken-
skapsperioden.

Aktiedgarnas flaggningsskyldighet
skarps genom ett okat antal
flaggningsgranser och genom att den
nedre gransen for flaggning sénks fran
tidigare 10 till 5 procent. Fr.o.m. den 1
april 1999 ar flaggningsgranserna 5,
10, 15, 20, 25, 3301, 50 och 66[4 pro-

cent, varav granserna 5, 15 ja 25 pro-
cent ar nya. Finansinspektionen kan
bevilja en yrkesmassig investerare un-
dantag fran anmalningsskyldigheten
om dennes syfte inte &r att paverka
ledningen i det bolag aktierna géller.
Straffbestammelserna om vérde-
pappersmarknadsbrott revideras. De
bestammelser som galler de mest klan-
dervarda brotten overfors fran varde-
pappersmarknadslagen och lagen om
handel med standardiserade optioner
och terminer till strafflagen. Samtidigt
skarps straffpafoljderna for de allvarli-
gaste formerna av missbruk.
Exempelvis for grovt missbruk av insi-
derinformation och fér grov kursmani-
pulation blir straffet fangelse i hogst
fyra &r. Lagandringarna trader i kraft

p& sommaren 1999.

LAGSTIFTNINGSPROJEKT

Tillsynen 6ver finansiella
konglomerat

Den underarbetsgrupp som har utrett
tillsynen over finansiella konglomerat
och myndighetssamarbetet éverlamna-
de i januari 1999 en promemoria till
arbetsgruppen for utvecklande av
forsakrings- och finanstillsynen med
ett utkast till en regeringsproposition
med forslag till lag om tillsyn 6ver fi-
nans- och forsakringsgrupperingar.

En underarbetsgrupp med uppgift
att utreda fragor i samband med mark-
nadsféringen av placeringsprodukter
tog i sin promemoria upp vissa behov
av att precisera lagstiftningen och in-
tensifiera tillsynssamarbetet i frdga om
marknadsféringen. Underarbets-
gruppen éverlamnade sin promemoria

till arbetsgruppen for utvecklande av

forsakrings- och finanstillsynen i okto-
ber 1998.

Bada promemoriorna &ar pa remiss.

Omstrukturering och uppldsning
av verksamheten i kreditinstitut
Arbetsgruppen for utvecklande av kre-
ditinstitutslagstiftningen, som tillsatts
av finansministeriet den 30 september
1997, dverlamnar i mars 1999 en pro-
memoria som innehaller ett utkast till
en regeringsproposition med forslag
till bestammelser om omstrukturering
och upplésning av verksamheten i
kreditinstitut.

Arbetsgruppen foreslar att kredi-
tinstitutslagstiftningen kompletteras
och fortydligas sa att den for alla typer
av kreditinstitut pa sa likartade grun-
der som mojligt bestammer om fusion,
delning, overlatelse av affarsverksam-
het, frivilligt aterlamnande av konces-
sion, nedsattning av bundet eget kapi-
tal, temporart avbrytande av verksam-
heten, likvidation och konkurs.

Syftet med arbetsgruppens forslag
ar att framja frivilliga omstrukturering-
ar i kreditinstitut nar sddana ar néd-
vandiga for att trygga den fortsatta
verksamheten i ett enskilt kreditinsti-
tut, en effektiv verksamhet pa markna-
den eller det finansiella systemets sta-
bilitet. Avsikten ar ocksa att bestam-
melserna om upplésning av verksam-
heten i kreditinstitut da det inte ar
mojligt eller andamalsenligt att om-
strukturera verksamheten skall goras

klarare och kompletteras.

Forslag till lag om
betalningsoverforingar
Justitieministeriets arbetsgrupp for
betalningsoverforingar dverlamnade
sitt beténkande den 22 april 1998.




Enligt sitt uppdrag forberedde arbets-
gruppen ett utkast till en regeringspro-
position for att satta radets direktiv
97/5/EG om gransoverskridande betal-
ningar i kraft i Finland. Lagen skall
gélla ocksa inhemska betalningsover-
foringar.

Arbetsgruppen foreslar att lagen
om betalningsoverforingar ocksa skall

reglera vissa juridiska pafoljder av be-

talningsoverforingar. Arbetsgruppen
har ansett att tillsynen av banker och
andra motsvarande institut som skoter
betalningsdverforingar redan ar till-
réckligt reglerad och propositionen
innehaller darfor inga forslag till be-
stammelser om tillsyn.

Till lagens tillampningsomrade
foreslas hora alla betalningar i Finland

samt sddana betalningar mellan

Finland och EES-stater som uppgar till
hogst 50 000 euro eller motsvarande
belopp och som erlaggs i en EES-valuta
eller i euro. Storsta delen av de
foreslagna bestammelserna galler det
rattsliga forhallandet mellan den som
har gett betalningsordern och hans

institut.



Finansinspektionen | korthet

Malet for Finansinspektionens verk-
samhet ar att framja stabiliteten pa
finansmarknaden och fortroendet for
tillsynsobjektens och marknadens verk-
samhet. Finansinspektionen verkar for
att tillsynsobjekten utvecklar egna
riskhanteringssystem och att mark-
nadsparterna effektiverar sin sjalv-
reglering. Finansinspektionen ar en del
av tillsynsnatverket pa EU:s gemen-
samma marknad.

Finansinspektionen inrattades i
oktober 1993, nar bankinspektionen
avvecklades, och inspektionen admi-
nistrativt borjade fungera i samband

med Finlands Bank.

Beslutsprocessen i
Finansinspektionen
Finansinspektionen ar sjalvstandig i
sina beslut. Verksamheten leds och
besluten fattas av Finansinspektionens
direktor. Direktoren bistés av en radgi-
vande ledningsgrupp som bestar av
bitradande direktorerna, bitradande
avdelningschefen och chefsjuristen.
Till Finansinspektionens direktion
hor forutom Finansinspektionens di-
rektor representanter for Finlands
Bank, finansministeriet och social- och
héalsovardsministeriet. Fran april 1999
kommer 6verdirektdren for den nya
Forsékringsinspektionen att hora till
direktionen (se s. 51). Till direktionens
uppgifter hor bl.a. att faststélla anvis-
ningar om tillsynen i arenden som &ar
betydande eller principiella och vitt-
gaende med tanke pa Finansinspek-

tionens tillsyn, att bestdmma tillsynsav-

gifterna och att avgora sddana vitt-
gédende och principiellt viktiga arenden
som direktdren har dverfort till direk-
tionen for behandling. Direktionen
behandlar ocksa Finansinspektionens
arliga budget. Budgeten godkanns av

Finlands Banks direktion.

Personal

Vid slutet av 1998 hade Finansinspek-
tionen totalt 123 anstéllda (foregaen-
de ar 122). Vid kreditinstitutsavdel-
ningen tjanstgjorde 65 (68), vid kapi-
talmarknadsavdelningen 30 (27), vid
avdelningen for stodfunktioner 24 (23)
och vid staben 4 (4). Av personalen var
105 ordinarie anstallda och 18 visstids-

anstallda.

Verksamhetens kostnader
Kostnaderna for verksamheten técks
med tillsyns- och atgardsavgifter som
tas ut av tillsynsobjekten. Kostnaderna
uppgick 1998 till ca 59,5 miljoner mark.
Atgardsavgifterna utgjorde 4,5 pro-
cent av kostnaderna eller 3,2 miljoner

mark.

Tillsynsobjekt
Vid slutet av aret hade Finansinspek-

tionen 496 tillsynsobjekt.

Karnverksamheter
Finansinspektionens karnprocesser ar
tillsyn och reglering. Viktiga delar av
tillsynsprocessen ar tillsynsobjektens
riskhantering och interna kontroll-
system. | tillsynsarbetet betonas led-

ningens ansvar och de interna kontroll-

och riskhanteringssystemens funktions-
formaga. En viktig del av tillsynsarbe-
tet utgors av platsinspektioner. Finans-
inspektionen foljer tillsynsobjektens
ekonomiska stéllning och risktagning
utifran tillsynsobjektens rapportering
till Finansinspektionen.

Tillsynen av kapitalmarknaden
fokuseras dessutom pd att uppratthalla
marknadens tillforlitlighet. Detta sker
bl.a. genom 6vervakning av forfarings-
satten p& vardepappersmarknaden,
Overvakning av att emittenterna upp-
fyller sin informationsskyldighet och
genom undersdkning av misstankta
fall av missbruk av insiderinformation
och andra vardepappersmarknads-
brott. P4 vardepappersmarknaden ver-
kar Finansinspektionen for en smidig
handel och clearingverksamhet och for
tillforlitliga tjanster inom den expan-
derande kapitalforvaltningen.

Finansinspektionen foljer forhal-
landena p& marknaderna och kommer
vid behov med framstallningar till
andra myndigheter om lagstiftning
eller andra atgarder. Dessutom deltar
Finansinspektionen i flera lagstift-
ningsprojekt inom sitt eget kompe-

tensomrade.

Samarbete med andra
myndigheter

Tillsynen utdvas i samarbete med
andra myndigheter, sarskilt centralban-
ken, finansministeriet, social- och hal-
sovardsministeriet, den nya For-
sakringsinspektionen och utlandska

tillsynsmyndigheter.




Finansinspektionens organisation 1.4.1999
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Finansinspektionens kostnader och intakter 1998

KOSTNADER
PERSONALKOSTNADER
Loner

Ovriga personalkostnader
Summa

OVRIGA KOSTNADER

Utbildning

Tjansteresor

ADB-kostnader

Kontortjanster

Hyror och fastighets-
underhall

Ovriga kostnader

Summa

INVESTERINGAR
Maskiner och inventarier
Summa

SUMMA KOSTNADER
INTAKTER
Tillsynsavgifter

Atgardsavgifter
Ovriga intékter

SUMMA KOSTNADER

Utfall
1997

FIM 1000 FIM 1000

29372
9433
38805

1361
1382
4075
3738

4107

2139
16 802

379
379
55987
54 116

1585
294

55995

Utfall
1998

31546
9935
41481

1520
1345
3866
3914

4195

3139
17979

68
68
59 528
56 063

3187
276

59 526

Budget
1999
FIM 1000

31981
10 243
42224

2174
2080
5265
4411

4531

4293
22754

222
222
65 200
61 905

3035
260

65200

Tillsyns- och atgardsavgifter 1998

Budget
1999 1997
EUR 1000 FIM 1000
TILLSYNSAVGIFTER
5379 Afférshanker 24158
1723 Andelsbanksgruppens medlems-
7102 banker och deras centralinstitut 7301
Lokalandelsbanker 837
Sparbanker 973
366 Sparbanksaktiebolag 573
350 Sparbanksstiftelser 84
886 Ovriga kreditinstitut 6 065
742 Sékerhetsfonder 290
Utléndska kreditinstituts
762 representationskontor och filialer 177
722 Kreditinstitutens holdingsammanslutningar
3827 Pantlaneinréttningar 49
Marknadsplatser 2275
Tillhandahallare av investeringstjanster 3 948
37 Fondbolag 1636
37 Vérdeandelssystemet 1365
Emittenter 4363
10 966 Insiderregisteransvariga
Valutavéxlingskontor 21
Summa 54116
10412
510 ATGARDSAVGIFTER
44 Fondbolag 791
Emittenter 794
Ovriga 0
10 966 Summa 1585

1998
FIM 1000

25932

7288
841
1065
624

6135
301

974
1710
503
3187




Eettiset periaatteet

Finansinspektionens etiska principer

Rahoitustarkastuksella (Rata) on kaksi eettista padperiaatetta: lojaalius ja riippumattomuus. Niiden tehtavana on ohjata toi-
mintaa sellaisissa tilanteissa, joissa yksityiskohtaisempaa eettista periaatetta ei ole. = Finansinspektionen har tva etiska huvud-
principer: lojalitet och oberoende. De skall styra verksamheten i situationer for vilka mer detaljerade etiska principer saknas.

Lojaalius

Ratalainen ottaa toiminnassaan huomioon Ratan
tavoitteet ja toimii niiden saavuttamisen puolesta.

Riippumattomuus

Ratalainen toimii siten, etteivat hanen suhteensa
tai taloudelliset yhteytensd valvottavaan muo-
dostu liian tiiviiksi tai muuten sellaisiksi, etta
hanen riippumattomuutensa voitaisiin kyseen-
alaistaa. Tarke& on myds huolehtia siitd, etteivét
suhteet tai taloudelliset yhteydet valvottavaan
muulla tavoin vahingoita luottamusta Rataan.

Lojaaliuteen ja riippumattomuuteen
pohjautuvat eettiset periaatteet

1. Sitoutuminen Ratan tavoitteisiin ja paatoksiin
Ratalainen toimii sisdisesti kriittisesti, mutta on
Rataa kohtaan ulkoisesti lojaali. Hanell& on asian
valmisteluvaiheessa oikeus ilmaista mielipiteen-
s4 ja velvollisuus antaa asiasta valmistelun kan-
nalta tarpeelliset tiedot.

2. Sisdinen tietojen kasittely ja salassapito-
velvollisuus

Ratalainen késittelee luottamuksellisia ja
arkaluontoisia tietoja niin, etteivét ne levia

Lojalitet

Finansinspektionens tjansteman beaktar i sitt
arbete Finansinspektionens mél och verkar for
att de skall nas..

Oberoende

Finansinspektionens tjansteman agerar s att
deras forhallande eller ekonomiska bindning till
ett tillsynsobjekt inte blir alltfér intimt eller
annars sadant att deras oberoende kan ifragasat-
tas. Viktigt ar ocksé att se till att forhallandet
eller den ekonomiska bindningen till tillsynsob-
jektet inte pa nagot annat sétt skadar fortroen-
det for Finansinspektionen.

Etiska principer baserade pa lojalitet
och oberoende

1. Atagande att iaktta Finansinspektionens mél
och beslut

Finansinspektionens tjanstemén ger kritik in-
ternt men r utét lojala mot Finansinspektio-
nen. De har under beredningen av ett arende
ratt att saga sin asikt och skyldighet att limna de
uppgifter som behdvs for beredningen.

2. Hantering av information internt och
tystnadsplikt

Finansinspektionens tjdnstemén behandlar kon-
fidentiell och kanslig information sa att den inte

laajemmalle kuin tydn hoidon kannalta on pe-
rusteltua.

3. Luotot, takaukset, muut vastuusitoumukset
Ratalaisen valvottavalta saaman luoton ehdot,
kuten korko ja maksuaika, noudattavat valvotta-
van yleisesti kdyttdmia ehtoja. Mydskaén val-
vottavan ratalaisen puolesta mydntamén takauk-
sen tai muun vastuusitoumuksen ehdot eivét
poikkea valvottavan yleisesti kayttamisté ehdois-
ta.

Térkead on huolehtia myds siita, ettei val-
vottavilta ja muilta tahoilta saatujen luottojen ja
ratalaisten puolesta myonnettyjen vastuusitou-
musten kokonaismadra ylita sellaista rajaa, ettd
ratalaisten riippumattomuus voisi vaarantua.

4. Arvopaperikaupat

Ratalainen pidéttaytyy hankkimasta valvottavan

liikkeeseen laskemia osakkeita. Han pidattéytyy

my6s kdymastd aktiivista kauppaa Suomessa

jkul_ll<|isen kaupankaynnin kohteena olevilla osak-
eilla.

5. Lahjat, edustus yms.

Ratalainen pidattaytyy vastaanottamasta sellaista
lahjaa tai tarjoilua, jonka arvo ylittda kohtuulli-
suuden rajat ja jonka vastaanottamisen voidaan
epdilld muulla tavoin vaarantavan riippumatto-
muutta.

sprids l&ngre &n vad som &r nddvandigt for att
arbetet skall kunna skétas.

3. Lan, garantier, 6vriga ansvarsforbindelser
Villkoren for 1an, t.ex. ranta och betalningstid
som ett tillsynsobjekt beviljat en tjansteman vid
Finansinspektionen, dverensstimmer med till-
synsobjektets allmanna lanevillkor. Villkoren for
garantier eller andra ansvarsforbindelser som
ett tillsynsobjekt beviljat till formén for en
tjénsteman vid Finansinspektionen avviker inte
heller fran tillsynsobjekts allmanna villkor.

Viktigt ar ocksa att se till att det totala
beloppet av lan och ansvarsforbindelser som
beviljats en tjinsteman av tillsynsobjekt och
andra inte kan tdnkas dventyra tjanstemannens
oberoende.

4.Vérdepappershandel

Finansinspektionens tjansteman avhaller sig fran
att forvarva aktier emitterade av tillsynsobjekt.
De avhaller sig ocksa fran att aktivt handla i ak-
tier som ar foremal for offentlig handel i Finland.

5. Gavor, representation o.d.
Finansinspektionens tjanstemén avhaller sig fran
att ta emot sadana gavor eller lata sig bjudas pa
négot vars vrde Gverstiger gransen for vad som
kan anses rimligt eller som om det tas emot pa
annat satt kan tinkas dventyra tjanstemannens
oberoende.

Om en tjansteman deltar i nagot evene-
mang arrangerat av ett tillsynsobjekt betalar

~ Mikali ratalainen osallistuu valvottavan jar-
jestamaén tilaisuuteen, Rata maksaa hanen osal-
listumiskustannuksensa.

6. Lahisukulaisen tai ratalaisen aiempi ty6-
tehtévd valvottavassa

Ratalainen pidattéytyy kasittelemastd asiaa, joka
koskee valvottavan sellaista toimintoa, jossa
hanen lahisukulaisensa tydskentelee. Han my6s
pidéttaytyy tarkastamasta paatoksiaan ja toimin-
taansa aikaisemmassa tydpaikassa.

7. Sivutoimet

Ratalainen hankkii johtajan tai osastopéaéllikon
luvan sivutoimen hoitamiseen seké osallistumi-
seen yritysten markkinointiin ja mainostami-
seen.

8. Siirtyminen uuteen tydpaikkaan

Ratalainen ilmoittaa mahdollisimman nopeasti
esimiehelleen, mikali hanet on valittu uuteen
tyopaikkaan. Jos hén siirtyy valvottavan palve-
lukseen, esimies siirtdd hanet viipymatta sellai-
siin tydtehtaviin, joissa ei késitella tulevaa tydn-
antajaa eikd muita valvottavia koskevia luotta-
muksellisia tietoja.

Finansinspektionen kostnaderna for deltagan-
det.

6. Néra slaktings eller tjanstemannens tidigare
anstélIning hos ett tillsynsobjekt
Finansinspektionens tjanstemén avhaller sig frén
att behandla arenden som berdr en sadan funk-
tion hos ett tillsynsobjekt dar en nara slékting
till honom arbetar. Han avhaller sig ocksa fran
att granska sina beslut och sin verksamhet hos
sin tidigare arbetsgivare.

7. Bisysslor

For bisyssla eller deltagande i nagot foretags
marknadsforing eller reklam skall
Finansinspektionens tjansteman skaffa tillstand
av direktoren eller avdelningschefen.

8. Byte av arbetsgivare

Tjanstemannen skall s& snart som méjligt un-
derratta sin chef om han fatt anstallning hos en
annan arbetsgivare. Om han anstélls hos ett
tillsynsobjekt blir han omedelbart flyttad till
sddana arbetsuppgifter dar varken den blivande
arbetsgivarens eller andra tillsynsobjekts konfi-
dentiella &renden behandlas.



Valvon nan ja saantelyn strategiset linjaukset

Strategiska riktlinjer for tillsyns- och regleringsverksamheten

Rahoitustarkastuksen tavoitetila 2002

Rahoitustarkastus (Rata) on Suomen rahoitus-
markkinoiden vakauden ja luottamuksen edis-
t4j4 yhdentyvassd Euroopassa.

Rata edistéé valvottavien omien valvonta- ja
riskienhallintajdrjestelmien kehittdmista seké
markkinoiden itsesaantelyn tehostumista
vakaiden ja tehokkaiden rahoitusmarkkinoiden
turvaamiseksi. Rata
* on riippumaton, luotettava ja avoin rahoitus-

markkinoiden valvontaviranomainen
* on arvostettu osa kotimaista ja kansainvalista

valvojaverkostoa
* edistdd markkinaehtoisuutta

Strategiset
linjaukset 1999-2002

 Markkinaehtoisuus ja avoimuus
« Tehokkuus ja vaikuttavuus
* Yhteistyo

Markkinaehtoisuus ja avoimuus

« Edistetdan markkinoiden itsesaantelyn kehit-
tymistd markkinaehtoisuuden suuntaan

« Vaikutetaan siihen, etté valvottavat ja julkisen
kaupankdynnin kohteena olevat yritykset jul-

Finansinspektionens malbild 2002

Finansinspektionen frémjar en stabil finans-
marknad i Finland och fortroendet for den i ett
integrerat Europa.

Finansinspektionen medverkar till att ut-
veckla tillsynsobjektens egna kontroll- och risk-
hanteringssystem och verkar for en effektivare
sjélvreglering for att sékerstalla en stabil och
effektiv finansmarknad.

Finansinspektionen

e &ren gjélvstandig, trovdrdig och dppen till-
synsmyndighet med uppgift att dvervaka
finansmarknaden

e drenansedd part i nationella och internatio-
nella tillsynskretsar

« arbetar for 6kad marknadsorientering.

Strategiska riktlinjer
1999-2002

« Marknadsinriktning och 6ppenhet
« Effektivitet och genomslagskraft
e Samarbete

Marknadsinriktning och 6ppenhet
« Viskall bidra till att utveckla sjélvregleringen

p._é marknaden i en marknadsorienterad rikt-
ning.

kistavat tietoja tulokseensa vaikuttavista
asioista markkinoille nykyisté aktiivisemmin

e Parannetaan valvottavien julkistamaa tilinpaa-
tds- ym. informaatiota koskevien saanndsten
kattavuutta yhteistydssé muiden viranomais-
ten ja valvottavien kanssa

e Lisatdén ja systematisoidaan valvontakanna-
nottojen julkistamista tavoitteena saattaa
Ratan valvontakannanotot samanaikaisesti
kaikille valvottaville

Tehokkuus ja vaikuttavuus

« Edistetdén omilla aloitteilla ja toimenpiteilla
markkinoiden tehokkuutta ja toimintavar-
muutta

Tarkistetaan valvonnan eri osa-alueilla tarkas-
tuksen asiasisaltod

Madritetddn ja vahvistetaan kuinka usein ja
milld tarkkuudella Ratan on tarpeen valvoa
eri instituutioita, palveluja ja markkinoilla
noudatettavia menettelytapoja
Hyddynnetéan valvottavien siséisid valvonta-
jarjestelmid valvontatydssa

Vaikutetaan EU:n,VM:n ja OM:n valmistelu-
tyohon tavoitteena oleelliseen keskittyva ja
kustannustehokas saantely. Huolehditaan
edelleen myos siitd, ettei kansallinen saéntely
muodostu muita EU-maita raskaammaksi
Vaikutetaan siihen, ettd lainsdadadntdon saa-

Vi skall medverka till att tillsynsobjekten och
de offentligt noterade foretagen aktivare
informerar om héndelser och fakta som har
betydelse for deras resultat.

Vi skall samréda med andra myndigheter och
tillsynsobjekten sjélva for att genom mer
heltdckande bestdmmelser forbéttra den
information som tillsynsobjekten ger ut om
sina bokslut och andra forhallanden.

Vi skall bredda och systematisera publicer-
ingen av vara stallningstaganden i tillsynsfra-
gor s att de nar alla tillsynsobjekt samtidigt.

Effektivitet och genomslagskraft

* Vi skall genom egna initiativ och atgarder
framja en effektiv och funktionsséker mark-
nad.

« Vi skall se Gver sakinnehallet i inspektionerna
inom de olika tillsynsomradena.

« Vi skall bestimma frekvensen och nivan pa
tillsynen av de olika institutionerna, deras
utbud av tjanster och forfarandena pa mark-
naden.

* Vi skall utnyttja tillsynsobjektens interna
kontrollsystem i tillsynsarbetet.

* Vi skall medverka i EU:s, finansministeriets
och justitieministeriets beredningsarbete for
att skapa regelsystem som &r kostnadseffekti-
va och inriktade pé vésentligheter. Vi skall
ocksa se till att regelverket i Finland inte blir
otympligare &n i andra EU-l&nder.

daan riittavat valtuudet, toimintakeinot ja
sanktiot

» Systematisoidaan ja tehostetaan tarkastuksissa
havaittujen puutteiden korjaamiseksi esitetty-
jen toimenpiteiden toteutumisen seurantaa

Yhteistyd

* Varaudutaan yritysjarjestelyjen edellyttdmaén
tiiviiseen yhteistydhdn muiden koti- ja ulko-
maisten valvojien kanssa ja luodaan tahan or-
ganisatoriset valmiudet

Osallistutaan finanssikonglomeraattien val-
vontaa tehostavan sdéntelyn kehittdmiseen ja
luodaan tehokas valvontakaytanto yhteistyds-
s& Vakuutusvalvontaviraston ja STM:n kanssa
Kehitetéan edelleen yhteistyotd tilintarkastaji-
en kanssa. Vaikutetaan erilaisissa yhteistydeli-
missé tilintarkastustoiminnan kehittdmiseen
siten, etta tilintarkastuskertomukset tulisivat
entistd informatiivisemmiksi ja, ettd tilintar-
kastajat lausunnossaan toteavat, onko tilin-
patos laadittu valvontaviranomaisten anta-
mia maarayksid ja ohjeita noudattaen
Tehostetaan viranomaisten yhteisty6td mah-
dollisten kriisien hallinnassa

Tehostetaan valmistelussa siséisté ja ulkoista
asiantuntijakuulemista ja lausuntopyyntdjen
kayttod seké yhteydenpitoa markkinaosapuo-
liin

Vi skall verka for en lagstiftning som innehal-
ler de befogenheter, verktyg och sanktioner
som behdvs.

Vi skall systematisera och effektivera uppfolj-
ningen av inspektioner for att kontrollera att
patalade brister atgéardas pa foreslaget satt.

Samarbete

* Vi skall vara forberedda for ett ndra samarbe-
te med andra inhemska och utléndska till-
synsmyndigheter till f6ljd av foéretagsfusioner
och -forvarv och skapa den organisatoriska
beredskap som behdvs.

« Viskall medverka till att utveckla regleringen
for att effektivera tillsynen av finanskonglo-
merat och skapa en effektiv tillsynspraxis i
samarbete med Forsakringsinspektionen och
social- och hélsovardsministeriet.

« Vi skall vidareutveckla samarbetet med revi-
sorerna. Vi skall medverka i olika samarbets-
organ for att utveckla revisionsverksamheten
s& att revisionsberattelserna blir informativare
och att revisorerna i sina utlatanden uppger
om hoksluten uppréttats enligt tillsynsmyndig-
heternas foreskrifter och anvisningar eller ej.

« Viskall verka for ett effektivare samarbete
mellan myndigheterna vid krishantering.

« Viskall i 0kad utstréckning hora intern och
extern expertis i beredningsarbetet, skicka
arenden pa remiss och sta i kontakt med
marknadsparterna.




Diaari 1998

Diarium

Diaarin paakohdat ja niiden asiamaarat

Diariets huvudpunkter och antal arenden

1998 1997 1998 1997
Siséiset asiat 104 58 Interna érenden 104 58
Valvottavien hallinto 571 548 Tillsynsobjektens forvaltning 571 548
Valvontatoiminta 592 596 Tillsynsverksamhet 592 596
Riskienhallinta 214 238 Riskhantering 214 238
Kirjanpito, tilinpaatos ja tilintarkastus 77 109 Bokforing, bokslut och revision 77 109
Asiakkaansuoja ja kilpailun turvaaminen 359 402 Kundskydd och tryggande av konkurrens 359 402
Tarkastukset 94 73 Inspektioner 9 73
Muut valvottavia koskevat asiat 92 197 Ovriga drenden som galler tillsynsobjekt 92 197
Muut ulkoiset asiat 137 98 Ovriga externa drenden 137 98
Yhteensé 2240 2319 Totalt 2240 2319
Suurimpia yksittéisia asiaryhmia Storsta enskilda &rendekategorier

1998 1997 1998 1997
Asiakkaansuojaan liittyvét selvityspyynnot 217 305 Begaran om utredning i fraga om kundskydd 217 305
Listalleottoesitteet 196 175 Borsprospekt 196 175
Séantoasiat 194 149 Regelfragor 194 149
Notifikaatiot 142 163 Underréttelser 142 163
Kansainvélinen yhteistyd 106 63 Internationellt samarbete 106 63
Sopimusehdot 83 76 Avtalsvillkor 83 76
Suunnitelman mukaiset tarkastukset 77 73 Inspektioner enligt plan 77 73
Omat varat ja padomatuki 75 78 Kapitalbas och kapitalstéd 75 78
Liputusvelvollisuus 63 73 Flaggningsplikt 63 73
Tarjousesitteet 58 52 Emissionsprospekt 58 52

Vuonna 1998 Rahoitustarkastuksen diaariin merkittiin 2 240 asiaa, jotka
jakautuivat osastoittain seuraavasti: pddomamarkkinaosasto 1 079, luotto-
laitososasto 939, tukitoimintojen osasto 170 ja esikunta 52. Vuodelle 1999
siirtyi 223 asiaa.

1998 diarefordes 2 240 arenden fordelade pa avdelningarna enligt fol-
jande: kapitalmarknadsavdelningen 1 079, kreditinstitutsavdelningen 939,
avdelningen for stédfunktioner 170 och staben 52. 223 &renden hénskots
till 1999.




Julkaisusarja

Publikationsserie

Vuonna 1998 julkaisusarjassa ilmestyneet julkaisut. Julkaisut 16ytyvat Rahoitustarkastuksen kotisivuilta Internetista, www.rata.bof fi.e
Publikationer som kommit ut i publikationsserien 1998. De finns pa Finansinspektionens webbsidor, www.rata.bof.fi.

Kannanotot
Stallningstaganden

Sijoituspalveluyritykset saavat tarjota
sijoituspalveluita vakioiduilla
hyddykejohdannaissopimuksilla
Viardepappersforetag far tillhandahalla
investeringstjanster som avser standardise-
rade révaruderivat

Osakkeiden merkinta yleisdanneissa
puhelinpankin kautta

Aktieteckning via telefonbank vid emission
for allménheten

Nettoutussopimuksia koskevat oikeudelliset
asiantuntijalausunnot

Utlatanden av juridiska experter om avtal
om netting

Luottolaitosten osakkeiden ja osuuksien
ilmoittaminen Rahoitustarkastukselle
omistajan ollessa muu kuin Rahoitus-
tarkastuksen valvonnassa oleva luottolaitos
Anmalan om innehav av aktier och andelar i
kreditinstitut nar dgaren inte &r ett kredit-
institut under Finansinspektionens tillsyn

Valtiovarainministerion listalleottoesitteesta
antaman péatoksen tulkintaa

Tolkning av Finansministeriets beslut om
borsprospekt

Osakemerkinndt ja myynnit Internetissé

Asiakkaan tunnistaminen asiakasta tapaamatta
Identifiering av kunder utan sammans-
tréffande

lImoitusvelvollisten sisapiiri-ilmoitukset ja
sisdpiirirekisterit

Anmalningsskyldigas insideranmalningar och
insiderregister

Hallintohenkil6iden sopivuuden ja
luotettavuuden arvioiminen luottolaitoksessa
Ledningsprévning i kreditinstitut

Ensisijaisiin omiin varoihin luettavat hybridi-
instrumentit
Hybridinstrument i det priméré kapitalet

Tiedotteet
Meddelanden

Iimoitukset rahanpesuepailyistd Rahoitus-
tarkastuksen sijasta selvittelykeskukselle
Anmalan om missténkt penningstvtt till
en utredningscentral i stéllet for Finans-
inspektionen

Méaraykset ja ohje sijoituspalveluyrityksen
tilinp&atoksestd ja konsernitilinpéatoksesté
Foreskrifter och anvisning om bokslut och
koncernbokslut i vérdepappersforetag

Maaréykset ja ohje luottolaitoksen tilin-
aatoksestd, konsernitilinpaatoksesta ja
irjanpidosta

Foreskrifter och anvisning om bokslut,

koncernbokslut och bokforing i

kreditinstitut

Sisdasiainministerion méérdys rahanpesun
estamisestd ja selvittdmisesta annettu
Inrikesministeriets foreskrift om férhindran-
de och utredning av penningtvatt

Euron kéyttédnoton vaikutukset valvottavien
raportointiin sekd maaréys- ja ohje-
kokoelmaan

Inforandet av euron och dess konsekvenser
for tillsynsobjektens rapportering och
foreskrifts- och anvisningssamlingen

Euron kéyttédnoton vaikutus luottolaitoksen
tilinp&atoksen laadintaan

Inforandet av euron och dess effekter pa
bokslutet (kreditinstituten)

Luottolaitoksen tilinpa&toksessa
edellytettévét selostukset vuoteen 2000 val-
mistautumisessa

Redovisning av forberedelserna infor ar 2000
i bokslutet %kreditinstituten)

Euron kéyttéénoton vaikutus sijoituspalvelu-
yrityksen tilinp&atoksen laadintaan
Inforandet av euron och dess effekter pa
bokslutet (vardepappersforetagen)

Sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksessé edel-
lytettévét selostukset vuoteen 2000 valmis-
tautumisesta

Redovisning av férberedelserna infér

ar 2000 i bokslutet (vardepappersféretagen)

Sijoittajien korvausrahastoa koskeva
lainséadanto

Lagstiftning om ersattningsfond for
investerarskydd

Ratalta uusi maarays asiakasvaroista
Korjauksia Rahoitustarkastuksen antamiin
yleisohjeisiin ja méaarayksiin

Korrigeringar i féreskrifter som meddelats
av Finansinspektionen

Lausuntopyynnot
Remisser

* Maaraykset luottolaitosten merkittavien si-

donnaisuuksien ja luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 18 §:n mukaisten huomattavien
omistusosuuksien ilmoittamisesta
Rahoitustarkastukselle

Lausuntopyyntd arvopaperitoimintojen
erottamista koskevasta ohjeesta

Lausuntopyynt6 koskien madraysta sijoitus-
rahaston raportoinnista Rahoitustarkastuk-
selle

Luonnos talletuspankin osavuosikatsausta
koskevaksi uudeksi maéraykseksi 106.15

Lausuntopyyntd péaomamarkkinoilla toimi-
via koskevasta valvontamaksu-uudistuksesta

Erdiden Rahoitustarkastuksen antamien
madraysten ja ohjeiden muuttaminen

Lausuntopyynt6 ehdotuksesta méardykseksi
asiakasvaroista

Lausuntopyyntd valvottavan yhteison
toimintojen ulkoistamista koskevasta
kannanotosta

Lausuntopyyntd ehdotuksesta ohjeeksi
sijoituspalvelun tarjoamisessa noudatettavista
menettelytavoista

Eréiden Rahoitustarkastuksen antamien
maaraysten muuttaminen

Lausuntopyyntd ehdotuksesta ohjeeksi
hankekohtaisesta sisapiirirekisterista

Méaardys osuuspankkien yhteenliittyman
tilinpadtoksestd

Eréiden Rahoitustarkastuksen antamien
madrdysten ja ohjeiden muuttaminen

Sijoituspalveluyrityksen sisdistd valvontaa ja
riskienhallintaa koskevien maaraysten ja
ohjeiden muuttaminen

Médrdys luottolaitoksen ja sen konsolidoin-
tiryhmén osakkeen- ja kiinteistdomistuksen
ilmoittamisesta

M@drays optioyhteison kirjanpidosta ja
tilinpadtoksestd

Maardys luottolaitoksen kirjanpidosta
Ohjeetljulkisen_ kaupankaynnin kohteena
olevan [uottolaitoksen ja sijoituspalvelu-
yrityksen osavuosikatsauksesta ja
tilinpaatdstiedotteista

Lausuntopyyntd ehdotuksesta ohjeeksi arvo-
paperien markkinoinnissa noudatettavasta
menettelystd

TyOpaperit
« Talletuspankkien korkoriskin seuranta

« Pankkitalletusten, sijoitusrahastojen ja

vakuutussaastamisen kehitys, tuottovertailu ja
kilpailutilanne




M aaraykset ja ohjeet
FoOreskrifter och anvisningar

Vuoden 1998 aikana voimaan astuneet maaraykset ja ohjeet. Voimassa olevat maéaraykset ja ohjeet 16ytyvat Rahoitustarkastuksen
kotisivuilta Internetistd www.rata.bof.fi. « Foreskrifter och anvisningar som tratt i kraft 1998. Gallande foreskrifter och anvisningar

finns pa Finansinspektionens webbsidor www.rata.bof.fi.

Luottolaitostoiminta
Kreditinstitutsverksamhet

101.5

Ohje luottolaitosten merkittévien sidonnai-
suuksien ilmoittamisesta Rahoitustarkastukselle
Anvisning om inrapportering av betydande
bindningar

101.6

Ohje luottolaitostoiminnasta annetun lain 18
§:n mukaisten huomattavien omistusosuuksien
ilmoittamisesta Rahoitustarkastukselle
Anvisning om inrapportering av kvalificerande
innehav enligt 18 § kreditinstitutslagen

103.4
Ohje notariaattitoiminnasta
Anvisning om notariatverksamhet

105.1
Yleisohje konsolidoidusta valvonnasta
Allmén anvisning om gruppbaserad tillsyn

105.2

M@ardys luottolaitoksen ja sen konsolidointiryh-
mén osakkeen- ja kiinteistonomistuksen ilmoit-
tamisesta

Foreskrift om rapportering av kreditinstitutens
och deras konsolideringsgruppers aktie- och
fastighetsinnehav

105.3A

M@&ardys suurten asiakasriskien ja konsolidoitu-
jen suurten asiakasriskien ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av stora expo-
neringar och konsoliderade stora exponeringar

105.3B

M@&ardys suurten asiakasriskien ja konsolidoitu-
jen suurten asiakasriskien ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av stora exponer-
ingar och konsoliderade stora exponeringar

105.5

Méardys rahoitusriskin ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av
finansieringsrisker

105.6
Maarays korkoriskin ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av ranterisker

106.1
Maarays luottolaitoksen tilinpdatoksestd
Foreskrift om bokslut i kreditinstitut

106.2

Méérdys luottolaitoksen konsernitilinpadtok-
sestd

Foreskrift om koncernbokslut i kreditinstitut

106.3
Méérdys luottolaitoksen kirjanpidosta
Foreskrift om bokfdring i kreditinstitut

106.4

Ohje konsolidointiryhman ja konserni-
tilinpaatoksen laajuutta koskevan poikkeusluvan
hakemisesta

Anvisning om ansékan om dispens betréffande
omfattningen av konsolideringsgrupp och
koncernbokslut

106.6

Mé&ardys omien varojen ja konsolidoitujen
omien varojen ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbas och
gruppbaserad kapitalbas

106.7

Méaardys luottoriskin kattamiseksi vaadittavien
omien varojen ja konsolidoitujen omien varojen
ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbasen och
den gruppbaserade kapitalbasen for tdckning av
kreditrisker

106.15
Madrays talletuspankin osavuosikatsauksesta
Foreskrift om delarsrapport i depositionshanker

107.1
Méaarays tilintarkastajien raporteista
Foreskrift om revisorernas rapporter

107.3

Ohje luottolaitoksen ja sen tytaryhtididen ti-
lintarkastajien ja varatilintarkastajien riippumat-
tomuuden valvonnasta

Anvisning om sékerstallande av att revisorer och
revisorssuppleanter i kreditinstitut och deras
dotterforetag ar oberoende

108.1
Madrdys luottolaitoksen sisdisesté valvonnasta
Foreskrift om intern kontroll i kreditinstitut

108.2

Ohje luottolaitoksen siséisen valvonnan periaat-
teista ja sisdisestd tarkastuksesta

Anvisining om principer for intern kontroll och
internrevision i kreditinstitut

Arvopaperimarkkinat e
Vardepappersmarknaden

201.1

Madrays ilmoitusvelvollisuusrajan vahvistami-
sesta

Foreskrift om faststéllande av gransen for an-
mélningsskyldighet

201.5
Madrays sisépiiri-ilmoituksista
Foreskrift om insideranmélan

201.6
Madrays sisépiirirekistereista
Foreskrift om insiderregister

201.11

Ohje hallinto- ja johtohenkildité koskevien
tietojen ilmoittamisesta Rahoitustarkastukselle
Anvisning om rapportering till Finans-
inspektionen av uppgifter om personer inom
forvaltning och ledning

201.12

Ohje arvopaperitoimintojen erottamisesta
Anvisning om att halla vardepappersfunktioner
atskilda

201.13
M@arays asiakasvaroista
Foreskrift om kundmedel

202.6

Méérdys optioyhteis6jen Kirjanpidosta ja tilin-
paatoksesta

Foreskrift om bokféring och bokslut i
optionsforetag

202.12

Maarays julkisen kaupankaynnin kohteena ole-
van osakeyhtién omilla osakkeillaan tekemien
kauppojen julkistamisesta

Foreskrift om offentliggdrande av avslut som
aktiebolag vars aktier ar foremal for offentlig
handel gjort med egna aktier

203.12

Mééardys tilintarkastajien raporttien ja
tilinpéatosasiakirjojen toimittamisesta
Foreskrift om insdndande av revisorernas
rapporter samt bokslutshandlingar

203.13

Mééardys sijoituspalveluyrityksen tilin-
paatoksesta

Foreskrift om bokslut i vérdepappersforetag

203.14

Maarays sijoituspalveluyrityksen konserni-
tilinp&atoksestd

Foreskrift om koncernbokslut i vardepappers-
foretag

203.20
Yleisohje konsolidoidusta valvonnasta
Allmén anvisning om gruppbaserad tillsyn

203.21

Maardys suurten asiakasriskien ja konsolidoitu-
jen suurten asiakasriskien ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av stora ex-
poneringar och konsoliderade stora exponer-
ingar

203.22

Mardys suurten asiakasriskien ja konsolidoitu-
jen suurten asiakasriskien ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av stora exponer-
ingar och konsoliderade stora exponeringar



203.23

Méardys omien varojen ja konsolidoitujen
omien varojen ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbas och
gruppbaserad kapitalbas

203.24

Méérdys luottoriskin kattamiseksi vaadittavien
omien varojen ja konsolidoitujen omien varojen
ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbasen och
den gruppbaserade kapitalbasen for tdckning av
kreditrisker

203.25

Ohje konsolidointiryhmén ja
konsernitilinpéatoksen laajuutta koskevan poik-
keusluvan hakemisesta

Anvisning om ansdkan om dispens betréffande
omfattningen av konsolideringsgrupp och kon-
cernbokslut

203.26

M@drdys markkinariskin kattamiseksi vaaditta-
vien omien varojen ja konsolidoitujen omien
varojen ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbasen och
den gruppbaserade kapitalbasen for tdckning av
marknadsrisker

203.27

Madrdys sijoituspalveluyrityksen sisdisesta
valvonnasta

Foreskrift om intern kontroll i vardepappers-
foretag

203.28

Ohje sijoituspalveluyrityksen sisdisen valvonnan
periaatteista ja sisdisesta tarkastuksesta
Anvisning om principer fér intern kontroll och
internrevision i vardepappersféretag

203.29

Madrays konsolidointiryhmén ja konserniin
kuuluvien yritysten ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av uppgifter om
foretag som hor till konsolideringsgruppen och
koncernen

204.1

Ohje arvopapereiden tarjoamisesta ja arvopape-
rimarkkinalaissa méarétyistd tiedonantovelvolli-
suuksista

Anvisning om erbjudande av vérdepapper och
om informationsskyldighet enligt vérdepappers-
marknadslagen

206.2

M&ardys arvopaperikeskuksen ja arvo-osuus-
rekisterien pitéjien tilinpaatosten, osavuosikat-
sausten ja tilintarkastajien raporttien toimitta-
misesta Rahoitustarkastukselle

Foreskrift om tillstéllande till Finans-
inspektionen av bokslut, delarsrapporter och
revisorernas rapporter for vardepappers-
centralen och vardeandelsregister

Ohjeet ja maaraykset, jotka on annettu 1998, mutta tulevat voimaan 1999 « Foreskrifter och anvisningar som meddelats 1998 men

trader i kraft 1999

105.4
Madrdys kassavarannon ilmoittamisesta
Foreskrift om kassareservanmalan

105.7
Madaréays maariskin ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av landerrisk

105.8

Méardys jarjestaméttémien ja muiden
0-korkoisten saatavien ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av oreglerade ford-
ringar och 6vriga fordringar med nollrénta

105.9
Ohje valuuttakurssiriskeille asetettavista rajoista
Anvisning om limiterna for valutakursrisker

106.12

Méérdys markkinariskin kattamiseksi vaaditta-
vien omien varojen ja konsolidoitujen omien
varojen ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbasen och
den gruppbaserade kapitalbasen for tdckning av
marknadsrisker

201.3

Maarays arvopaperikauppojen ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av avslut i vdrdepap-
per

201.4
Mé&aréys omien kauppojen ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av egna avslut

201.7

Ohje sijoituspalvelun tarjoamisessa noudatetta-
vista menettelytavoista

Anvisning om forfaranden som skall tillémpas
vid tillhandahallande av investeringstjénster

201.10

Mé&ardys velka-arvopaperikauppojen ilmoittami-
sesta

Foreskrift om rapportering av avslut i rantebé-
rande vérdepapper

203.8

M@&ardys sijoituspalveluyrityksen kuukausi-
ilmoituksesta

Foreskrift om vardepappersforetagens méanads-
rapporter

205.2

Madrdys sijoitusrahaston raportoinnista
Rahoitustarkastukselle

Foreskrift om fondbolagens placeringsfonds-
rapporter till Finansinspektionen




Valvottavat 1980-1998

Tillsynsobjekt
31.12. LP  OP OPR POP SPY 'SP LL VR SPS PLL UE ULS AOJ AV SIPA° MP RY Muut Yht ﬁK
yht.
1980 7 372 - - - 275 8 3 - - 2 - - - - - - - 667 2715
1981 7 371 - - - 274 8 3 - - 2 - - - - - - - 665 2755
1982 10 371 - - - 272 8 3 - - 1 - - - - - - - 665 2777
1983 10 371 - - - 270 8 3 - - 1 - - - - - - - 663 2830
1984 10 370 - - - 263 8 3 - - 5 - - - - - - - 659 2877
1985 10 370 - - - 254 9 3 - - 7 - - - - - - - 653 2915
1986 10 370 - - - 241 1 3 - - 8 - - - - - - - 643 2943
1987 10 369 - - - 231 11 3 - - 9 - - - - - 5 - 638 2902
1988 12 367 - - - 211 12 3 - - 8 - - - - 2 6 - 621 2979
1989 14 360 - - - 1718 12 3 - - 9 - - 30 - 13 8 - 627 3019
1990 15 338 - - - 150 12 3 - - 9 - - 28 - 13 10 - 578 2839
1991 15 329 - - - 86 1 3 - - 8 3 14 29 - 11 13 - 522 2660
1992 12 310 - - - 40 32 3 - - 8 3 17 25 - 8 16 — 474 2454
1993 13 304 - - - 39 38 3 52 11 8 3 14 25 - 8 17 — 535 2640
1994 11 302 - - - 40 33 3 51 13 6 8 14 23 - 6 17 - 527 2149
1995 8 301 - - - 39 29 3 51 14 1 8 13 25 - 8 18 - 528 1953
1996 8 298 - - 1 39 23 3 50 13 9 8 12 25 - 4 17 - 510 1735
1997 9 - 250 44 1 39 23 3 43 14 7 12 12 - 40 3 17 - 517 1645
1998 9 - 250 43 1 39 19 3 - 14 6 14 11 - 46 3 22 16 496 1591
LP Liikepankit  Affarsbanker
OoP Osuuspankit « Andelshanker
OPR Osuuspankkiryhman jasenpankit « Andelshanksgruppens medlemsbanker
POP Paikallisosuuspankit  Lokalandelshanker
SPY Saastopankkiosakeyhtiot « Sparbanksaktiebolag
SP Saastopankit  Sparbanker
LL Luottolaitokset » Ovriga kreditinstitut
VR Vakuusrahastot ¢ Sakerhetsfonder
SPS Séastopankkisaatiot  Sparbanksstiftelser
PLL Panttilainauslaitokset  Pantlaneinrattningar
UE Ulkomaisten luottolaitosten edustustot Suomessa « Utlandska kreditinstituts representationskontor i Finland
ULS Ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorit Suomessa ¢ Utlandska kreditinstituts filialer i Finland
AOJ Arvo—osuusjarjestelmén osapuolet  Parter inom vardeandelssystemet
AV Arvopaperivélitysliikkeet « Vardepappersférmedlingsforetag
SIPA Sijoituspalveluyritykset « VVérdepappersforetag
MP Markkinapaikat « Marknadsplatser
RY Rahastoyhtiot « Fondbolag
SK Sivukonttorit « Filialer
Muut Talletussuojarahasto (1), Sijoittajien korvausrahasto (1), sijoituspalveluyritysten omistustyhteisét (10), luottolaitosten omistusyhteisot (3),
Osuuspankkien yhteenliittyman keskusyhteisé (1) « Insattningsgarantifonden (1), erséttningsfonden for investerarskydd (1), holdingsamman-
slutningar for vérdepappersforetag (10), holdingsammanslutningar for kreditinstitut (3), centralinstitutet fér sammanslutningen av
andelshanker (1)
Yht. Sammanlagt

Edustus ulkomailla = Utlandsk representation

1993 1994
Tytérpankit « Dotterbanker 13 7
Edustustot « Representationskontor 33 29
Sivukonttorit « Filialer 19 17

1995 1996 1997 1998
10 5 4 4
26 19 16 17
10 11 11 9




Rahoitustarkastuksen valvottavat = Tillsynsobjekt 31.3.1998

Luottomarkkinoilla toimivat yhteisot
Sammanslutningar pa kreditmarknaden

Liikepankit = Affarsbanker (9)
GYLLENBERG PRIVATE BANK AB
LEONIA PANKKI OYJ

MANDATUM PANKKI OYJ

MERITA PANKKI OYJ

OKOPANKKI OYJ

OP-KOTIPANKKI OYJ
OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OYJ
YRITYSPANKKI SKOP OYJ
ALANDSBANKEN ABP

Muut luottolaitokset = Ovriga kreditinstitut (19)
DINERS CLUB FINLAND OY

EUROCARD OY

HANDELSBANKEN RAHOITUS OYJ
HSB-FINANS AB

K-LUOTTO OY

KUNTARAHOITUS OYJ

KUNTIEN ASUNTOLUOTTO OVYJ
LEONIA CORPORATE BANK OYJ
LEONIA KORTTI OY

LEONIA KUNTAPANKKI OYJ

LEONIA MBGROUP OY

LEONIA RAHOITUS OY
LUOTTOKUNTA

MERITA ASIAKASRAHOITUS OY

MERITA RAHOITUS OY
OKO-INVESTOINTILUOTTOPANKKI OYJ
OP-RAHOITUS OY

SUOMEN HYPOTEEKKIYHDISTYS
VOLVO FINANS FINLAND AB

Osuuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso «
Centralinstitutet for ssmmanslutningen av
andelsbanker (1)

OSUUSPANKKIKESKUS - OPK OSUUSKUNTA

Osuuspankkien yhteenliittyman jasenpankit
Medlemsbanker i sammanslutningen av andels-
banker (246)

ALAJARVEN OSUUSPANKKI
ALASTARON OSUUSPANKKI
ALAVIESKAN OSUUSPANKKI
ALAVUDEN SEUDUN OSUUSPANKKI
ANDELSBANKEN FOR ALAND
ANDELSBANKEN RASEBORG
ARTJARVEN OSUUSPANKKI
ASIKKALAN OSUUSPANKKI
ASKAISTEN OSUUSPANKKI

ASKOLAN OSUUSPANKKI

AURAN OSUUSPANKKI

ELIMAEN OSUUSPANKKI

ENON OSUUSPANKKI
ETELA-KARJALAN OSUUSPANKKI
ETELA-POHJANMAAN OSUUSPANKKI
ETELA-SAVON OSUUSPANKKI
EURAJOEN OSUUSPANKKI

EURAN OSUUSPANKKI

FORSSAN SEUDUN OSUUSPANKKI
HAAPAJARVEN OSUUSPANKKI
HAAPAMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
HAAPAVEDEN OSUUSPANKKI
HAILUODON OSUUSPANKKI
HALSUAN OSUUSPANKKI

HAMINAN SEUDUN OSUUSPANKKI
HARJAVALLAN OSUUSPANKKI
HARTOLAN OSUUSPANKKI

HAUHON OSUUSPANKKI
HAUKIVUOREN OSUUSPANKKI
HEINAVEDEN OSUUSPANKKI
HIMANGAN OSUUSPANKKI
HINNERJOEN OSUUSPANKKI
HIRVENSALMEN OSUUSPANKKI
HONKILAHDEN OSUUSPANKKI
HUHTAMON OSUUSPANKKI
HUITTISTEN OSUUSPANKKI
HUMPPILAN OSUUSPANKKI
HAMEENKOSKEN OSUUSPANKKI
HAMEENLINNAN SEUDUN OSUUSPANKKI
IISALMEN OSUUSPANKKI

IITIN OSUUSPANKKI

IKAALISTEN OSUUSPANKKI
ILOMANTSIN OSUUSPANKKI
JANAKKALAN OSUUSPANKKI
JOENSUUN OSUUSPANKKI
JOKIOISTEN OSUUSPANKKI
JUUAN OSUUSPANKKI

JUVAN OSUUSPANKKI

JAMSAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KAINUUN OSUUSPANKKI
KALAJOEN OSUUSPANKKI
KALKKISTEN OSUUSPANKKI
KANGASALAN OSUUSPANKKI
KANGASNIEMEN OSUUSPANKKI
KANKAANPAAN OSUUSPANKKI
KANNUKSEN OSUUSPANKKI
KARJALAN OSUUSPANKKI
KARKUN OSUUSPANKKI
KARUNAN OSUUSPANKKI
KARVIAN OSUUSPANKKI
KAUSTISEN OSUUSPANKKI
KEIKYAN OSUUSPANKKI

KEMIN SEUDUN OSUUSPANKKI
KERIMAEN OSUUSPANKKI
KESKI-SUOMEN OSUUSPANKKI
KESKI-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
KESTILAN OSUUSPANKKI
KESALAHDEN OSUUSPANKKI
KIHNION OSUUSPANKKI
KIIHTELYSVAARAN OSUUSPANKKI
KIIKALAN REKIJOEN OSUUSPANKKI
KIIKOISTEN OSUUSPANKKI
KISKON OSUUSPANKKI

KITEEN SEUDUN OSUUSPANKKI
KIUKAISTEN OSUUSPANKKI
KOILLIS-SAVON OSUUSPANKKI
KOITIN-PERTUNMAAN OSUUSPANKKI
KOKEMAEN OSUUSPANKKI
KOKKOLAN OSUUSPANKKI
KONTIOLAHDEN OSUUSPANKKI
KORPILAHDEN OSUUSPANKKI
KORSNAS ANDELSBANK
KOTKAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KOUVOLAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KRONOBY ANDELSBANK
KUHMALAHDEN OSUUSPANKKI
KUHMOISTEN OSUUSPANKKI
KUHMON OSUUSPANKKI
KUOPION OSUUSPANKKI
KUORTANEEN OSUUSPANKKI
KURUN OSUUSPANKKI
KUUSAMON OSUUSPANKKI
KUUSJOEN OSUUSPANKKI
KYMIJOEN OSUUSPANKKI
KARKOLAN OSUUSPANKKI
KARSAMAEN OSUUSPANKKI
KAYLAN OSUUSPANKKI
KOYLION OSUUSPANKKI
LAITILAN OSUUSPANKKI

LAPIN OSUUSPANKKI

LAPPO ANDELSBANK

LEMIN OSUUSPANKKI
LEPPAVIRRAN OSUUSPANKKI
LIEKSAN OSUUSPANKKI
LIMINGAN OSUUSPANKKI
LIPERIN OSUUSPANKKI
LOHTAJAN OSUUSPANKKI
LOIMAAN OSUUSPANKKI
LOIMAAN SEUDUN OSUUSPANKKI
LOKALAHDEN OSUUSPANKKI
LOPEN OSUUSPANKKI
LUHANGAN OSUUSPANKKI
LUOPIOISTEN OSUUSPANKKI
LUUMAEN OSUUSPANKKI
LUVIAN OSUUSPANKKI
LANSI-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
MAANINGAN OSUUSPANKKI
MARTTILAN OSUUSPANKKI
MASKUN OSUUSPANKKI
MELLILAN SEUDUN OSUUSPANKKI
MERIMASKUN OSUUSPANKKI
METSAMAAN OSUUSPANKKI
MIEHIKKALAN OSUUSPANKKI

MIETTILAN OSUUSPANKKI
MOUHIJARVEN OSUUSPANKKI
MYNAMAEN OSUUSPANKKI
MYRSKYLAN OSUUSPANKKI
MANTSALAN OSUUSPANKKI
MANTAN SEUDUN OSUUSPANKKI
NAGU ANDELSBANKEN
NAKKILAN OSUUSPANKKI
NIINIJOEN OSUUSPANKKI
NILSIAN OSUUSPANKKI

NIVALAN OSUUSPANKKI
NOUSIAISTEN OSUUSPANKKI
NURMEKSEN OSUUSPANKKI
ORIMATTILAN OSUUSPANKKI
ORIPAAN OSUUSPANKKI
ORIVEDEN SEUDUN OSUUSPANKKI
OSUUSPANKKI KANTRISALO
OSUUSPANKKI REALUM
OULAISTEN OSUUSPANKKI
OULUN OSUUSPANKKI
OUTOKUMMUN OSUUSPANKKI
PAATTISTEN OSUUSPANKKI
PAAVOLAN OSUUSPANKKI
PADASIOEN OSUUSPANKKI
PAIMION OSUUSPANKKI
PALTAMON OSUUSPANKKI
PARIKKALAN SEUDUN OSUUSPANKKI
PARKANON OSUUSPANKKI
PEDERSORENJDENS ANDELSBANK
PERHON OSUUSPANKKI
PERNIOIN OSUUSPANKKI
PERASEINAJOEN OSUUSPANKKI
PIEKSAMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
PIELAVEDEN OSUUSPANKKI
PIHTIPUTAAN OSUUSPANKKI
POHJOLAN OSUUSPANKKI
POLVIJARVEN OSUUSPANKKI
PORIN SEUDUN OSUUSPANKKI
PORVOON OSUUSPANKKI
POSION OSUUSPANKKI
PUDASJARVEN OSUUSPANKKI
PUKKILAN OSUUSPANKKI
PULKKILAN OSUUSPANKKI
PUNKALAITUMEN OSUUSPANKKI
PUOLANGAN OSUUSPANKKI
PURMO ANDELSBANKEN
PYHAJARVEN OSUUSPANKKI
PYHANNAN OSUUSPANKKI
PAIJAT-HAMEEN OSUUSPANKKI
PALKANEEN OSUUSPANKKI
POYTYAN OSUUSPANKKI
RAAHEN SEUDUN OSUUSPANKKI
RANTASALMEN OSUUSPANKKI
RANTSILAN OSUUSPANKKI
RAUMAN SEUDUN OSUUSPANKKI
RAUTALAMMIN OSUUSPANKKI
RIIHIMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
RIISTAVEDEN OSUUSPANKKI
RUHTINANSALMEN OSUUSPANKKI
RUOVEDEN OSUUSPANKKI
RYMATTYLAN OSUUSPANKKI
RAAKKYLAN OSUUSPANKKI
SALLAN OSUUSPANKKI

SALON SEUDUN OSUUSPANKKI
SAUVON OSUUSPANKKI
SAVITAIPALEEN OSUUSPANKKI
SAVONLINNAN OSUUSPANKKI
SIDEBY ANDELSBANK

SIKAJOEN OSUUSPANKKI
SIMPELEEN OSUUSPANKKI
SOMERNIEMEN OSUUSPANKKI
SOMERON OSUUSPANKKI
SONKAJARVEN OSUUSPANKKI
SOTKAMON OSUUSPANKKI
STROMFORS ANDELSBANK
SULKAVAN OSUUSPANKKI
SUODENNIEMEN OSUUSPANKKI
SUOMUSSALMEN OSUUSPANKKI
SUONENJOEN OSUUSPANKKI
SYSMAN OSUUSPANKKI

SAKYLAN OSUUSPANKKI
TAIVALKOSKEN OSUUSPANKKI
TAIVASSALON OSUUSPANKKI




TAMPEREEN SEUDUN OSUUSPANKKI
TARVASIOEN OSUUSPANKKI
TERVOLAN OSUUSPANKKI
TERVON OSUUSPANKKI
TOHOLAMMIN OSUUSPANKKI
TOIJALAN OSUUSPANKKI
TORNION OSUUSPANKKI

TURUN SEUDUN OSUUSPANKKI
TUUPOVAARAN OSUUSPANKKI
TYRNAVAN OSUUSPANKKI
ULLAVAN OSUUSPANKKI

URJALAN OSUUSPANKKI
UTAJARVEN OSUUSPANKKI
UUDENKAUPUNGIN SEUDUN OSUUSPANKKI
UUKUNIEMEN OSUUSPANKKI
VALKEAKOSKEN OSUUSPANKKI
VALTIMON OSUUSPANKKI
VAMMALAN SEUDUN OSUUSPANKKI
VAMPULAN OSUUSPANKKI
VARKAUDEN OSUUSPANKKI
VARPAISJARVEN OSUUSPANKKI
VASA ANDELSBANK
VEHMERSALMEN OSUUSPANKKI
VESANNON OSUUSPANKKI
VETELIN OSUUSPANKKI
VETELINYLIPAAN OSUUSPANKKI
VIEKIN OSUUSPANKKI

VIHANNIN OSUUSPANKKI
VIMPELIN OSUUSPANKKI
VIROLAHDEN OSUUSPANKKI
VIRTAIN OSUUSPANKKI
YLITORNION OSUUSPANKKI
YLIVIESKAN OSUUSPANKKI
YLA-KINTAUDEN OSUUSPANKKI
YLANEEN OSUUSPANKKI

YPAJAN OSUUSPANKKI

AHTARIN OSUUSPANKKI
OSTNYLANDS ANDELSBANK
OSTRA KORSHOLMS ANDELSBANK
OVERMARK ANDELSBANK

Paikallisosuuspankit = Lokalandelsbanker (43)
ALAHARMAN OSUUSPANKKI
HANNULAN OSUUSPANKKI
HELLANMAAN OSUUSPANKKI
HONKAJOEN OSUUSPANKKI
ISOJOEN OSUUSPANKKI
JOROISTEN OSUUSPANKKI
JAMIJARVEN OSUUSPANKKI
KANNONKOSKEN OSUUSPANKKI
KAUHAVAN OSUUSPANKKI
KEITELEEN OSUUSPANKKI
KEURUUN OSUUSPANKKI
KIURUVEDEN OSUUSPANKKI
KONNEVEDEN OSUUSPANKKI
KORTESJARVEN OSUUSPANKKI
KOSKEN OSUUSPANKKI
KOVELAHDEN OSUUSPANKKI
KURIKAN OSUUSPANKKI
KYRON SEUDUN OSUUSPANKKI
KYRONMAAN OSUUSPANKKI
KYYJARVEN OSUUSPANKKI
LAIHIAN OSUUSPANKKI
LAMMIN OSUUSPANKKI
LANNEVEDEN OSUUSPANKKI
LAPINLAHDEN OSUUSPANKKI
LAPPAJARVEN OSUUSPANKKI
LAPUAN OSUUSPANKKI
LAVIAN OSUUSPANKKI
LEHTIMAEN OSUUSPANKKI
LIEDON OSUUSPANKKI
MULTIAN OSUUSPANKKI
NIVALAN JARVIKYLAN OSUUSPANKKI
PETAJAVEDEN OSUUSPANKKI
PIIKKION OSUUSPANKKI
PYHASALMEN OSUUSPANKKI
REISJARVEN OSUUSPANKKI
SIEVIN OSUUSPANKKI
SIILINJARVEN OSUUSPANKKI
SUUPOHJAN OSUUSPANKKI
TIISTENJOEN OSUUSPANKKI
TUUSNIEMEN OSUUSPANKKI
VASKION OSUUSPANKKI
VIEREMAN OSUUSPANKKI
YLIHARMAN OSUUSPANKKI

Panttilainauslaitokset » Pantl&neinrattningar (14)
HELSINGIN PANTTI-OSAKEYHTIO

HAMEEN PANTTILAINAKONTTORI OY
KYMEN PANTTILAINAAMO OY

LAHDEN PANTTI OY

LOHJAN PANTTILAINA OY

OULUN PANTTILAINAKONTTORI OY
PANTTILAINAOSAKEYHTIO EUROPANTTI OY
PAIJAT-HAMEEN PANTTI OY

ROVANIEMEN PANTTIKONTTORI OY
SATAKUNNAN PANTTILAINAAMO OY
SUOMEN ARVOPANTTI OY

SUOMEN LUOTTOPANTTI OY

TAMPEREEN PANTTI-OSAKEYHTIO
TOOLON PANTTI OY

Saastopankit « Sparbanker (39)
EKENAS SPARBANK

ERAJARVEN SAASTOPANKKI
ETELA-KARJALAN SAASTOPANKKI
EURAJOEN SAASTOPANKKI
HAUHON SAASTOPANKKI
HOUTSKARS SPARBANK
HUITTISTEN SAASTOPANKKI
IKAALISTEN SAASTOPANKKI
KALANNIN SAASTOPANKKI
KIIKOISTEN SAASTOPANKKI
KORPO SPARBANK
KORTESJARVEN SAASTOPANKKI
KRISTINESTAD SPARBANK
KUORTANEEN SAASTOPANKKI
KVEVLAX SPARBANK

LAMMIN SAASTOPANKKI
LIEDON SAASTOPANKKI
LUOPIOISTEN SAASTOPANKKI
LANGELMAEN SAASTOPANKKI
LANSI-UUDENMAAN SAASTOPANKKI
MIETOISTEN SAASTOPANKKI
MYRSKYLAN SAASTOPANKKI
NAGU SPARBANK

NARPES SPARBANK

PADASJOEN SAASTOPANKKI
PARKANON SAASTOPANKKI
PYHARANNAN SAASTOPANKKI
RENGON SAASTOPANKKI
SOMERON SAASTOPANKKI
SUODENNIEMEN SAASTOPANKKI
SUOMENNIEMEN SAASTOPANKKI
SYSMAN SAASTOPANKKI
SAASTOPANKKI OPTIA
TUULOKSEN SAASTOPANKKI
TOYSAN SAASTOPANKKI

VORA SPARBANK
YLIHARMAN SAASTOPANKKI
YTTERMARK SPARBANK
OVERMARK SPARBANK

Saastopankkiosakeyhtiot «Sparbanksaktiebolag (1)
AKTIA SPARBANK ABP

Omistusyhteisot « Holdingsammanslutningar (3)
ANE GYLLENBERG AB

LEONIA OYJ

MERITANORDBANKEN ABP

Ulkomaisten luottolaitosten edustustot

Suomessa = Utlandska kreditinstituts

representationskontor i Finland (6)

ABN AMRO BANK

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON

INTOURBANK

LANDESBANK SCHLESWIG-HOLSTEIN
GIROZENTRALE

NORDFINANZ BANK ZURICH

SOCIETE GENERALE

Ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorit Suomessa
« Utlandska kreditinstituts filialer i Finland (14)
CITIBANK INTERNATIONAL PLC

CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ

D. CARNAGIE AB

DEN DANSKE BANK AKTIESELSKAB

ELLOS FINANS AKTIEBOLAG

FCE BANK PLC

GE CAPITAL EQUIPMENT FINANCE AB

HANDELSBANKEN FINANS AKTIEBOLAG (JULK.)
SCANIA FINANS AKTIEBOLAG

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)
SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL)

TELIA FINANS FINLAND

UNIBANK A/S

XEROX CREDIT AKTIEBOLAG

Vakuusrahastot « Sakerhetsfonder (3)

LIIKEPANKKIEN JA POSTIPANKKI OY:N
VAKUUSRAHASTO

OSUUSPANKKIEN VAKUUSRAHASTO

SAASTOPANKKIEN VAKUUSRAHASTO

Talletussuojarahasto « Insattningsgarantifonden (1)
TALLETUSSUOJARAHASTO

Paaomamarkkinoilla toimivat yhteisot
Sammanslutningar pa kapitalmarknaden

Arvo-osuusjarjestelman osapuolet «
Parter inom vardeandelssystemet (12)
AKTIA SPARBANK ABP

HELSINGIN ARVO-OSUUSKESKUS OY
LEONIA CORPORATE BANK QY]

LEONIA PANKKI QY]

MERITA PANKKI OYJ

OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OY
OSUUSPANKKIKESKUS-OPK OSUUSKUNTA
OY SAMLINK AB

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)
SUOMEN ARVOPAPERIKESKUS OY
SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL)
ALANDSBANKEN AB

Markkinapaikat « Marknadsplatser (3)

EL-EX SAHKOPORSSI OY

HEX QY, HELSINGIN ARVOPAPERI- JA JOHDANNAIS-

PORSSI, SELVITYSYHTIO

SUOMEN OPTIOPORSSI OY FINLANDS
OPTIONSBORS AB

Rahastoyhtitt « Fondbolag (22)

AKTIA RAHASTOYHTIO OY

ALFRED BERG RAHASTOYHTIO OY

CARNAGIE RAHASTOYHTIO OY

CONVENTUM RAHASTOYHTIO OY

DIANA RAHASTOYHTIO OY

EVLI-RAHASTOYHTIO OY

FIDES RAHASTOYHTIO OY

FIM RAHASTOYHTIO OY

FONDITA RAHASTOYHTIO OY

GYLLENBERG FONDBOLAG AB

HANDELSBANKEN FONDBOLAG AB

LEONIA RAHASTOYHTIO OY

MANDATUM RAHASTOYHTIO OY

MERITA RAHASTOYHTIO OY

OP- RAHASTOYHTIO OY

PSP RAHASTOYHTIO OY

PYN RAHASTOYHTIO OY

RAHASTOYHTIO BALTIC BELT FUND MANAGEMENT

(0)

RAHASTOYHTIO PROTOS INTERNATIONAL OY

SELIGSON & CO RAHASTOYHTIO OY

WIP RAHASTOYHTIO OY

ALANDSBANKEN FONDBOLAG AB

Sijoituspalveluyritykset « Vardepappersforetag (46)
ACM OY ACTIVE CASH MANAGEMENT
AG PANKKIIRILIIKE OY

AKTIAASSET MANAGEMENT OY
ALEXANDER CORPORATE FINANCE OY
ALFRED BERG FINLAND OY AB

ALFRED BERG OMAISUUDENHOITO OY
AROS SECURITIES OY
AURATORVARAINHOITO OY

CARNEGIE VARAINHOITO SUOMI OY
CONVENTUM CORPORATE FINANCE OY
CONVENTUM PANKKIIRILIIKE OY

EQ PANKKIIRILIIKE OY

EVLI CORPORATE FINANCE OY

EVLI FONKOMMISSION ABP

EVLI RAHAMARKKINAT OY

EVLI VARAINHOITO OY

FIDES ASSET MANAGEMENT OY



FIM OMAISUUDENHOITO OY

FIM PANKKIIRILIIKE OY

FSB PANKKIIRILIIKE OY

GYLLENBERG ASSET MANAGEMENT
PANKKIIRILIIKE OY

GYLLENBERG INVESTMENT MANAGEMENT AB
MANDATUM PANKKIIRILIIKE OY
MANDATUM SECURITIES OY
MERITAASSET MANAGEMENT OY
MERITA CORPORATE FINANCE QY
MERITA DELTA OY

MERITA PANKKIIRILIIKE OY

NHP NORDIC FINANCIAL PRODUCTS AB
NILES TRADING OY

OPSTOCK OY

OY AHOLA & MALINIEMI PARTNERS AB

OY TREVISE AB

QY UNITED BANKERS PANKKIIRILIIKE,
FONDKOMMISSION AB

PANKKIIRILIIKE BBL FINLAND OY

PANKKIIRILIIKE EVLI-OPTIOT OY

PANKKIIRILIIKE PROTOS OY

PANKKIIRILIIKE SOFI OY

PCA CORPORATE FINANCE OY

SAMPO VARAINHALLINTA OY

SEINAJOEN PANKKIIRILIIKE OY

SELIGSON & COVARAINHOITO OY

STUDE OY

UNITED BANKERS OMAISUUDENHOITO OY

VARAINHALLINTATRESOR QY

WALSTROM IMMONEN PARTNERS OY

Sijoituspalveluyritysten omistusyhteisot «
Holdingsammanslutningar for vardepappers-
foretag (9)

ALFRED BERG HOLDING OY

BAGG HOLDING AB

CONVENTUM OYJ

FINANSSI-SAMPO OY

KUISLA-YHTIOT OY

OY UB FINANCE AB

PCA CAPITAL ASSOSIATES OY

UGGLA, RUTANEN, SELIGSON & CO
WELNESOR OY

Sijoittajien korvausrahasto « Ersattningsfonden
for investerarskydd (1)
SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO

Talletuspankkien korkoriskiaseman
arviointi

Tuloriski osoittaa, mika vaikutus korkojen muu-
toksilla on koko taseen alle vuoden pituisen ali-
jd&mén rahoittamiseen tai ylijadman sijoittami-
seen vuoden aikana raportointihetkestd eteen-
péin. Tallettajien kéyttdytyminen on osoittautu-
nut varsin joustamattomaksi korkojen
muuttuessa. Témén vuoksi markkaméérdisten
erien tuloriski lasketaan kéyttéen erilaisia ole-
tuksia avistatalletusten uudelleenhinnoittelusta.
Tarkoituksena on tarkastella oletuksen vaikutus-
ta riskilaskelmaan. Mitd myohaisempi avistatal-
letusten hinnoitteluajankohta on, sité positiivi-

Analys av depositionsbankernas
ranteriskposition*

Inkomstrisken visar vilken effekt ranteforandring-
ar har pa finansieringen av underskottet for de
korta maturiteterna i balansrakningen och pa
placeringen av dverskotten pa ett ar raknat fran
rapporteringstidpunkten. Inséttarna har visat sig
reagera ratt trogt pa ranteforandringar. For
poster i mark beraknas inkomstrisken darfor i
form av olika antaganden om réntebindningen i
avistainlaningen. | riskanalysen beraknas effekten
av varje antagande. Ju senare réntebindningen i
avistainlaningen sker, desto positivare ar effekten
av en ranteuppgang pa bankernas resultat.

sempi vaikutus koron nousulla on pankkien tu-
lokseen.

Investointiriskiluku mittaa luovutettavaksi
tarkoitettujen saamistodistusten arvonmuutos-
ta, kun korot nousevat yhdell4 prosenttiyksikél-
4. Investointiriskilaskelmassa otetaan huomioon
kaupankdyntivarastoon kuuluvien taseen ulko-
puolisten sitoumusten korkoherkkyys (arvon-
muutos korkojen noustessa).

Korkoriskid arvioitaessa otetaan huomioon
tulo- ja investointiriskin yhteisvaikutus. Mé&é-
rittelemalla kaikkien pankkien korkoriski samal-
la tavalla on mahdollista verrata pankkeja kes-
kenaan ja tunnistaa pankit, jotka ottavat liian
suuren korkoriskin suhteessa riskinkantoky-

Investeringsrisken speglar vardeférandringen
i omsattningsbara fordringsbevis vid en rén-
testegring pa en procentenhet. | investeringsris-
kanalysen beaktas rantekansligheten (varde-
forandringen till foljd av en ranteuppgang) for
de dtaganden utanfor balansrakningen som ingar
i handelslagret.

| ranteriskanalysen beaktas samverkan
mellan inkomstrisken och investeringsrisken.
Genom att alla bankers réanterisker médts med
samma formel blir bankerna jamf6rbara och de
banker kan identifieras som tar en alltfor stor
ranterisk i forhallande till sin barkraft. Som
matt anvands den totala forlusten, som &r sum-
man av inkomst- och investeringsrisken vid en

kyynsa. Mittarina kéytet&én tulo- ja investointi-
riskin yhteenlaskettua tappioarvoa, kun korot
nousevat yhdelld prosenttiyksikolla. Laskelmassa
oletetaan liséksi, ettd avistatalletukset hinnoitel-
laan uudelleen heti. N&in saatu korkoriski suh-
teutetaan edellisen vuoden lopun rahoituskat-
teeseen

Tarkempi kuvaus Rahoitustarkastuksen korko-
riskiseurannasta on tutkimuksessa:

Kangas, P. (1998): Talletuspankkien korkoriskin
seuranta, Rahoitustarkastuksen tyopaperi,
TP/6/98/LLO,
www.rata.bof.fi/suomi/julkaisut/julkai-
sut.html.

rintestegring pa en procentenhet under anta-

gandet att rantan pé avistakontona justeras

omedelbart. Den resulterande rénterisken stalls

i(irejation till finansnettot vid slutet av foregaen-
e ar.

* Nérmare beskrivning av rénteriskuppfoljning-
en; Kangas, P. (1998): Talletuspankkien korkori-
skin seuranta, Rahoitustarkastuksen tyopaperi,
TP/6/98/LLO,

www. rata.bof.fi/suomi/julkaisut/jul-
kaisut.html.




Rahoitusmarkkin(_)ider_l ja
niiden valvonnan historiaa

Historik dver finansmarknaden och finanstillsynen

- 1659  Ruotsi-Suomen kuningas Kaarle X Kustaa perusti pankkiylitarkastajan viran valvomaan ruotsalaista Palmstruchin pankkia, jolla oli
g2 sivukonttori myds Turussa. Virka lakkautettiin pankin lopetettua toimintansa vararikon seurauksena 1668. ©
= S Sverige-Finlands konung Karl X Gustav inrattade en bankdverinspektorstjanst for évervakningen av Palmstruchska banken,
< som hade filial &ven i Abo. Tjansten drogs dock in ratt snart efter att banken hade upphért med sin verksamhet pd grund av konkurs
= 1668.
c
=3 1668  Palmstruchin pankin raunioille perustettiin Valtiosaatyjen pankki (Sveriges riksbank), joka oli maailman ensimmainen keskuspankki.
s = Sen toimintaa valvoi kuusi pankkivaltuusmiestd. Valtioséatyjen pankin toimet koskivat Suomea aina vuoteen 1840 asti,
= jolloin Ruotsin raha lopullisesti poistui liikkeestéd Suomessa.e Verksamheten i Palmstruchska banken dvertogs av Riksens Standers
855 Bank (nuvarande Sveriges riksbank), den forsta centralbanken i varlden. Dess verksamhet Gvervakades av sex bankfullmaktige.
25 Finland berdrdes av bankens verksamhet fram till 1840, da den svenska myntenheten slutligt togs ur cirkulation i Finland.
1811  Suomen Pankki perustettiin. ¢ Finlands Bank grundades.
- 1820-1. Ensimmaiset sdéstopankit syntyivat Suomeen ja Ruotsiin. » De forsta sparbankerna inrdttades i Finland och Sverige.
—
S’.I ~ 1860  Suomi sai oman rahayksikdn, markan.s Finland fick en egen myntenhet, marken.
oD
ST 1862  Suomeen perustettiin ensimméinen liikepankki (SYP).  Den forsta affarsbanken (sedermera Foreningshanken i Finland Ab) etable-
& rades i Finland.
£3
i s 1866  Liikepankkijérjestelman my6té Suomeen sdédettiin ensimméinen pankkilaki. Pankkien valvontaohjeet antoi Senaatti, ja niiden
Kihe] noudattamista valvoivat pankkeihin asetetut asiamiehet. « | och med utvecklingen av ett affarshankssystem stiftades den forsta
=hs banklagen i Finland. Anvisningarna om tillsynen 6ver bankerna utfdrdades av Senaten, och sarskilda ombud tillsattes i bankerna for
s —é att 6vervaka att anvisningarna foljdes.
f=yed
§ 1868  Suomen Pankki siirtyi sdatyjen (myéhemmin eduskunta) alaiseksi. ¢ Finlands Bank understélldes sténderna (senare riksdagen).
1895  Sdéstdpankkilaki astui voimaan. Siind pankkivalvonta ensimmaisen kerran keskitettiin. ¢ Sparbankslagen tradde i kraft. | den
centraliserades tillsynen for forsta gangen.
1920  Osuuskassojen valvojaksi méaréttiin jarjestdn oma keskusrahalaitos. ¢ Centralpenninginrattningen for andelskassorna férordnades
att utdva tillsyn 6ver kassorna.
I
g 1922 Pankkitarkastusvirasto perustettiin valtiovarainministerion alaisuuteen valvomaan liikepankkeja. « Bankinspektionen inréttades med
§ S uppgift att Gvervaka affarsbankerna. Inspektionen var understalld finansministeriet.
j
23 1993  Pankkitarkastusviraston toiminta lakkasi uuden rahoitustarkastuslain myota ja Rahoitustarkastus aloitti toimintansa Suomen Pankin
g yhteydessa. ¢ Bankinspektionens verksamhet upphorde i och med att lagen om finansinspektionen tradde i kraft och
g% Finansinspektionen inledde sin verksamhet vid Finlands Bank.
=
gg 1995  Suomesta tuli EU:n jasen.  Finland blev medlem av EU.
S
§<—>\, 1996  Sijoituspalveluyrityksia koskeva lainsaddantd astui voimaan. « Lagstiftningen om vérdepappersforetag tradde i kraft.
(72}
1999  Euro-aika alkoi. ¢ Euroeran inleddes.
Valvonta-alue on lagjentunut « Tillsynsomréadet har utvidgats: 1989  Arvopaperimarkkinat ¢ Vérdepappersmarknaden
1933 Kiinnitysluottopankit « Hypotekshankerna 1991  Ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorit ja arvo-osuusjérjestelma

Utlandska kreditinstituts filialer och vardeandelssystemet

1970  Séastopankit, osuuspankit, luotto-osakeyhtict ja o ) ) . o
pankkien vakuusrahastot ¢ Sparbankerna, andelsbankerna, 1992  Rahoitustoimintalain mukaiset luottolaitokset ja sastopankkisaatiot
kreditaktiebolagen och bankernas sakerhetsfonder « Kreditinstitut enligt lagen om finansieringsverksamhet och

sparbanksstiftelserna

1979  Hypoteekkiyhdistys ja ulkomaisten luottolaitosten edustustot o ) o
Hypoteksforeningen och utléndska kreditinstituts representations- 1993 Panttilainauslaitokset « Pantlaneinréttningarna

kontor
1994 Luottolaitosten konsolidointiryhmét ja ulkomaiset palvelujen
1987  Sijoitusrahastot ja rahastoyhtiét  Placeringsfonderna och tarjoajat » Kreditinstitutens konsolideringsgrupper och utlandska
fondbolagen foretag som tillhandahaller tjénster
1988  Postipankki Oy ja johdannaismarkkinat  Postbanken Ab och 1996  Sijoituspalveluyritykset  Vardepappersforetagen
derivatmarknaden
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