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1 Yleiskatsaus Suomen maksutasee-

seen ja ulkomaiseen varallisuuteen

Vaihtotaseen ylijiimi vuaonna 2007 oli enemmién kuin vuotta aiemmin. Alkuvuonna vaihtota-
tarkentuneen maksutasetilaston mukaan seen ylijadma on aina loppuvuotista pienempi ulko-
7,3 mrd. euroa eli 4 % BKT:sti. Vuoden maille maksettavien pidomakorvausten (osinkojen)

2008 alkupuoliskolla vaihtotaseen kehitys | vuoksi.
jatkui ennallaan. Rahoitustaseen sijoitus- Kansainvilistyminen yleensi lisdd suorien sijoitus-

virrat Suomeen ja ulkomaille jaivit puo- ten virtoja, mutta alkuvuonna 2008 seki suomalaiset

lestaan normaalia pienemmiksi, ja porssi- ettd ulkomaiset sijoittajat ovat poikkeuksellisesti pa-

kurssien lasku vihensi arvopaperisijoitus- lauttaneet pddomaa sijoituskohteistaan. Kehityksen

ten arvoja huomattavasti. syynd ovat kuitenkin vain muutaman yksittdisen kan-
sainvilisen konsernin siséiset yritysjarjestelyt (tauluk-

ko 1).

Tarkentuneen maksutasetilaston mukaan vaihtotaseen

ylijddma vuonna 2007 oli 7,3 mrd. euroa eli 4 %

BKT:std. Vuonna 2007 ylijadmaisié olivat tavaroiden Suomalaiset sijoittajat ovat vuodesta 2000 lahtien

ja palveluiden taseet, mutta tuotannontekijakorvausten pédasiassa kasvattancet ulkomaisia arvopaperisijoituk-

. . iaan. 2 1k li oli my®s tdssd suh
tase muuttui jélleen alijadmdiseksi. Tulonsiirtojen tase siaan. Vuoden 2008 alkupuoli oli myds téssd suhteessa

on perinteisesti ollut alijdidmainen, sillé siithen sisdlty- poikkeuksellinen, silld pdomaa palautettiin Suomeen

N . TR . kolmena kuukautena. Myos ulkomaiset sijoittajat pa-
vit Suomen ja EU:n instituutioiden viliset tulojen otmena kuukaute yos wikomaiset syorttajat p

.. lauttivat pdiomaa ulkomaille ja siten vdhensivét suo-
siirrot.

malaisten arvopaperien omistuksiaan vuoden 2008
Kuvio 1. Vaihtotaseen tulot ja menot

alkupuoliskolla.
2000/1-2008/1 P
o oBKT:sta Kuvio 2. Pagomanliikkeet sijoituslajeittain
—R 2005/1-2008/1
50 ~——~_| T~ A p
0 S~ /\/ 10 Mrd. euroa (+ padoman vienti, - pddoman tuonti)
8 i
30 6
4 S~
20 2
0
. mAnll .
0 i_l.l.l_l.l-l-_ 'g
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 :8 |
ENetto —Tulot —Menot 10
Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus. 2005/1 20052 2006/1 2006/2  2007/1 2007/2  2008/1
== Suorat sijoitukset S Arvopaperisijoitukset ™8 Muut sijoitukset
I Valuuttavaranto Johdannaiset —Vaihtotase, netto

Lahde: Suomen Pankki.

Vaihtotaseen ylijadamaa kertyi vuoden 2008 alku-

puoliskolla 1,8 mrd. euroa, mikd on 0,5 mrd. euroa

4 Vuosikatsaus e 2007 Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto — Suomen Pankki  Finlands Bank
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Suomen ulkomainen nettovarallisuusasema (saami-
set — velat) oli vuoden 2007 lopussa —48 mrd. euroa,
eli suomalaisilla oli ulkomailta enemmén velkaa kuin
saamista. Kesékuun 2008 lopussa vastaava luku oli
—16 mrd. euroa. Suomalaisten ulkomaista velkakantaa
on tdnd vuonna pienentényt suomalaisten porssiyritys-
ten markkina-arvojen lasku, joka on véhentényt myos
ulkomaalaisten omistamien osakkeiden arvoa. Alku-
vuoden 2008 porssien kurssikehityksen vuoksi sekéd
saamisten ettd velkojen arvostuserien muutokset ovat

olleet sijoituskantaa pienentévid (taulukko 1).

Kuvio 3. Suomen ulkomainen nettovarallisuus-
asema (saamiset — velat) 1985/1-2008/1
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arvopaperisijoitusten osakkeita ja osuuksia

Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

Kun ulkomaisesta nettovarallisuudesta poistetaan
oman pddoman erét, suomalaisilla oli vuoden 2007

lopussa 10 mrd. euroa enemmain ulkomaisia saamisia

kuin velkoja. Kesdkuun 2008 lopussa vastaava luku oli

—1,0 mrd. euroa, eli ulkomaiset saamiset ja velat ilman

oman padoman erid olivat miltei tasapainossa

Taulukko 1. Ulkomaiset saamiset ja velat sijoituslajeittain vuoden 2008 ensimmaiselld puoliskolla

Milj. euroa
Sijoituskanta| Nettopddomavirta,|Kurssien ja muiden Sijoituskanta
31.12.2007 tammi-kesakuu|arvostuserien muutos, 30.6.2008

2008|tammi-kesakuu 2008

Suorat sijoitukset 17 319 1060 947 19 326
Ulkomaille 77 566 -3 383 6 198 80 381
Suomeen 60 247 -4 443 5 251 61 055
Arvopaperisijoitukset -83 566 3270 34 311 -45 984
Saamiset 174 017 1663 -15 319 160 362
Velat 257 583 -1 607 -49 630 206 346
Muut sijoitukset 11 237 -7 418 -427 3 393
Saamiset 84 426 17 865 -1 520 100 772
Velat 73 189 25283 -1 093 97 379
Johdannaiset 1 561 2082 -1 922 1722
Valuuttavaranto 5 695 -3 -231 5 461

Nettopddomavirta = Saamiset — velat.

Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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2 Vaihtotase

Vuonna 2007 vaihtotaseen ylijaima oli
7,3 mrd. euroa. Vaihtotaseen kehitysta
tuki voimakkaasti kasvanut palveluiden
vienti. Suurin osa ylijidmisti muodostuu
kuitenkin tavarakaupasta.

Vaihtotaseen ylijidma oli vuonna 2007 uusimpien
tietojen mukaan 7,3 mrd. euroa eli 0,2 mrd. euroa
vahemman kuin edellisend vuonna. Seka tavaroiden
viennin ettd tuonnin arvo kasvoi vuonna 2007 edellis-
vuotiseen verrattuna ja maksutaseen mukainen kaup-
pataseen ylijaama oli 8,7 mrd. euroa. Tavaroita vietiin
Suomesta ulkomaille 65,8 mrd. euron arvosta, ja ul-
komailta Suomeen tuotiin tavaroita puolestaan 57,0

mrd. euron arvosta'.

Taulukko 2. Suomen vaihtotase 2003—-2008/1

Tammi—

kesakuu

_Milj. euroa 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Vaihtotase Netto 7511 9969 5697 7506 7302 1828
Tavarat Netto 11393 10245 7698 9133 8746 4332
Tulot 46586 49125 52661 61697 65780 34461

Menot 35193 38880 44963 52564 57033] 30129

Palvelut Netto -598 490 -583 -877 747 685
Tulot 10149 12212 13666 13945 16829 8631

Menot 10747 11722 14249 14822 16082 7 946

Tuotannontekija- Netto -2 305 142 -245 577 -809| -2485
korvaukset Tulot 8292 10560 11580 14579 16848 8389
Menot 10598 10418 11825 14002 17657 10874

Tulonsiirrot Netto 978 -908 -1173 -1327 -1383|  -704
Tulot 1691 1598 1609 1558 1614 739

Menot 2669 2506 2781 2884 2997 1443

L&ahde: Suomen Pankki.

! Maksutasetilastoinnin tavarakaupan tiedot eroavat Tullihallituksen
julkaisemasta ulkomaankauppatilastosta rahti- ja vakuutuskorjauk-
sen vuoksi. Tullihallituksen ulkomaankauppatilaston tavarantuonnin
cif-arvosta vahennetddn maksutasetilastossa ulkomaisten kuljettajien
ja vakuuttajien osuus, joka siirretdén kuljetus- ja vakuutusmenoihin.
Vuonna 2007 tavarantuonnista siirrettiin kuljetusmenoihin 4,9 % ja

vakuutusmenoihin 0,2 %.

Vuoden 2008 ensimméiselld puoliskolla tavaroiden
viennin arvo kasvoi 4 % ja tuonnin arvo 6 % edellisen
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna (kuvio 5).
Kauppataseen ylijadma jii kuitenkin edellisvuotista

pienemmaiksi, kun tuonti kasvoi vientid nopeammin.

Kuvio 4. Suomen vaihtotase 1998-2007
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 5. Tavarakaupan arvon muutos edellisesta
periodista 1998—-2008/1
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Lahteet: Suomen Pankki ja Tullihallitus.

Vuonna 2007 palvelutase oli 0,7 mrd. euroa yli-
jddamdinen. Palveluiden viennin arvo kasvoi edellis-
vuotisesta 21 % ja tuonnin arvo 9 %. Kuljetus- ja mat-
kailupalveluiden menot olivat tuloja suuremmat. Sen

sijaan useat palveluerit olivat vahvasti ylijadmaisi.

6 Vuosikatsaus e 2007
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Erilaisten liike-eldmén palveluiden ylijaddamé vuonna tiin vaihtotaseeseen nettomenoa. Vuonna 2007 suoma-
2007 oli 3,0 mrd. euroa. Tdhdn erdén luetaan mm. laisille arvopaperisijoittajille maksettiin ulkomailta
vilityskauppa, leasingpalvelut sekd kansainvélisten osinkoja 1,7 mrd. euroa ja korkoja yhteensé 3,8 mrd.
konsernien sisdiset palvelut. euroa. Vastaavasti Suomesta ulkomaille maksettiin

Tuotannontekijakorvausten tase oli 0,8 mrd. euroa | osinkoina 3,7 mrd. euroa ja korkoina 4,2 mrd. euroa.
alijjidmainen vuonna 2007. Tuotannontekijdkorvaukset | (Ks. taulukkoliitteet 2.1 ja 2.2.)
siséltivit palkansaajille maksetut palkat sekd pddoma- Tulonsiirtojen tase oli 1,4 mrd. euroa alijddméainen
korvaukset, kuten korot ja osingot. Suomalaisten ul- vuonna 2007. Huomattava osa tulonsiirroista muodos-

komaille tekemistd suorista sijoituksista saamat tuotot | tuu Suomen ja Euroopan unionin vélisistd maksuista.

ovat olleet koko 2000-luvun ajan suuremmat kuin Kokonaisuudessaan vuonna 2007 Suomeen saatiin
ulkomaisten sijoittajien saamat tuotot Suomeen teh- tulonsiirtoja 1,6 mrd. euroa ja Suomesta ulkomaille
dyistd suorista sijoituksista. Vuonna 2007 suorien maksettiin 3,0 mrd. euroa.

sijoitusten nettotuotot olivat 1,0 mrd. euroa. Sen sijaan

arvopaperisijoituksista ulkomaille ja Suomeen kirjat-

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto Vuosikatsaus e 2007 7
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Kehikko 1. Matkailutaseessa nakyy vapaa-ajanmatkailun vilkastu-

minen

Ulkomailta Suomeen suuntautuvan matkailun arvo on kasvanut viiden edellisen vuoden ajan. Vuonna 2007
ulkomailta virtasi Suomeen rahaa matkailupalveluista peréti 2,1 mrd. euroa. Tastd huolimatta matkailupalvelui-
den tase jéi edelleen selvisti alijadmaiseksi. Suomesta ulkomaille suuntautuneen matkailun arvo oli 2,9 mrd.
euroa.

Eniten matkailupalvelutuloja Suomeen virtasi Vendjalta, Ruotsista ja Saksasta. Vendjin osuus koko palvelu-
viennista oli 26 %, Ruotsin osuus puolestaan 16 % ja Saksan 8 %. Suomalaiset ostivat matkailupalveluita eten-
kin Virosta, Espanjasta ja Ruotsista. Viron osuus suomalaisten kokonaismatkailun arvosta oli 12 %, Espanjan
10 % ja Ruotsin 9 %. Erityisesti Suomesta Thaimaahan suuntautuvan vapaa-ajanmatkailun arvo on selvasti
kasvanut. Viiden vuoden ajanjaksona suomalaisten Thaimaan matkailupalveluihin kayttdma rahamédra on yli
viisinkertaistunut (kuvio 9). Thaimaahan suuntautuneen rahavirran osuus kaikista suomalaisten tekemisti va-

paa-ajanmatkoista oli vuonna 2007 periti 8 %.

Kuvio 6. Ulkomailta Suomeen suuntautuneen tyé- Kuvio 7. Suomesta ulkomaille suuntautuneen tyo-

ja vapaa-ajanmatkailun tulot 2003—2007 ja vapaa-ajanmatkailun menot 2003—-2007
600 Milj. euroa 400 Milj. euroa
350
500
300
400 o
300 200
150
200
100
0 0
Venja Ruotsi Saksa  Britannia Viro  Yhdysvallat Viro Espanja Ruotsi  Thaimaa Yhdysvallat  Saksa
W2003 2004 W2005 W2006 2007 B2003 2004 ®2005 W2006 2007
Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus. Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
Kuvio 8. Ulkomailta Suomeen suuntautuneen Kuvio 9. Suomesta ulkomaille suuntautuneen
vapaa-ajanmatkailun tulot 2003—-2007 vapaa-ajanmatkailun menot 2003-2007
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400
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200
150 100
100
1 .
p 1l
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2003 2004 ®W2005 W2006  W2007 2003 2004 2005 W2006 2007
Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus. Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Suomen Pankin maksutasetilaston mu-
kaan pAdoman nettotuonti suorina sijoi-
tuksina oli 3,1 mrd. euroa vuonna 2007.
Suomesta sijoitettiin ulkomaille 5,2 mrd.
euroa ja ulkomailta Suomeen 8,3 mrd. eu-
roa. Vuoden 2007 lopussa Suomesta ulko-
maille tehtyjen suorien sijoitusten arvo oli
77,6 mrd. euroa ja ulkomailta Suomeen
tehtyjen sijoitusten arvo 60,2 mrd. euroa.
Suomalaisyritysten ulkomaisten sijoitusten
tuotot olivat viime vuonna 8,0 mrd. euroa
ja ulkomaisten yritysten sijoitustuotot
Suomesta 7,0 mrd. euroa.

3.1  Suorat sijoitukset ulko-

mailta Suomeen

Ulkomailla sijaitsevat yritykset sijoittivat vuonna 2007
pddomaa Suomeen suorina sijoituksina nettomaardises-
ti 8,3 mrd. euroa, mikd on ldhes kaksinkertainen maara
edellisvuotiseen verrattuna (Kuvio 10). Omana paé-
omana sijoituksia tehtiin 6,8 mrd. euroa ja muuna
pddomana 1,5 mrd. euroa (Taulukko 3) . Sijoituksista
suuntautui palveluyrityksiin 4,6 mrd. euroa ja teolli-

suusyrityksiin 4,1 mrd. euroa.

SUOMEN MAKSUTASE
e

3 Suorat sijoitukset vuonna 2007

Kuvio 10. Suorien sijoitusten nettopaaomavirrat
1998-2007
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Lahde: Suomen Pankki.

Ulkomaisten sijoittajien tekemien suorien sijoitusten
arvo oli vuoden 2007 lopussa 60,2 mrd. euroa >
(Kuvio 11). Sijoituskannan arvo on kasvanut yli nelin-
kertaiseksi kymmenessd vuodessa. Teollisuusyritysten
osuus sijoituskannasta oli 18,9 mrd. euroa ja palvelu-
alan yritysten 39,4 mrd. euroa, misté rahoitustoimialan
yritysten osuus oli 17,2 mrd. euroa ja muiden palve-

luiden yritysten 15,9 mrd. euroa.

Kuvio 11. Suorien sijoitusten kanta 1998-2007

%0 Mrd. euroa /._—.__.% 45
80 Va =S i 40
70 35
60 30
50 / 25
40 i 20
30 15
20 10
10 5
0 0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

mESuomessa (vasen ast.)
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Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

? Listattujen yritysten arvo on tilastoitu markkina-arvon ja muiden

yritysten kirjanpitoarvon mukaan.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Teollisuusyrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus sijoitus-
kannan arvosta on supistunut viimeisen kymmenen
vuoden aikana noin 20 prosenttiyksikkda ja vastaavasti
palvelualan yritysten suurentunut noin 20 prosenttiyk-
sikkod. Teollisuusyritysten sijoitusten arvo on laskenut
koko tarkasteluajanjakson tasaisen loivasti ja palvelu-
yritysten noussut niin, ettd vuoden 2007 lopussa teolli-
suusyritysten osuus oli 31 % ja palveluyritysten 65 %
koko sijoituskannasta. Ennen vuotta 1998 teollisuus-
yritysten sijoitusten arvo koko sijoituskannasta oli

suurempi kuin palveluyritysten (Kuvio 12).

Kuvio 12. Suorat sijoitukset Suomeen 1998-2007:

toimialojen osuus sijoituskannasta

0,
SOA‘
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—Teollisuus Palvelut =—Muut toimialat

Lahde: Suomen Pankki.

Kansainvilistymisen astetta voidaan kuvata suorien
sijoitusten virtojen ja kantojen osuudella bruttokansan-
tuotteesta. Sijoitusvirtojen osuus bruttokansantuottees-
ta on vaihdellut merkittdvésti, mika johtuu suurten
yrityskauppojen ajoittumisesta ja konsernien sisdisistad
rahoitusjérjestelyistd. Sijoituskantojen osuus brutto-
kansantuotteesta antaa kehityksestd tasaisemman ku-
van. Néin mitattuna kansainvalistyminen oli vield
1990-luvun alussa aika vahdistd, mutta vuosituhannen
vaihteessa kansainvélistymisen aste nousi jyrkasti.
Ulkomaisten sijoitusten arvo Suomessa oli vuoden
2007 lopussa noin 33 % bruttokansantuotteesta (Kuvio
11).

EU25-maiden osuus sijoituskannasta oli noin

90 %, mutta euromaiden vain noin neljannes. Merkit-

tdvimpana sijoittajamaana oli edelleenkin Ruotsi. Sen
osuus oli noin puolet kaikista sijoituksista. Muita mer-
kittdvia sijoittajamaita olivat Alankomaat, Tanska ja
Iso-Britannia (Kuvio 13).

Kuvio 13. Suorat sijoitukset Suomeen maittain
2002-2007
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H Ruotsi @ Alankomaat H |so-Britannia
® Tanska u Saksa = Muut maat

Lahde: Suomen Pankki.

3.2 Suorat sijoitukset Suo-

mesta ulkomaille

Suomalaiset yritykset sijoittivat ulkomaille pddomaa
suorina sijoituksina vuonna 2007 nettomaardisesti 5,2
mrd. euroa (Kuvio 10). Se on viimevuotiseen verrattu-
na kaksinkertainen méird — samaan tapaan kuin Suo-
meen tehdyissé sijoituksissa. Omana paddomana sijoi-
tettiin 6,9 mrd. euroa, mutta muuna pdédomana sijoi-
tuksia palautui 1,7 mrd. euroa (Taulukko 3).

Suorien sijoitusten pddomavirtoihin vaikuttavat yk-
sittdiset suuret yrityskaupat ja niihin liittyvét lainajér-
jestelyt. My0s kansainvilisten konsernien rahoituksen
jarjestely ulkomaisten ja suomalaisten yksikdiden
valilla ndkyy suorien sijoitusten muun padoman lu-
vuissa. Tiedot saattavat vaihdella huomattavasti vuo-
den sisélld ja vuodesta toiseen.

Teollisuusyrityksistd metalliteollisuuden yritykset
sijoittivat pddomaa nettomédriisesti 5,1 mrd. euroa,
mutta muiden teollisuustoimialojen yritykset palautti-

vat pddomaa nettomdardisesti 2,2 mrd. euroa. Palvelu-
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alan yritysten sijoitukset olivat nettoméaérdisesti 1,3
mrd. euroa.

Ulkomaille tehtyjen suorien sijoitusten arvo oli
vuoden 2007 lopussa 77,6 mrd. euroa eli 43 % brutto-
kansantuotteesta® (Kuvio 11). Sijoituskanta on ollut
koko 2000-Iuvun yli 40 % bruttokansantuotteesta.

Teollisuusyritysten osuus on pysynyt yli 60 prosen-
tissa sijoituskannasta. Eniten sijoituksia oli edelleen
metalliteollisuusyrityksilld. Palvelualan yritysten
osuus oli hieman yli viidenneksen koko sijoituskan-
nasta kuten my6s vuoden 2006 lopussa. Teollisuusyri-
tysten osuus sijoituskannasta on supistunut viimeisen
kymmenen vuoden aikana vajaasta 80 prosentista noin
60 prosenttiin. Vastaavasti palvelualan yritysten osuus
on kasvanut noin 14 prosentista yli 20 prosenttiin.
My6s muiden toimialojen osuus on hieman suurentu-
nut (Kuvio 14). Toimialoittaiset muutokset eivét ole

yhté suuria kuin Suomeen tehdyissa sijoituksissa.

toimialojen osuus sijoituskannasta

%
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40
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20 < I R———
10 ——
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I

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—Teollisuus Palvelut —Muut toimialat
Lahde: Suomen Pankki.

Teollisuustoimialojen sisdlld metalliteollisuuden osuus
koko sijoituskannasta on pysynyt noin kolmannesosa-
na. Metsiteollisuuden osuus on ollut noin neljannek-
sen koko sijoituskannasta, mutta vuoden 2007 lopussa
se putosi alle viidennesosaan. Kemianteollisuuden

osuus sijoituskannasta on supistunut 10 prosentista 6

* Ulkomaisten sijoitusten arvo on tilastoitu listattujen yritysten osalta

markkina-arvon ja muiden yritysten kirjanpitoarvon mukaan.

Kuvio 14. Suorat sijoitukset ulkomaille 1998—-2007:

prosenttiin vastaavana aikana. Teollisuustoimialojen
osuuden vidheneminen koko sijoituskannasta on néky-
nyt kaikissa toimialoissa.

Merkittdvimmaét suorien sijoitusten vélittdméit koh-
demaat* vuoden 2007 lopussa olivat Ruotsi, Alanko-
maat ja Belgia kuten viime vuonnakin (Kuvio 15).
Sijoituskannasta oli EU-alueella noin 80 %, mik4 on
hieman enemmén kuin vuoden 2006 lopussa. Euro-
maiden osuus oli vuoden 2007 lopussa 51,7 % eli yli 7
prosenttiyksikkdd enemmén kuin edellisvuoden lopus-
sa.

Kuvio 15. Suorat sijoitukset ulkomaille maittain
2002-2007
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B Ruotsi ©Alankomaat ®Belgia ®Saksa ®Yhdysvallat @Muutmaat
Lahde: Suomen Pankki.

3.3  Suorien sijoitusten tuotot

Ulkomaisten omistajien saamat tuotot Suomeen teke-
mistién suorista sijoituksista olivat 7 mrd. euroa
vuonna 2007 (Kuvio 16). Yritysten voittoja tuotoista
oli 6,6 mrd. euroa ja yritysten omistajilleen maksamia
nettomaériisid korkoja 0,4 mrd. euroa. Vuosituottojen
suhde vuoden alun ja lopun keskiméirdiseen sijoitus-
kantaan on vaihdellut vuodesta 1998 lihtien vélilld 9—
16 %. Vuonna 2007 tuotot olivat 12,5 % sijoituskan-
nasta (Kuvio 17).

Ulkomaisista sijoituksista saadut tuotot olivat 8

mrd. euroa vuonna 2007 (Kuvio 16). Tésti oli ulko-

* Suomalaisen sijoittajan mariys- tai vaikutusvaltaketjussa ensim-

méisen ulkomailla sijaitsevan institutionaalisen yksikon sijaintimaa.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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maisten tytéryritysten voittoja 7,4 mrd. euroa ja ndiden
yritysten suomalaiselle omistajilleen maksamia netto-
méérdisid korkoja 0,6 mrd. euroa. Suorien sijoitusten
vuosituottojen suhde vuoden alun ja lopun keskiméaa-
rdiseen sijoituskantaan oli 10,7 % vuonna 2007 (Kuvio
17). Tuottojen suhde keskiméardiseen sijoituskantaan
on vaihdellut viimeisen kymmenen vuoden aikana
vélilld 7-10 %.

Ulkomaisten sijoittajien sijoituspddomalleen saa-
mat tuotot ovat olleet arvoltaan véhidisempié kuin
tuotot, joita suomalaiset sijoittajat ovat saaneet ulko-
maille sijoittamastaan pddomasta. Suhteessa keskimaa-
rdiseen sijoituskantaan ulkomaisten sijoittajien sijoi-

tuspddoma on tuottanut kuitenkin enemmaén.

Taulukko 3. Suorat sijoitukset Suomesta ulkomaille ja ulkomailta Suomeen paaomatyypeittain 2007

Kuvio 16. Suorien sijoitusten tuotot 1998-2007

Kuvio 17. Suorien sijoitusten tuotot suhteessa
keskimaaraiseen kantaan 1998-2007

Mrd. euroa

Tulot

Menot

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

mUlkomaalaisten Suomeen tekemien sijoitusten tuotot
mESuomalaisten ulkomaille tekemien sijoitusten tuotot
—Suorien sijoitusten tuotot vaihtotaseessa, netto

Lahde: Suomen Pankki.

[y

18 %

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—Ulkomaalaisten Suomeen tekemien sijoitusten tuotot
Suomalaisten ulkomaille tekemien sijoitusten tuotot

Lahde: Suomen Pankki.

Milj. euroa
Kurssien ja muiden
arvostuserien
Sijoituskanta Nettopddomavirta [muutos Sijoituskanta Korot ja osingot
31.12.2006 vuonna 2007 vuonna 2007 31.12.2007 vuonna 2007
Sijoitukset Suomesta ulkomaille
Oma paaoma ja uudelleen sijoitetut voitot 55912 6897 145 62 954 7 420
Muu pddoma 16 815 -1723 -480 14 612 589
Yhteensa 72 727 5174 -335 77 566 8 009
Sijoitukset ulkomailta Suomeen
Oma pasoma ja uudelleen sijoitetut voitot 40 927 6780 305 48 012 6 609
Muu padoma 11182 1511 -458 12 235 413
Yhteensa 52 109 8291 -153) 60 247 7 022

Lahde: Suomen Pankki.
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Suomen Pankin maksutasetilaston mu-
kaan pidoman nettovienti arvopaperisijoi-
tuksina oli 3,3 mrd. euroa vuoden 2008
ensimmaiisellé puoliskolla. Sijoitusvirta
Suomesta ulkomaille heikkeni tuntuvasti
vuoden 2007 vastaavaan aikaan verrattu-
na. Nettosijoitusvirta ulkomailta Suomeen
tyrehtyi kokonaan, ja pidomaa palautui
ulkomaille. Suomalaissijoittajien ulkomai-
sista arvopaperisijoituksista saamat tuotot
olivat 2,7 mrd. euroa ja ulkomaisten sijoit-
tajien tuotot suomalaisista arvopapereista
6,0 mrd. euroa.

4.1 Arvopaperisijoitukset

Suomesta ulkomaille

Suomalaiset sijoittajat kasvattivat ulkomaisia arvopa-
perisalkkujaan vuoden 2008 ensimmadiselld puoliskolla
aiempaa pidattyvimmin. Suomesta ulkomaille sijoitet-
tiin 1,7 mrd. euroa, miké on vain 18 % vuoden 2007
kuuden ensimmaéisen kuukauden sijoitusvirrasta
(Kuvio 18). Ulkomaisiin sijoitusrahastoihin virtasi 1,7
mrd. euroa uutta paidomaa, mutta ulkomaisista osak-
keista pddomaa palautettiin 0,7 mrd. euroa. Yhteensd
niin ulkomaisiin osakkeisiin ja osuuksiin kuin velka-
papereihinkin sijoitettiin tuntuvasti vdhemman kuin

edellisvuoden vastaavana ajanjaksona.

4 Arvopaperisijoitukset vuoden 2008

ensimmaisella vuosipuoliskolla

Kuvio 18. Arvopaperisijoitusten nettopadomavirrat
2000/1-2008/1

Mrd. euroa

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
®Suomeen ™ Suomesta
Lahde: Suomen Pankki.

Ulkomaille sijoitetun arvopaperivarallisuuden arvo
laski alkuvuoden aikana ja oli 160,4 mrd. euroa keséa-
kuun 2008 lopussa. Ulkomaisen arvopaperivarallisuu-
den vdheneminen johtui porssikurssien maailmanlaa-
juisesta laskusta. Suomalaisten hallussaan pitdima
ulkomainen arvopaperivarallisuus supistui ensimmais-
td kertaa 1990-luvun puolivilin jilkeen (Kuvio 19).

Kuvio 19. Arvopaperisijoitusten kanta
2000/1-2008/1

Mrd. euroa

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
B Suomessa B Ulkomailla
Lahde: Suomen Pankki.

Ulkomaisista arvopaperisijoituksista saadut osinko- ja

korkotuotot olivat 2,7 mrd. euroa vuoden 2008 en-

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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simmadiselld puoliskolla. Valtaosa niisti tuloista oli
peréisin joukkolainasijoituksista. Suomalaisten ulko-
mailta saamat osinko- ja korkotuotot ovat lisdéntyneet

suhteellisen tasaisesti 1990-luvun puolivilisti 13htien,

eli ne ovat seuranneet ulkomaisen sijoitusvarallisuuden

Taulukko 4. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulkomaille ja ulkomailta Suomeen sijoituslajeittain

vuoden 2008 ensimmaisella puoliskolla

kasvua (Kuvio 20). Suomalaisille sijoittajille tuli kui-
tenkin markkinahintojen ja valuuttakurssien muutok-
sista johtuvia laskennallisia tappioita 15,3 mrd. euroa

eli noin 9 % kokonaissijoituksista (Taulukko 4).

15.9.2008

Milj. euroa
Kurssien ja
muiden Korot ja
arvostuserien osingot,
muutos, tammi-
Sijoituskanta [Nettopadomavirta, tammi-kesakuu [Sijoituskanta |kesakuu
31.12.2007 |tammi-kesdkuu 2008 2008 30.6.2008 2008
Sijoitukset Suomesta ulkomaille
Osakkeet 41 435 -692 -8210 32 533 645
Rahasto-osuudet 41 765 1693 -3976 39483 186
Joukkolainat 85 333 2144 -3234 84 243 1768
Rahamarkkinapaperit 5 484 -1 482 101 4 103 53
Yhteensa 174 017 1663 -15319 160 362 2 652
Sijoitukset ulkomailta Suomeen
Osakkeet ja rahasto-osuudet 155 873 -802 -49 585 105 486 3928
Joukkolainat 83 543 3 065 -225 86 382 1863
Rahamarkkinapaperit 18 167 -3 870 180 14 477 204
Yhteensa 257 583 -1 607 -49 630 206 346 59%

Lahde: Suomen Pankki.

4.2 Arvopaperisijoitukset ul-

komailta Suomeen

Ulkomaalaiset myivét suomalaisia sijoituksiaan net-
tomadriisesti yhteensd 1,6 mrd. euroa vuoden 2008
kuuden ensimmaéisen kuukauden aikana (Kuvio 18).
Suomen osakemarkkinoilta ja rahasto-osuuksista ta-
kaisin ulkomaille suuntautunut nettopddomavirta oli
tasta 0,8 mrd. euroa, kun edellisvuoden vastaavana
ajanjaksona sijoitusvirta oli 2,1 mrd. euroa Suomeen
péin. Ulkomaalaisten hallussaan pitdmén arvopaperi-
varallisuuden arvo viheni 206,3 mrd. euroon, koska

markkinahinnat laskivat edellisvuotisesta (Kuvio 19).

Suomen Arvopaperikeskuksen tietojen mukaan ulko-

mainen omistus arvo-osuusjérjestelméassé olevista

suomalaisista yhtidistd on noin puolet.

Vuoden 2008 ensimméiselld puoliskolla ulkomai-
set sijoittajat saivat suomalaisilta yrityksiltd 3,9 mrd.
euroa osinkotuloja ja sijoitusrahastojen maksamia
tuottoja eli enemmin kuin koko vuonna 2007, koska
suomalaisten yhtididen osingonmaksuista valtaosa
ajoittuu kevidseen. Joukkolainaveloista maksettiin
ulkomaille 1,9 mrd. euron ja rahamarkkinapaperive-
loista 0,2 mrd. euron korot. Suomalaisten ulkomaille
maksamat osingot ja korot ovat viime vuosina selvésti
kasvaneet samalla kun ulkomaalaisten hallussa olevan

arvopaperivarallisuuden arvo on viime vuoteen asti
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noussut (Kuvio 20). Ulkomaisille sijoittajille tuli suo- Kuvio 20. Arvopaperisijoitusten korot ja osingot

malaisesta osake- ja osuussijoitussalkustaan markki- 2000/1-2008/1

Mrd. euroa

nahintojen muutoksista johtuvia laskennallisia tappioi-

ta 1dhes 20 % sijoituskannasta (Taulukko 4). Vuoden
2008 kuuden ensimmaisen kuukauden aikana Nokian
markkina-arvo viheni 44 % ja OMX Helsinki -indeksi
laski 26 %.
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O Sijoitukset Suomesta: osingot
m Sijoitukset Suomesta: korot
O Sijoitukset Suomeen: osingot
m Sijoitukset Suomeen: korot

Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 21. Vaihtotaseen rakenne 1980-2007: tulot

% %

100 100
o |«
80 80

70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
1980 1985 1990 1995 2000 2005

O Tulonsiirrot Suomeen
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EPalveluiden vienti

M Tavaroiden vienti

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 22. Vaihtotaseen rakenne 1980-2007: menot

100 % % 100
90 90
80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10

0
1980 1985
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 23. Tavarakaupan osuus BKT:sta 1998-2007
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Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

Kuvio 24. Suomen tavarakauppa 1998-2007
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Lahteet: Suomen Pankki ja Tullihallitus.

Kuvio 25. Kymmenen tarkeimman vientimaan pro-
senttiosuus Suomen koko tavaraviennin arvosta
2000 ja 2007

%

m2000 @2007

Lahteet: Suomen Pankki ja Tullihallitus.

Kuvio 26. Palvelutase, palveluiden viennin ja tuon-
nin jakauma, 1998-2007

Mrd. euroa

20
15
10

Tulot

Netto

Menot

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
EMuut  COMatkailu

Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

mKulietus —Palvelutase, netto
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Kuvio 27. Padomanliikkeet sektoreittain 1998—2007 | Kuvio 30. Suomeen tehtyjen suorien sijoitusten
kannan jakauma sektoreittain 31.12.2007

Mrd. euroa (+ padoman vienti, — pAdomantuonti)

20
60,2 mrd. euroa
Raha- ja
rahoitus- Yritykset
laitokset 71 %
29 %
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mRahalaitokset (ml. Suomen Pankki)
EYritykset ja kotitaloudet
EValtio ja kunnat . ) .
:\-l;g(i)hetloatnglto“et ja muut rahoituslaitokset (pl. Rahalaitokset) Lihde: Suomen Pankki.
Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 28. Suomen ulkomainen nettovarallisuus- Kuvio 31. Ulkomaille tehtyjen suorien sijotusten
asema sektoreittain 1998-2007 kannan jakauma sektoreittain 31.12.2007
Kanta
77,6 mrd. euroa
150 Mrd. euroa
100 Kotitaloudet
50 Raha-ja 1% .
0 rahoitus- Yritykset
-50 laitokset 91%
-100 3%
-150 .
Valtio
-200 5%
-250
-300

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

B TyOeldkelaitokset ja muut rahoituslaitokset

. Va‘Itio ja klunnat- Lahde: Suomen Pankki.
B Yritykset ja kotitaloudet

B Rahalaitokset ml. Suomen Pankki

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 29. Suorien sijoitusten kannan jakauma paa- |Kuvio 32. Arvopaperisijoitukset, osakkeet ja osuu-

omatyypeittain 1999, 2003 ja 2007 det, nettopaaomavirrat 1998—-2007
100 2 4o Mrd. euroa
80
60
40
20
0
1999 2003 2007 1999 2003 2007 -2
Sijoitukset Suomeen Sijoitukset ulkomaille 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
B Oma padoma B Muu pddoma B Suomeen B Suomesta
Lahde: Suomen Pankki. Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 33. Arvopaperisijoitukset, velkapaperit,
nettopddomavirrat 1998-2007

Mrd. euroa

oll |

-5

1998 1999 2000 2001

B Suomeen

2002 2003 2004 2005 2006 2007
@ Suomesta

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 34. Arvopaperisijoitukset Suomesta
ulkomaille sektoreittain 1999-2007
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 35. Arvopaperisijoitukset ulkomaille
maittain: sijoituskanta vuoden 2007 lopussa

Ruotsi
Saksa
Ranska
Britannia
Luxemburg

Yhdysvallat
Alankomaat
Irlanti
Espanja
Italia

0O 2 4 6 8 10 12 14 16

B Osakkeet
B Joukkolainat

Lahde: Suomen Pankki.

18 20 22 24
® Rahasto-osuudet Mrd. euroa

0O Rahamarkkinapaperit

velkakirjalainat ja rahamarkkinapaperit 1998-2007

Kuvio 36. Valtion velka: velkapapereiden kanta
1998-2007
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 37. Ulkomainen velka sektoreittain: joukko-
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Lahde: Suomen Pankki.
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