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.

Yhteenveto

Valtioiden velkakriisin syveneminen ja Suomen talo- asuntolainojen korko oli Suomessa matalampi kuin
uskasvun hidastuminen vuoden 2011 aikana vaikutti- euroalueella keskiméaarin. Tdma johtui padasiassa siité,
vat vain véhaisesti rahalaitosten yleisdlle mydntdmien | ettd suurin osa uusista asuntolainoista on sidottu euri-
lainojen, yleison talletusten sek& arvopaperiomistuksen | borkorkoihin toisin kuin useissa muissa euroalueen
kehitykseen. Sen sijaan yleisen epdvarmuuden lisddn- | maissa, joissa pitempiaikaiset korot ovat tyypillinen
tymiselld oli suuri vaikutus rahalaitosten valisten lai- asuntolainojen viitekorko. Vuoden 2011 aikana uusia
nojen ja talletusten, rahalaitosten johdannaiskannan ja | asuntolainoja sidottiin enemmaén kuin edellisvuosina

sijoitusrahastojen kehitykseen. Sijoitusrahastojen pd&- | my6s muihin viitekorkoihin. Vuoden loppua kohden

omat supistuivat vuoden 2011 aikana selvasti p&aasi- uusien asuntolainojen marginaalit* kasvoivat jonkin
assa osakkeiden markkina-arvojen muutosten takia. verran.

Rahalaitosten Suomen ulkopuolelle mydntdmét Yritysten (pl. asuntoyhteisot) lainakanta alkoi kas-
yleis6lainat kasvoivat voimakkaasti vuonna 2011. vaa vuoden 2011 aikana ja kasvu jatkui tasaisena koko
Tama johtui suurelta osin euroalueen ulkopuolisten vuoden. Sen sijaan useissa muissa euromaissa yritys-
yritysten, vakuutusyhtitiden ja keskusvastapuolien lainakanta supistui tai kasvoi vaatimattomasti. Alkupe-
kanssa tehtyjen reposopimusten merkittavasta lisdan- rdiseltd maturiteetiltaan yli vuoden pituiset lainat li-
tymisestd. Suomen ulkopuolelle mydnnettyjen laino- saantyvat, kun taas lyhytaikaisten, enintadn vuoden
jen, johdannaisten ja rahalaitosten valisten erien kas- pituisten lainojen kanta pysyi ennallaan. Lainoja otet-

vun vuoksi Suomen rahalaitosten yhteenlaskettu tase tiin edelleen padasiassa kayttdpddoman hankintaan ja

kasvoi vuonna 2011 voimakkaammin kuin missain rahoituksen uudelleenjarjestelyihin.

muussa maassa euroalueella. Vuonna 2011 asuntoyhteisdjen lainat kasvoivat
Kotimainen yleison lainakannan kasvu jatkui tasai- | edelleen nopeammin kuin muille yrityksille myénnetyt

sena vuonna 2011. Kasvua yllapitivat yritys- ja kotita- | lainat mutta samalla selvasti vaimeammin kuin edelli-

loussektorit. Lainakanta kasvoi kuitenkin hitaammin sind vuosina. Asuntoyhteis6lainojen vuosien 2009—

kuin finanssikriisid edeltvin vuosina. 2010 voimakkaan kasvun taustalla oli valtion tukema

Kotitalouksien lainakannan tasaisena jatkunut kas- | asuinrakentaminen.

vu hidastui hieman kohti vuoden loppua. Kasvu oli Rahalaitosten keskeisié varainhankinnan l&hteit4
kuitenkin Suomessa nopeampaa kuin euroalueella ovat talletukset ja liikkeeseen lasketut velkakirjat.
keskim@éarin. Lainakannan kasvua yllapitivat asunto- Kotitaloudet ovat tarkein tallettajasektori. Kotitalouk-

lainat. Taloudellisen epdvarmuuden lisdantyminen ja sien talletukset kattavat kaksi kolmannesta yleisén

asuntojen hintojen k&antyminen laskuun loppuvuodes- | talletuksista. Talletuskanta alkoi vuoden 2010 alku-

ta eivat ndkyneet asuntolainojen kasvussa. puolella kasvaa yleison lainakantaa nopeammin. Vuo-
Uusia asuntolainoja nostettiin eniten sitten vuoden

2007, joka oli tassa suhteessa ennatysvuosi. Uusien ! Laskennallinen marginaali = rahalaitosten raportoima painotettu
keskikorko — viitekorkojen painotettu keskikorko.

6 Vuosikatsaus e 2011 Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto — Suomen Pankki e Finlands Bank
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den 2011 aikana talletuskannan suureneminen kiihtyi
edelleen, kun taas lainakannan kasvu pysyi tasaisena.

Kotitalouksien talletukset ovat paasiassa kayttely-
tileilld, joille maksetaan hyvin alhaista korkoa. Loppu-
vuotta kohden maéaraaikaistalletusten korot nousivat, ja
niihin sijoitettiin aiempaa enemman varoja samaan
aikaan kun kotitaloudet lunastivat varojaan sijoitusra-
hastoista. Vuoden lopussa kasvu kiihtyi ja mééréai-
kaistalletukset kattoivat lahes kolmanneksen kotitalo-
uksien talletuksista. Strukturoitujen talletusten maara
alkoi supistua vuonna 2011. Strukturoitujen talletusten
tuotto muodostuu kiintedsté korosta, joka on yleensa
hyvin matala, seké indeksiin tai koriin sidotusta mah-
dollisesta lisakorosta.

Toinen merkittdva varainhankinnan l&hde pankeille
ovat niiden liikkeeseen laskemat velkakirjat. Useissa
maissa rahalaitoksilla oli vuonna 2011 suuria vaikeuk-
sia saada rahoitusta markkinoilta. Vaikeasta tilanteesta
huolimatta pankit pystyivat kuitenkin Suomessa hank-
kimaan markkinaehtoista rahoitusta etenkin alkuvuo-
desta. Joukkovelkakirjaemissiot oli pa&asiassa katettu
asuntolainavakuudella. Suomessa joukkovelkakirja-
lainakanta suureni tuntuvasti vuoden 2011 aikana.

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen (ml. ra-

hamarkkinarahastot) yhteenlaskettu tase supistui vuo-

den 2011 aikana noin kymmenyksen, mika johtui
suurelta osin sijoitusrahastojen hallussa olevien osak-
keiden arvon alentumisesta. Myds rahasto-omistajien
lunastukset olivat merkintdja suuremmat vuonna 2011.

Markkinamyllerryksen keskella sijoitusrahastojen
osakesijoituksia realisoitiin, jotta sijoittajien tekemat
lunastustoimeksiannot saatiin toteutettua. Halukkuus
sijoittaa varoja pienemmén riskin sijoituskohteisiin
nakyi rahamarkkinarahastojen positiivisina nettomer-
kintdind, mika johti velkapapereihin ja talletuksiin
tehtyjen nettosijoitusten kasvuun.

Vuonna 2011 kotimaiset sijoittajasektorit lunastivat
rahasto-omistuksiaan enemman kuin merkitsivat. Ul-
komaisten sijoittajien nettosijoitukset olivat sen sijaan
positiiviset ja lahtdisin p&dasiassa Ruotsista. Ruotsa-
laisen omistuksen osuus on lahes viidennes suomalai-
sista sijoitusrahastoista.

Tuottojen nédkokulmasta vuosi 2011 ei ollut suotui-
sa sijoitusrahastoille. Ainoastaan vajaa neljannes ko-
timaisista sijoitusrahastoista ylsi positiiviseen vuosi-
tuottoon. Rahastotyypeisté positiivisiin keskimaarai-
siin tuottoihin ylsivat rahamarkkinarahastot seké pit-
kan koron rahastot.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Suomen rahalaitosten yhteenlaskettu tase
oli vuoden 2011 lopussa kolmanneksen
suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Kas-
vuun vaikuttivat etenkin johdannaisten
markkina-arvojen nousu seka rahalaitos-
ten valisten erien suureneminen.

Suomen rahalaitosten? yhteenlaskettu tase oli vuoden
2011 lopussa 643 mrd. euroa. Taseen loppusumma
kasvoi 162 mrd. euroa eli 33 % edellisvuotisesta.
Suomessa rahalaitosten taseen kasvu oli euroalueen
nopeinta. Rahalaitosten yhteenlasketusta taseesta luot-
tolaitokset kattavat 98 %. Rahamarkkinarahastojen
yhteenlasketun taseen vuosikasvu muuttui kolmen
vuoden supistumisen jélkeen vuonna 2011 positiivi-
seksi (11 %) padasiassa sijoittajien tekemien positiivis-
ten nettomerkintojen seurauksena.’

Suomessa rahalaitosten tasetta kasvattivat erityises-
ti lainat euroalueelle, velat euroalueen ulkopuolelta
sekd johdannaiset, jotka siséltyvat muihin saamisiin ja
velkoihin. Euroalueen ulkopuolisista saamista ja ve-
loista suuri osa on pohjoismaisten pankkikonsernien
siséisia erid. Vuoden 2011 lopussa euroalueen ulko-
puolisista saamisista noin puolet oli konsernien sisdisia
ja veloista lahes 70 %. Konsernien sisdiset euroalueen
ulkopuoliset velat kanavoituvat valtaosin talletuksina
muihin Suomessa toimiviin rahalaitoksiin, etenkin
Suomen Pankkiin. Myds kotimaisista rahalaitosten
valisisté lainoista ja talletuksista huomattava osa on

konsernien siséisia lainoja ja talletuksia.

?Rahalaitoksiin (pl. Suomen Pankki) siséltyvat luottolaitokset ja
rahamarkkinarahastot.
® Rahamarkkinarahastoja késitellaan tarkemmin luvussa 4 yhdessa

muiden sijoitusrahastojen kanssa.

1 Rahalaitosten yhteenlaskettu tase

Taseeseen Kirjattavat johdannaiset sisaltyvat yh-
teenlasketussa taseessa muihin saamisiin ja velkoihin.
Johdannaisten osuus muista saamisista ja veloista on
Suomessa yli 90 %. Johdannaisista suurin osa on kor-
ko- ja valuuttajohdannaisia, joiden tasearvot muuttuvat
voimakkaasti markkinoiden volatiliteetin mukaan.
Johdannaisia on yhteenlasketun taseen saamis- ja vel-
kapuolella liki saman verran, joten ne nettoutuvat lahes
nollaan.

Kuvio 1. Suomen rahalaitosten (pl. Suomen
Pankki) yhteenlaskettu tase vaateittain

m Talletukset euroalueelle

O Velat euroalueen ulkopuolelle

O Muut velat

m Liikkeeseen lasketut velkapaperit
O Omapaaoma ja varaukset

mLainateuroalueelle

O Saamiset euroalueen ulkopuolelta

B Muut saamiset

® Arvopaperit

OKiinte& omaisuus

m Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet

Mrd. euroa

800

400

-400

-800

2000 2002 2004
Lahde: Suomen Pankki.

2006 2008 2010

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase supistui
tammi-elokuun 2011 aikana edellisvuotiseen verrattu-
na. Vuosikasvu muuttui syyskuussa positiiviseksi ja
kiihtyi joulukuussa 4,7 prosenttiin. Vuoden lopussa
yhteenlaskettu tase oli 33 553 mrd. euroa. Saksa ja
Ranska kattavat euroalueen yhteenlasketusta taseesta
puolet. Niiden osuus on pysynyt vakaana huolimatta
sitd, ettd Saksassa rahalaitosten yhteenlaskettu tase on
supistunut vuodesta 2009 lahtien ja alkoi kasvaa vasta
loppuvuodesta 2011. Ranskassakin kasvu on ollut
hyvin vaatimatonta, mutta nopeutui loppuvuotta koh-
den. Loppuvuodesta myds erdissa muissa maissa Suo-
men lisaksi (esimerkiksi Saksa, Ranska, Italia, Belgia,

Hollanti) rahalaitosten valisten lainojen ja/tai talletus-

8 Vuosikatsaus e 2011
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ten vuosikasvu nopeutui. Joulukuussa yhteenlasketun
taseen vuosikasvua nopeutti useimmissa maissa mui-
den saamisten ja velkojen kasvun kiihtyminen.

Toisin kuin useimmissa muissa euromaissa, joh-
dannaiset kirjataan Suomessa yleenséa luottolaitosten
taseeseen. Viime vuosina rahalaitosten tasetta ovat
useassa euroalueen maassa pienenténeet lainojen arvo-
paperistaminen ja finanssikriisin aikana tehdyt jarjeste-
Iyt pankkisektorilla.

Kuvio 2. Rahalaitosten yhteenlasketun taseen
vuosikasvu eraissa euroalueen maissa

Euroalue —Saksa —Ranska —Alankomaat
—Suomi Irlanti —Kreikka
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Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.
Suomen osuus euroalueen yhteenlasketusta taseesta
kasvoi vuoden 2011 aikana 1,5 prosentista 1,9 prosent-
tiin. Portugalin ja Kreikan osuudet yhteenlasketusta
taseesta jaivat Suomen osuutta pienemmiksi, vaikka ne
viel& vuoden 2010 lopussa olivat hieman suuremmat
kuin Suomen osuus. Muiden maiden osuudet ovat

séilyneet ennallaan.

Kuvio 3. Maittaiset osuudet euroalueen rahalai-
tosten yhteenlasketusta taseesta vuoden 2011
lopussa

Portugali KreikkaKypros, Slovakia,
2% 1% _Slovenia, Malta ja
Viro yhteensa
1%
Saksa
25%

Irlanti
4%

Alankomaat

7%

Espanja
11%

ltalia Ranska
12% 25%

Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.

Pankkisektorin kokoa voidaan kuvata myds suhteutta-
malla yleison lainakanta® bruttokansantuotteeseen.
Yleison lainakanta oli Suomessa vuoden 2011 lopussa
213 mrd. euroa ja suhteessa bruttokansantuotteeseen
111 %. Vuoden 2011 aikana lainakantaa kasvattivat
reposopimukset. Niitd tehtiin erityisesti euroalueen
ulkopuolisten muiden rahoituslaitosten kanssa. Repo-
sopimusten suuri maaré kasvatti lainakannan suhdetta
BKT:hen 10 prosenttiyksikdn verran. Yleison laina-
kanta suhteessa bruttokansantuotteeseen on Suomessa
kuitenkin edelleen pienempi kuin euroalueella keski-
maarin. Ainoastaan Belgiassa, Virossa, Slovakiassa ja
Sloveniassa rahalaitossektori on téll4 indikaattorilla
mitattuna pienempi kuin Suomessa. Belgiassa laina-
kantaa on viime vuosina aikana pienentényt lainojen
arvopaperistaminen, jonka seurauksena myds laina-
kannan suhde BKT:hen on pienentynyt. Suomessa
tdmé suhde on kasvanut vuosituhannen vaihteesta
voimakkaammin kuin useammassa muussa euroalueen
maassa. Kreikassa lainakanta suureni vuonna 2010,
kun pankit joutuivat kirjaamaan arvopaperistamiaan

lainoja takaisin taseisiin.

* Yleison lainakanta sisaltaa kaikki rahalaitosten myontamét lainat
muille kuin rahalaitoksille (julkisyhteisdille, muille rahoituslaitoksil-
le, yrityksille ja kotitalouksille).
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Kuvio 4. Yleison lainat suhteessa bruttokansan-
tuotteeseen eraissa euroalueen maissa

—Euroalue  —Saksa —Ranska Alankomaat
—Suomi Irlanti —Kreikka
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Muiden maiden kuin Suomen lainakantana kéaytetty syyskuun

2011 lopun tilannetta.

Lahteet: EKP, Eurostat ja Suomen Pankki.
Rahalaitosten taseen saamispuolen merkittavin era
olivat edellisvuotiseen tapaan lainat euroalueelle.
Suomessa erén osuus oli vuoden 2011 lopussa 45 %
yhteenlasketusta taseesta ja euroalueella keskiméérin
55 %. Erot maiden valill& ovat kuitenkin huomattavia.
Pienissd euromaissa, joissa rahalaitossektorin ulko-
maalaisomistus on suuri, lainat euroalueelle on suh-
teessa pienempi erd verrattuna maihin, joissa ulkomaa-
laisomistus on véhdisempéa.

Suomalaiset rahalaitokset pitavat hallussaan arvo-
papereita suhteessa vahemmén (11 %) kuin rahalaitok-
set euroalueella keskimaérin (14 %). Arvopaperien
suhteellinen osuus taseesta pieneni muutaman prosent-
tiyksikon edellisvuotisesta sekd Suomessa etta euro-
alueella.

Merkittdvimmin muuttuivat euroalueen ulkopuolis-
ten saamisten ja muiden saamisten véliset tase-erien
osuudet. Muiden saamisten osuus suureni 6 prosent-
tiyksikkdd eli 30 prosenttiin johdannaisten kasvun
vuoksi. Euroalueen ulkopuolisten saamisten osuus
pieneni vajaan 5 prosenttiyksikon verran eli 20 pro-
senttiin. N&iden kahden erén osuus taseesta on Suo-
messa selvasti suurempi kuin keskiméaérin euroalueel-
la. Ulkomaisten erien suurta osuutta selittad rahalaitos-
ten huomattava ulkomaalaisomistus ja muiden saamis-

ten osuutta johdannaisten siséltyminen tase-eraan.

Kuvio 5. Rahalaitosten saamisten jakauma tase-
erittdin Suomessa ja euroalueella

HLainat euroalueelle

O Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
O Euroalueella olevien likkeeseen laskemat osakkeet ja osuudet

O Saamiset euroalueen ulkopuolelta

BKiintea omaisuus

B Muut saamiset

Suomi

Euroalue 14

[ [
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Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.

Suomen rahalaitosten taseen velkapuolen erien ja-
kauma muuttui vuoden 2011 aikana tuntuvammin kuin
saamispuolen. Talletukset euroalueelta, — jotka katta-
vat euroalueella keskiméaérin puolet yhteenlasketusta
taseesta — olivat Suomessa vuoden 2011 lopulla velka-
puolen kolmanneksi suurin tase-erd (25 %), kun ne
vuotta aikaisemmin olivat suurin erd. Perinteisten
talletusten liséksi erd siséltaé velat keskuspankille,
rahamarkkinavelat mukaan lukien repomyynnit, kon-
sernivelat ja velaksi otetut lainat. Kotimaisten yleiso-
talletusten jalkeen merkittévin talletusera olivat kon-
sernien sisdiset velat. Verrattuna muihin euroalueen
maihin talletusten osuus taseesta oli Suomessa pienin.

Vuoden 2011 lopussa suurin velkapuolen tase-eré
olivat muut velat, jotka vastasivat noin kolmannesta
yhteenlasketusta taseesta. Tdma johtuu johdannaisten
madran lisddntymisestd, josta suurin osa selittyy mark-
kina-arvojen muutoksilla, mutta myds sopimuskannan
suureneminen on vaikuttanut kasvuun. Euroalueella
muut velat kattoivat keskimé&arin ainoastaan 15 %
yhteenlasketusta taseesta. Velat euroalueen ulkopuo-
lelle lisasivat niin ikdén suhteellista osuuttaan yhteen-
lasketussa taseessa ja olivat toiseksi suurin tase-eréd
(27 %). Konsernin sisdisten erien suureneminen vai-
kutti erityisesti tdhan kasvuun. Euroalueella ulkomai-

sia velkoja oli keskimadrin runsaat 10 % taseesta.
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Liikkeeseen lasketut velkapaperit ovat talletusten
ohella rahalaitoksille toinen merkittava varainhankin-
nan erd. Suomessa niiden osuus taseesta oli runsaat
10 %, kun euroalueella erdan osuus oli keskimaarin

15 %. Itdvallassa, Italiassa ja Hollannissa velkapaperit

lasketusta taseesta.

kattavat viidenneksen tai runsaan viidenneksen yhteen-

Taulukko 1. Rahalaitosten (pl. Suomen Pankki) yhteenlaskettu tase’, milj. euroa

Kuvio 6. Rahalaitosten velkojen jakauma tase-
erittdin Suomessa ja euroalueella

| Talletukset euroalueelta

O Liikkeeseen lasketut velkapaperit, euroalueella olevien hallussaan pitamat
B Rahamarkkinarahasto-osuudet, euroalueella olevien hallussaan pitamat
O Oma paaoma

@ Valat euroalueen ulkopuolelle

B Muut velat

Suomi

Euroalue

0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %

Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.

Luottolaitokset Rahamarkkinarahastot Yhteensa

2010 2011 2010 2011 2010 2011
Saamiset
Lainat euroalueelle 215130 286 215 292 527 215 423 286 742
Muut arvopaperit kuin osakkeet, euroalueella olevien
likkeeseen laskemat 17 460 20 247 5249 5827 22 709 26 075
Osakkeet ja osuudet, euroalueella olevien likkeeseen
laskemat 6 250 6 296 0 0 6 250 6 296
Saamiset euroalueen ulkopuolelta 114 579 124 796 4730 5057 119 309 129 853
Kiinted omaisuus 718 707 0 0 718 707
Muut saamiset 115990 192 671 30 12 116 020 192 683
Yhteensa 470 128 630 932 10 301 11 423 480 429 642 355
Velat
Talletukset euroalueelta 143 880 157 868 0 0 143 880 157 868
Liikkeeseen lasketut velkapaperit, euroalueella olevien
hallussa olevat 59 855 70277 0 0 59 855 70277
Rahamarkkinarahasto-osuudet, euroalueella olevien
hallussa olevat 0 0 8039 8898 8 039 8898
Oma paaoma 24984 25 891 0 0 24984 25 891
Valat euroalueen ulkopuolelle 112 560 170 224 2184 2454 114 744 172 678
Muut velat 128 849 206 672 78 71 128 926 206 743
Yhteenséa 470 128 630 932 10 301 11 423 480 428 642 355

1) Johdannaiset sisaltyvat eriin muut saamiset ja muut velat.

Lahde: Suomen Pankki.

Rahalaitoksilla oli vuoden 2011 lopussa 1 527 kontto-

semmin. Henkil6kunnan méé&ra on niin ikd&n véhenty-

ria, mika on 28 konttoria vahemman kuin vuotta aikai-

nyt. Vuoden 2011 lopussa rahalaitoksilla oli 24 607
tyontekijéd, mik& on 361 henked vahemman kuin edel-

lisvuoden lopussa.
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2 Lainat yleisdlle ja
arvopaperisaamiset

21 Yleison lainakanta ta ottavat erityisesti muut rahoituslaitokset kuin raha-
laitokset, vakuutuslaitokset ja yritykset. Vuoden lopus-

Yleis6n lainakannan vuosikasvu jatkui sa yleisolle my6nnetyisté lainoista 89 % oli euromaéa

tasaisena vuonna 2011. Keskimaaraista 6
prosentin vuosikasvua pitivat merkitta- Tarkein syy yleison lainakannan rakenteen muu-

vimmin yll& kotitalous- ja yrityssektorit. toksiin vuonna 2011 on repo-ostojen’ voimakas kasvu.
Aikaisemmin reposopimuksia ovat tehneet pddasiassa

Suomen rahalaitosten yleisolle” myontamien lainojen | rahalaitokset keskenian. Viime aikoina vastapuolina

raistd, kun viela vuotta aiemmin osuus oli 97 %.

kanta oli joulukuussa 2011 yhteensa 213 mrd. euroa. | oyat yleistyneet yleisoon luettavat vakuutuslaitokset ja
Lainat kotitalouksille® muodostavat suurimman osan erilliset keskusvastapuolet, jotka toimivat arvopape-
yleison lainakannasta. Vuoden 2011 lopussa yleison rinvalittajan lopullisiin vastapuoliin nahden. Yleison
lainakannasta 52 % eli 110 mrd. euroa oli kotitalous- | |ainakantaan laskettavista repo-ostoista huomattava
lainoja. Kotitalouslainojen suhteellinen merkitys pie- | gsa on valuuttamaaraisié ja solmittu euroalueen ulko-

neni vuoden 2011 aikana: pitkaan Suomen rahalaitos- | pyolella sijaitsevien vastapuolien kanssa. Tésta syysta
ten yleisélle myontamista lainoista 60 % oli kotitalous- | reposopimusten voimakkaalla lisaéntymisella on vai-
lainoja. kutuksensa Suomen rahalaitosten Suomeen ja euro-

Suomen rahalaitokset myontavét yleisolainoja pdé- | maaraisiin lainoihin painottuneen yleislainakannan
asiassa Suomeen: joulukuussa 2011 yleison lainakan- | yajyutta- ja maajakaumiin.

nasta 86 % oli Suomeen, 2 % muihin euromaihin ja Yleison lainakannan vuosikasvu hidastui lahes ko-
12 % euroalueen ulkopuolisiin maihin myonnettyja ko vuoden. Vuoden 2009 loppupuolelta asti kiihtynyt
lainoja. Vuoden 2011 aikana ulkomaisten lainojen Suomen rahalaitosten euroalueen yleisélle myontami-

suhteellinen osuus lisdéntyi huomattavasti, silla viela en euromaéraisten lainojen vuosikasvu saavutti vuoden

vuoden 2010 lopulla Suomeen mydnnettyjen lainojen | 2008 finanssikriisin jalkeisen huippunsa joulukuussa

osuus oli 96 %. Ulkomaille lainoja on myGnnetty eni- | 2010: 6,8 %. Elokuussa 2011 vuosikasvu oli hidastu-
ten Pohjoismaihin ja muihin euroalueen maihin. Eu- nut 5,5 prosenttiin mutta kiihtyi kuitenkin loppuvuo-
roopan ulkopuolelle lainoista oli myonnetty 3,6 mrd. | gen ajkana takaisin 6,5 prosenttiin. \Vuosina 2005—
euroa eli 2 %. Ulkomailla lainaa Suomen rahalaitoksil- | ogog nahtyyn keskiméaéraiseen 12 prosentin vuosikas-

vuun verrattuna oltiin selvasti vahaisemmassa kasvus-

% Yleisoon kuuluvat muut kuin rahalaitokset: kotitaloudet, yritykset, | sa. Vuonna 2011 euroalueen yleisélle my&nnettyjen
julkisyhteis6t, vakuutuslaitokset ja muut rahoituslaitokset.

© Sektori siséltdd my6s kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele- " Repo-osto eli takaisinostosopimus on jarjestely, jossa arvopaperei-
mattomat yhteisot (KPVTY:t). Ndiden yhteisdjen osuus kotitalous- ta myytdessé myyjélle syntyy velvollisuus ostaa arvopaperit takaisin
sektorin lainakannasta kuitenkin erittdin pieni, noin 2 %. tiettyyn hintaan tiettyné ajankohtana.
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euromadréisten lainojen kanta kasvoi keskimadrin

6,1 % ja oli vuoden lopussa 181 mrd. euroa (Kuvio 7).

Kuvio 7. Euroalueen yleisbn euromaaraisen lai-
nakannan vuosikasvu sektoreittain

mKotitaloudet (ja KPVTY:t)
EJulkisyhteisot
EVakuutuslaitokset

% (vuosikasvu)

@Yritykset (ja asuntoyhteisot)
DIMuut rahoituslaitokset
—Yleisd, lainakannan vuosikasvu

16
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Lahde: Suomen Pankki.

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Lainakannan kasvua pitavét yll& kotitalous- ja yritys-
sektorit. Lisaksi loppuvuoden lainakannan kasvun
kiihtymisen taustalla olivat erityisesti reposopimukset,
joita solmittiin padasiassa yritys- ja muut rahoituslai-
tokset -sektorien kanssa.

Yleison lainakanta Suomessa on viime vuosina
kasvanut nopeammin kuin euroalueella keskiméaarin.
Vuonna 2011 euroalueen rahalaitosten euroalueen
yleisolle® mydntamien euromaaraisten lainojen kanta
kasvoi keskimaarin 2,3 % ja oli vuoden lopussa 10 702
mrd. euroa. Suomen osuus tasté lainakannasta oli vajaa
2 %.

2.2 Lainat kotitalouksille

Kotitalouksien lainakannan ripeé kasvu
jatkui vuonna 2011. Asuntolainoja nostet-
tiin vilkkaasti. Uusista asuntolainoista

45 % sidottiin joulukuussa 12 kuukauden
euriborkorkoon. Kulutusluottokannan
kasvu Kiihtyi ensi kertaa viiteen vuoteen.

8 Pois lukien julkisyhteisét.

Suomen rahalaitosten kotitalouksille® mydntamat lai-
nat jaetaan asuntolainoihin, kulutusluottoihin ja mui-
hin lainoihin, jotka siséltavat mm. opintolainat sek&
vapaa-ajan asuntoihin otetut lainat. Vuoden 2011 lo-
pulla euromaaraisten kotitalouslainojen kanta oli 110
mrd. euroa, mik& on 5,3 mrd. euroa enemmaén kuin
vuoden 2010 lopulla. Kotitalouslainoista asuntolainoja
oli 82 mrd. euroa eli 75 % lainakannasta, kulutusluot-
toja 13 mrd. euroa eli 12 % lainakannasta ja loput 15
mrd. euroa muita lainoja.

Kotitalouksien lainakanta jatkoi tasaista, keski-
maardista 5,9 prosentin, vuotuista kasvuaan vuonna
2011. Kasvu kuitenkin hidastui hieman kohti vuoden-
loppua. Vuotta aiemmin lainakannan vuosikasvu oli
5,7 %. Viime vuosien kasvu on kuitenkin vaatimatonta
verrattuna 2000-luvun voimakkaan kasvun vuosiin:
vuosina 2004—2008 kotitalouslainakanta kasvoi kes-
kimé&arin liki 13 % vuodessa.

Suomessa kotitalouksien lainakannan kasvu oli
edelleen nopeampaa kuin euroalueella keskiméaarin.
Euroalueella lainakanta kasvoi vuonna 2011 keskimé&é-
rin 2,9 % vuodessa. Euroalueella lainakannan vuosi-
kasvu hidastui loppuvuonna samalla tavalla kuin Suo-
messa. Vuoden 2011 toisella vuosipuoliskolla kulutta-
jien luottamus alkoi heiket& niin Suomessa kuin euro-

alueella.®®

2.2.1 Asuntolainat

Suomen rahalaitosten my6ntamien asuntolainojen
kanta oli 82 mrd. euroa joulukuussa 2011 ja kannan
vuosikasvu vuonna 2011 keskiméaarin 6,7 %. Asunto-
lainakannan kasvu oli tasaista jo toisena vuonna pe-
réakkain (Kuvio 8).

° Sisaltad myos kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat
yhteisét (KPVTY:t).

0 Eyroopan komissio (joulukuu 2011) kuluttajien luottamusindikaat-
tori.
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Kuvio 8. Suomen asuntolainojen kanta ja vuosi-
kasvu

B Asuntolainakanta (vasen asteikko)
Vuosikasvu (oikea asteikko)
100 Mrd. euroa % 20
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Lahde: Suomen Pankki.

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Suomen asuntolainakannan vuosikasvu séilyi nopeam-
pana kuin euroalueella keskimé&arin. Vuonna 2011
euroalueen asuntolainakannan vuosikasvuvauhti oli
3,8 %. Euroalueen keskimdardinen kasvuvauhti vuon-
na 2011 kuitenkin nopeutui enemman vuodentakaiseen
verrattuna kuin Suomessa. Euroalueen keskimadrdista
kasvuvauhtia hillitsivat suurten maiden, kuten Saksan
ja Espanjan, vaatimattomat kasvuvauhdit. Espanjassa
vuosikasvulla mitattu asuntolainakanta jopa pieneni
vuonna 2011. Pitkittyneen finanssikriisin ja asuntojen
kestdmattomén arvostustason myoté puhjenneen Kiin-
teistokuplan seuraukset ovat edelleen néhtdvissa Irlan-
nin asuntolainakannan kehityksessa.** Asuntolainojen
kysyntd on maassa edelleen heikkoa ja vuosikasvu on

pysynyt negatiivisena (Kuvio 9).

" Irlannissa lainakantaa ovat pienentdneet myds asuntolainojen
arvopaperistaminen ja siirto pois rahalaitosten taseista erillisyhtioi-
hin.

Kuvio 9. Asuntolainakannan vuosikasvu Suomes-
sa ja euroalueen maissa

—Suomi Euroalue —Saksa —Ranska
% (vuosikasvu)
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Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.

Vuonna 2011 suomalaiset kotitaloudet nostivat uusia
asuntolainoja 20 mrd. euron edestd eli keskiméaarin 1,7
mrd. euroa kuukaudessa ja uusia asuntolainasopimuk-
sia solmittiin yhteensa 22 mrd. euron arvosta.'? VVuon-
na 2010 uusia asuntolainoja nostettiin vajaan 19 mrd.
euron arvosta eli keskimaérin 130 milj. euroa véhem-
mén kuukaudessa kuin vuonna 2011. Suomessa on
viimeisen viiden vuoden aikana nostettu enemman
asuntolainoja ainoastaan vuonna 2007, jolloin niit&
nostettiin enndtysmaara (Kuvio 10).

Kuvio 10. Uudet nostetut asuntolainat vuosittain
kumuloituna

—2011 2010 —2009 —2008 2007
25 Mrd. euroa
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tammi helmi maalis huhti touko kes& heina elo syys loka marras joulu

Lahde: Suomen Pankki.
Suomessa kotitaloudet sitovat asuntolainansa paaasias-

sa euriborkorkoihin. Vuonna 2011 kaikista uusista

12 Yudet nostot sisaltavat raportointiajanjakson aikana nostetut uudet
lainat. Uusilla sopimuksilla tarkoitetaan uusien liiketoimien lisaksi
olemassa olevien lainojen uudelleen neuvoteltuja sopimuksia riip-

pumatta siité, nostetaanko laina raportointijakson aikana.
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asuntolainasopimuksista 82 % sidottiin johonkin euri-
borkorkoon. Uusissa euriborsidonnaisissa asuntolaina-
sopimuksissa suosituin koronkiinnitysaika on edelleen
12 kuukautta. Joulukuussa 45 prosentissa euriborsi-
donnaisista asuntolainoista korko kiinnitettiin 12 kuu-
kaudeksi. Seuraavaksi yleisin (37 %) koron kiinnitys-
aika euriboreissa on 3 kuukautta. Euriborit menettivat
hieman suosiotaan asuntolainojen viitekorkona edel-
lisvuotisesta: vuonna 2010 asuntolainoista 90 % sidot-
tiin euriborkorkoihin. Suosiotaan vuonna 2011 kasvat-
tivat pankkien omat viitekorot ja kiinteat korot. Prime-
korkoihin asuntolainoista sidottiin vuoden aikana 11 %
ja kiinteisiin korkoihin 7 % (Kuvio 11).

Kuvio 11. Uusien asuntolainasopimusten kor-
kosidonnaisuudet

EPrimekorot
CIMuut korot

®mEuriborkorot
EKiinteat korot

Euriborkorkoprosentti (oik. ast.) —Primekorkoprosentti (oik. ast.)
% %
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Lahde: Suomen Pankki.

2008 2009 2010 2011

Vuonna 2008 alkanut rahapolitiikan voimakas keven-
tdminen veti lyhyet markkinakorot ja siten myds Suo-
men uusien asuntolainasopimusten keskikorot nopeaan
laskuun. Euriborkorkojen halpeneminen suhteessa
primekorkoihin ja odotukset markkinakorkojen laskun
jatkumisesta romahduttivat vuonna 2009 primekorkoi-
hin sidottujen asuntolainojen suosion. Markkinakorko-
jen lahteminen uudelleen nousuun kesélla 2010 hillitsi
euriborsidonnaisten asuntolainojen suosion kasvua.
Vuonna 2011 primekorkoihin sidotut uudet asuntolai-
nat tulivat euriborsidonnaisia lainoja edullisemmiksi,
ja siten niiden suosio my6s kasvoi.

Suomessa uusien asuntolainasopimusten keskikor-

ko pysyi vuonna 2011 matalampana kuin euroalueella

keskimé&arin. Suomessa uusien asuntolainasopimusten
keskikorko joulukuussa 2011 oli 2,55 %, kun se oli
euroalueella 3,76 %. Niin Suomessa kuin euroalueella
asuntolainakorot nousivat keskimaarin vuoden 2011
ensimmaiselld puoliskolla markkinakorkojen nousun
vetamind (Kuvio 12)."* Suomessa uusien asuntolaino-
jen korot ovat herkempia lyhyiden markkinakorkojen
vaihteluille verrattuna moniin euroalueen maihin, mika
johtuu siitd, ettd Suomessa asuntolainoja sidotaan
suhteellisesti enemman vaihtuviin korkoihin, joiden
koron kiinnitysaika on lyhyt. Useassa euroalueen
maassa asuntolainoja sidotaan kiinteisiin korkoihin,
joissa korko on kiinnitetty useammaksi vuodeksi.

Kuvio 12. Uusien asuntolainasopimusten keskiko-
rot Suomessa ja euroalueella

—Uusien asuntolainasopimusten keskikorko Suomessa
Uusien asuntolainasopimusten keskikorko euroalueella

—12 kk:n euriborkorko

—EKP:n ohjauskorko
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Léhteet: EKP, Reuters ja Suomen Pankki.
Suomen luottolaitosten uusien asuntolainojen keski-
méadrainen laskennallinen korkomarginaali'* vuonna
2011 oli 0,75 %. Alkuvuonna korkomarginaali supistui
hienoisesti, kun lyhyet markkinakorot nousivat enem-
maén kuin uusien asuntolainojen korot. Kevaalla kes-
kiméadrainen korkomarginaali kdvi pienimmill&an
0,71 prosentissa. Lyhyiden markkinakorkojen nousun

tauottua korkomarginaali pysyi muuttumattomana,

2 Euroalueen asuntoluotonannosta tarkemmin Suomen Pankin
Rahoitusmarkkinaraportissa 1/2012.

1 Laskennallinen korkomarginaali on uuden nostetutun asuntolainan
sovitun vuosikoron ja viitekoron erotus. Luottolaitokset eivét rapor-
toi korkomarginaaleja koskevia tietoja Suomen Pankille, vaan

laskennallinen korkomarginaali perustuu Suomen Pankin laskelmiin.
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kunnes loppuvuodesta korkomarginaali leveni samaan

sa laskennallinen korkomarginaali oli 0,87 % (Kuvio
13).

Kuvio 13. Uusien asuntolainanostojen laskennal-
linen korkomarginaali

mKorkomarginaali (vasen asteikko)
12 kuukauden euribor (oikea asteikko)

7/2010 1/2011
Lahde: Suomen Pankin laskelmat.

7/2011

Vuoden 2011 lopussa Suomen luottolaitoksilla oli
yhteensd 1 421 804 kotitalousasuntolaina-asiakasta.
Asuntolainaa oli keskimaé&rin 57 000 euroa asiakasta
kohden. Finanssialan Keskusliiton tutkimuksen mu-
kaan viimeisen kahden vuoden aikana otetun asunto-

lainan keskimaardinen koko oli noin 110 000 euroa.™®

2.2.2 Kotitalouksien kulutusluotot

Suomen luottolaitosten kotitalouksille mydntamien
kulutusluottojen kanta oli vajaat 13 mrd. euroa joulu-
kuussa 2011, mika oli 0,3 mrd. euroa enemman kuin
edellisen vuoden lopussa. Kulutusluottokannan keski-
maérdinen vuosikasvu vuonna 2011 oli 2,8 %, eli
kasvu kiihtyi ensimmadista kertaa viiteen vuoteen.
Kannan vuosikasvu jéi kuitenkin edelleen selvasti
hitaammaksi kuin vuosina 2004-2008, jolloin kanta
kasvoi keskimdarin 11 % vuodessa (Kuvio 14). Kulu-
tusluottoja kotitalouksille mydntavat muutkin kuin

rahalaitokset. Syyskuussa 2011 kotitalouksilla oli

' Finanssialan Keskusliitto (syyskuu 2011) Asuntolainamarkkina-
katsaus.

aikaan kun markkinakorot lahtivét laskuun. Joulukuus-

kulutusluottoja muilta rahoituslaitoksilta 1,0 mrd.
euroa.'

Kuvio 14. Kotitalouksien kulutusluottokanta ja sen
vuosikasvu

mKanta (vasen asteikko) Vuosikasvu (oikea asteikko)

Mrd. euroa
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Lahde: Suomen Pankki.
Kotitalouksien kulutusluottokannan keskikorko vuo-
den 2011 lopussa oli 5,17 %, mika on 0,40 prosent-
tiyksikkdd enemman kuin edellisvuoden lopulla. Va-
kuudellisen ja vakuudettoman kulutusluottokannan
keskiméaaréinen korkoero oli 2,8 prosenttiyksikkda
vuonna 2011. Vakuudettoman lainakannan keskikorko
oli vuoden lopussa 6,44 % ja vakuudellisen 3,58 %.
Kulutusluottokannasta oli vuoden 2011 lopulla 7 mrd.
euroa, eli 56 %, vakuudetonta lainaa ja loput vajaa 6
mrd. euroa vakuudellista lainaa. Vakuudellisista kulu-
tusluotoista 91 prosentissa lainan vakuutena on luoton
kokonaan kattava asunto- tai Kiinteistdvakuutus.

Kulutusluotoista kolmannes on tili- ja korttiluotto-
ja, joista suurin osa on vakuudetonta lainaa. Tili- ja
korttiluottoihin luetaan korottomat maksuaikalainat,
pidennetyt luottokorttiluotot ja tililuotot. Joulukuussa
2011 tili- ja korttiluottokannan keskiméadarainen korko
oli 7,56 %, kun se edellisvuoden lopulla oli 7,01 %.
Muiden kulutusluottojen kuin tili- ja korttiluottojen
kanta oli joulukuussa 8,7 mrd. euroa, keskikorko
4,02 % ja vakuudellisen lainan osuus 61 %.

Vaikka Suomen kulutusluottokannan vuosikasvu

on jo vuosia hidastunut, kanta kasvaa nopeammin kuin

'8 Tilastokeskus (joulukuu 2011) luottokantatilasto.
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euroalueella keskimaérin, sill4 euroalueen kulutusluot-
tojen kanta on vuosimuutoksella mitattuna supistunut
jo kaksi vuotta. Vuonna 2011 euroalueen keskimaarai-
nen vuosikasvu oli —1,5 %. Muutamissa euroalueen
maissa, muun muassa Irlannissa ja Espanjassa, kulu-
tusluottokanta supistui jopa 15 % vuonna 2011 (Kuvio
15).

Kuvio 15. Kulutusluottokannan vuosikasvu Suo-
messa ja euroalueella

—Suomi ~—Euroalue —Saksa —Ranska —Espanja —lIrlanti
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Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.

2.3  Yrityslainat

Yritysten lainakannan vuosikasvu nopeu-
tui koko vuoden 2011 ajan. Suomessa uu-
sien yrityslainojen korko on keskiméaarin
alempi kuin euroalueella.

Suomen luottolaitosten yrityksille mydntdmien laino-
jen kanta oli vuoden 2011 lopussa 49 mrd. euroa. Kan-
ta kasvoi vuoden aikana lahes 4 mrd. euroa eli 8 %.
Vuoden 2010 loppupuolella supistunut kanta suureni
tasaisesti koko vuoden (Kuvio 16). Finanssialan Kes-
kusliiton pankinjohtajille tekeméan kyselyn'’ perusteel-
la yritysten luotonkysynnén odotetaan kuitenkin heik-
kenevén vuoden 2012 ensimmadiselld neljanneksella.
Kyselyssa arvioitiin yritysten lainanoton keskittyvén

kayttdpadoman hankintaan ja rahoituksen uudelleen-

7 Finanssialan Keskusliitto (joulukuu 2011) Pankkibarometri.

jarjestelyihin. Sen sijaan uusiin investointeihin ei ra-

hoitusta kysyta.

Kuvio 16. Suomen yrityslainakanta ja sen kuu-
kausimuutos

OLainakanta (vasen asteikko)

B Kuukausimuutos (oikea asteikko)

Mrd. euroa Milj. euroa

60 3500
50 — I — ——— 2500
40 1 I 1500
%0 AL Lm“nlum 500
20 -500
10 -1 500
0 -2 500

2005 2006 2007
Lahde: Suomen Pankki.

2008 2009 2010 2011

Vuoden 2011 lopussa 61 % yritysten lainakannan
lainoista oli alkuperaiselta maturiteetiltaan yli 5 vuo-
den, 29 % yli 1 vuoden ja enintdan 5 vuoden ja 10 %
enintdan 1 vuoden. Maturiteetiltaan yli 1 vuoden lainat
kasvoivat lainakannassa vuoden aikana.

Yrityslainakanta koostuu p&dosin kertaluonteisista
lainoista, joita oli kannassa vuoden 2011 lopussa 45
mrd. euron arvosta. Kertaluonteisten lainojen liséksi
pankit myontévat yrityksille tili- ja korttiluottoja, jotka
ovat kesékuusta 2010 I&htien kattaneet tilastoinnissa
my®s valmiusluottolimiitit. Tili- ja korttiluottoja vuo-
den lopussa oli vajaa 3,5 mrd. euroa.

Vuoden 2012 aikana suomalaisten yritysten vuo-
den 2011 lopun Kkertaluonteisten lainojen kannasta
eraantyy 8,6 mrd. euroa eli 17 %. Vuoden siséan
eraéntyvistd lainoista 58 % on alkuperdiseltd maturi-
teetiltaan enint&én 1 vuoden lainoja. Seuraavan kahden
vuoden aikana lainakannasta erdéntyy lainoja 11 mrd.
euron arvosta eli 24 % (Taulukko 2). Vuoden 2010
lopun erdéntymistilanteeseen verrattuna ei ole néhté-

vissa suuria muutoksia.
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Taulukko 2. Yritysten lainakannan erdantyminen vuosikasvu oli keskimaarin 16,5 % ja vuonna 2011

alkuperaisen maturiteetin mukaan vuoden 2011 vield 13,2 %. Vuosina 2010-2011 asuntoyhteistjen

lopussa, milj. euroa vahvalla vuosikasvulla oli keskimé&arin vajaan 3 pro-

Alk turiteetti - ap s ayes . - . . .
| permmenmatiEett | | senttiyksikon positiivinen vaikutus yritys- ja asuinyh-
Enintaan 1 wosi 1-5 wuotta Yli 5 vuotta Yhteensé&

Jaljella Enintaan 1 vuosi 3871 2468 898 7237

oleva  1-2vuotia 2126 1314 sa0 | | teistlainakannan vuosikasvuun. Yrityslainojen vuosi-
maturiteetti Y 2 vuotta 8490 25945 34435 i i i i i i
Yhteensa 3871 13084 28 157 suz | kasvun vaikutus yritys- ja asuinyhteisélainakannan

Lahde: Suomen Pankki.

. . . - . vuosikasvuun suureni koko vuoden 2011.
Yrityslainakannan kertaluonteisista lainoista oli vuo-

den 2011 lopussa syndikoituja 6 mrd. euroa eli 13 % Asuntoyhteisojen lainakanta oli vuoden 2011 lo-

. . . L pussa 14 mrd. euroa. Vuoden aikana kanta suureni 1,5
lainakannasta. Syndikoitujen yrityslainojen kanta kas-

mrd. euroa, ja joulukuussa kannan vuosikasvu oli
12,3 %, vaikkakin hidastuva (Kuvio 18). Lainoista yli

voi vuoden aikana 1 mrd. eurolla. Syndikoidun laina-

kannan keskikorko oli 3,09 %, miké oli 0,3 prosent-

. . . . 90 prosentissa alkuperainen maturiteetti on yli 5 vuotta
tiyksikkoa korkeampi kuin ei-syndikoidun lainakan- P P y

nan ja yli 80 % on vakuudellisia. Kannan keskikorko oli

. .. o 2,70 % joulukuussa 2011. Vuoden aikana asuntoyhtei-
Suomen luottolaitosten suomalaisille yrityksille ja

. e - . sOt solmivat uusia lainasopimuksia kuukaudessa kes-
asuntoyhteisgille myontamien lainojen vuosikasvu

kiméaarin 0,8 mrd. eurolla ja uusien lainasopimusten
keskikorko oli 2,52 %.

nopeutui vuonna 2011. Vuosikasvun kéytyé finanssi-
kriisin myotévaikutuksesta hitaimmillaan —10 prosen-

tissa alkuvuodesta 2010 kasvu alkoi kiihtya uudelleen. | Kuvio 18. Asuntoyhteisojen lainakanta ja sen

o . . vuosikasvu
Keskimaarainen vuosikasvu vuonna 2011 oli 6,5 %,

. . . mKanta (vasen asteikko) ——\Vuosikasvu (oikea asteikko)
kun se vuotta aiemmin oli 0,3 %. Joulukuussa 2011 .
16 Mrd. euroa % 24

yrityslainakannan kasvu nopeutui 8,5 prosenttiin. Vuo-
12

sina 2004-2008 yrityslainakanta kasvoi vuodessa

keskim@arin 11 % (Kuvio 17). 8
Kuvio 17. Yrityslainakannan vuosikasvu Suomes- 4
sa
B Asuntoyhteisoét: vaikutus vuosikasvuun 0
EIYritykset: vaikutus vuosikasvuun 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
—Asuntoyhteisét: vuosikasvu Lahde: Suomen Pankki.
Yritykset: vuosikasvu . )
kst ja astintoyhtelsat: vuoslasvu Vuonna 2011 yritykset ja asuntoyhteisot solmivat
30
uusia kertaluonteisia lainasopimuksia 37 mrd. euron
20 I
o v/\/\,\ N \ M_ | arvosta, mista vajaat 30 mrd. euroa, eli 80 %, oli yli
NN i yhden miljoonan euron yrityslainoja. Vuoden aikana
N
solmittujen yrityslainojen maara oli viimeksi yhta
-10 . . . .. ..
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 pieni vuonna 2006, jolloin lainoja otettiin 34,4 mrd.
*Siséaltda myos valuuttalainat.
Lahde: Suomen Pankki. euron arvosta.

Asuntoyhteisojen lainakanta alkoi kasvaa voimakkaas-
ti vuonna 2009 valtion tukeman asuinrakentamisen

vetdmana. Vuonna 2010 asuntoyhteisdjen lainakannan
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Vuonna 2011 eniten uusia kertaluonteisia yritys-
lainasopimuksia solmivat palvelualat'®, yhteensa 12
mrd. euroa keskikorolla 2,96 %. Seuraavaksi eniten eli
11 mrd. euron verran uusia yrityslainasopimuksia
solmi jalostus keskikorolla 2,96 % seka kolmanneksi
eniten talonrakentaminen ja kiinteistdala, 7 mrd. euroa
keskikorolla 2,73 %.

Uudistetun tiedonkeruun ansiosta yritysten uudet
kertaluottosopimukset voidaan jakaa entisté tarkempiin
kokoluokkiin: lainan koko enintaén 250 000 euroa,
250 000 eurosta 1 milj. euroon ja yli 1 milj. euroa.
Liséksi joulukuusta 2011 lahtien pienin kokoluokka on
jaettu kahteen mikrolainaluokkaan: enintdén 50 000
euroa ja 50 000-250 000 euroa. Joulukuussa 2011
uusista yrityslainasopimuksista yli 1 milj. euron laino-
ja oli 80 %, 250 000 euron — 1 milj. euron lainoja oli
9 %, 50 000250 000 euron lainoja 7 % ja alle 50 000
euron mikrolainoja 4 %.

Yrityksille myénnettyjen euroméaérdisten lainojen
keskiméaardinen korko riippuu merkittavasti lainan
koosta. Vuonna 2011 korkoero yli 1 milj. euron ja alle
250 000 euron suuruisen lainan vélilla oli keskimaarin
0,78 % (Kuvio 19). Uuden, yli 1 milj. euron suuruisen,
yrityslainsopimuksen keskikorko oli 2,89 % joulu-
kuussa 2011. Uusien yrityslainasopimusten keskikorot
nousivat vuoden 2011 aikana vain véhan, keskiméarin
0,26 %. Vuotta aiemmin ennétyksellisen alhaalla olleet
korot nousivat voimakkaasti viitekorkojen nousun

myota.

18 Toimialat jaoteltu nelja&n ryhméén toimialaluokitus TOL 2008:n
kolmijaon mukaan silla erotuksella, etté talonrakentaminen, johon

siséltyy kiinteistdalan toiminta, on eroteltu omaksi ryhmaksi.

Kuvio 19. Uusien yrityslainasopimusten korot
lainan koon mukaan

—Enint&aan 250 000 euroa
Yli 250 000 ja enint&aan 1 milj. euroa
—YIi 1 milj. euroa
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Lahde: Suomen Pankki.

7/2011

Suomessa uusien yrityslainasopimusten korot olivat
edelleen matalampia kuin euroalueella keskiméaérin.
Joulukuussa 2011 euroalueella yli 1 milj. euron uuden
yrityslainasopimuksen® keskimaarainen sovittu vuosi-
korko oli 3,14 %, kun se Suomessa oli 2,82 %. Krei-
kan vastaava korko oli 6,64 %, ja onkin huomionar-
voista, ettd vuoden 2008 jalkeen yrityslanojen korko-
kehitys on euroalueen maissa eriytynyt entistd enem-
mén (Kuvio 20).

Kuvio 20. Yrityslainojen korkokehitys euroalueel-
la: koron kiinnitysajaltaan enintédén 1 vuodeksi

sidottujen, uusien yli miljoonan euron lainojen
korkoja
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Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.

19| aina, jonka koron kiinnitysaika on enintdan 1 vuosi.
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2.4  Arvopaperisaamiset

Vuoden 2011 lopussa kotimaisten luottolai-
tosten arvopaperisaamisten tasearvo oli 63
mrd. euroa. Samaan aikaan kotimaisten
sijoitusrahastojen (ml. rahamarkkinara-
hastot) arvopaperisaamisten arvo oli 54
mrd. euroa. Luottolaitosten arvopape-
risalkun arvo kasvoi vuoden aikana liki

20 %, kun taas sijoitusrahastojen salkun
koko pieneni 11 %.

Luottolaitosten 63 mrd. euron arvopaperisaamisista®
11 % oli osakkeita ja osuuksia. Noteerattujen osakkei-
den paino arvopaperisalkussa on perinteisesti ollut
pieni. Vuoden 2011 aikana tasearvo vaheni 0,3 mrd.
eurolla. Osin pudotus selittyy myynneilld, mutta valta-
osin selityksend on osakkeiden yleinen hinnan alentu-
minen. Noteeraamattomat osakkeet koostuivat suurelta
osin eri konsernien sisaisistd omistusjarjestelyista, eiké
néiden osakkeiden tasearvoihin juuri tehty muutoksia
vuoden aikana. Kasvava arvopaperiera ovat rahasto-
osuudet, joiden kanta suureni vuoden aikana 19 % ja
paatyi 1,8 mrd. euroon.

Valtaosin luottolaitosten arvopaperisalkku koostuu
alkuperdiseltd juoksuajaltaan erimittaisista velkapape-
reista. Lyhytaikaisia, alle yhden vuoden mittaisia vel-
kapapereita oli salkussa yhteensa 3,3 mrd. euron ar-

vosta. Pitk&aikaisten, yli yhden vuoden velkapaperei-

20 | yottolaitokset raportoivat Suomen Pankille arvopaperisalk-
kunsa siséllén kuukausittain arvopaperikohtaisesti. Luottolaitoksen
taseesta voi perakkaisind kuukausina poistua tai siihen voi ilmaantua
jokin arvopaperierd, tai sitten molemmissa taseissa olevaa arvopape-
rierdd on voitu myyda, ostaa lisaa tai on voitu pitdytyd aiemmassa
omistuksessa. Suomen Pankki laskee kuukausittain jokaiselle taseen
arvopaperille tdydelliset rahoitustilinpidon mukaiset tilit. Periodin
lopun kanta saadaan lisdédmaélla periodin alun kantaan virtatiedot,

arvostusmuutokset ja muut muutokset.

den tasearvo oli 55 mrd. euroa, mika on enemman kuin
kaikkien kotimaisten sijoitusrahastojen salkun yhteis-
arvo 54 mrd. euroa.

Taulukko 3. Luottolaitosten arvopaperisaamiset
vuonna 2011, milj. euroa

2010112 Vuoden 2011 aikana 2011712

Valuutta-
kurssi-
muutos

Hinnan-

Kanta Virrat muutos Kanta

Lyhytaikaiset velkapaperit 3426 -98 4 -1 3331
Pitkdaikaiset velkapaperit 44 090 9672 59 722 54 543
Noteeratut osakkeet 1381 294 0 -658 1018
Noteeraamattomat osakkeet 4351 389 0 -18 4722
Sijoitusrahasto-osuudet 1488 369 5 -100 1763
Arvopaperisaamiset yhteensa 54 737 10724 68 —55 65376

Léahde: Suomen Pankki.

Pitk&aikaisten velkapapereiden kanta kasvoi vuoden
2010 lopun 44 mrd. eurosta 24 % eli liki 55 mrd. eu-
roon. Netto-ostoja toteutettiin 10 mrd. eurolla, ja kan-
nan arvo kasvoi positiivisen arvostusmuutoksen myoté
noin miljardi euroa.

Nettoméaaraisesti pitké- ja lyhytaikaisia velkakirja-
lainoja hankittiin 10 mrd. eurolla, mutta nettoluku
yksin ei kerro luottolaitosten arvopaperikaupan vaih-
dosta mitééan.

Summattaessa vuoden ajalta taseen poikkileikka-
ukset on mahdollisuus saada kasitys arvopaperikaupan
volyymeista. Kun arvopaperikauppaa kaydaéan kaikki-
na pankkipdivin, tilaston avulla voidaan tutkia kaup-
pojen méaarié vain kunkin kuukauden lopun tilanteesta.

Kauppojen maaran kuvaajaksi valittiin bruttomé&é-
réiset uudet ostot ja taté lukua verrattiin vuoden alun
kantaan. VVuoden alun kanta oli 48 mrd. euroa ja vuo-
den aikaiset brutto-ostot olivat 84 mrd. euroa, joten
ostojen myoté alkukanta vaihtui 1,8 kertaa.

Lisattdessa arvopapereihin uudeksi ulottuvuudeksi
liikkeeseenlaskijan kotimaa kannan vaihdon suuri
suhdeluku kertoo, minka valtioiden papereilla kauppaa
yleisimmin kaytiin. Luottolaitosten taseessa olevien
velkapapereiden kannalta merkittavistd maista suu-

rimman indeksiarvon sai kotimaa. Velkapapereiden

20 Vuosikatsaus 2011
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kanta vuoden 2011 alussa oli 6,6 mrd. euroa, ja vuo-
den aikana kotimaisia velkapapereita ostettiin brutto-
maérdisesti 17 mrd. eurolla. Indeksin pisteluvuksi
saatiin 2,5.

Keskiarvoa suurempi vaihto oli myos tanskalaisil-
la, ranskalaisilla, saksalaisilla ja hollantilaisilla velka-
papereilla. Heikoimman pisteluvun arvopaperisalkun
merkittavistd maista saivat espanjalaiset paperit, joiden
indeksin pisteluku oli 0,1.

Kotimaiset luottolaitokset ovat sijoittaneet 1&hinng
EU-maissa olevien liikkeeseenlaskijoiden velkapape-
reihin, silla EU-maiden ulkopuoliset velkapaperisaa-
miset koko kannasta ovat vain 5 %. Merkittdvimmiksi
maiksi velkapapereiden kaupankéynnin kannalta nou-
sevat Tanska ja Ruotsi yhteensa 32 mrd. eurolla.
Taulukko 4. Luottolaitosten arvopaperisalkun

velkapaperit likkeeseenlaskijan kotimaan mu-
kaan, milj. euroa

2010/12 2011/12

Kotimaa 6 601

10 762

8 089
12011
34 757

3016
57873

Muu euroalue
Muut EU-maat
Muut kuin EU-maat

28 038
2115
47 517

Kaikkiaan

Lahde: Suomen Pankki.
Vaikka muut EU-maat olivat tarkeimmat liikkeeseen-
laskijat, valuutoittain tarkasteltuna ylivoimaisesti suu-
rin valuutta oli euro. Euromadraisten pitkien velkapa-
pereiden kanta oli 38 mrd. euroa eli 70 % koko kan-
nasta. Muiden EU-valuuttojen maaraisten velkapape-
reiden osuus koko kannasta oli 29 %, ja naiden laino-
jen tasearvo euroiksi muunnettuna oli 16 mrd. euroa.
Muiden kuin EU-valuuttojen mééréisten velkapaperei-
den kanta oli vain noin yhden prosentin suuruinen.
Valuuttakurssiriski kohdistuu siten 30 prosenttiin pit-
kista velkapaperisaamisista. Muiden valuuttojen kuin
euron maaraisista velkapapereista selvésti merkitta-
vimmat ovat Tanskan kruunun ja Ruotsin kruunun
madraiset. Niiden yhteenlaskettu paino koko muiden

kuin euron méaréisisté velkapapereista on 96 %.

Suurin luottolaitosten hallussa olevien pitkaaikais-
ten velkapapereiden liikkeeseenlaskijoiden sektori on
luottolaitokset. Luottolaitosten paino koko pitkien
arvopapereiden kannasta sailyi reiluna 70 prosenttina.
Kotimaisten luottolaitosten hallussa olleiden muiden
luottolaitosten liikkeeseen laskemien velkapapereiden
arvo oli vuoden 2011 lopussa 41 mrd. euroa.

Vuoden aikana suhteellista osuuttaan kasvattivat
julkisyhteistjen liikkeeseen laskemat pitkéat velkapape-
rit. Niiden arvo kasvoi vuoden 2010 lopun 7,0 mrd.
eurosta 9,8 mrd. euroon. Loput papereiden liikkee-
seenlaskijoista olivat yrityksia (1,2 mrd. euroa) ja
muita rahoituslaitoksia (3,0 mrd. euroa).

Luottolaitosten sijoitukset pitk&aikaisiin muiden
kuin EU-maiden julkisyhteisdjen liikkeeseen laske-
miin velkapapereihin olivat 5 % koko julkisyhteiséjen
velkakirjojen kannasta (0,5 mrd. euroa). EU-alueen
sisélld sijoitukset jakaantuivat liki tasan Suomen (3,1
mrd. euroa), muiden euromaiden (3,0 mrd. euroa) ja
euromaihin kuulumattomien EU-maiden (3,3 mrd.
euroa) kesken. Euromaiden siséll4 sijoitukset ns.
GlIPS-maiden julkisyhteisojen velkapapereihin olivat
vain vajaat 12 milj. euroa, kun ndit4 sijoituksia vuoden
2010 lopussa oli 126 milj. euroa.

Luottolaitosten hallussa oli vuoden 2011 lopussa
seitsemantoista eri EU-maan julkisyhteisojen liikkee-
seen laskemia pitkdaikaisia velkapapereita. Vuoden
aikana yhdeksén eri valtion julkisyhteison arvopaperi-
en tasearvo laski nettomyyntien ja arvostusmuutosten
takia. Naistd kolmen suurimman (Saksa, Ruotsi ja
Belgia) tasearvo pieneni yhteensa 1,4 mrd. eurolla.
Kahdeksan EU-maan julkisyhteiséjen arvopapereiden
tasearvo kasvoi netto-ostojen ja arvostusmuutosten
takia. Naistd kolmen suurimman (Tanska, Suomi ja
Ranska) yhteenlaskettu tasearvo kasvoi 3,3 mrd. eurol-

la.
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3.1 Yleison talletukset osana

luottolaitosten varainhan-

kintaa

Yleison talletuskannan kasvuvauhti kiihtyi
vuonna 2011. Kasvu oli Suomessa selvasti
nopeampaa kuin euroalueella keskimaa-
rin. Talletuskannan keskikorko nousi hie-
man.

Luottolaitokset rahoittavat luotonantonsa ottamalla
vastaan talletuksia sek& laskemalla liikkeeseen sijoi-
tustodistuksia tai velkakirjalainoja. Lisaksi luotonantoa
voidaan rahoittaa hankkimalla oman padoman ehtoista
rahoitusta esimerkiksi osakeanneilla. Vuoden 2011
lopussa Suomessa toimivilla luottolaitoksilla oli velkaa
yhteensd 631 mrd. euroa. Velasta 24 % koostui yleison
talletuksista?. Sijoitustodistusten ja liikkeeseen lasket-
tujen velkakirjojen osuus oli 13 % ja oman paédoman
osuus 4 %. Taseen suurin velkaera oli muut velat,
joiden osuus oli vuoden lopussa 60 % luottolaitosten
yhteenlasketusta velasta (Kuvio 21). Muut velat koos-
tuvat paéosin rahalaitosten vélisist4 talletuksista sek&
johdannaisista, joiden tasearvojen vaihtelut ndkyvat
herkésti luottolaitosten taseissa — sekd niiden saamis-
ettd velkapuolella. Johdannaissaamiset ja -velat nettou-
tuvat yleensé lahes nollaan.

Yksittaisten luottolaitosten rahoitusrakenteet ovat
erilaisia luottolaitoksen toiminnan luonteen ja konser-

nirakenteen mukaan. Yleison talletuksia saavat vas-

2 Yleisén talletuksiin luetaan mukaan kotitalouksien, yritysten ja
julkisyhteis6jen sek& muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten

talletukset.

3 Talletukset ja muu varainhankinta

taanottaa vain talletuspankkiluvan saaneet luottolaitok-
set. Muut luottolaitokset®® hankkivat rahoituksen muita
kanavia pitkin (ks. luku 3.3). Lukumaéraisesti suuri
0sa Suomessa toimivista luottolaitoksista on osa isom-
paa pankkikonsernia tai -ryhmaé, mik& mahdollistaa
konsernin sisdisen varainhankinnan joko suomalaiselta
tai ulkomaiselta emoyhti6lté tai muilta konserniin
kuuluvilta yhti6iltd. Konsernin sisdisten erien osuus oli
vuoden 2011 lopussa 24 % luottolaitosten kokonaisve-
lasta.

Kuvio 21. Luottolaitosten varainhankinta ja varo-
jen sijoittaminen

O Arvopaperisijoitukset
O Sijoitustodistukset
mOma paaoma

H Lainat yleisolle

@ Yleison talletukset

m Joukkovelkakirjalainat

O Muut saamiset ja velat (netto)
Mrd. euroa

300

200

100

2006 2007
Lahde: Suomen Pankki.

2008 2009 2010 2011

Luottolaitosten varainhankinnan tarpeeseen vaikuttaa
olennaisesti lainakannan kasvuvauhti. Suomessa ylei-
sOn lainakanta kasvoi noin 11-14 prosentin vuosi-
vauhdilla vuosina 2003-2008. Yhdysvaltojen asunto-
ja rahoitusmarkkinoiden ongelmista alkaneen kansain-
valisen finanssikriisin seurauksena kasvuvauhti alkoi
hidastua vuoden 2008 lopussa ja lahes pysahtyi vuo-
den 2009 lopulla. Akuutin kriisivaiheen jélkeen vuon-
na 2010 kasvuvauhti nopeutui, ja vuoden 2011 aikana

se kiihtyi edelleen. Suomen luottolaitosten euroalueen

22 Muihin luottolaitoksiin kuuluvat mm. asuntoluottopankit, Kunta-
rahoitus, luottokorttiyhtiot sek& luottolaitosluvan saaneet rahoitusyh-
tiot.
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yleisélle myontdmien lainojen kanta (mukaan lukien kisyhteisojen talletusten osuus 8 % ja rahoitus- ja

valuuttalainat) oli joulukuun lopussa 187 mrd. euroa vakuutuslaitosten talletusten osuus 6 %. Talletukset

(ks. luku 2.1). ovat kotitalouksien merkittavin rahoitusvarallisuusera,
Yleison talletuskannan vuosikasvu oli lainakannan | kun taas muiden sektoreiden rahoitusvaroista talletuk-

kasvua selvasti hitaampaa ennen vuotta 2008, jolloin set muodostavat alle kymmenesosan.®

talletuskanta alkoi kasvaa rajusti. Rahoitusmarkkinoi- Yleison talletuksista noin 60 % on yon yli

den turbulenssi ajoi etenkin kotitaloudet siirtdméaan -talletuksia, kdytanndssa lahinna kayttelytileja. Maara-

varojaan epavarmoiksi koetuista sijoituskohteista tur- aikaistalletusten osuus on noin 28 % ja muiden talle-

vallisempiin pankkitalletuksiin, joiden korot olivat tusten?’ noin 12 %. Yleison talletuksista (ilman yén yli
liséksi olleet nousussa jo parin vuoden ajan. Vuosina -talletuksia) 74 % oli vuoden lopussa alkuperéiseltd
2009 ja 2010 yleison laina- ja talletuskannan vuosi- maturiteetiltaan enintd&n yhden vuoden mittaisia.
kasvut pysyttelivat hyvin lahelld toisiaan, kunnes talle- Suomen rahalaitoksiin tehtyjen talletusten osuus

tuskanta vuoden 2010 loppupuolella alkoi taas kasvaa | koko euroalueen rahalaitossektorin euroalueelta vas-
lainakantaa nopeammin. Sama kehitys jatkui vuonna taanottamista talletuksista oli vuoden 2011 lopussa
2011 (Kuvio 22). Vuoden lopussa yleison talletukset 1,2 %. Yleison talletuskannan vuosikasvu on kuitenkin
kattoivat 84 % talletuspankkien luotonannosta yleisdl- | ollut Suomessa vuosina 2010 ja 2011 nopeampaa kuin
le. talletuskannan kasvu euroalueella keskimaarin. Vuon-

Kuvio 22. Yleison laina- ja talletuskannan vuosi- na 2011 yleison talletuskanta kasvoi Suomessa keski-

kasvu madrin 9,0 %,; euroalueella vuosikasvu oli keskimadrin
—Lainat Talletukset 3,4 %. Suomessa suhteellisesti eniten kasvoivat rahoi-
o % tus- ja vakuutuslaitosten talletukset seka loppuvuodes-
" ta myos julkisyhteisojen talletukset. Ndiden sektorei-
2 Ay m\ den talletuskannan kasvuun vaikuttavat erityisesti
\ N reposopimukset, joita on tyypillisesti tehty rahalaitos-
T \\ /~/‘ ~ sektoriin kuuluvien vastapuolien kanssa. Vuoden 2010
) \/// loppupuolelta alkaen reposopimuksia on kuitenkin
° 2006 2007 2008 2009 ;010 2011 tehty yha enemman myos yleisoon luettavien sektorei-

Léhde: Suomen Pankki.
den kanssa.

Yleison talletuskanta oli joulukuun 2011 lopussa 129 Suomessa talletuskannan kasvuvauhti kiihtyi vuo-

23 et ; ion24
mrd. euroa”’, misté kotitalouksien” talletusten osuus den 2011 loppupuolella, kun taas euroalueella keski-

. - 25 - -
0li 65 %. Yritysten™ talletusten osuus oli 21 %, jul- maérin kasvu hidastui vuoden loppua kohden. Euro-

alueen suurista maista etenkin Saksassa, Italiassa ja

2 Euroalueen yleison talletukset (ml. muut kuin euroméaraiset Espanjassa yleist')n talletuskannan vuosikasvu on ollut

talletukset) Suomen luottolaitoksissa. hyvin vaatimatonta — Italiassa ja Espanjassa vuoden

2 Kotitaloudet sisltavat myss kotitalouksia palvelevat voittoa

tavoittelemattomat yhteisét (KPVTY:t), joiden talletusten osuus on % Tilastokeskus: rahoitustilinpito.

noin 4 % kotitaloussektorin talletuskannasta. 2T Muut talletukset ovat padosin irtisanomisehtoisia talletuksia,
% Yritykset sisaltavat myds asuntoyhteisét, joiden talletuskannan joihin liittyy varojen kertanostorajoitteita tai muita kustannuksia.
osuus on noin 5 % yrityssektorin talletuskannasta. Myds repo-myynnit on tdssé yhdistetty muihin talletuksiin.
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2011 viimeisella neljdnneksell& jopa negatiivista
(Kuvio 23).

Kuvio 23. Yleison talletuskannan vuosikasvu
Suomessa ja eraissa euroalueen maissa

—Suomi Saksa —Ranska —Euroalue
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Lahteet: Suomen Pankkija EKP.

Talletuskannan keskikorolla on suuri vaikutus pankKki-
en varainhankinnan kustannuksiin seké laina- ja talle-
tuskannan véliseen korkoeroon eli ns. kokonaismargi-
naaliin. Rahoitusmarkkinakriisin seurauksena yleison
lainakannan korot laskivat markkinakorkojen tavoin
voimakkaasti vuonna 2009 ja pysyivat alhaisina vuon-
na 2010 (ks. luku 2.1). Koska yleison talletuksista
valtaosa on matalakorkoisia kayttelytileja, on niiden
koroissa véhemman laskuvaraa kuin lainakoroissa.
T&ma johti kokonaismarginaalin supistumiseen.

Pienimmilla&n marginaali oli noin 1,5 prosenttiyk-
sikdssé kesdkuussa 2010. Vuonna 2011 yleison laina-
ja talletuskantojen keskikorot alkoivat kuitenkin taas
hieman nousta. Lainakannan korko nousi talletuskan-
nan keskikorkoa nopeammin, mik& kaansi myos koko-
naismarginaalin kasvuun. Talletuskannan keskikorko
oli vuoden 2011 lopussa 1,01 %, ja laina- ja talletus-
kannan kokonaismarginaali oli 1,8 prosenttiyksikkoa
(Kuvio 24).

Kuvio 24. Yleison laina- ja talletuskannan keski-
korot seka kokonaismarginaali

—Lainat, keskikorko
- -Kokonaismarginaali

%

Talletukset, keskikorko
—12 kk:n euriborkorko
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Lahteet: Suomen Pankki ja Reuters.

3.2 Kotitalouksien talletukset

Kotitalouksien talletuskannan kasvu oli
vakaata vuonna 2011. Yo6n yli -talletusten
kasvuvauhti hiipui hieman edellisvuotises-
ta. Maaraaikaistalletusten vuosikasvu puo-
lestaan kiihtyi. Talletuskorot nousivat al-
kuvuonna, mutta laskivat loppuvuodesta
markkinakorkojen laskun myota.

Talletukset ovat kotitalouksien suurin rahoitusvaralli-
suuserd. Tilastokeskuksen rahoitustilinpidon mukaan
reilu kolmannes suomalaisten kotitalouksien rahoitus-
varallisuudesta on talletuksia. Vuoden 2011 lopussa
suomalaisten kotitalouksien talletuskanta oli 79 mrd.
euroa. Talletuksista noin puolet oli yon yli -talletuksia
eli ns. kayttelytileja. Maaraaikaistalletusten osuus oli
noin 30 %, ja loput talletukset olivat muita, irtisano-
misehtoisia talletuksia.

Kotitalouksien talletuskanta kasvoi vuosina 2003—
2006 noin 5-6 prosentin vuosivauhtia. Kasvuvauhti
kiihtyi vuoden 2007 lopulla rahoitusmarkkinakriisin
my@6td: vuoden 2008 aikana kotitaloudet tallettivat
Suomen rahalaitoksiin nettomaéraisesti 8,5 mrd. euroa.

Vastaavasti sijoitusrahastoista ja osakesijoituksista

24 Vuosikatsaus 2011
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vedettiin varoja pois lahes 6 mrd. euron edesta.?® Tal-
letusten — etenkin mééraaikaistalletusten — houkuttele-
vuutta sijoituskohteena lisasivat myds markkinakorko-
jen nousu seka hyvat korkotarjoukset. Vuonna 2008
kotitalouksien talletuskanta kasvoi keskimaarin yli 15
prosentin vuosivauhtia. Markkinatilanne alkoi kuiten-
kin rauhoittua, ja talletuskannan vuosikasvu hidastui
vuoden 2009 loppua kohden. Markkinakorkojen nope-
an laskun myoté etenkin méaéraaikaistalletuksista virta-
si rahaa pois. Vuoden 2010 lopussa talletuskannan
kasvuvauhti alkoi taas nopeutua Euroopan velkakriisin
luoman taloudellisen epédvarmuuden lisdantyessa.
Joulukuussa 2011 vuosikasvu oli 6,2 %.

Kuvio 25. Kotitalouksien talletuskannan vuosikas-
vu

mmYon yli -talletukset (kayttelytilit), vaikutus kasvuun
COMaéraaikaistalletukset, vaikutus kasvuun

E=IMuut talletukset,vaikutus kasvuun

—Talletukset yhteensa
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kotitalouksien talletuskannan vuosikasvuun vaikutti
vuonna 2011 eniten madrdaikaistalletusten vuosikasvu
(Kuvio 25). Etenkin yli 2 vuoden mééréaikaistalletus-
ten kannan vuosikasvu kiihtyi vuoden loppua kohden.
Kotitalouksien méadraaikaistalletuksista noin 40 % on
alkuperdiseltd maturiteetiltaan yli vuoden mittaisia
(Kuvio 26).

% Tilastokeskus: rahoitustilinpito.

Kuvio 26. Kotitalouksien maaraaikaistalletukset

mEnintdan 1 vuoden méaraaikaistalletukset, kanta

=YIi 1 ja enintdan 2 vuoden maaraaikaistalletukset, kanta

=Yl 2 vuoden mééraaikaistalletukset, kanta
—Maaéraaikaistalletukset yhteens&, vuosimuutos (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.
Finanssialan Keskusliiton pankkibarometrikyselyyn
vastanneista pankinjohtajista 76 % odotti joulukuussa
2011 talletusten suosion olevan kasvussa. Sen sijaan
riskipitoisemmat sijoituskohteet, kuten osakkeet ja
sijoitusrahastot, ovat kyselyn mukaan menettaneet
kiinnostavuuttaan. My®os kiinteistdjen ja asuntojen
houkuttelevuus kotitalouksien sijoituskohteena on
vahenemassa. Saasto- ja eldkevakuutusten sekd PS-
tilien suosio on pysynyt lahes ennallaan.?

Kotitalouksien talletuksista suurin osa on kiin-
tedkorkoisia. Vuoden 2011 lopussa kiintedkorkoisten
talletusten osuus oli 56 %. Maéaraaikaistalletuksista
perati 93 % oli kiintedkorkoisia. Yli 2 vuoden méaara-
aikaistalletuksista noin viidennes oli ns. strukturoituja
talletuksia, jotka koostuvat matalakorkoisesta talle-
tusosuudesta ja mahdollista lisatuottoa varten raata-
16idysta lisdtuotto-osasta. Talletukselle voi saada hy-
vénkin tuoton, jos esimerkiksi indeksi, osakekori tai
johdannainen, johon korko on sidottu, kehittyy suo-
tuisasti. Vuoden 2011 aikana strukturoitujen talletus-
ten osuus pieneni; vield joulukuussa 2010 niiden osuus
yli kahden vuoden mééraaikaistalletuksista oli 31 %.

Kotitalouksien talletuksista 36 prosentissa korko
oli vuoden 2011 lopussa sidottu pankkien omiin viite-

korkoihin. Osuus pieneni hiukan vuoden aikana. Euri-

® Finanssialan Keskusliitto: Pankkibarometri IV/2011.
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borkorkoihin sidottujen talletuskorkojen osuus oli 6 %, | 3 3 Vel kap aperit osana luotto-

ja loput talletuskorot oli sidottu muihin korkoihin. lai inh Ki
Kaotitalouksien talletuskannan keskikorko nousi aitosten varainhankintaa

hieman vuoden 2011 aikana. Vuoden lopussa se oli
Luottolaitosten alkuperéiselta juoksuajal-

taan pitkien velkapapereiden kanta kasvoi
voimakkaasti vuoden 2011 aikana. Vuoden
2010 lopussa joukkovelkakirjojen tasearvo
oli 43 mrd. euroa ja vuoden 2011 lopussa
54 mrd. euroa.

1,05 %. Eniten ovat nousseet médraaikaistalletusten
korot. Uusien madrdaikaistalletusten korot ovat viime
vuosina eriytyneet markkinakoroista; etenkin pidempi-
en méaaréaikaistalletusten korot ovat nousseet selvasti
euriborkorkojen ylépuolelle. Tosin vuoden 2011 vii-
meiselld neljannekselld médardaikaistalletusten korot
tulivat hieman alas markkinakorkojen laskun myota. Kaikki luottolaitokset myéntévat lainoja, mutta va-
Uusien, enintdan 1 vuoden maaraaikaistalletusten rainhankinnassa niiden valilla saattaa olla merkittavia
keskikorko oli joulukuussa 1,95 %. Yli 1 jaenintédn 2 | eroja. Perinteisten talletuspankkien varainhankinnasta
vuoden mééraaikaistalletusten keskikorko oli 2,41 % merkittdva osa katetaan ottamalla vastaan yleison
jayli 2 vuoden maaraaikaistalletusten keskikorko talletuksia (ks. luku 3.1). Lisaksi talletuspankit voivat
2,67 % (Kuvio 27).% laskea liikkeeseen velkapapereita.

Kuvio 27. Kotitalouksien uusien mazraaikaistalle- Sen sijaan luottoyhteisoiksi luokitellut institutio-
tusten keskikorot naaliset yksikot eivat saa ottaa vastaan talletuksia,

—FEnintaan 1 vuoden madraaikaistalletukset vaan niiden varainhankinta katetaan laskemalla liik-

Yli 1 ja enintaén 2 vuoden maaréaaikaistalletukset
—YIi 2 vuoden méaaréaikaistalletukset pl. strukturoidut talletukset

;3 kicn euriborkorko keeseen velkapapereita. Luottoyhteisé voi olla my6s
6 0
konsernirakenteen siséinen erityisyksikko, jonka rahoi-
5 \/—A
4 ﬂJ \ tus voidaan hoitaa konsernin sisdisella rahoituksella.
7
3 |— \ /[\\\ Suomessa toimivista kahdestakymmenesta luottoyhtei-
M\
2 \\\\f/w sOsta viidella oli taseessaan liikkeeseen laskettuja
! velkapapereita.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Kun luottolaitosten liikkeeseen laskemien lyhyt- ja

Lahteet: Suomen Pankkija Reuters.

pitk&aikaisten velkapapereiden yhteenlaskettu kanta

Kotitalouksilla (ilman kotitalouksia palvelevia voittoa . ..
vuoden 2011 lopussa oli 80 mrd. euroa, niin luottoyh-

tavoittelemattomia yhteis6jé) oli vuoden 2011 lopussa . . .
teisGjen osuus tastd oli 31 mrd. euroa ja talletuspank-

yhteensd 16 037 008 talletustili&d Suomen luottolaitok- . T
kien 49 mrd. euroa. Luottoyhteiséjen liikkeeseen las-

sissa. Luku sisaltdd myds tilit, joiden saldo oli vuoden . . .
kemien velkapapereiden tasearvo kasvoi 5,4 mrd.

lopussa nolla. . .
P euroa ja talletuspankkien 6,3 mrd. euroa.
Vuoden 2011 lopussa Suomen Pankkiin raportoi

327 luottolaitosta taseensa, ja naista 49:n taseessa oli

% vli 2 vuoden maaraaikaistalletuksista on jatetty pois strukturoidut liikkeeseen laskettuja velkapapereita. Kahdeksan eni-

talletukset, koska niisté on sopimuksentekohetkell tiedossa vain ten velkapapereita liikkeeseen laskenutta toimijaa

matalakorkoisen talletusosuuden korko. Tieto on saatavilla kesé- vastaavat 97 % koko 80 mrd. euron velkapaperikan-
kuusta 2010 lahtien.
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nasta. Samat kahdeksan suurinta toimijaa vastasivat
vuoden 2010 lopun 69 mrd. euron velkapaperikannasta
samalla prosenttiosuudella.

Liikkeeseen lasketut velkapaperit jaetaan alkupe-
raisen juoksuajan perusteella lyhyt- ja pitkaaikaisiin
velkapapereihin. Lyhytaikaisten velkapapereiden alku-
perdinen juoksuaika on enintaan yksi vuosi ja pitkaai-
kaisten yli vuosi. Lyhytaikaisia velkapapereita kutsu-
taan t&ssd luvussa sijoitustodistuksiksi ja pitkdaikaisia

joukkovelkakirjalainoiksi.

3.3.1 Sijoitustodistukset

Sijoitustodistukset ovat normaalisti kuponkikorotto-
mia, ja ne diskontataan liikkeeseenlaskun yhteydessa.
Vuoden 2011 lopussa sijoitustodistuksia oli viidentois-
ta luottolaitoksen taseessa ja niiden yhteenlaskettu
tasearvo oli 26 mrd. euroa.

Markkinat ovat voimakkaasti keskittyneet, silla
neljan suurimman toimijan osuus kaikista sijoitustodis-
tuksista oli yli 90 %. Verrattuna vuoden 2010 loppuun
sijoitustodistusten maarassé tai markkinoiden keskit-
tyneisyydessé ei tapahtunut merkittdvéa muutosta.

Sijoitustodistuksista 55 % oli euromaaraisia, liki
40 % muiden EU-valuuttojen méaaréisia ja loput viisi
prosenttia muiden kuin EU-valuuttojen maaréisiéa.
Lyhyen alkuperdisen juoksuajan takia sijoitustodistuk-
sen nimellisvaluuttajakauma saattaa muuttua nopeasti.
Kun vuoden 2010 lopussa yhdeksan prosenttia koko
kannasta oli dollarimaéraisia, niin vuoden 2011 lopus-
sa endd kolme prosenttia. Euro- ja puntamdéréisten
sijoitustodistusten paino koko kannasta kasvoi vuoden
aikana 88 prosentista 94 prosenttiin.

Madritelménsd mukaisesti koko vuoden 2010 lo-
pun sijoitustodistusten kanta erdéntyi vuoden aikana.
Vuoden 2011 lopussa sijoitustodistusten kannan méa-

ralla painotetun alkuperaisen juoksuajan keskiarvo oli

viisi ja puoli kuukautta. Vuotta aiemmin vastaava
keskiarvo oli vajaat neljé ja puoli kuukautta.

Vuoden 2011 lopun sijoitustodistusten kannan
madralla painotetun jaljella olevan juoksuajan keskiar-
vo muuttui edellisen vuoden 68 paivastd 79 paivaan.
Vuoden 2012 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana
sijoitustodistuksia tulee erdantymaan edellisen vuoden
tapaan 20 mrd. euron edesta.

Taulukko 5. Luottolaitosten sijoitustodistusten
kanta alkuperéisen ja jaljella olevan juoksuajan

mukaan vuosien 2010 ja 2011 lopussa, milj. eu-
roa

Alkuperainen juoksuaika Jéljella oleva juoksuaika

2010/12
6396
15384
1266
2653
25701

2011/12 2010/12
4817 20 205

13322 4314
3350 631
4777 550

26 266 25701

2011/12
19768
3924
1530
1043
26 266

Enintaéan 3 kk

3 kk ja enintaan 6 kk
9 kk ja enintaan 9 kk
9 kk ja enintaan 12 kk
Kaikkiaan

Lahde: Suorren PankK.
Sijoitustodistusten alkuperdinen juoksuaika pidentyi
edellisvuotisesta. Kun vuoden 2010 lopussa oli kan-
nassa alkuperéiselta juoksuajaltaan yli puolen vuoden
mittaisia papereita 3,9 mrd. euron verran, oli vuoden
2011 lopussa vastaava kanta kaksinkertainen (8,1 mrd.
euroa).

Luottolaitokset raportoivat kuukauden lopun arvo-
paperivelan Suomen Pankkiin arvopaperikohtaisesti.
Raporttien pohjalta voidaan arvioida sijoitustodistus-
ten liikkeeseenlaskun volyymia. Raporttitiedosta j&&-
vét pois vain saman kuun aikana liikkeeseen lasketut ja
eréantyneet paperit. Kun luottolaitosten sijoitustodis-
tusten kanta vuoden 2010 lopussa oli 28 mrd. euroa ja
kun vuoden aikana laskettiin liikkeeseen sijoitustodis-
tuksia 98 mrd. euron arvosta, niin verrattuna lahtokan-

taan kanta uusiutui 3,8 kertaa.

3.3.2 Joukkovelkakirjat

Vuoden 2011 lopussa joukkovelkakirjoja oli 46 luotto-

laitoksen taseessa ja niiden yhteisarvo oli 54 mrd.
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euroa. Tasearvo kasvoi 11 mrd. eurolla, silld vuoden
2010 lopussa 54 luottolaitoksen joukkovelkakirjojen
tasearvo oli 43 mrd. euroa. Vuoden lopussa katettujen
joukkovelkakirjojen osuus koko joukkovelkakirjakan-
nasta oli 35 % eli 19 mrd. euroa. T&md on 8 mrd. eu-
roa enemman kuin edellisvuoden lopussa.

Joukkovelkakirjoiksi luetaan alkuperéiselta juok-
suajaltaan yli yhden vuoden mittaiset velkapaperit.
Kotimaisten luottolaitosten liikkeeseen laskemat vel-
kapaperit ovat 95-prosenttisesti pddomavarmoja, eli
paperin merkitsija saa sijoittamansa pddoman takaisin.

Sen sijaan pitkaaikaisten velkapaperit poikkeavat
suuresti sijoitukselle maksettavan koron suhteen. Pe-
rinteisen kiintedn kuponkikoron rinnalle on kehitetty
erilaisia koronlaskentamalleja.

Taulukko 6. Joukkovelkakirjat korkotyypin mu-
kaan

2010/12 2011/12 2010/12 2011/12
Milj. euroa | Milj. euroa % %

Kiinteékorkoinen 20 259 31504 47 58
Vaihtuvakorkoinen 16 002 10982 37 20
Indeksisidonnainen 3297 6676 8 12
Nollakorkoinen 1923 1622 4 3
Porraskorkoinen 160 608 0 1
Tuntematon / Muu korko 1206 2546 3 5
Kaikki korkotyypit 42 847 53938 100 100

Lahde: Suomen Pankki.

Kiinted kuponkikorko oli vuoden 2011 lopussa yleisin
koronmaardytymisperuste, ja sen suosio koronlasken-
tatapana vankistui. Vaihtuvasta korosta on siirrytty
myds indeksisidonnaisiin korkoihin. Muiden laskenta-
tapojen ja tuntemattoman osuus jaa alle 10 prosenttiin
koko kannasta.

Kotimaiset luottolaitokset laskevat liikkeeseen pit-
kaaikaiset velkapaperit pd4asiassa muualla kuin koti-
maassa. Suomen Pankki arvioi liikkeeseenlaskumaan
raportoidun ISIN-koodin perusteella. Vuoden 2011
taseisiin kirjattujen pitkaaikaisten velkapapereiden

liikkeeseenlaskuista 72 % tapahtui muulla euroalueella

(valtaosin Euroclear, Belgia), kotimaassa 12 % ja
euroalueen ulkopuolella 16 %.

Luottolaitosten taseessa olevia pitkié velkapaperei-
ta on laskettu liikkeeseen yhdeksantoista eri valuutan
madraisina. Eniten papereista on euromaaraisia eli 61
% (33 mrd. euroa). Muiden EU-maiden valuuttojen
madraisina laskettiin liikkeeseen yhdeksan prosenttia
(4,7 mrd. euroa). Téstd 4,1 mrd. euroa oli Ruotsin tai
Tanskan kruunun méaraisia velkapapereita. Muiden
kuin EU-valuuttojen maéréisia velkapapereita oli 30 %
(16 mrd. euroa). Tasta 14 mrd. euroa oli jeni-, dollari-
tai Sveitsin frangin méaaraisia.

Vuoden 2011 lopussa liikkeessé olevien pitk&ai-
kaisten velkapapereiden alkuperdinen keskiméaarainen
juoksuaika kannan koolla painottaen oli seitsemén
vuotta. Vuotta aiemmin keskiarvo oli seitsemén ja
puoli vuotta.

Vuoden 2011 lopun koko 54 mrd. euron velkapa-
perikannasta 34 mrd. euroa oli alkuperdiseltd juoksu-
ajaltaan enint&an viisi vuotta, 14 mrd. euroa viidesta
enintddn kymmeneen vuoteen ja loput 6 mrd. euroa
péélle kymmenen vuotta.

Taulukko 7. Luottolaitosten liikkeessé olevien

joukkovelkakirjojen jaljella oleva juoksuaika, milj.
euroa

2010/12 2011/12

0-3 kk 904 1012
3-6 kk 2935 2493
6-9 kk 2006 2625
9-12 kk 1620 1669
1-2v 6799 7529
2-3v 7191 10 592
34v 5887 7791
4-5v 8045 9013
yli5v 7460 11216

42 847 53 939

Lahde: Suomen Pankki.
Vuoden 2012 aikana pitkié velkapapereita erddntyy
lainaohjelman mukaan 7,8 mrd. euron edestéd. VVuoden
2013 eraantymiset ovat samansuuruisia.
Joukkovelkakirjakannan koolla painotettu jéljella

olevan juoksuajan keskiarvo vuoden 2011 lopussa oli
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4,8 vuotta, kun edellisen vuoden lopun keskiarvo oli
5,1 vuotta.

Vuoden 2011 aikana erééntyi ohjelman mukaan
kaikkiaan 773 joukkovelkakirjalainaa ja luottolaitokset
maksoivat naisté sijoittajille 7,4 mrd. euroa. Tdmén
liséksi luottolaitokset ostivat ennenaikaisesti markki-
noilta my6hemmin eréantyvia omia joukkolainoja
yhteensa 3,5 mrd. eurolla.

Luottolaitokset laskivat joukkovelkakirjoja liikkee-
seen huomattavasti enemman kuin niit4 erdéntyi. Koko
vuonna liikkeeseenlaskuja tehtiin yhteensa 21 mrd.
euron edesta. Ensimmaisen puolivuotisjakson aikana
emissioita toteutettiin 13 mrd. euron ja jalkimmaisella
7,9 mrd. euron edestd. Katettuja joukkovelkakirjoja
laskettiin liikkeeseen vuoden aikana 9,7 mrd. euron

edesta.

Liikkeeseen lasketuista joukkovelkakirjalainoista
65 % oli euromaéraisid, 8 % oli sidottu muun EU-
maan valuuttaan ja 27 % muuhun kuin EU-valuuttaan.
Merkittavimmat valuutat olivat dollari, jeni ja Sveitsin
frangi, mutta liikkeeseenlaskuvaluuttoja olivat myds
esim. Turkin liira, Brasilian real ja Etela-Afrikan randi.

Vuoden aikana emittoitujen joukkovelkakirjojen
kannan suuruudella painotettu alkuperdinen juoksuaika
oli hieman alle kuusi vuotta. Alkuperéiselta juoksu-
ajaltaan yli kymmenen vuoden lainoja oli 5 %, ja 71
prosentilla juoksuaika oli vahemman kuin viisi vuotta.

Vuoden 2011 aikana liikkeeseen lasketuista jouk-
kovelkakirjoista liki 70 % oli kiintedkorkoisia. Vaihtu-

vakorkoisia oli 15 % ja indeksisidonnaisia 8 %.
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Kehikko 1. Pitkaaikaissaastamistileille sijoitettu 22 milj. euroa

Suomalaiset kotitaloudet ovat sijoittaneet maksu voi alkaa, kun elékelain mukainen alin el&keika

pitkaaikaissaastamistileille noin 22 milj. tayttyy, jolloin seka sééstoista etta niille kertyneista
euroa. Suurin osa saastoista on sijoitettu tuotoista pidatetdan voimassa olevan padomatulovero-
kotimaisiin rahasto-osuuksiin. prosentin mukainen vero.

Laki pitkaaikaissaastamisesta® astui voimaan vuo-

Pitk&aikaissaastaminen (PS) on verohelpotuksilla . . . .
(PS) P den 2010 alussa, ja palvelun tarjoaminen alkoi saman

tuettu eldkesdastdmisen muoto ja vaihtoehtoinen saas- . . . .
vuoden huhtikuussa. Suomalaiset kotitaloudet solmivat

tamistapa vapaaehtoiselle (sijoitussidonnaiselle) ela- .. .
Istapa vap ! (sijoitussi ! ) huhti-joulukuussa 2010 yhteensd 9 869 PS-sopimusta;

kevakuutukselle. PS-séastaja tekee rahatalletuksia ns. . . .. .
varuut ) Hrst vuonna 2011 sopimuksia tehtiin 9 014. Voimassa

PS-tilille, josta varat sijoitetaan s&astajan valitsemiin o . ann 1
olevien pitk&aikaisséastamissopimusten lukumaara oli

sijoituskohteisiin. Vapaaehtoiseen elakevakuutukseen .
J P joulukuun 2011 lopussa 18 644.%

verrattuna pitk&aikaissadstdminen mahdollistaa PS-

tilille sastettyjen varojen monipuolisemman sijoitta- E%\g?;& Pitkaaikaissaastamissopimusten luku-

misen: varoja voidaan sijoittaa sijoitusrahastoihin,
Kpl

osakkeisiin ja velkapapereihin. Myds maaraaikaistalle- | 2°°%°

tuksiin sijoittaminen on mahdollista. Lisaksi sijoitus- 15 000
kohteita voi vaihtaa saéstdmisaikana PS-sopimuksen 10000
sallimissa rajoissa.

T T . 5000

Pitkaaikaissadstaminen — kuten eldkevakuutusséas-
tdminen — on sidottua saastamista, eli séastdvarat voi 0
30.6.10 30.9.10 31.12.10 31.3.11 30.6.11 30.9.11 31.12.11

saada kayttoonsa ennen eldkeikaa ainoastaan poikke- Lahde: Suomen Pankki.

ustapauksissa. PS-palveluntarjoajaa voi kuitenkin . . . L.
Suomalaiset ovat sijoittaneet PS-tileille yhteensé noin
vaihtaa, tai varat voi siirtda vapaaehtoiseen elakeva- . s .
22 milj. euroa. Saastamisinnokkuus on tyypillisesti
kuutukseen. Pitkdaikaissédastamissopimuksen voi tehdd . L .
o ] ) huipussaan vuoden viimeisella neljanneksella, kun
talletuspankin, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyh- o . ) L
_ ) o saastajat heradvat sijoittamaan vuotuiseen maksimive-
tion kanssa — tosin vuoden 2011 lopussa kaikki palve- 3 . L
S ) rovahennykseen oikeuttavasta maarasté vield uupuvat
luntarjoajat olivat talletuspankkeja. n e CmAn . _—
ST ) ) saastot. Saastovarojen arvoa kasvattavat talletuksille ja
Pitkaaikaissaastaja saa samat veroedut kuin vapaa- | . . .
) _ ] joukkovelkakirjoille maksettavat korot seké arvopape-
ehtoisen eldkevakuutuksen ottanut séastéjé; nykyisella . . . . .
reiden markkina-arvojen muutokset. Markkina-arvojen
padomatuloveroprosentilla maksimivahennyksen 1 600 . . . L
muutokset voivat toki olla myds negatiivisia, jolloin ne
euroa vuodessa saa, jos on vuoden aikana sééstanyt

PS-tilille yhteensd 5 000 euroa ja verotettavat pddoma-

tulot ovat yli 50 000 euroa.* Saastévarojen takaisin- 2 1183/2009

* VVoimassa olevien sopimusten maara on pienempi kuin uusien
* pasomatulojen veroprosentti on 30 %. Yli 50 000 euron paaoma- sopimusten, koska uudet sopimukset sisaltavat myds mydhemmin
tuloista veroprosentti on 32. lakanneet, irtisanotut ja peruutetut sopimukset.
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pienentévét séastdvarojen arvoa. Vuoden 2011 lopussa KUVio 29. Pitkaaikaissaastvarat

saastovarojen arvo oli noin 24 milj. euroa.®

B PS-tilit B Maéaraaikaistalletukset
Saastdvaroista suurin osa on sijoitettu sijoitusra- A = Osaleet

hasto-osuuksiin. Vuoden 2011 lopussa rahasto- 25 Mili. euroa

osuuksien osuus oli 56 % PS-sdastévaroista. Rahasto- 20 L
osuuksiin virtasi myds nettomaaraisesti eniten saasto- 15 - - -
varoja vuonna 2011. Osakkeiden osuus pienentyi hiu- 10 - - - - H
kan, mihin osaltaan vaikutti arvopapereiden hallussapi- 5 | = =

totappiot: noin kolmannes osakkeisiin vuoden 2011 0 Jé—-—_—-—-!

30.9.10 31.12.10 31.3.11 30.6.11 30.9.11 31.12.11
aikana sijoitettujen sééstévarojen arvosta suli pois Lahde: Suomen Pankki.

saman vuoden aikana. Joulukuun 2011 lopussa osak- Valtaosa (98 %) PS-sééstdvaroista on sijoitettu Suo-

keisiin sijoitettujen varojen arvo oli 21 % PS-varoista. | meen. Osakesijoituksista pieni maara on tehty muihin

Madraaikaistalletusten ja joukkovelkakirjojen osuus maihin — 1ahinna EU-maihin — rekisterdityjen porssi-
oli noin 5 %. S&astovaroista 18 % oli PS-tileilla — yhtididen osakkeisiin. Myds muissa EU-maissa sijait-
mahdollisesti odottamassa sijoittamista muihin sijoi- sevien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksia on merkitty
tuskohteisiin. jonkin verran.

% Tassa on huomioitava, etta toiselta PS-palveluntarjoajalta tai
vapaaehtoisesta eldkevakuutuksesta siirretyt varat kasvattavat saés-
tévarojen arvoa, mutta varojen siirto ilman niiden realisointia ei ndy
uusina saastoind.
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4 Sijoitusrahastot

4.1 Sijoitusrah astojen tase kesaamisista. Kaanne oli merkittava, silla vuosien
2009 ja 2010 aikana yhteenlaskettu tase oli kasvanut

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen 42 mrd. eurosta 64 mrd. euroon lahinna arvopaperisi-

yhteenlaskettu tase vuoden 2011 lopussa joitusten positiivisen arvonnousun siivittdmana (Kuvio

oli 57 mrd. euroa. Tase pieneni 6,7 mrd. 30). Taseen kokoa olivat lisaksi kasvattaneet sijoittaji-
euroa seka saamisten arvonalennuksen en positiiviset nettomerkinnat kotimaisiin sijoitusra-
etta sijoittajien rahasto-osuuksien lunas- hastoihin. Vuonna 2011 myds nettomerkinnat pieneni-
tusten vuoksi. vit 1,5 mrd. euron verran negatiivisiksi.

Kuvio 30. Kotimaisten sijoitusrahastojen yhteen-

Maailmantalouden kasvunékymien heikentyessa vuosi lasketun taseen jakautuminen instrumenteittain

2011 oli haastava arvopaperisijoittajalle. Inflaatiohuo-

B Velkapaperit O Osakkeet @ Rahasto-osuudet
let Intiassa ja levottomuudet L&hi-iddn maissa pienen- DTa"etukslel ®Muut saamiset M Rahastovelka

E Muut velat
sivét kehittyville markkinoille tehtyjen sijoitusten go Mrd. euroa

arvoja vuoden alkupuoliskolla. Japanin talouden voi- 0

makas taantuminen luonnonkatastrofin takia seka
0
ennusteet Kiinan vahvan kasvun hidastumisesta lahi-

. . - . L . -40
vuosina heikensivat Aasian markkinoiden ndkymia.

-80

Euroalueella julkisen talouden rahoitusongelmat ja 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
niiden mukanaan tuoma epdvarmuus vaikuttivat sijoi- Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

tusvarallisuuden arvoihin voimakkaasti erityisesti Sijoitusrahastojen velat muodostuvat lahes taysin siit4
kolmannella vuosineljanneksella. Vaikka Yhdysval- rahasto-osuusvelasta, joka sijoitusrahastoilla on rahas-
loissa talouskehitys oli parempaa kuin Euroopassa, toon varojaan sijoittaneille sijoittajille. Vuoden 2011

poliittinen epavarmuus nakyi myos sielld vuoden aika- | lopussa noin kolme neljasosaa kotimaisten sijoitusra-

na rahoitusmarkkinoiden epaluottamuksen lisddntymi- | hastojen rahasto-osuuksista oli suomalaisten sijoittaji-
sené. en hallussa. Ruotsalaisten sijoittajien osuus rahasto-
Arvopapereiden arvonlasku heijastui suoraan koti- | osuusvelasta on kasvanut viime vuosina viidennekseen
maisten sijoitusrahastojen (ml. rahamarkkinarahas- (Kuvio 31). Vuoden 2011 lopussa 519:sté toiminnassa
tot)® taseeseen, joka pieneni vuoden 2011 aikana olleesta kotimaisesta sijoitusrahastosta 41 oli sellaisia,

6,7 mrd. euroa eli 57 mrd. euroon. Valtaosa arvonlas- | joissa ruotsalainen omistus ylitti 50 %. Joidenkin ko-

kusta aiheutui sijoitusrahastojen hallussa olevista osa- | timaisten sijoitusrahastojen suuntautumista Ruotsin

rahastomarkkinoille kuvastaa osaltaan my®os se, etta
% Suomen Pankki ker4a kuukausittain arvopaperikohtaiset tasetiedot L ] ) ]
o TSR S 19 sijoitusrahaston kotivaluutta oli Ruotsin kruunu.
kaikilta Suomeen rekisterdidyilté sijoitusrahastoilta ja erikoissijoi-

tusrahastoilta (ml. rahamarkkinarahastot). Jaljempé&na "kotimaiset

sijoitusrahastot".
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Kuvio 31. Kotimaisten sijoitusrahastojen yhteen-
lasketun taseen jakautuminen alueittain vuoden
2011 lopussa

VELAT
Muut velat
Rahasto- 24%
osuusvelka
muihin maihin__
42%

Rahasto-
osuusvelka
Suomeen
742%

SAAMISET

Aasia Muut
43%28%

Amerikka
9.4 %

Muu Eurooppa
(ei EU)
52%

MuuEU |

(pl. Ruotsi) |

77 %

Lahde: Suomen Pankki
Sijoitusrahastoihin keratyista varoista 44 % sijoitettiin
takaisin Suomeen tai Ruotsiin, joiden suhteellinen
osuus vahvistui vuoden aikana. Taseen saamiset koh-
distuivat muutoinkin edelleen vahvasti Eurooppaan,
jonka osuus saamisista vuoden 2011 lopussa oli 84 %.
Amerikasta® saamisia oli 9 % ja Aasiasta 4 %.

Rahoitusinstrumenteittain tarkasteltuna vuoden
2011 lopussa saamisista 45 % oli lyhyita ja pitkia
velkapapereita, 29 % osakkeita ja 20 % toisten sijoi-
tusrahastojen rahasto-osuuksia. Vuoden aikana erityi-
sesti osakesaamiset pienenivat, kun hinnat laskivat ja
salkunhoitajat realisoivat osakesijoituksia. Turvalli-
semman kohteen etsiminen nékyi puolestaan positiivi-
sina nettosijoituksina talletuksiin ja velkapapereihin.

Osakkeiden ja velkapapereiden osuudet yhteenlasketun

% Etels- ja Pohjois-Amerikka.

salkun sisallosta muuttuivatkin vuoden aikana tuntu-
vasti (Taulukko 8).

Taulukko 8. Kotimaisten sijoitusrahastojen taseen
kehitys instrumenteittain

31.12.2011 2011 30.12.2010
Arvostus-
Kanta % muutos _ Virrat Kanta %
Velat yhteenséa 57 101 100,0 -4914 | -1802 63 818 100,0
Rahasto-osuusvelka 55716 97,6 —4 994 -1517 62 227 97,5
Muut velat 1385 2,4 79 —285 1591 25
Saamiset yhteensa 57 101 100,0 —-4914 -1 802 63 818 100,0
Velkapaperit 25685 45,0 —456 862 25280 39,6
Osakkeet 16 529 28,9 —4 345 -1649 22522 353
Rahasto-osuudet 11 269 19,7 -838 -516 12 624 19,8
Talletukset 2576 4,5 7 414 2155 34
Muut saamiset 1043 1,8 718 -913 1237 1,9

Lahde: Suomen Pankki.
Rahastosaamisista noin puolet oli kotimaisten sijoitus-
rahastojen keskindisia omistuksia, joita ilman koti-
maisten sijoitusrahastojen tase olisi 5,6 mrd. euroa
pienempi®’. Keskinaisten omistusten osuus koko rahas-
topddomasta on pysynyt viime vuosina melko vakaana.

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlasketusta ta-
seesta kotimaisten sijoitusrahastojen osuus oli 0,9 %,
kun kolme vuotta aiemmin osuus oli 0,7 %. Mediaani-
na tarkasteltuna tyypillisen kotimaisen sijoitusrahaston
taseen koko oli 44 milj. euroa ja osuudenomistajia silla
oli 1 137.

% Tarkemmin kotimaisten sijoitusrahastojen keskindisista omistuk-
sista Rahoitustilastot-vuosijulkaisussa 2010, s. 46 (kehikko 3).
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4.2  Sijoitusrahastojen tuotot

Kotimaisten sijoitusrahastojen tuotot ro-
mahtivat vuoden 2011 kolmannella nel-
janneksella. Lokakuussa rahasto-
osuuksien arvot nousivat, mutta eivat riit-
taneet kompensoimaan tuottojen pienene-
mistd. Sijoitusrahastojen painotetuksi kes-
kimaaraiseksi 12 kuukauden tuotoksi®
Kirjattiin —5,9 %, kun vuonna 2010 tuotto
oli 15,5 %.

Eniten sijoitusrahastojen arvonkehitykseen vaikutta-
neet markkinareaktiot ajoittuivat elo-, syys- ja loka-
kuulle. Elokuussa huoli maailmantalouden tilasta Eu-
roopan velkakriisin karjistyessa ja Yhdysvaltojen luot-
toluokituksen laskiessa sysasi osakemarkkinat tuntu-
vaan laskuun. Osakemarkkinoiden heikko tila jatkui
myos syyskuussa. Kahden kuukauden aikana kotimais-
ten sijoitusrahastojen saamisten arvosta katosi negatii-
visten arvostusmuutosten seurauksena yhteensa
4,8 mrd. euroa ja sijoitusrahastojen tuotot heikkenivét
lahes koko sektorilla. Lokakuussa osakemarkkinoilla
koettiin korjausliike toiseen suuntaan: positiivista
arvonmuutosta kertyi 2,1 mrd. euroa. Loppuvuonna
sijoitusrahastojen arvonheilunta tasaantui, mutta vuo-
den alkuun ndhden monen rahasto-osuuden arvo paatyi
kuitenkin merkittvésti pienemmaéksi (Kuvio 32).
Koko vuoden 2011 ajan toimineista 483 sijoitusra-

hastosta ainoastaan 118 eli 24 % vylsi positiiviseen

% Kotimaisten sijoitusrahastojen tuotot on laskettu jokaiselle koko
vuoden 2011 ajan toimineen 483 sijoitusrahaston 584 kasvuosuudel-
le. Painotettu keskiméaarainen tuotto laskettiin painottamalla kunkin
rahasto-osuuden arvo suhteessa yhteenlaskettuun rahastopddomaan
ja kertomalla tdma rahasto-osuuden tuotolla. Lopuksi saadut arvot
summattiin. Eri rahastotyyppien tuotot laskettiin painottamalla
tarkasteltujen rahasto-osuuksien arvot suhteessa kyseisen tyyppiluo-
kan tasearvoon.

vuosituottoon®. Sijoitusrahastoista paras yksittdinen
tuotto oli 17,2 % ja heikoin —45,4 %. Parhaita tuottoja
tarjonneiden rahastojen joukossa oli l&&keteollisuusyri-
tysten osakkeisiin sijoittaneita osakerahastoja seka
pitkén koron rahastoja. Huonoimmin tuottivat erityi-
sesti kehittyville markkinoille ja Suomeen sijoituksen-
sa keskittaneet osakerahastot.

Kuvio 32. Kotimaisten sijoitusrahastojen painotet-

tu keskimaarainen 12 kuukauden tuotto (%) ra-
hastotyypeittain
Osakerahastot

—Hedgerahastot
—Rahamarkkinarahastot

—Pitkan koron rahastot
—Yhdistelmé&rahastot
Kiinteistdrahastot

110 Indeksi 31.12.2010 = 100

I
100 —
\ /\/
90
80 <7
70
12/2010 03/2011 06/2011 09/2011 12/2011

Lahde: Suomen Pankki.
Rahastotyypeittéin tuottojen erot olivat suuria, kuten
edeltdvanakin vuonna. Pienin painotettu keskimaarai-
nen tuotto —17,8 % Kirjattiin osakerahastoille
(Taulukko 9). Vuonna 2010 vallinneen positiivisen
markkinakehityksen ansiosta osakerahastoille kirjattiin
25,9 prosentin vuosituotto. Tuoton suuri hajonta ker-
too osakesijoitusten suuremmasta riskista suhteessa
esimerkiksi matalariskisempiin pitkén koron rahastoi-
hin. Toisaalta myos joukkovelkakirjoja sijoituksina
suosivista pitk&n koron rahastoista I&hes puolet menet-
ti rahasto-osuuden arvoa, ja yhteenlaskettu painotettu
12 kuukauden tuotto jai 1,0 prosenttiin. Rahastoluok-
kana tarkastellen jopa rahamarkkinarahastot tuottivat

paremmin. Niiden vuosituotoksi kirjattiin 1,2 %.

* Joukko pienenisi huomattavasti, jos laskennassa huomioitaisiin

sijoitusrahastosta saatu reaalituotto.
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Taulukko 9. Kotimaisten sijoitusrahastojen 12 kuukauden tuotto (%) rahastotyypeittéin vuoden 2011
lopussa

Osake- i'tkan Yhdistelma-| Kiinteisto- Hedge- Rihke.l- Yht .
rahastot oron rahastot rahastot rahastot markkina- eensa
rahastot rahastot
Painotettu ka. -17,8 1,0 -7,2 -13,1 -1,1 1,2 -5,9
Mediaani -16,8 1,7 -8,5 -13,7 -8,7 1,1 -9,5
Ylin 17,2 12,8 3,6 -7.4 16,4 3,2 17,2
Alin —45,4 -16,0 -26,4 -17,6 -31,2 21 —45,4
Lahde: Suomen Pankki.
4.3 Sijoitusrah astojen velat sijoittajien rahastoihin tekemat lunastukset ja merkin-

nét. Suurta pddomapakoa ei vuonna 2011 néhty, silla

Kaksi vuotta kes tanyt rahast opadoman rahastoista lunastettiin vuoden 2011 aikana nettoméaa-

kasvu pysahtyi vuonna 2011. Kotimaisten réisesti 1,5 mrd. euroa, miké selittdd 23 % padoma-
sijoitusrahastojen rahastopaaoma oli vuo- kannan kokonaismuutoksesta. Merkintdja raportoitiin
den 2011 lopussa lahes 56 mrd. euroa. Ra- | bruttomaéraisesti vajaan 36 mrd. euron arvosta ja
hastopaaoma supistui vuoden takaisesta lunastuksia hieman yli 37 mrd. euron arvosta.*® Suurin
11 9%0. osa rahastopddomakannan supistumisesta (78 %) joh-

tui siis sijoitusrahastojen hallussa olevien arvopaperien

Rahastopadoma kasvoi suotuisan loppuvuoden 2010 arvojen laskusta.

siivittdmand aina huhtikuulle 2011 asti, jolloin rahas-
toniioma oli suurimmillaan 63 mrd. euroa (Kuvio 33 Kuvio 33. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahasto-
P I suurimmt - euroa (Kuvio 33). osuusvelka ja nettomerkinnat yhteensa

Sijoitusrahastojen pddomat alkoivat vuoden toisella
mSjjoitusrahastot yhteensa

neljannekselld pienetd, kun epdvarmuus rahoitusmark- —Nettomerkinnat (oikea asteikko)

.. C . N .. Mrd. euroa Mrd. euroa
kinoilla lisaantyi. Jyrkka muutos koettiin elokuussa, 80 8
. . e . . 60 6
jolloin rahastopddoma pieneni kuukaudessa 4,2 mrd.

. . L . 40 4
euroa. Supistuminen oli voimakkain vuonna 2008
20 2
alkaneen finanssikriisin jalkeen. Kolmen viime vuoden o 0
aikana toiseksi suurin rahastopadgomakannan lasku on 20 2
nahty Kreikan julkisen talouden kriisin karjistyttya -40 -4
Lo . 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
toukokuussa vuonna 2010, jolloin rahastopddoma Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
pieneni kuukauden sisélla 2,9 mrd. euroa.
Vuonna 2011 kotimaisten sijoitusrahastojen yh- “0 Sjjoitusrahastot raportoivat kuukausittain bruttomerkinnat

teenlaskettu rahastopééoma supistui 6.5 mrd euroaja ja -lunastukset, joiden erotuksena nettomerkintatiedot lasketaan.

Liséksi Suomen Pankki laskee taseen kantatietojen perusteella

oli noin 56 mrd. euroa vuoden Iopussa. Rahastopaa- nettosijoitukset yksityiskohtaisella sektori- ja maajaolla. Vuonna

oman muutokseen vaikuttavat seka sijoitusrahastojen 2011 raportoitujen nettomerkintdjen ja laskennallisten nettosijoitus-

hallussa olevien arvopapereiden markkinakehitys ettad | ten ero oli alle 50 milj. euroa.
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Yhteenlaskettu rahastopddoma késitti 98 % sijoitusra- | den aikana 1,0 mrd. euroa enemman kuin merkintgja.
hastojen kaikista veloista. Jaljelle ja&vé osuus koostui | P&dosa lunastuksista ajoittui vuoden jalkimmaiselle
sijoitusrahastojen muista veloista, joihin luetaan arvo- | puoliskolle.
paperikauppojen ja rahasto-osuuksien merkintdihin Viimeisten kolmen vuoden aikana sijoitusrahasto-
liittyvat ajoituserot, johdannaisvelat seka arvopaperien | jen rahasto-osuusvelan maakohtainen jakauma on
séilytyksesta ja hallinnoinnista aiheutuneet velat. pysynyt melko muuttumattomana (Taulukko 10). Si-

Kotimaisten sijoitusrahastojen rahastopddoma su- joitusrahastojen rahasto-osuusvelasta suurin osa, reilu
pistui voimakkaammin kuin euroalueen rahastojen. 76 %, oli vuoden 2011 lopussa suomalaisten sijoittaji-

Euroalueelle rekisterdityjen sijoitusrahastojen yhteen- | en omistuksessa. Kotimaisten sijoittajien maara on

laskettu rahastopaédoma oli syyskuun 2011 lopussa kuitenkin viimeisten kolmen vuoden aikana vahenty-
6 484 mrd. euroa, mika oli lahes 6 % pienempi kuin nyt tasaisesti: 79 % vuonna 2010 ja 81 % vuonna
vuoden 2010 lopun rahastopddomakanta (6 878 mrd. 2009. Samaan aikaan ulkomaisten sijoittajien osuus on
euroa). Samalla aikavélilla Suomeen rekisterdityjen vastaavasti kasvanut. Vuonna 2011 ulkomaisessa
sijoitusrahastojen pdédoma pieneni 13 %. omistuksessa oli 24 % (13 mrd. euroa) rahastopéé-

Vuoden 2011 epdvakaa markkinatilanne sai sijoit- | omasta. Siitd oli Ruotsin osuutta lahes 82 % (11 mrd.
tajat siirtdméén varojaan muista rahastotyypeistd mata- | euroa).

lariskisimpind pidettyihin rahamarkkinarahastoihin, Taulukko 10. Kotimaisten sijoitusrahastojen ra-

joiden padomat kasvoivat 1,1 mrd. euroa eli 11 mrd. hasto-osuusvelan jakautuminen maittain

euroon. Suurin osa uudesta padomasta (87 %) tuli 2011 2010 2000
sijoittajien tekemien positiivisten nettomerkintjen — M ouon b {Miews % M
. . - . Ruotsi 10925 19,6 10 748 17,3 8510 15,6
kautta. Myo6s hedge-rahastojen padomat kasvoivat Iso-Britannia 981 18 859 14 671 12
Irlanti 370 0,7 373 0,6 335 0,6
vuoden aikana negatiivisista arvostusmuutoksista Norja 343 06 366 06 287 05
Luxemburg 286 0,5 285 0,5 283 0,5
. . . . v Vi 78 0,1 155 0,2 103 0,2
huolimatta. Muiden rahastotyyppiluokkien padomat - 7 01 1 02 69 01
) A Sveitsi 64 0,1 75 0,1 57 0,1
puolestaan supistuivat. Tanska 38 01 40 01 % 02
Muut 186 03 219 0,4 206 0,4
Yhteenséa 55 716 100,0 62 227 100,0 54 595 100,0

Heikosta markkinakehityksesté karsivat erityisesti
Lahde: Suomen Pankki.
osakerahastot. Rahastopadoma supistui neljéanneksen o
. . Yhteenlasketusta rahastopd&domasta oli sijoitusrahasto-
(6,4 mrd. euroa) eli 19 mrd. euroon pédosin rahasto- o T
. o . osuuksia eniten hallussa kotimaisista sijoittajasekto-
osuuksien negatiivisen arvonmuutoksen takia. Osake- ) ) ) ] ]
. . . o reista kotitalouksilla (11 mrd. euroa) ja vakuutuslai-
rahastoista lunastettiin vuoden aikana myds eniten ) ) ) )
. . toksilla (13 mrd. euroa) (Kuvio 34). Kotitalouksien
padomia, 1,7 mrd. euroa, verrattuna muihin rahasto-

tyyppeihin.
Sijoittajien huoli valtioiden riskilisien kasvusta na-

osuus kotimaisten sijoitusrahastojen padomista seurasi
edellisvuosien trendi4 ja supistui 19,6 prosenttiin.

. o . Euromadraisesti velka kotitalouksille vaheni 2,6 mrd.
kyi vuonna 2011 erityisesti pitkén koron rahastoissa. ) ) )
. . i . euroa vuoden aikana. Kaotitalouksien yhteenlasketusta
Pitkan koron rahastojen yhteenlaskettu padoma supis-

) o ) 212 mrd. euron rahoitusvarallisuudesta 5 % oli sijoi-
tui 1,0 mrd. euroa ja oli vuoden 2011 lopussa hieman
yli 19 mrd. euroa. Pieneneminen selittyi l&hes koko-

naan sijoittajien tekemilla lunastuksilla, joita oli vuo-
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tuksia kotimaisiin sijoitusrahastoihin, kun suurimmil- | sijoitettiin uutta pd&omaa sijoitusrahastoihin — vuoden
laan vuonna 2007 osuus oli noin 10 %.* aikana nettomaaraisesti yhteensa 1,1 mrd. euroa.
Kuvio 34. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahasto- | Kuvio 35. Nettosijoitukset kotimaisiin sijoitusrahas-

osuusvelan jakautuminen sijoittajasektoreittain toihin sijoittajasektoreittain vuosina 2010 ja 2011
vuoden 2011 lopussa

m2011 = 2010
Milj. euroa
Kotitaloudet
Ulkomaat TR
‘akuutusiaitokse! .
ek 225% Vakuutuslaitokset
Rahalaitokset
0,8% Julkisyhteis6t
Yrityks:tjg Kotitaloudet
asuntoyhteisot 19,6 % o .
6,3% Muut kotimaiset sektorit
Voittoa
tavoittelemattomat
yhteisot Ulkomaat
6,4% Muut
. L uu!
Julkisyhteisot rahoituslaitokset* -1500 -1000 -500 O 500 1000 1500

9.6% 10.8%

Lahde: Suomen Pankki.
*Sisaltavat myos rahoituksen ja vakuutuksen vélitysta avustavat laitokset.
Léhde: Suomen Pankki.

Kaotitaloudet lunastivat varoja sijoitusrahastoista lapi
vuoden; ainoa poikkeus oli huhtikuu, jolloin sijoitus-
rahastoihin virtasi nettomadréisesti uutta pddomaa
kotitalouksilta 13 milj. euroa. Kotitalouksien lunasta-
mista varoista merkittdva osa ei palannut vuoden aika-
na takaisin kotimaisiin sijoitusrahastoihin, silla lunas-
tukset olivat nettomdaraisesti 1&hes 1,4 mrd. euroa
negatiiviset. Samanaikaisesti kotitalouksien maaraai-
kaistalletukset lisaantyivat, mika osaltaan selittdnee
sijoitusrahastoista lunastettujen varojen uudelleenkoh-
dentamista. My®ds rahastovelka vakuutuslaitoksille
supistui, 1,7 mrd. euroa, ja oli vajaa 13 mrd. euroa
vuoden lopussa. Tasta yli puolet on kotitalouksien
sijoitussidonnaisten vakuutussopimusten kautta sijoi-
tettua varallisuutta.

Tarkasteltaessa lahemmin p&d&domien liikkeité koti-
maisiin sijoitusrahastoihin sijoittajasektoreittain, vuosi
2011 oli vastakohta vuodelle 2010 (Kuvio 35). Kun
vuonna 2010 péaésektoreista ainoastaan kotimaiset
julkisyhteisot lunastivat merkittavasti padomia sijoi-

tusrahastoista, niin vuonna 2011 ainoastaan ulkomailta

“ Lahde: Tilastokeskus, Rahoitustilinpito.
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4.4  Sijoitusrahastojen saami-

set instrumenteittain ja

sektoreittain

Osakkeiden osuus saamisista pieneni 35
prosentista 29 prosenttiin osakkeiden hin-
tojen laskun ja realisointien myota. Sijoi-
tukset talletuksiin ja yritysten velkapape-
reihin puolestaan lisdantyivat. Velkapape-
reiden osuus saamisista kasvoi 40 prosen-
tista 45 prosenttiin.

Kotimaisten sijoitusrahastojen hallussa olevien velka-
papereiden arvo kasvoi vuoden aikana 0,4 mrd. euroa
eli 26 mrd. euroon. Kasvu koostui sijoitusten 0,5 mrd.
euron negatiivisesta arvonmuutoksesta ja velkapape-
reihin tehdyisté positiivisista nettosijoituksista
0,9 mrd. euron arvosta (Kuvio 36). Kannasta 41 % oli
rahalaitosten, 24 % julkisyhteisojen ja 20 % yritysten
liikkeeseen laskemia arvopapereita. Sijoituksista yli
puolet kohdistui euroalueelle ja neljdnnes Ruotsiin.
Vuoden aikana haluttuja olivat erityisesti suomalaisten
ja ruotsalaisten yritysten velkapaperit, joihin nettosi-
joituksia tehtiin l1ahes 0,9 mrd. euron arvosta. Myos
ruotsalaisten pankkien liikkeeseen laskemiin velkapa-
pereihin sijoitettiin nettomaaraisesti 0,4 mrd. euroa.
Sijoitusrahastojen hallussa olleista velkapapereista
85 % oli alkuperdiseltad maturiteetiltaan pitkié yli vuo-
den pituisia arvopapereita. Kaikista velkapapereista
kuitenkin 34 % erdéantyy jo vuoden 2012 aikana. Ko-
timaisten velkapaperisaamisten maturiteettijakauma
poikkesi siten, ettd ne olivat alkuperéiselti maturitee-
tiltaan padosin (55 %) alle vuoden pituisia ja kaikista
velkapapereista perati 76 % eréantyy vuoden 2012
aikana. Kotimaisista velkapapereista suuri osa oli
yritysten ja talletuspankkien liikkeeseen laskemia

arvopapereita, mika selittdnee osaltaan maturiteettira-

kenteen eroa kotimaisten ja ulkomaisten saamisten
valilla.
Kuvio 36. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamis-

ten nettosijoitukset ja arvostusmuutokset instru-
menteittain vuonna 2011

B Arvostusmuutokset @ Nettosijoitukset

2 Mrd. euroa

0 FA—‘

Osakkeet Rahasto-osuudet  Velkapaperit Talletukset

Lahde: Suomen Pankki.
Osakesaamisten kanta pieneni peréti 6,0 mrd. euroa,
misté negatiivisen arvonmuutoksen osuus oli reilu
4,3 mrd. euroa ja nettomyyntien 1,6 mrd. euroa. Osak-
keita jouduttiin realisoimaan, jotta sijoittajien tekemat
lunastustoimeksiannot osakerahastoista saatiin toteu-
tettua. Osa ndista varoista siirtyi pitkdn koron rahas-
toihin ja rahamarkkinarahastoihin tehtyjen merkint6jen
kautta talletuksiin ja yritysten liikkeeseen laskemiin
velkapapereihin. Osakesaamisten euroméaaraisesti
merkittdvimmat arvonalennukset aiheutuivat suoma-
laisista, venaldisista, ruotsalaisista ja intialaisista osak-
keista (2,7 mrd. euroa). Vuoden 2011 lopun vajaan
17 mrd. euron osakesaamisista 86 % oli yritysten, 7 %
rahalaitosten ja 6 % muiden rahoituslaitosten arvopa-
pereita. Osakkeista saatuja osinkoja sijoitusrahastoille

maksettiin hieman vajaa 0,6 mrd. euroa.
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Kuvio 37. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamis-
ten jakautuminen instrumenteittain

B Osakkeet Rahasto-osuudet

B Muut vaateet

Velkapaperit
Talletukset

100 %

s o

80 %

60 %

40 %

20 %

0%
2005 2006 2007 2008 2009
Léhteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

2010 2011

Rahastosaamisten osuus kotimaisten sijoitusrahastojen
taseesta oli viidennes eli 11 mrd. euroa. Tasta puolet
oli kotimaisten sijoitusrahastojen saamisia toisilta
kotimaisilta sijoitusrahastoilta. Rahastosaamisista

1,0 mrd. euroa oli saamisia porssissa noteerattavista
ETF-rahastoista (Exchange Traded Fund), joiden suo-
sio on kasvanut nopeasti maailmalla. Rahastosaamisis-
ta noin puolet oli korkorahastoja ja reilu kolmannes

osakepainotteisia rahastoja, mika on linjassa myds

sijoitusrahastojen koko yhteenlasketun salkun allokaa-
tion kanssa.

Perati 128 kotimaista sijoitusrahastoa oli sijoittanut
yli 85 % varoistaan suoraan joko yhteen tai useampaan
sijoitusrahastoon. Néista 30 rahastoa voidaan kutsua
syottdrahastoiksi (feeder-rahasto), jotka sijoittavat
kerddmansa varat ainoastaan yhteen kohderahastoon
(master-rahasto).

Talletuksia sijoitusrahastoilla oli vuoden lopussa
2,6 mrd. euroa eli vajaat 5 % taseesta. Talletuksista
78 % oli kotimaisissa, 11 % ruotsalaisissa ja 4 % britti-
ldisissé pankeissa. Sijoitusrahastot tarvitsevat talletus-
tileja erityisesti paivittdisen maksuvalmiuden turvaa-
miseen.

Vuoden lopun 0,7 mrd. euron johdannaissaamisista
vakioitujen johdannaisten osuus oli 96 %. Loput olivat
vakioimattomia OTC-johdannaisia, joiden ehdot sovi-
taan suoraan vastapuolen kanssa. Vuoden 2011 lopus-
sa johdannaissaamisia oli vajaa 0,2 mrd. euroa va-

hemman kuin johdannaisvelkoja.

Taulukko 11. Kotimaisten sijoitusrahastojen arvopaperisaamiset liikkeeseenlaskijasektoreittain suh-
teessa saamisten kokonaismaaraan (57 101 milj. euroa) vuoden 2011 lopussa, milj. euroa

Velkapaperit CSELGIE REESle: Yhteensa
osuudet osuudet
Milj. euroa % | Milj. euroa % Milj. euroa % | Milj. euroa %
Yritykset ja asuntoyhteisot 5175 9,1 14131 24,7 19 306 33,8
Rahalaitokset ml. rahamarkkinarahastot 10 446 18,3 1231 2,2 1311 2,3 12 989 22,7
Muut rahoituslaitokset 3623 6,3 942 1,7 9957 17,4 14 522 25,4
Vakuutuslaitokset 173 0,3 224 0,4 398 0,7
Julkisyhteisot 6 268 11,0 6 268 11,0
Yhteenséa 25 685 45,0 16 529 28,9 11 269 19,7 53 483 93,7

Lahde: Suomen Pankki.
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4.5 Sijoitusrahastojen saami- oli 5,6 mrd. euroa®. Arvonmuutokset jakautuivat

) L. . euroalueen ja muun maailman sijoitusten kesken l&hes
set alueittain ja valuutoit- . o .

taysin samassa suhteessa kuin alueiden markkina-
tain arvojen osuudet (Kuvio 39). Arvostusmuutoksesta

99 % muodostui arvopapereiden hinnanmuutoksesta ja

Kotimaisten sijoitusrahastojen 57 mrd. loput niiden valuuttakurssimuutoksesta. Vuonna 2010
euron saamiset olivat edelleen vahvasti euroalueen osuus arvopaperisijoitusten positiivisesta
Euroopasta. Taseen saamisista yha suu- arvostusmuutoksesta oli hieman pienempi kuin muun

rempi osa on hankittu muun valuutan kuin | maailman.

euron maaraisena. _ - L :
Kuvio 39. Kotimaisten sijoitusrahastojen arvopa-
perisaamisten kumulatiivinen arvostusmuutos

45.1 Saamiset alueittain alueittain

B Suomi 2 Muu euroalue B Muu maailma

Kotimaisten sijoitusrahastojen saamiset jakautuivat

12 Mrd. euroa
vuoden 2011 lopussa kaikkiaan 109:n eri maan kes- 8
ken. Saamiset olivat kuitenkin etupadssa Euroopasta 4
(Kuvio 38). Suhteellinen osuus kasvoi vuoden aikana o
84 prosenttiin, vaikka sijoitusten markkina-arvo pie- -
neni 4,9 mrd. euroa eli 48 mrd. euroon. Euroalueen 8
. o B . 2009 2010 2011
osuus saamisista supistui 55 prosenttiin eli 31 mrd. Lihde: Suomen Pankki.

euroon, ja saamisten markkina-arvon pienentymisesta | Sijoitusrahastoilla oli saamisia Suomesta vuoden 2011
se kattoi 4,2 mrd. euroa. Euroopan ulkopuoliset saami- lopussa 16 mrd. euroa, joista noin kolmannes eli

set kohdistuivat padasiassa Pohjois-Amerikkaan ja 5,6 mrd. euroa oli kotimaisten sijoitusrahastojen kes-
Aasiaan. kinaisia sijoituksia. Vuoden aikana Suomeen tehtyjen

Kuvio 38. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamis- nettosijoitusten maéara oli 0,8 mrd. euroa positiivinen.

ten jakautuminen alueittain Varoja virtasi kotimaisten yritysten lyhytaikaisiin
B Kotimaa Muu euroalue velkapapereihin ja pankkitalletuksiin. Osake- ja rahas-
Muu EU-alue ¥ Muu Eurooppa
M Etelé- ja Pohjois-Amerikka ™ Aasia - .. . .
Muut alueet tosijoitusten arvonmuutokset supistivat kotimaisten

100 %
saamisten kannan muutoksen kuitenkin 1,1 mrd. euroa
80 %
negatiiviseksi. Kannan pienentymisesta huolimatta
60 %
kotimaisten saamisten suhteellinen osuus kasvoi 28

prosenttiin (Taulukko 12).

40 %

20 %

0%
2009 2010 2011

Lahde: Suomen Pankki.

2 LLuku ei sisalla muiden saamisten arvostusmuutoksia, joilla korja-
taan sijoitusrahastojen yhteenlaskettujen saamisten arvostusmuutok-
Koko taseen saamisten supistumisesta eli 6,7 mrd. set vastaamaan velkojen arvostusmuutosta. Korjausera koostuu
eurosta arvopaperisaamisten arvostusmuutosten osuus | paéosin kuukauden sisélla tehdyista arvopaperikaupoista, joihin
liittyvé tieto jaa tilastosta pois eiké sitéd kohdenneta vaateille, alueille

tai sektoreille. Korjauseran suuruus vuonna 2011 oli 0,8 mrd. euroa.
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Muun euroalueen sijoituksista Ranskan osuus
(3,1 mrd. euroa; 20 %) ohitti Luxemburgin, jonka
kanta supistui 1,2 mrd. euroa eli 3,0 mrd. euroon I&-
hinna luxemburgilaisten rahastosaamisten arvonlaskun
vuoksi. Seuraavaksi suurimmat osuudet euroalueen
sijoituksista olivat Saksasta (2,5 mrd. euroa; 16 %) ja
Hollannista (2,1 mrd. euroa; 14 %). Sijoitusrahastojen
hallussa olevat muun euroalueen sijoitukset painottui-
vat edelleen vahvasti velkapapereihin.

Ainoastaan muun EU-alueen saamisten maara kas-
voi vuoden aikana. Suhteellinen osuus sijoitusrahasto-
jen saamisista kasvoi 3 prosenttiyksikkoa eli 24 pro-
senttiin. Yhteensd 0,5 mrd. euron kasvu nosti saamis-
ten maaran yli 13 mrd. euroon. Kasvu johtui siitg, ettd
Ruotsin saamiset kasvoivat 1,3 mrd. euroa, mika taas
oli pitkalti seurausta positiivisista nettosijoituksista.
Ruotsin osuus muun EU-alueen sijoituksista oli kaksi
kolmannesta eli 9,1 mrd. euroa. Muita merkittavia
sijoituskohteita olivat 1so-Britannia (3,0 mrd. euroa;
22 %) ja Tanska (1,2 mrd. euroa; 9 %).

Taulukko 12. Kotimaisten sijoitusrahastojen saa-
miset maittain

31.12.2011 2011 31.12.2010
Kanta % AR 1¥5= “N.etto- Kanta %
muutos sijoitukset
Suomi 16 058 28,1 —1904 778 17183 26,9
Ruotsi 9074 15,9 -289 1543 7820 12,3
Yhdysvallat 3993 7,0 —76 121 4191 6,6
Ranska 3095 54 —204 -166 3465 54
Luxemburg 3026 53 -353 -820 4199 6,6
Iso-Britannia 2970 52 -126 -300 3411 53
Saksa 2455 43 -109 56 2507 3,9
Hollanti 2139 37 -129 —226 2491 39
Irlanti 1271 2,2 76 —134 1472 2,3
Venéaja 1244 2,2 -539 —433 2218 35
ltalia 1219 21 —134 —69 1422 2,2
Tanska 1205 21 -50 -52 1311 21
Espanja 1012 18 -21 -152 1186 19
Norja 959 1,7 -104 4 1060 1,7
Sveitsi 514 0,9 -38 —44 592 0,9
Brasilia 470 08 -134 —143 747 1,2
Itavalta 454 08 -59 36 476 0,7
Intia 442 08 -300 -91 833 13
Japani 370 0,6 -35 100 306 05
Kiina 285 05 -82 12 356 0,6
Muut 4845 8,5 —-149 -1577 6573 10,3
Yhteensa 57 101 100,0 —4914 —1.802 63 818 100,0

Lahde: Suomen Pankki.
Muun Euroopan (3,0 mrd. euroa; 5 %) tarkein sijoitus-
kohde oli edelleen Vendj4, josta saamisia oli 1,2 mrd.

euroa. Vuoden aikana Vendjan sijoitusten kanta kui-

tenkin pieneni 1,0 mrd. euroa yritysosakkeiden arvon-
laskun ja myyntien vuoksi. Arvonmuutosten kehitys
oli taysin péinvastainen kuin vuonna 2010, jolloin
parhaisiin tuottoihin ylsivat juuri Venajalle sijoittaneet
sijoitusrahastot. Venajan osuus alueen saamisista pie-
nenikin 11 prosenttiyksikkoa eli 42 prosenttiin. Norjan
(1,0 mrd. euroa; 32 %) ja Sveitsin (0,5 mrd. euroa;

17 %) saamisten osuudet alueen saamisista puolestaan
kasvoivat, vaikka myds ndiden sijoitusten kanta supis-
tui.

Sijoitusrahastojen sijoitusten arvot laskivat Vena-
jén ohella tuntuvasti myos muilla kehittyvilld markki-
noilla (Kuvio 40). Aasian (2,5 mrd. euroa; 4 %) saa-
misten kanta supistui 0,8 mrd. euroa, josta 0,7 mrd.
euroa oli seurausta osakkeiden arvonalentumisista.
Suuri osa pienenemisesta selittyi Intiaan kohdistuneilla
osakesijoituksilla. Intian sijoitusten yhteenlaskettu
kanta (0,4 mrd. euroa; 18 %) puolittui osakkeiden
negatiivisen arvonmuutoksen (0,3 mrd. euroa) ja net-
tosijoitusten (0,1 mrd. euroa) vuoksi. Kotimaiset sijoi-
tusrahastot lisésivat sijoituksiaan Japaniin 0,1 mrd.
eurolla, mik& nosti saamisten maaréan 0,4 mrd. euroon
(15 %).

Kuvio 40. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamiset
BRIC-maista

m\engja (vasen asteikko)

Mintia (vasen asteikko)

M@Brasilia (vasen asteikko)

DEIKiina (vasen asteikko)

—BRIC-maiden osuus saamisista (oikea asteikko)

5 Mrd. euroa % 10
4 8
3 6
2 4
1 2
0 0

2009
Lahde: Suomen Pankki.

2010

Etel&- ja Pohjois-Amerikan (5,4 mrd. euroa; 9 %)
saamisten maara supistui saman verran kuin Aasian
(0,8 mrd. euroa). Saamiset Yhdysvalloista (4,0 mrd.

euroa; 74 %) vahenivét arvopapereiden realisointien ja
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arvonmuutosten my6ta ainoastaan 0,2 mrd. euroa.
Nettomyyntien maéraa hillitsivat osaltaan sijoitusra-
hastojen tekemét uudet sijoitukset amerikkalaisiin
ETF-rahastoihin (0,1 mrd. euroa).

Australia ja Etela-Afrikka olivat Oseanian
(0,2 mrd. euroa; 0,3 %) ja Afrikan (0,2 mrd. euroa;
0,3 %) tarkeimmat maat kotimaisten sijoitusrahastojen
omistusten arvolla mitattuna, mutta saamisten yhteis-

maara oli kuitenkin ainoastaan 0,3 mrd. euroa.

452 Saamiset valuutoittain

Kotimaisten sijoitusrahastojen saamisista (Kuvio 41).
Kolme vuotta aiemmin euromaéraisten saamisten
osuus oli 76 %. Muiden kuin euromaéraisten sijoitus-
ten kasvu selittyy Ruotsin kruunun ja Yhdysvaltain
dollarin maaréisilla sijoituksilla. Arvopaperin liikkee-
seenlaskijan kotimaan valuutta ei valttdmatta ole arvo-
paperin nimellisvaluutta, koska arvopapereilla kdydaén
kauppaa yha laajemmin maailman eri pdrsseissa. Toi-
saalta kaupankayntivaluuttaa ei voi suoraan paatella
mydskaan porssin sijaintivaltiosta.

Vuoden 2011 lopussa kotimaisten sijoitusrahasto-
jen vajaan 17 mrd. euron osakesaamisista 35 % oli
hankittu euromaaréising, 25 % Yhdysvaltain dollarin
maéardisind ja 9 % Ruotsin kruunun maaréisina. Kolme
vuotta aiemmin euroméaaréisten osakkeiden osuus oli
merkittavasti suurempi (47 %). Sijoitusrahastoilla oli
taseessaan noteerattuja osakkeita yhteensa peréti 47:n

eri valuutan maaraisena.

Velkapaperisaamisista (26 mrd. euroa) kolme nel-
jésosaa oli euroméaaréisia ja 19 % oli noteerattu Ruot-
sin kruunun maérdisind. Talletuksissa, joita vuoden
2011 lopussa oli 2,6 mrd. euron arvosta, euromaéarais-
ten osuus oli 86 % ja Ruotsin kruunun maaraisten 7 %.

Sijoitusrahastojen 11 mrd. euron rahastosaamisista
67 % oli euroméaaraisid. Seuraavaksi suurimmat osuu-
det rahastosaamisista nimellisvaluutassa mitattuna
olivat Yhdysvaltain dollarilla (17 %) ja Ruotsin kruu-
nulla (15 %). Rahastosaamisia oli hankittu yhteensé

yhdekséna eri valuutan maaraisina.

Kuvio 41. Kotimaisten sijoitusrahastojen saamis-
ten valuuttajakauma vuoden 2011 lopussa

Intianrupia  355anin jeni
8% p0,7 %
Tanskan kruunu

0,5%

Muutvaluutat

3,3%

Sveitsin frangi
0,8%
Norjan kruunu
0,9%
Hongkongin dollari
13% T~
Englannin punta.
23%

Yhdysvaltain dollari_~"
12,6 %

Ruotsin kruunu
14,5%

L&hde: Suomen Pankki.
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Niin sanotut GIIPS-maat* ovat saaneet erityista huo-
miota viimeisten kolmen vuoden aikana niihin kohdis-
tuneiden sijoitusten riskilisien kasvun vuoksi. Riski-
lisien kasvuun ovat vaikuttaneet erityisesti ndiden
maiden kasvaneet velkaongelmat. Kotimaisten sijoi-
tusrahastojen sijoitukset ndihin maihin ovat suhteelli-
sen véhéiset verrattuna kaikkiin saamisiin.

Kaikkiaan sijoitusrahastojen arvopaperisaamiset
GIIPS-maista olivat vuoden 2011 lopussa 3,7 mrd.
euroa eli reilu 6 % rahastojen yhteenlasketusta taseesta
(Taulukko 13). Kaksi vuotta aikaisemmin GIIPS-
maiden saamisten osuus oli 10 % (5,5 mrd. euroa)
yhteenlasketusta taseesta, joten saamisten osuus on
kahden vuoden aikana lahes puolittunut.

Taulukko 13. Kotimaisten sijoitusrahastojen saa-
miset GlIPS-maista, milj. euroa

Kehikko 2. Sijoitusrahastojen saamiset GIIPS-maista

31.12.2011 2011 31.12.2010
Arvostus-  Netto-
Kanta muutos _ sijoitukset Kanta
Kreikka Yhteensa 84 -98 -121 304
Osakkeet ja rahasto-osuudet 3 -5 -9 17
Velkapaperit 81 -93 -112 287
Irlanti Yhteenséa 1271 -76 -134 1472
Osakkeet ja rahasto-osuudet 994 —61 106 950
Velkapaperit 277 -15 —240 522
Italia Yhteensa 1219 -134 -69 1422
Osakkeet ja rahasto-osuudet 87 =31 —42 160
Velkapaperit 1132 -103 =27 1262
Portugali Yhteenséa 108 -18 -30 156
Osakkeet ja rahasto-osuudet 11 0 1 10
Velkapaperit 97 =17 =31 146
Espanja Yhteensa 1012 =21 -152 1186
Osakkeet ja rahasto-osuudet 121 =17 —65 204
Velkapaperit 891 -5 -87 982
Yhteensa 3694 —347 -507 4540
Osakkeet ja rahasto-osuudet 1217 -114 -10 1341
Velkapaperit 2477 —233 —497 3199

Lahde: Suomen Pankki.

Sijoitusrahastojen G1IPS-saamiset vahenivat vuoden
2011 aikana 0,8 mrd. euroa pa&osin velkapaperisijoi-
tusten myyntien ja arvonlaskun takia. Nettomaaraisesti
GIlIPS-sijoitukset vahenivat vuoden aikana 0,5 mrd.

euroa. Kannan supistumista hillitsivat hieman irlanti-

3 Kreikka, Italia, Irlanti, Portugali ja Espanja.

laisiin sijoitusrahasto-osuuksiin tehdyt 0,1 mrd. euron
nettosijoitukset.

Sijoitusrahastojen saamiset Irlannista ovat etup&as-
s& rahastosijoituksia. Rahastosijoitusten riski riippuu
kuitenkin sijoitusrahastojen sijoituspolitiikasta eik&
niinkaén rahastojen kotimaasta.* Kreikan ja Portuga-
lin saamisten painoarvo GIIPS-saamisista on ollut
pieni koko kolmen vuoden tarkasteluperiodilla.

Suurin osa sijoitusrahastojen GIIPS-sijoituksista on
velkapapereita (67 %), joista valtaosa on italialaisten ja
espanjalaisten liikkeeseen laskemia (Kuvio 42).

Kuvio 42. Kotimaisten sijoitusrahastojen velkapa-

perisaamiset GIIPS-maista ja osuus (%) kaikista
saamisista

Osuus saamisista (oikea asteikko) —Espanja
—Kreikka —Irlanti
—ltalia —Portugali
ili 0,
2000 Milj. euroa % 10
1600 8
1200 6
800 4
400 2
0 0
2009 2010 2011

Lahde: Suomen Pankki.

Vuoden 2011 lopussa sijoitusrahastoilla oli espanja-
laisten luottolaitosten velkapapereita 0,2 mrd. euron
edestd ja valtionlainoja 0,2 mrd. euron edesta. Espanja-
laisten valtionlainojen maara on vuodessa vahentynyt
lahes 40 %, silla vield vuonna 2010 sijoitusrahastoilla
oli hallussa Espanjan valtionlainoja 0,3 mrd. euron
edesta.

Sijoitusrahastojen sijoitukset Italian velkakirja-

markkinoille kohdistuivat enimmékseen valtionlainoi-

4 Kotimaisten sijoitusrahastojen 11 mrd. euron rahastosaamiset ovat
rahastoista, jotka eivét juuri sijoita GIIPS-maihin.

Léhteet: Suomen Pankki ja Bloomberg.
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hin (0,7 mrd. euroa). Luottolaitosten liikkeeseen las-
kemiin velkapapereihin oli sijoitettu 0,4 mrd. euroa.
Sijoitusrahastojen valtionsaamiset seké Espanjasta ett&
Italiasta ovat supistuneet tuntuvasti viime vuosien
aikana. Esimerkiksi sijoitukset Italian valtionlainoihin
ovat kolmessa vuodessa vahentyneet 1,1 mrd. eurosta
0,7 mrd. euroon.

Sijoitusrahastojen G1IPS-maihin tekemien velka-
papereiden nettosijoituksien kuukausivaihtelu oli voi-
makasta vuosina 2009-2010 (Kuvio 42). Vuosi 2010
enteili kuitenkin ndihin maihin kohdistuneen sijoitus-
halukkuuden hiipumista, sill& nettosijoitukset olivat
0,5 mrd. euroa negatiiviset. Vuonna 2011 kuukausi-
vaihtelu tasaantui, ja huhtikuun jalkeen sijoitusrahastot

padasiallisesti vahensivat GIIPS-maihin kohdistuneita

sijoituksiaan. Vuonna 2011 nettosijoitukset olivat

my®6s 0,5 mrd. euroa negatiiviset.

Kuvio 43. Kotimaisten sijoitusrahastojen nettosi-
joitukset GIIPS-maiden velkapapereihin

Italia M Espanja = Kreikka M |rlanti ®Portugali —Yhteensa

Milj. euroa

300

-300
2009 2010

Lahde: Suomen Pankki.

2011
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neet muutokset

51 Rahalaitokset

Suomen rahalaitosten lukumaara pieneni
vuoden 2011 aikana. Se johtui padasiassa
luottolaitosfuusioista.

Vuoden 2011 lopussa® Suomessa toimi 354 rahalai-
tosta, ja niisté oli luottolaitoksia 324 ja rahamarkkina-
rahastoja 29°. Liséksi rahalaitossektoriin luetaan
Suomen Pankki. Sektori pienentyi vuoden aikana 11
rahalaitoksella p&aasiassa osuuspankkiryhmien sisélla
tapahtuneiden fuusioiden vuoksi. Lisaksi vuoden aika-
na muutama uusi kotimainen luottolaitos seké ulko-
mainen sivuliike aloittivat toimintansa.

Saksassa oli vuoden 2011 lopussa euroalueen mais-
ta selvasti eniten rahalaitoksia, peréati 1 956. Seuraa-
vaksi eniten rahalaitoksia oli Ranskassa, Italiassa ja
Itdvallassa. Eniten rahamarkkinarahastoja oli rekiste-
roityna Ranskaan, Luxemburgiin ja Irlantiin (Kuvio
44).

Oheisissa taulukoissa on kootusti tietoa vuonna
2011 luottolaitossektorissa tapahtuneista muutoksista.
Rahamarkkinarahastoihin liittyvat muutokset on sisal-
lytetty lukuun 5.2.

* Ajantasainen lista Suomen rahalaitoksista on Suomen Pankin
internetsivuilla osoitteessa
http://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/tase_ja_korko/Pages/rahalait

oslista.aspx.
46 Tammikuussa 2012 merkittavé osa rahamarkkinarahastoista

luokiteltiin pitkén koron rahastoiksi, kun EKP:n rahalaitosten taseti-
lastoasetuksen luokittelukriteerit rahamarkkinarahastoista muuttui-
vat. Asiaa on késitelty tarkemmin Suomen Pankin Rahoitusmarkki-
naraportissa 2/2011.

5 Raportoijajoukko ja siina tapahtu-

Kuvio 44. Rahalaitosten méaara euroalueella vuo-
den 2011 lopussa

B Luottolaitokset
O Rahamarkkinarahastot
@ Muut rahalaitokset

2000 Ke!

1500

1000

500

DE FR IT AT IE LU ES FI NL PT CY BE GR SK EE ML SI
Lahde: EKP.

Taulukko 14. Vuoden 2011 aikana toimintansa
Suomessa aloittaneet rahalaitokset

Rahalaitoksen nimi Ajankohta
AS LHV Pank, sivulike Suomessa Helmikuu
Siikalatvan Osuuspankki Maaliskuu

Stadshypotek AB (publ), filialverksamheten i Finland Toukokuu

Suur-Savon Osuuspankki Toukokuu
Eufex Pankki Oyj Kesakuu
ltella Pankki Oy Syyskuu
Resurs Bank AB Suomen sivulike Lokakuu

Lahde: Suomen Pankki.

Taulukko 15. Vuoden 2011 aikana Suomen raha-
laitossektorista poistuneet yksikot

Rahalaitoksen nimi Ajankohté
eQ Pankki Oy Heinékuu
The Royal Bank of Scotland N.V., The Netherlands (Finnish) filial  Joulukuu

Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto

Vuosikatsaus e 2011 45


http://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/tase_ja_korko/Pages/rahalaitoslista.aspx
http://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/tase_ja_korko/Pages/rahalaitoslista.aspx

RAHOITUSTILASTOT 17.2.2012
.

Taulukko 16. Vuoden 2011 aikana fuusioituneet Kuvio 45. Kotimaisten sijoitusrahastojen (ml. raha-
rahalaitokset (pl. rahamarkkinarahastot) markkinarahastot) lukumaara
Eelhelkiialisen mim Ajankohta B Sjjoitusrahastot ™ Rahamarkkinarahastot

F Tuuloksen Saastopankki Helmikuu 6o KM

\% Lammin Saastépankki 500

F Kestilan Osuuspankki Maaliskuu

F Rantsilan Osuuspankki 400

Vv Siikalatvan Osuuspankki 300

F SEB Gyllenberg Private Bank Oy Toukokuu

\Y Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 200

F Etela-Savon Osuuspankki Toukokuu

F Juvan Osuuspankki 100

F Pieksamaen Osuuspankki 0

F Savonlinnan Osuuspankki 2000 2005 2010

\4 Suur-Savon Osuuspankki Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

F Varpaisjarven Osuuspankki Elokuu

v Koillis-Savon Seudun Osuuspankki Vuoden 2011 aikana uusia sijoitusrahastoja perustet-

,E b?g:i;gegsgzz:ﬁ:;kk' Lokakuu tiin 35, joista 23 oli osakerahastoa, 7 pitkan koron

i Osuuspankki Poppia rahastoa, 2 yhdistelméarahastoa, 2 hedgerahastoa ja

F Haapajarven Osuuspankki Joulukuu

% Suomenselan Osuuspankki rahamarkkinarahasto. Uusia sijoitusrahastoja perustet-

F Kokeméen Osuuspankki Joulukuu .. L. ) . .

F Harjavallan Osuuspankki tiin erityisesti vuoden alkupuoliskolla — yhteensa 24
v e e e uutta rahastoa aloitti toimintansa kesakuun loppuun

F Sampo Asuntoluottopankki Oyj Joulukuu

\% Sampo Pankki Oyj mennessa.

F = fuusioitunut rahalaitos

) Kuvio 46. Kotimaiset sijoitusrahastot tyyppiluokit-
V = vastaanottanut rahalaitos

tain vuoden 2011 lopussa, yhteensa 519
Lahde: Suomen Pankki.

Raha-  Kiinteisto-
markkina-  rahastot

5.2  Sijoitusrahastot P

Yhdistelméa-
rahastot

70 kpl
> Osake-
rahastot

277 kpl

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen

(ml. rahamarkkinarahastot) yhteismaara ngszﬂt
oli vuoden 2011 lopussa 519. Raportoija-

joukko kasvoi yhdeksalla sijoitusrahastolla
vuoden aikana.

Pitké&n koron
rahastot
106 kpl

Léhde: Suomen Pankki.

Vuonna 2011 sijoitusrahastojen yhteisméaar jatkoi

kasvua (Kuvio 45). Vuoden lopussa Suomessa ol Vuoden aikana lopettaneita sijoitusrahastoja oli yh-

toiminnassa yhteensé 519 sijoitusrahastoa. Sijoitusra- teensd 26. Edellisvuodesta poiketen ndista vain 14

. . . . . sulautui jo olemassa olevaan toiseen sijoitusrahastoon.
hastojen tyyppiluokkajakaumassa ei vuoden aikana

tapahtunut suuria muutoksia: osakerahastoluokka Vuonna 2010 lopettaneista sijoitusrahastoista (25)

lahes kaikki lopettivat toimintansa fuusiojarjestelyn
yhteydessé (23).

kasvoi 12 yksikolla, kun puolestaan hedgerahasto-
luokka supistui 6 yksikolla ja rahamarkkinarahasto-

luokka 1 yksikslla (Kuvio 46). Rahastoyhtididen lukumaéra ei muuttunut edellis-

vuodesta — Suomessa oli vuoden 2011 lopussa toimin-
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nassa 35 rahastoyhtiotd. Lukum@drdisesti eniten rahas- | noimien sijoitusrahastojen lukumaéré supistui kahdek-
toyhtion hallinnoimia sijoitusrahastoja oli vuoden salla. M&éré oli 61 vuoden 2011 lopussa. OP-

2011 lopussa Nordea Rahastoyhtid Suomi Oy:ll& (63). | Rahastoyhtié Oy:lla oli hallinnoitavia rahastoja 59.
Kahtena edeltavana vuonna eniten hallinnoitavia sijoi-
tusrahastoja on ollut Danske Invest Rahastoyhti6

Oy:lla (ent. Sampo Rahastoyhtio Oy), jonka hallin-

Taulukko 17. Vuoden 2011 aikana toimintansa aloittaneet kotimaiset sijoitusrahastot

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtio Ajankohta
Erikoissijoitusrahasto Aalto Capital Thematic World Hedge Aalto Capital Varainhoito Oy Keséakuu
Sijoitusrahasto Aktia Nordic Small Cap Osake Aktia Rahastoyhtio Oy Syyskuu
Sijoitusrahasto Aktia Emerging Market Local Currency T-Bill+ Pitka korko Aktia Rahastoyhtié Oy Keséakuu
Sijoitusrahasto Alexandria Aggressive Manager Osake Alexandria Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
Sijoitusrahasto Alexandria Growth Manager Osake Alexandria Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
Sijoitusrahasto Alexandria Balanced Manager Osake Alexandria Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
Sijoitusrahasto Alexandria Emerging Markets Manager Osake Alexandria Rahastoyhtio Oy Keséakuu
Sijoitusrahasto Alexandria Cautious Manager Pitka korko Alexandria Rahastoyhtié Oy Maaliskuu
Sijoitusrahasto eQ Kehittyvéat Markkinat Osinko Osake eQ Rahastoyhtio Oy Helmikuu
Eufex Aegis Erikoissijoitusrahasto Hedge Eufex Rahastohallinto Oy Joulukuu
EPL Osakeoptimi Erikoissijoitusrahasto Osake Eufex Rahastohallinto Oy Tammikuu
Elina Omaisuuslajit Sijoitusrahasto Osake Eufex Rahastohallinto Oy Elokuu
EPL 100 Erikoissijoitusrahasto Osake Eufex Rahastohallinto Oy Joulukuu
EPL Maltti Plus Erikoissijoitusrahasto Pitka korko Eufex Rahastohallinto Oy Tammikuu
Elina Varovainen Sijoitusrahasto Pitka korko Eufex Rahastohallinto Oy Elokuu
Eufex Eldkevarainhoito Erikoissijoitusrahasto Yhdistelma Eufex Rahastohallinto Oy Huhtikuu
FIMBRIC+ Small Cap Sijoitusrahasto Osake FIM Varainhoito Oy Maaliskuu
Finlandia Intia sijoitusrahasto Osake Finlandia Rahastoyhtio Oy Huhtikuu
Fondita European Top Picks Sijoitusrahasto Osake Fondita Rahastoyhtié Oy Toukokuu
Erikoissijoitusrahasto ICECAPITAL Frontier Markets Osake ICECAPITAL Rahastoyhtio Oy Joulukuu
Sijoitusrahasto ICECAPITAL Global Multi Asset Yhdistelméa ICECAPITAL Rahastoyhtid Oy Tammikuu
Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Focus Suomi Osake Nordea Rahastoyhti6 Suomi Oy Huhtikuu
Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Focus Nordic Osake Nordea Rahastoyhtio Suomi Oy Huhtikuu
Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Focus Europe Osake Nordea Rahastoyhtié Suomi Oy Huhtikuu
Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Focus Korko Pitka korko Nordea Rahastoyhti6 Suomi Oy Huhtikuu
OP-Pohjoismaat Indeksi -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtid Oy Syyskuu
OP-Aasia Indeksi -sijoitusrahasto* Osake OP-Rahastoyhtio Oy Syyskuu
Séaastopankki Pienyhtiot -sijoitusrahasto Osake SP-Rahastoyhtio Oy Maaliskuu
Séaastopankki Kassa -sijoitusrahasto Rahamarkkina SP-Rahastoyhtié Oy Huhtikuu
Sijoitusrahasto Taaleritehdas Dinaari Osake Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Toukokuu
Sijoitusrahasto Taaleritehdas Arvo Rein Osake Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy Syyskuu
Sijoitusrahasto Tapiola Osinko Osake Tapiola Varainhoito Oy Tammikuu
Erikoissijoitusrahasto Tapiola ETF Korko Pitk& korko Tapiola Varainhoito Oy Syyskuu
Erikoissijoitusrahasto Tapiola Kehittyvat Korkomarkkinat Pitka korko Tapiola Varainhoito Oy Toukokuu
Erikoissijoitusrahasto Tapiola ETF Osake Osake Tapiola Varainhoito Oy Syyskuu

*Perustettu fuusiojarjestelyn yhteydessa.
Lahde: Suomen Pankki.
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Taulukko 18. Vuoden 2011 aikana toimintansa lopettaneet kotimaiset sijoitusrahastot

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtio Ajankohta
Erikoissijoitusrahasto Aalto Capital Thematic Word Hedge Aalto Capital Varainhoito Oy Joulukuu
Sijoitusrahasto Alfred Berg Global Macro Allocation Hedge Alfred Berg Rahastoyhtié Oy Helmikuu
Erikoissijoitusrahasto Avenir Hedge Avenir Rahastoyhtio Oy Heinakuu
Erikoissijoitusrahasto EVli Global Infrastructure Osake EVi-Rahastoyhtit Oy Kesakuu
Erikoissijoitusrahasto ICECAPITAL Eurozone Inflation-Linked Bond Index  Pitk& korko ICECAPITAL Rahastoyhtit Oy Maaliskuu
Erikoissijoitusrahasto Nordea SWE Takuuturva Yhdistelméa Nordea Rahastoyhtiéd Suomi Oy Joulukuu
OP-Makro-erikoissijoitusrahasto Hedge OP-Rahastoyhtié Oy Toukokuu
OP-Pitké& Obligaatioindeksi -sijoitusrahasto Pitka korko OP-Rahastoyhtio Oy Syyskuu
Erikoissijoitusrahasto Abacus Hedge Danske Invest Rahastoyhtié Oy Huhtikuu
Sijoitusrahasto Taaleritehdas Zloty Osake Osake Taaleritehtaan Rahastoyhtio Oy Lokakuu
Erikoissijoitusrahasto UB Navigator Hedge UB Rahastoyhtio Oy Huhtikuu
Front Capital Parkki -sijoitusrahasto Rahamarkkina UB Rahastoyhtié Oy Helmikuu

Lahde: Suomen Pankki.

Taulukko 19. Vuoden 2011 aikana fuusioituneet kotimaiset sijoitusrahastot (ml. rahamarkkinarahastot)

(Fuusioitunut sijoitusrahasto = F, Vastaanottanut sijoitusrahasto = V)

Sijoitusrahaston nimi Rahastotyyppi Rahastoyhtio Ajankohta
F Erikoissijoitusrahasto Altos Advantage Hedge Aalto Capital Varainhoito Oy Heinakuu
\Y Erikoissijoitusrahasto Aalto Capital Thematic World Hedge Aalto Capital Varainhoito Oy Heinékuu
F Sijoitusrahasto Aktia Growth Osake Aktia Rahastoyhtio Oy Huhtikuu
\% Sijoitusrahasto Aktia Global Osake Aktia Rahastoyhtio Oy Huhtikuu
F Sijoitusrahasto eQ Global Focus Osake eQ Rahastoyhtid Oy Marraskuu
\% Sijoitusrahasto eQ Eurooppa Osinko Osake eQ Rahastoyhtid Oy Marraskuu
F Erikoissijoitusrahasto EVli Europe Quant Index Osake EMi-Rahastoyhtio Oy Syyskuu
\% Sijoitusrahasto EVi Europe Osake EVli-Rahastoyhtic Oy Syyskuu
F Sijoitusrahasto ICECAPITAL Global Infrastructure Yhdistelméa ICECAPITAL Rahastoyhtio Oy Marraskuu
\% Sijoitusrahasto ICECAPITAL Global Utilities & Energy Osake ICECAPITAL Rahastoyhtio Oy Marraskuu
F OP-Aasia-erikoissijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtié Oy Syyskuu
F OP-Japani Indeksi -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtié Oy Syyskuu
V (uusi) OP-Aasia Indeksi -sijoitusrahasto Osake OP-Rahastoyhtié Oy Syyskuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Vipu Hedge Danske Invest Rahastoyhtio Oy Helmikuu
\% Sijoitusrahasto Danske Invest Eurooppa Osake Osake Danske Invest Rahastoyhtio Oy Helmikuu
7 Sijoitusrahasto Danske Invest European Opportunities Osake Danske Invest Rahastoyhtié Oy Helmikuu
\% Sijoitusrahasto Danske Invest European Small Cap Osake Danske Invest Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Financials & Investment Osake Danske Invest Rahastoyhtio Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Itd&-Eurooppa Osake Danske Invest Rahastoyhtio Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest Poland Osake Danske Invest Rahastoyhtit Oy Helmikuu
\Y Sijoitusrahasto Danske Invest Itd-Eurooppa Konvergenssi Osake Danske Invest Rahastoyhtié Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Danske Invest US Bond Pitka korko Danske Invest Rahastoyhtio Oy Helmikuu
\% Sijoitusrahasto Sampo Valtionobligaatio Pitka korko Danske Invest Rahastoyhtio Oy Helmikuu
F Sijoitusrahasto Sampo Valtiokorko Rahamarkkina Danske Invest Rahastoyhtio Oy Helmikuu
\% Sijoitusrahasto Danske Invest Euro Korko Rahamarkkina Danske Invest Rahastoyhtié Oy Helmikuu

Lahde: Suomen Pankki.
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Liite 1. Kuviot

Kuvio 47. Suomen rahalaitosten (pl. Suomen
Pankki) yhteenlaskettu tase

B uottolaitokset @ Rahamarkkinarahastot

Mrd. euroa
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0
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 48. Yleison lainakanta sektoreittain

mKotitaloudet (ml. KPVTY:t) (vasen asteikko)

EYritykset ja asuntoyhteisot (vasen asteikko)

m=Julkisyhteisét (vasen asteikko)

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset (pl. rahalaitokset) (vasen asteikko)
—Kotitalouksien osuus yleison lainoista (oikea asteikko)

Mrd. euroa %

200 100
il -
120 ﬁﬂ:ﬂf 60
80 40
40 20
0 0
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 49. Asuntolainojen kanta ja keskikorko
B Kanta (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)
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20 2

0 0

2007

2003 2005 2009 2011

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 50. Asuntolainakannan jakauma viitekoron
mukaan
B Euribor

@ Kiinteat ja muut korot O Prime
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 51. Asuntolainakannan keskikorko viiteko-
ron mukaan

—Euriborsidonnaiset Primekorkosidonnaiset

—Kiinteakorkoiset
%

O

AN ]
2 AN —
1
0
2007 2008 2009 2010 2011

Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 52. Uusien nostettujen asuntolainojen maa-
ra ja keskikorko

mMaara (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)

3000 Milj. euroa % 6
2500 5
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1500 3
1000 2
500 1
0 0
2003 2005 2007 2009 2011

Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 53. Kaotitalouksien kulutusluottojen kanta ja
keskikorko

WKanta (vasen asteikko)
Keskikorko (oikea asteikko)

16 Mrd. euroa % 12
9
6
3
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 54. Opintolainakanta ja keskikorko
mKanta Keskikorko
Milj. euroa 9
2500 4= % 12
2000 10
8
1500
6
1000
4
500 2
0 0

1990 1995 2000 2005 2010
Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 55. Uudet, yli 1 milj. euron yrityslainasopi-
mukset vuosina 2007-2011

—2011 —2010 2009 —2008 —2007
7 Mrd. euroa
6 AN
5 NEN
s 1 a_/ >&
N1 L / \\.4/

3 _// A <7 N

= L 1 -
e ~
1
0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 56. Koron kiinnitysajaltaan enintdan 1 vuo-
deksi sidottujen uusien yrityslainasopimusten
keskikorot lainan koon mukaan

—Eninta&n 1 milj. euron lainasopimukset
Yli 1 milj. euron lainasopimukset

—3 kk:n euriborkorko (tod. pv/360)

%

7

: S

5 A L

4 \:\’% N\

3 ——-—-—— ',\L/ / \\ * ,/‘A"“
) \-—\,_,-_/ \\,_[V\

1 \v

° 2003 2005 2007 2009 2011

*) Tilastotietojen keruu rahalaitoksilta uudistettiin kesédkuussa 2010. Sarja ei ole
uudistuksen vuoksi taysin vertailukelpoinen aikaisempien havaintojen kanssa.
Lahteet: Suomen Pankki ja Reuters.

Kuvio 57. Asuntoyhteisdjen lainakanta ja osuus
luottolaitosten yrityslainakannasta

mAsuntoyhteisdjen lainakanta (vasen asteikko)
Osuus luottolaitosten yrityslainakannasta (oikea asteikko)

16 Mrd. euroa % 40
12 30
8 20
4 10
0 0
2003 2005 2007 2009 2011
Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 58. Yleison talletukset sektoreittain
mmKotitaloudet (ml. KPVTY:t) (vasen asteikko)
EYritykset ja asuntoyhteisot (vasen asteikko)
E=Julkisyhteisot (vasen asteikko)
CRahoitus- ja vakuutuslaitokset (pl. rahalaitokset) (vasen asteikko)
—Kaotitalouksien osuus yleison talletuksista (oikea asteikko)
140 Mrd. euroa % 105
120 90
100 75
80 60
60 45
40 30
20 15
0 0
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 59. Elinkeinoharjoittajien lainakanta toimi-
aloittain

m A, Maatalous, metsatalous ja kalatalous
OF, Rakentaminen

O G, Tukku- ja vahittaiskauppa

OH, Kuljetus ja varastointi

B Muut toimialat

Mrd. euroa

o B N W Hh OO N

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 60. Yleison talletusten vuosikasvu ja keski-
korko

m\Vuosikasvu (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)

[ 9
25 % A)12

i
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Lahde: Suomen Pankki.

2005 2010

Kuvio 61. Yleison talletuskannan jakauma viiteko-
ron mukaan

& Euribor OPrime B Kiintedkorkoiset ja muut korot
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 62. Yleison talletuskannan keskikorot viite-
koron mukaan

—Euriborsidonnaiset talletukset
Omiin viitekorkoihin sidotut talletukset
—Kiinteisiin ja muihin viitekorkoihin sidotut talletukset
—Primekorkojen keskiarvo
~—3 kk:n euriborkorko (tod.pv/360)
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 63. Kotitalouksien talletusten keskikorkoja
Suomessa ja euroalueella

—Suomi: yon yli -talletukset

Suomi: enintdén 2 v:n méaraaikaistalletukset
—Euroalue: yon yli -talletukset
—Euroalue: enintdén 2 v:n méaaraaikaistalletukset
%

4 N
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\__|—

I

e ————
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Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Kuvio 64. Suomalaisten yritysten talletuskannan
vuosikasvu vaateittain

mmYon yli -talletukset

DMaaraaikaistalletukset, enintdan 1 vuoden

=M aikaistalletukset, yli 1 vuoden ja enintdan 2 vuoden
[CIMéaéréaaikaistalletukset, yli 2 vuoden
EIrtisanomisehtoiset talletukset

—Talletukset yhteensa

%

30
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Lahde: Suomen Pankki.

2007 2011
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Kuvio 65. Kotimaisten sijoitusrahastojen tyyppi-
luokkien osuudet yhteenlasketusta rahasto-
osuusvelasta

—Osakerahastot Pitkan koron rahastot
Yhdistelmarahastot —Kiinteistorahastot
—Hedgerahastot Rahamarkkinarahastot
50 Prosenttiosuus yhteenlasketusta padgomasta
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Léhde: Suomen Pankki.

Kuvio 66. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahasto-
osuusvelka ja nettomerkinnat yhteensa

mm Osakerahastot Pitk&n koron rahastot
Yhdistelmarahastot == Kiinteistdrahastot
mmHedgerahastot Rahamarkkinarahastot
—Nettomerkinnat (oikea asteikko)
Mrd. euroa
80 Mrd. euroa 8
60 auinEEE R — 6

2009 2010 2011
Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 67. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahasto-
osuusvelan jakautuminen sektoreittain
m Kotitaloudet (ml. KPVTY:t) = Vakuutuslaitokset
Julkisyhteisot Muut rahoituslaitokset*

= Yritykset ja asuntoyhteisét ® Rahalaitokset
® Muu maailma = Muu euroalue

- ||I“||I“|I“ll_l\ll—l“lllv||
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*Siséltavat myos rahoituksen ja vakuutuksen valitysté avustavat laitokset.
Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

Kuvio 68. Kotimaisten sijoitusrahastojen netto-
merkinnét tyyppiluokittain

O Pitkén koron rahastot
B Kiinteistérahastot
O Rahamarkkinarahastot

B Osakerahastot
B Yhdistelmérahastot
@ Hedgerahastot
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 69. Kotimaisten sijoitusrahastojen velkapa-
perisaamiset GIIPS-maista

Oltalia ®WEspanja Blrlanti D Kreikka @ Portugali

Mrd. euroa

2009 2010 2011
Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 70. Kotimaisten sijoitusrahastojen rahas-
tosaamiset

B Kotimaiset sijoitusrahastot
O Ulkomaiset sijoitusrahastot (pl. ETF-rahastot)
B Ulkomaiset ETF-rahastot

14 Mrd. euroa

2009 2010 2011
Lahteet: Suomen Pankki ja Bloomberg.
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