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RAHALAITOKSET

1 Yhteenveto

Lainojen kysynté pankeista heikentyi vuonna 2014.
Lainamarkkinoiden kehitys oli Suomessa silti vahvem-
paa kuin useimmissa muissa euromaissa ja seké kotita-
louksien ettd yritysten lainakannat kasvoivat lainojen
kysynnén védhenemisest4 huolimatta.

Huono talouden tilanne, kotitalouksien heikentynyt
luottamus oman talouden tulevaisuuteen ja asuntokau-
pan hiljeneminen hidastuttivat asuntolainakannan kas-
vua. Alhainen korkotaso ja asuntolainojen korkomar-
ginaalien hienoinen supistuminenkaan vuoden 2014 ai-
kana eivét piristaneet asuntokauppaa.

Asuntoyhteisdjen lainakannan kasvu oli sen sijaan
nopeaa vuonna 2014. Kaytanngssa asuntoyhteisdjen
velkaantuminen on rinnasteista kotitalouksien asunto-
lainan ottamiselle ja heijastaa korjausrakentamisen ak-
tiivisuutta. Vaisun taloudellisen kehityksen aikana pe-
ruskorjauksia rahoitetaan enemman yhtiélainoilla,
miké lisa4 kotitalouksien velkataakkaa. Toinen asunto-
yhteiséjen lainakannan kasvuvauhtia selittdva tekija
on, ettd uudisrakennuskohteiden yhtidlainojen velka-
osuus on usein hyvin suuri.

Pankkien suomalaisille yrityksille mydntdmien lai-
nojen kanta kasvoi tasaisesti. Kuten edeltévindkin vuo-
sina, uusia yrityslainoja otettiin vuonna 2014 l&hinna
rahoituksen uudelleenjérjestelyihin ja kdyttdpadoma-
tarpeisiin. Investointeihin lainoja otettiin edelleen vai-
susti. Yritykset eivédt vuonna 2014 lisdnneet mydskaan
suoraan markkinoilta haettavaa velkakirjarahoitusta.

Pankkien arvopaperisijoituksissa lyhytaikaisten
velkapapereiden osuus kasvoi selvasti vuoden 2014 ai-
kana. Saéntelyn muutokset edellyttavat pankeilta aiem-

paa enemmaén korkealaatuisia likvideja varoja, ns.

maksuvalmiusvaatimuksen kautta. Lyhytaikaisten vel-
kapapereiden ohella vaatimukset tayttavia instrument-
teja ovat valtioiden liikkeeseen laskemat velkapaperi,
katetut joukkovelkakirjat sekd hyvén luottoluokituksen
yrityspaperit. Vaikka maksuvalmiusvaatimus tulee tay-
simadrdisend voimaan vasta vuonna 2018, pankit pyr-
kivat tayttdmaén tulevat vaatimukset jo ennakkoon.

Pankkien varainhankinnassa yleison talletusten
osuus supistui hieman edellisvuotiseen verrattuna. Ko-
titalouksien méaraaikaistalletusten suosio vahentyi, ja
talletuksia siirrettiin maaréaikaisista sitoumuksista yon
yli -talletuksiin. Epévarmassa taloustilanteessa rahoi-
tusvarallisuus halutaan pitéa likvidissd muodossa.
Koska talletuskorot ovat erittdin alhaiset, kotitalouk-
sien sijoituksia suuntautuu my®s sijoitusrahastoihin ja
osakkeisiin, joista on mahdollista saada parempaa tuot-
toa kuin talletuksista.

Luottolaitosten liikkeeseen laskemien velkakirjojen
kanta kasvoi vuoden 2014 aikana. Joukkovelkakirjojen
madéran lisdédntymisen taustalla on pankkien varautumi-
nen tuleviin sdéntelyn muutoksiin. Pysyvén varainhan-
kinnan vaatimuksella pyritdén valttdméaan liiallista ra-
kenteellista rahoitusriskid, joka syntyy saamisten ja
velkojen eriaikaisesta erdantymisestd. Vaatimus edel-
Iyttad, ettd pankilla on riittdvan paljon pysyvéa varain-
hankintaa (pitk&aikaiset maaréaikaistalletukset ja vel-
kapaperit) suhteessa antolainauksen maturiteettiin ja

maaran.

Suomen Pankki e Finlands Bank —Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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2 Rahalaitosten yhteenlaskettu tase

Suomen rahalaitosten yhteenlaskettu tase osallistua néihin operaatioihin. Vuoden 2014 loppuun
kasvoi vuoden 2014 aikana runsaat 10 %.! | mennessi operaatioiden vaikutus Suomen rahalaitosten

Taustalla oli p4d&osin johdannaisten tase- taseeseen oli vahainen.
arvon kasvu, joka johtuu pitkien markki- Vuoden 2014 lopussa rahalaitoksilla oli johdannai-
nakorkojen laskusta. sia seka taseen saamis- etta velkapuolella noin

115 mrd. euron edestd.? Taseessa olevat johdannaiset

Suomen rahalaitosten yhteenlaskettu tase oli vuoden L . L .
ovat padasiassa korkojohdannaisia, joiden markkina-

2014 lopussa 579 mrd. euroa, mik& oli 54 mrd. euroa . o .
arvo muuttuu korkojen muutosten my6ta. Johdannais-

eli runsaat 10 % enemman kuin vuotta aiemmin. Yh- . L
ten tase-arvon kasvun taustalla olikin suurelta osin pit-

teenlaskettu tase alkoi pienentyéd vuonna 2012, ja vahe- | | . . .
kien markkinakorkojen lasku vuoden 2014 aikana.

neminen jatkui vield vuoden 2014 ensimmadisten kuu- . .
Suomen rahalaitosten osuus euroalueen rahalaitos-

kausien ajan. Toukokuussa vuosimuutoksessa on ha- L
ten yhteenlasketusta taseesta pysyi vajaassa 2 prosen-

vaittavissa kaanne positiiviseksi. Taseen saamisia kas- . . .
tissa vuonna 2014. Ranska ja Saksa kattoivat molem-

vattivat johdannaisten (40 mrd. euroa) liséksi myods . .
mat yhteenlasketusta taseesta noin neljanneksen, Italia

muiden saamisten muut erét (7 mrd. euroa), mika joh- i ) o
13 % ja Espanja 10 %. Kaikkiaan euroalueen yhteen-

tui johdannaisiin liittyvien vakuustalletusten kasvusta. .
laskettu tase oli vuoden 2014 lopussa 31 175 mrd. eu-

Taseen velkapuolella lisdantyivéat vastaavasti luottolai- .
roa. Euroalueen yhteenlasketun taseen vuosimuutos on

tosten liikkeeseen laskemat velkapaperit (8 mrd. eu- .
ollut vuoden 2012 marraskuusta alkaen negatiiviinen.

roa).
) Joulukuussa vuosikasvussa tapahtui kuitenkin kaénne

EKP:n neuvosto paatti kesalla 2014 luotonantoa tu- . . .
positiiviseen suuntaan, ja yhteenlaskettu tase kasvoi

kevista toimista, joista yhdeksi rahapolitiikan vali- . i .
1,2 % edellisvuodesta. Euromaista erityisesti ns.

neeksi ilmoitettiin kohdennetut pitempiaikaiset rahoi- . o )
GIlIPS-maissa yhteenlaskettu tase kehittyi edelleen hei-

tusoperaatiot (targeted longer-term refinancing operati- o L
kosti. N&issé maissa taseet supistuivat koko vuoden

ons, TLTRO). Operaatioiden tavoitteena on edistaé .
pankkien lainanantoa ja tit4 kautta edesauttaa talouden e
elpymistd. Operaatiot alkoivat elokuussa 2014 ja jatku-
vat vuoteen 2016 saakka. Pankeilla, jotka toimivat ra-

hapolitiikan vastapuolina, on mahdollisuus halutessaan

! Rahalaitossektoriin (pl. Suomen Pankki) kuuluvat Suomessa toimi- | 2 Suomessa johdannaissopimukset kirjataan taseeseen markkina-ar-

vat luottolaitokset ja rahamarkkinarahastot. Rahamarkkinarahastojen | von mukaisina saamis- tai velkapuolelle sen mukaan, onko arvo po-

osuus yhteenlasketusta taseesta pieneni vuonna 2014 ja oli vuoden sitiivinen (saaminen) tai negatiivinen (velka). Rahalaitosten johdan-
lopussa 0,6 prosenttiyksikkda. Rahamarkkinarahastojen kehitysta naissopimusten kanta on yleensé nettomédraisesti lahelld nollaa,
kaydaan tarkemmin I&pi Sijoitusrahastot-vuosikatsauksessa. koska pankit pyrkivét suojaamaan asiakkaidensa kanssa tekeménsa

johdannaissopimukset vastakkaisella positiolla

6 Vuosikatsaus e 2014 Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto — Suomen Pankki e Finlands Bank
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Kuvio 1. Suomen rahalaitosten yhteenlaskettu tase

O Kiinted omaisuus

m Arvopaperit

E Muut saamiset

O Saamiset euroalueen ulkopuolelta
E Lainat euroalueelle

Mrd. euroa

m Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet ©1Oma p&&oma ja varaukset

m Liikkeeseen lasketut velkapaperit
= Muut velat

@ Velat euroalueen ulkopuolelle

B Talletukset euroalueelle
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Lahde: Suomen Pankki.

Kotitalouksien ja yritysten lainakanta kasvaa
Suomessa nopeammin kuin muualla euroalu-

eella

Suomen rahalaitosten saamisista lainat euroalueelle —
lahinnd Suomeen — olivat taseen saamispuolen suurin
eréd. Lainat kattoivat lahes puolet kaikista saamisista.
Euroalueelle myonnettyjen lainojen maara kaantyi
vuoden 2014 aikana hienoiseen kasvuun noin kaksi

vuotta jatkuneen pienenemisen jalkeen. Vuoden 2014

3 Vuosimuutokset lasketaan rahalaitostilastoissa virtatiedoista, jotka
saadaan, kun kantatietojen muutoksesta poistetaan ajanjakson aikana
kantaan vaikuttavat muut muutokset, kuten hinnanmuutokset, arvon-
alentumiset sekd luokitusmuutokset. Luokitusmuutoksia syntyy esi-
merkiksi sektori- ja vaadeluokitusten muutoksista, rahalaitossektorin
rakenteen muuttumisesta ja kirjanpitokdytant6jen muutoksista. Vir-

tatiedot kuvaavat siis pankin tekemid taloustoimia ajanjakson ai-

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

lopussa lainakanta oli 3 % suurempi kuin edellisvuo-
den lopussa.® Kotitalouslainat kattoivat lainakannasta
noin 45 % ja yrityslainat runsaan neljanneksen. Tam-
mikuussa 2014 otettiin kayttédn uuden kansatalouden
tilinpitojarjestelman mukainen (EKT2010) sektoriluo-
kitus* ja tdssd yhteydessd valtaosa raportoijista siirtyi
kayttamaan Tilastokeskuksen ajantasaista yritysrekis-
terid. Muutoksen myota paljon yrityksia siirtyi tilas-

toissa sektoreihin “muut rahoituslaitokset” seké “jul-

kana. Virtatiedoista laskettu vuosimuutos kuvaa siten puhtaiden ta-
loustoimien vaikutusta kantaan. Vuoden 2014 alussa rahalaitostilas-
toissa otettiin k&yttoon uusi sektoriluokitus, jonka myo6ta useat vaa-
teista siirtyivat sektorista toiseen. N&in ollen virtatiedoista laskettu
vuosimuutos ei vastaa kahden ajankohdan kannasta laskettua muu-
tosta.

4 Tilastokeskus (2012): Sektoriluokitus 2012.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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kisyhteisot”. Lisdksi yrityssektorin sisdlld tehtiin run-
saasti yritysten uudelleenluokituksia, kuten siirtoja
varsinaisista yrityksista asuntoyhteisdihin.

Kotitalouslainojen vuosikasvu hidastui vuoden
2014 aikana ja oli vuoden lopussa vajaat 2 %. Yritys-
ten ja asuntoyhteis6jen yhteenlasketun lainakannan
kasvu hidastui niin ikdan hieman vuoden aikana ja oli
vuoden lopussa noin 5 %. Kasvua yllapiti ennen kaik-
kea asuntoyhteisdjen lainakannan lisdéantyminen.
Muille rahoituslaitoksille mydnnettyjen lainojen voi-
makas kasvu jatkui, joskin selvasti aiempaa hitaam-
min. Tama johtui ndiden laitosten kanssa tehtyjen re-
posopimusten® maaran kasvun hidastumisesta.

Euroalueella muille kuin rahalaitoksille ja julkisyh-
teisdille mydnnettyjen lainojen kanta pieneni edelleen
vuoden 2014 aikana, joskin hitaammin kuin edellis-
vuonna: joulukuussa lainakanta supistui 0,4 %. Kotita-
louksien lainakannan vuosikasvu on pysytellyt nollan
tuntumassa kolmen vuoden ajan. Vuoden 2014 aikana
lainakanta pieneni hienoisesti ja oli joulukuussa 0,3 %
pienempi kuin vuotta aiemmin.

Yritysten lainakanta kasvoi Suomessa nopeammin
(4,9 % joulukuussa 2014) kuin useammassa muussa
euroalueen maassa. Vuoden 2014 aikana koko euro-
alueen yrityslainojen vuosimuutos oli negatiivinen;
joulukuussa — 1,3 %. Vuoden lopussa vain Luxembur-
gin ja Maltan yrityslainojen vuosikasvu oli nopeampi

kuin Suomen.

5 Reposopimus eli takaisinostosopimus on jérjestely, jossa arvopape-
reita myytdessé myyjélle syntyy velvoite ostaa arvopaperit tiettyyn

hintaan tiettynd ajankohtana.

Kuvio 2. Kotitalouksien ja yritysten lainojen vuosi-
muutos Suomessa ja euroalueella, 12 kk:n liu-
kuva keskiarvo

—Suomi: yritykset (ml. asuntoyhteisot) —Suomi: kotitaloudet
—Euroalue: yritykset —Euroalue: kotitaloudet
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Lahteet: Suomen Pankki ja Euroopan keskuspankki.

2013 2014

Kotitalouksien talletukset kasvavat muualla
euroalueella nopeammin kuin Suomessa, yri-

tysten hitaammin

Talletukset ovat luottolaitosten térkein varainhankin-
nan erd. Euroalueelta Suomen luottolaitoksiin tehdyt
talletukset kattavat kolmanneksen yhteenlasketun ta-
seen velkapuolesta. Euroalueen ulkopuolelta luottolai-
toksiin tehtyjen talletusten osuus on runsas viidennes
yhteenlasketusta taseesta. Suuri osa talletuksista on
kuitenkin rahalaitosten valisia. Esimerkiksi luottoyh-
teisojen talletukset ovat padaosin emoyhti6lta saatua ra-
hoitusta, silla luottoyhteistt eivét saa vastaanottaa ylei-
son talletuksia.

Euroalueen yleison talletuskannan vuosikasvu Suo-
men rahalaitoksissa hidastui vuonna 2014 I&hes 4 pro-
senttiyksikkod ja jai 2,4 prosenttiin joulukuussa. Mui-
den rahoituslaitosten talletuskanta jatkoi kasvuaan,
joskin hitaammin kuin aikaisemmin. T&m4 johtui repo-
sopimusten kasvun hidastumisesta, kuten taseen saa-

mispuolellakin.

8 Vuosikatsaus e 2014
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Suomen rahalaitoksiin tehdyista yleison talletuk-

sista suurin osa on kotitalouksien tekemida. Naista talle-

tuksista padosa on suomalaisten kotitalouksien kéytte-
Iytileja ja maaraaikaistalletuksia. Kotitalouksien talle-
tuskanta alkoi supistua hienoisesti vuonna 2013, ja
sama trendi jatkui vuoden 2014 aikana. Vuoden lo-
pussa kotitalouksien talletuskanta oli prosentin pie-
nempi kuin edellisvuoden lopussa. Yritysten talletus-
kannan kasvu hidastui voimakkaasti vuonna 2013,
mutta nopeutui jalleen vuonna 2014 vuosikasvun vaih-
dellessa 10 prosentin molemmin puolin. Yritysten tal-
letuskannan taustalla on reposopimusten tuntuva li-
sédantyminen.

Koko euroalueen yleison talletuskanta lisaéntyi
runsaan prosentin vuoden 2014 aikana. Yleison talle-
tukset ovat euroalueella kehittyneet vaatimattomasti jo
useamman vuoden ajan; vuosikasvu on vuodesta 2011
alkaen pysynyt alle 3 prosentissa. Ainoastaan Virossa
ja Maltalla yleison talletukset lisdantyivat nopeammin
kuin Suomessa. Epavarmuuden lisd&dntyminen Krei-
kassa tammikuussa pidettyjen parlamenttivaalien alla
nékyi joulukuussa Kreikan rahalaitosten yleison talle-

tuskannan noin 3 prosentin véhenemisena.

Kuvio 3. Kotitalouksien ja yritysten talletusten
vuosimuutos Suomessa ja euroalueella, 12 kk:n
liukuva keskiarvo

Suomi: kotitaloudet
—Euroalue: kotitaloudet

—Suomi: yritykset
—Euroalue: yritykset
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Léhteet: Suomen Pankki ja Euroopan keskuspankki.

2013 2014

Suomalaisilla rahalaitoksilla ei ollut vuonna 2014 vai-
keuksia saada markkinaehtoista rahoitusta. Liikkee-
seen laskettujen velkapapereiden méaard, joka on toinen
merkittdva varainhankinnan erd, lisdéntyi keskiméarin
runsaaseen 6 prosenttiin edellisvuoden runsaasta 5 pro-
sentista. Muualla euroalueella rahalaitosten velkakirja-
lainakanta jatkoi sen sijaan supistumistaan: vuoden lo-
pussa liikkeeseen laskettu kanta oli l1ahes 8 % pie-
nempi kuin edellisvuoden lopussa. Markkinaehtoisen
rahoituksen tarvetta vahensivat pankkien pyrkimykset

sopeuttaa taseitaan heikkoon taloustilanteeseen.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Taulukko 1. Rahalaitosten (pl. Suomen Pankki) yhteenlaskettu tase?!, milj euroa

Luottolaitokset Rahamarkkinarahastot Yhteensa

2013 2014 2013 2014 2013 2014
Saamiset
Lainat euroalueelle 263 502 272772 331 411 263 832 273184
Muut arvopaperit kuin osakkeet, euroalueella olevien
likkeeseen laskemat 24 769 29 169 1977 1844 26 746 31013
Osakkeet ja osuudet, euroalueella olevien
likkeeseen laskemat 8115 10 084 0 0 8 115 10 084
Saamiset euroalueen ulkopuolelta 135 090 126 635 1128 1181 136 218 127 816
Kiinte& omaisuus 645 662 0 0 645 662
Muut saamiset 89 757 136 515 0 0 89 757 136 515
Yhteensa 521 877 575 838 3436 3436 525 314 579 274
Velat
Talletukset euroalueelta 183 441 186 251 0 0 183 441 186 251
Liikkeeseen lasketut velkapaperit, euroalueella olevien
hallussa olevat 73 361 79 866 0 0 73 361 79 866
Rahamarkkinarahasto-osuudet, euroalueella olevien
hallussa olevat 0 0 3391 3389 3391 3389
Oma paaoma 26 391 28 857 0 0 26 391 28 857
Velat euroalueen ulkopuolelle 138 985 139 839 18 12 139 003 139 851
Muut velat 99 698 141 024 27 36 99 726 141 060
Yhteensa 521 877 575 838 3436 3436 525 314 579 274

1) Johdannaiset siséltyvat eriin muut saamiset ja muut velat
Lahde: Suomen Pankki.
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3 Lainat ja arvopaperisaamiset

Suomen rahalaitosten euroalueen yleisolle
myontaminen euromaaraisten lainojen
kanta oli vuoden 2014 lopussa 214 mrd.
euroa. Lainojen vuosikasvu hidastui vuo-
den mittaan selvasti ja oli 4,1 % joulu-
kuussa 2014. Yritysten ja kotitalouksien
lainakantojen kasvu jatkui, joskin asunto-
lainoissa hitaampana kuin aiemmin.

Yleison lainakantaan luetaan mukaan lainat kotitalouk-
sille, yrityksille ja julkisyhteisoille sekd lainat vakuu-
tusyhtidille ja muille rahoituslaitoksille kuin rahalai-
toksille. Suurin osa Suomen rahalaitosten yleisélle
mydntamien lainojen kannasta muodostuu lainoista
kotitalouksille. Vuoden 2014 lopussa yleison lainakan-
nasta 55 % eli 119 mrd. euroa oli kotitalouslainoja.
Osuus pysyi lahes samana kuin vuonna 2013. Tét4 en-
nen kotitalouslainojen osuus oli pitkdan noin 60 pro-
sentin tuntumassa.

Kuvio 4. Kotitalouksien lainakanta suhteessa ylei-
son lainakantaan

m Kotitalouksien lainakanta suhteessa yleison lainakantaan
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Lahde: Suomen Pankki.

5 Repo-osto eli takaisinostosopimus on jarjestely, jossa arvopape-
reita myytdessé myyjélle syntyy velvollisuus ostaa arvopaperit takai-

sin tiettyyn hintaan tiettynd ajankohtana. Suomessa repo-ostojen

Suomen rahalaitosten yleisélle mydntamien laino-
jen kokonaiskanta, mukaan lukien valuuttamaaraiset
seké euroalueen ulkopuolelle myénnetyt lainat, oli
255 mrd. euroa vuoden 2014 lopussa. Lainakannan
kasvu edellisvuotisesta oli 12 mrd. euroa. Koko ylei-
son lainakannasta Suomeen mydnnettyjen lainojen
osuus oli 80 %, muihin euromaihin my&nnettyjen lai-
nojen osuus 6 % ja euroalueen ulkopuolisten maiden
osuus 14 %.

Lainakannan rakenne on muuttunut viime vuosina,
ja syy tahan on vuonna 2011 alkanut repo-ostojen® voi-
makas kasvu. Reposopimukset erityisesti vakuutuslai-
tosten ja keskusvastapuolien” kanssa yleistyivat. Ennen
vuotta 2011 rahalaitokset tekivat reposopimuksia péa-
asiassa suoraan muiden rahalaitosten kanssa.

Lainakannasta muita kun euroméaaréisia lainoja oli
vuoden 2014 lopussa 16 %. Valuuttalainojen osuus on
viime vuosina kasvanut samanaikaisesti reposopimus-
ten lisddntymisen myo6td. Ruotsin ja Tanskan kruunun

madraiset lainat kattoivat 90 % valuuttalainoista.

3.1 Lainat kotitalouksille

Suomen rahalaitosten kotitalouksille myontamien eu-
romadraisten lainojen kanta oli vuoden 2014 lopussa
119 mrd. euroa. Kotitalouksien lainakanta jatkoi kas-
vuaan, mutta kasvuvauhti hidastui vuoden takaisesta.
Vaikka Suomessa kotitalouksien lainakannan kasvu-

vauhti onkin hidastunut, on se euroalueeseen verrat-

kasvu johtuu yhden pankin organisatorisista ratkaisuista, jotka kes-
kittavat tiettyjd markkinatoimintoja Suomeen.

7 Keskusvastapuolet kuuluvat sektoriin muut rahoituslaitokset”.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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tuna ollut nopeampaa. Euroalueella kotitalouksien lai- : . .
P P Kuvio 6. Asuntolainakannan vuosikasvu Suo-

nakanta supistui joulukuussa 2014 edellisvuodesta, messa ja euroalueella
kun vastaavasti Suomessa kotitalouksien lainakanta
kasvoi 1’9 %, —Suomi Portugali —Espanja —Euroalue Saksa
15
Kuvio 5. Kotitalouksien lainakannan vuosikasvu 0 k
Suomessa ja euroalueella N
5 \ \/—'_RN"__""\
—Suomi Euroalue —Euroalue (pl. arvopaperistetut lainat) \ /“/J\\-\ L
% o P P~——T———+
s <
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4 Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
2 /,H
Vuonna 2014 suomalaiset kotitaloudet nostivat uusia
0 N~
asuntolainoja 15 mrd. euron edestd eli keskiméaarin
-2 . . .
2010 2011 2012 2013 2014 1,25 mrd. euroa kuukaudessa. Uusia asuntolainasopi-

Lahde: Euroopan keskuspankki.

muksia® solmittiin yhteensa 17 mrd. euron arvosta,

mika on lahes yhta paljon kuin vuonna 2013.

3.1.1 Asuntolainat . L . .
Viime vuosina lainojen kysynnan hidastumiseen on

. s vaikuttanut jo pidempéén jatkunut taloudellinen epé-
Suomen rahalaitosten myéntamien euromaaraisten

. . . varmuus. Finanssialan Keskusliiton Pankkibarometrin
asuntolainojen kanta oli 90 mrd. euroa joulukuussa

. .| (IV/2014) mukaan pankinjohtajat arvioivat kotitalouk-
2014. Alkuvuodesta 2014 asuntolainojen kasvuvauhti

. . o sien luotonkysynnan pysyvan myds l&hitulevaisuu-
oli tasaista, mutta hiipui loppuvuotta kohden. Kannan e PYSYV y

. . . - . dessa laimeana. Asuntolainamarkkinoiden hiljaisuu-
vuosikasvu hidastui 1,7 prosenttiin. Hidastumisesta

. . I desta huolimatta, kotitaloudet ovat kuitenkin velkaan-
huolimatta vuosikasvu sdilyi edelleen nopeampana

. . N . tuneet lis&d. Téaté selittad osaltaan se, ettd osa asunto-
kuin euroalueella, jossa keskiméaarainen kasvuvauhti

. . osakeyhtididen kautta otetusta lainasta, jolla rahoite-
vuonna 2014 pysyi nollan prosentin tuntumassa. Euro-

- o taan esimerkiksi korjausrakentamista, on itse asiassa
alueen asuntolainojen kasvuvauhtia hillitsivat suurten

. . . . kotitalouksien lainaa. Kotitaloudet maksavat taté lai-
maiden, kuten Espanjan, Portugalin ja Ranskan, vaati-

. . naa pois usein rahoitusvastikkeen muodossa.®
mattomat kasvulukemat. Ranskan vuosikasvuun vai-

. e Suomessa kotitaloudet sitovat asuntolainansa paa-
kutti merkittavasti toukokuussa 2014 toteutettu asunto-

L . . . . asiassa euriborkorkoihin. Vuonna 2014 kaikista asun-
lainojen arvopaperistaminen, jossa asuntolainoja siir-

. . . tolainasopimuksista 94 % sidottiin euriborkorkoihin.
rettiin Ranskan rahalaitosten taseista euroalueen ulko-

- - . . ) Kun Euroopan keskuspankki laski ohjauskorkoa ja tal-
puolelle. TAm4 asuntolainojen arvopaperistaminen na-

L . letuskorkoa ennétysalhaiselle tasolle vuonna 2014, hei-
kyy selvéna tasomuutoksena koko euroalueen aikasar-

jassa.

8 Uudet nostot sisaltavit raportointijakson aikana nostetut uudet lai- laina raportointijakson aikana.

nat. Uusilla sopimuksilla tarkoitetaan uusien liiketoimien lisaksi uu- | ° Tilastokeskus, Rahoitustilinpito.

delleen neuvoteltuja sopimuksia riippumatta siit4, nostetaanko
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jastui tdmé valittdmasti naita korkoja seuraaviin euri-
borkorkoihin ja tata kautta kotitalouksien asuntolaina-
korkoihin. Matala korkotaso onkin pitdnyt markkina-
korkoihin asuntolainansa sitoneiden kotitalouksien
korkomenot pieniné.

Uusien euriborsidonnaisisten asuntolainojen eniten
kaytetty koronkiinnitysaika on edelleen 12 kuukautta.
Joulukuussa 2014 euriborsidonnaisista asuntolainoista
53 prosentissa korko kiinnitettiin 12 kuukaudeksi. Seu-
raavaksi yleisin (23 %) koronkiinnitysaika euriboreissa
oli kuusi kuukautta. Osaltaan johtuen matalista mark-
kinakoroista, pankit eivéat ole juurikaan viimeisen kah-
den vuoden aikana myodntaneet yhden kuukauden euri-
boriin sidottua asuntolainaa. Koska lyhimmat euribor-
korot ovat lahelld nollaa, ja4 pankkien saamat korko-
tuotot vahaisiksi, jos taté ei ole otettu huomioon esi-
merkiksi asiakkaan lainamarginaalissa. Kolmen kuu-
kauden euriboriin sidotut asuntolainat ovat myos va-
hentyneet selvésti: vuonna 2014 niihin sidottiin noin
22 % euriborsidonnaisista asuntolainoista, kun edelli-
sené vuonna osuus oli 27 %.

Kuvio 7. Uusien asuntolainojen korkosidonnai-
suudet

m Euriborsidonnaiset @ Primesidonnaiset @ Kiinteakorkoiset @ Muut korot

100 2

80

60

40

20

0
2008 2009 2010

Lahde: Suomen Pankki.
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10 _askennallinen korkomarginaali on uuden nostetun asuntolainan
sovitun vuosikoron ja viitekoron erotus. Luottolaitokset eivat rapor-
toi korkomarginaaleja koskevia tietoja Suomen Pankille, vaan las-

kennallinen korkomarginaali perustuu Suomen Pankin laskelmiin.

Kiinteiden korkojen seké primekorkojen osuus asunto-
lainoissa pysyi vuonna 2014 pienend eli 2—4 prosen-
tissa kuukaudesta riippuen. Joulukuussa 2014 kiin-
tedkorkoisten asuntolainojen osuus oli 3,8 % ja prime-
korkoisten osuus 2,4 %.

Suomessa uusien asuntolainasopimusten keski-
korko oli 1,6 % joulukuussa 2014, kun se oli euroalu-
eella 2,8 %. Lainojen korkoihin vaikuttavat sovelletta-
vat viitekorot, joiden k&ytto vaihtelee maittain. Suo-
messa asuntolainoja sidotaan suhteellisesti enemman
vaihtuviin korkoihin, joiden Kkiinnitysaika on lyhyt.
Useissa euroalueen maissa asuntolainoja sidotaan puo-
lestaan Kiinteisiin, useaksi vuodeksi kiinnitettyihin
korkoihin.

Kuvio 8. Uusien asuntolainasopimusten keski-
korko Suomessa ja euroalueella

—Uusien asuntolainasopimusten keskikorko Suomessa
Uusien asuntolainasopimusten keskikorko euroalueella

—EKP:n ohjauskorko

—12 kk:n euriborkorko
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Lahteet: Euroopan keskuspankki, Reuters ja Suomen Pankki.

Suomen luottolaitosten uusien asuntolainojen keski-
maarainen laskennallinen korkomarginaali® oli 1,4 %
joulukuussa 2014. Korkomarginaali supistui hienoi-
sesti vuoden 2014 aikana. Asuntolainojen korkomargi-
naalit ovat kuitenkin selvasti suuremmat kuin vield
2011, jolloin marginaali oli keskimé&érin 0,7 prosent-

tiyksikdn tuntumassa.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Kuvio 9. Uusien asuntolainojen laskennallinen
korkomarginaali

mLaskennallinen korkomarginaali 12 kk euribor, yleisin viitekorko

% %
2,5 2,5

2 2,0

15

1,0

0,5

0,0

Lahde: Suomen Pankin laskelmat.

Finanssialan Keskusliiton raportin'* mukaan asuntove-
lallisilla on asuntolainaa keskiméaarin 89 200 euroa,
kun sitd vuotta aiemmin oli 89 500 euroa. Asuntolaina-
maéarien kehitys on ollut varsin erilaista alueellisesti.
Paakaupunkiseudulla asuntolainamaérat ovat kasva-
neet kevaan 2013 tilanteeseen verrattuna, kun taas
muualla Suomessa lainamaérat ovat pienentyneet.
Asuntojen hintojen kalleuden my6ta myds paakaupun-
kiseudulla asuvien asuntolainamaarat ovat suuremmat
kuin muualla maassa asuvien lainamaarét. Vuonna
2014 paakaupunkiseudulla asuvalla oli asuntolainaa
keskimé&arin 115 700 euroa, missa oli kasvua edelli-
sestd vuodesta 5,7 %. Muualla Suomessa keskimaarai-
nen asuntolaina on t&lla hetkell4 84 200 euroa, ja laina-
madra on pienentynyt etenkin maaseutukunnissa. Vii-
meisen kahden vuoden aikana otettujen asuntolainojen

keskimaarainen takaisinmaksuaika on 16,9 vuotta.

3.1.2 Kulutusluotot

Suomen luottolaitosten kotitalouksille mydntdmien ku-
lutusluottojen kanta oli 13,5 mrd. euroa joulukuussa
2014, mik& on 0,4 mrd. euroa enemman kuin edellis-

vuoden lopussa. Kulutusluottojen vuosimuutos oli

1 Finanssialan Keskusliitto (kevit 2014) Saastaminen, luotonkéaytto

ja maksutavat.

4,8 %. Vuosimuutos suureni selvasti vuoden 2013 lo-
pun 2,4 prosentista. Kulutusluottojen kannan keski-
korko nousi hieman vuodesta 2013 ja oli joulukuussa
4,7 %.

Kuvio 10. Kotitalouksien kulutusluottojen kanta ja
keskikorko

mKanta (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.

Pankkien myontamat kulutusluotot kattavat kotitalouk-
sien kaikista kulutusluotoista ldhes 90 %. My6s muut,
ilman luottolaitoslupaa toimivat rahoituslaitokset
myoéntavat kotitalouksille kulutusluottoja etenkin auto-
kaupan rahoitusta varten. Tilastokeskuksen mukaan
kotimaisista luotonantajista muiden rahoituslaitosten
(pl. vakuutuslaitokset ja julkisyhteisot) kotitalouksille
mydntdmien luottojen kanta oli 2 mrd. euroa syyskuun
2014 lopussa. Kulutusluottojen osuus tésté oli 94 %.
Vuoden 2014 lopussa kulutusluottokannasta kol-
masosa oli tili- ja korttiluottoja. Ndma luotot ovat tar-
vittaessa kaytettdvissa ennalta sovittuun luottorajaan
saakka. Tili- ja korttiluottojen kanta oli vuoden 2014
lopussa 4,5 mrd. euroa, ja tastad 12 % oli luottokorttei-
hin liitettyja korottomia maksuaikalainoja. Pidennetty-
jen, yleensé korollisten luottokorttiluottojen osuus oli
noin 60 % ja tililuottojen osuus 12 %. Osuudet ovat

séilyneet ennallaan verrattuna edellisen vuoden tilan-

14 Vuosikatsaus e 2014

Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto — Suomen Pankki e Finlands Bank



5.3.2015

RAHALAITOKSET

teeseen. Tili- ja korttiluottokannan keskikorko oli vuo-
den lopussa 6,7 %, kun se edellisvuoden lopussa oli
6,8 %. Tili- ja korttiluotot ovat padosin vakuudettomia.
Rahalaitosten kotitalouksille mydntdmien muiden
lainojen kanta oli joulukuun lopussa 15 mrd. euroa.
Muiden lainojen vuosikasvu nopeutui 2 prosentin tun-
tumaan. Keskikorko oli muissa lainoissa joulukuun lo-
pussa 2,0 %. Lainat muihin kayttétarkoituksiin katta-
vat opintolainat, lainat vapaa-ajanasuntoja ja elinkei-
non harjoittamista varten sek& muut lainat, jotka ovat
esimerkiksi sijoituslainoja. Suurin alaerd muissa lai-
noissa ovat lainat elinkeinon harjoittamista varten.
Elinkeinonharjoittajien lainakanta oli 5,2 mrd. euroa ja
lainakannan keskikorko 2,5 %. Suurin osa (yli 80 %)
elinkeinoharjoittajien lainoista oli myénnetty maa- ja

metsataloutta harjoittaville kotitalouksille

3.2 Yrityslainat

Yrityslainakannan kasvuvauhti oli Suo-
messa koko vuoden positiivinen ja verrat-
tuna valtaosaan euromaista yrityslaina-
kanta kasvoi nopeasti. Suomessa yritysten
maksama lainarahan hinta oli 1&hella euro-
alueen keskitasoa. Kuitenkin pienemmissa
lainoissa Suomessa yritykset maksoivat
matalampaa korkoa lainastaan verrattuna
muihin euromaihin. Suuremmat, yli 1 milj.
euron lainat, olivat samoissa hinnoissa
kuin euroalueella keskimaarin. Talouden
epavarmuus heijastui kuitenkin yritysten
lainankysyntaan, joka jai heikommaksi
kuin aiempina vuosina.

Suomen luottolaitosten euroalueen yrityksille ja asun-
toyhteisille myéntdmien lainojen kokonaiskanta, mu-

kaan lukien valuuttamaaraiset lainat, oli vuoden 2014

lopussa 71 mrd. euroa. Tdma on alle 2 % koko euro-
alueen yrityslainakannasta.

Talouden epévarmuus ja Suomen talouden heikko
suhdannekehitys nakyvaét yrityslainakannan maltilli-
sena kasvuna, mutta kun verrataan tilannetta euroalu-
eeseen ja muihin euromaihin, on Suomen yrityslai-
nakannan kehitys ollut hyva. Kun euroalueella yritys-
lainakannan vuosikasvu oli negatiivinen koko vuoden
2014, oli se Suomessa koko vuoden positiivinen ja
joulukuussa kasvuvauhti oli 4,9 %. Vaikka yrityksille
mydnnettyjen lainojen kasvuvauhti séilyi Suomessa
vuoden 2014 aikana positiivisena, vauhti kuitenkin hi-
dastui.

Yrityslainakannan kehittymisessa on eroja euro-
maiden valilla. Esimerkiksi vuonna 2014 Portugalissa
yrityslainakanta supistui 7,6 %, kun taas Ranskassa
yrityslainakanta kasvoi 2,9 prosentin vuosivauhtia.
Vahvinta kasvu oli vuoden 2014 lopussa Suomessa,
Maltassa ja Luxemburgissa. Euroalueen yrityslai-
nakannan vuosikasvu painui negatiiviseksi jo vuonna
2012, kun Italian, Portugalin, Espanjan ja Ranskan
kasvulukemat heikkenivat merkittavasti.

Kuvio 11. Yrityslainojen vuosikasvu Suomessa ja
euromaissa

Suomi
—Itavalta

—Euroalue
—Ranska
%

—Portugali
—Saksa

15

10 -

7\

5 7__;\/\ x

0 N\ =l B
= \ \\2/
N mY

) S~ T
2010 2011 2012 2013
Lahteet: Suomen Pankki ja Euroopan keskuspankki.
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Suomessa yritysten maksama lainarahan hinta on 1a-
helld euroalueen keskitasoa, kun tarkastellaan kaikkia
yrityslainoja. Joulukuussa uusien yrityslainasopimus-
ten keskikorko oli Suomessa 2,0 % ja euroalueella
2,2 %.
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Eroa seké euroalueeseen ettd euromaihin kuitenkin
syntyy, kun tarkastellaan yrityslainojen hintoja lainan
koon mukaan. Luottolaitosten mydntdmien enintéén
250 000 euron yrityslainasopimusten korko oli Suo-
messa 2,8 % joulukuussa 2014, kun euroalueella vas-
taava luku oli 3,6 %. Halvempaa lainaa kuin Suomessa
sai pieniin yrityslainoihin Ranskassa (2,6 %), Itaval-
lassa (2,7 %) ja Belgiassa (2,1 %). Yli 1 milj. euron
yrityslainoissa ero euroalueeseen kuitenkin tasoittuu:
Suomessa ndiden yrityslainojen keskikorko oli vuoden
lopussa sama kuin euroalueella keskimaarin eli 1,9 %.

Jos oletetaan yli 1 milj. euron lainojen kohdistuvan
suurille yrityksille ja enintd&n 250 000 euron lainojen
pienille ja keskisuurille yrityksille, Suomessa pienem-
mat yritykset maksavat lainoistaan keskiméaarin korke-
ampia korkoja kuin suuret yritykset. T&ma4 ei ole yllat-
tavaa, silla pienten yritysten riskilisat ovat usein isom-

mat kuin suurten yritysten.

3.2.1 Lainat kotimaisille yrityksille

Valtaosa Suomen luottolaitoksien yrityksille myonta-
misté lainoista on lainoja suomalaisille yrityksille.
Suomalaisille yrityksille> myonnettyjen euromaarais-
ten lainojen kanta oli vuoden 2014 lopussa 46 mrd. eu-
roa. Lainakanta supistui tammikuussa 2014 merkitté-
vasti, mutta tdmén selittdd yksinomaan uuden sektori-
luokituksen (EKT2010) kayttdonotto tilastojen laadin-
nassa.’® Tammi-joulukuun aikana yrityslainakanta kas-

voi 1,5 mrd. euroa. Kotimaisten yritysten lainakannan

12 Tassi kappaleessa kasitelldan vain lainoja ns. perinteisille yrityk-
sille.

13 Yuden sektoriluokituksen (EKT2010) kayttéénotto tilastojen laa-
dinnassa vuoden 2014 alussa vaikutti erityisesti yrityssektoriin lu-
keutuvien yksikdiden joukkoon. Osa aiemmin yrityssektoriin kuulu-
neista yhteisoistd siirtyi sektorien “muut rahoituslaitokset” ja ”jul-
kisyhteis6t” alle. Siirtymié oli myos yrityssektoriin lukeutuvien ns.
perinteisten yritysten ja asuntoyhteiséjen valill&. Osa ns. perintei-

kasvuvauhti pysyi koko vuoden 2014 tasaisena, noin 5

prosentin tuntumassa.
Kuvio 12. Yrityslainakanta
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Lahde: Suomen Pankki.

2011

Kotimaiset yritykset solmivat uusia yrityslainasopi-
muksia vuoden 2014 aikana yhteensa 28 mrd. euron
arvosta. Ndisté ns. aitoja uusia sopimuksia oli
22 mrd. euroa ja noin 6 mrd. euroa yritysten uudelleen
neuvottelemia lainoja.* Neuvottelemalla lainoja uu-
delleen yritykset pyrkivét uudistamaan vanhojen laino-
jen rahoitusehtoja. Kuten edeltavinakin vuosina, uusia
yrityslainoja otettiin vuonna 2014 l&hinna rahoituksen
uudelleenjérjestelyihin ja kayttdpa&domatarpeisiin. In-
vestointeihin lainoja otettiin edelleen vaisusti.'®
Pankkilainoituksen liséksi yritykset voivat hankkia
rahoitusta suoraan markkinoilta. Vuonna 2014 yrityk-
set eivat kuitenkaan kysyneet markkinaehtoista rahoi-
tusta, silla seka lyhytaikaisten velkakirjamuotoisten
ettd joukkovelkakirjamuotoisten lainojen liikkeeseen-
laskut jaivat vuositasolla tarkasteltuna nettomaaraisesti

negatiivisiksi.

sista yrityksisté siirtyi tammikuussa 2014 asuntoyhteisdihin ja péin-
vastoin. Kun vuoden 2014 tietoja verrataan aiempien vuosien tietoi-
hin, on otettava huomioon sektoriuudistuksen aiheuttamat muutokset
tilastoissa.

1 Uudelleen neuvotelluilla lainoilla tarkoitetaan sellaisia uusia laina-
sopimuksia, jotka syntyvat, kun olemassa olevia lainoja neuvotel-
laan uusiksi. Uudelleenneuvottelujen tuloksena voi syntyéa sopimus
esimerkiksi silloin, kun lainan marginaali neuvotellaan uudelleen.

15 Finanssialan Keskusliitto (2014) Pankkibarometri 1V/2014.
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322 Lainat kotimaisille asuntoyhtei- Kuvio 13. Yrityslainakannan vuosikasvu Suo-

séille messa
—Yritykset ja asuntoyhteisét, vuosikasvu
Yritykset, vt_Josikasvu_
Sektoriluokituksessa asuntoyhteisot luetaan mukaan o suntoyhteisd, vuasikasvu
- - T - - - 25
yrityssektoriin. Asuntoyhteisdjen toiminta poikkeaa 20 |
Ve M
kuitenkin perinteisesta yritystoiminnasta, eikd muualla o \ N~ N
Euroopassa asuntoyhteisdilmioté havaita samassa méaa- 5 ~C SP- =N =
. 0 TN\ A
rin kuin Suomessa. 5 N
Tilastokeskuksen sektoriluokituksen mukaan asun- -10 i
-15
toyhteisoihin luetaan mm. asunto-osakeyhti6t, asunto- 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

e e . L i Lahde: Suomen Pankki.
osakekunnat, asuinkiinteistdyhtiot, asumisoikeusyhdis-

tykset ja muut asuntoyhteistt seké asuntojen vuok- 3.3 Luottolaitokset kasvattivat

rausta, omistusta ja hallintaa harjoittavat yhtiot (pl. osakes ij oituksiaan
isanndinti). Asuntoyhteis6ihin lukeutuvat esimerkiksi

SATO, VVO ja kuntien maéréysvallassa olevat asun- Luottolaitokset kasvattivat arvopaperisi-

toyhtidt. Siten esimerkiksi taloyhtididen ottamat lainat joituksiaan vuoden 2014 aikana yli 5 mrd.

lukeutuvat asuntoyhteisdjen ottamiin lainoihin. Osa eurolla. mika on selvasti enemman kuin
asuntoyhteisojen kautta otetuista lainoista on kuitenkin | kahtena edellisena vuotena. Suurin osa
itse asiassa kotitalouksien lainaa, silla kotitaloudet (noin 3 mrd. euroa) kasvusta syntyi sijoi-

maksavat asunto-osakeyhtion ottaman lainan yhtidvas- | tuksista osakkeisiin ja osuuksiin.

tikkeen kautta.

Suomen luottolaitoksien suomalaisille asuntoyhtei- Luottolaitoksilla oli arvopaperisijoituksia yhteensa

sOille myontamien euromaéraisten lainojen kanta oli noin 78 mrd. euroa. Salkun sisallosta 80 % oli pitkaai

21 mrd. euroa vuoden 2014 lopussa. Néin asuntoyhtei- kaisia velkapapereita. Lyhytaikaisia velkapapereita oli

s6jen osuus koko yrityslainakannasta (67 mrd. euroa) 5%, jaloput 15 % olivat osakkeita ja osuuksia.

on lahes kolmannes (kuvio 13). Asuntoyhteistjen lai- Pitkaaikaisten velkapapereiden sijoituskanta kasvoi

nakanta kasvoi 12 % vuonna 2014. Nin ollen koko vuonna 2014 noin miljardin verran ja oli vuoden lo-

yrityslainojen kannan kasvu tulee enimmadkseen asun- pussa reilut 62 mrd. euroa. Lyhytaikaisten velkapape-

toyhteisjen lainarahoituksen lisdantymisestd. Uusien reiden osuus kasvoi selvasti vuoden 2014 aikana, ja

asuntojen rakentaminen ettd vanhojen asuntojen perus- kanta oli vuoden 2014 lopussa yli 4 mrd. euroa. Saan-

korjaustarve pitavat ylla asuntoyhteisdjen lainakannan telyn muutokset edellyttavat pankeilta aiempaa enem-

kehitystd. Osaltaan lainakannan kasvuvauhtiin vaikutta man korkealaatuisia likvideja varoja, ns. maksuval-

yos se, etta uusien kohteiden velkaosuus on hyvin miusvaatimus. Tallaisia ovat muun muassa valtioiden

SUUIi liikkeeseen laskemat velkapaperi, katetut joukkovelka-
kirjat seka hyvén luottoluokituksen omaavat yrityspa-
perit. Vaikka maksuvalmiusvaatimus astuu tdysimaa-

rdisend voimaan vasta vuonna 2018, osa pankeista pyr-

Kii tdyttdmaan tulevat vaatimukset jo ennakkoon.
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Yli puolet luottolaitosten hallussa olevista velkapa-
pereista on rahalaitosten liikkeeseen laskemia. N&isté
luottolaitosten hallussa olevista rahalaitosten liikkee-
seen laskemista velkapapereista kolme neljasosaa oli
katettuja joukkovelkakirjalainoja. Niiden merkittavin
liikkeeseenlaskijamaa oli Tanska, jonka osuus rahalai-
tosten liikkeeseen laskemista velkapapereista oli yli
puolet. Toiseksi eniten (12 %) luottolaitosten hallussa
olevista velkapapereista oli laskettu liikkeeseen Ruot-
sissa. Tanskassa liikkeeseen lasketuista velkapape-
reista 40 % oli euroméaaréisia. Kaiken kaikkiaan raha-
laitosten liikkeeseen laskemista velkapapereista lahes
60 % oli euroméaaraisia. Muita merkittavié valuuttoja
olivat Tanskan ja Ruotsin kruunut, joiden osuus oli yh-
teensd noin 38 %.

Luottolaitosten hallussa olevien velkapapereiden
kannan kasvun taustalla olivat lyhytaikaisten eli juok-
suajaltaan alle vuoden velkapapereiden ostot. Luotto-
laitokset ostivat vuoden 2014 aikana yhteensé 1,5 mrd.
eurolla lyhytaikaisia velkapapereita. Tastd summasta
lahes miljardi euroa sijoitettiin valtioiden liikkeeseen
laskemiin velkapapereihin. Myds pitkissa eli juoksu-
ajaltaan yli vuoden mittaisissa velkapapereissa sijoitet-
tiin eniten juuri valtioiden liikkeeseen laskemiin velka-
papereihin (noin 2,5 mrd. euroa). Kaiken kaikkiaan
luottolaitoksilla oli vuoden 2014 lopussa sijoituksia
valtioiden liikkeeseen laskemiin velkapapereihin reilut
15 mrd. euroa, mikd on noin 4 mrd. euroa enemmén
kuin vuotta aiemmin. Eniten luottolaitosten salkuissa
oli Saksan, Suomen, Ranskan ja Yhdysvaltojen valti-

onpapereita.

Kuten kahtena edellisend vuonna, luottolaitokset
suosivat paikallishallinnon (esim. kunnat ja osavaltiot)
liikkeeseen laskemia velkapapereita. Saksan osavalti-
oiden liikkeeseen laskemia velkapapereita oli luottolai-
tosten salkussa 2,5 mrd. euron edestd, ja toisaalta Suo-
men kuntien liikkeeseen laskemia oli miljardin euron
verran (kasvua vuodesta 2013 noin 200 milj. euroa).

Luottolaitosten hallussa olevista velkapapereista
oli euromaaraisia 70 %, mik& on muutaman prosent-
tiyksikon verran enemmaén kuin edellisend vuonna.
Muiden valuutan maaraisisté papereista Tanskan kruu-
nun maardiset nousivat suosituimmiksi reilun 12 mrd.
euron osuudella (kasvua edellisvuotisesta 2,5 mrd. eu-
roa). Ruotsin kruunun méaardisten velkapaperien sijoi-
tuskanta puoliintui vuoden 2014 aikana lahes 10 mrd.
eurosta alle 5 mrd. euroon.

Luottolaitosten sijoitukset osakkeisiin kasvoivat
reilusti vuoden 2014 aikana. Vuoden 2014 lopussa
osakkeisiin oli sijoitettuna lahes 10 mrd. euroa, kun
vuotta aiemmin sijoituskanta oli 7 mrd. euroa. Kannan
kasvua kertyi ndin ollen reilut 35 %. Suurin osa osake-
sijoituksista kohdistuu sektorille muut rahoituslaitok-
set (5 mrd. euroa). Myos yritysten (2,7 mrd. euroa) ja
vakuutuslaitosten (1,4 mrd. euroa) osakkeet ovat olleet
luottolaitosten suosiossa. Suurin osa luottolaitosten
osakesijoituksista kohdistuu kotimaisiin osakkeisiin
(noin 8,5 mrd. euroa). Ruotsalaisiin osakkeisiin on si-
joitettu 0,5 mrd. eurolla ja yhdysvaltalaisiin osakkei-

siin vajaalla 0,2 mrd. eurolla.

18  Vuosikatsaus e 2014
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Taulukko 2. Luottolaitosten arvopaperisijoitukset vuosina 2011-2014

Milj. euroa
Lyhytaikaiset velkapaperit Pitkdaikaiset velkapaperit Osakkeet ja osuudet
Virta |Arvostusmuutos| Kanta Virta |Arvostusmuutos| Kanta Virta |Arvostusmuutos| Kanta
2011 -98 3 3331 9672 781 54543 | 1089 —-781 7 502
2012 18 21 3299 3106 919 58523 | -218 478 7527
2013] -762 -13 2504 4076 - 1146 61453 434 487 8448
2014] 1579 -37 4046 -99 953 62307 | 2420 567 11435
Lahde: Suomen Pankki
Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto Vuosikatsaus e 2014 19
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4 Talletukset ja muu varainhankinta

Luottolaitosten varainhankinta koostuu 4.1 YleisOn talletukset
perinteisesti yleison talletuksista ja velka-
Kirjarahoituksesta. Vuoden 2014 lopussa Euroalueen yleistn tekemien euroméaraisten talletus-
luottolaitosten varainhankinnasta euroalu-
eelta tehtyja euromaaraisia yleisotalletuk-
sia oli 145 mrd. euroa. Luottolaitosten liik-
keeseen laskemien velkapapereiden kanta
oli 97 mrd. euroa.'® Edellisvuotiseen ver-
rattuna yleisotalletusten osuus varainhan-
kinnassa supistui hieman. Samaan aikaan
talletuskorot painuivat ennatysalhaisiksi

ten kanta kasvoi vain véhén vuoden 2014 aikana.
Kanta oli joulukuun lopussa 145 mrd. euroa, kun se
edellisvuoden lopussa oli 142 mrd. euroa. Kotitalouk-
sien talletuskanta, joka on yli puolet kokonaistalletuk-
sista, supistui noin miljardi euroa ja oli 81 mrd. euroa.
Yritysten talletukset sen sijaan lisdantyivat noin 2 mrd.
euroa ja olivat 30 mrd. euroa. Tama johtui reposopi-
musten tuntuvasta lisddntymisesta.

Luottolaitoksilla oli vuoden 2014 lopussa velkaa yh-

Kuvio 15. Yleison talletukset sektoreittain
teensd 576 mrd. euroa, miké on 54 mrd. euroa enem-

mmRahoitus- ja vakuutuslaitokset (pl. rahalaitokset) (vasen asteikko)
. R P L mJulkisyhteisot (vasen asteikko)
man kuin vuoden 2013 lopussa. Kaikkien yleisotalle- E3Yritykset ja asuntoyhteisot (vasen asteikko)
mKotitaloudet (ml. KPVTY:t) (vasen asteikko)
Kotitalouksien osuus yleison talletuksista (oikea asteikko)

tusten (mukana myds euroalueen ulkopuolelta tehdyt 160 Mrd. euroa % 105

talletukset sekd muut kuin euromaaraiset talletukset) 140 9%
120

- . . 75

osuus varainhankinnasta oli 30 %. Interbanktalletusten | 100 .

80

osuus oli 24 % ja liikkeeseen laskettujen velkapaperei- o 45
den osuus 17 %. Muiden, padosin johdannaisista koos- | 4o %0
. . . . e 20 15

tuvien velkojen osuus oli 24 % ja oman paédoman o o

0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

osuus 5 %. Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 14. Luottalaitosten velkojen rakenne Yleison talletuskannan vuosimuutos oli joulukuussa
mTalletukset yleiso mTalletukset rahalaitokset 210 %, mika on % prosenttiyksikkt')é vahemman kuin
Liikkeeseen lasketut velkapaperit EIOma pa&oma ja varaukset . . R R .
SMuut velat —Yhteensa vuotta aiemmin. Yritysten talletusten vuosimuutos oli
Mrd.euroa A . . - L o

800 4,3 %, mika on vajaat 3 prosenttiyksikk6d vahemmén
700 ) )
600 7 kuin vuoden 2013 lopussa. Yritysten talletuskannan
igg vuosimuutos oli koko vuoden positiivinen. Sen sijaan
300 kotitalouksien talletusten vuosimuutos oli koko vuo-
200
100 den negatiivinen ja oli joulukuussa — 1,1 %, kun se

0 . . .

2010 2011 2012 2013 2014 vuotta aiemmin oli — 0,7 %.

Lahde: Suomen Pankki.

16 Sisaltaa euromaaraiset ja valuuttamagraiset velkapaperit.
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Rahoitus- ja vakuutuslaitosten talletusten vuosi-
muutos oli 6,3 % ja kanta vuoden 2014 lopussa runsaat
22 mrd. euroa. Julkisyhteisdjen talletusten vuosikasvu
oli 12,3 % ja kanta joulukuun 2014 lopussa 11,5 mrd.
euroa. Molempien ndiden sektoreiden talletuskanta
vaihteli vuoden sisélla huomattavasti enemman kuin
yritysten ja kotitalouksien.

Kuvio 16. Yleison talletuskannan vuosikasvumuu-
tokset sektoreittain

JRahoitus- ja vakuutuslaitokset,vaikutus kasvuun
mJulkisyhteis6t, vaikutus kasvuun

m=Yritykset ja asuntoyhteisét, vaikutus kasvuun
mKotitaloudet ja KPVTY:t, vaikutus kasvuun
—Yleison talletukset yhteensa

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lahde: Suomen Pankki.

4.1.1 Kotitalouksien talletukset

Kotitalouksien talletuskanta supistui vuoden 2014 ai-
kana ja oli joulukuun lopussa 81 mrd. euroa. Y hteensa
talletusten supistuminen oli vuoden 2014 aikana kui-
tenkin vahaistd, vaikka erityisesti kotitalouksien maa-
rdaikaistalletukset kehittyivat heikosti koko vuoden
ajan. Maéaraaikaistalletuskannan korko laski vuoden ai-
kana ja oli 1,15 % joulukuussa 2014. Sen sijaan yon
yli -talletusten (padosin kayttelytileille tehtyja talletuk-
sia) kanta on lievésti kasvanut vuodesta 2009 alkaen ja
oli vuoden 2014 lopussa 54 mrd. euroa. Néiden talle-
tusten vuosimuutos oli joulukuussa 5,7 %. Maéaraai-
kaistalletuksia oli noin runsas 13 mrd. euroa ja niiden
vuosimuutos joulukuussa — 19,1 %. Loput kotitalouk-

sien talletuksista olivat ns. sijoitustalletuksia®’.

17 Sijoitustalletusten pituus on yleensi yhdesta kuukaudesta useisiin
vuosiin. Sijoitusjakson korko on yleensd kiinted ja médraytyy talle-

tuksen koon ja talletusajan mukaan.

Méaéraaikaistalletukset ja yon yli -talletukset ovat
vuosien 2013 ja 2014 aikana kehittyneet lahes peiliku-
vanomaisesti toisiinsa verrattuina. Kotitalouksien maé-
raaikaistalletusten vaheneminen nakyy myds sijoitus-
rahastoihin tehtyjen sijoitusten maaréssa, joka on kas-
vanut viimeisten kahden vuoden aikana.

Kuvio 17. Kotitalouksien talletuskannan vuosi-
kasvu

EIMuut talletukset, vaikutus kasvuun

IMéaaraaikaistalletukset, vaikutus kasvuun

mmYon yli -talletukset (kayttelytilit), vaikutus kasvuun
Talletukset yhteensa

e

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lahde: Suomen Pankki.

On ilmeisté, etta talletuksia on haluttu siirtdd madaraai-
kaisista sitoumuksista helpommin siirrettaviin talletuk-
siin. Epévarmassa taloustilanteessa rahoitusvarallisuus
halutaan pité4 likvidissda muodossa. Matala korkotaso
on osaltaan véhentanyt méaraaikaistalletusten suosiota
kotitalouksien keskuudessa. Koska talletuskorot ovat
erittain alhaiset, kotitalouksien sijoituksia suuntautuu
sijoitusrahastoihin, joista on mahdollista saada pa-

rempi tuotto kuin talletuksista.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Kuvio 18. Kotitalouksien kaikkien talletusten lee huomattavasti enemman kuin maturiteetiltaan ly-

kanta hempien méaraaikaistalletusten korko. Strukturoituja
mmYon yi -talletukset (kaytielytilt)  EIMadraaikaistalletukset talletuksia, joiden korko on sidottu yleensa indeksiin,
=Muut talletukset Talletukset yhteensa, vuosikasvu .. .. . .
Mrd. euroa % osakekoriin tai johdannaiseen, ei tehty vuoden loppu-
| puolella lainkaan.
15
III IliIIiiiiiﬁiﬂﬂmﬂﬁﬁﬂll 10 Kuvio 20. Uusien méaraaikaistalletusten korot,
|||||| || kotitaloudet
5

—Enintaén 1 vuoden méaéraaikaistalletukset
Yli 1 ja enintaédn 2 vuoden maéaraaikaistalletukset
0 —YIli 2 vuoden maaréaikaistalletukset pl. strukturoidut talletukset
—3 kk:n euriborkorko
%

-5 6
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lahde: Suomen Pankki. 5 f\
Kotitalouksien méadraaikaistalletuksissa enintd&n vuo- ~
3
den madréaikaistalletusten kanta on supistunut vuo- i \ ~ \\\,\
desta 2009 lahtien yli puoleen ja oli vuoden 2014 lo- N \\\/W/"" ¥ <
pussa vajaa 9 mrd. euroa. Yli vuoden mutta alle kah- 0 \————f——\
. A A 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
den vuoden maéraaikaistalletusten kanta oli vuoden lo- Lahteet: Suomen Pankki ja Reuters.

pussa 3 mrd. euroa, mika on suunnilleen sama kuin
vuoden 2009 lopussa. Vuosina 2010-2013 néiden

maaraaikaistalletusten kanta oli kuitenkin selvasti suu-

4.2 Muu varainhankinta

o T Yleison talletukset ovat luottolaitoksille tarkea varain-
rempi. Yli kahden vuoden méadrdaikaistalletusten kan-

. . . . hankinnan lahde, mutta sen lisaksi luottolaitosten liik-
nassa ei ole havaittavissa suuria muutoksia viimeisten

L keeseen laskemat velkapaperit muodostavat merkitta-
vuosien aikana, kun se on pysytellyt 2 mrd. euron tun-

vén osan varainhankinnasta. Luottolaitokset kattavat
tumassa.

lainanantoaan talletusten lisaksi mm. markkinoilta ke-

Kuvio 19. Kotitalouksien maaraaikasitalletukset raamillaan lyhytaikaisilla alle vuoden mittaisilla sijoi-

mYli 2 vuoden maaraaikaistalletukset, kanta H H = - - . - - -
3YIli 1 ja enintdén 2 vuoden maaraaikaistalletukset, kanta tUStOdISIUkSI I Ia Seka yll VUOden mltta|S| I Ia JOUkkOIal'
mmEnintaén 1 vuoden méaaraaikaistalletukset, kanta
Maéréaaikaistalletukset yhteensd, vuosimuutos (oikea asteikko) nOi | | a
Mrd. euroa %
30 60

Vuoden 2014 lopussa luottolaitosten liikkeeseen

laskemien velkakirjojen kanta oli 97 mrd. euroa. Kanta

kasvoi vuoden 2013 lopusta noin 9 %. Eniten kasvoi

yli kahden vuoden pituisten velkakirjojen kanta. Katet-

tujen joukkovelkakirjalainojen osuus koko kannasta oli

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lahde: Suomen Pankki. vuoden lopussa 29 mrd. euroa eli noin kolmannes

. . . T koko kannasta.
Kotitalouksien uusien maaraaikaistalletusten korko
. o ) Viisi vuotta sitten eli vuoden 2009 lopussa velka-
laski edelleen vuonna 2014 ja oli joulukuussa ensim-

. . . kirjojen kanta oli 65 mrd. euroa. Viidessa vuodessa
maisen kerran alle 1 prosentin (0,96 %). Uusien, yli
ey . . kanta on kasvanut melkein 50 %.
kahden vuoden maaraaikaistalletuksien korko vaihte-
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Kasvu on perdisin pitk&aikaisten, yli vuoden mit-
taisten joukkolainojen kannan suurenemisesta. Lyhyi-
den, alle vuoden mittaisten joukkolainojen kanta on

sen sijaan pienentynyt vastaavana aikana noin neljan-

Kuvio 21. Joukkolainat maturiteeteittain vuosina
2009-2014

B Enintdan 1 vuosi DYIi 1 ja enintdan 2 vuotta @ Yli 2 vuotta
Mrd. euroa

120

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lahde: Suomen Pankki.

neksen ja oli vuoden 2014 lopussa noin 20 mrd. euroa.

Joukkovelkakirjojen maaran lisddntymisen taus-
talla on pankkien varautuminen tuleviin sdéntelyn
muutoksiin. Pysyvén varainhankinnan vaatimuksella
pyritadn valttdmaan liiallista rakenteellista rahoitusris-
kid, joka syntyy saamisten ja velkojen eriaikaisesta
eradntymisestd. Vaatimus edellyttaa, ettd pankilla on
riittdvan paljon pysyvaa varainhankintaa (pitkaaikaiset
madraaikaistalletukset ja velkapaperit) suhteessa anto-
lainauksen maturiteettiin ja maaran.

Yleison talletusten vastaanottamisen ja joukkolai-
nojen liikkeeseenlaskun lisaksi luottolaitokset rahoitta-
vat toimintaansa myos muulla varainhankinnalla. Var-
sinkin kansainvéliset luottolaitokset rahoittavat toimin-
taansa myds konsernien siséisella rahoituksella. Inter-
banktalletusten — jotka ovat pddosin konsernin siséisia
talletuksia — osuus kaikista talletuksista oli merkittéava
eli 24 %

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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5 Raportoijajoukko ja sen muutokset

Suomen rahalaitosten lukumaara vaheni Kuvio 22. Rahalaitosten maara euroalueella vuo-
edelleen vuonna 2014 samaan tapaan kuin | den 2014 lopussa

edellisvuosina luottolaitosfuusioiden joh- = Luottolaitokset
@ Rahamarkkinarahastot
d osta @ Muut rahalaitokset
2000 X!
Suomessa toimi vuoden 2014 lopussa 3048 rahalai- 1500

tosta, joista 291 oli luottolaitoksia ja 12 rahamarkKki- Lono

narahastoja. Rahalaitossektoriin luetaan myds Suomen

Pankki. Rahalaitossektori pieneni vuoden aikana seit- 500

seman luottolaitoksen verran, mika johtui padosin 0
DE FR AT IT IE LU ES FI NL PT BE LV CY GR EE MT SK SI

osuuspankki- ja séastopankkiryhmaén toteuttamista Léhde: Euroopan keskuspankki.
fuusioista. S-Pankki ja L&hiTapiola sulautuivat uu-

deksi S-Pankiksi. Liséksi kolme uutta rahalaitosta ) o
Taulukko 3. Vuoden 2014 aikana toimintansa

aloitti toimintansa (taulukko 1). Suomessa aloittaneet rahalaitokset
Euromaissa rahalaitoksia oli yhteensa 6 502. Eni-

Rahalaitoksen nimi Ajankohta
ten rahalaitoksia euromaista oli Saksassa eli 1 844. — -

TF Bank AB, filial i Finland Tammikuu
Seuraavaksi eniten rahalaitoksia oli Ranskassa, Itaval- Svea Ekonomi AB, filial i Finland Heinakuu
lassa ja Italiassa. Rahamarkkinarahastoja oli yhteensa | BNP Paribas Fortis SA/NV, sivulike Suomessa  Elokuu
euromaissa 730, ja niist4 eniten oli rekisterdity Rans- Lihde: Suomen Pankki.

kaan, Luxemburgiin ja Irlantiin.
Obheisiin taulukoihin on koottu tarkempaa tietoa

luottolaitossektorin muutoksista vuoden 2014 aikana.

18 Ajantasainen lista Suomen rahalaitoksista on Suomen Pankin koti-

sivuilla osoitteessa http://www.suomenpankki.fi/fi/tilas-

tot/tase _ja_korko/Pages/rahalaitoslista.aspx.
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Taulukko 4. Vuoden 2014 aikana fuusioituneet ra-
halaitokset (pl. rahamarkkinarahastot)

Rahalaitoksen nimi Ajankohta
F Vaskion Osuuspankki Helmikuu
\Y Kosken Osuuspankki

F Koillis-Savon Seudun Osuuspankki Helmikuu
\% Pohjois-Savon Osuuspankki

F Kantasaastopankki Oy Maaliskuu
\Y Oma Saastopankki Oy

F Juuan Osuuspankki Maaliskuu
\Y Pohjois-Karjalan Osuuspankki

F Eufex Pankki Oyj Huhtikuu
\Y Elite Varainhoito Oy

F Etela-Karjalan Saastopankki Huhtikuu
\Y Eteld-Karjalan Saastopankki Oy

F S-Pankki Oy Toukokuu
F L&hiTapiola Pankki Oyj

\Y S-Pankki Oy

[E Suodenniemen Saastopankki Toukokuu
\Y Oma Saastopankki Oy

F Voré Sparbanks Aktiastiftelse Kesékuu
\Y Aktia Bank Abp

[E Skérgardssparbanken Ab Heinakuu
\Y Aktia Bank Abp

F Etela-Karjalan Saastdpankki Oy Marraskuu
\Y Oma Séastopankki Oy

F = Fuusioitunut rahalaitos
V = Vastaanottanut rahalaitos

Lahde: Suomen Pankki.
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Liite 1. Kuviot

Kuvio 23. Suomen rahalaitosten (pl. Suomen
Pankki) yhteenlaskettu tase
W Luottolaitokset O Rahamarkkinarahastot

Mrd. euroa
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 24. Yleison lainakanta sektoreittain

mRahoitus- ja vakuutuslaitokset (pl. rahalaitokset) (vasen asteikko)
m=Julkisyhteisot (vasen asteikko)
mYritykset ja asuntoyhteisot (vasen asteikko)
mKotitaloudet (ml. KPVTY:t) (vasen asteikko)
Kotitalouksien osuus yleison lainoista (oikea asteikko)
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 25. Asuntolainojen kanta ja keskikorko

mKanta (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)

Mrd. euroa
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Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 26. Asuntolainakannan jakauma viitekoron
mukaan

DKiinteat ja muut korot @ Prime m Euribor

%

2008
Léhde: Suomen Pankki.

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kuvio 27. Asuntolainakannan keskikorko viiteko-
ron mukaan

—Euriborsidonnaiset Primekorkosidonnaiset —Kiinte&korkoiset

%

6
5 =~ /\\

/AN
N
3 \

\
AN TN
2 N——]
S —

1
0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 28. Uusien nostettujen asuntolainojen
maara ja keskikorko
mMaara (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)

Milj. euroa %
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Lahde: Suomen Pankki.

2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Kuvio 29. Kotitalouksien kulutusluottojen kanta ja
keskikorko
mKanta (vasen asteikko) Keskikorko (oikea asteikko)
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16 Mrd. euroa % 12
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0 0
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Léahde: Suomen Pankki.
Kuvio 30. Opintolainakanta ja keskikorko
mKanta Keskikorko
Milj. euroa %
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 31. Uudet, yli 1 milj. euron yrityslainasopi-
mukset vuosina 2010-2014

2014 —2013 —2012 —2011 —2010
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 32. Koron kiinnitysajaltaan enintéaan
1 vuodeksi sidottujen uusien yrityslainasopimus-
ten keskikorot lainan koon mukaan

—Eninta&n 1 milj. euron lainasopimukset

Yli 1 milj. euron lainasopimukset
—3 kk:n euriborkorko (tod. pv/360)

=2
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3 \\ ,/M\\\/

, '\i\,_/_w ~ 77“\
1 \ i

0 —- —

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Huom. Tilastotietojen keruu rahalaitoksilta uudistettiin kesakuussa 2010. Sarjat eivat ole
uudistuksen vuoksi taysin vertailukelpoisia aikaisempien havaintojen kanssa.

Léhteet: Suomen Pankki ja Reuters.

Kuvio 33. Asuntoyhteisdjen lainakanta ja osuus
luottolaitosten yrityslainakannasta

mAsuntoyhteiséjen lainakanta (vasen asteikko)
Osuus luottolaitosten yrityslainakannasta (oikea asteikko)

24 Mrd. euroa % 40
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 34. Elinkeinoharjoittajien lainakanta
toimialoittain

m A, Maa-, metsé- ja kalatalous
OF, Rakentaminen

=G, Tukku- ja vahittaiskauppa
OH, Kuljetus ja varastointi

@ Muut toimialat

2011 2012 2013 2014
Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 35. Yleison talletusten vuosikasvu ja
keskikorko

mm\/uosikasvu (vasen asteikko) ——Keskikorko (oikea asteikko)

9 %
5 2 >
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 36. Yleison talletuskannan keskikorot
viitekoron mukaan

—Euriborsidonnaiset talletukset
Omiin viitekorkoihin sidotut talletukset
—Kiinteisiin ja muihin viitekorkoihin sidotut talletukset
—Primekorkojen keskiarvo
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Lahde: Suomen Pankki.

12

Kuvio 37. Kotitalouksien talletusten keskikorkoja
Suomessa ja euroalueella

—Suomi: yon yli -talletukset

Suomi: enintéén 2 v:n maéraaikaistalletukset
—Euroalue: yon yli -talletukset
—Euroalue: enintdan 2 v:n mééraaikaistalletukset
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Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

2014

Kuvio 38. Suomalaisten yritysten talletuskannan
vuosikasvu vaateittain

Elirtisanomisehtoiset talletukset

=M aikaistalletukset, yli 2 vuoden

aikaistalletukset, yli 1 vuoden ja enintaan 2 vuoden
aikaistalletukset, enintédén 1 vuoden

mYon yli -talletukset
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Léhde: Suomen Pankki.
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