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Selvityksessä  vertaillaan  Suomessa  toimivien
liikepankkien  kannattavuutta  vuonna  1986  tulos-  ja
tasetietojen  perusteella.   Kot,imaistön  liikepankkien
osalta  käytetyt  tunnusluvut  perustuvat  oikaistuihin
tuloslaskelmiin  j.a  oikaistujen  kuukausitaseiden
keskiarvoihin;   ulkomaisomisteisten  pankkien  luvut
ovat  oikaisemattomia.   Eri  tunnuslukujen  antama  kuva
liikepankkien  kannattavuudesta  oli  varsin  yhtenäinen.
Edelliseen  vuoteen  verratt,una  liikepankkien
suhteellinen  kannattavuus  heikkeni   jonkin  verran.
Myönteisimmät  tunnuslukujen  arvot  sai  kotimaisista
pankeista  SKOP,   ulkomaisomisteisista  CITI.
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JOHDANTO

Selvityksen  kattavuus

Selvityksessä  vertaillaan  liikepankkien  kannattavuutta  vuonna
1986.   Vertailu  perustuu  tilinpäätöstietoihin.   Liikepankeilla
tarkoitetaan  kotimaisia  liikepankkeja;   ulkomaisomisteisten
liikepankkien  kannattavuudesta  on  lyhyt  yhteenveto  selvityksen
lopussa.   Kotimaisten  pankkien  osalta  tarkastellaan
kannattavuuden  lisäksi  suppeasti  käyttökatteiden  jakautumista
poistoihin,   varausten  muutokseen,   veroihin  nettotulokseen  ja
muihin  eriin.

Selvitys  koskee  vain  emopankkeja;   tytäryhtiöt  kuten
rahoitus-,   sijoitus-ja  luottokorttiyhtiöt  sekä
kiinnitysluot,topankit  ja  ulkomaiset  tytärpankit  on
jätetty  tarkastelun  ulkopuolelle.   Sen  sijaan  KOP:n  ja
SYP:n  ulkomaiset  sivukonttorit  sisältyvät  emopankkien
lukuihin.

Selvityksessä  käytetty  tuloslaskelmarunko  on  seuraava:

Korkotuotot
. /.   Korkokulut.

=    Korkokate

+    Muut  tuotot

=    Nettotuotot

. /.   Toinintakulut

./.   Luottotappiot
=    Käy+tökate

./.   Poistot
=    Liikevoitto

/.   Muut  erätl
/.   Varausten  muutos
/.   Välittömät  verot
=  Tilivuoden  tulos

Korkotuotot

+  Muut  tuotot

=  Brutt,otuotot  (Liikevaihto)

1     SYP:llä   1986  HOP:n   fuusiost,a  saadun  tulon   siirto



1.2 Tuloslaskelmien  ja  taseiden  oikaisu

Kannattavuuden  mittareina  on  käytetty  pääosin  tuloslaskelman
pääeristä  laskettuja  suhdelukuja.   Tuloslaskelmia  on  joiltakin
osin  oikaistu  siten,   että  ne  kuvaavat  paremmin  varsinaisen
pankkitoiminnan  kannattavuutta.   Oikaisu  koskee  pääosin
tuloslaskelmaeriä  MuuL   (kuin  korko)tuotot  ja  Muut   (kuin
korko)kulut.   Edellisestä  on  vähennetty  satunnaiset
myyntituotot  ja  jälkimmäisestä  eläkesäätiön  vastuuvajauksen
lisäys   (tai  lisätty  vajauksen  kattaminen).

Poistot  on  korjattu  vastaamaan  elinkeinoverolain  mukaisia
maksimipoistoja.   Kaikki  oikaisut  on  tehty  siinä  laajuudessa
kuin  ne  on  tilinpäätösten  liitetiedoissa  ilmoitettu.

Taseiden  osalta  on  käytetty  oikaistujen  kuuriausitaseiden
keskiarvoja.   Oikaisu  on  tehty  siten,   että  bruttoerinä  esitetyt,
kertyneet  tulot  ja  menot  on  vähennetty  toisistaan  ja  merkitty
nettona  taseen  vastattavaa-puolelle.   Näin  kuukausitaseet
vastaavat  paremmin  vuositasetta.,   jossa  koko  vuodelta
kertyneiden  tulojen  ja  menojen  erotus  muodostaa  poistojen  ym.
erien  ohella  tilivuoden  tuloksen.

Oikaistu  tuloslaskelmarunko:

Korkokate
+    Muut  tuotot

./.   satunnaiset  myyntituotot  /  +  satunn.   myyntitappiot

=    Oikaistut  nettotuotot
/.   Toimintakulut
/.   Eläkesäätiön  vastuuvajauksen  lisäys  /  +  vähennys
/.   Luottotappiot
=    Oikaistu  käyttökate

./.   Poistot
+    Alipoistot

=    Oikaistu  liikevoi.tto

/.   Muut  erät
/.   Varausten  muutos
/.   Välittömät  verot

Tilivuoden  tulos

Oikaist,ujen  tuloslaskemien  ja  tunnuslukujen  aikasarjat  on
esitetty  liitteenä  selvityksen  lopussa.



KANNATTAVUUS   ERÄIDEN   TUNNUSLUKUJEN   VALOSSA

Korkokateprosentti

Korkokateprosentilla  tarkoitetaan  tässä  selvityksessä
korkokatteen  prosenttiosuutta  oikaistusta  liikevaihdosta
(korkotuotot,  ja  muut  tuotot  yhteensä,   brutto).
Korkokateprosentti  ei  rnittaa  pankkien  kannattavuutta  sinänsä,
vaan  rahoituksen  välityksen  merkitystä  tuloksen
muodostumisessa.   Siten  korkokateprosentin  muutokset
heijastavat  muutoksia  pankkien  tuottorakenteessa.
Tuottorakenne  kylläkin  vaikuttaa  useisiin  kannattavuuden
tunnuslukuihin.

Liikepankkkien  keskimääräinen  korkokateprosentti  on  1980-
luvulla  trendinomaissesti  laskenut  kun  rahoi.tuksen  välityksen
merkitys  on  vähentynyt.   1986  se  oli  14  %  eli  runsaan
prosenttiyksikön  pienempi  kuin  vuotta  aiemmin  ja  7
prosenttiyksikköä  pienempi  kuin  vuonna  1980   (liitet,aulukko,
s.27).   Tähän  on  vaikuttanut  rahoituksen  välityksen
suhteellisen  merkityksen  väheneminen  ja  muiden
pankkitoimintojen  kasvu.   Pankeista  ÄAB: n  korkokateprosentti
oli,   kuten  aiemminkin  1980-luvulla,   selvästi  korkeampi  kuin
muilla  liikepankeilla.1986   se  oli   24   9/o  kun   se  SYP:11ä  oli
noin   17   %,   KOP:lla  noin   16   %,   OKO:lla   11   %   ja  Peruspankilla
8  %.   SKOP:n  korkokateprosentti  oli  vain  1  °/o,   vuotta  aiemmin
2  ®/o   (t,aulukko  la).   Tässä  on  huomattava  että  SKOP   ja  OKO  eivät
ole  täysin  vertailukelpoisia  muihin  liikepankkeihin  nähden.
Toininta  paikallispankkien  keskusrahalaitoksina  vaikuttaa
tuntuvasti  SKOP:n   ja  OKO:n  tuotto-ja  kulurakenteeseen.

Suomen  Pankin  päiväkoron  nost,o  elokuussa  1986  vaikutti
suhteellisesti  voimakkaimmin  SKOP: in  muita  pienempään
korkokateprosenttiin.   Tämä  on  selvästi  nähtävissä  taulukosta
lb.   Siinä  on  esitetty  pankkien  korkokate  Suomen  Pankista  sekä
tämän  prosentuaalinen  suhde  koko  korkokatteeseen.   SKOP:n
nettomääräiset  korkokulut  Suomen  Pankille,   paljolti
säästöpankkien  rahoittamisen  takia,   olivat  yli  kyminenkertaiset
sen  koko  korkokatteeseen  verrattuna;   edellisenä  vuonna  ne
olivat    viisinkertaiset.  Em.   nettokulut  kasvoivat
edellisvuodesta  suhteellisen  vähän,   mutta  kokonaiskorkokatteen
ollessa  pieni  vaikutus  viimemainittuun  oli  suuri.

OKO: lla  nettokorkokulut  Suomen  Pankille  olivat   1986  koko
korkokatteen  suuruiset,   joten  ilman  em.   kuluja  korkokate  olisi
ollut  kaksinkertainen.   SYP:llä  nämä  kulut  olivat
kahdeskymmenesosa  korkokatteesta   ja  KOP: lla  viidesosa.   Suomen
Pankilta  saivat  nettomääräistä  korkotuloa  vain  ÄAB  ja
Peruspankki.   Laskelmissa  ei  ole  pyritty  eristämään  päiväkoron
huomattavan  vaihtelun  heijastumista  laajemmalle  kuin  Suomen
Pankin  eriin.
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Taulukko   la.
LI IKEPANKKIEN   KORKOKATEPROSENTTI

KOP

SYP

SKOP

OKO

ÅAB

PP

1985

16

20

2

13

22

9

1986

16

17

1

11

24

8

LP                                     15                                      14

Taulukko  lb.
LIIKEPANKKIEN   KORKOKATE   SUOHN   PANKISTA

"K
1985

KOP              -202

SYP                -33

SKOP           -209

0KO                -59

ÄABS

PP1

1986

-235

-50

-228

-194

2

15

9/o   KOKO   KORKOKATTEESTA

1985                     1986

-574                -1097

-28                   -103

224

11                          190

LP                -462                   -691                                     -16                      -28

2.2.

Lukujen  tulkintaa  vaikeuttaa  se,   että  luottojen
keskikorkosäätelyn  takia  pankit  ovat  perineet,  korkoa  osin
muiden  tuottojen  kuten  luotonvarausprovisioiden  muodossa.
Keskikorkosäätely  purettiin  asteittain  vuoden  1986  aikana,
mikä  vähentänee  tätä  vääristymää  tulevaisuudessa.

Käyttökate  suhteessa  taseeseen
Käyttökate   (liikevaihto  miinus  korko-ja  toimintakulut  sekä
luottotappiot)  mittaa  pankkien  varsinaisen  toiminnan
ylijäämää.   Siten  se  ei  sisällä  sellaisia  paljolti
harkinnanvaraisia  eriä  kuten  poistot  ja  varausten  muutokset.
Jotta  eri  pankkien  käyttökatteita  voidaan  verrata  toisiinsa,
ne  on  suhteutettu  ao.   oikaistujen  taseiden  loppusummiin.
Taseet  on  laskettu  keskiarvoina  luvussa  1.2  mainitulla
tavalla.
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Käyttökatteen  suhde  t,aseeseen  oli  liikepankeilla  keskimäärin
0.9   9ro,   vuotta   aiemmin   1.1   %   (Taulukko   2).    Vaikka
markkamääräinen  käyttökate  oli   1980-luvun  keskiarvoon  nähden
varsin  suuri  -  joskin  edellisvuotista  alhaisempi  -  painoi
edelleen  voimakkaana  jatkunut  tasekasvu  suhdeluvun  varsin
alas;   heikentymistä  edellisvuodesta  oli  runsas  viidennes.

Korkein  suht,eellinen  käyttökat,e  oli  SKOP:Ila,   jolla  vähäisen
korkokatteen  vastapainoksi  oli  huomattava  määrä  muita
tuottoja,   peräti  nelikymmenkertaisesti  korkokatteeseen  nähden.
SKOP:n  lisäksi  ÅAB:n  suhteellinen  käyttökate  oli  selvästi  yli
yhden  prosent,in.   Myös  OKO  pääsi  yhden  prosentin  paremmalle
puolelle.   SKOP  ja  ÅAB  myös   selvästi  paransivat  edellisvuodesta
ao.   tunnusluvulla  mitattua  kannattavuuttaan.   OKO: lla
korkokate,   muut  tuotot  ja  myös  toimintakulut  kehittyivät
keskimääräistä  epäedullisemmin.   Edellisenä  vuonna  OKO  oli
ollut  tämän  tunnusluvun  mukaan  kannattavin,   ja  nyt  muita
suuremmasta  pudotuksesta  huolimatta  se  oli  vielä  hieman
keskiarvon  yläpuolella.

Alle  prosenttiin  jäivät  SYP   ja  vielä  selvemmin  KOP.   Molemmilla
suhdeluku  laski  edellisestä  vuodesta.Molemmat  ovat
kasvattaneet  tasettaan  voimakkaasti.   SYP: 1lä  tämä  kasvu
aiheutui  paljolti  HOP:n  taseen  vaikutuksesta  fuusion
seurauksena.   SYP:llä  korkokate  aleni   ja  KOP:1lakin  sen  kasvu
oli  vain  puolet  edellisvuotisesta.   Lisäksi  KOP:11a  muut  tuotot
myyntivoitoista  puhdistettuina  kasvoivat  hyvin  vähän,   pal`iolt,i
siksi  että  arvopaperikaupan  tuotot  laskivat  lähes  nollaan.

Luottotappioita  oli  sekä  SYP:llä  että  KOP:lla  huomattavasti
edellisvuotista  enemmän.   Tähän  vaikutti  mm.   reaalikorkojen
nousu.

Peruspankin  suhteellinen  käyttökate  oli  vain  prosentin
kolmannes.   Peruspankin  käyttökate  aleni  edellisvuodesta  lähes
puoleen  pääosin  valuutanvaihtotuottojen  vähenemisen  takia.
Samanaikaisesti  sen  tasekasvu  oli  selvästi  keskimääräistä
vo imakkaampaa .

Taulukko   2.
LI IKEPANKKIEN   KÄYTTÖKATE   SUHTEESSA   TASEESEEN

KOP

SYP

SKOP

OKO

ÄAB

PP

1985

0.9

1.3

1.2

1.7

1.2

0.8

1986

0.7

0.9

1.4

1.1

1.3

0.3

LP                                            1.1                                         0.9



2.3

2.4

Nettotuottoprosentti

Nett,otuottoprosentti  on  käyttökatteen  osuus  nettotuotoista
(korkokate  +  muut  tuotot).   Tämä  osuus   jää  pankin  käyttöön  kun
nettotuotoista  on  vähennetty  niiden  (toimintakuluilla  mitattu)
hankintahinta.   Siten  nettotuottoprosentti  mittaa  pankin
resurssien   (lähinnä  henkilöstön  ja  käyttöomaisuuden)
tehokkuutta  nettotuottojen  ansaitsemisessa.   Tosin
nettot,uottoihin  vaikuttavat  myös  pankkien  resursseista
riippumattomat  tekijät  kuten  keskuspankin  rahapolitiikka.

Liikepankkien  keskimääräinen  nettotuottoprosentti  oli   27  °/o
Tämä  oli  runsaat  2  prosenttiyksikköä  vähemmän  kuin  vuotta
aiemmin.    (Taulukko  3).   Paras  kannattavuus  oli  tämänkin
tunnusluvun  mukaan  SKOP:lla,   33  %.   KOP:n  nettotuottoprosentti
23  %  oli  keskimäärää  alhaisempi.   Muut  olivat  30  prosentin
tuntumas sa .

Nettotuottoprosent,ti  nousi  vuodesta  1985  vain  SKOP:lla  ja
ÄAB:lla,   edellisellä  vajaan  kolmanneksen  ja  jälkimmäisellä
vajaan  kymmenesosan.   Muilla  nettotuottoprosentt,i  laski  noin  15
-   20  9/o,   Peruspankilla  kuitenkin  lähes   40  °/o.   Heikkeneminen
Peruspankissa  selittyy  paljolti  valuuttatuottojen  tuntuvasta
vähenemi se stä .

Taulukko   3.
LI IKEPANKKIEN   NETTOTUOTTOPROSENTTI

KOP

SYP

SKOP

OKO

ÄAB

PP

1985

28

34

26

40

27

47

1986

23

28

33

31

29,

29

LP                                     29                                      27

Käyttökat,eprosentti

Käyttökateprosentti  on  käyttökatteen  osuus  liikevaihdosta
eli  bruttotuotoista.   Kun  nettotuottoprosentin  kohdalla
sekä  korkotuotot  että  korkokulut  oletetaan  riippuviksi
toimintakulujen  tehokkaasta  käytöstä,   pidetään
käyttökateprosentin  kohdalla  sekä  korko-  että  t,oimintakuluja
resursseina,   joilla  erilaiset  tuotot  hankitaan.   Näin  laskettu
käyttökateprosentti  on  myös  karkeasti  vertailukelpoinen
yritysten  vastaaviin  käyttökateprosentteihin.   Koska
käyttökateprosentissa  käyttökatetta  verrataan  täysin
bruttomääräisiin  tuottoihin,   saadut  arvot  ovat  tasoltaan
selvästi  alhaisempia  kuin  nettotucittc)prosentin  tapauk5eEi=a.
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Kuva    3.           OIKAISTU    NETTOTUOTTOPB0SENTTI
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ill

Liikepankkien  käy+tökateprosentti   c)li   1986  keskimäärin  9.4  %,
mikä  oli  vajaan  pi.osenttiyksikön  edellisvuotista  alhaisempi
(taulukko  4) .   Tämä  tunnusluku  antaa  neljän  suurimman
liikepankin  kannattavuudesta  samanlaisen  kuvan  kuin
nettotuottoprc>sentti.   Sen  mukaan  SKOP:n   ja  OKO:n  kannattavuus
oli  paras   ja  KOP:n  heikoin.   Myös   suhteelliset  muut,okset
edellisestä  vuodesta  olivat  lähes  samat  kuin
nettotuottoprosentin  kohdalla.

Sensijaan  ÄAB: n  suhteellinen  kannattavuusasema  parani  selvästi
edellisvuodesta;   SKOP:n  tapaan  kasvua  oli   runsas  neljännes.
ÄAB: n  menestys  tämän  kannattavuusmittarin  mukaan  arvioituna
perustui  sen  suhteellisen  korkeaan  korkokatteeseen
korkotuottojen  määrään  verrattuna.   Peruspankin  kohdalla
verraten  vähäinen  korkokate  painoi  sen  kannattavuuden  selvästi
muita  liikepankkeja  heikommaksi.

Taulukko   4.
LI IKEPANKKIEN   KÄYTTÖKATEPROSENTTI

1985 1986

KOP

SYP

SKOP

OKO

ÄAB

PP

9

12

9

16

10

7

7

10

12

12

12

4

LP                                    10                                          9

2.5 Oman  pääoman  tuottoprosentti

Oman  pääoman .tuottoprosentti  voidaan  määritellä  monella
tavalla.   Tässä  selvityksessä  se  on  määritelty  suhteeksi
voitto  ennen  veroja  per  oma  pääoma.   Omaan  pääomaan  on  luettu
mukaan  kaikki  varaukset  ja  se  on  laskettu
kuukausitaseista  keskiarvona.   Näin  vuoden  sisäiset  oman
pääoman  muutokset  on  otettu  paremmin  huomioon.   Oman  pääoman
suhde  taseeseen  on  pankeittain  esitetty  taulukossa  6  ja
kuviossa   6.

Oman  pääoman  t,uottoprosentti  mittaa  pankkien  kannattavuutta
omistajien  näkökulmasta.   Pankin  voidaan  sanoa  t,oimineen
kannattavasti   jos  se  on  saanut,  pääomalleen  yhtä  suuren  tai
suuremman  tuoton  kuin  varojen  sijoittaja  saisi  parhaasta
vaihtoehtoisest,a  sijoituskohteest,a.
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Liikepankeilla  tärnä  tunnusluku  oli   1986  keskimäärin  6.8  %  eli
runsaan  neljänneksen  heikompi  kuin  vuoden   1985   9.4  prosentin
tuotto   (taulukko   5).   SKOP  oli   tämänkin  tunnusluvun  mukaan
kannattavin.   Sen  oikaistu  oman  pääoman  tuotto  oli  hieman  yli
12   °/o,   vuotta  aiemmin   noin   8   °/o.   Seuraavana   oli   ÄAB  runsaan   11
prosentin  tuotolla.   Yli  keskiarvon  olivat  myös  OKO  ja  SYP,
molemmilla  yli   7  °/o.   Peruspankin  oman  pääoman  tuotto  oli
runsaat   5  °/o   ja  KOP:n  runsaät  4  %.   Tunnusluvun  muutokset
edellisestä  vuodesta  olivat  samantyyppisiä  kuin  käyttökatt,een
tunnusluvuilla;   SKOP:11a  ne  nousivat  voimakkaasti   ja
ÄAB:11äkin  jonkin  verran,   kun  taas  muilla  pankeilla  ne
alenivat  selvästi.

Taulukko   5.
Ll iKEPANKKIEN   OMAN   PÄÄomN   TUOTTOPROSENTTI

KOP

SYP

SKOP

0KO

ÅAB

PP

1985

6.9

11.8

7.7

19.6

10.3

17.7

1986

4.4

7.2

12_3

7.5

11.5

5.5

LP                                        9.4                                      6.8

Taulukko   6.

LIIKEPANKKIEN   oMAN   pÄÄomN   suHDE   KESKITASEESEEN,    %

KOP

SYP

SKOP

0KO

ÄAB

PP

1985

7.0

8.4

6.1

5.4

8.2

3.7

1986

6.2

7.8

6.5

7.7

8.5

3_7

LP                                          6.8                                       7.0
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Kuva     11    a.     KOP:  N    K.ÄYTTOKATTEEN    F}AKENNE
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KÄYTTÖKATTEEN   RAKENNE

Edellä  on  kuvattu  pankkien  kannattavuutta  käyttämällä
tunnuslukuina  pääasiassa  eri  tavoilla  suhteutettuja
käyttökatteita.   Seuraavassa  esitetään  pääpiirteittäin
käyttökatteen  jakautuminen  poistoihin,   varausten  muutokseen,
veroihin,   nettotulok5een  ja  muihin  eriin.   Erät  on  oikaistu
samalla  tavalla  kuin  varsinaisessa  kannattavuusanalyysissäkin.
Oikaistu  nettotulos  on  joissakin  tapauksissa  ollut
negatiivinen,   ja  siten  muiden  erien  summa  on  ylittänyt  100
prosentin  rajan  vastaavalla  määrällä  (kuvat  11a  -11f).

Liikepankkien  käyttökaterakenteessa  ei  ole  1980-luvulla
havaittavissa  selviä  muutostrendejä.   Liikepankeilla  poistot
ovat  olleet  pääsääntöisesti  noin  neljäsosa  k,äyttökatteesta  ja
siten  jäljelle  jäävä  liikevoitto  noin  kolme  neljännestä.
Poistojen  ja  varausten  muutosten  yhteismäärä  oli  noin  kaksi
kolmannesta.   Verojen  osuus  käyttökattesta  on  ollut  yleensä
kuudesosan  tuntumassa  ja  nettotulos  runsas  viidennes.   Vuonna
1985  nettotulos  jäi  poikkeuksellisen  alhaiseksi  lähinnä  SKOP:n
tuntuvan  nettotappion  takia.   Vuosi  1986  oli  sikäli
poikkeuksellinen,   että  SYP  kirjasi  HOP:n  fuusiosta  152  milj.
markan  tuoton,   mikä  oli  noin  kymmenesosa  liikepankkien  koko
käyttökatteen  määrästä.

KOP:lla  nettotuloksen  kehitys  on  ollut,  varsin  epäyhtenäinen,
mutta  tappiollinen  se  oli  vain  1980  ja  silloinkin  hyvin
niukasti.   SYP:llä  taas  nettotuloksen  osuus  oikaistusta
käyttökattesta  on  ollut  sekä  melko  vakaa  että  varsin  korkea;
all.e  neljänneksen  tämä  osuus  oli  SYP:1lä  vain.1986   ja
silloinkin  hyvin  niukasti.   SKOP:n  nettotulos  on  vuoden  1985
tappiota  lukuunottamatta  ollut  pääsääntöisesti  noin  kolmannas
käyttökatteesta.   Poistotkin  ovat  olleet  yleensä  liikepankkien
keskimäärää  suuremmat  ja  toisaalta  varaukset  keskimääräistä
pienemmät.   OKO:n  nettotuloksen  osuus  käyttökatteesta  on  ollut
lähes  poikkeuksetta  20  prosentin  luokkaa.   1983  se  oli  noin  25
%,   ja  1986  se   laski   15  prosentin  tuntumaan.

ÄAB:1lä  keskeinen  piirre  on  varausten  lisäyksen  hyvin
keskeinen  asema.   Tämän  erän  osuus  käyttökatteesta  on  myös
selvästi  kasvanut  1980-luvulla,   ja  1986  se  oli  jo  noin  kolme
neljäsosaa.   Sekä  poistojen  että  nettotuloksen  osuus  on
selvästi  laskenut.   1986  ÄAB:n  nettotulos  oli  hieman
tappiollinen.   Peruspankin  käyttökatteen  rakenne  poikkeaa
selvästi  muista  liikepankeist,a:   Poist,ojen  osuus  on  ollut  hyvin
pieni,   pääosin  alle  kymmenesosa  käyttökattesta.   Tosin  1986
tämä  osuus  oli  poikkeuksellisesti  neljäsosa.   Toisaalta  verojen
osuus  on  ollut  selvästi  liikepankkien  keskimäärää  korkeampi.
Vuosi  1984  oli  sikäli  erikoinen,   et,tä  käyttökate  oli  hyvin
pieni  ja  nettotulosta  kasvatettiin  purkamalla  varauksia  yli
kaksi  kertaa  käyttökatteen  määrä.   Net,totulos  nostettiin  siten
puolitoista  kertaa  käyttökatteen  suuruiseksi.
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Liikepankkien  kannattavuutta  vuonna  1986  tarkasteltiin
erilaisten  oikaistuista  tilinpäätöstiedoista  laskettujen
tunnuslukujen  valossa.   Oikaisut  koskivat  satunnaisia
myyntituottoja,   eläkemaksuihin  liittyviä  vastuuvajauksen
muutoksia  sekä  poistoja.   Oikaisujen  avulla  tiedot  on  pyritty
saamaan  paremmin  vertailukelpoisiksi  keskenään.

Korkokateprosentti  oli  liikepankeilla  vähän  edellisvuotist,a
alhaisempi   (taulukko  1).   Erot  pankkien  välillä  olivat  varsin
suuret,   samoin  se  vaikutus,   joka  Suomen  Pankin
rahapoliittisilla  toimenpiteillä  oli  korkokatteeseen.   Suurin
korkokateprosentti  oli  ÄAB:1lä  ja  alhaisin  SKOP:lla.

Käyttökatteen  tunnuslukujen  (käyttökatteen  tasesuhde ,
nettotuottoprosentti  ja  käyttökateprosentti,   taulukot  2  -4)
mukaan  liikepankkien  kannattavuus  aleni  edellisvuodesta.
Pankeista  SKOP  oli  kannattavin,   ja  ÄAB  seuraava.   Tosin  OKO:n
nettotuottoprosentti  oli  hieman  ÄAB:n  vastaavaa  prosenttia
suurempi ,   ja  muidenkin  käytt,ökatteen  tunnuslukujen  mukaan  OKO
oli  varsin  lähellä  ÄAB:a.   SYP:n  kannattavuus  oli  kaikkien
käyttökatteen  tunnuslukujen  mukaan  hieman  heikompi  kuin  OKO:n.
KOP:n  kannattavuus  oli   selvästi  alhaisempi  kuin  SYP:n.

Muita  paljon  pienemmän  Peruspankin  kohdalla  nämä  tunnusluvut
antoivat  toisistaan  selvästi  poikkeavia  tuloksia.   Tärkeimpien
lukujen,   eli  käyttökatteen  tasesuhteen  ja  käyt,tökateprosentin
mukaan  Peruspankin  kannattavuus  oli  varsin  heikko.   Sensijaan
korkokatteen  vähäisyys  korkotuottoihin  nähden  aiheutti  sen,
että  nettotuottoprosentti  oli  kuitenkin  hieman  keskimääräistä
parempi .

Oman  pääoman  tuottoprosentin,   kuten  käyttökatteen
tunnuslukujenkin  mukaan  SKOP  oli  kannattavin  liikepankki.
Muutoinkin  oman  pääoman  tuottoprosentt,i  antoi  muiden
tunnuslukujen  kanssa  yhtäpitävän  kuvan  pankkien  keskinäisestä
kannattavuusjärjestyksestä.

Kannattavuuden  tunnuslukujen  muutokset  edellisestä  vuodesta
olivat  myös  hyvin  yhtenäisiä.   SKOP:n  tunnusluvut  paranivat
huomattavasti   ja  ÄAB:nkin  jonkin  verran,   kun  taas  muilla
pankeilla  ne  tuntuvasti  heikkenivät.
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Taulukko   7.

LIIKEPANKKIEN   KANNATTAVUUDEN   TUNNUSLUKUJA    1986 ,

KORKO-                      KÄYTTÖ-                   NETTO-                      KÄYTTÖ-                   OMAN   PO : N
KATE-
PROS .

KOP                      16

SYP                     17

SKOP                    I

OKO                        11

ÄAB                     2 4

PP8

KATE   PER               TUOTTO-                  KATE-
TASE,    %                  PROS.

0.7

0.9

1.4

1.1

1.3

0.3

23

28

33

31

29

29

PROS -

7.3

10.2

12.2

11.5

12.4

3.7

TUOTTO-
PROS .

4.4

7.2

12.3

7.5

11.5

5.5

L I I KE -
PANKIT
YHT.

5.

14                                      0.9                             27                                9.4                             6.8

ULKomlsoMISTEISTEN   LI IKEPANKKIEN   KANNATTAVUUS

Koko  vuoden   1986  ajan  Suomessa  toimi   kolme   ulkomaisomisteista
liikepankkia,   Citibank  Oy   (CITI),   Chase  Manhat,tan  Bank  Oy
(CHASE)   ja   lndosuez   Osakepankki   (INDO).   Syyskuussa  aloitti
toimintansa  Samuel  Montagu  Osakepankki,   nykyään  Midland
Montagu  Osakepankki.Sen  ensimmäinen  tilikausi  on  pidennetty
vuoden   1987   loppuun.

Ulkomaisomisteisten  liikepankkien  kuukausitaseet  eivät  ole
julkisia,   ja  vuositaseiden  perusteella  ei  saada  riittävän
tarkkaa  kuvaa  em.   pankkien  kehityksestä.   Siksi  tässä  on
käytetty  vain  henkilöstön  määrään  suhteutettua  käyttökatetta
sekä  käyttökateprosenttia.   Kotimaisten  liikepankkien  kohdalla
henkilöstömääristä  ei  ole  saatavissa  riittävän  yhtenäistä
aineistoa  niiden  vertaamiseksi  ulkomaisomisteisiin
l i ikepankke ihin .

Ulkomaisomisteiset  liikepankit  poikkesivat  kannattavuudeltaan
huomattavasti   jo   1985  mutta   1986  erot  vielä  voimakkasti
ka5voivat   (taulukot  sa,   8b).   Käyttökate  henkilöä  kohti  pysyi
CITI:llä   350   tuh.   markan  tienoilla  pienentyen   8   %.    INDO:1la
vastaava   luku  aleni   130   tuh.   markasta  noin   80   tuh.   markkaan,
siis  40  °/o.   Tämä  aiheutui  pääasiassa  valuuttatuottojen  jyrkästä
vähenemisestä.   CHASE:n  vuoden   1985   runsaan   40   tuh.   markan   kat,e
vaihtui  noin  120   tuh.   markan  tappioksi.   Suurin  yksittäinen  syy
oli  valuuttatuottojen  väheneminen.
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Taulukko   sa.

ULKOMAISOMISTEISTEN   LIIKEPANKKIEN   KÄYTTÖKATE,    "K

Muutos

CITI

CHASE

INDO

1985

14.9

1.3

3.9

1986

12.8

-3.6

2.5

mmk

-2.2                    -15

-5.0                 -377

-1.4                    -36

Yhteensä             20.2                     11.6                      -8.5                   -42

Taulukko   sb.

ULKomlsoMISTEISTEN   LiiKEPANKKiEN   KÄyTTÖKATE
HENKILÖÄ   KOHTI,     TUH.    MK

Muutos

CITI

CHASE

INDO

1985

373

44

130

1986

345

-121

78

-165                 -377

-52                   -40

Yhteensä          202                       117                            -85                  -42

Käyttökateprosentti   (taulukko  9)   antaa  ulkomaisomisteisten
pankkien  kannattavuudesta  samanlaisen  kuvan  kuin  käyttökate
henkilöä  kohti.   CITl  oli  tämän  tunnusluvun  mukaan  selvästi
kannat,tavin  ja  CHASE  selvästi  kannattamattomin.   CITI:n
käyttökateprosentti  hieman  kasvoi ,   kun  muilla  tämäkin
tunnusluku  oli  edellisvuotista  heikompi.   Verrattaessa
ulkomaisomisteisia  ja  kotimaisia  liikepankkeja  toisiinsa,
havaitaan,   että  CITl  oli  sekä  1985  että  1986  kannattavampi
kuin  kotimaiset  liikepankit  keskimäärin,   1986  vieläpä
huomattavasti  kannatt,avampi.

INDO:n  käyttökateprosentti  oli  kumpanakin  vuonna  selvästi
kotimaisben  liikepankkien  keskiarvoa  alhaisempi;   1986  se  oli
vain  neljäsosa  em.   keskiarvosta.   CHASE:n  käyttökateprosentti
oli   1985  vain  noin  kolmanneksen  kotimaisten  liikepankkien
vastaavasta  luvusta,   ja  1986  se  putosi  tuntuvasti  jääden
nollatason  alapuolelle.   Helmikuussa   1987   CHASE  lopetti
toimintansa  kannattamattomana  ja  myi  osakekantansa
ruotsalaiselle  PKbankenille.
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Taulukko   9.

KÄYTTÖKATEPROSENTTI ,    "K

CITI

CHASE

INDO

1985

11.7

3.7

6.2

1986

14.2

-17.5

2.5

Muutos,   %-yks.

2.5

-21. 2

-3.7

Yhteensä                8.9                              5.5                           -3.4

Kotimaiset        10. 2
l i i kepanki t

9.4 -7.3
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KOP:N    1.Ul,Osl.ASKELttA0lKAISU.    tlMK

===============================================E}=i==================================3=========================
1979                1980                1981                1982                1983                1984               198S                1986

=========================®==============================================================================.t=====
KORKOKATE                                                                            482.]            558.5            §86.4            664.8            633.2            816.4         1¢45.9         ll.J8. l

+      tluuT   TlloT01.                                                                      4@7.@            4§5.5            517.2            5.i9.7            687.2            93§.-/       -1048.8          l£J5.Ö

./.    SA1'UNN.    MYYNTl1.U01.OT/   +   TAPploT                  0.0                  0.0                  0.0                  0.0                  0.g         -140.5                  0.0         -164.0

=      OIKAISTUT   NETTOTUOTOT                                           889.3          1014.0          119].6          1224.5          13£0.4          1611.6          £894.7         2209.1

•/.1.OIMINTAKULU1.                                                                  637.8            742.2            777.7            855.J            969.4          1168.3          lJ./8.5          16ÖO.J

•/.    ELÄKE§.    VA§TUUV^J.    LIS./   +   VÄH.                  9.8            -69.0            -54.3                  0.0                 0.0            -21.7            -74.7                  0.@

./.    LUOTTOTAPPI0T                                                                     1.8                 2.7                 4.4               20.S              29.2               22.0              61.6              97.9

=      OIKAISTU   KÄY1.TÖKATE                                               249.6            200.£            267.2            ]48.7            321.8            399.6            587.9            519.9

./.    P0IS1.OT   JA   AfwoNALENNUK§ET                             79.1               77.1               79.§               67.8               8§.6            118.6            1]5.0            185.3

+      Al.IPO(§TOT                                                                          0.0                 0.8                 0.0                 0.0                 0.0                 0.0           -31.0           -54.0

=      OIKAI§TU   LI]KEV0IT1.O                                              170.5             1£3.1             187.7            280.9            236.2            281.8            421.9            271.6

./.    VARAU§TEN   MUU1.0§                                                            ?5.6               93.9            108.1             138.2            10].5             18S.J             17J.4            112.4

./.    VÄl.lT1.öMÄT   VER01'                                                          23.7               30.9               58.4               67.0               56.9               75.2            118.8               63.9-----------------------------------------------------------------------------.------,--------------------------
:      oIK^l§Tu   l.ILlvuonEN   TULo§                               51.1               -1.7              21.3              75.7              75.7              2g.4            12g.7              g6.2

===============S================t==============3==============================================================

OJKAI§TU   T^§EKE§KIARV0                                16660.9      20588.6      2§299.7      298@8.0      372./0.148127,4      62554.8      76998.6
================================================================.=====3=====.i=======r,==========================

§yp:N   Tui.osi.ASKELMAoiKAISU.    mlK

=====.====================================================-i===================================================
1979                190'ö                1981                1982                1983                1984                1985                1986

=============================.=======================================.===================================.======
KORt(ot`ATE                                                                               .176.9            519.7            638.-/            734.2            7§].1             g37.9          1189.9          lel87.6

+      MUUT   TUOTOT                                                                      ]66.7            420.]            58J.3            6JO.8            6§5.5            -/25.610®6.51456.5-

./.    §ATUNN.    tlYYNTITUOTOT/   +   tApf'10T                  ®.0                  0.8               -1.0               -4.¢               -6.0               -9.0            -43.©         -169.6---_---_----------------------------------------------------------------------------------------------------_
=       OIKA[STU1.NETTOTUOTOT                                            843.6             940.@          12£1.01361.0           14@2.61654.§          215].4          2374.4

./.    T0lHINTAKULUT                                                                 5t]].5            ./]J.`i            8]3.8            937.3            993.S          1214.@          1396.51610.3

./.    El.Äl{ES.    VA§1'UUVAJ.    LIS./    +   VÅH.              -17.8                -8.2                26.D                    D.0                    0.0                    0.0                    ®.@                    ®.0

./.    LU01.TOTAPPI0T                                                                          2.1                    4.£                   5.7                   5.8                   9.6                16.6                27.9               95.2.-_----_------------------------------------------------------------------------------~,,,----------------------
=       OIKA]STU   KÄYTTÖKATE                                                   £40.2              194.1              407.§        ,     417.9             399.5             423.9             7£9.8             668.9

./.    P0lsTOT   JA   ARVONAl.ENNul{SET                              64.6               55.9               71.1                ./2.9               77.S                77.6               91.7                75-.9

+       AL]P0ISTOT                                                                                       @.0                    0.0                    ®.0                    D.g                    8.@              -14.0             -l?.Ö             -76.0----_-------------------------------------------------------------.-----------------------------_______-______
=       OIKAl§TU   LJIKEV0ITT0                                                175.6             139.1             3J6.4             345.Ö             3£2.0             332.3             618.3             äl7.®

./.     VARAUSTEN   tluuTOS                                                                  74.S                 29.1               177.1               1S£.2              134.4               187.4              336.J              11./.2

./.    VÄt.ITTÖMÅT    VF.ROT                                                                  io.7                 42.£                 47.9                 81.6                 Fi8.3                 58.9                 78.4                 91.¢

+        11UUT    ERÄT                                                                                                 0.[1                     0.i]                     0.0                     t7.O                     D.0                     0.¢                     0.0           -15€.t

=        Olh.AISTU    1.lLIVUODEN    TULO§                                        6£i.+                  67.8               111.4                111.£                1£9.3                166.®               £®3.6                IS6.4
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = i. = = = = = = = = =

Olt(AISTU    TASEKF.St{IÅRV0                                     17150.8       21318.9       :]4187.8       2754£.1        J:i6®7,14]£]9.1545®3.7       76S93.6
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Sl{op:N    Tul.o§L.ASKELMACIIKAISu.     r.111K

Å===========================S=======================================================================.=========
1979                198@                1981                 1982                198-J                1984                1985                1986

3 = = = = = = = = = = = = = = = = _1 = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = '= = = = = = = = = = -1 = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
KORKOKA1.E                                                                                  69.1                75.S                70.6               82.9                73.6               61.2               36.§               .29.8

+      MUU1.   T-UOT01.                                                                              96.6             HO.¢             173.¢             £15.5             277.6             491.9             8@3.1             8£7.9

./.    §ATUNN.    HYYNTITUOT0t/   t   TAPF'10T                   0.B                   O.D                -1.7                   0.0                   0.0             -lD.g          -110.5                   @.8

=      OIKAl§TUT   tJETTOTUOTOT                                           165.7             185.5            242.3            298.4            351.2            543.1             739.1             848.7

.;.    TOIMINTAKULUT                                                                lll.a            137.0            171.]            21g.3            266.]            ]41.0            5]6.4            539.2

.;.    El.ÄKE§.    VASTUUVAj.    LI§.7   +   VÄH.                   O.a                  O.o                  0.0                  0.0                  0.0                  0.0                  0.0                  0.0

./.    LUOTTOTAPPI0T                                                                      1.0                  9.5                  7.8                  5.¢               11.]               ]8.1                  5.9               25.8

3      0lKAISTU   KÅYTTöt(ATE                                                 S3.5               48.0               63.1               82.7               73.5            164.0            186.8            283.7

./.    P0lsTOT   JA   ARVONALE-NNUKSET                              13.§                16.8               26.2               30.6               21.7               S2.3               93.4             109.€

+      ALIP0I§TOT                                                                               0.0                  ©.0                  0.0                  0.8            -16.2                  ©.0                  @.9                  g.D

=      Oll{A]§1.U   l.IIKEVO)T1'0                                                40.0               ]1.2               36.9               5£.1                35.6             111.7               93.4             174.5

./.    VAR^US1.EN   MUUTO§                                                           23.5               l®.D                12.0                10.7                  0.0               6J.3             109.8               73.8

./.    VÄLITTÖMÄT   VEROT                                                              6.4                  7.0                  6.2                  9.2                  9.0                  9.6                19.1                16.6

c      OlKAIS1.U   1.lLIVU0I)EN   TULO§                                 10.1                14.2               18.8               ]2.2               26.7               38.8            -]5.5               84.1
•-==-===============--S3-Sle======3======3==============-]==========================3=========================

OIKAIsl.U   1.A§El{Esl<IARVO                                  4535.S         SB9g.0         68S4.5         80]9.410334.5      l]S95.5157]3.019893.4
==a=,==============3==g=)3e======€==a=============r'========~1=====================.1===========================

OKO:N    Tul.OSLASKELtlA0IKAI§U.    MMK

=======================3===================================================================.i=================
197P                1989                1981                1982                1983                198¢                198S                1986

==Sa===================================================-t=========================.==.==================.========
KORr(oKATt.                                                                          6i.5              77.i            io4.3            i£].i            H6.i            i66.4           2i4.2            i88.9

+      MUut   TUOT01.                                                                        105.1             112.7            134.6            193.6            221.5            €82.4            406.3            490.7

./.    SATUNN.    MYYNTITU01'OT/    .   TAPPI0T                  0.0                  0.0                  0.0                  0.0                  ©.0                  0.0                  0.0            -62.Ö-----------------------------------------------------------------------------------------------------__-_____
=      OIKAI§Tul.   NETTOTU0toT                                        166.6            189.7           238.9            316.6           3J7.7           448.8           620.5           617.6

./.    T0lMINTAKUIUT                                                                   112.2             142.4             161.9             189.5            £18.]            281.S             J52.8            424.0

./.    ELÄl(E§.    VASTUUVAJ.    l.l§./    +   VÅH.                  ¢.1                -3..i               -1.5.                  £.3               -0.2               -7.0                  3.4                  0.£

./.    LU01.TOTAPPI0T                                                                           O.D                   0.1                    0.5                 15.1                 29.5                 10.2                £2.1                    2.4------------------------------------------------------------------.-------------------------------------------
=       OIKAISTu   l{ÄYTTÖKATE                                                       S4.5-                43.8                75.D              ]14.J                98.7              150.1              249.g              191.4

.7.    POISTOT   jA   ARVol`.Al.ENNUK§ET                               19.2               .e4.2               26.9               30.`1               ]5.4                §0.9                .;2.4                78.6

+      ALIP0ISTOT                                                                                   0.0                  0.0                   0.0                   0.®                -1.9                   0.0                   0.9                   @.®

=      OIKAIS1.U   LlrKEVoltTO                                                 35.3                19.6               48.1                84.0               61.]               q9.£             176.6             H£.8

.;.    VARAUSTEN    MUUTOS                                                                £0.1                    3.6                .e4.9                51.6                €3.2                55,5              114.6                80.8

./.    VÄl.lTTöllÄT   VEROT                                                                   4.8                   6.6                   6.9                   9.6                 11.9                 15.0                 17.4                    8.9

=      o[KAISTu   l.ILIVuonEN   Tul.os                                  1g.4                  9.¢                16.J               .?2.9               €6.2               28.7               44.6               £].1
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =. = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =. = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =: = = = = = = = = = = = = = = = = = =

OJKAISTU   TASEt{E§KIARVO                                      4556.2          5443.3         6598.5          8t)97.9          994].013014.51508J.8       l-/88£.Ei
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =_ = =. = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
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ÅAB:N    TULO§LASKELllA0IKAI§U.    MMK

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = =
lq79                1980                1981                 19a;!                19S.1                1q84                 19BS                1986

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = ,i = = = = '= = = = = = = B = '= = = = =' = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .i = = = = = = = = = = = = = = .= = _= = = = = = = = = =
KORKOKATE                                                                                       1?.?                21.3                23.Zl                 25.?                 25.9                .3L].4                 38.@                3q.7

t      MUUT   TUOT0t                                                                              7.]                H.7                15.2                14.9                19.6               21.7               €5..5               31.8

./.    SATUNN.    MYYNTITU01'OT'/    +    1.APploT                   0.0                   0.0                   0.0                   f).D                -3.5                   0.0                   i7.0                -1.7

=      OIKAISTUT   NET1`OTUOTciT                                             2./.2               JJ.g               ]8.2               40.8               42.0               52.1                63.5               69.8

./.    T0lMINTAKul.UT                                                                     19.6               24.2               £9.1                29.£               32.4               38.8               43.6               46.1

./.    ELÄKES.    VA§TUUVAJ.    LJS./   +   VÄH.                  0.0                  0.8                  0.0              .   0.2               -0.7               -0.4               -2.4               -].0

./.    LUOTTOTAPP)OT                                                                        0.1                   0.0                  0.4                   0.2                  @.£                  0.0                  0,£                  0.2

=      OIKAISTU   KÄYTTÖKATE                                                        7.5                   8.7                   8.8                 11.6                   8.7                12.9                17.J                €0.5

./.   P0lsTOT   JA   ARVONAl.ENNut{§E.T                                £.0                  2.9                  ].4                  3.1                  3.3                  ].]                  3.2                 2.5

+     ALIP0l§T0l.                                                                         0.0                0.0                0.0                0.9                0.8                0.0                0.0              -0.9

=      OIKAISTU   LIIKEV0lTTO                                                   5.5                  5.9                  5.4                   8.5                  5.4                   9.6                14.1                17.1

./.    VARAU§tEN   tluu1.0§                                                           2.7                 3.6                 3.6                 S.6                 6.9                 6.6               ll.D               15.7

./.    VÄL]TTÖMäl.   VEROT                                                              1.1                  0.9                  0.5                  0.7                  0.6                  1.]                  2.1                  2.3

=      OIKAIS1'U   TILIVU0I)EN   Tul.OS                                     1.7                   1.4                   1.4                   2.2               ~2.2                   1.6                   1.0               -0.9
==s=============ae=====a======]========================3==========.-=a==a====3=======a========================

OIKAIS1.U   TASEKE§ltl^RVO                                      512.7            697.8            770.g            0g4.6         lggg.®          1]55.4          1429.3          1Sa6.3
=====S====g=====3S3===========ZR3===e======================================:===============================:===

PERU§PANKIN   TULOSLASKELMAOJKAI§U.    MtlK

==a====3====================================='?===============================================================
197?                198`J               1981                1982               1983                1984                1985                1986

===e=======================3==)==============================================================================
r(oRr(ol{A1.E                                                                                4.44               5.02               5.g5               4.4a               4.86               2.gl                7.411                7.9]

+      MUUT   TUOTOT                                                                           1.32               0.67                1.27               2.40               2.68               3.05               5.40             11.3./

./.    §ATUNN.    MYYNTITUOTOT/   +   TAPplot              0.00              0.00              0.00               0.08              0.0®               0.00               g.gfl            -7.£9

=      OIKAIS1.U1.   tJETTOTUOTOT                                               5.76                5.69                6.32                6.8£                7.S4                5.96             12.41              12.01

./.    TciJtllNTAKULUT                                                                  £.7.J               ].21               3.46               ].74              q.`ll               S.39               6.Så               8.48

./.    ELÄKES.    VAS1'UUVAJ.    LI§./    +   VÄH.                 0.@0                0.do                0.0@                0.00                0.Oa                Ca.@O                0.00                0.00

./.    l.UOTTOTAPP[01.                                                                           g.DO                 @.00                 0.@0                 0.00                 O.Oi                 8.01                 O.kll                 ®.flo

=      OIKAIST`l   KÄYTTöt{ATE                                                   J.OJ               2.48               2.86               ].©8               3.£3               0.57               5.89               3.5:]

.;.    POISTOT   TA   ARVONAl.ENNUKSET                                a.13                0.£6                0.£5                0.£]                0.19                @.40                l].4S                0.88

+       ALIPolsTOT                                                                                 g.®r.                o.gg                g.oo                ®.gg                ®.ft®                ®.11®                o.Do                o.go

=       Olt{AISTU   Lllh'EVO[1.TO                                                  !.90                2..':2                2.61                 2.85                3.¢4                @.17                5.44                2.66

./.    VARAU§TEN   tluuTO§                                                              0.88                @.9.j                1.41                 1.88                1../3             -l.J1                3.77                l.lö

./.    VÄLIT1.öMÄT   VEROT                                                                D.67                Ö.57                0.52                ®.J6                Ö.ilt7                0,6¢                0.44                0.59

=      olKAlsTU   TILlvuoltEN   TULo§                                  l.3S               g../a               o.68               0.61                o.82               @.88                1.£4               g.97
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = ?. = = = = = = = = = = = = = = = =

olKA[STU   TASEr(ESKIARVO                                       139.58          187.3D          186.74          206,11          2££.66          337.@7          772.7810]@.£9
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = 3 = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =' = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
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LI IKE.PANKt(]EN    TULOSLASKELtlA0lKAis`iJ.     r."K

= = = = = == = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = '= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
197Y                198®                 1981                 198€                 1983                 1984                 1985                 1986

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = '= = g = = = = = = = = = = = = = = = = ,i = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = = = = .=
KllRKOKATE                                                                                 1218.4           1371..5          1552.1           17./£.3           1745.9          2166.8          27£9.7          2483.@

+      MUUT    TU0l.OT                                                                       1®84.4          1£11.8          1§38.0          1750../          2D17.£          2661.5          ]719.5          4053.3

./.   SA1.UNN.    MYYNTI1'U01.Ol./   +   TAPploT                  0.8                  8.0               -4.8               -8.8               -9.5         -lqJ.l          -423.9         -404.6

=      OIKAISTIJT    NETTOTUOTOT                                         2J@€.8          258€.4          3086.1          `1514,3          3753.6          46J4.4          6@25..1          6131.6

./.    T0IlllNTAKul.UT                                                             1623.0         1953.£         3159.7         £4.Jl.5         £718.0         336£.1         4099,0         4328.4

./.    El.ÄKES.    VA§TUUVAJ.    l,ls./   +   VÄH.            -17.6            -90.0            -35.9                 £.6              -./.6            -30.9               -4.8              -£.8

./.    LUOTT01.APploT                                                                           7.1                    9.1                20.7                52.0                7].3                89.Ei             128,£             £.?1,5

=      Oll{AISTU   KÄY1.TÖKA1`E                                                  655.£             5]8.2             869.9          1@3].4             954.7           115].5          1793.3          1678.9

./.    P0lsTOT   JA   ARVciNAl.ENNUK§ET                            194.]             196.4            220.7            215.9             335.9             315.5             411.1             452.4

+      ALIP0I§1.OT                                                                              0.®                 0.0                 ®.D               -4.]            -2J.O            -20.8            -56.2         -130.9

=      OIKAISTU   LllKEV0ITTO

./.     VARAU§TEN    MUUTO§

./.    VÄLITTÖMÄT   VEROT

+       HUUT    ERÄT

460.9           3]3.7           649.2           813.3           695.7           815.2         lJ25.9         1gp5.6

Z3l../            144.6           345.1            ]87.5            290.3            416.8            938.8           4Dl.®

81.2               q3.9            128.8            176.8            143.5            166.J            249.9            182.4

0.0                   ©.0                   g.D                   D.fl                   0.9                   ©.@                   0.®          -152.4

=      oit(Ai§Tu   i.]LivuonEN   i.uLos                            i48.g              95.3           i75.2           248.9           262.g           2]2.i            i37.3           35g.8
============£====================================.============3================~===============================

Oll(Al§1.U   TASEKE§KIARVO                                 46964.6      58142.7      6825t3.7      8gö66.4101]08.61278§7.]    16013`i.l    193925.8
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =' = = = = = = = = = = = = £ r~ = = = = a = = = = = = = = .= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
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ULKOMAISOMISTEISET    PANKIT,     YHTEENVET0    TULOKSESTA,    mmk

CITl

1986      Muutos
ed.    v.

.,.::::::::::t          1     ::::   ::;::

Korkokate 7.7      -1.7

:     ::::;::;:::::;.;-1 --:;::--:-:::

./.   Muut   kulut

Käyttökate

./.   Poistot

14.9      +2.1

12.8      -2.2

1.1      -0.1

Liikevoitto                1        11.6      -2.3

./.   Varausten   lisäys

./.   Välittömät   verot

=         Tilikauden   voitt

3.7      -1.4

1.9      -2.4

6.0      -1.3

Taseen   loppusumd   1302.3   +251.9

:ån#atå:t:::   1   30„ + 28J

CHASE

1986      Muutos
ed.    v.

16.3      -12.3

13.8      -10.9

2.6      -1.3

4.5      -2.3

7.1      -3.5

10.6      +   1.3

-3.6     -5.0

0.7           0.0

-4.4     -3.8

-3.9      -3.6

23.5   -358.0

396.1   -68.3

IND0

1986      Muuto
ed.v

95.5      +38.0

86.9      +36.7

8.7      +   1.3

3.3     -2.0

12.0     -0.6

9.3      +   0.6

2.5      -1.4

0.9           0.0

1.6      -1.5

1.2      -1.6

0.2      +   0.2

0.2      -0.1

838.8   -236.8

407.0   +   51.0

Ul komai set
pankit   yhteensä

1986      Muutos
ed.    v.

182.1         -19.7

163.3         -17.8

19.0         -1.7

27.5         -3.0

46.5         -4.5

34.8        +   4.0

11.7         -8.5

2.7         -0.1

8.8        -8.8

4.9        -0.5

2.1         -2.2

2.3         -5.6

2164.6      +130.6

1108.0      +   11.5
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l.lll{EPANKKIEN    KORl{Oh'ATE    SUHTEE§SÅ    OIKAISTlluN
Ll(t{EV^lHT00l.l   jA    ABSOL.    MUU1.OS    EI)ELLISESTÄ.

======================================================================================:=,<===============,-,=====
1979                198`J                l9Ell                 1982                198]                1984                1985                1?86

==========================3===========================================================================X======
KOP                                                                                                              3Ö.09            2§.17             19.66             20.15             16.38             15.24             ls.63             16.17-0.49            -4.91            -5.51               0.48            -].76            -1.14               ®.39              @.53

SVP                                                                                                            28../6            21.72            2@.32            22.17             19.64             19.€2             19.66             16.65
-0.19            -7.04            -1.40               1.86            -2.53            -®.4€               t?.44            -3.01

§KOP                                                                                                         15.67             ll.J7               8.51                8.91                6.®9               3.]5                1.84               'Zl.9¢
-3.24         . -4.31            -2.86              D.41            -£.8£           -2.74           -1.51            -®.94

or{o                                                                                                                  15.20             14.16             15.57              L4.?3              11.74              11.83              l.3..t¢             11.]6
~0.48            -1.12               1.41             -0.65            -3.18               @.09                1.57            -£.OJ

åA8                                                                                                       38.35            26.29            24.al            24.54            221.55            17.61            2l.7tl            24.Åd8-4.37        -12.06          -1.48          -0.28           -3.98           -2.94             1.09             2.37

pERu§PANrt,{]                                                                      £å:Z8          3g:å:          2#:#          ±å:t:          £§:äg          .å::§             T:j7          .8:3€

===f==========================================================================================================

LIIKEPANKlt                                                                                     26.80            21.41             18.65             19.39             16.15             14.81             15.48             13.94
-0.71           -5.4`J          -2.76             0.74          -].2]          -1.34             8.67           -1.54

======================================================================================================S======
===============================*==S==========================================================================

#!EE:å¥#K#NAg§ä|?ö#S#o.iuE5EEii§EgE.a¥Ii,KA]sTu

4i====================3=======================================================================================
1979               1980               1981                1982               198]               1984               198§               1986

a-=s==================3==3=========.===================================ss==:===============z==================
KOP                                                                                                             1.50               0.97               1.06               1.17               0.86               9.8]               0.94               @.66

-0.14           -0.53              0.08              0.11            -0.31            -0.03              0.11            -0.28

§YP                                                                                                              1.40               0.91                1.69               1.52                1.12               ö.98                1.]4               `d.87
0.05          -0.49             0.78           -0.17           -0.40           -0.1¢             0.36           -0.46

§KOP                                                                                                                1.18                0.82                ö.92                1.03                ö.7l                 1.21                 1.1?                1.4`1
-0.09           -0.36              0.11              0.11           -0.32              0.4Y           -0.02              0.24

OK0                                                                                                                      1.20                0.80                 l.ls                1.41                 0.99                 1.15                 1.65                 1.07
-t).04           -0.39              0.3§              0.26           -@.42              0.16              0.SO           -t!.58

åAB                                                                                                                           1.46                 1.25                 1.14                 1.28                 0.79                 Ö.95                  1.£1                  L.34
0.09            -0.31             -0.11                0.14             -0.49               0.16               @.£6               0.13

PERUSPANKKl                                                                                            2.17                 1.3€                 1.53                 1.49                1.J5                0.17                'ö.76                0.34
0.21            -O.8S              0.21           -0.04           -0.04           -1.28              0.59           -0.42

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =

LIll{EPANKIT                                                                                            1.]9                @.91                 l.e7                1.29                a.94                0.90                 1.12                0.87
-®.05           -0.40              0.36              ¢.02            -¢.35            -¢.@4              0.,e2           -¢.25

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = £ = = = = = = = = = = = = ,1 = = = = = = S = = € = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = -i = =
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = S = = = = .< = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = r. = = = 3 = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = = = = = = = = = = =. = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
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Ll lr(EPANKK[EN   NETTOTuoTToPRoSENTTl    jA
AB§OL.    tluuTO§   EDELLISESTÄ:    OIKA[STU.

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =' = = = = = = = = = = = = = = ,i =
19./9                198`J                lqsl                 1982                1983                1984                1985                19@6

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =. = = = = = = = = = = = = = = = = £ = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = =
t{oP                                                                                                         28.8./            19.74            24.21            28.47            24.37            24.79            28.`J7            23.13

-4.15           -8.]3              ¢.47              4.€6           -4.11               0.43              3.27           -4.94

§YP                                                                                                      28.47            20.65           33.37            38.71            28.48            25.62           33.85           28.17
g.e4           -7.8£           12.7]           -2.67           -2.22           -.£.86             8.2]           -5.68

§h'OP                                                                                               ]2.31           25.90           £6.¢6           27.72           29.94           3'J.€`J           2S.62           33.4]
0.63           -6.41               0.17               1.66            -6.79               9.26            -4.58              7.81

OKO                                                                                                     32.71            2J.Ö7           31.39           36.l`J           £9.22            J].44            4ö.13            ]¢.99
2.J6           -9.64             8.32             4.70           -6.88             4.££             6.69           -9.14

åAB                                                                                                    27.§9           26..5ö           22.92           2B.J6           28../7            24.78           £-/.£6           29.3?
4.39           -1.09           -3.58              5.44            -7.59              4.80              2.49              2.11

PERU§PANKl(I                                                                                52.6g           4].§9           4§.25            45.16            42.8¢               9.56            47.¢6            29.43
7.D7           -9.02              1.67           -0.09           -2.3£        -3].27           ]7.90        -18.04

==============i=======================Å================================================================®i=====

LI IKEPANKIT                                                                               28.45           20.§3           28.19            29.41            25.43            24,8§           29.76            2-/.]8
-1.§4           -7.92             7.66              1.22           -J.97           -q.59             4.92           -2.38

================3===============3=================3=============================================_i============
=============================================================================================================

#!8E?A#ÖÖ#8  E§![Iig€5#?°8E#ZT!T3t

===g=============================================================================='===========================
1979               1980               1981                1982               1983                1?84               1985                1986

===========3===========================8================================8==========,i3========================
KOP                                                                                                          15®57               9.02               8.96            10.5./               8.3a               7.46               8.79               7.26

-2.36           -6.55           -0.06              1.61           -2.€4           -0.86              1.33           -1.S3

SYP                                                                                                              14.48               8.11             12.96             12.62             10.42               8.69             12.ö5             1Ö.24
0.14           -6.37             4.85           -0.]4           -2.20           -1.73             ].36           -1.81

§KOP                                                                                                      12.14               7.e¢               7.61               8.89               6.09               8.98               9.42            12.24
-0.45          -4.90             8.37              1.28           -2.80             2.90             0.44             2.82

or(o                                                                                                             13.54               8.g4             ll.2fl            1].86               9.98             lÅj.67             15.58             11.51
0.48           -5.49              3.15              2.67           -].88              0.70              4.91            -4.07

åAB                                                                                                            14.¢4             10.8`J               9.46            lg.9S               6.92               ./.48               9.89             12.43
0.96           -3.64           -l.J5.              1.50           -4.04              0.56              2.41               2.54

PERUSP^NKKl                                                                                        18.28             l`J.  `2             11.66             11.45             10.37                L.36                7.28                3.71
1.12            -8.ls               1,54            -0.21            -1.08            -9.01               5.92            -3.S7

= = = = = = = = = = = = = = 3 = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = e = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = ,i = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =

LllKEPANt(I1.                                                                                           14.41                 8.28              1©.45              ll.J®                8.8]                 7.87              1©.17                 9.42
-0.88           -6.14              2.17              ¢.8S           -2.47           -0.96              2.JU           -0.75

===============================================================================================.i=============
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = '= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =. = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = r. = = = = = = = = .= = = = = = = = =
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Lllt\'EPANKKIEN    0IKAIS1.U    0HAN    PÄÄotlAN
TUOTTOPROSEN'TTl

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = ~1 = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = ,i = = = = i. = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
1979                19BÖ                1?81                 1982                1983                 1984                 1985                1986

=========================================================================.====================================
KOP                                                                                                             l`J.67               5.85                7.12             lB.9]                6.91                S.5.3               6.88               4.41

D.88           -4.8e               1.£7              3.81            -4.02            -1.38               1.35            -2.47

SYP                                                                                                            8.6]               5.47            14.89            11.25               9.J9               7.5J             11.76               ./.i7
0.67           -3.16              9.42           -3.64           -1.86           -1.86              4.£3           -4.59

§KOP                                                                                                             15.57                8.24                7,73                7.3@                3.99             14.17                7.69             12.28-0.85           -7.3]           -0.51           -0.43           -].31            10.18           -6.q9              4.59

ot{o                                                                                                        tl.5g               3.88               9.J6            15.89               8.5ä            11.64             19.62               7.54-£.19           -7.63             5.49             6.5]           -7.]4              3.89              7.97        -l€.Ö8

AAs                                                                                                            l].9a             13.38               7.9.d             11.83               6.18               9.40             10.25             11.4S
1.68           -0.54           -5.48              3.13           -4.85              3.€1               0.85              1.21

PERuspANKKl                                                                                    2g.90             13.52             12.72             13.37             11.58            -1.83             17.6./               5.5el
8.17           -7.47            -0.80              0.65            -1.78         -13.41             19.50         -12.17

=============================================================================================================

LIIKEPANKl1.                                                                                 10.87               5.50            10.]2            10.82               7.64               6.89               9.39               6.76
ö.55           -4.a-7              4.82             0.5{d           -3.18           -9.74              2.5fd           -2.63

===============================3=======================3================8====================================
============s===============================================================================,-®================

5IkÄE§SÖÖ#tE¥sÅ#ÄSE£§g!?,N   suHiiE

=============================================================================================================
1979                1980                1981                19!32                1983                1984                1985                1986

=============================================================================================================
KOP                                                                                                          8.26               7.66              7.18              6.56              6.96               7.7.J               7.04              6.15

-0.20           -O.6a          -0.48           -0.6£             0.39             0.78           -0.69          -0.90

§YP                                                                                                           9.12              8.31               8.04               8.5@               7.89              8.40               8.42               7.75
-0.05           -0.81           -0.28             fp.47           -0.61              0.51              0.02           -0.67

§KOP                                                                                                   4.76              4.99              5.8t               7.Jl              6.47              5.J9              6.14              6.46
0.31               O.a3              0.82               l.Sl            -Ö.85           -1.17              0.84              0.32

01{0                                                                                                              5.t31                6.ls               6.76               5.79               5.81               5.56               5.38               7.71
0.64              0.33             0.62           -0.98              0.02           -0.2§           -0.18              2.3]

ÅAB                                                                                                                 6.18               Fi.33               8.`JR                7.82                6.97               6.47                8.22               El.47
-o.£9           -o.a4              2.75           -o.26           -o.84           -D.5@         ,1..;5              a.24

PERUSPAtll{l{I                                                                                      7.61               6.§2               8.80               9.`J4               9.89               6.99               .3.67               `1.65
-2.12           -1.10              2.28              0.24              0.85           -2.9¢           -3.32           -@.82

=============================================================================================================

LIIKEPANKIT                                                                                    7.37               6.92               6.84               6.89               6.66               6.97               6.82               6.96
0.O`J            -ö.4S            -¢.`J8            -q.04            -q.14               0.31             -@.15               `J.14

= = = = = = = = = = = = = = = = = = L 1- = = = = 3 3 = = = = = = = = = = = = = = = = = = ,i = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = _1 = = = = = = = = = = = =
= = = = = = = = = = = = = = = = = = .= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = _i = = = = = = ®i = = = = = = = = = = = = = ,i = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
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