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1       JOHDANTO

Tässä   li.ikepankki.en  keskuspankki.rahoi.tuksen  ehtoja,   määrää  ja

kustannuksia   vuosina  1950  -1984  kartoi.ttavan  selvityksen

kolmannessa   osassa  esitetään  aikasarjat  keskuspankkirahoi.tuksen

rajoi.sta,   määristä   sekä  kustannuksista.   Lähteinä  on  käytetty

Suomen  Panki.n  ki.rjanpito-,   ti.1i.npäätös-ja   vuosikertomus-

ainei.stoa  sekä  kiertoki.rjeitä.

Lii.kepankkien  keskuspankki.velasta  käytetään   selvityksessä   sekä

keskuspankkiluotto-että  keskuspankkirahoitus  nimi.tystä.

Keskuspankki.1uotolla  tarkoitetaan  lähinnä  ki.intiöi.den  puittei.ssa

myönnettyä  keskuspankki.velkaa  ja  keskuspankki.rahoituksella
laajempaa  käsitettä,   joka   si.sältää  liikepankki.en  kai.kki   velka-

erät  keskuspanki.11e.   Ni.mityksi.ä  on  käytetty  "ös   toistensa

korvi.kkeina  etenkin  pitki.ssä  ai.kasarjoissa,   joissa  sarjan

alkuosa  on   vastannut  keskuspankki.1uoton  käsitettä  ja   loppuosa

keskuspankki. rahoituksen  käsitettä.

Tarkastelu  on  aloitettu  1940-1uvulta,   jotta  se  sisältäi.si  "ös

pankkien  keskuspankkiluoton  kehi.tyksen  ja   säätelyn  alkuvaiheet.
Tekstissä,   kuvi.oissa  ja  taulukoissa  esi.tetyt  luvut  ja  ai.kasarjat

perustuvat  vuosi.keskiarvioihi.n.   Selvityksen  li.i.ttei.ssä  vastaavat
tiedot  on  esitetty  kuukausikeski.arvoina.

Selvityksessä  tarkastellaan  vuosikymmeni.ttäin  keskuspankki.rahoi-

tuksen  määrän  ja  kustannusten  kehi.tystä.   Samalla  tarkastellaan

keskuspankki.rahoi.tuksen  koostumJsta   sekä  keskuspankki.rahoituksen

käytölle  asetettuja  eri.1aisia.määrällisi.ä  rajoja.   Li.säksi   selvi-

tetään  esitettyjen  aikasarjojen  laatimistapaa.

Yhteenvetona  esitetään  lopuksi   taulukko  ja  kuviot  laadituista

aikasarjoi.sta.
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2       VIITEKEHIKKO

Lii.kepankki.en   keskuspankkirahoituksen  määrä-ja   kustannuslukuja

kerättäessä  ja  laadittaessa  on  käytetty  taustana  ohei.sessa
kuviossa  1   esi.tettyä   vi.itekehikkoa.   Sen   avulla   on   havainnolli.s-

tettu  keskuspankkiluoton  määrän,   keskikoron  ja   rajakoron

(margi.naalikoron)   välistä   ri.ippuvuutta.   Kysei.sen   rii.ppuvuuden

Suo"m  Pankki   on  määrännyt  osana  kii.nti.öpolitii.kkaansa.   kun   se

on  päättänyt  sovellettavista  peruskorkoisista  luottoki.i.ntiöi.stä

ja  n.i.iden  ylityksestä  perittävästä  lisäkorosta.

Laaditussa  esimerkki.kuvi.ossa  on  pelkistäen  oletettu,   että

keski.k.orko  i:a   rajakorko  nousevat  li.neaarisesti,   kun  pankin

keskuspankkirahoi.tuksen  käyttö  kasvaa  yli.   peruskorkoisen

ki.intiön   (PK).   Kun   käytetyn   luoton  määrä   on  A,   korkoastei.kolta

voidaan   lukea   luoton  keski.korko   (8)   ja   rajakorko   (C)   tai   luoton

keskimääräi.nen  lisäkorko   (B-rp)   ja   marginaali.nen  lisäkorko

(-p'.

Kuvl.o   1

VI ITEKEHIKKONA   KÄYTETTY    KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN    KORKOASTEIKKO

korko.
%

peruskii.ntiö   (PK)

1uoton
margi-
naal i nen
1 i sä-
korko

keskuspankki.1uoton
määrä,   milj.   mk
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Selvi.tyksen  ensimmäisessä   osassa,   jossa  käsi.telti.i.n  keskus-

pankki.1uoton  ehtoja  1950  -1980.   on  laadi.ttu  ja  esitetty  oheisen
kuvi.on  1   mukai.set  keskuspankkiluoton  korkoasteikot  kullekin

soyeltamisajanjaksolle.l   Tässä   selvityksen  kolmannessa  osassa

näi.tä  korkoasteikkoja  käytetään   hyväksi.   keskuspankkirahoi.tuksen

keski-ja   etenkin  rajakorkojen  määräämi.seksi.   siltä  osin,   kun

ni.istä   ei   ole  ollut  luotettavia  tietoja  olemassa.   Kun  keskus-

pankki.rahoi.tuksen  toteutunut  määrä,   peruskorkoinen  ki.inti.ö  ja
korkoastei.kko.tunnetaan,   voidaan  keskuspankki.rahoituksen  näärää

vastaavat  keski.koron  ja   rajakoron   numeroarvot  laskea.

Edellä  esitetty  "Bnettely,  jota  tässä  selvi.tyksessä  on  sovellet-
tu   vuodesta  1950   aina   päivämarkkinoi.den   perustamiseen  1975

saakka,   antaa  tulokseksi   keskuspankkirahoi.tuksen  keskimääräisen

keski.-ja   rajakoron.   Täten  se  ei   ota  huomioon   si.tä,   että  todelli-

suudessa  eri.   pankkien  keski.-ja   rajakorot  epätäydellisten
rahamarkkinoi.den  ja  "iden  kitkatekijöiden   vuoksi   poi.kkeavat

toisi.staan.   Tämän  johdosta   näi.n   laskettu  koko  li.ikepankki.ryhmän

rajakorko   voi.   olla  vain   likimääräi.nen  arvio   rahamarkki.noiden

kireydestä.  Todellinen  rajakorko  ja  siten  kireys  voi   vai.hdella

panki.sta  toiseen  esitetyn  keskiarvon  ylä-ja  alapuolella.
Toi.saalta   saatu   rajakoron  numeroarvo  kuvaa  keskimääräistä

ki.reyden  tasoa  melko  luotettavasti.,   koska  se  on  arvi.oitu

keskuspankki.1uoton  päiväarvoista  laskettujen  kuukausi-ja

vuosikeskiarvojen  perusteella.   Si.ihen  ei   si-sälly   satunnais-

teki.jöi.den  vai.kutusta   samassa  nffiäri.n  kui.n  käytettäessä   pelkäs-

tään   kuukauden   lopun   lukuja.

Ai.kaisemmissa  tutkimuksi.ssa  Kukkonen  ja  Oksanen   ovat  käyttäneet

samanlai.sta   lähestymi.stapaa  kuin  edellä.2   He  ovat  samoi.n  kuin

tässä   selvityksessä  pyrkineet  rahapolitii.kan  kulloistenkin

ehtojen  perusteella  riäri.ttämään,   mi.ten  paljon  ja  millä  kustan-
nuksilla  pankit  ovat  voineet  hankkia   lisärahoitusta  keskus-

1Saari.nen   (1983/1),   Lii.kepankki.en  keskuspankkirahoituksen
ehdot  vuosina  1950   -   1980,   RP   4/83.

2Kukkonen   (1974).    s®   28   -42   ja   Oksanen   (1977),    s.    53   -64.
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pankista.   Huomo  ja  Korkman   ovat  puolestaan  arvi.oineet  likimää-
räiset  arvot  keskuspankkiluoton   rajakorolle  jonkin  verran

yksi.nkertai.semmalla  menettelyl lä.3  He  ovat  approksimoineet
keskuspankkivelan  ehtoja   lineaarisella  keskimääräi.sten  kustan-

nusten  funktiolla,   jonka  derivaattalausekkeen  perusteella

rajakorko  on  arvi.oitu.   Myös  Tarkka  on  konstruoinut  regressio-

analyysia  ja  epävar"uskorjausta  hyväksi   käyttäen  ai.kasarjan
keskuspankkivelan  margi.naalikorosta.4   Lisäksi.   hän   on   pohtinut

Suo"n  Pankin  päi.väkoron  hyvyyttä  keskuspankkivelan  mrgi.naali.-

koron  osoi.ttimena.5

Erilai.sen  ti.etopohjan  ja  osin  "ös   eri.1ai.sen  menetelmän  johdosta

tässä  selvi.tyksessä  esitetyt  atkasarjat  poikkeavat  jonkin  verran
edellä  mai.nitui.ssa  tutkimuksissa  esityistä  vastaavista  aikasar-

joista.   Eroja  ja  niiden  syitä  ei   tässä   analysoida.   Tavoitteena
on  ollut  keskuspankkirahoitusta  koskevien  mahdollisi.mman  yhden-

mukaisten  aikasarjojen  tuottami.nen  ja  yhteen  kokoami.nen  tarkas-

tellulta  ajanjaksolta.

3Huomo   -Korkman   (1979),    s.   8   -17o

4Tarkka   (1981),   s.16   -19.

5Tarkka   (1980).
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3       KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   MAARA   JA   KUSTANNUKSET   1940   -   1984

Ensi.mmäisen  ja   toi.sen  maailmansodan   väli.senä   aikana   pankit

oli.vat  yhtämittaisesti   velkaa  Suomen  Pankille   vuosi.na

1918  -1933   sekä   vuosi.na   1939   -1941.   Velka   koostui.   pankkien

rediskonttaamista  asi.akasvekseleistä   sekä   luottolai.toksille

myönnetyistä  hypoteekki.1ainoista.   Redi skonttauskoron  yl i.ttävää

lisäkorkoa  vekseleistä   peri.ttiin  vain  vuonna  1921.6  Kyseisten

vuosien  tilastoti.edot  keskusp-ankin   luotonannosta  `pankei.11e   on

esi.tetty  Rossin  väi.töski.rjan  liitetaulukossa  1.   Tässä   selvityk-

sessä   vuosien  1918  -1939  tilastoja  ei.   toisteta,   vaan  niiden

osalta  vii.tataan  edellä  mai.nittuun  lähteeseen.7

3.1     Keskuspankki.1uotto  ja   sen  kustannukset  1940-1uvulla

Taulukossa  1   on  esi.tetty   pankkien  keskuspankki.1uoton  määrä  ja

kustannukset  1940-1uvulla.   Luoton  määrä   on   laskettu  Suomen

Panki.n   v.ii.kkbtasei.ssa  julkai.stujen   lukujen   vuosi.keskiarvoina.8

Keskuspankkiluoton  peruskorkona  ja   kustannuksena   taulukossa  on

ilmoitettu  Suomen  Panki.n  perimä   ali.n   diskonttokorko,   sillä

keski.korkoti.1astoja  redi skontattujen  vekseli.en  koroista
1940-1uvulta  ei   ole  olemassa.   Rediskontatun   vekselin  korko  oli

sidottu   siihen  korkoon,   jolla  ao.   rahalaitos   oli   vekseli.n

asiakkaalta  di.skontannut.   Koron  piti   olla  kuitenkin  vähintään

sama  kui.n  Suomen  Pankin  omilta  yritysasiakkailtaan  perimä   alin

di.skonttokorko.   Suomen  Pankin  ali.n  3   kuukauden  tavaravekselin

di.skonttokorko  oli.  4  %  ja  ali.n  vastaavan  pituisen  finanssi-

vekselin  korko  5   %  vuoden  19341opusta  kesäkuun   alkupuolelle

1947   saakka.

1940-1uvun  alkupuolella  keskuspankkiluotto  koostui   sekä   vekse-

l ien  rediskonttauksi.sta  että  luottolai.toksille  annetuista

6Suomen  Panki.n   vuosiki.rja   1921,   s.   7   -8.

7Rossi    (1951),    s.   310   -326.

8Suomen  Panki.n   vuosikirjat  1940   -1949,   li.i.tetaulukko  23.
Suomn  Panki.n  tila   (nykyisi.n   tase)   1aadi.taan  ja  julkaistaan
ohjesäännön  26   §:n  "kaisesti.   neljä   kertaa  kuukaudessa.
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Taulukko  1

KESKUSPANKKILUOTT0   JA   SEN   KUSTANNUKSET   1940-LUVULLA

( vuo s i k esk imäärä )

Vuosi               Luoton               Perus-               Al i.n
määrä ,              korkoi. set
mmk                      kiintiöt,

mnk

1940                       14,2

1941                          0'6

1942

1943

1944                          0,1

1945                         0,5

1946                        19,2

1947                         17,6

1948                        24.,9

1949                        15,8

få:t::t:8-

4.00

4.00

4.00

4.00

4.00

4.00

4.00

62'0                      4.32

64,0                       7.06

82,0                       6.29

Osuus   SP:n

å:::s::?tårö

2.7

0.9

0.1

0.2

6.7

5.5

6.9

4.2

hypoteekkilai.noi.sta.11   Redi.skonttaukset,   jotka  alkoi.vat  syys-

kuusta  1939,   1oppui.vat  jo   huhtikuussa  1940.   Hypoteekki.1ai.noja

myönnetti.in   ai.na   lokakuuhun  1941   saakka.   Keskuspankkiluoton

tarve  syntyi.   sodan  synnyttämästä  talletuspaosta  sekä  inflaation
ki.i.htymisestä.

9Alin   diskonttokorko   oli   4   %  3.12.1934   alkaen,   4.5   %  6.6.1947
alkaen,   5.25   %   15.12.1947   alkaen,   7.25   %   6.2.1948   alkaen,
6.75   %     1.2.1949   alkaen   ja   5.75   %   1.7.1949   alkaen.   Suomen  Pankin
vuosikirja  1949,   1i.i.tetaulukko  38.

10Suom±n  Panki.n  koko  luotonanto  =   luotonanto  valtiolle,   koti-
maisille  luottolai.toksi.11e  ja  yksityi.sasi.akkaille.   Suomen  Pankin
koko  luotonanto  vuosina  1940  -1949  on  esi.tetty  kysei.sten
vuosien  vuosikirjojen  lii.tetaulukossa  23.

11Hypoteekkilainoja  oli   "önnetty  lii.kepankeille  ja  eräille
säästöpankei.11e,   Suo"m  Pankin   vuosikirja  1940,   s.   36.
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Vuosi.na   1942   ja  1943   pankeilla   ei   ollut  keskuspankki.1uottoa

lai.nkaan  ja   vain   vähän   vuonna  1941   sekä   vuosi.na  1944   ja   1945.

Tämä   johtui   sii.tä,   että   sodan  ai.kana   rahamarkki.nat  kevenivät

huomattavasti..   Keventymi.nen  perustui   toisaalta  yritysten
likviditeetin  paranemiseeh  tavaravarastojen  ja   i.nvestointien

supi.stuttua   sekä   toi.saalta  valtion  huomattavaan  luotonottoon
keskuspankista   sotamenojen  rahoittamiseksi..12

Sodan  päättymisen  jälkeen   rahamar*kinat  alkoi.vat  kiri.styä.

Luotonkysyntää  li.säsi.vät  voimakkaasti.  yri.tysten  investointi-ja

käyttöpääomantarve,   sotakorvausteoll i.suuden  käynti.in  saattaminen

sekä  laukkaava  inflaati..o.   Rahalaitosten  "hdolli.suudet  tyydyttää

patoutunut  luoton  kysyntä  olivat  verraten  vähäi.set.   minkä  vuoksi.
ne  joutui.vat  turvautumaan  keskuspankki.1uoton  käyttöön   sekä

luotonannon  ja   si.joitustoimi.nnan  ankaraan  säännöstelyyn.

Inflaation  kiihdyttyä  ja  keskuspankkiluoton  määrän  lisäännyttyä

huomttavasti   Suomen  Pankki   alkoi   vuonna  1947   säännöstellä

pankki.en  luotonkäyttöä  ja  antolai.nausta.   Keskuspankkiluotolle
asetetti.in  ensimmäistä  kertaa  määrälli.set  kii.ntiöt,   jotka  olivat
kaksi   kertaa   niin   suuret  kuin  kunki.n   panki.n   oma   pääoma.   Lisäksi

keskuspankkiluottoa  käyttävien  pankkien  oli   kuukausittain

lähetettävä  Suomen  Panki.11e  luettelo  suuri.sta  luottoasiakkais-

taan  ja ."öntämi.stään  uusista  suuri.sta  luotoista   (vähintään
5000   nykymarkkaa).13   Vuosina  1946   -1947   keskuspankkiluottoa

myönnettii.n  redi.skonttausten  ohella  vähäisessä  nääri.n  "ös

hypoteekki.1ainojen  ja  pankkien  omi.en   vekselien  "odossa.

Pankki.en  omat  vekselit  kirjattiin  Suo"}n  Pankin   suoraan  di.skont-

taamii.n  vekseleihi.n,   jolloin   ne  jäivät  varsi.nai.sen  tilastoidun

keskuspankki.1uoton   ulkopuolelle.14

12Rossi    (1947),   s.   47   -49.

13Luettelossa   i.1moitettii.n  1)   luoton   saajan   nimi   ja  osoite,
2)   1uoton  laatu  ja   suuruus,   3)   tarkoi.tus,   johon   varat  aiotaan
käyttää   ja  4)   vakuus.   Suomen  Pankin  kiertoki.rje   rahalaitoksi.11e
n:o  2/23.1.1947.

14Suomen  Panki.n   vuosi.kirjat  1946   -1947,   s.   40   -41.
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1940-1uvulla  Suomen  Pankki   harjoi.tti   matalan  koron   poli.ti.ikkaa

aina   vuoden  1947   puoli.välii.n   saakka   pitämällä   alimman   dis-

konttokorkonsa  koko  ajan  4  prosentissa.   Tämän  jälkeen  di.s-

konttokorkoa  korotettiin  kolmessa  vaiheessa  ai.na  7.25  prosent-

ti.i.n   vuonna  1948   investoi.ntitoimi.nnan   hi.11i.tsemiseksi   ja   rahan

arvon  tukemi.seksi.   Vuonna  1949   diskonttokorkoa  alennetti.i.n

kahdesti   riittävän   i.nvestointitoiminnan  ylläpi.tämi.seksi.

Saadakseen  rahalaitokset  alentamaan.  korkojaan  vastaavasti   Suomen

Pankki   lupasi   aikana  1.2.1949  -30.9.1950   puolen  prosenttiyksi-

kön   alennuksen  ni.iden.rediskontattujen  vekselien  koroi.sta,

joi..ssa  oli   noudatettu  Suomen  Panki.n   suosituksi.a  enimmäi.skorois-

ta.15

Kuten   taulukosta  1   voi.daan  havaita.1940-1uvulla   pankki.en

keskuspankki.luoton   osuus  -Suomen  Panki.n   koko   luotonannosta   oli

melko   vähäinen;   keskimäärin  2,7   %  ja   enimmillään   6,9   %.   Valtaosa

keskuspanki.n  luotonannosta  kohdistui   suoraan  valti.olle  ja

yksityisi.1le  asiakkaille.   Rahamarkki.noiden  kautta  toimi.va
rediskonttaus-ja  ki.i.nti.öpolitiikka  oli   vasta  i"otoutumassa  ja

ottamassa  ensi.askelei.taan.

3.2     Keskuspankkiluotto  ja   sen  kustannukset  1950-1uvulla

Taulukossa  2   on  esi.tetty  pankki.en  käyttämän   keskuspankki.1uoton

määrä   ja  kustannukset  1950-1uvulla.   Taulukko  2,   kuten  jäljempänä

esi.tetyt  "utkin  vastaavat  taulukot,   sisältää  keskuspankkiluoton
määrän,   määrän  säätelyssä  käytetyt  peruskorkoi.set  kiinti.öt,

keskuspankkiluoton  peruskbron,   keskimääräi.sen  ja  margi.naali.sen

l isäkoron   sekä   keskuspankki.1uoton   osuuden  Suo":n  Panki.n  koko

luotonannosta.   Luvut  1950-luvulta  on   laskettu  Suomen  Panki.n

tasevi.ikkojen  lukujen  vuosikeski.arvoi.na,   si.11ä   tältä   ajanjak-

solta  ei   ole  ollut  käytettävissä  päi.väarvoista  laskettuja
keskiarvoja.  Vi.ikkotaseiden  perusteella  on  laadi.ttu  "ös
l iitteessä  3.1   esitetyt  keskuspankkiluoton  kuukausikeski.arvot.16

15Pankkivaltuusmiesten  kertomukset  vuosilta  1949  ja   1950.

16Suomn  Panki.n  vuosi.kirjat  1950   -1959.   Lii.tetaulukko  23
vuosi.na   1950   -1954.   1iitetaulukko  2   vuosina  1955   -1957   ja
li.itetaulukko  1   vuosi.na  1958   -1959.



9

Taulukko  2

KESKUSPANKKILUOTT0   JA   SEN   KUSTANNUKSET   1950-LUVULLA

(vuosikeski.määrä)

Vuosi     Luoton
maara ,
mmk

1950             26,3

1951              75,8

1952              75,9

1953             80,4

1954             36,9

1955             70,2

1956          239,0

1957           219,6

1958           109,9

1959             18,2

Perus-          Perus-       Luoton       Luoton          Osuus  SP:n
korkoi-       korko,        keski-       margi-          koko
set%
kiintiöt'
mmk

62'4            6.40

68,6             7.73

106,4             5.75

59,6             5.75

32,1              5.75

18,7              5.75

20,1             6.42

13'9             7.50

68,2             7.44

108'1             6.87

nfiäräi-     naali.nen     luoton-
nen               l i.sä-
1isä-          korko,
korko'        %

-0.02            0.41

0.32            0.48

0.18              1.17

1.15             3.00

2.63             3.00

2.68            3.00

2.75             3.00

2.49            3.09

0.56              1.44

0.03            0.07

annosta,

6.5

21.1

24.0

19.7

9.6

12.1

29.3

27.8

17.9

4.4

Ki.intiö-ja   rediskonttauspoliti.ikkaansa  Suomen  Pankki   tehosti

1950-luvulla  si.ten,   että   se  otti  käyttöön  lisäkoron  perimisen

keskuspankkiluotosta  pankkien  liiallisen  keskuspankkivelkaan-

tumi.sen   rajoi.ttami seksi..   Lii.kepankkien  maksama  keskimääräi.nen

li.säkorko   oli   vuosi.keskimääränä   korkeimmillaan  2.75  8   vuonna

1956.   Vastaava  margi.haalinen   lisäkorko   oli   korkeimmillaan  3.09  %

vuonna   1957.   Koko   1950-1uvulla   marginaalinen   lisäkbrko   oli

1.46-kertainen  keskimääräiseen  lisäkorkoon  verrattuna.

Keskuspankkiluoton  määrä   kymmenkertaistui   1950-1uvul la

1940-1ukuun  verrattuna   ja   sen  osuus  Suomen  Pankin  koko  luoton-

annosta  nousi  2.7   prosenti.sta  17.2   prosenttiin.

Keskuspankkiluotto  koostui.1950-1uvulla   valtaosin   rahalai.tosten

redi.skonttaamista  vekselei.stä.   Vuonna  1950   si.i.hen  luettiin
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mukaan  kesä-syyskuussa  annetut  hypoteekkilai.nat,   joiden  korko

oli.   prosenttiyksikön  korkeampi   kuin  redi.skontattujen  tavara-

vekseleiden  korko.   Vuodesta  19531ähti.en  keskuspankki.1uottoon

si.sällytetti.i.n  pankkien  pano-ja   ottoti.li.1lä   Suomen  Panki.ssa

ollut  velka  tai   siitä   vähennetti.in  kysei.sellä  ti.1illä   ollut

saatava.17  Kiinti.ömääräysten  ja   siten   lisäkoron  perinnän   ulko-

puolella  olevia  luottoja  oli.vat  m.   saha-,   vi.enti.-ja  juusto-
meijeri.en  vekselit  sekä   vuodesta  1959  aloi.tetut  kassaobli.gaa-

ti.oi.den  termiinikaupat.   Lisäksi.   rahalaitosten  Suomen  valtiolle
vuonna  1958  nvöntämä   luotto  vähennetti.i.n   redi.skonttausvelasta

lisäkorkoa   laskettaessa.18

Syyskuun  loppuun  1958   saakka   rediskontattujen  vekselien  perus-

korko  oli   sama  kuin   se  korko,   jolla  rahalaitos   oli   vekseli.t  alun

perin   di.skontannut.   Lokakuusta  1958  keskuspankkiluoton   perus-
korko  "utettiin  yhdeksi.  yhtenäi.seksi   koroksi..   Se  ei   ri.ippunut

enää   suoranaisesti   rediskontattuun  vekseli.in  merki.tystä   li.ike-

pankin  peri.mästä  korosta,   vaan  peruskoron  tason  päätti   Suomen
Pankki..   Kun   vuosi.lta  1950  -1958   ei.   ole  ollut  käytettävissä

tilastoja  redi.skontattujen  vekseli.en  keskikoroista,   on  taulukos-

sa  2  keskuspankki.1uoton  peruskorkona  tältä   ajalta  esitetty

Suomen  Panki.n   soveltama   alin   di.skonttokorko.

Keskuspankkiluoton  osuus  Suomen  Panki.n  koko   luotonannosta   nousi.

1950-1uvulla   enimmillään  30   prosenttii.n   oltuaan  1940-1uvun

loppupuolella  7   prosentin  tuntumassa.   Pankki.en  keskuspankki-

velkaantumi.sen  huomattava  kasvu  mahdollisti.   sen,   että   rediskont-

tauksi.sta  ja   ni.iden  ehtojen   säätelystä   alkoi   1950-1uvulla

kehrttyä   rahamarkkinoiden  säätelyn  keskei.nen  väline.   Sä'ätelyn

yksityiskohti.a   vuosi.na  1950   -1980   on   selostettu   vuonna  1983

julkai.stussa  keskustelualoitteessa.19

17Pankki.en  pano-ja   ottotilit  1950-ja  1960-luvulla  vastasi.vat

pankkien   nykyi.si.ä   shekkitilejä  Suomen  Pankissa.

18Ks.   Saari.nen   (1983/1),    s.   5   -29.

19Saarinen   (1983/1),   Li.i.kepankkien  keskuspankki.rahoituksen  ehdot
vuosina  1950   -1980,   RP   4/83.
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Taulukko  3

KESKUSPANKKILUOTON    RAJAT   1950-LUVULLA

(vuosikeski.määrä)

Vuosi     Perus-              Perus-              Perus-
korkoi set      korkoiset      korkoi. set
keskus-            obl i.gaa-          ki inti.öt
pankki.-            ti.okauppa-     yhteensä
l uotto-           ki,.ntiöt,
kii.ntiöt,        mmk
mrrk

1950             62.4

1951              68.6    .

1952           106.4

1953             59.6

1954             32.1

1955              18.7

1956              20.1

1957              13.9

1958             68.2

1959           108.1

32.1

18.7

20.1

13.9

68.2

47.5                   155.6

4.
K i 1' n t i ö n
y1,.tys-
Oikeus,
mk

5
Keskus-
pankkl.-
1uoton
yläraja.
mk   (3+4)

14.1                       76.5

10.7                     79.3

57.8                  164.2

59.6                   119.2

32.1                     64.2

18.7                     37.4

20.1                     40.2

247.9                  261.8

347.2                  414.4

252.3                  407.9

Taulukossa  3   on  esitetty  keskuspankkiluoton   rajat  1950-1uvulla.

Peruskorkoi.set  ki.i.nti.öt  ja  keskuspankkiluoton  yläraja  perustui.-

vat  pankki.en  omien  pääomi.en  määrii.n  ja   si.ten   taulukon  luvut  on

arv].oitu  näiden  sekä  Suomen  Pankin  kiintiömääräysten  perusteel-

1a.20  0mien   pääomien  markkamäärä   on   saatu  Tilastokeskuksen

kuukausi.ttain  julkaisemista  pankkiti.1astoista.   Keskuspankki.-

luoton  ylärajana  on  aikana  1.6.1952  -31.7.1957   esitetty  se

keskuspankkiluoton  määrä,   jolla   li.säkorko   nousi   suurimpaan

arvoonsa   (3  %),   koska  ehdotonta  velkaantumi.sen  ylärajaa  ei   tänä

ai.kana   sovellettu.1950-1uvulla  yläraja   oli   2.75-kertainen

ki.intiöi.hi.n  verrattuna.

20Kiintiöi.den  ja  ylärajan  määräytymi.nen  1950-1uvulla  on
esi.tetty  keskustelualoitteessa,   Saarinen   (1983/1),   s.   5   -29.
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3.3     Keskuspankkirahoi.tus  ja   sen  kustannukset  1960-1uvulla

Taulukossa  4   on   esitetty  ti.edot  li.i.kepankki.en  keskuspankkiluoton

määrästä  ja  kustannuksista  1960-luvulla.   Taulukon   sisältämät

vuosikeskiarvot  samoin  kui.n  li.itteessä  3.1   esitetyt  kuukausikes-

kiarvot  on  1960-1uvun  alusta  laskettu   päi.vi.ttäi.sten  lukujen

keskimäärinä.21   Täten   ne  ovat  tarkempia  kui.n  edellä   1940-ja

1950-luvulta  esi.tetyt  tasevi.i.kkoihin  perustuvat  keskiarvoti.edot.

1960-1uvulla   pankeille  Tryönnetyn  keskuspankki.1uoton   ja   sen

säätelyn  merkitys  lisääntyi.   huomattavasti..   Keskuspankkiluoton

määrä   lähes   viisi.nkertaistui   ja   sen  osuus  Suomen  Panki.n  koko

luotonannosta  nousi   17.2   prosentista  61.5   prosentti.in  1950-1uvun

keskimäärään   verrattuna.   Osuuden  huomattavåan  kohoamiseen

myötävaikutti.   se,   että   1960-luvun  alkuun  mennessä  Suomen  Pankki

oli.   1opettanut  lähes  kokonaisuudessaan   suoran   luotonannon

yrityksi.11e   si.irtämällä   nämä   mui.den  pankkien   asi.akkai.ksi.22

Ki.i.ntiöpoliti.ikan  tehostuminen  1960-1uvulla   näkyi   ki.inti.öiden

yl itysoi.keuden   supistumi.sena   sekä  keskuspankki.1uoton  keskikoron

ja  margi.naali.koron  väli.sen  eron  huomattavana   li.sääntymisenä.
Peruskorkopoli.ti.i.kka  puolestaan  oli   täysin  passiivista  lähes

koko  vuosikymmenen  ajan.   Keskuspankki.luotosta  peritty  keski.mää-

räinen   li.säkorko  oli   korkeimmi.11aan  2.55  %   vuonna   1962   eli

jonki.n   verran  alempi.   kui.n  korkein   lisäkorko  1950-1uvulla

(2.75   %).   Sen   sijaan  margi.naali.nen   li.säkorko   nousi   1960-.1uvulla

selvästi.  ylöspäin  1950-lukuun   verrattuna.   Se   oli   korkeimmi.11aan

1960-1uvun   alkupuolella   vuonna   1962   (6.99   %)   ja   loppupuolella.

vuonna   1966   (12.31   %).   Koko   1960-1uvulla   margi.naalinen   lisäkorko

oli   3.15-kertainen  keskinriäräi.se-en  li.säkorkoon  verrattuna,   kun

vastaava   li.säkorkojen   suhde  1950-1uvulla   oli   1.46.

21Luvut  perustuvat  Suomen  Pankin  ki.rjanpitomateriaalii.n.

22Pankkivaltuusmi.esten  kertomukset  vuosilta  1960  -1962.
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Taulukko  4

KESKUSPANKKILUOTT0   JA   SEN   KUSTANNUKSET   1960-LUVULLA

(vuosi.keski.määrä)

Vuosi.     Luoton     Perus-
määrä,     korkoi-
mmk              set

k,.intiöt,
mmk

1960        118,2              57,3

1961         173,7              70,9

1962        387,2              19,7

1963        322,3           136,3

1964        325.0           181,7

1965        583,3           181,7

1966        717,5           524,6

1967        705,9           831,0

1968        614,2           756,0

1969        609.6          730,1

Perus-     Luoton
korko,     keski.-
%                  määräi nen

1i.säkorko,
%

6.75        1.75

6.7.5         1.12     .

7.02        2.55

7.00        2.18

7.00        2.01

Luoton             Osuus
margi-             SP:n   koko
naalinen       luoton-
1isä-              annosta,
korko'%        %

1.92                        26.6

3.10                        .41.8

6.99                       72.4

5.42                       66.2

5.35                       67.8

7.00        0.74(3.32)L      1.94   (9.32)L   78.7

7.oo4     i.4i(2.97)2   i2.31(|7.21)2   77.8

7.00       0.0|(0.47)3     0.00   (8.65)3   68.6

7.00       0.00

7.00       0.02

0.00                      59.8

0.13                        55.5

1)   Suluissa   ilman   li.säkorkojen   palautusta   tammi.-1okakuulta  1965
2)   Ilman  lisäkorkojen  palautusta  ajalta  marraskuu

1965   -   huhtikuu   1966
3)   Ilman   li.säkorkojen   palautusta   tammi.-1okakuulta  1967
4)   Ilman  peruskoron  alennusta,   joka  annetti.in  tavoitteet

saavuttaneille  pankeille

Erityi.stekijänä  keskuspankki.1uoton   lisäkorkoi.hin  vaikutti.

vuosi.na  1965  -   1967   se,   että   Suomen  Pankki.   käytti   tiukan

kiitiöpolitii.kan  tukena  pankeille  asetettuja  antolainaustavoit-
teita.23   Ni.i.den   saavrittaminen  palkitti.in  keskuspankki.1uoton

lisäkorkojen  palautuksilla.  Jotta  lisäkorkojen  ja  niiden

palautusten  merkitys  olisi   eri.kseen  arvioi.tavissa,   on  taulukos-
sa  4   suluissa  esi.tetty  keski.Tnääräinen  ja  marginaalinen   li.säkorko

palautettuja   lisäkorkoja  vähentämättä.   Myös   lii.tteissä  4.1   ja

23Suomen  Pankin   vuosikirjat  1965   -1967.
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4.21i.säkorkojen  kuukausi.tiedot  on  esitetty  vastaavalla  tavalla.

Esi.tetyissä  ai.kasarjoi.ssa  lisäkorkojen  palautukset  on  jaksotettu

ni.i.11e  kuukausi.11e,   joilta  lisäkorot  ovat  alun  perin  kertyneet.

Näi.n  on   vältetty  negati.iviset  lisäko,rot  ni.inä   kuukausi.na,   joi.na

palautukset  maksetti.in  pankei.11e.

Li.säkorkoja  palautetti.in  kolme  eri.   kertaa.   Vuonna  1965   palautet-

ti.in  huhti-1okakuulta  perityt  lisäkorot  antolainaustavoi.tteet

saavuttaneille  pankeille.   Palautukset  suori.tetti.in  saman  vuoden
marraskuussa.   Vuonna  1966   palautetti.i.n   li.säkorot  marraskuun  1965

ja  huhtikuun  1966  väliseltä  ajalta.   Palautukset  maksettii.n
touko-ja  kesäkuussa  1966   ni.ille  pahkeille.   jotka  olivat

pysyttäneet  luotonantonsa  Suomen  Pankin  asettami.ssa  rajoi.ssa.
Li.säksi   nämä   pankit  saivat  redi.skonttaustensa  peruskorkoon  1

prosenttiyksikön   alennuksen.   Vuonna  19671i.säkorot  palautettiin
kai.ki.11e   redi.skonttaavi.11e   rahalaitoksille  tammi-1okakuulta

pankki.valtuusmi.esten  eri.kseen  tekemän  päätöksen  perusteella.24

Li.säkorkojen  palautusten  kytkemi.nen  antolainaustavoitteisi.i.n

tarjosi   Suomen  Pankille  vuosina  1965  -67   keinon  pitää  keskus-

pankkirahoituksen  marginaalinen  vaihtoehtoiskustannus  korkeana
sekä  vähentää  tavoittei.ta  noudattavi.en  pankkien  lisäkorkorasi-

tusta.   Vai.htoehtoi.skustannus  oli   vuosina  1965  -671ähes  kolmin-

kertainen  peruskorkoon  ja  yli.   puolitoistakertai.nen  totedtunee-

seen  margi.naalikorkoon  verrattuna.   Kertyneistä  lisäkorkoi.sta

pankeille  palautettii.n  kyseisi.nä   vuosina  takai.si.n  kaksi.   kolmas-
Osaa.

Taulukossa  5   on  esi.tetty  keskuspankkirahoituksen  koostumus  eli.

sii.hen   sisältyneet  erät  1960-1uvulla.   Varsi.nainen  keskuspankki-

1uotto  koostui   pankki.en  rediskonttaamista  vekseleistä  ja   s`hekki.-

ti.1i.asemasta  SuoiTen  Panki.ssa.   Kun   tähän   lisätään   pankkien  kanssa

tehdyt  obli.gaatioiden  termi.i.ni.kaupat  sekä   indeksitasausti.1ien

koroton   rahoitus  vuosi.na  1968  -1969,   saadaan  pankeille  "önnet-

ty  koko  keskuspankki.rahoitus.

24Luvut  lisäkoroista  ja   ni.i.den  palautuksi.sta  perustuvat  Suomen
Pankin  luotto-osaston  kirjanpitomateri.aaliin  1960-1uvulta.
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Taulukko   5

KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   K00STUMUS   1960-LUVULLA
(vuosi.keski.määrä)

Vuosi.     Keskus-
pankkl.-
1uotto,
mmk

1960        118.2

1961         173.7

1962        387.2

1963        322.3

1964        325.0

1965        583.3

1966        717.5

1967        730.7

1968       686.9

1969        666.7

2.                     3.                     4.                     5.                     6.
Kassa-          Ki.in-             Obligaa-      Indeksi.-     Koko
varanto-     tiöiden       ti.oiden       tasaus-       keskus-
vähennys,   alai.nen       termi.i.ni-tilien         pankki.-
mmk                 keskus-kaupat,        rahoitus.   rahoi-

pankki-        m"(                  mmk
1 uotto,
mmk    (1-2)

118.2

173.7

37.6             349.6

322.3

325.0

583 . 3

717.5

24.8             705.9

72.7             614.2

57.1              609.6

16.2

19.1

9.3

27.4

16.8

11.3

19.0

82.1

t#å+5Tk

134.4

192.8

396.5

349.7

341.8

594.8

736.5

812 .8

33.8               23.9             744.6

30.7             127.6             825.0

Varsinainen  käytössä   ollut  keskuspankki.1uotto  ja  ki.i.ntiöi.den

alainen  keskuspankkiluotto  ovat  poi.kenneet  toisistaan  vuonna

1962  ja   vuosi.na  1967   -1969.   Vuonna  1962   keskuspankki.1uotosta

vähennetti.in  huhtikuun  lopusta  alkaen  kassavarantotalletukset

kunkin  pankin   li.säkorkoa  riiärättäessä.   Toukokuun  alusta  1967

keskuspankkiluotosta  sai   li.säkorkoa  laskettaessa  vähentää  puolet

sii.tä  markkamäärästä,   joka  rahalai.toksella  oli   kassavarantosopi-
muksen  imkaan  talletettuna  SuorTen  Panki.ssa.25

25Saarinen   (1983/1),   s.   30   -60.
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1960-1uvulla  keskuspankki.rahoituksesta   oli   varsinaista  keskus-

pankki.1uottoa  91.9  %,   obligaatioiden   termiini.kauppoja  5.2   %  ja

pankkien   indeksi.tasaustiii.en   råhoi.tusta  2.9  %.

Taulukko  6

KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   RA]AT   1960-LUVULLA

(vuosikeskimäärä)

Vuosi.     Perus-               Perus-
korkoiset      korkoiset
keskus-            obligaa-
pankk i-            ti. okauppa-
1 uotto-           ki. inti.öt,
ki.i.nti.öt,       mk
mnk

1960             57.3

1961              70.9

1962              19.7

1963           136.3

1964           181.7

1965           181.7

1966          524.6

1967           731.0

1968          756.0

1969           730.1

Keskus-
pankki-
rahoitus-

Keskus-            Keskus-
pankki-             pankki.-
1 uotto-           rahoi tuk-

ki.intiöt         ki.intiön         sen

#efln:!,

60.0                   117.3

60.0                  130.9

30.0                    49.7

30.0                   166.3

30.0                  210.7

37.0                  218.7

42.0                 566.6

42.0                  773.0

93.7                  849.7

111.0                    841.1

::.i::::       :#rij:4)
mmk

133.5                  250.8

363.2                  494.1

472.7                  522.4

420.1                  586.4

364.3                  575.0

363.3                  582.0

237.1                  803.7

182.8                  955.8

189.0                1038.7

182.5                1023.6

Taulukossa  6   on  esitetty  vuosi.keski.arvot  keskuspankkirahoituksen

rajoista  1960-luvulla.   Keskuspankki.rahoi.tuski.i.nti.öt  on  saatu

laskemalla  yhteen  peruskorkoi.set  keskuspankki.1uotto-ja   obli.gaa-

ti.okauppaki.inti.öt.   Rahoituksen  yläraja  koostuu  keskuspankkiluo-

ton  ylärajan  ja  obligaatiokauppakiinti.öiden  summasta.   Liittei.ssä

3.2   -3.4   vastaavat  rajat  on  esitetty  kuukausi.keski.arvosarjoi.na.

Huhtikuusta  1963   Suomen  Pankki   sii.rtyi   pankkien   omi.en   pääomien

perusteel la  määräytyneistä  luottokii.ntiöi. stä  markkamääri.nä
määrite1tyihinki.inti.öihin.
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Keskuspankki.1uoton  yläraja   oli.1960-1uvulla  yleensä  määrätty

ti.etyssä   suhteessa  peruskorkoiseen  kii.ntiöön,   n"tta  nyös
mutki.kkaampi.aki.n  määräytymisperustei.ta  käytetti.in.   Ai.kana

1.9.1962  -23.4.1963   rediskonttauskatto   riippui.   peruskii.ntiön

li.säksi.   kunki.n  pankin  varsinai.sten  ylei.sötalletusten  ja  ulko-

mai.1ta. otettujen  talletusten  kuukausikehityksestä.26  Vuonna  1969

sekä  peruskorkoinen  luottokiinti.ö  että  koko  luoton  yläraja

rii.ppui.vat  loka-marraskuussa  kunkin  panki.n  ulkomai.sen   nettovelan

kehi.tyksestä.27

1960-1uvulla  keskuspankki.rahoituksen  yläraja   oli   1.75-kertainen

keskuspankkirahoituskii.nti.öi.hi.n  verrattuna.   Yläraja  supi.stui

huomattavasti.   suhteessa  kiinti.öihin,   sillä   1950-1uvulla  vastaava

kerroi.n  oli   2.75.   Luottoki.i.nti.öi.den  ylitysoikeus  oli.  0.85-ker-

tainen  ki.intiöihin  verrattuna  eli   noi.n  puolet  keskimääräi.sestä

yli.tysoi.keudesta  1950-1uvul la.

3.4     Keskuspankki.rahoitus  ja   sen  kustannukset  1970  -1984

Taulukossa  7   on  esitetty  li.ikepankkien  keskuspankki.rahoitus  ja

sen  kustannukset  1970-1uvulla  ja  l980-1uvun  alkupuolella.28

Kai.kki   luvut  on  laskettu  päi.väarvojen  vuosi.keski.arvoina.

1970-1uvul la  keskuspankkirahoi.tuksen  määrä  yli.   vi.isinkertai.stui.

1960-1uvun  keskimäärään   verrattuna,   nutta  keskuspankki.rahoituk-

sen  suhteelli.nen  osuus  Suo"!n  Pankin  koko   luotonannosta  nousi

enää  vain  runsaat  10  prosentti.yksikköä  75.3   prosenttii.n.

Vuosin.a  1980  -1984  keskuspankkirahoitus  kasvoi   puoli.toi.sta-

kertai.seksi   1970-1uvun  keskiarvoon   verrattuna,   mutta  sen

suhteelli.nen   osuus  Suoi"±n  Pankin   koko   luotonannosta   aleni.   noi.n

30  prosenttiyksikköä  44.3   prosenttii.n.   Aleneminen  johtui.   m.

rahoitusmarkkinoi.den  aikaisempaa  paremmasta   tasapai.nosta  ja

Suomen  Panki.n  n"un   luotonannon  kasvusta.

26Ks.   Saarinen   (1983/1),   s.   37   -38.

27Ks.   Saari.nen   (1983/1),   s.   58.

28Suomen  Panki.n   vuosi.ki.rjat  1975   -1984.
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Taulukko  7

KES(USPANKKIRAH0ITUS   JA   SEN   KUSTANNUKSET   1970   -    1984
(vuosikeskimäärä)

Vuosi     Keskus-       Perus-          Perus-       Rahoituksen
pankki-       korkoiset  korko,
rahoi.tuk-keskus-       %

ååärä,3
mmk

pankki-
rahoi.tus-
kiint,.öt,
mmk

1970        1127.8             689.4

1971         1293.8           1160.2

1972          859.4          1455.0

1973        2109.0           1490.1

1974       3232.0          2896.6

1975        4000.2          3125.0

1976        4001.3           2432.1

1977        3913.6           1975.8

1978        3573.2           1475.0

1979        2628.9             475.0

1980       4963.3             783.3

1981        4087.6             595.0

1982        3166.0             416.7

1983       4477.5             400.0

1984       2396.3                       0

keski-
määräinen
l i säkorko,

7.00          3.49

7.87          0.32

7.75          0.02

8.50          1.46

9.25           1.16

9.25           2.57

9.25           3.13

9.00          2.82(3.33)L

7.58           1.30(2.57)2

7.46           1.53

9.20          3.17

9.25           2.36

8.81           3.18

9.00          6.14

9.50          7.03

Rahoi.tuksen
margi.naali.nen
l i säkorko.
%

7.93

1.04

0.15

6.88

9.31

13.30

10'.07

10.50(2i.oi)L

6.71(13.96)2

2.61

5.85

5.58

5.47

6.76

7.03

Osuus   SP:n
koko  '
1 uoton-
annosta,
%

77.0

78.6

72.3

86.0

83.9

83.9

76.7

73.5

70.8

50.7

58.2

49.5

39.5

45.2

29.0

1)   Suluissa   li.säkorot   i.1man
1.1.   -31.8.1977

2)   Suluissa  lisäkorot   ilman
vuodelta  1978

3)   Keskuspankkirahoituksen

tavoitetasohyvitysten  al entavaa  vai.kutusta

tavoitetasohyvitysten  alentavaa  vaikutusta

koostumus  on  esitetty  taulukossa  8
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Keskuspankkirahoituksen  keskimääräinen   lisäkorko   oli   korkei.mmil-

1aan   1970-1uvulla   vuosi.na   1970   (3.49   %)   ja   1976   (3.13   %).

Margi.naalinen   lisäkorko   oli   korkei.mmillaan   vuosina   1970   (6.93   %)

ja   1975   (13.30  8).   Koko  1970-1uvulla  marginaalinen   lisäkorko   oli

3.85-kertainen  keskimääräi.seen  li.säkorkoon   verrattuna.   Vuonna

1984   keskinffiäräinen  ja  margi.naalinen   lisäkorko  olivat  yhtäsuuret

(7.03  %).   Li.säkorkojen  yhtäsuuruus  johtui   siitä,   että   vuoden

1984  alusta  keskuspankki.luotto  oli   pelkästään   päi.väkorkoista

päi väl uottoa.

Peruskorkoa  muutettiin  1970-1uvulla  ja   etenki.n  1980-1uvun  alku-

puolella  aikaisempaa  aktii.visemmin   rahamarkkinoiden  tasapainot-
tamiseksi   ja  säännöstelyn  li.eventämiseksi.1970-luvulla  keskus-

pankki.1uoton  peruskorkoa  "utetti.i.n  kuudesti.   ja  l980-1uvun
alkupuolella  kol"±sti   vuoden  19841oppuun  mennessä.   Li.säksi

päiväkorosta  "odostui   vuodesta  19751ähtien  uusi.   rahapoliti.ikan
väline,   jolla  aluksi   vaikutettiin  keskuspankkiluoton  marginaali-

kustannuksen   suuruuteen  ja  1980-1uvun   puolella   laajemmalti

lyhyen   rahan  hintaan.

Taulukossa  7   esi.tetty  keskuspankkirahoituksen  margi.naali.nen

lisäkorko  on   vuosina  1970  -1975   arvi.oi.tu  kii.nti.öide.n  käyttö-

asteen,1i.säkorkoastei.kon  ja   obli.gaati.okauppojen  koron  perus-
` teella.   Vuosina  1976  -1984   se  on   arvi.oi.tu   pääasiassa  Suomen

Pankin  päi.väluottokoron  perusteella.  Jos  päiväkoron  ohella  on

peritty  lisäkorkoa  tai   pankit  ovat  tehneet  obli.gaatioiden
ylimääräisiä  termiinikauppoja,   on  keskuspankkirahoituksesta
kulloinki.n  maksettu  margi.naali.korko  arvioitu  ensin  pankei.tt`ain.

Näin  saadut  pankki.kohtaiset  margi.naalikorot  on  yhdistetty  koko

l i.i.kepankkisektori.n  margi.naalikoroiks.i.   siten,   että  pai.noina  on

käytetty  kunkin  pankin  kiintiöosuutta.29

Vuosien  1977   ja  19781isäkorkoihin  vaikutti   eri.tyi.stekijänä   se.

että   tami-elokuussa  1977   sekä  koko  vuoden  1978   ajan  ki.intiö-

järjestelmään  oli  kytketty  keskuspankkirahoituksen  tavoite-

29Ks.   Suo"n  Pankin   vuosikirjat  1982   -1983.   s.   13   -14.



20

tasojärjestelri  tiukan  rahapoliti.ikan  tukemi.seksi..   Tavoi.tteet
saavuttaneille  pankeille  li.säkoroi.sta  maksettiin  kerran  kuukau-

dessa  valtaosa  takaisin  erityisinä  hyvi.tyksinä.30

Tavoitetasot  ja  niihi.n  kytketty  lisäkorkojen  palautus  tarjosi
Suomen  Panki.11e  kei.non  korottaa  keskuspankkirahoituksen  margi.-

naalinen  vaihtoehtoiskustannus  lähes  kaksi.nkertaiseksi.   tammi-

elokuussa  1977   ja   lähes  puolitoistakertaiseksi   vuonna  1978.

Järjestelmän  avulla  voi.ti.in  tehostaa  perintei.stä   rahapoli.i.ttista
ohjausta  ja  samalla  kohentaa  tavoi.tteet  saavuttaneiden  pankki.en

kannattavuutta.31  Taulukossa  7   on   vuosilta  1977   -1978  esitetty  .

sekä.  toteutuneet  lisäkorot,   joi.ta  maksetut  hyvi.tykset  ovat
alentaneet,   että   sului.ssa  lisäkorot  hyvitysten  vai.kutusta
vähentämättä.  Li.i.ttei.ssä  4.1   ja  4.21i.säkorot  on  esi.tetty

vastaavasti   kuukausikeski.arvoi.na.

30Suomen  Pankin   vuosikirja  1977,   s.   22   -23   ja   vuosiki.rja  1978,
s®    17   -   18.

31Saarinen   (1979),   s.   8  -9.
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Taulukko  s

KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   K00STUMUS    1970   -    1984

(vuosikeskimäärä,   mmk)

Vuosi.          Keskus-
pankki-
1 uottol

1970               888.4

197i               989.0

1972                794.8

1973             1819.0

1974             2867.5

1975             3527.8

1976             3255.0

1977             2874.7

1978             1931.4

1979               496.4

1980               782.2

1981                593.3

1982                414.1

1983               398.5

P ä 1. Vä -
1uotot2

Pä i vä -
tal 1 e-
tukset3

45.2

237.1

9.8

223.4

364.7

593.7                 125.1

859.2                123.9

1241.4                273.2

1772.2                 178.7

2271.9                141.9

4179.0                     0.3

3494.4                    0.1

2151.6                     5.1

4131.3                   52.3

3175.7                779.4

4.
Obl i gaa-
tiol`den
yl,.-
määräi set
terml.1.ni-
kaupat

5.
Keskus-
pankki-
rahoitus
yhteensä
(1+2-3+4)

194.2                 1127.8

67.7                1293.8

54.8                 859.4

66.6               2109.0

3232 .2

3.8              4000.2

11.0                4001.3

70.7                3913.6

48.3                3573.2

2.5               2628.9

2.4               4963.3

4087 .6

3166.0

4477 . 5

2396.3

1)   Sisältää  ki.intiöiden  alaisen  keskuspankkiluoton
2)   Sisältää   vuosina  1970  -19751i.ikepankkien  päiväluotot

Postipankilta  ja   syyskuusta  1975   päiväluotot  Suo"±n  Pankin

3)  3i:#¥ååk§};:i:::ta  ig75  iii.kepankkien  päivätaiietukset
Suomen   Pankin   päivämarkkinoi.1la
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Taulukossa  s   tarkastellaan  keskuspankki.rahoi.tuksen  koostumusta

vuosina  1970  -   1984.32  Vuoteen  1978   saakka   lähi.nnä   rediskontat-

tuihin  ja   diskontattuihin  vekselei.hin  perustuva  keskuspankki-

l uotto  iThiodosti   pääosan  keskuspankki.rahoituksesta.   Vuodesta

1979,   kun   luottoki.intiöiden  yli.tysmahdollisuus  poi.stettiin,

päi.väluotoi.sta  tuli.   keskuspankkirahoituksen  hallitseva  "oto.
Samalla  kiinti.öi.den  puitteissa  "önnetyssä   rahoituksessa

si.irryttiin  pelkästään   shekkiluoton  käyttöön.   Vuoden  1984  alusta

päiväluotoista  tuli   pankeille  yksinomainen  keskuspankkivelkaan-
tumismuoto.   Täl löin  peruskorkoiset  kii.ntiöt  poi.stettiin  ja

pankeilla   ei   saanut  olla   velkaa   shekki.tilei.1lä   kuukausi.keski-
arvona  laskettuna.

Päiväluottoja   li.ikepankeilla  oli   mahdollisuus  ottaa  Postipan-

kilta  vuosi.na  1969  -1975  ja  Suomen  Panki.n   päiväluottomarkki-

noilta,   jotka  käynni.stettiin  syyskuusta  1975.33  0hei.sessa

taulukossa  lii.kepankki.en  päiväluotot  Posti.panki.lta  on   ri.nnas-

tettu  Suonen  Panki.n  päi.väluottoihi.n  ja  ne  on  siten  sisällytetty

keskuspankkirahoitukseen   vuosi.na  1970   -   1975.

Päiväl uottomarkkinoi.den  perustamisajankohdasta  lähti.en  li.i.ke-

pankei.1la  on  ollut  mahdolli.suus  sijoittaa  ylimääräi.stä  likvidi-
teettiään   päi.vätalletuksina  Suomen  Pankki.in.   Kun   liikepanki.t

ovat  lähes  jatkuvasti   olleet  velkaa  Suomen  Pankille,   päivätalle-

tusten  määrät  ovat  jääneet  vähäisiksi..   Keskuspankkirahoi.tukseen

ne  on  si.sällytetty  vähennyseränä  oheisessa  taulukossa.

Obligaatioi.den  termi.inikauppoja   si.säl tyi.   keskuspankkirahoituksen

suhteellisen   vähän   1970-1uvun   alkuvuosi.a   lukuun  ottamatta.

Vuoteen  1980   saakka   ne  miodosti.vat  vii.meisen  mahdolli.suuden

velkaantua  keskuspankki.in.1980-1uvun   alussa  ne  poistetti.i.n

käytöstä  ja  korvatti.in  laajentamalla  päiväluottojen  käyttö-
oikeutta®

32Keskuspankki.rahoituksen  koostumus   vuosi.na  1976   -   1984   on
esitetty  Suomen  Panki.n  vuosikirjojen  lii.tetaulukoissa.

33Saarinen   (1983/1),   s.   68  -69.
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Kätei.svaraluottoja,   joita  Suomen  Pankki.   alkoi   myöntää   rahalai.-

toksi.11e  marraskuusta  1980   lukien,   ei.   ole   luettu  i"kaan  keskus-

pankki.rahoi.tukseen.   Tämä   johtuu   si.i.tä,   että  käteisvaraluotoi.11a
rahoitetaan  pankki.en  seteli.kassoja  eivätkä   ne  si.ten  ole  käytet-

tävissä   pankkien  maksuvalmiuden  hoitoon.34

1970-1uvulla  keskuspankki.rahoi.tuksesta   oli   ki.i.ntiöi.den  alaisen

keskuspankkiluoton  osuus  72.7   8,   päi.väluottojen   osuus  25.4  %  ja

obligaatioiden  termii.ni.kauppojen   osuus  1.9   %.   Vuosina

1980  -1984  keskuspankkirahoi.tuksesta   oli   päiväluottoa  88.5  %  ja

kii.ntiöi.den   alaista  keskuspankki.1uottoa   loput  11.5   %.   Vuodesta

1984  keskuspankki.1uotto  oli  yksinomaan   päiväluottoa.

Taulukossa  9   on  esitetty  li.ikepankkien  keskuspankkirahoitukseen

sovelletut  rajat  1970-1uvulla  ja  1980-1uvun  alkupuolella.

Markkamääräi.si.ä   rajoja  sovellettiin  kii.ntiöiden  alai.seen

luottoon,   päiväluottoon  ja  tilapäisesti   nvös  päivätalletuksii.n.
1970-1uvulla  keskuspankkirahoi.tuksen  yläraja  oli   2.35-kertainen

ja  ki.inti.öiden  yli.tysoikeus  O.47-kertainen  kiinti.öihin  verrat-
tuna.   Ki.intiöi.stä   obligaati.okauppakii.ntiöi.den  osuus   oli   3.7  %.

1980-1uvul la  keskuspankkirahoi.tuksen  käyttöä   rajoitetti.in

maksuvalmi.usseurantarajalla,   joka  1980  -1983   oli  8.9-kertainen

ki.i.ntiöihi.n  verrattuna.

Ki.i.nti.öi.den  pui.tteissa  Suomen  Pankki   "önsi   liikepankeille

peruskorkoista   luottoa  aina   vuoden  1983   1oppuun   saakka.   Lisäksi.

pankei.1Ta   oli   vuosina  1970   -1973   mahdollisuus   tietyi.ssä
rajoi.ssa  saada  peruskorkoista  luottoa  obligaati.oi.den  termi.ini.-

kauppoja   tekemällä.   Vuoden  1984   alusta   pankkien   peruskorkoi.nen

rahoitus  loppui,   kun  kiintiöjärjestelmä   lakkautettiin  ja

luotonanto  pankeille   tapahtui   yksinomaan  päivämarkki.noiden

kautta®

34Suomen   Pankin   vuosi.kirja   1980,   s.   16.
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Taulukko  9

KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN    RAJAT   1970   -    1984
(vuosikeskiarvot,   mTrk)

Vuosi     Perus-            Perus-                 Kii.ntiöi-
korkoiset    korkoiset         den
luotto-         obligaatio-    yli.tys-
kii.ntiöt       kauppa-              oi.keus

ki1.ntiöt

1970             590.7

1971              979.2

1972           1224.0

1973           1332.8

1974           2513.3

1975          2725.0

1976          2432.1

1977           1975.8

1978           1475.0

1979             475.0

111.0                           0

181.0                     293.8

231.0                     367.2

86.5                     503.2

1256.6

1362 .5

1216.1

1243 .1

1032.5

187.5

Päi. vä-               Keskus-
1uottojen       pankki.-
käyttö-           rahoi tuk-
oikeus              sen  ylä-

raja

-i2.3L               689.4

ei.   rajaa         1454.0

ei   rajaa         1822.2

70.8                1993.3

383.3               4153.2

925.9                5013.4

2432.1               6080.3

2409.1                5628.0

3324.9               5832.4

5110.9                5773.4
-------_----_----------:--_---__------------;;iä:;2-----ä;ä;:;3-
1980            783.3                                                     0

1981             595.0                                                      0                     3o25.o2             5405.o3

1982             416.7                                                     0                    i666.72             36oo.43

1983            400.0                                                   o                    iooo.o2            36oo.o3

1984                                                                                                8298.|3            8298.i3

1)   Li.ikepankkien  Postipankilta  ottamien   niiden  päi.väluottojen
määrä,   jotka  1.3.   -31.12.1970   vähennettiin  peruskorkoisesta
k i i. n t i. ö s tä .

2)   Päi.väluottojen  lisäkoroton  käyttöoikeus.
3)   Helmikuusta  1980   päi.väluotoille  ei   enää   asetettu  markka-

määräistä  ylärajaa.   Ni.iden  käyttöä   valvottiin  maksuvalmius-
seurantarajan  perusteella,   joka  vuodesta  1980  on  esi.tetty
taulukossa  ylärajana.
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Nousevaa   li.säkorkoa   maksamalla   li.i.kepankei.11a   oli   1970-1uvulla

mahdollisuus  yl i.ttää  peruskorkoinen  luottokiintiönsä   tiettyyn

Suomen  Panki.n   päättämään   rajaan   saakka.   Syyskuusta  1975   alkaen

lii.kepankit  sai.vat  li.säksi   ottaa  päiväluottoa  Suomen  Panki.n

päivämarkki.noil ta  tiettyyn  ki.i.ntiön  mnikertana  määrättyyn
rajaan  saakka.35  Mi.käli.   näille   luotoi.11e  asetetut  velkaantu-

mi.srajat  tulivat  vastaan,   oli   pankkien  vii.meisenä   keinona

käytettävä   obli.gaatioiden  yli.määräi.siä   temi.inikauppQja.   Ni.iden

käyttö  oli.  kal.1ista  ja  lyhytai.kaista  ja  sitä  rajoitti   pankin
obli.gaati.osalkun  markkamäärä.   Li.säksi   ni.ihin   turvautuminen

asetti   ao.   pankin  Suo"m  Pankin  eri.tyisvalvontaan.

1980-1uvun  alussa  ki.i.ntiöiden  yl itysoikeus,   obli.gaatioiden

yl imääräiset  termi.ini.kaupat  ja  päiväl uottojen  markkamääräi set

ylärajat  poistettii.n.   Pankkien  velkaantumista  rajoitetti.in
päiväluottoihin   sovelletulla   li.säkorkoasteikolla  sekä  maksu-
valmi.usseurannan  käynnistämi.sel lä   velkaantumisasteen  yli.ttäessä

tietyt  rajat.

3.5     Yhteenveto

Lii.kepankki.en  keskuspankkiluoton  ja  -rahoituksen  määrästä.

ki.intiöi.sti,  ylärajasta  sekä  kustannuksista  on  oheisessa

selvityksessä   laadittu  mahdollisimman  yhdenmukaiset  ja  vertai.1u-

kelpoi.set  ai.kasarjat  yli.   kolmelta  vuosikymmeneltä.   Ai.kasarjat  on

teksti.ssä  esitetty  vuosikeskiarvoina  ja  lii.tteissä  kuukausi-
keskiarvoina.   Satunnaisvai.htelun  poi.stami.seksi   keskiarvot  on

pyritty  laskemaan  päivittäisi.stä   luvui.sta,   jos  näi.tä  on  ollut
käytettävissä.

Ti.etojen  keräämisellä   ja  laati.mi.sella  on  pyri.tty  antamaan

kokonaiskuva  keskuspankki.1uoton  riärän   ja  kustannusten  kehi.-

tyksestä  sodan  jälkeen.   Samalla  on  pyri.tty  palvelemaan  sekä

histori.anki.rjoitusta  että  taloudellista  analyysia.   joi.den

pohjana  kysei.siä  tietoja  ja  aikasarjoja  on  mahdolli.sta  käyttää.

35Saarinen   (1983/11),   taulukko  4   sivulla  95,   jossa  on  esitetty

päi väl uottojen  eni.mmäi. smäärät.
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Yhteenveto  keskuspankkiluoton   vuosi.keskiarvosarjoista   on

esitetty  taulukossa  10   seuraavalla   sivulla.   Se  si.sältää  ti.edot

keskuspankkiluoton  määrästä,   ki.inti.öistä,   koroista  ja   suhteel-

1i.sesta   osuudesta  koko  tarkasteluajanjaksolta  1940  -1984.

Keskuspankki.1uoton  vuotuiset  määrät,   rajat  ja  kustannukset  sekä

suhteelli.nen  mrki.tys  on  lisäksi   esitetty  ohei.si.ssa  kuvioi.ssa
2   -8   si.vui.11a  28   -34.   Kuvi.oiden   avulla   on   pyri.tty   antamaan

pikasilmäys  kyseisten   aikasarjojen  kehi.tyksestä   1950-1uvun
alusta  1980-1uvun   puoliväli.in   asti.

Li.itteessä  3   sivulta  39  alkaen  on  esi.tetty  kuukausi.sarjat

keskuspankki.rahoituksen  määrästä,   kii.ntiöistä   sekä  ylärajasta

vuosi.lta  1950   -1.984.   Li.itteessä  4   si.vulta  53   alkaen   ovat

kuukausisarjat  keskuspankki.rahoituksen   peruskorosta,   keski.mää-

räisestä  korosta  sekä  marginaali.korosta  vastaavalta  ajalta.
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Taulukko   10

KESKUSPANKKILUOTON   MÄÄRÄ   JA   KUSTANNUKSET   1940   -    1984

(vuosi.keskimäärä)

Vuosi        Luoton       Perus-            Perus-     Luoton            Luoton         Osuus
määrä,       korkoiset     korko,     keski.-            margi-         SP:n
mmk             .   kiinti.öt,      %

mmk
määräi.nen     naali.nen     luoton-
1 i.sä-               1 isä-            annosta,
korko,   %        korko,   8     %

-0.46            -0.46
-0.02              0.41
0.32              0.48
0.18                1.17
1.15                3.00
2.63               3.00
2.68               3.00

•  2.75                3.00

2.49               3.09
0.56               1.44
0.03               0.07
1.75                1.92
1.12                3.10
2.55               6.99
2.18               5.42
2.01                5.35
0.74               1.94
1.41              12.31
0.01               0.00
0.00              0.00
0.02               0.13
3.49               7.93
0.32               1.03
0.02               0.15
1.46               6.88
1.16                9.31
2.57             13.30
3.13             10.07

10.50
6.71
2.61
5.85
5.58
5.47
6.76
7.03

2.7
0.9

o.'1
0.2
6.7
5.5
6.9
4.2
6.5

21.1
24.0
19.7
9.6

12.1
29.3
27.8
17.9
4.4

26.6
41.8
72.4
66.2
67.8
78.7
77.8
68.6
59.8
55.5
77.0
78.6
72.3
86.0
83.9
83.9
76.7
73.5
70.8
50.7
58.2
49.5
39.5
45.2
29.0
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39 LIITE   3.1

LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTTO,    milj.    nykymarkkaa

(Ti.1aviikkojen   perusteella   lasketut  kuukauden  keski.arvot,
Suomen  Panki.n   vuosikirjat  1950   -1960)

1950.1            16.7
2           27.0
3           14.4

2.6
5           21.5
6           32.5
7           30.6
8          24.1
9          22.4
10        22.1
11         37.7
12        64.1

1953.1         145.5
2        136.8
3        119.8
4        105.8
5           95.1
6     -     91.9
7           47.7
8          18.4
9           32.1
10        43.4
11        45.2
12        83.4

1951.1           54.1                 1954.1           41.0
2          89.9
3          85.7
4          95.2
5        124.4
6        147.3
7        135.0
8          67.0
9          56.7
10        25.3
11         10.4
12         19.5

2           16.9
3          28.8
4           33.1
5          35.2
6          64.0
7          23.4
8          13.0
9          41.8
10        36.6
11        39.0
12        69.9

1956.1        184.9
2        223.9
3        201.5
4        218.4

9        220.3
10     129.6
11      142.8
12      198.4

1952.1              9.7                 1955.1           25.2                 1958.1         160.4
2           25.1
3          47.8
4          74.8
5          88.3
6        109.0
7           85.7
8          63.7
9           77.1
10        79.0
11         87.1
12      163.9

2          23.0
3           21.8
4          49.2
5           54.7
6          85.6
7        105.4
8          68.5
9           56.3
10        73.5
11        84.4
12      195.2

2        138.0
3        122.7
4        115.9
5        136.0
6        138.0
7         111.6
8          79.0
9          66.4
10        58.2
11        60.1
12      132.2
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTTO,    mi.lj.    nykymarkkaa

(päi.väarvoi.sta   lasketut  kuukausikeskiarvot)

5.8                1963.1        324.2                1966

9        184.2
10     185.9
11      243.5
12     300.3

1962.1        283.2
2        271.6
3   .   348.4
4       345.3
5       390.9
6        453.9
7        483.7
8        417.0
9        424.9
10     416.5
11      401.1
12     410.1

2        307.6
3        281.6
4       240.8
5        277.5'   6        335.9

7        416.1
8       307.9
9        .328.1
10     372.4
11     348.6
12     327.4

1964.1        250.1
2        251.2
3       266.3
4        273.7
5        299.2
6        318.2
7        371.3
8       345.3
9        370.1
10     361.1
11      378.9
12     414,4

9       689.0
10     711.8
11      715.0
12     723.4

1965.1        344.3                1968.1        718.8
2        367.2
3       441.4
4       469.6
5       600.4
6       654.6
7        729.6
8        661.0
9       678.9
10     692.7
11      650.5
12     710.0

2       639.0
3        610.6
4        577.9
5        589.9
6       620.9
7        578.5
8        517.9
9        554.6
10     633.2
11     650.0
12     678.7

1969.1        540.1
2        491.2
3        517.2
4       534.8
5        618.3
6        702.6
7'     724.3
8        699.2
9        663.5
10     664.8
11      566.5
12     593.0



LIITE   3.141

LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUS,    mi.1j.    markkaa

(päi.väarvoi.sta  lasketut  kuukausikeskiarvot)



LIITE   3.142

LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUS.    mi.lj.    markkaa

(päi.väarvoi.sta  lasketut  kuukausi.keskiarvot)



LIITE   3.243

LIIKEPANKKIEN   PERUSKORK0ISET   KESKUSPANKKILUOTTOKIINTlöT,
mi.1j.   nykymarkkaa

(arvio   pankki.en   omien   pääomien   perusteella)

1956.1
2
3

1950.1           98.6                1953.1         112.0
2          99.8
3          96.3
4          67.9

2        104.2
3         112.2
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LIIKEPANKKIEN   PERUSKORK0ISET   KESKUSPANKKILUOTTOKIINTIÖT,
milj.   nykymarkkaa

(arvi.o  pankkien   omi.en  pääomi.en   perusteella  31.3.1963   saakka)

1960.1           56.2
2          56.3
3          57.2
4          57,3

1961.1           58.7
2          58.7
3          62.9
4          67.7
5          69.9
6           70.7
7           73.5
8          76.5
9           77.7
10        78.0
1178
12

1962.1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

1963.1              0                      1966.1         181.7
20

11      181.7
12      181.7

2        181.7
3        181.7

10     696.0
11      696.0
12     696.0

1964.1         181.7                1967.1        696.0
2        181.7
3        181.7
4        181.7
5        181.7
6        181.7
7         181.7
8        181.7
9        181.7
10      181.7
11      181.7
12      181.7

2        696.0
3       696.0
4       696.0
5        696.0
6        756.0
7        756.0
8       756.0
9        756.0
10     756.0
11      756.0
12      756.0

1968.1        756.0

LIITE   3.2

1969.1        756.0
2        756.0
3        756.0
4        756.0
5        756.0
6       756.0
7        756.0

10     670.4
11      643.5
12     643.5



LIITE   3.245

LI IKEPANKKIEN    PERUSKORK0ISET   KESKUSPANKKILUOTTOKI INTlöT,
mi.1j.   markkaa

1970.1         567.5
2        567.5
3        567.5
4        530.5
5        530.5
6        530.5
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LIIKEPANKKIEN   PERUSKORK0ISET   KESKUSPANKKILUOTTOKIINTIÖT,
mi.1j.   markkaa

LIITE   3.2

1981.1        540.0
2       600.0
3       600.0
4       600.0
5       600.0
6       600.0
7       600.0
8       600.0
9       600.0
10     600.0
11     600.0
12     600.0

1982.1        600.0
2       400.0
3       400.0
4       400.0
5       400.0
6       400.0
7       400.0
8       400.0
9       400.0
10     400.0
11     400.0
12     400.0

1983.1        400.0
2       400.0
3       400.0
4       400.0
5       400.0
6       400.0
7       400.0
8       400.0
9       400.0
10     400.0
11     400.0
12     400,0



LIITE   3.347

LIIKEPANKKIEN   PERUSKORK0ISET   0BLIGAATI0IDEN   TERMIINIKAUPPAKIINTlöT,
mi.1j.   nykymarkkaa

10
11
12

1960 .1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

1961.1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12



LIITE   3.348

LI IKEPANKKIEN   PERUSKORK0ISET   0BLIGAATI0IDEN   TERMIINIKAUPPAKIINTlöT,
mi.1j.   nykymarkkaa
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   YLÄRAJA,    milj.    nykymarkkaa

LIITE   3.4

(arvio  pankki.en   omien   pääomien   perusteella;   aikana   1.6.52   -31.7.57
ylärajana  3  %:n   li.säkoron   alkami.sraja)

1950.1           98.6                1
2        104.2

5           57.4
6           58.1
7           58.5
8          60.1
9           61.4
10        62.9
11        63.7
12        66.6

950
10        79.2
11        85.0
12        99.8

1951.1           71.7                 1954.1           66.0
2          73.9
3          76.9
4          77.9
5          78.0
6          78.2
7           79.4
8          79.8
9          80.6
10       80.8
11         85.1
12        89.1

1952.1           89.5
2          90.8
3          92.3
4          95.6
5          96.3
6       208.0
7        249.4
8        231.0
9        169.8
10     184.6
11     246.6
12     216.2

2           72.4
3          67.0
4          66.6
5          59.8
6          65.8
7          80.8
8          63.0
9           51.6
10        69.6
11        64.2
12        43.0

1956.1           40.8
2          43.6
3          42.0
4          35.8
5           31.8
6          38.6
7           33.8
8         28.0
9          33.6
10        50.4
11        47.6
12        56.8

1957.1           72.6
2          52.0
3          46.4
4          42.2
5          30.2
6          40.8
7          48.4
8        561.8
9        561.8
10     561.8
11      561.8
12     561.8

1955.1           59.2                 1958.1        5
2          40.8
3           37.2
4          34.2
5          27.8
6          33.4
7           41.8
8         34.8
9           15.6



LIITE   3.450

LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   YLÄRAJA.   mi.1j.    nykymarkkaa

(arvio   pankkien   omi.en   pääomien   perusteella  31.3.1963   saakka)

19691963.1        627.0                1966
2        599.1

10

1960

11      251.0
12     255.7

1961.1         255.7
2        431.8
3       458.4
4       488.8
5        502.7
6        507.8
7        525.5
8        544.5
9        552.1
10     554.0
11     554.0
12     554.0

1962.1        524.0
2        527.2
3        538.6
4       469.0
5       478.5
6        479.1
7        479.4
8       481.2
9        668.2
10     667.1
11      671.4•      12     645.4



LIITE   3.451

LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   YLÄRAJA,    mi.lj.    mrkkaa

(1.2.1980   alkaen  ylärajana  maksuvalmi.usseurantaraja)



LIITE   3.452

LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   YLÄRAJA,    mi.1j.    markkaa

(1.2.1980   alkaen  ylärajana  maksuvalmiusseurantaraja)

1984.1        6631.5
2        6918.0
3        6961.2
4       7488.5
5       8055.0
6        8423.5
7        8505.4
8       8676.3
9        8730.1
10     8810.2
11      9729.1
12   10648.3



LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTON   PERUSKORKO,    %    vuodessa

(30.9.1958   saakka  ali.n   sovellettu   diskonttokorko)

7.25
7.25

1953.1              5.75
2              5.75
3             5.75
4             5.75
55

5.75
5.75

11
12

5.75
5.75

1952 .1
2
3
4
5

11
12
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTON   PERUSKORKO,   8    vuodessa

1960

6.75
6.75
6.75
6.75
6.75
6.75
6.75

1963 7.00
7.00
7.00
7.00
7.00

6             7.00
7             7.00
8            7.00
9             7.00
10          7.00
11           7.00
12           7.00

1964.1             7.00
2             7.00
3             7.00
4            7.00
5             7.00
6             7.00
7             7.00
8            7.00
9            7.00
10
11
12

1965.1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

1966 7.00
7.00
7.00
7.00
7.0

1969.1              7.00
2             7.00
3            7.00
4            7.00
5             7.00
6             7.00
7             7.00
8            7.00
9            7.00
10          7.00
11           7.00
12           7.00
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTON   PERUSKORKO,    %    vuodessa

1976.1
2

1970.1              7.00             1973.1
2             7.00
3            7.00
4            7.00
5             7.00
6             7.00
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTON   PERUSKORKO,   %    vuodessa

(=   Suomen  Pankin   peruskorko)

9.25
9.25
9.25
9.25

1980 .1
2
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTON   KESKIMAARAINEN   KORKO,    %   vuodessa

(arvio  ali.mman   sovelletun   diskonttokoron,1isäkorkojen  ja
velan  määrän  perusteella)

1950.1
2

8
9
10
11
12

1951.1
2
3            7.80
4            7.84
5             7.94
6             7.98
7             7.96
8             7.75
9             7.75
10           7.75
11            7.75
12          6.73

1952.1              5.75
2              5.75
3              5.75
4             5.75
5             5.75
6             5.75
7              5.75
8             5.75
9             5.86
10          5.95
11            5.81
12           6.60

1.953.1              6.67
2             6.12
3             6.56

6.87

1956.1             8.40
2            8.54
3            8.66
4            8.73
5             9.23
6            9.24
7             9.26
8            9.33

•  9              9.20

10           9.17
11        10.07

LIITE   4.2
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTON   KESKIMAARAINEN   KORKO,    %    vuodessa

(vuosina  1965,1966  ja  1967   palautetut  lisäkorot  vähennettynä)

LIITE   4.2

1962.1             8.02
2             7.85
3             8.25
4            9.68
5             9.33
6            9.40
7           10.47
8          10.46
9          10.08
10          9.90
11           9.99
12          9.89

12

1964.1              8.48             1967.1       .      7.00
2             7.92
3             8.57
4            8.70
5             8.96
6            8.90
7             9.35
8             9.19
9             9.23
10          8.86
11           9.36
12           9.74

2            7.00
3            7.00
4            7.00
5            7.00
6            7.00
7             7.00
8            7.00
9            7.00
10          7.00
11           7.00
12           7.04

7.00             1968.1             7.00
2            7.00
3            7.00
4            7.00
5             7.00
6             7.00
7             7.00
8            7.00
9            7.00
10          7.00
11         10.75
12        10.81

2            7.00
3             7.00
4            7.00
5             7.00
6            7.00
7            7.00
8            7.00
9            7.00
10          7.00
11           7.00
12          7.00

(vuosina  1965,1966  ja  1967   palautettuja  li.säkorkoja   vähentämättä)

1965.1              9.16              1966.1           10.80             1967.1
2              9.10
3          10.05
4           10.15
5           10.39
6          10.54
7           10.72
8          10.62
9          10.63
10          9.66
11         10.75
12        10.81

2          10.54
3          10.84
4          10.84

9.32
8.97
9.65
9.83

9          10.05
10           9.37
11            9.61
12        10.49

2
3
4
5
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   KESKIMAARAINEN   KORKO,    %    vuodessa

(vuosina  1977   ja  1978  maksetut  tavoi.tetasohyvitykset  vähennettynä)

1970.1              8.50
2             8.74
3            11.99
4            11.71
5           12.57
6           13.30
7           10.09
8           13.79
9           13.60
10          9.28
11            8.12

112            5.68

5
6
7
8
9
10
11
12

1973.1              7.76
2             7.80
3             7.88
4             7.89
5             7.86
6             7.88
7             9.39
8             9.79
9           11.02
10         11.63
11         11.90
12         11.96

1974.1            11.87
2             9.70
3           10.58
4           11.59
5           11.29
6           10.32

1972.1              7.76              1975.1              9.97
2             7.74
3              7.75
4             7.75
5              7.77
6             7.76
7              7.77
8             7.78
9             7.76
10        .7.78
11            7.76
12           7.85

2             9.97
3            11.15
4           11.52
5           11.66
6           11.35
7           11.34
8           11.33
9            11.17
10        14.44
11         14.37
12        12.33

1976.1            12.14
2           12.49
3           13.12
4           12.37
5           11.62
6           12.93
7           12.83
8       .    11.14
9           12.29
10        13.63
11         12.65
12         11.23

1977.1            11.67
2           10.83
3            11.77
4          10.03
5            11.67
6           11.93
7           10.93
8           11.64
9           12.21
10         11.53
11         12.57
12        14.30

1978.1            12.52
2           10.41
3             8.31
4            8.89
5              7.51
6             7.05
7             7.87
8             7.61

7.90
10          8.59
11            8.31
12          7.94

1979.1              7.68
2             7.59
3             7.53
4             7.76
5             7.65
6             7.52
7             7.68
8             7.61
9     .       8.03
10          8.50
11         11.94
12        12.76

1980.1           11.79
2           10.18
3           11.19
4           11.62
5           12.01
6           12.50
7           12.18
8          13.06
9          13.93

(vuosina  1977   ja  1978  maksettuja   tavoi.tetasohyvi.tyksi.ä   vähentämättä)

1977.1            12.61
2           11.72
3           12.61
4           11.02
5           12.08
6           12.34
7           11.98
8           12.17
9            12.21
10        11.53
11         12.57
12        14.30

1978.1           14.60
2          13.06
3           11.34
4          10.62
5             8.22
6             8.14
7             8.10
8             7.75
9             7.97
10          8.68
11           8.37
12          8.08
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   KESKIMAARAINEN   KORKO,    8    vuodessa

1981.1            13.61              1983.1            14.01
2           13.99
3          15.00
4          15.00
5           15.00

2           12.82
3           12.89
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7.25
7.25
7.25
6.75
7.00
7.00
7.00
7.00
6.75
6.75

61

LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTON   MARGINAALIKORKO,    %   vuodessa

(30.9.1958   saakka  alin   sovellettu   diskonttokorko  +  mahdolli.nen
margi.naal i.nen   l i.säkorko)

1959.1
2
3
4
5
6
7

1955.1
2
3

8.7512
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKILUOTON    MARGINAALIKORKO,    8   vuodessa

(vuosina  1965,1966   ja  1967   palautetut   lisäkorot  on   otettu   huomi.oon)

1960 .1
2
3
4

45
8.97
9.83
9.19
9.88
8.76

9             9.56
10          9.58
11        10.68
12        11.78

1963.1            12.75
2           12.36
3           11.80
4            11.11
5            11.11
6           12.40
7           14.16
8           11.78
9           12.23
10        13.20
11         12.68
12         12.21

1964.1            10.51
2           10.53
3           10.86
4           11.03
5           11.59
6           12.00
7            13.17
8          12.60
9           13.15
10        12.95
11        13.34
12         14.13

1965.1              7.00
2             7.00
3             7.00
4            7.00
5             7.00
6             7.00
7             7.00
8            7.00
9             7.00

7.00             1969.1             7.00
2             7.00
3             7.00
4            7.00
5            7.00
6            7.00

7.00
7.00

(vuosi.na  1965,1966  ja  1967   palautettuja   li.säkorkoja   ei   ole  otettu   huomioon)

1962.1            12.58              1965.1            17.00
2           13.08
3           14.72
4           15.34
5           17.00
6           17.00
7           17.00
8          17.00
9           17.00
10        17.00
11         17.00
12        17.00

2           14.99
3           17.00
4           17.00
5          16.00
6          24.00
7          27.00
8          27.00
9          28.76
10        28.02
11         29.97
12        31.00

1968.1           23.99
2          25.40
3          23.72
4          25.05
5          24.07
6          23.83
7             7.00
8            7.00
9             7.00
10          7.00
11           7.00
12           7.00
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   MARGINAALIKORKO,    %    vuodessa

(vuosina  1977   ja  1978   toteutuneiden   lukujen   perusteella)

1970.1           12.78              1973.1              8.50
2           13.23
3           14.49
4           17.71
5            17.71
6            17.71
7           12.36
8           17.71
9          18.88
10        17.71
11         12.54
12           8.25

2             8.50
8.50
8.50
8.50
8.50

7           10.00
8          24.30
9   .19.50
10        21.00
11        20.00
12        21.00

1974.1        .  22.00
2           25.00`
3           19.50
4           21.10
5           22.10
6           21.60
7           10.00
8          10.00
9           10.00
10        19.00
11        22.50
12        20.00

1975.1           20.00
2          20.00
3          20.00
4          18.00
5          26.00
6           19.00
7           19.50
8           19.70-_-9            21.79

10        28.50
11        29.00
12        26.27

1976.1           20.65
2           18.99
3           19.00
4           18.53
5          16.49
6          23.41
7          20.85
8           14.46
9           18.31
10        22.33
11        20.86
12         17.47

1977.1            19.52
2           17.48
3           19.59
4          15.98
5           18.41
6           19.87
7           19.25
8           19.89
9          19.69
10        18.47
11        20.98
12        23.76

1979.1            10.73
2            8.40
3            8.28
4            8.40
5            8.36
6             8.35
7             8.31
8             8.37
9            8.65
10           9.12
11         13.63
12         13.52

1980.1           12.66
2            11.14
3           13.10
4           14.51
5           14.61
6           15.64
7           13.63
8          17.33
9          17.00
10        17.00
11         15.66
12        17.00

3.77              1981.1           18.00
1.12

16.43

8            8.98
9             9.17
10        12.10
11           9.84
12           9.29

2           17.83
3.         17.38
4           10.79
5           14.14
6           13.92
7           12.90
8          12.44
9          14.42
10        14.42
11         15.50
12        15.30

(vuosi.na  1977   ja  1978  ml.   tavoi.tetasohyvitysten  vaihtoehtoiskustannusta
nostava  vaikutus)

1977.1           32.85
2          30.52
3           33.23
4          32.65
5          36.59
6          38.05
7           37.43
8          39.89
9           19.69
10        18.47
11        20.98
12        23.76

1978.1           36.45
2          35.70
3           31.78
4           22.11
5           14.77
6          15.48
7           13.45
8          11.84
9          10.53
10        13.35
11         10.91
12        11.43
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LIIKEPANKKIEN   KESKUSPANKKIRAH0ITUKSEN   MARGINAALIKORKO,    %    vuodessa

1982.1           13.32
2           14.75

13.91
13.85

69

15.50

1983.1           14.01
2           13.99
3           15.00
4          15.00
5           15.00
6           15.00
7           15.00
8          15.00
9           16.67
10        16.95
11         16.70
12        16.70

1984.1           17.50
2           17.50
3           17.50
4           16.77
5           16.53
6          16.80
7           16.53
8          16.50
9           16.10
10        15.75
11         15.48
12        15.07
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