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Juhani Laurila
Venijin velkakriisin kehitys ja nykytilanne

On kdymissé yhé ilmeisemmaéksi, ettd vuonna 1990 Neuvostoliiton ulkomaankaup-
papankin maksuhdiridnd alkanut kriisi ei ole hallinnollisin toimin korjattava
lyhyen ajan ongelma, vaan Venijén taloudellista kohentumista vaativa pitké-
aikainen solvenssikriisi'. Talouden luottomaineen palauttaminen ja merkittévin
ulkomaisen pdiomantuonnin aikaansaaminen ovat keskeisid tavoitteita vakautta-
mis- ja rakenteellisten sopeuttamisohjelmien toteuttamisessa’.

G-7 maiden Venijille huhtikuussa 1993 my6ntdméén 43 miljardin dollarin
tukipakettiin siséltyvéstd 15 miljardin dollarin vakauttamislainasta huolimatta ei
ole pitkdn aikavilin suunnitelmaa siitd, miten Venijé aikoo selvitd Neuvostoliiton
vuoden 1992 lopulla 80 miljardia dollaria ylittdneen vaihdettavavaluuttavelan seki
myShemmin mydnnettévien luottojen hoidosta. Velan maksuja on lykétty kolmen
kuukauden jaksoissa kerrallaan. Vaikka Venijén viranomaisten mukaan lénsi-
velkojen hoito ei ole Vendjille ongelma®, Venijin velanhoitokyky on perinteisten
kriteerien, ldnsimaisten luottokelpoisuusarvioiden samoin kuin taloutensa poten-
tiaalisen suorituskyvyn valossa romahtanut siit4, mitd se oli vield 1980-luvulla.

Neuvostoliitto velallisena 1980-luvulla

Entisen Neuvostoliiton ja ldnnen rahoitukselliset suhteet ehtivdt muuttua ldhes
tdysin vuosina 1989-1991. Vuosikymmenen vaihteeseen mennessé Neuvostoliittoa
oli totuttu pitim4én luotettavana luotonottajana. Se maksoi tdsmaéllisesti ulkomais-
ten lainojensa korot ja kuoletukset sekd varoi kasvattamasta huomattavasti ulko-
maista velkaansa. Kuitenkin jo 1988-1989 pankit alkoivat epdilld Neuvostoliiton
velanmaksukykyd. Sen luottamuksen ansiosta, jota tunnettiin Neuvostoliiton
ulkomaantalouspankin haluun ja kykyyn hoitaa Neuvostoliiton velat, luotonanto

! "Eftersom det ror sig om en likviditetskris, snarare 4n en soliditetskris, skulle Sovjetunionen
fortfarande kunna undvika skuldomforhandling. Det skulle krdva kraftigt neddragen import,
férmodligen i kombination med politiskt betingande krediter frin véstregeringar. Med tanke pd den
sovjetiska regeringens nuvarande politik forefaller det fullt mdjligt att Sovjetunionen tvingas
instdlla sina betalningar under 1991. Eventuell finansiell assistans blir dessutom verkningslos pa
langre sikt om den inte 8tf6ljs av genomgripande inre ekonomiska reformer (Berggren Andreas,
"Sovjetunionens betalningsférmaga", Ostekonomisk Rapport, Ostekonomiska Institutet, Handels-
hogskolan, Stockholm, 20.2.1991, Nr 1 vol 3, 7).

2 ECE Bulletin 1993, 94.

* Esimerkiksi varapddministeri Hizha suomalais-venildisen talouskomission kokouksessa

Helsingissé syksylla 1992.

13



kuitenkin jatkui®. Neuvostoliiton maksuvaikeudet vuonna 1990 tulivat odotta-
matta.

Neuvostoliiton luotonotto kansainvilisiltd rahoitusmarkkinoilta kasvoi 1980-
luvulla siten, ettd vield vuonna 1988 Neuvostoliitto nosti niiltd 2.8 mrd dollaria
pankkiluottoja ja obligaatiolainoja. Lénsipankkien omalla riskilld&n mySntdmasti
rahoituksesta syntyneen velan osuus Neuvostoliiton ulkomaisesta velasta kasvoi
29 %:sta 62 %:iin. Niin Neuvostoliitto tuli 1980-luvulla vuosi vuodelta riippuvai-
semmaksi kansainvilisistd rahoitusmarkkinoista.

Neuvostoliiton ulkomaisen maksuvalmiuskriisin odottamattomuutta kuvasta-
nee se, ettd vield 1990 ilmestyneessé raportissaan OECD luokitteli Neuvostoliiton
véhdisen tai kohtuullisen velan maaksi. Neuvostoliiton velanhoitokyvyn arvioitiin
sédilyvian hyvédnd velan kasvamisesta huolimatta (siind missd Tshekkoslovakian,
Saksan Demokraattisen Tasavallan ja Romaniankin mutta toisin kuin Unkarin ja
Bulgarian osalta, joissa ulkomaisen luotonoton jatkaminen néytti johtavan maksu-
vaikeuksiin)’.

Riippuvuutta lisési osaltaan myds 6ljyn maailmanmarkkinahintojen lasku
1986. Vihenevit vientitulot korvattiin lisd8mélld luotonottoa kansainvilisiltd
padomamarkkinoilta. Neuvostoliitto noudatti t4lldinkin hyvin varovaista linjaa
kdyttden uuden luotonottonsa ulkomaisen velkansa kuoletusten ja korkojen
maksamiseen. Luottomaine sdilyi hyvand. Vield helmikuussa 1987 Neuvostoliiton
ulkomaantalouspankki lainasi 200 miljoonaa dollaria huippuohuella 1/8 korko-
lisdlld LIBOR-korkoihin. Kuitenkin jo seuraavana vuonna korkolisét alkoivat kas-
vaa®.

Kuitenkin jo vuosina 1988-1989 pankit olivat siirtyneet my&ntdméén enim-
méikseen lyhytaikaista luottoa vihentédkseen Neuvostoliiton riskidén. Suurin osa
ldhes 9 mrd dollarin velan kasvusta kyseisini vuosina aiheutuikin lyhyen pddoman
virtauksesta Neuvostoliittoon. Tdmé&n jilkeen wvuonna 1990 Neuvostoliiton
viranomaiset menettivit mahdollisuutensa valvoa ja ohjata tilannetta.

Neuvostoliiton maksuvalmiuskriisi

Huhtikuussa 1989 tuhannet neuvostoyritykset saivat ulkomaankauppaoikeudet,
minkd seurauksena lyhytaikainen tuontivelka kasvoi samana vuonna 6.9 mrd
dollariin. Vapautumisen seurauksena takaisinmaksuviiveet nousivat vuoden 1990
puoliviliin mennessd arviolta 5—6 miljardiin dollariin’.

Kansainviliset pankit reagoivat tdh#n kehitykseen jyrkésti. Ne alkoivat vetdi
pois luottojaan ja talletuksiaan. TAmén seurauksena pitkAaikaisten vientiluottojen
myontdminen Neuvostoliitolle loppui l8hes kokonaan vuosina 1990-1991. Ne

* Claessens Stijn - Shatalov Sergei, "Debt Legacy of the Soviet Empire: Bumpy Road to
Rescheduling”, Transition, Volume 3, Number 8, Sept. 1992, The World Bank, 1.

5 Financial Market Trends, OECD, February 1990, 27.
$§ Fairlamb David, "Financing Perestroika", Institutional Investor, May 1988, 54-57.

7 Financial Market Trends, OECD, February 1991, 35.
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korvautuivat lyhytaikaisilla luotoilla, julkisilla tai julkisesti taatuilla kaksipuolisilla
luotoilla ja lahjoilla.

Neuvostoliitto lakkasi olemasta 21.12.1991. Kahta viikkoa aikaisemmin
syntyneen Itsendisten Valtioiden Yhteisdn (IVY) kukin jidsen 1) sopi lakanneen
Neuvostoliiton ulkomaisten velkojen hoitamisesta, 2) sopi talousuudistusohjelmas-
ta mahdollistaakseen tulevan rahoituksen Kansainviliseltd valuuttarahastolta seké
muilta mahdollisilta rahoittajilta, 3) jirjesti maksuliikenteensi estddkseen sisdisen
kauppansa romahtaminen seki 4) ryhtyi toimiin oman luottokelpoisuutensa kehit-
timiseksi®.

Kriisi nikyi myds kansainvilisissd luottokelpoisuusarvioissa. Esimerkiksi
Institutional Investorin itsendisid maita koskevassa luottokelpoisuusluokituksessa
Neuvostoliitto oli 25:1la sijalla vuonna 1984. Vuonna 1992 Vendji oli samassa
luokituksessa Sri Lankan ja Costa Rican vilissd sijaluvulla 73 ja 1993 sijaluvulla
87 Nigerian jilkeen ja ennen Senegalia®.

Vendjin ja Neuvostoliiton bruttomééréisen vaihdettavavaluuttavelan mééri oli
vuoden 1992 lopulla runsaat 80 mrd dollaria’®. Tistd velasta noin puolet on
ulkomaisten hallitusten myOdntim4a ja takaamaa pitk&aikaista luottoa. Jéljelle jadva
osa jakautuu puoliksi pankkien myontdmien luottojen ja sellaisten lyhytaikaisten
luottojen vililld, jotka ovat kertyneet padosin maksulykkiyksistd ja viivistymista.

OECD on arvioinut Neuvostoliiton velkaantumisen ja takaisinmaksukyvyn
kehittymistd 1981-1992 nettovelan suhteelle tavaravientiin ja vaihdettavavaluutta-
varannon suhteella tavaratuontiin'’. Vertailu (kuvio 1) osoittaa, etti Neuvos-
toliiton nettovelan osuus tavaraviennistd nousi yli kaksinkertaiseksi vuosina
1990-1992 siitd, mitd se oli ollut keskimédrin 1980-luvulla. Vertailuryhméani
kéytetyn viiden itdisen Keski-Euroopan maan velkaantuminen viheni jonkin verran
1990-1992 ja oli parantunut ldhelle 1980-luvun keskitasoa vuonna 1992. Itse
asiassa Venijin velka/vienti -suhteella mitattu velkataakka ei edelleenkdidn ole
sindnsd hélyttdvi. Sellaiseksi sen tekee ldhinnd Vendjin heikko ja edelleen
heikkenevi vienti'%

Maksuvalmius heikkeni 1980-luvun jilkipuoliskolla sekd Neuvostoliitossa ettéd
itdisen Keski-Euroopan maissa. Kuitenkin vuodesta 1990 1ahtien Itdisen Keski-Eu-
roopan maiden vaihdettavien valuuttojen varanto-tuontisuhteella mitattu maksuval-
mius on s#ilynyt karkeasti ottaen ennallaan, kun taas Neuvostoliiton maksuvalmius
on sdilynyt huomiotaheréttivin heikkona (Kuvio 2).

¢ ECE Bulletin 1993, 94.

? Institutional Investor, March 1993, 137.

10 Entisen Neuvostoliiton velasta vastaavan Ulkomaantalouspankin tilastoa vuoden 1992 lopun
velasta ei ole kéytettdvissé. Viitteitd kehityksestd antavat eri 1ahteistd periisin olevat arviot, esim.
Ekonomika i Zhizn 52/92, s. 3: 67.2 mrd USD; Izvestija 12.11.1992 s.2: 84 mrd. USD Venijin
parlamentin valuutta- ja finanssivaliokunnan puheenjohtajan mukaan; Financial Times 31.3.1993:
80 mrd., Financial Times 3.4.1993: 80-87 mrd. dollaria.

" Ibid. seki Financial Market Trends, OECD, February 1990, 24-26.

12 Gardiner Paul, "A Riddle in a Mystery in an Enigma", Euromoney supplement, April 1992 63,
71.
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Nettovelan suhde vientiin vuosina 1982-1992

Kuvio 1.

Neuvostoliitto / Vendji ja itdisen Keski-Euroopan maat
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Neuvostoliiton ulkomaisten 94 mrd dollarin saamisten realisoinnista ei ole apua
lahivuosien ongelmiin. Neuvostoliiton velanhoidosta vastaavan Ulkomaan-
talouspankin arvion mukaan vain 11 mrd dollaria on perittéivissi tehtyjen sopimus-
ten mukaisesti®?;

Neuvostoliiton ja Vendjin luottosaamiset ulkomaisilta
hallituksilta 31.12.1992

Venédjian Kehitys- Entiset Yhicensd
saamiset maat SEV-maat

mrd. USD

"huonot" 59 24 83
"hyvat 7 4 11
Yhteensd 66 28 94

Velkaansa Venijille maksavia maita ovat Ulkomaantalouspankin arvion mukaan
itdisen Keski-Euroopan maiden lisiksi vain Intia (saanut Venijilti anteeksi velois-
taan 70 %), Egypti, Indonesia, Pakistan, Turkki ja Jordania. Takaisinmaksu
tapahtunee kuitenkin usein tavaratoimitusten muodossa ja silld edellytyksella, ettd
Vendjd myontdd uusia luottoja vendldisten raaka-aineiden seké koneiden ja lait-
teiden viennille nédihin maihin. Sen sijaan Ulkomaantalouspankki ei odota Kuuban,
Laosin, Mongolian, Pohjois-Korean tai Vietnamin maksavan takaisin velkojaan.

Velanhoidon edellytysten kehittyminen

Venijén ulkomaankauppa supistui jyrkésti vuonna 1992. Vendjin ulkomaankaupan
heikko kehitys heikentdd velanhoidon edellytyksid (mrd. dollaria poisluettuna
entisten neuvostotasavaltojen vilinen kauppa):

Venijin ulkomaankauppa ja vaihtotase 1991-92

Mrd. USD 1991 1992
Vienti 50.8 38.1
Tuonti 44.1 35.0
Kauppatase 6.7 3.1

Palvelut ja korot (netto) -1.2 -10.1
Vaihtotase 5.5 -7.0

3 Ruplamiiriisten saamisten muuntamiseen dollareiksi on kiytetty Ulkomaantalouspankin
suosituksen mukaista kurssia 1 dollari = 0.57 ruplaa. Lihteend Ulkomaantalouspankin uutistoimisto
Interfaxille antamista tiedoista, jotka Interfax julkaisi 5.3.1993. Tiedot on julkaistu myds Es-
tonijassa, Estonija 6.3.1993, sivu 3.
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Ulkomaille maksettavien palvelu- ja korkomaksujen kasvun lasketaan johtavan
varovaisestikin arvioiden noin 7 mrd dollarin vaihtotasealijaim&én vuonna 1992.
Tietyin olettamuksin pitkd- ja lyhytaikaisen luottokannan kehityksestd timi
ndyttdisi johtavan vuoden 1992 osalta hieman yli 16 mrd dollarin rahoi-
tusalijddmadn. Mikdli kaupan oletetaan kehittyvin yhtd heikosti myds 1993,
rahoitusalijaidmai kasvaisi vuoden 1993 loppuun mennessi lykkéyksineen ja maksu-
viiveineen yli 26 mrd. dollariin ja vuosien 1993-1994 osalta yhteensi yli 40 mrd
dollariin. Vendjén viranomaiset ilmoittivat marraskuussa 1992, ettd Veniji ei
kykene osoittamaan velanhoitoon enempié kuin 2.5 mrd dollaria vuonna 1993,

Ulkomaankaupan heikko kehitys on seurausta Ven#jin vaikeasta taloudellises-
ta tilanteesta. Teollisuustuotanto ja bruttokansantuote ovat pudonneet yli 20 %
vuonna 1992. Inflaatio eteni edelleen 1000 prosentin vuosivauhdilla vuoden 1993
ensimmaiselld neljannekselld. Inflaatiota on ruokkinut mm. 18ysé finanssipolitiikka
ja se, ettd Vendjidn keskuspankki on laajentanut liiaksi luotonantoaan.

My6s Vendjén viranomaisten siditelytoimet vaikeuttivat edelleen vientid ja
tukivat tuontia. Esimerkiksi "sotilaallisesti merkityksellisten" laitteiden samoin
kuin strategisesti tirkeiden raaka-aineiden vientilupamenettelyd tiukennettiin
hiljattain. Toisaalta tuontihinnat ovat edelleen alhaisia laajamittaisen tuontituen
ansiosta®.

Osasyynd Vendjén tilastoidun viennin vihenemiseen on nihty myos se, ettd
osa Oljyn, raaka-aineiden tai aseiden myynnistd tapahtuu suoraan viejayrityksen
tilien ja myds ulkomaankaupan tilastoinnin ulkopuolella. Ndin Vené#jilld saattaa
olla runsaastikin valuuttaa, joka on kotiuttamatta. Jos télldkin hetkelld voimassa-
olevia kotiuttamisséa@doksié, joiden mukaan 30 % ansaitusta valuutasta on myytiva
Ulkomaantalouspankille ja 20 % valuuttahuutokaupoissa, noudatettaisiin, valuutat
todennékdisesti riittdisivit paremmin myds ulkomaisten velkojen hoitamiseen.

Edellytys kotiuttamissédddsten toimivuudelle on kotiuttamisvelvoitteiden
noudattamisen tiukka valvonta sekd luottamus valuutan eli ruplan arvon siilymi-
seen. Luottamus ilmenee siten, ettd vaihdettavan valuutan haltijat ovat aina val-
miita myymaéén hallussaan olevan valuutan tietoisina siitd, ettd rupla on yhté hyvi
arvon sdilyttdjd kuin muutkin valuutat ja ettd valuuttoja on aina tarvittaessa tarjolla
suurin piirtein samaan hintaan, kuin millé niitd myydéaén.

Viranomaisten toimet yhdessd valuuttojen niukkuudesta aiheutuvan konfis-
kaatiopelon sekd ruplan inflaation kanssa ruokkivat edelleen valuuttapakoa
Vendjaltd. Vuonna 1992 valuuttaa arvioidaan paenneen noin 7 miljardia dol-
laria'®. Kokonaiskertym# ulkomaisilla pankkitileilld lienee 10-20 mrd dollaria.
Lisasyy venildisten varojen kertymiseen ldnsimaisten pankkien tileille lienee
Venidjdn pankkilaitoksen heikko valmius tarjota maksuliikenne- ja rahoituspalve-
luja. Venildiset viejit hakevat nditd palveluja sieltd, missé niitd on tarjolla.

Arviot ulkomaisille pankkitileilld olevista varoista eivét riitd selittimiin
vaihdettavien valuuttojen vahyyttd valuuttavarannossa. Huomattava osa ulkomais-

14" A World Bank Country Study. Russian Economic Reform, Crossing the Threshold of Structural
Change", The World Bank, Washington D.C., Syyskuu 1992, 53-54, ja Boss Helen - Havlik Peter,
"Russia, Ukraine, Kazakhstan and Belarus, Debt Situation in Late 1992 and Outlook", WIIW,
Vienna, Joulukuu 1992, 15-18.

1S WIIW 1993, 92.

16 Neue Zurcher Zeitung, 17.12.1992, 13,
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ten kyseisistd pankkitilivaroista on jo kéytetty hankintoihin l&nsimaista. Liséksi
huomattava maéré valuuttoja kiertd ja/tai sfilytetdéin kéteisend Vendjilld pankki-
tilien ulkopuolella.

Teollisuusmaiden tukitoimet

Seitsemin suurinta teollisuusmaata eli G-7 maat ovat sopineet tuen vilittimisesti
vuosina 1992 ja 1993 kahden paketin muodossa. Vuoden 1993 tukipakettiin
siséltyy se osa vuoden 1992 paketista, jota Vendjille ei ollut vilitetty toukokuun
puoliviliin 1993 mennessi. Pakettiin siséltyvit myds Pariisin klubin vakauttamis-
sopimukseen siséltyvit luottojen lykkdykset ja Vancouverin tapaamisssa sovitut
kaksipuoliset luotot. Vuoden 1993 tukipaketti on hallitusten vélinen, eiki tdimén
vuoksi sisélld toukokuussa kokoontuvan Lontoon klubin todenndkdisid velanmak-
suhelpotuksia Vendjélle.

G-7 maiden tukipaketti vuonna 1992

Huhtikuun alussa 1992 johtavien l&nsimaiden ryhm# G-7 ilmoitti 24 miljardin
dollarin taloudellisesta tukipaketista Vendjdlle vuonna 1992. Paketti sisdlsi 11
miljardia dollaria lainaa ja lahja-apua johtavilta teollisuusmailta, 4.5 miljardia
dollaria kansainvilisilté rahoituslaitoksilta (Kansainvélinen valuuttarahasto, Maail-
manpankki ja Euroopan jilleenrakennuspankki), 2.5 miljardia dollaria lyhennysten
ja korkomaksujen lykkdyksid léntisille velkojamaille sekd 6 miljardin dollarin
vakautusrahaston, jonka johtavat teollisuusmaat (G-10) rahoittaisivat Kansainvili-
sen valuuttarahaston kanssa tehdyn GAB (General Agreement to Borrow) puitteis-
sa.

Kuvio 3. G-7 vuoden 1992 tukipaketti
24 mrd. US-dollaria

A Bi-luottoja ja tukea 11 mrd. USD
B Luottoja kansainvalisiltd jarjest6iltd 4.5 mrd. USD
C Velanmaksulykkdystd 2.5 mrd. USD
D SUR-tukiluotto: IMF 6 mrd. USD
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Veniji sai valtuudet tuen yhden miljardin dollarin (719 miljoonaa erityisnosto-oi-
keutta) erin nostamiseen elokuun alussa 1992'. Tuen my6ntiminen perustuu sii-
hen, ettd Venidji sitoutuu noudattamaan Valuuttarahastolle maaliskuussa 1992
laadittuun muistioon "Memorandum of Economic Policies" kirjattuja periaatteita.

Pariisin klubin vakauttamissopimus 2.4.1993

Pariisin klubissa allekirjoitettiin 2.4.1993 uusi luottojirjestely. Vakautusratkaisu
koskee noin 15 miljardin dollarin suuruisia saamisia entiseltd Neuvostoliitolta ja
Vendjiltd. Sopimuksen mukaan pddosa vuonna 1993 erdéntyvistd lyhennyksisté ja
koroista vakautetaan 10 vuoden lainaksi, jossa on 6 maksuvapaata vuotta. Ly-
hennys tai korkomaksu siséllytetddn vakauttamislainaan, jos se 1) liittyy ennen
vuotta 1991 mydnnettyihin keskipitkiin tai pitkiin luottoihin, 2) liittyy Pariisin
klubin 4.1.1992 allekirjoitetun pdytékirjan perusteella lykéttyihin luottoihin tai on
3) viivdstynyt ja 1.1.1993 maksamatta ollut maksusuoritus. Vuonna 1993
erddntyvit vuotta lyhyemmit luotot siirretdéin maksettavaksi 7 vuoden sislld siten,
ettd 2 ensimmdistd vuotta ovat maksuvapaita. Pariisin klubin vakautusluotto
sisédltyy my6s G-7 apupakettiin.

Vancouverin tapaaminen 3.-4.4.1993

Yhdysvaltain ja Vendjin presidenttien tapaamisen tuloksena Yhdysvallat myonsi
Vendjille tukipaketin, jonka ensimmiisessé vaiheessa Vendjé saa luottoina ja vas-
tikkeettomana apuna 1.6 miljardia dollaria vuoden 1993 aikana. Paketti muodostuu
932 miljoonan dollarin luotoista ja luottotakuista sekd 690 miljoonan dollarin
suorasta tuesta. Tuesta 700 miljoonaa dollaria kohdistetaan amerikkalaisten viljan-
toimitusten luottotakuisiin, 224 miljoonaa dollaria elintarvike- ja lddkeapuun seké
215 miljoonaa dollaria ydinaseriisuntaan. Liséksi Euroopan yhteisd ja Japani ovat
luvanneet samansuuruisen tukipaketin.

17 IMF, Press Release, No 92/20, 5.8.1992.
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G-7 tukipaketti vuonna 1993

Tokioon 14.-15.4.1993 kokoontuneet G-7 ryhmin ulko- ja talousministerit
padttivit myontdd Venijille 43 miljardin dollarin tukipaketin'®. Paketin sisiltd
on seuraava (luvut miljardeina dollareina):

Kansainviélisen valuuttarahaston
rakennemuutosluotto 3.0

Maailmanpankin luotot valttdméattéman
tuonnin rahoittamiseksi 1.1

Alustava rahoitus vakauttamisohjelmaan 4.1

Kansainviélisen valuuttarahaston
valmiusluotot 4.1

Ruplan tukiluotto kansainviliselta
valuuttarahastolta (siséltyi vuoden

1992 pakettiin) 6.0
Vakauttamisohjelman loppuunrahoitus 10.1
Maailmanpankin luottositoumukset 34

Maailmanpankin rahoitus
Sljyntuotantoon 0.5 .

Euroopan jilleenrahoituspankin luotot
pienille ja keskisuurille yrityksille 03

Vientitakuulaitosten mydntdmat
vientiluotot ja takuut 100

Rakennemuutoksen ja vilttimattdomin
tuonnin rahoitus yhteenséi 14.2

Pariisin klubin vakauttamissopimuksen
sisdltimit velanhoitomenojen lykkaykset 15.0

_Yhteensa 43.4

18 Financial Times 16.4.1993, Leadbeater Charles - Thomson Robert, "G-7 backs Yeltsin with $43
bn in aid". '
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Paketti sisdltdd pédosin aikaisempia sitoumuksia sekd Pariisin klubin velkojen
maksun uudelleenjérjestelyn. Uusien luottolupausten midrd on arviolta 3—4 mrd
dollaria.

Venidjdlle suunnattavaa tukea on tuskin mahdollista tai jarkevddkdan yrittdd
pakottaa kovin ahtaaseen taloudellisten reunaehtojen kehykseen. G-7 maiden
taloustukipaketti Vendjille oli samalla osoitettu poliittiseksi tueksi talousuudistuk-
seen sitoutuneelle presidentti Jeltsinille. Tdmé kannustanee my&s tuen antajia
sopeuttamaan olemassa olevia ehtojaan ja kriteereitddn sekd luomaan uudenlaisia
taloudellisen tuen ja yhteistyOn strategioita. Téllaisesta oireellisena esimerkkini
ovat vaikkapa Maailmanpankin pyrkimykset luoda erityisid "kehityksen saarek-
keita" (Nizhni Novgorod, Sahalin) tai vaikkapa Suomen ldhialuepolitiikka.
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