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������������������'��(�����%��������������������!�'�����������������������������
�����������%���������������'�����������������������������)����� !������������������*
����������������������(�'���+� � �+���� ���� ����������������(����%��� ����������������
������������������������'�������������������������������������������%����'����������+���
�������������������������%�����������,+�'��!������'������������������ ���%��������
������������� *�%���������������%����������(��������������(��������������������������
%�%��!�%���������+*%�%���������!���(���������������������%�������-%������ �'���������������
������������������������ �������� ��������������������������������*������������������
�������� �����������������������+��������������������������������������������� �����������
��������!������%����(�����������.���!�����������+�������� ����������/'����������
���������������������+����������������������������������(��%!���(������������������"����*
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�������������������!����������+����%���������������� ����������������������������������'�� 
���(�����������������������������������������������(�+���

��������	����������!������������������ !�"�������


�����������������������	�/0!�/�!�)0!�10!�1
!�1�!���

Abstract



 5 BOFIT Online 2/2000Bank of Finland  / Institute for Economies in Transition

Political Stability and Consensus: Keys to Sustainable TransitionRupinder Singh

1 Introduction

�����%�%�����������+�����+�������)����!�+��������������������%�'����(!��������������'������
��������!�����������������%��������%��� *����������������������������� ���������������������
����������������� �������������%������������!�+������������'����%��� *����'��������
��������%�� ����������������(������+���������������������(����������������� ����������-��2
��������������%��������%�������� �%�%����

����#�������������������������������������+�������������%���������������������*
��%�� ��(����������������������������������������������������������������������
�����%����������������������(�+�������'��!�������������������������������3��(�������(�*
��(������������������������'�������'��%����������������������������������%�(�������������
���������������2���%����������������������*������������������������������������

1���%��� ������������������������������������������������(���������������*�������*
�������������������%���������+����������'���%����������(������������������������������*
�����������(�������������� ��������������������+�!����������(���������������������'��*
���������-!�������(�������������(������������

���������������!����������������������'���(��������������������������������"��������

445�����
44$!����� ����+���� ��������������������� ������������������������ ����
�������������������6����3���7��"�%�������'��8�'��%�����)����+�������������������
����96�����(���"�������!:�+����� ���� ����������(�����(������ ��%���������� �����
�(����������� ����+�������������������������������������� ����;���������������%���*
��������������������%������������)��������������������!�����������%������������ ��(
��������������%���������������������������+� �����������������������������������������*
������'������������(���������!���������������������������%����������%�%����� ��������*
�������������������������� ����%����������� �����6�����(���"��������

��������(��(�9%��*6�����(���"�������:������%%���������������������������)����!
������������������������������������������(������������%����� !����������%�����('�������
������%�'�����%�������������%��'������������������������������%%� �+����%����%��(������
+��(�����������������������!�(�'���������������'�����(������'��%������������!���������
����������������������������������������������������'������������� �������������9��*
���:�����������������������;���� �'���������������������������

���������������������(�����(��������������������������������+��������(����������������
�������(�+��������������������������)���*������������������������� ��������������*
����������������������������+���������������%������+���9+���:����������� �������(���
������(�!���-������������������ ��������������������������/<������������ ����������� ��
��������%�����������������������������/��%����������3��������=����������������� ������*
����!�����������������%����������!����������������� !���(���������������������(��

�������
�%���������'���������������������������%��������������/������%�����*
������������������(���������������������%��� !�+����������������������������������
��������������(������������������������(������!������'���������+����%����'������������%
���+�������������������������������������+���������������������(�+���

�����������������%����������(���!�����������������������������������������������%���
�������������������(���������������������������(��%������������������(��������������*
���������������������������
44�!���������(��(��������������%����������(����������*
�������>�#"?�������������-�������������������������*���������(����������������� ��'�*
������������%���������
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����������������� �������������������%������������������������������������������
�����������������������������������������!�+�����������������'���������+��(����
��������+����%����������������������������������������������%������ ������������
��(����������������+����%���������������� ���������������3 ��-������!������'���������
��((��(�������������((��(�%������������������������������������������������+��
��'�����%���������������� ����@����������������� ��������+�����'��������������������
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���	���
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�����
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���������������	��������������
��������������	����	
�
��	����
������������
����������
���������������������������� �������������%������(�����������������������������������
������������� �����%�������� ��������������������������������������������������(�����

2 Transition Path from Plan to Market

������
� )����������������������"����A�(�� ������ �������"���(�������(
���������

��������	��
����������������

������
���+�������������(�� ������(���������������������������������������%���������
�������������������������(������������������+���������������������������������*
����� ���������������������%��� ��6������ ���� ���������� ����������!������������������
��'���-���������������������%����+�����������%�����������������������������%��� 
>������
44�!�)��������������
44�!��������������!�
44�!�B�������������
44�!�C���(�������"���

44$?!����������������������������/3#8��������������������-���������������%�%���!���������*
����������������������������-����������������������-%��������������������%���������!�+����
+��(��������(�'����������������%��� �����(������������� ������+��������������������������-*
%������������������������������%������!����'���(�!��+�������������������������������������
�����������������

1���������������������%%�����>C���(�������"���!�
44$?������������������%������� 
�������������(���������%����������������� ����������'������������������%��� ������%�*
������������������������������������(�%�����������������������%�������B�������������>
44�?
���������������������������+��������������'�� ���+������������������������<��#��������

����������	
� ��	�����

����������������	������

1.  Macrobalance by direct control Macroeconomic destabilisation

2.  Coordination through plans Output declines resulting from disruption
in the co-ordinating mechanism

3.  Little private ownership Output gains from private ownership
and private sector growth

4.  Distorted relative prices Microeconomic and sectoral
reallocations
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������'�� ����������������������������/��%������ �������������������������������������%�*
��������������������%���������!� ���%���������!� ���� ��(�� ��� ����%�������� ��������� ���
+��(���������������� *�������������%��-�

�������� "�%��������#�(�����������������(�������������������������/������
����A������������

�������������������	�
��������������

���������	
������	���	
	
�
�����	������
����	��������	����
�����
�����	����������	����	����
���������	���
��	
����	������	��	���������� !!"�
�����	����
������	�������	�#
�����������$ !!"%�	
�����	
�	�����	
���	��������������	
�

��	�
	���������	��
���	�	
�����	���������&����������'��������	
�

(�����)�&��������������	�!*+��	�	��
((���)�&��������������	�!,�*+��	�	��
(((�)�&��������������	�!!+��	�	�����&�	��	��

�������������������������������� ��������������������������������������������� ������
�������������������������(������+����%����������(����������������%�������2����������
����������������� �����������������%�����������+��(��������

3DSHU 'HSHQGHQW ,QGH[�RI &RHII��(VWLPDWH

9DULDEOH /LEHUDOL]DWLRQ RI�OLEHUDOLVDWLRQ
D

&RQWURO�9DULDEOHV

Sachs Growth in 1995 EBRDb 0,77 None
(4,84)

***
Growth (1989 - 95) 0,62

(3,74)
***

de Melo Average growth CLIc 2,60 Per-capita income in 1989 and dummy
(1989 - 94) (4,7) variable for countries subject to regional tensions.

***
Inflation (1991-94= Log(CLI) 0,88 The log of the drop in output and 

(2,3) repressed inflation.
Fischer GDP growth CLI 7,42 The fiscal balance, incomein 1991, fixed 

(1992-94) (3,54) exchange rate, and trade 
*** disruption in 1992.

Log inflation CLI -0,97
(-2,97)

Aslund Growth in 1995 CLI 3,5; 3,3d Dummy variables for countries of the
(4,4; 2,4) former Soviet Union and for countries

***, ** subject to regional tensions.

Growth (1989-95) CLI 0,13; 0,0e

(4,33; 0,0)
***

Unemployment CLI 4,3; 1,7e

(6,1; 1,7)
***,*
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3 Political Stability, Consensus and the Reform Process

������������+����������������%����������(��������'������������ �����(�+���%�������
����������-�������� ��������������������3����>
44	?���(���������%�������������������
��-�� �(�!�����������������������������������������������������������������������(�����
�������������������!�%���������� �������������"���������%�������(�(��%������ !����������� 
������������� �����6�������/��%���1���������������!��������� ������'����(�����������*
����� �����(�+�������������� ����������(��������!��������-����!����3������(���!��'������
������*�������� ���������(���������������������(���+�������������(�+�������+���'�����
%��������������!�������%�������(�+���+����������������'�����%��������������������*
�������

������%������������������%���������������������������������������+������������� 
����-�������� �B�������������>
44�?�������������������(��������(���'��(��%�������������
��������������������������������� �������(��������������������>������������('��������!
�������������������������������������������?����������� ����������!������
44�!�+���������
��'��(��%���������%�� ��������������

������������������#�(��������"����������������D

��������������	���� �!"���	�������������
#��$��%�"������	������	������"����""���"���"�����%���$��%��	�������&�'�(���"�������)�

E��%�
�����������������%�� ���+��������������������9��������������:�����������������(������
������������������������������E��%�
!�������� �+��������������������������� ���������
����;������������ �����%�������� !�+���������3��(���������#������2��������������������*
+���������;�������������������%���������E��%���

�������������������(���(����������������+����%����������(���!��������%��� ���������(�
��������� 7����������������������������!�����%��������������������������%�����
�������

����� ��	���� ��������������	������

� Democratisation
and liberalisation

Albania (1992), Czechoslovakia (1991),
Estonia (1992),
Latvia (1992) and Poland (1990)

� Democratisation
and slower reforms

Bulgaria, Hungary, Lithuania,
Kyrgyzstan and Russia

� Ex-Communists
Delayed reforms

Belarus, Moldova, Kazakhstan, Romania,
Turkmenistan, Ukraine and Uzbekistan

� Conflict zones
Delayed reforms

Armenia, Azerbaijan, Georgia
and Tajikistan
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������(���������������������(���(���������� ���(����������%���������������� ����������
��������!�����(���������������������������������������������!��������������%�������
�������'�����������������������%������������%���������������)�(����
����+F

)�(����
������������������� !�"������������#�����������

)�(����
�������������� ������(�����������������������������!������������(�'�����������%����*
������������ �������������������������������������+��������������������(���(����(�����%�*
������� �����*�������������������������������������"������������������(���%���������������
�����'��(�������� �����E��%��G���E��%��!�����+���������������� ���%�������������*
������

����������	���(���������)�(����
������������������� ������������������������%�����������
�������%������������������ ����@�����������������������������!�������� 7��%��������������
�����������������%%��*�������)�(������>E��%����������?��3 ������� !�������(�������%��*
�������� �E��%��������%������������������(�������%���������� �E��%��G���������������+
������%��������������������������������������+�������������%��������� ������%����>E��%����
���G����������?��������(�������+!�+������������� �%������������ ����(�'���� ������������
����� ������+����������>E��%���?�����������������>E��%��?!�'������������%���������
����������������������������%���!������(�E��%���%������������E��%�����������

)�(����
���+�����������������������������E��%����������������'���+�����E��%���
E��%�������������!����������������������� �������"��������������!���'���'���(����*
��� ��+�����������,+�'��!�������������������%�������� ���������� ��������������-������
��������(�����+�����������������+����������!���������3������!��'��(��+�����������
��������������E��%�������E��%��G��/;���� !��������(�������������������%�������� ����
����� ����E��%����������������(�2������������������#��������-��%����2����������������
E��%������E��%��G�
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)�(���������������� ����������������+����E��%�

��������*��%��+"����������"�

������������� �%�����������+����������%���������������� @����������������������������-
��+����������(!���������� ��� ������������'����������+������������!������(���(������ � ���
������������������%�������� ����������������+����(��%���������'���������+�����)�(�����!
��������������(�������������������������������(��%���������� ��������������������1�����
��(�������-���������!��� ���!����������'���������+���*�����E��%��G���������)��
E��%���!�,��(�� !�A�������������C �( .������'�����E��%��!�+�����3��(���������#�����
�'�����E��%��G��1��������(�����5�������������E��%����!��� ���!�#�������������������
�����'��(��'�����E��%�����)����� !���������(���������E��%��G���������!�+��������� ����
������H������������'���'��F��.�����H�����E��%��!�������������E��(�����E��%����

6��������������������(���������H����'�� !������������!����#�����7����'������������
��������%��������(�E��%��������������%��������(�E��%����������H�������7��������������E��%
�G�(�'��������'�������������������!�����;��������'����%������������-����������������
������������������)����!�������%�����������'������������ ���'�������������(������ ��
�������������!�����%%��������������'����������������������������������(��%���'���������*
���������������'����E��%��!�%����� �����(������������� ���%�����-������� !�������
������������������(������������������� � �����������%�� ���'�� �+�����/<����������
�����!�������������E��%�������'�����������������!���((�����(����������������������������!
���� ���������'��%��(�%��������(��%�� ��� �������� ����������)����!��� ����� � ��
E��%��G��������� ����'������������.��!�����(�'������������������������!������ ��
������%�������������!�������������+��������������������������������������"���������)����� !
������������E��%������������������������"���������������������������'����3�����������
"�������������������><.��������!�C�.������!�������������?�����%���� ������������������+*
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������%��� ����������������������������������+���������(����� !��!���'����������
�����%���'��� �������� ���� ����#������������������'����3������� ������� ���� ��������
����� ����'������E��%�������E��%��G�

4 Policy Implications

����������������� ��������������������������������������-�� �(������� �����������H�����
���������������������������(���������������!������������������-����������������!������*
�������������������������-�����������������������(��*������������������'���������������*
�����������+�%�������������%%�����������������������!�������������'�������������'��

������'������������%����� ���������� ������������������ �������
���������� ���
��(�� ������������������%���������%����������� �������������������������������!
�%*���' �����������������������������������������(�������%����������������������������
��%%���������������(��������������������� �%���!���������������������������
����������������������������'�����������������(���������������������������,+*
�'��!������������+�����������+����������%%�����

)����!����������������������%������� ������� ����(������������������������������*
������� !� ���������������������� ��������������� ��� ����%�������� ��(���������-������
�������������������� ���� �������������� ���������� ���������������� ��%������ �������
�������!�+������-�����(�������������������������(�����������%�%�����+�!�����(���*
���'��������'�����������������������������!������%���������������� �������������������
���� ������� ����������������� � ���������(��A������������������%���� ���� �+��� ������
�������������%�'��������������������������+��������������������������������� 7���������
�������������� �������������� *�%���������������������������������������������������������
������������������� �������������� ��� �������� � ��%���� ���� ���� ���(����� ����������
�������'�����

�����!�����������+������(���������(�����%����������������'�����������������*
������(������������������������������+��������������������(���������������������������*
����������������������������%����������-����(�������'�������������(���%%�%��������H���*
�������������������������� ����������������(�������������������������'�����%����%
������������(�������������(����������������%�����������������%�'������������������
����*�%����+�����������������������������'�� ���%�����������������*��%%����(���(������
��������������������%������%�%������������������������+��������������������(�����������*
���������������������%����������(����������(���������������������
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