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Esipuhe

Suomen Pankki on selvittdnyt Suomessa toimivien yritysten rahoituksen
hankintaa ja hankinta-atkomuksia, rahoitusongelmia sekd rahoituksen
saatavuutta ja ehtoja. Kysely pohjautuu Elinkeinoeldmdn Keskusliiton
ja sen edeltdjien, tyo- ja elinkeinoministerion (aiemmin kauppa- ja teol-
lisuusministerion), Suomen Pankin ja muiden yhteistyokumppaneiden
yhdessd aiemmin toteuttamiin yritysrahoituskyselyihin, joista edellinen
toteutettiin vuonna 2013. Tamdnkertaisen kyselyn aineiston keruusta
vastasi IROResearch Oy.

Yritysrahoituskysely tuottaa ainutlaatuista tietoa yritysten rahoitusti-
lanteesta sekd rahoituksen katvealueista, kehittdmistarpeista ja muu-

tostrendeistd. Yritysten rahoituksen riittdvda saatavuus ja kohtuulliset

ehdot seka rahoitusvaihtoehtojen monipuolisuus ovat elintdrkeitda yri-

tyksille ja koko kansantaloudelle.

Kyselyn tuloksia raportoitaessa yritykset jaetaan henkilokunnan luku-
madrdn perusteella neljadan kokoluokkaan: mikroyrityksiin (0—9 tyon-
tekijad) sekd pieniin (10—49), keskisuuriin (50—249) ja suuriin (yli 250)
yrityksiin. Tulokset on painotettu siten, ettd ne vastaavat mahdolli-
simman luotettavasti yritysten alueellista ja toimialoittaista jakautu-
mista. Kyselyyn vastasi 2 982 yritystd eri toimialoilta (pl. rahoitustoi-
miala) ja eri puolilta Manner-Suomea.
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Yhteenveto

Yritysten rahoituksen saatavuus
helpottui

Aiempaa pienemmilld osalla yrityksista
oli vaikeuksia saada uutta rahoitusta.
Pienempi osuus rahoitusta hakeneista
yrityksistd kuin edellisessa kyselyssa ei
saanut haluamaansa rahoitusta (”torjutut
yritykset”). Samoin rahoituksen hakemi-
sesta luopuneiden (”lannistuneiden”)
yritysten osuudet pienenivat.

Rahoitusongelmat yleisimpia
mikro- ja pienilla yrityksilla

Mikro- ja pienilld yrityksilla on tyypilli-
sesti enemman rahoitusongelmia kuin
suuremmilla yrityksilla. Yrityskokoluok-
kien viliset erot rahoitusongelmien ylei-
syydessa kasvoivat, kun keskisuurten ja
suurten yritysten rahoitusongelmat hel-
pottuivat selvdsti enemman kuin pienem-
pien yritysten vastaavat ongelmat.

Riittamattomat vakuudet yleisin
este rahoituksen saannille

Vakuusvaatimukset nayttavat edelleen
keskimaaraisesti kiristyneen. Aiempaa
suurempi osuus yrityksistd katsoi suurim-
maksi rahoitusongelmakseen vakuusvaa-
timusten kireyden.

Kilpailun kireys ja

suuret tuotanto- ja
tyovoimakustannukset yritysten
suurimmiksi kokemat ongelmat

Naiiden lisdksi yritykset kokivat myos
tuotteidensa ja palveluiden kysynnin ja
osaavan henkiléston saatavuuden olevan
suurempia ongelmia kuin rahoituksen
saatavuuden.

Yritysten lainamarginaalit
kasvoivat, mutta hidastuneella
vauhdilla

Aiempaa pienempi osuus yrityksistd
ilmoitti lainamarginaaliensa kasvaneen.
Samoin lainojen sivukulut kasvoivat
pienemmalla osalla yrityksista kuin edel-
lisessd kyselyssa.

Asiakasyritysten
laskunmaksuajat ovat edelleen
pidentyneet.

Noin 30-45 % yrityksista ilmoitti asia-
kasyritystensd keskimaaraisten laskun-
maksuaikojen pidentyneen. Maksuai-
kojen pidentyminen on kasvattanut
useamman kuin joka kolmannen yri-
tyksen rahoitustarpeita.
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1. Aineisto

Taulukko 1.

Taulukko 2.

Yritysten toimialat, %

Aineiston jakaumat alueittain, %

Tukku- ja vahittdiskauppa 10 Etela-Pohjanmaa 4
Teollisuus 8 Etela-Savo 3
Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta 13 Hime 6
Kuljetus, varastointi ja tietoliikenne 11 Kaalkkois-Suomi 5
Rakentaminen 14 Kainuu 1
Kiinteistdalan toiminta 3 Kesld-Suomi 4
Hallinto- ja tuldpalvelutoiminta 5 Lappi 3
Muut yhteiskunnalliset ja henkildkohtaiset palvelut 11 Pirkanmaa 9
Sahké-, kaasu ja vesihuolto 1 Pohjanmaa 4
Majoitus- ja ravitsemmustominta 5 Pohjois-Karjala 2
Koulutus 2 Pohjois-Pohjanmaa 6
Terveydenhuolto- ja sosiaalipalvelut 4 Pohjois-Savo 4
Maatalous, metsatalous ja kalatalous 3 Satakunta 4
Uusimaa 36
. Varsinais-Suomi 9
Yhteensi 100
Yhteensi 100
Taulukko 3.
Aineiston jakaumat kokoluokittain
Kokoluolkka litkevaihdon mukaan, % Kokoluokka henlkilémaaran mukaan, %
alle 0,2 milj. euroa 41 Mikro, alle 10 henkilaa 57
0,2—1 milj. euroa 42 Pieni, 10 - 49 henkiléa 27
1—10 milj. eurca 14 Kesldsuuri, 50 - 249 henkiloa 10
10—100 milj. euroa 3 Suuri, yli 249 henkiloa 6
vli 100 milj. euroa 0
Yhteensi 100 Yhteensi 100
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Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

Kuvio 1.

Onko yrityksenne saanut viimeisin 12 kk aikana uutta ulkoista
rahoitusta?

B Kyis Ei I En osaa sanoa
%

o
N
=

40 60 80 100

Kuvio 2.

Olisiko yrityksellanne ollut tarvetta hakea uutta ulkoista rahoitusta
viimeisen 12 kk aikana, mutta ette ole sitd hakeneet?

B kyis Ei I En osaa sanoa
%

o
N
=

40 60 80 100
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2. Yritysten rahoituksen hankinta

Kyselyn tulokset viittaavat yritysten rahoituksen hankinnan kaik-
kiaan helpottuneen. Tosin uutta ulkoista rahoitusta sai hieman
pienempi osuus yrityksista kuin edellisessa kyselyssa: vajaa nel-
jannes mikroyrityksistd, 40 % pienista ja vajaat puolet keskisuu-
rista ja suurista yrityksista (kuvio 1) saivat uutta rahoitusta.

Sen sijaan niiden yritysten osuudet pienenivit edellisesta kyselysta, jotka
olivat yrittineet hakea rahoitusta, mutta eivit olleet sitd saaneet ("tor-
jutut yritykset”) ja joilla olisi ollut tarvetta hakea uutta rahoitusta, mutta
eivit sitd tehneet ("lannistuneet yritykset”) (kuvio 2).

Edellisessa kyselyssa erityisesti merkittava osuus keskisuurista yrityksista
tuli torjutuksi rahoituksen hankinta-aikeissaan. Nyt tima osuus supistui
voimakkaasti. Lannistuneiden yritysten osuudet puolestaan pienenivat
selvisti kaikissa yrityskokoluokissa.
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Kuvio 3.

Mihin tarkoituksiin uutta rahoitusta on hankittu?

Il Kone- ja laiteinvestoinnit Rakennusinvestoinnit
I Aineettomat investoinnit Kayttdpadoma
Rahoitusrakenteen vahvistaminen ~ B Toimitusaikainen rahoitus
[0 Yritysjarjestelyt Il Kansainvalistyminen
%
60
50
40
30
20 - -
10 = R .
0
Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015
Kuvio 4.

Mika kayttotarkoituksista oli tarkein?

Il Kone- ja laiteinvestoinnit Rakennusinvestoinnit
I Aineettomat investoinnit Kayttdpadoma
Rahoitusrakenteen vahvistaminen [ Toimitusaikainen rahoitus
[0 Yritysjarjestelyt I Kansainvalistyminen
%
40
30
20 —
10 H B B
Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret  Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015
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Rahoituksen kayttotarkoituksista talouskasvun kannalta perinteisesti
tarkeiden kone- ja laiteinvestointien kehitys oli kaksijakoinen: mikro- ja
pienista yrityksista edellistd kyselya pienempi, mutta keskisuurista ja
suurista yrityksista edellista kyselya suurempi osuus hankki rahoitusta
kone- ja laiteinvestointeihin (kuvio 3). Kiyttopadomaan rahoitusta hank-
kineiden yritysten osuus hieman kasvoi. Sen sijaan rakennusinvestoin-
tien merkitys rahoituksen kayttokohteena pieneni.

Rahoitusta hankkineista suurista yrityksista jopa yli 40 % hankki rahoi-
tusta rahoitusrakenteensa vahvistamiseen. Lisdksi viidennes suurista
yrityksista sai rahoitusta yritysjarjestelyihin. Varsin pieni osuus yrityk-
sista kaytti ulkoista rahoitusta aineettomiin investointeihin.

Kayttopaaoma nousi kone- ja laiteinvestointien rinnalle rahoituksen
tarkeimpana kayttotarkoituksena (kuvio 4). Suurten yritysten rahoi-
tuksen tarkeimmat kayttotarkoitukset ovat hyvin erilaiset kuin muilla
yrityksilla. Rahoitusrakenteen vahvistaminen oli niille tarkein kayttotar-
koitus yhdessa kayttopaaoman kanssa.
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Kuvio 5.

Mista lahteista olette saaneet tai hankkineet uutta ulkoista rahoitusta?

Il Pankki Rahoitusyhtié
I Vakuutusyhtié Yritystodistukset ja joukkovelkakirjat
Finnvera N Tekes
ELY-keskus I Yksityiset padomasijoitusrahasto
Muu rahoitus
%
100
80
60
40
20 =
0
Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015
Kuvio 6.

Mika on yrityksenne tarkein ulkoinen rahoittaja tai rahoituskanava?

I Pankki Rahoitusyhtio

I Vakuutusyhtio Yritystodistukset ja joukkovelkakirjat
Finnvera [ Tekes
ELY-keskus Il Yksityiset padomasijoitusrahastot

Muu rahoitus
%

80

60

40

20

Mikrot Mikrot
2013 2015

Pienet
2013

Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret

2015
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Samoin kuin edellisessa kyselyssa, pankkirahoitusta kayttaneiden yri-
tysten osuudet ovat (suuria yrityksia lukuun ottamatta) hieman pienenty-
neet (kuvio 5). Silti pankeilla on ylivoimainen asema yritysten yleisim-
pana rahoituksen lahteena. Varsin suuri osa yrityksista hankki rahoitusta
myo0s rahoitusyhtioistd. Finnveran rahoitusta kaytti selvasti pienempi
osuus yrityksista kuin edellisessa kyselyssa.

Merkittava muutos yritysten rahoituksessa on suurten yritysten voimak-
kaasti yleistynyt yritystodistusten ja joukkovelkakirjojen kaytto. Suurista
yrityksista jo ldhes kolmannes hankki rahoitusta nailla velkainstrumen-
teilla. Lisdksi iso osa suurista yrityksista kaytti joitain muita kuin rahoi-
tuslahteita kuin kyselyssa selvitettyja.

Pankkien asema yritysrahoituksen kaikkiaan tarkeimpana ulkoisena
ldhteena on vakaa kaikissa yrityskokoluokissa (kuvio 6). Rahoitusyhtio
on tarkein ldhde yli joka kymmenennelle yritykselle. Finnveran merkitys
ensisijaisena rahoituslahteeni on suurin mikroyrityksille. Muut rahoit-
tajat ovat tarkeimpia lahteita vain hyvin pienelle osalle yrityksista.
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Kuvio 7.

Onko yritykselldnne vanhaa luottoa?

[ ] Kylla Ei I Ei osaa sanoa
%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

80 100

Kuvio 8.

Kuinka arvioitte yrityksenne mahdollisuuden saada uutta rahoitusta?

[ Heikentyy merkittavasti Heikentyy jonkin verran [ Pysyy ennallaan
[0 paranee jonkin verran Paranee merkittavasti [ En osaa sanoa
%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

20 40 60 80 100
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3. Yritysten rahoitussuunnitelmat

Aiempaa pienemmalla osalla mikro-, pienista ja keskisuurista yrityksista
on vanhaa, yli 12 kk ennen kyselyhetke3, otettua luottoa (kuvio 7). Van-
hojen luottojen supistuminen ilmentii osaltaan yritysten vaimeaa luoto-
nottoa viime vuosina. Suurista yrityksista kuitenkin edellista kyselya
isommalla osalla on vanhaa velkaa.

Yritykset arvioivat mahdollisuutensa saada uutta rahoitusta hieman
paremmiksi kuin kahden vuoden takaisessa kyselyssa. Niiden yritysten
osuus, jotka arvioivat mahdollisuuksiensa heikentyvan merkittavasti tai
jonkin verran, on supistunut (kuvio 8). Toisaalta niiden yritysten osuus,
jotka arvelevat rahoitusmahdollisuuksiensa paranevan, ei ole juuri muut-
tunut.

Mikroyritykset ovat yrityksistd pessimistisimpi rahoitusmahdollisuuk-
siensa suhteen. Mikroyrityksistd muita yrityksia suurempi osuus arvioi
rahoitusmahdollisuuksiensa heikkenevin ja muita yrityksiad pienempi
osuus niiden paranevan.
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Kuvio 9.

Aikooko yrityksenne hankkia uutta ulkoista rahoitusta seuraavan
12 kuukauden aikana?

Bl yia Ei I En osaa sanoa
%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

60

Kuvio 10.

Mika on suunnitellun ulkoisen rahoituksen térkein kayttotarkoitus?

Il Kone- ja laiteinvestoinnit Rakennusinvestoinnit
I Aineettomat investoinnit Kayttépaaoma
Rahoitusrakenteen vahvistaminen [N Toimitusaikainen rahoitus

Il VYritysjarjestelyt [ Muu kayttotarkoitus

%
40
30
20 —
10 H H 1 i —

Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015
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Rahoituksen hankinta-aikomusten kehitys poikkeaa yritysten valilla
(kuvio 9). Aiempaa isompi osuus suurista yrityksista aikoo hankkia uutta
ulkoista rahoitusta seuraavan 12 kuukauden aikana. Muiden kokoluok-
kien yritysten rahoituksen hankinta-aikomukset vahenivit edellisesta

kyselysta.

Kone- ja laiteinvestoinnit on suunnitellut rahoituksen tiarkein kayttotar-
koitus muissa yrityskokoluokissa paitsi mikroyrityksissa, joille kayttopaa-
oman rahoittaminen on tarkein rahoituksen kiayton kohde (kuvio 10).
Kone- ja laiteinvestoinnit tirkeimmaksi kayttokohteeksi ilmoittaneiden
yritysten osuudet kuitenkin pienenivit selvisti edellisesta kyselysta
suuria yrityksia lukuun ottamatta.

Kayttopaaoman rahoittaminen ja rakennusinvestoinnit ovat myos suun-
nitellun rahoituksen tarkeimpia kayttokohteita varsin suurella osalle
yrityksistd. Rakennusinvestointien suosio rahoituksen ensisijaisena kayt-
totarkoituksena kasvoi keskisuurissa ja suurissa yrityksissa. Lisidksi huo-
mattavan iso osuus suurista yrityksista ilmoitti rahoitusrakenteen vahvis-
tamisen rahoituksen tarkeimmaksi kayttotarkoitukseksi.
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80

60

40

20

Kuvio 11.

Mista yrityksenne aikoo hankkia uutta ulkoista rahoitusta lahimman
12 kk aikana?

Il Pankki Rahoitusyhtié
I Finnvera Tekes
ELY-keskus [ Yritystodistukset tai joukkovelkakirjalainat

[ Yksityiset ja julkiset padomasijoittajat [l Muu ulkoinen rahoitus
%

100

80

60

40

20 —
Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret — Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015

Kuvio 12.

Suunnitellun ulkoisen rahoituksen tarkein lahde
I Pankki Rahoitusyhtié
I Finnvera Tekes

ELY-keskus [ Yritystodistukset tai joukkovelkakirjalainat
[0 Yksityiset ja julkiset paédomasijoittajat [l Muu ulkoinen rahoitus

%

Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015

16 (40)



Yritysten suunnitellun rahoituksen lahteissa ei ole tapahtunut suuria
muutoksia (kuvio 11). Pankit ovat selvisti yleisin rahoituksen ldhde kai-
kissa yrityskokoluokissa. Yritystodistuksilla ja joukkovelkakirjalainoilla
on entistd suurempi merkitys suurten yritysten tarkeana rahoituslah-
teena.

Pankkien asema suunnitellun rahoituksen tarkeimpana lahteena vah-
vistui keskisuurissa ja suurissa yrityksissa ja heikkeni mikro- ja pienissa
yrityksissa (kuvio 12). Rahoitusyhtididen asema nayttaisi myos pysyvan
vahvana.
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Kuvio 13.

Onko yrityksellanne ollut rahoituksen saamiseen ja ehtoihin liittyvia
vaikeuksia edellisen 12 kuukauden aikana?

B Kyl Ei
%

Mikrot 2013
Mikrot 2015
Pienet 2013
Pienet 2015
Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013 -
Suuret 2015 -

0 20 40 60 80 100

Kuvio 14.

Millaisia rahoituksen saamiseen ja ehtoihin liittyvia vaikeuksia
yrityksellanne oli viimeisen 12 kuukauden aikana

Il Aiottua rahoitusta ei ole saatu ollenkaan
Rahoitusta on saatu suunniteltua véhemman

I Rahoituksen vaadittu takaisinmaksuaika on ollut suunniteltua lyhyempi
Rahoituksen hinta on ylittdnyt maksuhalukkuutemme
Vakuusvaatimukset ovat olleet liian kireat

I Muita ongelmia
En osaa sanoa

%
70

60 —

Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015
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4. Yritysten rahoitusongelmat

Yritysten vaikeudet saada uutta ulkoista rahoitusta ovat kyselyn perus-
teella vihentyneet kaikissa yrityskokoluokissa, eniten keskikokoisissa
yrityksissd (kuvio 13). Silti varsinkin huomattavalla osalla rahoitusta
tarvinneista mikro- ja pienista yrityksista oli edelleen vaikeuksia saada
uutta rahoitusta.

Mikro- ja pienilla yrityksilla on kaikkiaan enemman rahoitusongelmia
kuin keskisuurilla ja suurilla yrityksilla. Yrityskokoluokkien viliset jo
ennestdin suuret erot rahoitusongelmien yleisyydessa kasvoivat, kun
keskisuurten ja suurten yritysten ongelmat helpottuivat selvasti
enemman kuin pienempien yritysten vastaavat ongelmat.

Yleisimpid rahoitusongelmia olivat liian kireiksi koetut vakuusvaati-
mukset ja se, etteivit yritykset saaneet lainkaan toivomaansa rahoitusta
(kuvio 14). Vakuusvaatimuksia liian kireina pitdneiden yritysten osuus
kasvoi edellisesti kyselystd. Rahoituksen liian kalliiksi koettu hinta ja
myoOnnetyn rahoituksen liian pieni maara olivat suhteellisesti suurimpia
ongelmia rahoitusongelmaisille suurille yrityksille.
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Kuvio 15.

Kuinka suuri merkitys seuraavilla tekijoéilla on arvionne mukaan
ollut yrityksenne rahoitukseen liittyvissa ongelmissa edellisen
12 kuukauden aikana
(asteikolla 1-5, jossa 5 tarkoittaa “erittdin suurta” ja 1 ”ei lainkaan suurta”)?
Il Pankkien halukkuus antaa lainaa
Yleiset talousnakymat silta osin kun ne vaikuttavat ulkoisen rahoituksen saatavuuteen
I Muiden rahoittajien halukkuus antaa rahoitusta
Yrityksenne yrityskohtaiset tekijat ja tunnusluvut (myynti, kannattavuus, jne.)
[0 Yrityksenne luottotiedot
[0 Liiketoimintakumppaneiden halukkuus antaa kauppaluottoa

Keskiarvo
Mikrot Mikrot Pienet Pienet Keskisuuret Keskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015
Kuvio 16.

Kuinka suuria ongelmia alla olevat ovat télla hetkella yrityksellenne
(asteikolla 1-5, jossa 5 tarkoittaa “erittdin suurta” ja 1 ”ei lainkaan suurta”)?
I Kilpailun kireys

Tuotanto- ja tydvoimakustannukset
I Osaavan henkiloston saatavuus

Tarjoamiemme tuotteiden ja palveluiden kysynta
[ Rahoituksen saatavuus
[0 Saantely

Keskiarvo

Mikrot Mikrot Pienet Pienet Keskisuuret Keskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015
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Yrityksia pyydettiin arvioimaan, kuinka suuri merkitys yleisilla talousna-
kymilla, yrityksen luottotiedoilla, yrityskohtaisilla tunnusluvuilla
(myynti, kannattavuus, jne.), pankkien halukkuudella antaa lainaa,
muiden rahoittajien halukkuudella antaa rahoitusta ja liikekumppa-
neiden halukkuudella antaa kauppaluottoja oli yrityksen rahoitukseen
liittyneissa ongelmissa (asteikolla 1 — 5, jossa 5 tarkoittaa “erittdin
suurta” ja 1 "ei lainkaan suurta”).

Yritykset kokivat pankkien halukkuuden (tai haluttomuuden) myontaa
lainaa yleisimmaksi syyksi rahoitusongelmiensa taustalla (kuvio 15).
Taman syyn merkitys kasvoi edellisesti kyselysta. Suuri osa yrityksista
katsoi myo0s yleisten talousnakymien heikkouden vaikeuttaneen rahoitus-
taan. Edellistd kyselyad pienempi osuus yrityksista katsoi luottotietojensa
olleen syyna rahoitusongelmiinsa.

Yritykset eivit kuitenkaan koe rahoituksen saatavuutta timanhetkiseksi
suurimmaksi ongelmakseen (kuvio 16). Rahoituksen saatavuus oli yrityk-
sille keskimaarin pienempi ongelma kuin muut tarkastellut ongelmat
(tuotanto- ja tydvoimakustannukset, kilpailun kireys, osaavan henki-
16ston saatavuus, yritysten tarjoamien tuotteiden ja palveluiden kysynta
seka saantely).
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Kuvio 17.

Onko yrityksenne viimeisen 12 kuukauden aikana poikennut luottojen
hoitosuunnitelmistaan?

Bl yia Ei [ Eiosaa sanoa
%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

40 60 80 100

Kuvio 18.

Kuinka yrityksenne on viimeisen 12 kuukauden aikana poikennut
luottojen hoitosuunnitelmasta?
I Lyhennyksia lykatty
Lyhennyksia nopeutettu
[ Saatu uutta luottoa entisten hoitamiseen
Luotto maksettu pois
Muu poikkeama

100

80

60

40

20 | u ||

Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015
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Mikroyrityksista yli viidennes, keskisuurista ja pienista yrityksista noin
15 prosenttia ja suurista yrityksistd vajaa kymmenes oli poikennut luotto-
jensa hoitosuunnitelmista (kuvio 17). Suunnitelmistaan poikenneiden
suurten yritysten osuuden kasvua selittda osaltaan luottonsa pois maksa-
neiden suurten yritysten osuuden kasvu (kuvio 18). Myds lyhennystensa
maksua nopeuttaneiden suurten yritysten osuus kasvoi, samoin kuin
keskisuurten yritysten.

Lyhennysten lykkdaminen oli kokonaisuutena selvasti yleisin syy luot-
tosuunnitelmista poikkeamiselle, erityisesti mikro- ja pienilla yrityksilla.
Keskisuurista yrityksistd merkittava osuus oli lisdaksi hankkinut uutta
luottoa entisten luottojensa hoitamiseksi.
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Kuvio 19.

Uusien luottojen korkomarginaalit

[ | Leventyneet Pysyneet ennallaan
- Kaventuneet [ En osaa sanoa
%
Mikrot 2013
Mikrot 2015
Pienet 2013
Pienet 2015 -
Keskisuuret 2013
Keskisuuret 2015 .
Suuret 2013
Suuret 2015
0 20 40 60 80 100
Kuvio 20.
Uusien luottojen sivukulut
- Kasvaneet Pysyneet ennallaan
| Pienentyneet [0 En osaa sanoa
Yo
Mikrot 2013
Mikrot 2015
Pienet 2013
Pienet 2015
Keskisuuret 2013
Keskisuuret 2015
Suuret 2013
Suuret 2015

60 80 100
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5. Luottojen ehdot ja hoitaminen

Kyselyn perusteella yritysten luottoehtojen kiristyminen on hidastunut.
Selvasti edellista kyselya pienemmat osuudet yrityksista ilmoittivat
uusien luottojensa korkomarginaalien leventyneen aiempaan verrattuna
(kuvio 19).

Suurten yritysten osalta marginaalien keskiméaardinen leveneminen
pysahtyi. Luottomarginaaliensa kapenemisesta ilmoittaneita suuria yri-
tyksia oli yhta paljon kuin marginaaliensa levenemisesta ilmoittaneita
yrityksid. Muiden yrityskokoluokkien yrityksista vain pieni osuus ilmoitti
marginaaliensa kaventuneen.

Uusien luottojen sivukulut nayttaisivat kyselyn perusteella keskimaarin
edelleen kasvaneen: sivukulut kasvoivat useammalla kuin joka kolman-
nella uusia luottoja hankkineista yrityksistd, mutta pienentyivit vain
harvoilla (kuvio 20). Sivukulujensa kasvusta ilmoittaneiden yritysten
osuudet kuitenkin selvasti viahenivit edellisesta kyselysta.
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Kuvio 21.

Vanhojen luottojen korkomarginaalit

[ Leventyneet Pysyneet ennallaan
I Kaventuneet [ En osaa sanoa
%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

o
N
o

40 60 80 100

Kuvio 22.

Uusien luottojen kovenantit

[ | Kiristyneet Pysyneet likimain ennallaan
[ | Léystyneet En osaa sanoa

[ Lainamme eivat sisalla kovenantteja

%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

40 60
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Myos vanhojen, yli 12 kk ennen kyselyhetkei otettujen, lainojen margi-
naalit levenivit pienemmalli osalla yrityksista kuin edellisessa kyselyssa.
Muutos oli huomattavin suurissa yrityksissa. Niistd suurista yrityksista,
joilla on vanhoja lainoja, vain noin 5 % ilmoitti ndiden lainojensa margi-
naalien leventyneen. Edellisessa kyselyssa vastaava osuus oli noin 25 %.

Lainasopimuksiin liittyvien erityisehtojen eli kovenanttien kaytto nayt-
tdisi kyselyn perusteella jonkin verran yleistyneen (kuvio 22). Niiden
yritysten osuus, joiden lainat eivat sisdlla kovenantteja, on hieman pie-
nentynyt kaikissa yrityskokoluokissa.

Kovenantit kiristyivat noin neljanneksella yrityksistd. Suurten yritysten
osalta osuus ldhes kaksinkertaistui edellisesti kyselyst4, jolloin vain
hieman yli joka kymmenes suuri yritys ilmoitti kovenanttiensa kiristy-
neen. Muissa yrityskokoluokissa muutokset olivat pienempia.
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Kuvio 23.

Mita rahoitusvakuuksia yrityksenne on kayttanyt edellisen
24 kuukauden aikana hankkimiensa lainojen vakuuksina?

I Yrityksen kiinteda omaisuutta Yrityksen koneita ja laitteita
I Yrityskiinnitysta Muuta yrityksen vakuuskelpoista omaisuutta
[ Kaupallisia takauksia [ Finnveran takauksia

[0 Muita kuin edelld mainittuja vakuuksia [l En osaa sanoa
%
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03
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Mikrot Mikrot Pienet Pienet KeskisuuretKeskisuuret Suuret Suuret
2013 2015 2013 2015 2013 2015 2013 2015

Kuvio 24.

Ovatko viimeisen 24 kuukauden aikana hankkimienne vakuudellisten
luottojen vakuusvaatimukset maarallisesti muuttuneet aiemmasta?

B Kasvanut Pysyneet likimain ennallaan
[ Vahentynyt [ En osaa sanoa

%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

40 60
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6. Vakuusvaatimukset

Yritykset kayttivat laaja-alaisesti omaisuuseriaan ja takauksia lainojensa
vakuuksina (kuvio 23). Yritysten kiintea omaisuus, koneet ja laitteet ja
muu vakuuskelpoinen omaisuus olivat yleisesti kiytettyja vakuuksia
kaikissa yrityskokoluokissa. Varsinkin pienet ja keskisuuret yritykset
kayttivat runsaasti myos yrityskiinnitysta.

Finnveran takauksia kaytti noin 10—15 % yrityksista suuria yrityksia
lukuun ottamatta. Kaupallisia takauksia yritykset kayttivat vain vahan.
Varsinkin mikroyritykset ja suuret yritykset kayttivit yleisesti myos
muita kuin kyselyssa tiedusteltuja vakuuksia.

Vakuusvaatimukset ovat kyselyn perusteella maarallisesti edelleen kiris-
tyneet, vaikkakaan eivit yhta paljon kuin edellisessa kyselyssa (kuvio 24).
Pienista yrityksista ldhes neljannes ilmoitti vakuusvaatimustensa kasva-
neen. Muista yrityksista vakuudet kasvoivat noin 15 prosentilla. Vain
hyvin pienella osalla yrityksista vakuusvaatimukset kevenivit.
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Kuvio 25.

Ovatko lainanantajat muuttaneet yrityksenne vakuuksina kayttamien
omaisuuserien arvostusta viimeisen 24 kuukauden aikana
verrattuna aiempaan?

[0 Nousseet jonkin verran [ | Pysyneet ennallaan

I Alentuneet jonkin verran Alentuneet merkittavasti
[ En osaa sanoa

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

Kuvio 26.

Miten yrityksen kayttaman takauksen hinnoittelu on muuttunut
viimeisen 24 kuukauden aikana aiempaan verrattuna?

I Hinta on noussut Hinta on pysynyt ennallaan
I Hinta on laskenut [ En osaa sanoa
%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015
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Noin 10—20 % yrityksisti eri kokoluokissa ilmoitti lainanantajien alenta-
neen yrityksen vakuuksina kiyttimien omaisuuserien arvostusta verrat-
tuna aiempaan (kuvio 25). Suurimmalla osalla yrityksistd vakuuksien
arvostus pysyi ennallaan.

Myos yritysten kayttamien takausten hinnat ovat edelleen keskimaarai-
sesti kasvaneet (kuvio 26). Vaikka takausten hinnat nousivat huomatta-
valla osalla yrityksistd, takausten hintojen noususta ilmoittaneiden keski-
suurten ja suurten yritysten osuudet olivat selvasti pienemmat kuin edel-
lisessa kyselyssd. Samoin kuin muiden vakuuksien osalta, takausten
hinnat alenivat vain hyvin harvoilla yrityksilla.
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Kuvio 27.

Onko yrityksenne kayttinyt viimeisen 12 kuukauden aikana julkista

yritysrahoitusta?
Bl «ya Ei
%
Mikrot 2013
Mikrot 2015
Pienet 2013
Pienet 2015
Keskisuuret 2013
Keskisuuret 2015
Suuret 2013
Suuret 2015
40 60 80 100
Kuvio 28.
Mika on tarkein julkisen rahoituksen kayton syy?
I Muuta rahoitusta ei saatu riittavasti tai lainkaan
Julkinen yritysrahoitus yksityista rahoitusta edullisempaa
I Julkisen yritysrahoituksen saamisen helppous
Julkista yritysrahoitusta kaytetty kehitys- ja projektihankkeisiin
I Julkisten rahoittajien vaatimat pienet vakuudet
0 Jokin muu syy
En osaa sanoa
%
Mikrot 2013
Mikrot 2015
Pienet 2013
Pienet 2015
Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015
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7. Julkisen yritysrahoituksen kaytto

Julkista yritysrahoitusta! kayttaneiden yritysten osuudet supistuivat
edellisesta kyselysta (kuvio 27). Kuten aiemmin, keskisuuret yritykset
kayttivat julkista yritysrahoitusta yleisimmin. Toisaalta keskisuurten
yritysten julkisen rahoituksen kaytto vaheni eniten.

Tarkein julkisen rahoituksen kayton syy oli sen kayttiminen kehitys- ja
projektihankkeisiin (kuvio 28). Julkisen rahoituksen saamisen helppous
ja se, ettei muuta rahoitusta saatu lainkaan, olivat myos yleisia tér-
keimpia syita. Julkisen rahoituksen muuta rahoitusta edullisempi hinta
tai julkisten rahoittajien vaatimat vahaiset vakuudet olivat tarkeimpia
syitd vain pienelle osalle yrityksista.

Julkisen rahoituksen hankintaa suunnittelevien yritysten osuudet ovat
pienemmat kuin julkista rahoitusta edellisen 12 kk aikana hankkineiden
yritysten osuudet ja julkisen rahoituksen hankintaa edellisessa kyselyssa
suunnitelleiden yritysten osuudet. Lukujen perusteella julkisen yritysra-
hoituksen hankinta niyttéisi siten vihenevan seuraavan 12 kk aikana.

U Julkisella yritysrahoituksella tarkoitetaan tissi yhteydessi Finnvera Ovyj:n, Tekesin ja
ELY-keskusten kautta yrityksille myonnettivid lainoja, takauksia ja avustuksia, Finnve-
ran/Vientiluoton vientitakuita tai muuta viennin raboitusta, Teollisuussijoituksen ja Finn-
vera-konsernin pddomasijoituksia sekd muuta julkista rahoitusta, joka koostuu muun
muassa kuntien myontimdstd raboituksesta tai takuista.
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Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

Kuvio 29.

Aiotteko hankkia uutta julkista rahoitusta?

B Ky Ei [ En osaa sanoa
%

40 60 80 100

Kuvio 30.

Onko yrityksenne saanut viimeisen 12 kuukauden aikana rahoitusta
paaomasijoittajilta?

Bl Kyl Ei [ En osaa sanoa
%

0 20 40 60 80 100
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8. Paaomasijoitusrahoituksen kaytt6

Padomasijoitusrahoitusta hankkineiden yritysten osuus on ollut pitkiai-
kaisesti hyvin vakaa. Noin 4 prosenttia yrityksista kaikissa kokoluokissa
sai padomasijoitusrahoitusta edellisen 12 kk aikana (kuvio 30).

Kun tarkastellaan padomasijoitusrahoituksen suhteellista merkitysta
rahoitusmuotona, pddomasijoitusrahoitusta saaneiden yritysten osuudet
tulee suhteuttaa niiden yritysten osuuteen, jotka hankkivat jotain ulkoista
rahoitusta edellisen 12 kk aikana. Niin vertailtuna vajaa viidennes kai-
kista ulkoista rahoitusta kayttaneistd mikroyrityksista kaytti pAdomasijoi-
tusrahoitusta. Muissa yrityskokoluokissa vastaavat osuudet olivat noin
kymmenen prosenttia ja sen alle. Siten padomasijoitusrahoitus oli suh-
teellisesti tirkeampi rahoitusmuoto mikroyrityksille kuin niitd suurem-
mille yrityksille.
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Kuvio 31.

Kuinka hyvin yrityksessdnne arvionne mukaan tunnetaan
padomasijoittajien tarjoamia rahoitusvaihtoehtoja ja -instrumentteja

B Hyvin Kohtalaisesti I Vviahan
Ei lainkaan [ En osaa sanoa

%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

80 100

Kuvio 32.

Uskotteko, ettd padomasijoittajan osaamisesta ja kokemuksesta on
ollut tai voisi olla hyotya yrityksellenne?

B Kyia Ei [ En osaa sanoa
%

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

0 20 40 60 80 100
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Kyselyn perusteella padomasijoitusrahoituksen tunnettuus on heiken-
tynyt keskisuurten ja suurten yritysten keskuudessa (kuvio 31). Naista
yrityksista selvisti pienempi osuus kuin edellisessi kyselyssa arvioi tun-
tevansa padomasijoittajien rahoitusvaihtoehtoja ja instrumentteja hyvin.
Toisaalta niiden yritysten osuudet, jotka eivit lainkaan tunne padomasi-
joittajien tarjoamia vaihtoehtoja, ovat myGs supistuneet.

Usko keskisuurissa ja suurissa yritysten siihen, ettd pddomasijoittajien
osaamisesta ja kokemuksesta voisi olla hyotya yritykselle, on myo6s jonkin
verran vahentynyt (kuvio 32).
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Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

Mikrot 2013

Mikrot 2015

Pienet 2013

Pienet 2015

Keskisuuret 2013

Keskisuuret 2015

Suuret 2013

Suuret 2015

Kuvio 33.

Miten yritysasiakkaidenne keskimaarainen laskunmaksuaika on
muuttunut viimeisen 12 kuukauden aikana?

I Pidentynyt Pysyneet likimain ennallaan

[ Lyhentynyt En osaa sanoa
%

60 80

Kuvio 34.

Kuinka maksuaikojen muutokset ovat vaikuttaneet yrityksenne
rahoitustarpeeseen?

I Kasvanut merkittavasti Kasvanut jonkin verran
[ ] Pysynyt likipitden ennallaan Vahentynyt merkittavasti
Vahentynyt jonkin verran [ En osaa sanoa

%

100
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9. Asiakasyritysten laskunmaksuajat

Yritysten asiakkaiden keskimaaraiset laskunmaksuajat nayttavat edelleen
pidentyneen. Yrityksista noin 30—45 % ilmoitti laskunmaksuaikojen
pidentyneen (kuvio 33). Samoin kuin edellisessa kyselyssa, keskimaa-
raisten laskunmaksuaikojen pidentyminen oli yleisinta pienissa yrityk-
sissa.

Laskunmaksuaikojen pidentyminen onkasvattanut yritysten rahoitustar-
peita. Yli 40 prosentilla mikro-, pienista ja keskisuurista ja vajaalla 30
prosentilla suurista yrityksista rahoitustarpeet kasvoivat joko merkitta-
vasti tai ainakin jonkin verran maksuaikojen pidentymisen seurauksena
(kuvio 34).
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