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Esipuhe

Suomen Pankki, Elinkeinoeldman keskusdliitto (aikaisemmin Teollisuuden ja Ty6nantagjain Keskudliit-
to) seka kauppa- jateollisuusministerio ovat selvittaneet syksysta 1994 |&htien teollisuus- ja palvelu-
yritysten rahoitustarpeita seka rahoituksen saatavuutta ja hintaa. Teollisuus- ja palveluyritysten rahoi-
tuskysely on kattava ylei skatsaus yritysten rahoitustilanteesta. Tamankertai sen rahoituskyselyn toteut-
tivat yhdessé Suomen Pankki seké kauppa- ja teollisuusministerio.

Teollisuuden ja Ty6nantgjain Keskusdliitto, Suomen Pankki ja kauppa- ja teollisuusministeri® antoi-
vat vuonna 1994 Tilastokeskukselle tehtdvaks koota palveluyritysten aineiston. Samalla Teollisuuden
jaTybnantgjain Keskusliitto antoi teollisuusyritysten aineiston yhteiseen k&yttéon. Vuodesta 1997
|&htien Tilastokeskus on vastannut my6s teollisuusyritysaineiston keruusta. Teollisuuden ja Ty6nanta-
koskevan kyselyn vuodesta 1984 | dhtien.

Rahoituskysely on vuodesta 2000 |8htien tehty vain kerran vuodessa. Toistuvien kysymysten lisék-
si jokaisessa kyselyssd on vaihtuvia erityiskysymyksid. Télla kertaa vaihtuvassa kysymysosiossa yri-
tyksilta tiedusteltiin niiden normaal eja vakuuksia korvaavien kovenanttien eli sopimusvakuuksien
kéyttoa.

Tilastokeskus toteutti kyselyn 17. — 31.10.2005. Kyselyyn vastasi 673 palvelu- ja 360 teollisuusyri-
tysta eri |&éneista ja koko- jatoimialaluokista. Vastausprosentti oli 74.
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Yhteenveto

Yritysten uuden ulkoisen rahoituksen hankinta-aikomukset eivat ole piristyneet

Y ritysten ulkoisen rahoituksen hankinta-aikomukset vahenivét ennétyksellisen pieniksi vuoden 2004
rahoituskyselyssa. Hankinta-ailkomukset eivét ole piristyneet matalata tasol taan.

Pankkien asema yritysten tarkeimpéana ulkoisen rahoituksen 1ahteena vahvistui

Pankit ensisijaiseksi ulkoisen rahoituksen |dhteekseen ilmoittavien yritysten kasvoivat selvasti seka
témankertai sessa etté vuoden 2004 kyselyssa. Pankit olivat hankitun rahoituksen ensisijainen |éhde 60
— 80 prosentille eri koko- ja péatoimialaluokkien yrityksista.

Vain muutamalla prosentilla yrityksista oli ongelmia rahoituksen saatavuudessa

Y ritysten ulkoisen rahoituksen saatavuus on kyselyn perusteella pysynyt erinomaisena ja jopa entises-
téan parantunut. Vain noin 3 prosentilla rahoitusta hankkineistatai hakeneista yrityksisté oli ongelmia

rahoituksen saatavuudessa.

Uusien luottojen korkomar ginaalit kapenivat ja muut luottoehdot keventyivét suurella osalla
yrityksista

Y li kolmannes uusia luottoja hankkineista yrityksista ilmoitti luottojen korkomarginaalien kaventu-
neen ja alle joka kymmenes leventyneen. Myds luottojen sivukulut pienenivét huomattavalla osalla
yrityksista.

Yritykset keskittavat pankkipalveluiden kayttoa

Merkittavasti korkeintaan yhden pankin palveluita kéyttévien yritysten osuus on viime vuodet tasai-
sesti kasvanut. Taméa saattaa il mentéé yritysten pankkipal vel uiden lisééntynytta keskittamista.

Kovenanttea eli sopimusvakuuksia kayttavat padasiassa suuret yritykset

Noin neljannes suurista yrityksista on k&yttényt |uottosopi musten normaal eja vakuuksia korvaavia
erityisehtoja eli kovenantteja. Muista yrityksista vain pieni osuus on kdyttanyt kovenantteja.
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1 Aineisto

Rahoituskyselyn aineisto uudistettiin syksylla 2000 ja kyselya alettiin tehdé vain kerran vuodessa.
Kyselyn otoskoko on 1400 yritysta. Kyselyyn vastasi 73 % yrityksista (1033 yritystd). Haastattel ut
tehtiin 17.10 — 31.10.2005.

Aineisto sisdltda pienten, keskisuurten ja suurten yritysten lisdksi niin kutsutut mikroyritykset (ale
10 hengen yritykset). Néiden yritysten aineistoa on kerétty kevaastd 1999 l&htien.

Teollisuus- ja palveluyrityksié tarkastellaan raportissa erikseen. Yritykset jagtaan lisdks henkil 6-
kuntakokoluokkiin (mikroyritykset, pienet, keskisuuret ja suuret yritykset). Raportin tulokset perustu-
vat yritysten painottamattomiin vastauksiin.

Taulukko 1. Aineiston jakaumat toimialoittain ja laaneittain

Teollisuusyritykset Palveluyritykset
Toimiala Toimiala
Elintarviketeollisuus 32| Rakentaminen 83
TeVaNaKe-teollisuus 25| Tukkukauppa 114
Metséateollisuus 30( Vahittaiskauppa 71
Graafinen teollisuus 26| Majoitus ja ravitsemus 48
Kemianteollisuus 30( Kuljetus ja likenne 99
Rakennustarviketeollisuus 26| Kiinteist6- ym. palvelut 57
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 28| Tekniset palvelut 80
Muu metalliteollisuus 105| Muut palvelut 121
Muu teollisuus 58
Yhteensa 360]| Yhteensa 673
Laani Laani
Eteld-Suomi 169| Etela-Suomi 464
Lansi-Suomi 142| Lansi-Suomi 117
[t&-Suomi 20| It&-Suomi 33
Oulu 19| Oulu 29
Lappi 7| Lappi 19
Ahvenanmaa 3| Ahvenanmaa 11
Yhteensa 360]| Yhteensa 673

Taulukko 2. Aineiston jakaumat kokoluokittain

Teollisuusyritykset  Palveluyritykset
Kokoluokka liikevaihdon mukaan
Mikro, alle 1.7 milj. euroa 80 202
Pieni, 1.7 - 8.4 milj. euroa 53 126
Keskisuuri, 8.4-50.5 milj. euroa 89 156
Suuri, yli 50.5 milj. euroa 136 184
Liikevaihtotietoa ei saatavilla 2 5
Yhteensa 360 673
Kokoluokka henkildomaaran mukaan
Mikro, alle 10 henkiléa 74 165
Pieni, 10-49 henkiloa 69 198
Keskisuuri, 50-249 henkilta 89 162
Suuri, yli 249 henkilba 128 148
Yhteensa 360 673
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2 Rahoituksen hankinta

Uutta ulkoista rahoitusta edellisen 12 kuukauden aikana hankkineiden yritysten osuus laski hiukan-
vuoden 2004 kyselyyn verrattuna. Erityisesti teollisuuden mikro- ja suurista yrityksista selvasti pie-
nempi osuus ilmoitti hankkineensa uutta ulkoista rahoitusta kuin edellisessi kyselyssa. Teollisuuden
mikroyrityksisté vain hiukan yli 10 prosenttia hankki uutta ulkoista rahoitusta.

Vaikka uuden ulkoisen rahoituksen hankinta vaheni enemman teol li suudessa, uutta ulkoista rahoi-
tusta hankkineiden teollisuusyritysten osuus pysyi suurempana kuin vastaava palvel uyritysten osuus:
kyselyyn vastannei sta teollisuusyrityksistéa hiukan yli ja palveluyrityksisté hiukan alle neljénnes hank-
ki uutta ulkoista rahoitusta.

Kuvio 1. Onko yrityksenne hankkinut ulkoista rahoitusta edellisen 12 kk:n aikana?

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OoOn B Ei B Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OOn W Ei M Ei osaa sanoa
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Seka aikaisempien kyselyjen etta tamankertai sten tulosten perusteella uutta ulkoista rahoitusta hankki-
neiden yritysten osuudet ovat suurimpia suurimmissa yrityskokoluokissa. Erot eri kokoluokkien yri-
tysten valilla ovat kuitenkin jonkin verran kaventuneet, kun uutta ulkoista rahoitusta hankkineiden
keskisuurten ja suurten yritysten osuudet ovat viime vuosina hiukan pienentyneet ja pienten yritysten

toisaalta kasvaneet.
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Y ritysten ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttotarkoitus on investoinnit, erityisesti mikro- ja pienis-
sayrityksissi. Rahoitusta hankkineista mikro- ja pienista yrityksista vajaat 70 % ilmoitti investoinnit
rahoituksen ensisijaiseksi kayttotarkoitukseksi. Vastaava osuus oli keskisuurillayrityksilla vajaat 60 %
jasuurillayrityksilla vajaat 40 %. Investointien asema rahoituksen térkeimpana kayttttarkoituksena
vahvistui kaikkiaan hiukan vuoden 2004 kyselysté, erityisesti teollisuudessa.

Palveluyrityksissi kehitys oli kaksijakoista: investointien asema mikro- ja pienten yritysten uuden
ulkoisen rahoituksen ensisijai sena kayttotarkoituksena vahvistui, mutta heilkentyi keskisuurissa ja suu-
rissa palveluyrityksissa.

Ensisijaisista kayttotarkoituksista toiseks térkein oli kayttopddoma. Lisaksi varsin merkittéva
osuus suurista yrityksista ilmoitti rahoituksen ensisijaiseksi kayttotarkoitukseksi vanhojen luottojen
korvaamisen uusilla.

Kuvio 2. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttotarkoitus

Palveluyritykset

Mikrot 2004
Mikrot 2005
Pienet 2004
Pienet 2005
Keskisuuret 2004
Keskisuuret 2005
Suuret 2004
Suuret 2005
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
O Investoinnit H Kayttdpagoma
B Vanhan luoton korvaaminen uudella O Rahoitusrakenteen vahvistaminen
O Yritysjarjestelyt B Muu tarkoitus

O Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

O Investoinnit . E Kayttopagaoma . .

B Vanhan luoton korvaaminen uudella O Rahoitusrakenteen vahvistaminen
O Yritysjarjestelyt B Muu tarkoitus

O Ei osaa sanoa
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Palveluyritykset

Kuvio 3. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen l&ahde

Pankit ovat selvasti tarkein yritysten ulkoisen rahoituksen lahde. Pankkien asema on kyselyn perus-
teella vahvistunut seka vuosina 2004 ettd 2005. Tamankertai sessa kyselyssa pankkien asema vahvistui
etenkin rahoitusyhtididen kustannuksella. Pankit ensisijaiseksi ulkoisen rahoituksen léhteekseen il-
moittaneiden yritysten osuudet kasvoivat molemmilla paétoimialoilla ja kaikissa yrityskokoluokissa
suuria teollisuusyrityksiéa lukuun ottamatta. Pankit olivat hankitun rahoituksen ensisijainen 18hde 60 —
80 prosentille eri kokoluokkien ja molempien pdétoimialaluokkien yrityksista.

O Yritystodistus/jvk B Osakeanti

Teollisuusyritykset

ot 2004 Dl |

Mikrot 2005 - |

Pienet 2004 - | I

Pienet 2005 - |
Keskisuuret 2004 _:
Keskisuuret 2005 -]:

Suuret 2005 -:I]

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
O Pankki E Rahoitusyhtio W Vakuutusyhtio OFinnvera

O Muu rahoitus

O Yritystodistus/jvk B Osakeanti

Mikrot 2004 . |

Mikrot 2005 | |

Pienet 2004 . |
Keskisuuret 2004 __|_L
Keskisuuret 2005 - | |

Suuret 2004 - |

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
O Pankki @ Rahoitusyhtio W Vakuutusyhtio OFinnvera

O Muu rahoitus
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3 Rahoitussuunnitelmat

Y ritysten uuden ulkoisen rahoituksen hankinta-aikomukset olivat vuoden 2004 kyselyssa ennétykselli-
sen vaimeat. Hankinta-aikomukset ovat pysyneet vuoden 2004 alhaisella tasolla teollisuudessa mutta
hiukan lisdantyneet palveluissa.

Uuden ulkoisen rahoituksen hankinta oli jo edellisen 12 kuukauden aikana varsin vaisua (luku 2).
Rahoitussuunnitel mien perusteella yritysten uuden ulkoisen rahoituksen hankinta el nayttaisi juuri
el pyvan tanakadn vuonna. Noin 15 — 25 % yrityksisté aikoo hankkia uutta ulkoista rahoitusta seuraavi-
en 12 kuukauden aikana.

Kuvio 4. Aikooko yrityksenne hankkia uutta ulkoista rahoitusta seuraavan 12 kk:n aikana?

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OKylla HEi B Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OKylla BEEi B Ei osaa sanoa

10 Vuosi « 2005 Suomen Pankki e Kauppa- ja teollisuusministerio



1632006 TEOLLISUUS- JA PALVELUYRITYSTEN RAHOITUSKYSELY
I —

Investointien asema yritysten ulkoisen rahoituksen ensisijai sena kayttotarkoituksena vahvistui edelli-
sen 12 kuukauden aikana. Y ritysten rahoitussuunnitel mien perusteella vahvistuminen tulee jatkumaan
vuoden 2006 aikana seka pal veluyrityksissa etta erityisesti teollisuudessa. Kayttdpa&oma on toiseksi
yleisin suunnitellun rahoituksen ensisijainen kayttotarkoitus. Suurilla yrityksilla vanhojen luottojen
korvaaminen uusilla luotoilla on léhes yhta yleinen suunnitellun rahoituksen kayttétarkoitus kuin kayt-
tépddoma. Sen sijaan vain yksittéiset muiden kokoluokkien yritykset ilmoittavat vanhojen luottojen
korvaamisen uusilla ensisijaiseksi suunnitellun rahoituksen kayttotarkoituksekseen.

Kuvio 5. Edellisen 12 kk:n aikana hankitun (vuoden 2005 pylvaat) ja seuraavan 12 kk:n aikana suunni-

tellun (vuoden 2006 pylvaat) ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttétarkoitus

Palveluyritykset

Mikrot 2005

Mikrot 2006

Pienet 2005

Pienet 2006

Keskisuuret 2005

Keskisuuret 2006 - |

Suuret 2005

Suuret 2006

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

O Investoinnit H Kayttbpagoma

W Vanhan luoton korvaaminen uudella O Rahoitusrakenteen vahvistaminen
O Yritysjarjestelyt B Muu tarkoitus

O Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2005

Mikrot 2006

Pienet 2005

Pienet 2006

Keskisuuret 2005

Keskisuuret 2006

Suuret 2005

Suuret 2006

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

O Investoinnit H Kayttopadoma

B Vanhan luoton korvaaminen uudella O Rahoitusrakenteen vahvistaminen
O Yritysjarjestelyt B Muu tarkoitus

O Ei osaa sanoa
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Pankkien asema yritysten ensisijai sena ulkoisen rahoituksen | 8hteend kasvoi voimakkaasti seka edelli-
sessd etta tdmankertai sessa kyselyssa (luku 2) suuria yrityksia lukuunottamatta. Y ritysten rahoitus-
suunnitelmien perusteella pankkien suhteellisen merkityksen kasvu néyttéisi olevan tasaantumassa.
Erityisesti rahoitusyhtididen merkitys ndyttéisi uudelleen kasvavan tdmanvuotisen laskunsa ja keen.
Muut rahoitusmuodot, mm. yritystodistukset ja uuden osakerahoituksen, ilmoittaa ensisijaiseksi suun-
nitellun ulkoisen rahoituksen |8hteekseen vain pieni osa yrityksista.

Kuvio 6. Edellisen 12 kk:n aikana hankitun (vuoden 2005 pylvaat) ja seuraavan 12 kk:n aikana suunni-

tellun (vuoden 2006 pylvaat) ulkoisen rahoituksen ensisijainen lahde

Palveluyritykset
Mikrot 2005 ‘
Mikrot 2006 I
Pienet 2005 ‘
Pienet 2006 I I
]
Keskisuuret 2005 | | I
] ]
Keskisuuret 2006 | [
] ]
Suuret 2005 | | I
]
Suuret 2006 | | ‘
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
O Pankki E Vakuutus B Finnvera O Rahoitusyhtio
O Yritystodistus/jvk B Osakeanti O Muu rahoitus

Teollisuusyritykset

Mikrot 2005

Mikrot 2006

Pienet 2005

Pienet 2006 | ‘

I
]
Keskisuuret 2005 - | ‘
Keskisuuret 2006 | .:

]
I
Suuret 2005 - |
I ]

Suuret 2006
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

O Pankki E Vakuutus B Finnvera O Rahoitusyhtié
O Yritystodistus/jvk B Osakeanti O Muu rahoitus
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4 Velkaantuneisuus
ja rahoitusongelmat

Y ritysten ulkoisen rahoituksen saatavuus on kyselyn perusteella pysynyt erinomaisena. Vain ale 5
prosentilla rahoitusta hankkineista tai hakeneista yrityksisté oli vaikeuksia saada uutta ulkoista rahoi-
tusta edellisen 12 kuukauden aikana. Rahoitusongel maisten yritysten osuudet ovat pudonneet ennétyk-
sellisen pieniksi jo ennestdan hyvin matalilta tasoiltaan.

Y ritysten hyvaa rahoitustilannetta ilmentéé myds luottojen hoitosuunnitel mista poikenneiden yri-
tysten pieni javiimeiset vuodet varsin vakaana pysynyt osuus. Palveluissa noin 10 % ja teollisuudessa
noin 15 % yrityksistd ilmoittaa poi kenneensa | uottojensa hoitosuunnitel mista edellisen 12 kuukauden
aikana. Naistékin yrityksista noin puol et on joko nopeuttanut koronmaksuatai lyhennyksiétai maksa-
nut luoton suunniteltua aikaisemmin pois.

Kuvio 7. Onko yrityksellanne ollut ongelmia saada uutta ulkoista rahoitusta edellisen 12 kk:n aikana?

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OOn EEi

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OOn BEi
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5 Rahoituksen hinta, sivukulut ja
vakuusvaatimukset

moittaa luottomarginaaliensa leventyneen.

Kuvio 8. Uusien luottojen korkomarginaalit

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

OLeventyneet M Pysyneet ennallaan B Kaventuneet [OEi osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

OLeventyneet MEPysyneet ennallaan B Kaventuneet [OEiosaa sanoa

Y ritysten ulkoisen rahoituksen hinta ja muut ehdot ovat kyselyn perusteella edulliset. Yli kolmannes
uusia luottoja hankkineista yrityksisté ilmoittaa niiden korkomarginaalien (luottokorko miinus viite-
korko) kaventuneen verrattuna vanhojen luottojensa korkomarginaaleihin. Uusia luottoja hankkineista
suurista teollisuusyrityksista jopa noin puolet ilmoittaa luottomarginaali ensa kaventuneen. Uusia luot-
toja hankkineista palveluyrityksista vain alle 5 % jateollisuusyrityksistakin vain hiukan yli 10 % il-
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Uusien luottojen sivukulut ja vakuusvaatimukset ovat kyselyn perusteella kehittyneet samansuuntai-
sesti kuin uusien luottojen korkomarginaalit. Valtaosa yrityksista ilmoittaa uusien luottojen sivukulu-
jensa pysyneen ennallaan. Kuitenkin varsin huomattava osuus uusia luottoja hankkineista yrityksista
ilmoittaa luottojensa sivukulujen pienentyneen. Uusia luottoja hankkineista suurista yrityksista |ahes
joka kolmannen sivukulut pienenivét.

L uottojen vakuusvaatimukset ovat myds pysyneet ennallaan valtaosalla uusia luottoja hankkineista
yrityksistéa Niiden yritysten, jotka ilmoittavat uusien luottojensa vakuusvaatimusten [Gystyneen, osuus
on hiukan suurempi kuin niiden yritysten osuus, jotka ilmoittavat vakuusvaatimustensa kiristyneen.

Kuvio 9. Uusien luottojen sivukulut

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

OKasvaneet MPysyneet ennallaan M Pienentyneet [DEiosaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

OKasvaneet MEPysyneet ennallaan B Pienentyneet [OEi osaa sanoa
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6 Pankkipalveluiden saatavuus ja
pankkien kilpailuttaminen

Mikro- ja pienet yritykset eroavat selvasti keskisuurista ja suurista yrityksista pankkipalveluiden kéay-
tossd. Mikroyrityksista yli 90 % ja pienista yrityksista yli 80 % kayttda merkittavasti vain yhden tai
kahden pankin palveluita, kun suurillayrityksilla vastaava osuus on noin 60 %. Suurista yrityksistékin
tosin vain pieni osuus kayttad merkittavasti useamman kuin kolmen pankin palveluita. Merkittavasti
neljan tai useamman pankin palveluita kdyttavien suurten yritysten osuus on alle 10 %.

Kuvio 10. Kuinka monen pankin palveluja yrityksenne kayttdd merkittavasti?

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OEiyhdenkdédn @ Yhden pankin B Kahden pankin @ Kolmen pankin
ONeljan pankin ~ BViiden pankin ~ OYIi viiden pankin OEi osaa sanoa

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OEiyhdenkdédn B Yhden pankin B Kahden pankin @ Kolmen pankin
ONeljan pankin B Viiden pankin O Yli viiden pankin O Ei osaa sanoa
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Muutamien viime vuosien aikana yritykset ovat aikaisempien kyselyjen perusteellajonkin verran kes-
kitténeet pankkipalveluidensa kayttoa. Tata on ilmentanyt niiden yritysten osuuden kasvu, jotka kéyt-
tysten osuus kasvoi, vaikkei kehitys ollutkaan yhtendi st kaikissa kokol uokissa.

Yrityksen padasiallisesti k&yttdman pankin valinnan valintaperustei sta térkein on vakiintunut asia-
kassuhde. Lahes 70 % yrityksista ilmoittaa sen vaikuttaneen pankin valintaan. Vakiintunut asiakas-
suhde on térked erityisesti mikro- japienille yrityksille. Luottojen ja muiden palveluiden hinnat ovat
tarkedmpi valintaperuste keskisuurille ja suurille yrityksille. Kaikkiaan yrityksista noin 20 % ilmoittaa
luottojen ja muiden palveluiden hinnat ja noin 10 % palveluvalikoiman perusteeksi pankin valinnale.
Pankin sijainti ja vaihtoehtojen puuttuminen ovat valintaperusteita vain muutamille prosenteille yri-
tyksista.
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Eri kokoluokkien yritykset eroavat huomattavasti myos pankkien kil pailuttamisessa. Mikroyrityksista
vain hiukan yli 20 % ilmoittaa kil pailuttavansa pankkeja keskenéén, kun suurista yrityksista [ahes 80
% kilpailuttaa pankkeja.

Pankkeja kil pailuttavien yritysten osuudet pienenivéat edellisissa kyselyissa 2000-luvun alun tasol-
taan. Tamankertai sen kyselyn perusteella pankkien kilpailuttaminen ndyttéisi taas hiukan yleistyneen.

Kuvio 11. Kilpailutatteko pankkeja keskendan?

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OKylla BEEi B Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OKylla BEi B Ei osaa sanoa

Suomessa toi mivien ulkomaisten pankkien (pl. Nordea) kaytt6 on yleisinta suurille teollisuusyrityksil-
le, joista noin puolet kéaytti ulkomaisten pankkien palveluita. Sen sijaan suurista palveluyrityksistéa vain

hiukan yli 30 % kaytti naité palveluita. Muissa yrityskokoluokissa Suomessa toimivien ulkomaisten

pankkien palveluiden kayttd oli vield vahéisempaéd. Pienista yrityksista alle 10 % ja mikroyrityksista
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vain muutama prosentti kaytti Suomessa toimivien ulkomaisten pankkien palveluita. Suomessa toimi-
vien ulkomaisten pankkien palveluista yritykset kéyttivét eniten maksuliikennepal veluita.

Suomessa toi mivien ulkomaisten pankkien palveluiden kayttd lisdantyi hiukan vuoden 2004 kyse-
lystéa mikro- ja pienissa yrityksiss, pysyi ennallaan keskisuurissa yrityksissa ja vaheni suurissa yrityk-
Sissa.

Kuvio 12. Onko yrityksenne viimeisen 12 kk:n aikana kayttanyt Suomessa toimivan ulkomaisen pankin

palveluja?

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OKylla B Ei B Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OKylla W Ei B Ei osaa sanoa

Suoraan ulkomailta (ts. sellaisista pankeistatai muistarahoitusaitoksista, joillael ole omaatoimipis-
tettd Suomessa) hankittavien pankkipal veluiden kayttd on pysynyt hyvin vahéisend. Suurista palvelu-
yrityksista noin 15 % ja suurista teollisuusyrityksistd noin 20 % on hankkinut rahoituspal vel uita suo-
raan ulkomailta. Muiden kokoluokkien yrityksista vain yksittaiset yritykset ovat kéyttaneet ulkomailla

toimivien rahoitusyritysten palveluita.
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7 Julkisen yritysrahoituksen kaytto

Julkisellayritysrahoituksella tarkoitetaan téssa yhteydessa Finnvera Oyj:n, Teknologian kehittamis-
keskuksen (Tekes) ja TE-keskusten kautta yrityksille mydnnettévia lainoja, takauksia (pl. vientitakuut)
jaavustuksia.

Julkista yritysrahoitusta kayttavét erityisesti teollisuusyritykset. Palveluyrityksista alle 10 % yrityk-
sisté eri kokoluokissa kayttda julkista yritysrahoitusta, kun teollisuudessa osuudet ovat noin 10 prosen-
tin (mikroyritykset) ja 40 prosentin valilla (suuret yritykset). Kuten aiemmissakin kyselyiss, palvelu-
yrityksissa julkisen yritysrahoituksen kaytto oli 1éhes yhta yleista kaikissa kokoluokissa, kun teolli-
suudessaisompi osuus suurista yrityksista kayttaa julkista yritysrahoitusta kuin pienemmista yrityksis-
ta.

Kuvio 13. Onko yrityksenne kayttanyt vimeisen 12 kk:n aikana julkista yritysrahoitusta?

Palveluyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OKylla B Ei B Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2004

Mikrot 2005

Pienet 2004

Pienet 2005

Keskisuuret 2004

Keskisuuret 2005

Suuret 2004

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OKylla B Ei B Ei osaa sanoa
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Julkista yritysrahoitusta hankkineiden palvel uyritysten osuudet pysyivét ennallaan jateollisuusyritys-
ten osuudet hiukan kasvoivat vuoden 2004 kyselyyn verrattuna.

Kyselyssa tarkasteltiin nyt toisen kerran julkisen yritysrahoituksen hankinta-ailkomuksia seuraavien
12 kuukauden aikana. Uuden julkisen yritysrahoituksen hankintaa seuraavien 12 kuukauden aikana
suunnittelevien yritysten osuudet ovat selvasti pienemmét kuin julkista yritysrahoitusta edellisen 12
kuukauden aikana hankkineiden yritysten osuudet, erityisesti teollisuudessa. Pienista, keskisuuristaja
suuristateollisuusyrityksistéd 30 — 40 % hankki julkista yritysrahoitusta edellisen 12 kuukauden aikana
(kuvio 13). Nyt naista yrityksisté vain 15 — 30 % ilmoittaa aikovansa hankkia uutta julkista yritysra-
hoitusta seuraavien 12 kuukauden aikana.
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Suuret yritykset kayttavét julkisen yritysrahoituksen muodoista erityisesti Tekesin avustuksia. Finnve-
ran lainojajatakauksia kayttavét sen sijaan suhteellisesti eniten pienet ja keskisuuret yritykset. TE-
keskusten avustuksia kaytettiin suuria yrityksia lukuun ottamatta varsin tasaisesti molemmilla paétoi-
mialoillaja kaikissa kokoluokissa.

Kuvio 14. Eri julkisia yritysrahoitusmuotoja kayttaneiden yritysten osuudet kokoluokan kaikista julkisis-

ta yritysrahoitusta kaytténeista yrityksista

Palveluyritykset
%

70 %

60 %

50 %

40 %

30 %

20 %

10 %

0%

Mikrot Pienet Keskisuuret Suuret
O Tekesin avustukset B Finnvera lainat B Finnvera takaukset
O Tekesin lainat O TE-keskusten avustukset B Julkiset padomasijoitukset
Huom! Osuuksien summat voivat olla yli 100 %, koska osa yrityksistéa kayttaa useita julkisen yritysrahoituksen muotoja.

Teollisuusyritykset

80 %
70 %
60 %
50 % —‘
40 %
30 %
20 %
o —i
0% | .
Mikrot Pienet Keskisuuret Suuret
O Tekesin avustukset E Finnvera lainat B Finnvera takaukset
O Tekesin lainat OTE-keskusten avustukset B Julkiset padomasijoitukset

Huom! Osuuksien summat voivat olla yli 100 %, koska osa yrityksista kayttéaa useita julkisen yritysrahoituksen muotoja.

Kysealyssa selvitettiin myos syita yritysten julkisen rahoituksen kéaytélle. Noin 40 % julkista yritysra-
hoitusta kdyttaneista yrityksista ilmoitti syyksi sen, etté pelkastéan yksityisté rahoitusta kdyttamalla
investointi olisi toteutunut hal uttua pienempéna janoin 30 % sen, ettd julkinen rahoitus oli yksityista
rahoitusta edullisempaa.
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8 Kovenantit eli sopimusvakuudet

Vuosittain vaihtuvassa kysymysosi ossa tiedusteltiin yritysten kovenanttien eli sopimusvakuuksien
kéyttod. Kovenantit ovat normaal eja vakuuksia korvaavia ja taydentévia luottosopi muksen erityisehto-
ja, joillavelkoja pyrkii varmistamaan velallisen taloudelliset tai toiminnalliset edellytykset luoton
maksamiseksi.

Kuvio 15. Mika seuraavista vastaa parhaiten yrityksenne kovenanttien kayttoa?

Palveluyritykset

Mikrot 2002

Mikrot 2005

Pienet 2002

Pienet 2005

Keskisuuret 2002

Keskisuuret 2005

Suuret 2002 |
[
Suuret 2005 |
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
O Olemme kayttaneet E Tunnemme ja aiomme kayttaa

B Tunnemme mutta pyrimme valttdméan ©OEmme tunne
O Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2002

Mikrot 2005

Pienet 2002

Pienet 2005

Keskisuuret 2002

Keskisuuret 2005

Suuret 2002

Suuret 2005

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
O Olemme kayttaneet B Tunnemme ja aiomme kayttaa

B Tunnemme mutta pyrimme valttdméaan ©OEmme tunne

O Ei osaa sanoa
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Kovenantit voidaan jakaa finanssikovenantteihin ja toimintakovenantteihin. Finanssikovenantit ovat
yleensd yrityksen tilinp&&ttstiedoista |askettavia yrityksen taloudellista tilaa kuvaavia tunnuslukuja.
Jos tunnusluvut alittavat finanssikovenantissa méaaritellyn tavoitetason, velkoja saa oikeuden tiettyihin
toimenpiteisiin. Toimintakovenantit puolestaan rgjoittavat eri tavoin velalisyrityksen toimintaa. Ko-
venanttien avulla velkoja voi pyrkia mm. estamaan velalisyrityksen fuusiot, rajoittamaan sen osingon-
jakoajasijoituksia, varmistamaan sen likvidien varojen riittavyyden, hillitseméén sen liian nopeaa
kasvua ja varmistamaan tiedonsaannin sen tilasta ja luottoehtojen noudattami sesta.

Kovenanttien kayttoa tiedusteltiin samoin kysymyksin vuoden 2002 rahoituskyselyssa. Taman lu-
vun kuvioissa vertailuvuotena onkin vuosi 2002. Kyselyn perusteella kovenanttien kéyttd ei oleyleis-
tynyt vuodesta 2005. Vain harvat mikro- ja pienet yritykset ovat kdytténeet kovenantteja. Myo6s kes-
teollisuusyrityksista yli 30 % on kéyttanyt kovenantteja.

Kovenanttien tunnettuus ei ole my6skaan lisdantynyt vuosien 2002 ja 2005 vailla. Mikroyrityksis-
téjopaldhes 90 % ja suuristakin yrityksistéa noin 30 % ei tunne kovenantteja.

Kovenantin sanotaan rikkoutuvan tai laukeavan, jos yritys ei toteuta finanssikovenantei ssa méaéri-
teltyja tunnud ukujen tavoitetasojatai jos se toimii toiminnallisten kovenanttien velvoitteiden vastai-
sesti. Kovenanttien rikkoutumisen seuraukset voidaan sopia osapuolten vélilla varsin vapaasti. Tyypil-
lisid seurauksia ovat mm. sopimusneuvottelut velallisen ja velkojan vélill4, luottoehtojen muuttaminen
(esim. luoton koron nostaminen tai lisévakuuksien vaatiminen) ja velkojan saama oikeus irtisanoa
luotto. Kyselyn perusteellayleisin seuraus olisi velkojan oikeus irtisanoa luotto.

Lukuméaréisesti vain harvat, padasiassa suuret yritykset ovat kdytténeet ns. positiivisia kovenantte-
ja, joiden laukeaminen voi alentaa yrityksen rahoituskustannuksia.
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