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Esipuhe

Kauppa ja muu taloudellinen toiminta edellyttévit, ettd maksut voidaan
suoriftaa vaivattomasti ja turvallisesti. Ostajan ja myyjén on voitava
luottaa siihen, etti maksut toteutuvat sovitulla tavalla. Ep#dvarmuus
haittaa taloudellista toimintaa. On my®0s tarkeatd, ettd maksut voidaan
suorittaa tavalla, joka luotettavuuden ja turvallisuuden liséksi on mah-
dollisimman edullinen kustannuksiltaan. Nyky#én asetetaan yhid suu-
rempia vaatimuksia myds maksusuoritusten nopeudelle.

Luotettavan ja tehokkaan maksujarjestelmén merkitys kilpailuteki-
jind kasvaa taloudellisen toiminnan yhi laajemman kansainvilisen
yhdentymisen myota. '

Maksujarjestelmét ovat kehittyneet pitkén ajan kuluessa ajankoh-
taisten tarpeiden mukaan. Ne palvelevat eri tarkoituksia kuten kotita-
louksien paivittdisia ostoksia, yritysten vilisid maksuja, julkisen sekto-
rin maksulijkennettd sekd suomalaisten ja ulkomaalaisten vilisid liike-
toimia. Maksujérjestelmissé tulee voida kasitelld tarkoituksenmukaisella
tavalla sekd suuria madrid vahittdismaksuja ettd erityistd turvallisuutta
vaativia suuria maksuja. 1980-luvulla vilkastunut rahamarkkina- ja ar-
vopaperikauppa loi paineita kehittdd néitd palvelevia maksujérjestelmid.

Témdn julkaisun artikkeleissa kuvataan Suomen maksujirjestelmié
sellaisina kuin ne olivat vuoden 1992 puolessa vilissd. Perinteisten jirjes-
telmien kuvauksen ohella julkaisu sisiltdd myds katsauksen rahamark-
kinoiden ja osakemarkkinoiden kevailld 1992 aloitettuun arvo-osuuksien
selvitykseen. Kirjoituksissa on pyritty kuvaamaan eri maksujarjestelmien
rakennetta ja toimintaa sekd hahmottamaan nékdopiirissd olevat kehittdmis-
tarpeet. Julkaisun tavoitteena on antaa kokonaiskuva Suomen maksu- ja
selvitysjarjestelmistd ja siten lis#td niiden toiminnan yleistd tuntemusta.

Julkaisun toimitusneuvostoon ovat kuuluneet asiantuntija Ralf
Pauli (puheenjohtaja), osastop#illikké Raimo Hyvérinen, osastop#il-
likkd Ossi Leppénen ja toimistopaallikkdé Veikko Saarinen (sihteeri).
Toimitusneuvosto kiittdd julkaisun valmistelijoita ja kirjoittajia, jotka
ovat alansa asiantuntijoita Suomen Pankissa, Suomen Pankkiyhdistyk-
sessd, pankeissa, porsseissd ja Arvo-osuusyhdistyksessd. Kirjoittajien
nimet on mainittu teoksen kunkin pasluvun alussa.

Julkaisun toimittamisesta on vastannut Veikko Saarinen, tekstink-
sittelyn yhtendistdimisestd ja viimeistelystd on huolehtinut Seija Leino,
ja kuviot ja taulukot on yhtendistdnyt Kirsti Tanila.

Helsingissé lokakuussa 1992
Ralf Pauli
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1 Maksuyjérjestelmien yleispiirteet

Laajasti ymmérrettynd maksujarjestelmilld tarkoitetaan kaikkien niiden
menetelmien, vilineiden ja teknisten jirjestelmien kokonaisuutta,
joiden avulla suoritetaan maksuja. Yleisessd merkityksessd maksujér-
jestelmit pitavat siis sisdlladn sekd maksuvélineet ettd erilaiset siirtojar-
jestelmat.

Vain kiteinen rahasuoritus on vilitdn ja lopullinen maksu. Kaikki
muut maksuvilineet ja maksutavat vaativat jonkinlaisen jarjestelmén
maksutapahtuman saattamiseksi loppuun. Toki vastaanotettn sekki
voidaan siirti4 eteenpiin eli sitd voidaan niin kdyttdd suoraan maksu-
vilineend. Jos se alkaisi pysyvésti kiertdd ilman, ettd se vililla lunaste-
taan, se toimisi maksuvilineend kiteisen rahan tapaan.

Keskuspankin liikkeeseen laskema raha on kuitenkin ainoa lailli-
nen maksuviline siini mielessé, ettd lain perusteella jokainen on vel-
vollinen hyviksyméin sen maksuna. Sen sijaan kenenk#dn ei tarvitse
hyviksyd esimerkiksi sekkid maksuna. Koska esimerkiksi sekin vas-
taanottaja el voi olla varma siitd, ettd hiin voi kiyttdd saamaansa
sekkid edelleen maksuvilineens, hinelld tiytyy olla mahdollisuus sekin
lunastamiseen ja vaihtamiseen viime kidessa kiteiseen rahaan.

Muut maksuvilineet kuin kéteinen raha toimivat tilivarojen siirron
madrdyksend, jolla tilinomistaja valtuuttaa pankin veloittamaan hinen
tilizsn,? Silloin kun maksun saajalla on tili eri pankissa kuin maksa-
jalla, toimittaa tilivarojen siirtomé@irdyksen vastaanottanut pankki siirto-
méadraystiedot edelleen toiseen pankkiin. Témén lisdksi maksajan pan-
kin tulee hyvittdd maksunsaajan pankkia siirtom#frdystd vastaavalla
mairilld, toisin sanoen tehdi katteensiirto.

Suurin osa maksuista edellyttdd pankkien vélisia katteensiirtoja.
Pankkien vilinen katteensiirto voidaan tehdd suoraan kahdenkeskisesti
(kirjeenvaihtajapankkimenettely) tai kolmannen osapuolen kautta. Kol-
mantena osapuolena voi toimia yksi tih#n erikoistunut pankki, selvi-
tyskeskus tai keskuspankki. Kaikkia edelld mainittuja menettelytapoja
kiytetdsin tai on kédytetty Suomessa.

Suomessa maksuliikenteen edellyttdmat pankkien viliset katteiden
siirrot — maksuselvitys — ovat kaksivaiheisia. Ensimméisessd vaiheessa
jokainen pankki laskee asiakkaittensa maksuista syntyneet velat ja saa-
tavat kuhunkin muuhun selvityksessd mukana olevaan pankkiin nih-
den. N&mi pankeittain eritellyt laskelmat toimitetaan linjasiirtoina

! Ks, Erikssonin ja Kokkolan artikkelia tiissi julkaisussa.

? Ks. Hirvosen ym. artikkelia tissd julkaisussa.
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Suomen Pankkiin, joka toteuttaa katteiden siirrot veloittamalla ja hyvit-
tamilld selvitykseen osallistuvien pankkien Suomen Pankissa olevia
sekkitilejd. Suurin osa maksuista selvitetddn péivittdin edelleen t&méan
mallin mukaan® Paikallispankkiryhmien pankit selvittivit ryhmsn
sisdiset maksut omassa keskusrahalaitoksessaan. Maksut oman ryhmén
ulkopuolisiin pankkeihin selvitetddn oman keskusrahalaitoksen wvili-
tykselld Suomen Pankissa.

Arvopaperikaupan hallitsevaksi selvittelyelimeksi on tulossa eril-
linen selvityskeskus. Rahamarkkinakauppa selvitetddn Helsingin Raha-
markkinakeskuksessa, joka aloitti toimintansa kevailla 1992. Keskus
laskee eri vilittdjaosapuolten keskindiset toimitus- ja maksuvelvoitteet,
ja itse maksuliikenne tapahtuu Suomen Pankin sekkitilijarjestelmas
kayttien.* Myos osakekaupan maksuliikenne eriytetdfin muusta mak-
sulifkenteestd sitd mukaa kuin osakkeiden kaupassa siirrytédin kevaasta
1992 lahtien asteittain arvo-osuuksiin. Arvo-osuuksien rekisterdintijér-
jestelmistd ja arvo-osuuskauppojen selvitystoiminnasta vastaavat
Suomen Osakekeskusrekisteri Osuuskunta ja Helsingin Arvopaperi-
porssi

Markkamidrdisen ulkomaan maksuliikkeen selvittelyssd kotimais-
ten pankkien valilld on pitkddn kiytetty keskitettyd palvelua. Suomen
Yhdyspankki ja Kansallis-Osake-Pankki ovat vuoron perdédn viisivuo-
tisjaksoin hoitaneet tillaisten markkamaardisten maksujen selvittelya.
Vuoden 1992 alkupuolella suuret pankit siirtyivat kahdenkeskiseen
maksujen selvittelyyn nopeuttaakseen tita selvittelyd ja jakaakseen sen
kustannukset aiempaa tasapuolisemmin. Keskitettyd selvityspalvelua
tarjotaan edelleen pienille pankeille maksua vastaan.

Valuuttaméa#rdinen maksuliikenne maasta toiseen perustuu valuut-
tapankkien kirjeenvaihtajapankkijarjestelmédn. Suurin osa Suomen
ulkomaankaupan maksuista suoritetaan muuna kuin omana valuuttana.
Pankit valittdvat nditd maksuja omien pankkiyhteyksiensd Kkautta.
Kahdenkeskiset kirjeenvaihtajapankkiyhteydet kytkevit siten eri
maiden kansalliset maksujirjestelmit toisiinsa.®

Maksuihin liittyvit katteiden siirrot pankkien valilld voidaan hoitaa
joko maksukohtaisesti sitd mukaa kuin ne syntyvit tai kiyttden erilai-
sia nettoutusmenettelyjs, joissa katteiden siirrot toteutetaan jaksoittain.
Nettoutuksessa lasketaan saatavien ja velkojen nettomddrit joko kah-

® Ks. Palvan artikkelia tdss4 julkaisussa.
* Ks. Vehkamden artikkelia tissd julkaisussa.
5 Ks. Kaiposen artikkelia tissa julkaisussa.

6 Ks. Aarnion ym. artikkelia tssé julkaisussa.
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denkeskisesti kaikkiin muihin osapuoliin ndhden tai, jos on kysymys
kolmannen osapuolen selvityksestd, monenkeskisesti siten, ettd kullekin
selvitysosapuolelle syntyy vain yksi maksuvelvoite tai -saatava. Suo-
messa rahamarkkina- ja osakekauppaan sovelletaan maksuvelvoitteiden
monenkeskistd nettoutusta.

Maksumiiraykset voidaan luokitella monella tavalla. Ne voivat
olla ostajan mé#ardyksid veloittaa hinen omaa tili#4n tai maksun saajan
— myyjin — masriyksid hyvittd4 hinen omaa tilidzn., Pankki- ja pos-
tisiirron kayttdja antaa méirdyksen veloittaa omaa tiliddn maksun
saajan hyvéksi (kuvio 1). Rationalisoitu muunnos tistd on niin sanottu
suoraveloitus, jota viime aikoina on ruvettu kiyttdmain sdfdnnéllisesti
toistuvissa maksuissa kuten puhelin-, s&hko- ja lehtitilausmaksuissa.
Suoraveloituksessa asiakas antaa pankilleen pysyvén valtuutuksen ve-
loittaa tilidin sopimusosapuolen hyviksi asiakkaalle etukiteen esitetyn
laskun mukaisesti.

Sekki taas on hyvitysmiadrdys, jonka maksun saaja aktivoi maksun
suorittajan antaman -valtuutuksen perusteella. Pankkikortti toimii mak-
suvilineend tassd suhteessa samalla tavalla kuin sekki. Kun maksuaika-
korttia ja luottokorttia kiytetdfin maksuvélineend, ostaja antaa kolman-
nelle osapuolelle — luottokorttiyhtidlle — valtuutuksen veloittaa hinen
tiliddn. Luottokorttiyhtié suorittaa maksun myyjélle.

Maksumagrdykset luokitellaan myds tiedonsiirrossa kaytetyn tek-
niikan mukaan. Sekkid kiytettdessd tiedonsiirto asiakkaalta on paperi-

" pohjaista, ja ndin on myds perinteisesti pankki- ja postisiirtoja kaytet-
tiessd. Suoraan paitteitse annettu pankki- ja postisiirtomafirdys on
valtaamassa alaa Suomessa, joskin timin elektronisen maksutavan
osuus kaikista maksuista on vield pieni. Muovikortit eivét sellaisinaan
siirrd tietoja, vaan ne yksildivat kortinantajan ja -haltijan ja toimivat
siten avaimina maksujérjestelmaén.
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Kuvio 1. Eri maksutavat

KATEISMAKSU
maksaja maksun saaja

O—=0

PANKKI- JA POSTISIIRTO

maksaja maksun saaja

maksumaarays ’

maksajan pankki maksun saajan pankki
SUORAVELOITUS
maksaja maksun saaja
Q valtakirja
+
sopimus !
L
maksajan pankki maksun saajan pankki
SEKKI JA PANKKIKORTTI
maksaja maksun saaja

sekki /
pankkikortti

I
g

maksajan pankki maksun saajan pankki

MAKSUAIKA- JA LUOTTOKORTT!
maksaja maksun saaja

@

kortti

luottokorttiyhtié

L 4

>

maksajan pankki |k-yhtion pankki maksun saajan pankki

SELITYKSET: katesiirto
slirtovaltuutus tai -méaarays
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2 Maksujarjestelmat rahoitus-
markkinoiden osana

Pankkien toiminta perustuu rahoituksen ja maksujen vilitykseen. Mak-
sujen valitys on siten yksi pankkitoiminnan keskeineh osa-alue. On
vaikeaa edes kuvitella rahoitusmarkkinoita ilman maksujarjestelmas.
Pankkitoiminnan syntyhistoria Pohjois-Italian kaupunkivaltioissa liittyi-
kin nimenomaan kasvavan kaupan vaatimiin maksupalveluihin. Rahan-
vaihtajien ja sittemmin pankkien vastaanottamiin talletuksiin ja myd-
hemmin Iuotonantoon perustuvat maksupalvelut vapauttivat kaupan
osapuolet kahdenkeskisistd kiteiseen rahaan perustuvista maksutapah-
tumista. Kehittimalla erilaisia maksujérjestelmis saavutettiin huomatta-
via tehokkuusetuja. '

Maksujarjestelmien merkitys rahoitusmarkkinoiden perusrakenteena
on kasvanut sitd mukaa kuin tavaroiden ja palveluiden tuotanto on pe-
rustunut yhi suurempaan erikoistumiseen ja kaupankédyntiin. Meneil-
18%n oleva kansainvilinen yhdentyminen lisé4 siten edelleen maksujér-
jestelmien merkitystd. Tehokas ja luotettava maksuliike on edellytys
nykyaikaisen markkinatalouden toiminnalle. '

Viimeisten 10—15 vuoden aikana maksuliikenteen kasvu on kuiten-
kin perustunut ennen kaikkea finanssitransaktioiden, toisin sanoen
valuutta- ja arvopaperikaupan, voimakkaaseen laajenemiseen. Néin on
ollut muissa maissa, ja niin on ollut myds Suomessa. Taustalla ovat
olleet mm. tekniikan mahdollistamat uudet ja nopeat kaupankdyntitavat
arvopaperimarkkinoilla.

Maksuliikenteen voimakas kasvu suhteessa muuhun talouteen’
korostaa maksujarjestelmien hiiri6ttémén toiminnan tirkeyttd. Samalla
my6s hdirididen riski on kasvanut. Riskialttiutta lis#avat liséksi arvo-
paperimarkkinoiden liiketoimien entistd suurempi nopeus — kaupan-
kdynnin tempo on kasvanut — ja ehkd ennen kaikkea maksujen toisiin-
sa kytkeytymisend ilmeneva taloudenpitijien yha suurempi keskindinen
riippuvuus. Jos jérjestelmd syystd tai toisesta ei joko pysty vélittimadn
maksuja tai olennaisesti viivistyy vilityksessd, voi tdstd aiheutua va-
kavia maksuvalmiusongelmia maksun saajalle ja maksujen ketjuuntu-
misen mukaan my6s muille. Maksuliikenteessd esiintyvén héirién vai-

7 Maksuliikenteen kehityksestd ei juuri ole saatavissa pitkdn aikavilin tilastotietoja
muualta kuin Japanista. Sielldi maksuliikenteen arvo ilmaistuna bruttokansantuotteen
kertalukuna alkoi kasvaa jyrkésti vasta vuoden 1980 jilkeen. Vuonna 1980 tdmé suhdelu-
ku oli arvion mukaan 8 ja vuonna 1988 perdii 25. Tdmén vuosisadan alkuvuosikymmeni-
ni vastaava suhdeluku oli pienempi kuin 5 tai noin 5.
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kutukset eivit rajoitu vain rahoitusmarkkinoihin, vaan voivat olla var-
sin tuntuvia taloudellisen toiminnan kannalta ylipdansi.

Viranomaiset kiinnittdvit erityistd huomiota maksupalveluja tarjo-
aviin lajtoksiin juuri hdirididen leviimisen riskin vuoksi. Huomio ulo-
tetaan kasvavassa médrin myds maksujen selvitykseen erikoistuneisiin
selvitysyhteistihin. Erityislainsaddénnélls, vakavaraisuus-, maksuval-
mius- ja muilla vaatimuksilla seki valvonnalla pyritidn ennalta varmis-
tamaan niiden laitosten hairi6tén toiminta.

Hairididen riskid ei voida kuitenkaan kokonaan poistaa; ei olisi
edes taloudellisesti mielekdstd pyrkid siihen. Tdmé# merkitsee muun
muassa sitd, ettd maksupalvelujen kéyttdjien on aina syytd mahdolli-
suuksiensa mukaan yrittdd arvioida palvelujen tarjojien toimintavar-
muutta. Hairioriski merkitsee my0s sitd, ettd julkinen taho, l1ahinni kes-
kuspankki tai vakuusrahasto, voi katsoa aiheelliseksi tukea vaikeuksiin
joutunutta maksujen valittdjad hairidn vakavien levidmisvaikutusten
vilttimiseksi.

Itse asiassa myOs keskuspankkien historia liittyy ldheisesti maksu-
lilkenteeseen. Monessa maassa keskuspankkitoiminnot syntyivét
nimenomaan tarpeesta luoda tehokas ja luotettava pankkien vilinen
maksujarjestelméd. Keskuspankit toimivat itse selvityskeskuksina tai
varmistivat maksujen vilitykseen osallistuvien pankkien maksuvalmiu-
den. Keskuspankkien ja muiden viranomaisten vastuu héiriéttdmén
maksuliikenteen turvaamisesta on viime vuosina saanut lisdd ajankoh-
taisuutta. Syind tdhdn ovat olleet maksuliikenteen voimakas kasvu sekd
pankkien toimintaympériston muuttuminen siddellystd kilpailulliseen.
Pitk#sn vallinneen s#itelykauden aikana pankeilla oli vain rajoitetut
mahdollisuudet ottaa riskeji. Samalla kun korkojen ja luotonannon hal-
linnollinen ohjailu kahlitsi rahoituslaitosten toimintaa, sddtely antoi ver-
raten turvalliset rajat niiden toiminnalle. Uudet vapaudet ovat kuitenkin
tuoneet mukanaan uusia riskejd, mistd olemme Suomessakin saaneet
ndhdi esimerkkeja.

1980-luvun loppupuolelta ldhtien on kiinnitetty paljon huomiota
niin sanottujen suurten maksujen selvittimiseen ja liikenteeseen. On
pyritty madrittdmadn erityisesti arvopaperikaupan selvityksen kehitta-
misen suuntaviivoja. Tavoitteena on yhtaéltd ollut helpottaa maasta toi-
seen meneviid maksuliiketts, toisaalta parantaa maksuliikkeen luotetta-
vuutta. Sekd eri maiden viranomaiset ja niiden muodostamat yhteistyd-
jarjestot ettd markkinaosapuolet ja niiden yhteisty6jérjestt ovat tehneet
asiasta selvityksid ja julkaisseet suosituksia.

Eri osapuolet ovat pidtyneet samansuuntaisiin selvitystd koskeviin
suosituksiin; osittain suositukset nojautuvatkin toisiinsa. Erot liittyvat
tarkastelun n#kokulmaan ja yksityiskohtaisuuteen. Keskeisistd suosi-
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tuksista on muodostunut kehitystd ohjaavia normeja, joiden avulla
arvioidaan eri jirjestelmien ominaisuuksia ja luotettavuutta®

Selvityksesti annetuilla keskeisilld suosituksilla pyritddn lyhenta-
médn selvitysaika kolmeksi péiviksi. Lopullisena tavoitteena pidetian
kaupantekopédivind tapahtuvaa selvitystd., Lisdksi toimituksen tulee
arvopaperikaupan selvityksessd tapahtua maksua vastaan. Arvopaperit
on pysiytettdvd kansalliseen siilytyskeskukseen tai korvattava paperit-
tomalla jarjestelmall4.’

Maksuja vilittdvien pankkien maksuvalmius kaikissa tilanteissa on
maksuliikenteen hiriéttomyyden edellytys. Suomen Pankin ja pankki-
en vilisilld rahoitussuhteilla sekd rahamarkkinoilla, joilla Suomen
Pankki toteuttaa rahapolitiikkaansa, on keskeinen merkitys pankkien
maksuvalmiuden hallinnassa. Lisdksi Suomen Pankin kuten yleensi
muidenkin keskuspankkien tehtdviin kuuluu rahalaitosten maksuval-
miuden turvaaminen tarvittaessa tilap#isells hitirahoituksella.’®

3 Kehjfysnéikyméit

Sekd maksuvilineissd ettd maksujirjestelmissd voidaan tunnistaa
muutoksia, jotka ovat saaneet alkunsa jo vuosia tai vuosikymmenis
sitten ja joiden voidaan olettaa jatkuvan ldhivuosina. Arvioihin on
kuitenkin suhtauduttava varauksellisesti, koska esimerkiksi tekniset
innovaatiot voivat vaikuttaa yllattdviastikin kehitykseen.

Kustannuksiltaan tehottomat maksuvélineet viistyvat. Sekkien
kayttd vihenee edelleen, koska sekkien k#yttdon perustuvien jirjes-
telmien kustannukset ovat suuret. Suomessa timi muutos ei kuiten-
kaan voi olla kovin merkittdva, koska sekkien kiyttd on jo verraten
vahdistid. Poiketen monesta muusta maasta sekkien kaytté ei Suomessa
misséiin vaiheessa tullut kovin yleiseksi jo vuosikymmenid sitten
pitkille kehitetyn tilisiirtojérjestelmin ansiosta.

Maksukorttien merkitys kasvaa edelleen. Maksukortit kehittyvit
yleiskorteiksi, jotka yhdistdvat useita kdyttotarkoituksia. Yleensd tili-
siirtoihin perustuvien maksujen m#irén voidaan olettaa kasvavan vas-
taisuudessakin nopeammin kuin esimerkiksi kokonaistuotanto. Téstd
huolimatta kiteisen rahan tarve siilyy ilmeisesti suurempana kuin osat-

8 Ks. Vehmaksen artikkelia tiss4 julkaisussa.
® Ks. Jaurin artikkelia tissi julkaisussa.

10 Ks. Haskon ym, artikkelia tdss julkaisussa.
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tiin arvioida esimerkiksi 1970-luvulla, jolloin tekninen kehitys tuotti
magneettijuovakortit, pankkiautomaatit ja elektroniset tilisiirrot. Luku-
madrdisesti valtaosassa vihittdismaksuista kiytetddn edelleen Kkéteistd
rahaa, joskin kéteisen rahan osuus kaikkien maksujen arvosta on hi-
vifvin pieni.

Kéteisen rahan suosio vihittdiismaksuissa perustuu sen yleiseen
hyviksyttivyyteen, kitevyyteen ja joissakin tapauksissa sen nimettd-
myyteen. Kéteinen raha on lisiksi vield toistaiseksi kustannuksiltaan
edullinen maksutapa pienissi maksuissa. Usein unohtuu se tosiasia,
etteivat yksin tekniset mahdollisuudet m##rad, miten eri maksuvilinei-
den kiyttd kehittyy — my0s kustannusten edullisuus vaikuttaa asiaan.
Kokonaiskustannusten perusteella ei kuitenkaan voida tehdd kovin
pitkdlle menevid ennusteita eri maksuvalineiden suhteellisen osuuden

kehityksests, koska sithen vaikuttaa lis#ksi se, miten kustannukset tai -

kustannussdstét jakautuvat maksutapahtuman eri osapuolille. Tallsin
on l&hinnd kysymys kustannusten jaosta pankkien, kaupan ja asiakkai-
den valilld.

Vaikka siirtyminen paperitositteista elektroniseen tiedonsiirtoon on
pienentinyt tiedonsiirron kustannuksia, ndm# kustannukset tekevit silti
tavallisen maksukortin kdytén pienissdé maksuissa suhteettoman kal-
liiksi. Sen sijaan wusi, niin sanottu ennakkomaksukortti, josta kdytetaan
my0s yleisnimitystd arvokortti, pienentdd ratkaisevasti maksuun liitty-
vdd tiedonsiirtotarvetta, mikd tekee sen kilpailukykyiseksi myos
pienissd maksuissa.

Ennakkomaksukorttiin tallennetaan etukiteen tietty m#drd osto-
voimaa eli maksuyksikkojé, joita kortin haltija voi kiyttdd, kun hin
maksaa palveluista tai tavaroista. Tilisiirtoja maksutapahtuman yhtey-
dessd ei tarvita. Ennakkomaksukorttien kayttd on erdissd maissa yleis-
tynyt. Naitd kortteja voidaan kuitenkin toistaiseksi kayttdd vain sulje-
tuissa jarjestelmissd eli rajattujen palveluiden tai tuotteiden maksami-
seen. Tyypillisimméat esimerkit ovat puhelinautomaateissa sekd lounas-
ruokailussa ja erilaisissa muissa automaateissa omassa yrityksessi kiy-
tettavat kortit.

Suomessakin on jo kdytossd tallaisia suljettuja ennakkomaksukort-
tijarjestelmis, ja lis#3d sovelluksia on suunnitelmissa, muun muassa
paikoitusmaksun rahastamiseen. Sen sijaan yleiseen kdytt6dn sovel-
tuvaa ennakkomaksukorttia ei ole vield mydskdin Suomessa. Tallaisen
ennakkomaksukortin kehittiminen on kuitenkin Suomessa hiljattain
aloitettu Suomen Pankin omistaman Setec Oy:n tytiryhtién hankkeena.
Jos kortti myShemmin tulee laajamittaiseen kidyttdon, vihenee setelien
ja kolikoiden tarve merkittivésti.
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Maksujen siirtojdrjestelmissi on kansainvilisesti havaittavissa
useita kehityspiirteitd. Siirtyminen paperitositteista elektronisiin kirjauk-
siin -jatkuu, ja automaattinen tiedonmsiirto ja -kisittely kasvaa. Suuret
maksut saavat yhd enemmin huomiota osakseen. Pyrkimykset lyhentda
niiden selvitysaikoja sekid muulla tavoin parantaa selvityksen toiminta-
varmuutta jatkuvat. On my6s mahdollista, ettd vastaisuudessa syntyy
uusia pankkien vilisid selvitysjarjestelmid tiettyjd maksuja varten, mika
merkitsisi maksutapahtumalajeittaisen eriytymisen jatkumista. Suomes-
sa rahamarkkina- ja muun arvopaperikaupan selvitysjarjestelmit edus-
tavat tillaista maksujen lajikohtaista selvityksen eriytymista.

- Maasta toiseen kulkevan maksuliikenteen voidaan olettaa vilkastu-
van ldhivuosina. T4lld hetkelld néyttad siltd, ettd kansainvilisen arvopa-
perikaupan selvityksen kehittdmissuunnitelmat nojaavat kansallisiin
keskuksiin, jotka keskiniisilld sopimuksilla hoitavat selvityksen, toisin
sanoen maksuliikenteen ja arvopaperien tai arvo-osuuksien omistussiir-
rot. Muissa maasta toiseen kulkevissa maksuissa saattaa kehitys olla
toinen.

Perinteisessd valuuttamidrdisten maksujen siirtojarjestelméssd kir-
jeenvaihtajapankit tai omat ulkomailla olevat tytirpankit tai sivukontto-
rit kytkevét eri maiden maksujérjestelmit yhteen siten, ettd itse selvitys
tehdddn maassa, jossa kyseinen valuutta on laskettu liikkeeseen.
Kilpailevaksi vaihtoehdoksi saattaa tulla se, ettd perustetaan vieraan
valuutan madrdisten maksujen selvittdmiseen erikoistuneita kansainvili-
sid keskuksia. TAll6in valuuttamaksujen selvitys eriytyy valuutan koti-
maan maksujérjestelmastd. Ndin pyritdsin hyddyntdméin tehokkuusetu-
ja, jotka ovat saavutettavissa varsinkin, jos selvitys on monenkeskista
sekd osapuolien ettd eri valuuttojen kannalta. Talld kehitykselld voi
kuitenkin samalla olla laajakantoisia vaikutuksia viranomaisten valvon-
taan ja seurantaan.

Pankeilla on ollut ldhes yksinoikeus tarjota ja kehittdd maksu-
palveluja. Tekninen kehitys ja kansainvélistyminen ovat johtaneet
sithen, ettd yritykset maksupalvelujen kayttdjind alkavat ehkd aikai-
sempaa suuremmassa méadrin ohjata maksujirjestelmien kehitysti.
Kansainvilisesti toimivilla yrityksilld on pyrkimys yhdistdd maksu-
liikenteeseen yleisemp#ikin elektronisesti tapahtuvaa tiedonvaihtoa
(Electronic Data Interchange eli EDI). Maksupalvelujen kayttajien
vaatimukset lisd&vat kilpailua pankkien kesken. Kehitys voi myos
merkitd sitd, ettd pankit joutuvat kilpailemaan pankkisektorin ulkopuo-
lelta tulevan, EDI-tiedonvaihtoon perustuvien maksupalveluiden tarjon-
nan kanssa. '

Yleensd maan maksujésjestelmét kytkeytyvit tavalla tai toisella
pankkien pankkina toimivan keskuspankin tilijarjestelmiin. Ndin on
my0Ss Suomessa. Monessa maassa keskuspankin rooli maan maksujér-
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jestelmissd on korostumassa. Tama liittyy entistd tirke#mmaksi koet-
tuun tarpeeseen turvata markkinoiden ja maksujérjestelmien hiirictdn
toiminta. My®s Suomen Pankissa on n#hty tarpeelliseksi lisdtd panos-
tusta niin sanottuja suuria maksuja palvelevien jirjestelmien kehitta-
miseen osallistumalla suunnitteluty6hdn ja tarjoamalla oman sekki-
tilijarjestelman palveluja.

Suomen Pankki on pitinyt tarke#nd ottaa huomioon kansainviliset
ndkokohdat ja suositukset, kun uusia jérjestelmié rakennetaan Suomen
integroituessa yhd tiiviimmin BEuroopan yhteisén maihin. Pitkalla
aikavdlilld yhteen valuuttaan siirtyminen Euroopan yhteistn alueella
rahaunionin toteutuessa merkitsee viistimittd suuria muutoksia nykyi-
siin maksu- ja selvitysjédrjestelmiin. N&itd muutostarpeita ei ole vield
ollut mahdollista ottaa suoraan huomioon Suomen maksujérjestelmien
kehittimisessa.
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1 J o‘hdanto

Rahalla on taloudessa kolme perustehtivad: se toimii ensinnikin
vaihdon vilineend eli maksuvidlineend, toiseksi arvon siilyttijand eli
yhtend varallisuuden sdilytysmuotona ja kolmanneksi arvon mittana eli
laskentayksikkénd. Maksuvilinetehtdvan perusteella rahaksi voidaan
siten lukea kaikki miki hyviksytisin yleiseksi maksuvilineeksi. Mitd
sitten lasketaan yleisesti hyviksytyksi maksuvalineeksi? Lain mukaan
keskuspankin liikkeelle laskema kiteisraha eli setelit ja kolikot ovat
laillisia maksuvélineitd. Lis&ksi yleisesti hyvéksytyksi maksuvélineeksi
ja siten myds rahaksi luetaan likvidit eli heti nostettavissa olevat
pankkitalletukset, silld nditd voidaan kdyttdd maksuvilineind esimerkik-
si pankkikortin tai sekin avulla. Kisitteen tulkinnan mukaan rahaksi
voidaan my6s lukea muut, vihemmé#n Ilikvidit pankkitalletukset.
Seuraavassa keskitytiin kéteisrahaan.

Nykyisen kaltaisen, katteettomaan paperirahaan perustuvan rahajar-
jestelmin toiminnan edellytyksend on ehdoton luottamus kykyyn kui-
tata sitoumuksia k#teisrahalla. Tdm3 luottamus on saatu aikaan perus-
tamalla ulkopuolinen, viime k#dessd julkiseen rahoitukseen nojautuva
instituutio — keskuspankki — jolle lain perusteella on annettu yksinoi-
keus laskea liikkeeseen yleisesti maksuna kaypid velkasitoumuksia,
toisin sanoen laillisia maksuvilineitd, joilla kuka tahansa haltija voi
kuitata velan maksetuksi lopullisesti.

Maksuvilineend kiteisraha on ainutlaatuinen erityisesti kolmessa
suhteessa: lain mukaan siti on aina otettava vastaan maksuksi (likvi-
diys), silld kiteisrahalla suoritettu maksu on heti lopullinen (varmuus)
ja lisiksi sen keskeinen ominaisuus on anonyymius. Maksun vastapuo-
let voivat siten pysytelld tdysin tuntemattomina seki toisilleen ettd suh-
teessa kolmansiin osapuoliin, eli maksutapahtumaa ei rekisterdida
mitenk#din. Kéteisraha ei myOskdfin tarvitse varsinaisen maksun
yhteydessd tuekseen mitddn jéarjestelm#a pdinvastoin kuin kaikki muut
eli tilipohjaiset maksuvilineet. Esimerkiksi sekilld suoritettavan mak-
sun yhteydessi osapuolet nojautuvat kolmannen osapuolen — pankin —
palveluun, ja maksu on lopullinen vasta pankin siirrettyd katteen
maksunsaajalle.

Seuraavassa tarkastellaan ensin kéteisrahan asemaa laillisena mak-
suvilineens, rahan valmistusta ja rahahuoltoa. Taméan jalkeen kisitel-
ladn liikkeessd olevan kidteisrahan m#drdn kehitystd, kiteisvaraluotto-
jarjestelman vaikutusta pankkien kéteiskassojen pitoon sekia yleistn
kéteisrahan halussapitoon vaikuttavia asioita. Lopuksi tarkastellaan
kiteisrahan kiyton tulevaisuudenndkymii.
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2 Lailliset maksuvilineet

2.1 Setelit ja metallirahat

Rahalain mukaan laillisia maksuvilineitd ovat setelit ja metallirahat,
joita maksunsaajat ovat velvollisia ottamaan vastaan maksun suorituk-
sena. Nam4 maksuvilineet laskee yksinoikeudella liikkeeseen Suomen
Pankki, joka tilaa niitd tarvittavat maérét setelipainolta sekd metallira-
hat lyoviltd valtiovarainministerion alaiselta rahapajalta. Suomen
Pankin konttorit toimittavat seteleitd ja metallirahoja pédasiassa muiden
rahalaitosten konttoreille niiden tarpeiden mukaisesti ja ottavat vastaan
ndiden palauttamat rahat.

Suomen markan méfrdiset metallirahat ovat talld hetkelld lyonti-
vuodesta riippumatta laillisia maksuvilineitd vuodesta 1864 alkaen.
Ennen vuoden 1963 rahanuudistusta lyodyt rahat sek# rahanuudis-
tuksen jalkeiset yhden pennin rahat ovat kdytdnndssé hévinneet mak-
suliikenteestd. Metallirahojen kéyttod maksuvdlineend on rahalaissa ra-
joitettu siten, ettd valtiokonttoria ja Suomen Pankkia lukuun ottamatta
muut maksunsaajat ovat velvollisia ottamaan vastaan enintdfn sadan
markan arvosta ja korkeintaan sata kappaletta saman yksikkdarvon
suuruisia metallirahoja yhdessd maksussa.

Suomen markan m#drdisistd seteleistd ovat laillisia maksuvélineitd
setelit, joiden tyyppivuosiluku on 1945 tai myShempi. Tétd aikai-
semmat setelit ovat rahana arvottomia. Viimeksi seteleitd on lainsii-
dénnollisin toimin poistettu kaytOstd ja tehty arvottomiksi vuonna
1946. Samana vuonna toteutettiin ns. setelinleikkaus. Ennen rahan-
uudistusta painetut setelit ovat hdvinneet kiytinnossd maksuliikkeesta.
Seteleiden vastaanottamiselle ei ole asetettu méaaréllisia rajoituksia.

Rahalaki sisaltdi madrdykset rikkindisten seteleiden ja kuluneiden
metallirahojen kelpoisuudesta. Suomen Pankilla on velvollisuus lunas-
taa rikkindinen seteli tdydestd arvosta, jos setelistd on jaljelld yli
puolet, ja puolesta arvosta, jos siitd on jéljelld puolet.

2.2 Setelinanto-oikeus

Suomessa seteleiden markkama#riistd liikkeeseen laskemista s#itelee
Suomen Pankin ohjesdéntd. Siind madritellddn, kuinka kiytettdvissid
oleva setelinanto-oikeus lasketaan. Setelinanto-oikeus tarkoittaa sitd
setelien markkamafrdistd enimmdismadrad, joka Suomen Pankilla on
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oikeus pitdd liikkeessd jonain ajankohtana. Setelinantovara on sete-
linanto-oikeus vahennettynd kiytOssd olevalla maaralld eli liikkeessd
olevalla setelistdlld ja avistaveloilla. Vuoden 1991 lopussa setelinanto-
oikeus oli 33.7 mrd. markkaa. Siitd oli kdytdssd 15.6 mrd. markkaa, ja
setelinantovara oli 18.1 mrd. markkaa (taulukko 1).

Taulukko 1. Setelinantovaralaskelma

31.12.1990 31.12.1991
milj. mk milj. mk
Kulta 2 180 2180
Erityiset nosto-oikeudet 791 932
Varanto-osuus 783 1136
Vaihdettavat valuutat 33 478 29 381
Sidotut valuutat 75 34
Setelinanto-oikeus (1) 37 307 33 662
Liikkeess4 olevat setelit 13 399 13 306
Vaadittaessa maksettavat
sitoumukset 1495 2 269
Kiytossd (2) 14 894 15 575
Setelinantovara (1—2) 22413 18087

Setelinanto-oikeudessa kuvastuu kultakannan aikainen ajatus liikkeess#
olevan seteliston kattamisesta, mikd tapahtuu sitomalla seteleiden
enimmaismairad ensisijaisesti Suomen Pankin omistamaan kultaan ja
ulkomaisiin valuuttasaataviin.

Setelinanto-oikeutta voidaan Suomen Pankin ohjes#dnnén mukai-
sesti tarvittaessa liséta seuraavilla erilla:

1) 1500 milj. markalla; summaa voidaan liséksi korottaa asetuksella
médrdajaksi enintddn 300 milj. markalla

2) kotimaisilla vekseleilld, joiden jéljelld oleva juoksuaika on enintdan
kolme kuukautta ja joiden maksamisesta on vastuussa ainakin
kaksi vakavaraista toiminimes.

Kiytossd olevaa setelinantoa laskettaessa rinnastetaan liikkeessi oleviin
seteleihin pankin vaadittaessa maksettavat sitoumukset.

Seteliston sadtelykeinona setelikatesdinndstd on jddnne kultakan-
nan ajalta, jolloin keskuspankki oli valmis vaihtamaan setelit vaadit-
taessa kultaan. Nykyisen puhtaan paperirahakannan vallitessa setelika-
tesddnnot ovat vanhentuneet. -
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2.3 Metallirahavastuu

Liikkeessi olevien metallirahojen m#iraa ei ole rajoitettu, eikd metalli-
rahojen kattamisesta ole m#rdyksid. Suomen Pankki tilaa metallirahat
valtiovarainministerioltd. Rahapaja, joka kuuluu valtionhallintoon val-
tiovarainministerion alaisena, lyd niitd tarvittavat méadrit. Suomen
Pankki ostaa valtiolta metallirahat niiden nimellisarvosta ja laskee ne
liikkeeseen sekd ottaa niitd vastaan asiakkailtaan nimellisarvosta. Suo-
men Pankki toimittaa vahingoittuneet ja metallirahasarjan vaihdon yh-
teydessd kaytostd poistuneet rahat nimellisarvosta rahapajalle.

Vastuu lijkkeessd olevista metallirahoista on valtiolla, koska se
joutuu lunastamaan esitetyt metallirahat takaisin niiden nimellisarvosta.
Valtio saa metallirahoista ns. rahakoron, koska se saa metallirahan
haltijoilta korotonta lainaa. Metalliraha, kuten setelikin, on liikkeeseen-
laskijan velkasitoumus. Vuoden 1991 lopussa valtion metallirahavastuu
oli 1 372 milj. markkaa, mika on rahapajasta liikkeessd oleva metalli-
rahamira.

2.4 Juhlarahan asema

Ensimmaiinen juhlaraha laskettiin Suomessa liikkeeseen vuonna 1951.
Kaikkiaan on vuoden 1991 loppuun mennesséd laskettu liikkeeseen 19
juhlarahaa. Rahojen ly6ntimaérd on ollut 100 000 — 1 000 000 kappa-
letta. Jalometallina niissd kaikissa on kiytetty hopeaa. Vuoden 1992
lopulla lasketaan liikkeeseen ensimméinen kultainen juhlaraha; se on
1 000 markan raha, joka lasketaan liikkeeseen itsendisyyden juhlavuo-
den johdosta. ‘

Juhlarahojen alin nimellisarvo nykyrahana on tdh&n mennessi ollut
5 markkaa ja ylin 100 markkaa. Juhlarahan liikkeeseenlaskusta sdide-
tafin asetuksella. Syyni juhlarahojen liikkeeseenlaskuun on ollut jokin
tapahtuma tai vuosipaivd. Frilaisten vuosipdivien johdosta on laskettu
liikkeeseen 12 juhlarahaa ja urheilutapahtumien johdosta 7 juhlarahaa.
Joidenkin juhlarahojen tuotosta saatuja varoja on ohjattu tietyn hank-
keen taj toiminnan tukemiseen.

Valtiolla on juhlarahoista samanlainen metallirahavastuu kuin
muistakin metallirahoista. Vuoden 1991 lopussa liikkeess3 olevien juh-
larahojen m#drd oli 200 milj. markkaa.

Juhlarahojen kaytté maksuvdlineind on ollut erittdin vihaista.
Rahoja hankkineet ovat pitineet ne muistoesineind hallussaan. Juhla-
rahojen numismaattinen kerdilyarvo ei ole kohonnut merkittdvisti,
koska niiden lyontimé#srat ovat olleet melko suuria.
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3 Rahan valmistus

3.1 Setelien suunnittelu ja valmistus

Suomessa on koko setelisarja uudistettu itsendisyyden aikana kolme
kertaa: vuonna 1922, vuonna 1955 ja vuonna 1986.. Seteleiden ul-
kon#kdd on setelisarjan perusilme s#ilyttden uudistettu titd useammin.
Sen sijaan vuoden 1963 rahanuudistuksen yhteydessd setelit sdilyivat
ulkonddltasn entisellddn, mutta niiden arvomerkintdi oli sadasosa
aikaisemmasta.

Vuoden 1986 setelisarjan suunnittelu ja toteuttaminen kesti yli viisi
vuotta. Suunnittelu kdynnistyi vuonna 1981, ja uudet setelit laskettiin
liilkkeeseen vuosina 1986 ja 1987. Seteleiden suunnittelussa ovat kes-
keisia tekijoitd toisaalta turvallisuustekijit ja toisaalta taiteelliset teki-
jat. Asiaa valmistellut toimikunta katsoi edellisten seteleiden kuva-
aiheiden olevan epiyhtendisii ja piti parhaimpana l4dhted suunnit-
telemaan kokonaan uutta setelisarjaa.

Kopiokone- ja kuvankisittelytekniikan huomattava kehittyminen ja
laitteistojen yleistyminen ovat ajheuttaneet sen, ettd setelividrenndsten
uhka on kasvanut. Kun seteleiti eri maissa on uudistettu, on niiden
turvallisuuteen ja oikeellisuuden toteamiseen kiinnitetty kasvavaa huo-
miota. Téami asia otettiin huomioon myds vuoden 1986 setelisarjan
suunnittelussa. Kuitenkin nopean teknisen kehityksen ansiosta jo
vuonna 1991 laskettiin liikkeeseen uusia seteleitd, joiden turvallisuus-
tekijoitd oli edelleen parannettu.

Seteleitd nostetaan pankkitileiltd lis#intyvissd magrin  pankki-
automaateista ja seteleilld voidaan myds maksaa erilaisissa automaa-
teissa. Tdmd asettaa seteleiden painatukselle ja tunnistamistekijoille
yhi suurempia vaatimuksia, jotta vaarinkdytokset voidaan estii.

Seteleiden suunnittelun, toteutuksen ja painatuksen hoitaa Suomen
Pankki. Uusien seteleiden mallista paattavit pankkivaltuusmiehet. Sete-
leiden selitelmistd, jotka julkaistaan sidddskokoelmassa, paittdd Suo-
men Pankin johtokunta. Setelit painetaan Setec Oy:n painossa Suomen
Pankin tilausten mukaisesti. Setec Oy on Suomen Pankin omistama
painolaitos, joka tekee setelipainolle kuuluvia tehtéivid. Setec Oy myy
setelit Suomen Pankille markkinahintaan, ja Suomen Pankilla on yk-
sinoikeus setelien liikkeeseenlaskuun.

- Myds metallirahan kiyttGsarjan uudistus ajoittui 1980-luvun jalki-
puoliskolle ja 1990-luvun alkuun. Vuodesta 1952 vuoteen 1962 mark-
kaméadrdiset ja sen jilkeen pennimdardiset 50, 20, 10, 5 ja 1 pennin
rahat olivat sdilyneet yleisilmeiltiin ennallaan. 1 markan raha on
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1960-luvulta ja 5 markan raha on 1970-luvulta. Myds metallirahasarja
haluttiin vuosikymmenen vaihteessa yhtendistdd ja siksi koko sarja
suunniteltiin uudestaan. Toteutus on kaksiosainen siten, ettd 50 ja 10
pennin rahat laskettiin liikkeeseen vuonna 1990 ja 1 ja 5 markan rahat
tulevat liikkeeseen vuonna 1993.

3.2 Rahan turvallisuustekijat

Rahan kiyttd maksuvilineend perustuu siihen, ettd niin maksaja kuin
maksunsaajakin voi luotettavasti tunnistaa kaytettivin maksuvélineen
oikeellisuuden. Téstd syystd maksuvélineiden tulee olla yleisesti tun-
nettuja ja nithin on siséllyttivd aitoustekijoitd, jotka ovat helposti
havaittavissa, mutta vaikeasti viirennettivissd. Maksuvilineiden, erityi-
sesti seteleiden, turvallisuuteen on siksi kiinnitetty lisdfintyvad huo-
miota niin Suomessa kuin muissakin maissa, vaikka Suomessa seteli-
vadrenndsten esiintyminen on ollut harvinaista.

Vuoden 1986 setelisarjan vuonna 1991 liikkeeseen laskettuihin
seteleihin siséltyy useita aitoustekijoitd, jotka varmistavat setelien tun-
nistamista sekd koneellisessa kisittelyssd ettd silmiméafrdisesti. Tar-
keimmat niistd ovat vesileima, varmuuslanka, kinegrammi tai heijas-
tuskuvio, mikropainatus sekd kaiverruspainatus. Suomen Pankki ja
rahalaitokset ovat tiedottaneet setelien aitoustekijoistd yleisSkampan-
joilla.

Metallirahojen viirentdiminen on taloudelliselta merkitykseltisin
selvisti vdhdisempi ongelma. Se rajoittuu 1&hinnd metalliraha-auto-
maateissa kdytettdviin ulkomaan rahoihin ja rahakkeisiin.

3.3 Nimellisarvot ja niiden muutokset

Kun rahanuudistus 1.1.1963 toteutettiin, oli Suomessa kiytdssd 100,
50, 10, 5 ja 1 markan setelit sekd 50, 20, 10, 5 ja 1 pennin metallira-
hat (taulukot 2 ja 3). Rahan arvon alentuminen ja valmistuskustan-
nusten nousu ovat aiheuttaneet sen, ettd on laskettu liikkeeseen 1 000
ja 500 markan setelit ja muutettu 5 ja 1 markan setelit metallirahoiksi.
Metallirahoista ovat poistuneet tai poistumassa 20, 5 ja 1 pennin rahat.
10 markan seteli korvataan metallirahalla vuonna 1993.

Myés viime vuosina on tapahtunut siirtymii liikkeessd olevien
seteleiden nimellisarvojen jakaumassa. Vuonna 1986 liikkeeseen laske-
tun 1 000 markan setelin osuus kasvoi aluksi jyrkasti, mutta vuodesta
1988 kasvu on tasaantunut. Suhteellisesti 500 markan setelin kiyttd on
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vihentynyt selvdsti ja vihentynee myds jatkossa. Sen sijaan 100
markan setelin kiyttd on pysynyt suurena. Tami johtuu pankkiauto-
maateista, joissa 100 markan seteli on miltei yksinomainen. Sekid 50
markan ettd 10 markan suhteellinen osuus liikkeessd olevista seteleistd
on pienentynyt jatkuvasti (taulukko 2).

Kéyttosarjan metallirahojen liikkeessd olevien markkamédrien suh-
teelliset osuudet ovat ennen metallirahauudistuksen vaikutuksen alka-
mista kehittyneet siten, ettd 5 markan rahan osuus on kasvanut ja mui-
den osuudet ovat pienentyneet. Kun 20 ja 5 pennin liikkeeseenlasku
paattyi vuoden 1990 lopulla, alkoivat 50 ja 10 pennin osuudet lis#fintya.
Vuoden 1991 lopussa oli liikkeessd olevista 50 pennin rahoista vanhan
sarjan kolikoita vield 45 % ja 10 pennin rahoista 65 %. On odotetta-
vissa, ettd 5 pennin rahoista palautuu rahapajaan alle 50 %, 10 pennin
rahoista noin puolet ja 20 pennin rahoista.yli 50 % (taulukko 3).

3.4 Rahojen kuluminen ja elinikd

Suomen Pankista liikkeeseen laskettavien seteleiden laatu pidetééin
erittdin hyvéni, jotta seteleitd voidaan ilman hairiditd kayttad automaa-
teissa. Lis#iksi seteleiden ehjdd ja siistid ulkon#kod pidetddn yleisesti
tirkednd. Arvoltaan suurimpien seteleiden kisittely maksuliikkeessd on
. huolellisempaa, ja niiden keskimairdinen elinikd on pidempi kuin
pienempien seteleiden. Kun 1 000 markan setelin kayttdika on noin 10
vuotta ja 500 markan setelin viitisen vuotta, on 100 markan setelin
kéyttoikd pari vuotta ja 50 markan setelin vuosi. 10 markan setelin
kayttoikd on keskimédrin 8 kuukautta.

Metallirahojen kuluminen on erittdin véhaista, eiki silld ole merki-
tystd metallirahahuollossa.
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Taulukko 2. Liikkeessé olleet setelit vuosina 1963—1991
Yhieensd — siitd
1 000 mk 500 mk 100 mk 50 mk 10 mk 5 mk 1 mk

Mk Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mk % Mmk % Mmk %
1963 915.50 47420 5180 23950 2616 14530 1587 2940 321 2710 296
1964 981.50 53770 5478 24040 2449 14890 15.17 3080 314 2370 241
1965 1028.50 501.90 5755 23840 2318 15310  14.89 3150 3.6 1360 132
1966 1106.21 65670 5936 24850 2246 16200 14.64 3340 302 560 051
1967 1052.14 61330 5829 23750 2257 16400 1559 3450 328 280 027
1968 115956 70810 6107 24670 2128 16680 1438 3560 307 240 021
1969 1298.40 81420 6271 26770 2062 17580 13.54 3830 295 240 018
1970 1343.80 85730 63.80 26640 19.82 17850  13.28 3910 291 250 019
1971 1479.10 970.70  65.63 27760 1877 18760 12.68 4030 272 290 020
1972 1730.00 117450 6789 30560 17.66 20150  11.65 4520 261 320 018
1973 1907.00 132340 6940 31860 1671 21370 1121 4780 251 350 0.8
1974 2259.50 1623.00 7183 34740 1538 22740 1006 5360 237 810 036
1975 2616.80 163.10 623 178840 6834 36260 1386 23980  9.16 5660 216 630 024
1976 2635.40 40850 1550  1573.00 59.69  354.80 1346 23550 894 5790 220 570 022
1977 2892.00 © 57410 19.85 164720 5696 36160 1250 24300  8.40 6050  2.09 560 019




Taulukko 2, (jatkoa)

Yhteensd — siitd

1 000 mk 500 mk 100 mk 50 mk 10 mk 5 mk 1 mk
Mmk Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mmk %
1978 3509.10 85330 2432 1924.60  54.85 38840 1107 268.60 7.65 68.50 195 5.70 0.16
1979 4019.90 110930  27.60 2136.60  53.15 40690 1012 287.60 7.15 72.00 179 7.50 0.19
1980 4571.80 1364.60  29.85 237730  52.00 435.50 9.53 307.30 6.72 80.80 177 6.30 0.14
1981 5152.60 165580  32.14 261130  50.68 462.80 8.98 329.90 6.40 86.40 1.68 6.40 0.12
1982 5571.70 192510  34.55 272810 4896 476.10 8.54 345.10 6.19 90.80 1.63 6.50 0.12
1983 6029.10 2173.00 36.04 2890.70 4795 498.20 8.26 362.00 6.00 98.50 1.63 6.70 0.11
1984 6744.30 2659.80  39.44 310150 4599 557.50 8.27 389.50 5.78 29.10 043 6.80 0.10
1985 7303.70 298430  40.86 3247770 4447 611.90 8.38 429.60 5.88 23.30 0.32 6.90 0.09
1986 7855.66 497.80 6.34 281510 35.84 341060 4342 - 661.20 8.42 441.90 5.63 22.10 0.28 7.00 0.09
1987 9117.30 172730 1895 246750  27.06 368690 4044 736.20 8.07 470.70 5.16 21.50 0.24 7.20 0.08
1988 10600.83 245150 2313 2539.00 23.95 427620 4034 807.60 7.62 498.00 4.70 21.20 0.20 7.40 0.07
1989 12072.98 301620 2498 2701.08 2237 489340  40.53 899.87 7.45 533.92 4.42 20.97 0.17 7.44 0.06
1990 13398.83 347380 2593 278520  20.79 5599.60  41.79 950.60 7.09 561.10 4.19 20.90 0.16 7.60 0.06
1991 13305.92 324060 2435 260090  19.55 592120  44.50 939.20 7.06 575.40 4.32 20.80 0.16 770 0.06




Taulukko 3.

Liikkeessé olleet metallirahat vuosina. 1963—1991

Yhteensd — siitd
mk 5 mk 1 p 50 p20 p 10 p5 Mt *

Mmk Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mk % Mmk %
1963 22.00 800 3636 700 3182 350 1591 220 1000 130 591
1964 35.40 950 2684 860 2429 840 2373 400 1130 300 847 190 537
1965 51.50 2440 4738 840 1631 880  17.09 420 816 330 641 240 466
1966 63.50 3400 5354 880 13.86 950 1496 460 724 380 598 280 441
1967 8085 3925 4855 951 1176 980 1212 490 606 406 502 1333 16.49
1968 86.45 4202 4861 1078 1247 971 1123 543 628 445 515 1406 1626
1969 96.07 4739 4933 1244 1295 1024 1066 600 625 49 516 1504 1566
1970 96.91 53.03 5472 1374 1418 1105 1140 652 673 574 592 2151 2220
1971 118.17 60.56  51.25 1593 1348 1226 1037 724 613 650 5.0 3136 2654
1972 135.75 164 121 6816 5021 1838 1354 1367 1007 852 628 761 561 3142 2315
1973 158.40 955 6.1 TIT9 4974 2123 1357 1557 99 943 603 862 551 3307 2114
1974 18029 172 650 055 5133 2467 13.68 1853 1028 1080 599 991 550 3446 1911
1975 21322 1437 674 10717 5026 2740 1285 2067 969 1218 571 1107 519 4540 21.29
1976 230.02 1571 657 11253  47.08 2847 1191 2230 933 1302 545 1168 489 4583 1917
1977 258.07 1757 681 12332 4179 3135 1215 2477 960 1413 548 1292 501 5071  19.65




Taulukko 3, (jatkoa)

Yhieensd — siitd
mk 5 mk 1 p 50 p 20 p 10 PS5 Muut *

Mmk Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mmk % Mmk %
1978 294.09 18.65 6.34 13916 4732 3358 1142 27.24 9.26 15.53 5.28 1451 4.93 6395 2175
1979 327.10 24.50 7.49 157.78 4824 3819 11.68 30.26 9.25 17.35 5.30 15.72 4.81 7156 21.88
1980 357.68 26.96 7.54 17466  48.83 41.01 1147 34.40 9.62 18.72 5.23 16.82 4.70 69.18 1934
1981 410.68 28.48 6.93 19748  48.09 4577 1114 38.75 9.44 20.64 5.03 18.66 4.54 92.83  22.60
1982 462.02 30.08 6.51 21457 4644 5001 10.82 42.86 9.28 23.00 4.98 19.92 4.31 109.84  23.77
1983 512.68 32.16 6.27 23412 4567 5527  10.78 46.77 9.12 24.83 4.84 21.16 4.13 130.17 2539
1984 607.99 169.63  27.90 24381 40.10 56.89 9.36 49.80 8.19 26.08 4.29 2222 3.65 12928  21.26
1985 721.40 202.67  28.09 256.85  35.60 60.68 8.41 54.00 7.49 27.77 3.85 23.55 3.26 14228 1972
1986 772.52 22128 2864 27364 3542 63.68 8.24 57.59 745 29.16 3.77 24.44 3.16 141.82  18.36
1987 824.59 24980  30.29 29585  35.88 69.62 8.44 59.92 7.27 31.30 3.80 25.89 3.14 14039  17.03
1988 894.20 28487 3186 32095 3589 75.78 8.47 66.67 7.46 3362 3.76 26.51 2.96 14045  15.70
1989 991.27 32411 3270 35426 3574 83.33 8.41 71.86 7.25 35.78 3.61 2737 2.76 15960 1610
1990 1113.06 352.83 3L.70 37404  33.60 102.11 9.17 70.50 6.33 45.68 4.10 26.82 241 183.97  16.53
1991 1168.01 37419  32.04 386.66  33.10 112,53 9.63 45.64 3.91 76.87 6.58 22.07 1.89 20449 1751

*) Muut = 1 pennin rahat ja juhlarahat.




4 Rahahuolto ja rahan kisittely
Suomen Pankissa

4.1 Suomen Pankin konttoriverkosto
ja rahahuolto

Maan rahahuollon hoitaminen on ollut ja on edelleen yksi keskus-
pankin tarkeimmistd tehtdvistd. Tamén tehtdvin hoitaminen on edellyt-
tinyt maantieteellisesti kattavan konttoriverkoston yllépitoa.

Suomen Pankin haarakonttorit perustettiin maan eri alueiden raha-
huoltoa varten aikana, jolloin rahankuljetusten hoitaminen oli vaikeata
ja hidasta, ja rahoja kasiteltiin manuaalisesti. 1980-luvun puolivilissid
rahahuoltoa alettiin konttoreissa hoitaa uuden tekniikan rahankisittely-
laitteilla, kuten setelien pienilld Ilajittelukoneilla ja metallirahojen
pakkauslinjoilla. Vuonna 1990 sijoitettiin uudet, entistd tehokkaammat
seteleiden lajittelukoneet Kuopion, Tampereen ja Turun konttoreihin ja
vuonna 1991 Oulun konttoriin. Padkonttorissa on naitd koneita kaksi;
ensimmadinen n#istd hankittiin vuonna 1985.

Konekannan uusimisen yhteydessi rahahuoltoa alettiin keskittaa
uudet laitteet saaneisiin konttoreihin muista konttoreista, koska kuuden
lajittelukoneen kapasiteetti riittds kattamaan koko maan tarpeen. Raha-
laitosten ja rahahuollon kokonaisuuden kannalta muutos on merkityk-
seltdin pienehkd, koska kuljetukset naistd viidestd konttorista koko
maahan pystytdiin hoitamaan yhtd nopeasti kuin aikaisemmista kolmes-
tatoista konttorista. Kahdeksan muun konttorin tehtdviksi olisi jainyt
hoitaa sijaintikaupunkinsa rahojen luovuttaminen ja vastaanotto. Vain
thmén tehtivin hoitamiseksi ei konttorien ylldpito ole kuitenkaan
tarkoituksenmukaista. Siksi pankkivaltuusmiehet p#attivat lakkauttaa
vuoden 1992 puoliviliin mennessd Joensuun, Mikkelin, Porin ja Ro-
vaniemen konttorit ja vuoden 1994 puolivdliin mennessd Jyviskylin,
Kotkan, Lahden ja Vaasan konttorit.
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4.2 Setelinlajittelu ja metallirahan késittely

Rahalaitokset palauttavat ylimé#ardiset setelinsi Suomen Pankille.
Setelit niputetaan ja lasketaan rahalaitosten konttoreissa ennen niiden
toimittamista Suomen Pankkiin. Suomen Pankissa setelit tarkistetaan
kolmesta syystd. Ensiksi siksi, ettd voidaan todeta mahdolliset laskuvir-
heet. Toiseksi siksi, ettd setelit voidaan lajitella hyvikuntoisiin, jotka
lasketaan uudestaan liikkeeseen, ja huonokuntoisiin, jotka havitetddn.
Kolmas syy tarkistaa setelit on se, ettd niiden aitous voidaan todéta.

Suomen Pankissa on siirrytty 1980-luvun jalkipuoliskolla koneel-
liseen setelinlajitteluun, jonka yhteydessi myds tarkistetaan seteleiden
lukumé#drd. Seteleiden koneellista lajittelua tehtiin aluksi kahdella eri
konetyypilld, mutta 1990-luvun alussa p#iosa seteleisti on lajiteltu
suurilla ja monipuolisilla lajittelukoneilla.

Aluksi lajiteltiin koneellisesti 10 markan seteleitd; myShemmin
nain alettiin lajitella myds 50 markan ja 100 markan seteleiti. Vuodes-
ta 1988 alkaen on koneellisesti lajiteltujen seteleiden kappalemi#ré
ylittinyt késinlajiteltujen madran. Lahivuosina kidsinlajittelu tulee lihes
kokonaan loppumaan (taulukko 4). '

Metallirahan késittelyssd ovat metalliraharullia- tekevdt koneet
olleet kéytOssd paikoissa, joissa Kdésitellddn runsaasti metallirahaa.
Viime vuosiin saakka on metalliraharullat pakattu pahvilaatikoihin
kasin, mutta 1980-luvun lopulta on tullut k&yttddn koneita, jotka pak-
kaavat metalliraharullat muovikelmuun. Tédma helpottaa ja nopeuttaa
metallirahan késittelyd varsinkin sellaisissa paikoissa, joissa metalli-
rahaa pakataan runsaasti rulliin kuten esimerkiksi Suomen Pankin
konttoreissa. '
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Taulukko 4. Seteleiden lajittelu Suomen Pankissa 19861991, milj. kpl
1000 mk 500 mk 100 mk 50 mk 10 mk Yhteensa
Kisin  Koneel- Kdsin ~ Koneel- Kisin  Koneel- Kisin  Koneel- Kisin  Koneel- Kisin  Koneel-
lisesti lisesti lisesti lisesti lisesti lisesti

1986 0 - 13.0 - 161.9 - 583 - 257 36.8 2589 36.8
1987 22 - 114 0 96.3 57.8 30.6 10.8 16.1 50.2 156.6 1188
1988 31 - 10.5 0.1 63.3 111.9 26.1 50.6 137 436 1167 206.2
1989 3.6 - 9.3 0.1 46.3 150.7 18.7 575 20.9 742 98.8 282.5
1990 4.8 5.7 6.3 6.4 17.0 192.2 16.6 46.2 16.4 76.4 6L.1 326.9
1991 0.6 34 17 77 6.9 239.8 4.7 673 174 122.4 313 440.6




4.3 Huonokuntoisten rahojen hévittiminen

Hyviékuntoisista seteleistd erotetaan lajittelussa sellaiset setelit, joita ei
endd lasketa liikkeeseen niiden huonokuntoisuuden takia. Huono-
kuntoiset setelit havitetdfin polttamalla. Setelisarjan vaihtamisen jélkeen
edellistd mallia olevia seteleitd ei endd kauan lasketa liikkeeseen, koska
niiden kayttd uusien seteleiden rinnalla aiheuttaa vaikeuksia muun
muassa seteliautomaateissa. Tamé on johtanut huomattaviin muutoksiin
poistettujen setelien maarissé (taulukko 5).

Taulukko 5. Seteleiden poisto 1987—1991, milj. mk
1987 1988 1989 1990 1991
1000 mk 0.7 1015 231.0 296.0 2500
500 mk 566.9 2-364.5 1190.5 475.0 325.0
100 mk 2 505.0 2 930.0 22619 19450 16819
50 mk 1775 1370.0 1269.0 832.5 - 637.8
10 mk 506.0 8223 10719 613.5 517.5
5mk . 05 03 13 03 03
1 mk 0.0 0.1 0.0 0.0 .
Yhteensi 3 765.7 7 5887 6 025.6 41623 3 4125
Milj. kpl 805 1439 1581 98.8 823

Metallirahojen tarpeen maksuliikkeessd ja rahojen vuotuisen valmis-
tuksen tasapainottaa Suomen Pankin holvissa oleva metallirahavarasto,
jota Suomen Pankki sidtelee metallirahatilausten avulla. Huonokuntois-
ten metallirahojen poistamisella ei tdssd suhteessa ole merkitystid. Sen
sijaan metallirahasarjan vaihdosta aiheutuu, ettd 13hivuosina joudutaan
poistamaan suuria m#irid metallirahaa liikkeestd. Suomen Pankki kerdi
ndmi rahat pois liikkeestd, luovuttaa ne rahapajalle ja saa valtlolta
maksun niiden nimellisarvosta.

Poistettavien metallirahojen ma#rd alkoi kasvaa vuonna 1990 (tau-
lukko 6), jolloin laskettiin liikkeeseen uudet 50 ja 10 pennin rahat. 5
pennin rahat kivivit tarpeettomiksi, kun maksut pydristettiin tiysiin
kymmeniin penneihin. 20 pennin rahoja alettiin samoin poistaa liik-
keestd vuoden 1990 lopulla, ja t&mén arvoista kolikkoa ei sisdlly enad
uuteen metallirahasarjaan.
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Taulukko 6. Metallirahojen poisto 1987—1991,
tuhansina markkoina

1987 1988 1989 1990 1991

100 mk - - - . 3 090
50 mk 1320 1100 1 060 ; 1815
25 mk ; 15 518 ; 55
10 mk ] ; 572 . 70
5 mk 130 134 134 144 240
1 mk 174 131 156 183 13 311
50 p 21 16 17 9384 41000
20 p 18 14 17 3313 30 030
10p 7 6 7 2 189 10 715
5p 5 6 5 048 5592
1p 21 7 53 38 82
Yhteensi 1896 1 500 2 539 1619 106 000

4.4 Rahankdsittelyn automatisointi ja
sen vaikutus rahahuoltoon

Seteleiden laskeminen ja niiden lajittelu hyvi- ja huonokuntoisiin oli
pédasiassa kasityotd 1980-luvulle saakka. Tuolloin tulivat markkinoille
ensin pienien seteliméirien laskemiseen ja lajitteluun soveltuvat laitteet
ja niiden jdlkeen laitteet, jotka edellyttdvit suurehkoja setelimiirii.
Laitteisiin sitoutuvan pafoman ja laitteiden kayton edellyttimin henki-
16stOstén vuoksi setelien tehokas Késittely vaatii suurempia yksiko6itd
kuin aikaisemmat menetelmit. Tdm# kehitys on johtanut Suomen
Pankin konttoreiden lukum#rin vihenemiseen, koska konttorien muut
tehtdvit ovat olleet vahaisi.

Pankkien kiteisen rahan kisittelysti perim#t maksut ovat aiheut-
taneet sen, ettd paljon kateisti rahaa kisittelevit yritykset ovat jossain
médrin ryhtyneet itse esim. pakkaamaan metallirahaa.

Suomen Pankki on rahahuollossaan keskittynyt suurasiakkaisiin eli
lzhinng pankkeihin, joiden tarpeiden tyydyttiminen soveltuu parhaiten
keskuspankin tehtdviin., Suomen Pankki ei tilld hetkelld peri maksuja
rahahuoltosuoritteistaan, vaan ndmi palvelut ovat pankeille ilmaisia.
Valtionhallinnossa on havaittavissa pyrkimys siirtdd suoritteiden Kkus-
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tannuksia niiden kéyttdjille. Mikdli Suomen -Pankki alkaisi perid
maksuja rahahuoltosuoritteiden kayttdjiltd, vaikuttaisi tdima paitsi pank-
kien asiakkailtaan perimiin rahahuollosta johtuviin maksuihin myds
pankkien k#yttdimiin Suomen Pankin palveluihin. Palvelujen kayttd
todennékdisesti tulisi harkitummaksi ja kysyntd saattaisi véheta.

Rahan kisittelyn automatisointi vihentad rahahuollon kustannuksia,
mutta samalla se ajheuttaa paineita rahahuoltopalvelujen keskittdmi-
seen. Koska kisittelylaitteisiin sitoutuu pidomaa, vaativat esim. pank-
kiautomaatit vihimmdaismadran kayttokertoja, jotta ne olisivat kannatta- -
via. Rahan valmistuksen kustannuksista vastaavat Suomen Pankki
(setelit) ja valtio (metalliraha). Toistaiseksi palveluiden kayttajiltd ei
ole peritty joko lainkaan tai ei ainakaan tdysim&adrdisesti niistd aiheutu-
neita kustannuksia.

5 Liikkeessi oleva kiteinen raha

Rahalain mukaan setelit ja kolikot — ts. keskuspankin liikkeeseen
laskema kiteinen raha — ovat laillisia maksuvélineitd (kuvio 1).
Maksuliikenteessd kiytetddn maksuvélineend kuitenkin myds pankkital-
letuksia eli talletusrahaa. Yhdessid niistd voidaan muodostaa eri rahan
késitteitd, raha-aggregaatteja, jotka ovat sitd laveampia, mitd enemmén
ja epalikvidimpid talletusmuotoja niihin siséllytetasin. Kéteisraha on
siten osa talouden kokonaislikviditeettid. Esimerkiksi suppeasta rahan
kasitteesta "M1", johon kuuluvat yleisén hallussa oleva kiteisraha ja
sekki-, postisiirto- sekdi kiyttelytileilli olevat talletukset, Kiteisrahan
osuus oli vuonna 1991 keskimd#rin noin 7 %.

Suomessa kiteisraha ja laajemmat rahasuureet eivit ole olleet Suo-
men Pankin harjoittaman rahapolitiikan tavoitemuuttujia, eli keskus-
pankki ei ole aktiivisesti pyrkinyt — suoraan tai epasuorasti — vaikutta-
maan liikkeessd olevaan kiteisrahan masrdin. Tarjonta on ollut tdysin
kysyntijohteista, eli liikkeeseen lasketaan mmelhsarvokohtalsestl vain
yksityisen sektorin kysyntdd vastaava maara.
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Kuvio 1. Liikkeessi oleva raha nimellisené ja
reaalisena, milj. mk
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1 Liikkeessd oleva raha nimelliseni
2 Liikkeessi oleva raha reaalisena vuoden 1991
kuluttajahinnoin laskettuna

Kéteisrahan keskeinen ominaisuus on sen korottomuus. Setelit ja
kolikot ovat keskuspankin liikkeeseen laskemia nollakorkoisia vel-
kasitoumuksia. Kéteisraha on siten — keskuspankin rahamonopolin
perusteella — korotonta luottoa yksityiseltd sektorilta keskuspankille, tai
kaantien, liikkeessd oleva kiteisraha on keskuspankin korotonta velkaa
yksityiselle sektorille. Luotosta koituu keskuspankille vaihtoehtoisen
rahoituksen kustannuksia vastaava hy6ty (markkinakorko kertaa luoton
madrd) — tai niin kutsuttua seignioragetuloa (suomeksi 1&hinnd raha-
veroa). Tulo perustuu siihen, ettd keskuspankki voi rahoittaa korollisia
saataviaan korottomalla velalla. Tam# tulo on keskuspankin kannalta
yksi keskeisimpid rahoitusléhteitd. Yksityiselle sektorille kateisrahan
hallussapidosta koituvat kustannukset (tuottomenetys verrattuna muihin
varallisuuden s#ilytysmuotoihin — kuten pankkitalletukseen — sekd
inflaation aiheuttama arvon aleneminen) ovat Suomessa kuitenkin
olleet kansainvilisesti katsoen hyvin pienet. Tam# johtuu pafosin siiti,
ettd Suomessa yleisdn hallussa olevan kiteisrahan m#4rd on pieni
(kuvio 2). Pankkisektorin kustannuksia on liséksi alentanut niin kutsu-
tun kiteisvaraluottojérjestelmén kiyttddnotto.!

! Ks. lihemmin julkaisusta "Pankkitoiminnan lihtokohdat kansainvilisessi kilpailussa",
8. 135—141. Suomen Pankki A:77. Helsinki 1990.
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Kuvio 2. " Kiteisraha suhteessa bruttokansantuotteeseen, %
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2 Siitd: yleison hallussa oleva raha
3 Pankkien kiteiskassat

Kiteisen rahan liikkeeseenlaskuhetkeksi tulkitaan paivd, jolloin raha
luovutetaan Suomen Pankin kassasta ja raham#irdd vastaava summa
veloitetaan rahalaitoksen Suomen Pankissa olevalta sekkitililtd. Liik-
keeseen lasketut setelit ja kolikot kuljetetaan rahalaitoksiin, joista ne
kateisnostojen kautta siirtyvit edelleen yleisolle.

6 Pankkien kiteiskassat ja
kateisvaraluottojarjestelma

6.1 Kaiteisnostoihin varautuminen

Pankit varautuvat yleisdn kéteisnostoihin talletustileiltd pitdmalld k-
teisvaroja eli seteleitd ja kolikoita kassoissaan. Toimiessaan ndin ké-
teisrahan jakelukanavana pankit vastaavat keskeisestd tehtdvésti maan
rahahuollossa.

Kassanpitoon Hittyy kuitenkin korko- ym. kustannuksia, joita pan-
kit pyrkivat minimoimaan. Rahamarkkinoiden sénnostelykauden aika-
na pankit olivat yleensd velka-asemassa keskuspankiin. Supistamalla
kiteiskassojaan péivén lopussa pankit saattoivat pienentdd keskuspank-
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kivelkaansa ja siitd koituvia korkokustannuksia. Kaytinndssi tdméd
tapahtui siten, ettd pankit pdivin lopussa kuljettivat mahdollisimman
suuren osan kiteiskassoistaan Suomen Pankkiin hyvitettivaksi sekkiti-
lilleen, jonka paivén padttyessd osoittama velkasaldo ndin pienentyi.
Seuraavana aamuna k#teisvarat sitten noudettiin takaisin pankkiin.

6.2 Kéiteis{faraluottojéirjestelméin tavoitteet
ja toimintaperiaate

Paivittdinen rahankuljetus pankkien ja Suomen Pankin vililla oli tyd-
lastd, ja sithen liittyi turvallisuusriski. Jotta tiltd turhalta rahankulje-
tukselta valtyttdisiin, otettiin marraskuun alussa 1980 kayttéén ns.
kateisvaraluottojirjestelmd. Suomen Pankissa pidettiin liséksi tarkoituk-
senmukaisena, ettd kiteisvaroja on hajautetusti ympari maata mahdol-
lisen jakeluh#iridn tai muun kriisin varalta.

Kiteisvaraluottojérjestelmdn kayttodnotto toteutettiin siten, ettd
pankeille myonnettiin niiden péivittdisen k#teiskassan suuruinen koro-
ton laina Suomen Pankilta. Kassanpidosta ei siten end koitunut korko-
kustannuksia pankeille.

Kéytinnossa kéteisvaraluoton mydntdminen perustui (vuoden 1990
marraskuun loppuun asti) pankkien paivittdin Suomen Pankille toimit-
tamiin ilmoituksiin kéteisvarojen médristd (kéteisvarailmoituksiin).
Niam# méirdt otettiin huomioon pankkien Suomen Pankissa olevien
sekkitilien hyvityksind. Luoton m#édra oli joka pdivd sidottu kassasal-
doihin, eiki kuljetuksilla siten endi voitu vaikuttaa pankin keskuspank-
kiasemaan.

Menettely, jolla kiteistahan turha kuljetus edestakaisin pankkien ja
keskuspankin vililld lopetettiin Suomessa, lienee ainutlaatuinen maail-
massa. Muutamissa muissakin maissa keskuspankit ovat pyrkineet
supistamaan kiteisrahan turhaa edestakaisin kuljettamista alentamalla
kassanpidon korkokustannuksia. N#iss# maissa pankkien kiteiskassat
otetaan huomioon vihentéivind erdnd keskuspankkiin tehtdvissi korot-
tomissa reservi- tai kassavarantotalletuksissa.
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6.3 Jirjestelmiin tehdyt muutokset

1980-luvun alkuvuosina kiteisvaraluottojérjestelmd ei merkittavasti li-
sannyt pankkien kassanpitoa suhteessa esimerkiksi liikkeessd olevan
rahan madrdin. Vuodesta 1984 lihtien kassanpito kuitenkin lisdantyi -
merkittdvisti, ja vuoden 1988 loppuun mennessi se oli méaArallisesti
nelinkertaistunut verrattuna vuoden 1984 alun tilanteeseen (kuvio 3).
Kun samaan aikaan rahoitusmarkkinat vapautuivat ja pankkien netto-
velka keskuspankille muuttui nettosaatavaksi, padtettiin kiteisvaraluot-
tojarjestelméin liittyvdd tukea pankeille supistaa. Taméd tapahtui
maarddmalld kassanpidolle nk. omavastuu-osuus, joka ei ole luoton
piirissd. Téastd alkaen pankit joutuivat siten itse rahoittamaan osan
kiteiskassanpidostaan. i

Kiteisvaraluoton omavastunosuus médriteltiin vastaamaan pankki-
en normaalia kassanpitotarvetta ennen kiteisvaraluottojarjestelmén
voimaantuloa. Pankkien normaaliksi kassanpitotarpeeksi arvioitiin ndin
madrd, joka oli 13.3 % suhteessa yleisén hallussa olevaan rahamii-
radn. Talld perusteella laskettu omavastuun kokonaism##rd péatettiin
jakaa pankkien kesken niiden kiyttelytileilld olevien talletusten (eli
kayttd-, sddstd- ja karttuvien talletustilien) suhteessa. Uusi jérjestelmé
tuli voimaan 1.8.1988. Omavastuu-osuuden markkamédrid on tdmén
jélkeen tarkistettu vuosina 1989, 1990 ja 1991 (kuvio 3).

Kuvio 3. Pankkien kassat ja kiiteisvaraluoton
omavastuu, milj. mk
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Vuoden 1990 tarkistuksen yhteydessd kéteisvaraluottojirjestelméin
tehtiin toinen merkittivdi muutos. Pankit olivat nimittiin siihen asti
ilmoittaneet kunkin pankkipdivin kéteisvaraluoton mé#irin Suomen
Pankille vasta seuraavana pdivind. Luotto kirjattiin kuitenkin ilmoi-
tuspaiville eli edelliselle paiville. Takautuviin kirjauksiin perustuva
kiytdntd vaikeutti jossain -mé#irin likviditeetin hallintaa ja seurantaa.
Padosin tastd syystd jarjestelmad muutettiin siten, ettd luotto padtettiin
myontdd kuukaudeksi kerrallaan edellisen kuukauden toteutuneiden
kateiskassojen keskiarvon médrdisend. Kuukausikeskiarvoon perustuva
uusi Kiteisvaraluotto tulee voimaan seuraavan kuukauden viimeisend
pdivind. Menettelyssd kéytetty ajoitustapa on sama kuin kassavaranto-
talletuksissa. Toinen syy muutokseen oli Suomen Pankin kev#illd
1991 kayttoon ottama reaaliaikainen sequnh]arjestelma johon ei
haluttu hlttaa takautuvasti kirjattavia erid.

6.4 Jirjestelmidn merkitys

Kiteisvaraluottojirjestelmdn my6td pankkien kassanpitokustannukset
vihenivit huomattavasti aikaisempaan verrattuna, ja timéi pitee edelleen
omavastuu-osuuden kiyttdonoton jilkeenkin. Pienet kassanpitokustannuk-
set ovat osaltaan vaikuttaneet sifhen, ettd pankit ovat kyenneet raken-
tamaan kansainvélisestikin katsottuna erittdin laajan pankkiautomattiver-
koston maahamme. Suhteutettuna asukaslukuun on Suomessa vuodesta
1987 lshtien ollut Japanin jilkeen maailman tihein automaattiverkko.
Pankkiautomaattien méfran poikkeuksellisen nopea kasvu vuosina
1984—1988 — ja automaattien sitoma Kkiteinen raha — selittineekin
suurelta osin, miksi pankkien kassoissaan (ml. automaatif) pitdméan rahan
mafrd liséfintyi niin voimakkaasti tuona ajanjaksona (kuvio 4).
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Kuvio 4. Pankkiautomaattien mééird sekii pankkien
Kiiteiskassat suhteessa liilkkeessé olevaan ja
yleison hallussa olevaan rahaan
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Kiteisvaraluottojérjestelmé ja automaattien m#drdn kasvu vaikuttivat
siihen, ettd pankkien kassoihin sitoutui yhd suurempi osuus liikkeessa
olevasta rahasta. Vuoden 1988 lopussa pankkien kassoissa oli Suomessa
jo noin kolmasosa lifkkeessa olevasta rahasta. Ma#rd on kansainvilisessd
vertailussa noin kolminkertainen verrattuna 25 muun maan keskiarvoon.?

Rahapoliittista merkitystd kéteisvaraluottojérjestelmilld ei ole ollut,
silla pankeille annettu luotto on siind sitoutunut kiteiskassoihin, eikd
sitd ole ndin ollen voitu kdyttdd [uotonannon kasvattamiseen. Pankkien
likviditeettiin k#teisvaraluotto on vaikuttanut kertaluonteisesti koko jar-
jestelmén ja omavastuuosuuden kiyttdSnoton yhteydessd sekd kuukau-
siraportointiin siirtymisen jélkeen kerran kuukaudessa.

% Ks. lahemmin julkaisusta "Pankkitoiminnan lihtokohdat kansainvilisessd kilpailussa”,
s. 141—145. Suomen Pankki A:77. Helsinki 1990. -
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7  YleisOn hallussa oleva kiateisraha

7.1 Kiteisrahan kiyttd maksamisessa

Taloudessa suoritetuista maksuista lukuméaéraisesti suurin osa makse-
taan Kiteisrahaa kdyttden, joskin niin tehdyt maksut arvoltaan edusta-
vat vain pientd murto-osaa kaikista maksuista. Yleensd kéteisrahaa
kiytetddn arvoltaan pieniin maksuihin. Kiteisrahan anonyymiyden
takia on vaikeata arvioida tarkasti, miten suuri osuus kaikista maksuis-~
ta suoritetaan Kiteisrahalla. Suuria maksuja hoidetaan tavallisimmin
pankkitalletuksiin sidotuin vilinein, toisin sanoen sekeilld, pankkivek-
seleilld, maksukorteilla ja tilisiirtoina.

Yleiso, toisin sanoen kotitaloudet, yritykset jne. (muut kuin talle-
tuspankit ja keskuspankki) varautuvat tuleviin — odotettuihin ja yllatta-
viin — Kkéteismaksuihin pitimalla hallussaan kéteiskassoja. Yleistn
kunakin hetkeni hallussa pitdmien kiteiskassojen méird eli kiteisrahan
kysyntd riippuu taloudessa tehtyjen liiketoimien mé##rdstd, hintatason
kehityksestd ja korkotasosta sekd siitd, miten yleisesti kéteisrahaa
kaytetddn maksuvilineend maksuliikenteessi.

Matemaattisesti rahan kysyntd voidaan esittdd esimerkiksi seu-
raavan reaalikassojen kysyntdd kuvaavan yhtilén avulla: M/P =
ay — bi+ c. Tdssi M on rahan miéré ja P hintataso, M/P on reaali-
kassat (eli yleisen hintatason muutosten vaikutus rahan ostovoimaan on
otettu huomioon), y on talouden aktiviteettia kuvaava muuttuja (kuten
bruttokansantuote), ja i kuvaa korkotasoa. Kerroin a mittaa reaaliky-
synnén tulojoustoa ja b sen korkojoustoa. Termi ¢ kuvaa muiden ky-
syntadn vaikuttavien tekijoiden, kuten maksujérjestelmén teknisen kehi-
tyksen sekd eri rahoitusinnovaatioiden, vaikutusta rahan kysyntd#n.
Yhtéld osoittaa talouden aktiviteetin (y:n) kasvun lis#divan rahan
kysyntdd. Sitd vastoin korkotason (i:n) nousu vihentdd titd kysyntdd
(kertoimen b etumerkki on negatiivinen).
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7.2 Maksutekniikan vaikutus kiteisrahan
kysyntidin

Kiteisrahalla suoritettavien maksujen osuus kaikista maksuista — eli
maksuosuus — riippuu kiytinndssi muun maksutekniikan kilpailuky-
vystd eli vaihtoehtoisten maksutapojen tarjonnasta ja niiden hinnoit-
telusta. Siten esimerkiksi erilaisten maksukorttien kdyton nopea lisddn- -
tyminen 1980-luvun jalkipuoliskolla osoittaa tim#nkaltaisen maksuvali-
neen olleen vihittdismaksuliikenteessd erittdin kilpailukykyinen suh-
teessa muihin maksuvélineisiin (ml. kéteisraha). Maksukorteilla on
siten ollut kiteisrahan maksuosuutta pienentiva — ja sitd kautta myds
rahan kysyntdd pienentéva vaikutus.

Ympérivuorokautisessa kdytdssd olevien pankkiautomaattien nopea
yleistyminen on vuorostaan edistényt kiteisrahan kayttod ja kilpailuky-
kya. Tdmi on tapahtunut 1&hinnd kiteisrahan saatavuutta parantamalla,
silld automaattia voidaan pitdd pankin uutena toimipisteend. Saatavuuden
paraneminen on vuorostaan alentanut kiteisrahan kayttékustannuksia.

Toimipisteverkoston laajenemisen eli pankkien perinteisten kontto-
reiden ja pankkiautomaattien yhteismidrin kasvun ansiosta yleis6n
arvioidaan nostavan rahaa talletustileiltifin entistd pienempini erind
mutta useammin. Hallussapitotarpeen pieneneminen onkin vihentinyt
yleison hallussaan pitdmien kiteisvarojen suhteellista midrdd, mika
vuorostaan on lisinnyt yleisdn hallussa olevan rahan kiertonopeutta
ajan mittaan. Vastaavasti toimipisteverkoston laajeneminen on mer-
kinnyt pankkien kéteiskassojen suhteellista ja absoluuttista kasvua sekd
kiertonopeuden vahenemistd (kuvio 4).

Kaikki muut maksuvélineet kuin k#teisraha tarvitsevat tuekseen
hyvin toimivan tuki- eli pankkijirjestelmén. Nim# maksuvilineet
toimivat itse asiassa Kkatteensiirtovaltuutuksina, joiden perusteella
pankki siirtdd katteen maksajan tililtds maksunsaajan tilille. Osapuolten
kannalta maksu on lopullinen vasta kun pankki on hyvittinyt saajan
tilid. Sitd vastoin kiteiselld suoritettu maksu on heti lopullinen. Téstd
syystd kateisrahan kysyntd kasvaa nopeasti heti, kun maksujérjestelma
joutuu johonkin h#iri6on. Tama perustuu siihen, ettd kiteisrahalle vaih-
toehtoisten maksuvilineiden tarjonta ja hyviksyttdvyys supistuvat voi-
makkaasti hdirién sattuessa, tai mahdollisesti jopa loppuvat kokonaan
tilanteen pitkittyessd. Nain kavi esimerkiksi vuoden 1990 tammi-helmi-
kuussa pankkisektorin tyotaistelun yhteydessd. Yleison varautuessa
pankkilakkoon liikkeessd olevan rahan mé#ird lihes kaksinkertaistui
yhdessd viikossa, vaikka Postipankki (ja siten osittain mys postisiir-
tojérjestelma) oli lakon ulkopuolella (kuvio 5).

47



Kuvio §. Pankkilakko ja Kiteisrahan Kysynti
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Yhtend maksujirjestelmén tehokkuusmittarina on perinteisesti tarkas-
teltu yleisén hallussa olevan kéteisrahan méafrin suhdetta johonkin
kokonaistaloudelliseen muuttujaan. Suomessa tim# suhde on maail-
man pienimpis, ja tdssi suhteessa Suomen maksujirjestelmd on jo
vuosikymmenid ollut yksi maailman kehittyneimmistd (kuvio 6).
Suomeen luotiin jo talvisodan aikana (1939) postisiirtojirjestelmé ja
pian timén jilkeen pankkisiirtojarjestelméd (1942). Tyonantajat ovat jo
1960-luvulta ldhtien maksaneet tyontekijoidensd palkat suoraan pank-
kiin, mika johti sithen, ettd suurimmalla osalla tyGikdisestd viestOstd
on nykyisin oma pankkitili. Lisdksi Suomessa on erittdin tiheid ja
maantieteellisesti kattava konttoriverkosto. Nami seikat ovat luoneet
erinomaiset mahdollisuudet pankkitalletuksiin perustuvien maksuvéli-
neiden kéytdlle maksuliikenteessa.
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Kuvio 6. Yleison hallussa oleva raha suhteessa
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7.3 Kiteisrahan nimellisarvojakauma

Kiteisrahan kysyntdin vaikuttaa jossain méfrin myOs sen nimel-
lisarvojen jakauma eli se, montako eri setelid ja kolikkoa on kaytdssd
ja mitkd ovat niiden nimellisarvot. Mitd optimaalisempi timi jakauma
on, sitd vihemmin rahayksil6itd tarvitaan erilaisten maksujen suoritta-
miseen. Jos liikkeessd olisi esimerkiksi ainoastaan 30 pennin kolikoita
sekd 7 ja 820 markan seteleitd, olisi tilanne kéteisrahalla tapahtuvan
maksuliikenteen kannalta jarjeton. Tastd syystd pyritddn mahdollisim-
man tasaiseen Kkiteisrahan nimellisarvojen jakaumaan sekid toistensa
kanssa jaollisiin nimellisarvoihin.

Kiytossd olevien rahojen nimellisarvojen tulee siten vastata
kéteisrahalla tapahtuvan rahaliikenteen asettamia vaatimuksia. Kun
rahan ostovoimassa ajan mittaan tapahtuu muutoksia, saattaa myos
nimellisarvojakauma muuttua. Esimerkiksi rahan arvon alentuessa
lasketaan liikkeeseen uusi, edellisid nimellisarvoltaan suurempi rahayk-
sikkd.

Yhtilaisesti rahan arvon aleneminen vaikuttaa siihen, ettd arvoltaan
pienin seteli on tietyssd vajheessa tarkoituksenmukaista muuttaa
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kolikoksi. Suomessa niin on tehty viimeksi vuonna 1984, jolloin
viiden markan setelin liikkeeseenlasku lopetettiin. T4td ennen yhden
markan seteli korvattiin kolikolla vuonna 1964. Rahan arvon alene-
minen tekee aikaa mydten pienimmét kolikot tarpeettomiksi. T#ll6in
niiden liikkeeseenlasku lopetetaan ja liikkeessd vield olevat kolikot
keritdsn pois, kuten on tapahtunut yhden ja viiden pennin kolikon
tapauksessa.

Kaytdnndssd metallirahakannan arvo-osuus koko liikkeessi olevas-
ta rahamadréstd on ollut l&hes vakio eli 810 % aina 1970-luvun alusta
saakka. Erityispiirteens voidaan kuitenkin mainita metallirahakantaan
laskettavien, mutta maksuliikenteestd sivussa olevien juhlarahojen suuri
arvo-osuus (20—23 %) liikkeessd olevasta metallirahasta  joinakin
periodeina (kuvio 7). Juhlarahat ovat perinteisesti olleet arvoltaan
suhteellisen suuria: liikkeeseenlaskuvuodesta riippuen 5—100 markkaa.

Liikkeessd olevien setelien osuudet koko lijkkeessd olevan setelis-
ton kappale- ja markkami#rastd on esitetty kuvioissa 8 ja 9. Liikkeessd
olevien kolikkojen osuudet koko lifkkeessd olevan metallirahan kappa-
le- ja markkamé@iristd ilmenevat kuvioista 10 ja 11.

Kuvio 7. Liikkeessd olevien juhlarahojen arvo-osuus
liikkkeessé olevasta metallirahasta, %
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Kuvio 8.

Kuvio 9.
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Kuvio 10.

Kuvio 11.
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Maksujérjestelmén hdirién aiheuttama lisddntynyt rahankysynti saattaa
kohdistua eri tavoin eri nimellisarvoisiin rahoihin. Téllaisen hé&iri6tilan
aikainen nimellisarvojakauma poikkeaa todennékéisesti normaalioloissa
vallitsevasta, koska tilldin kiteisrahalla saatetaan maksaa sellaisia
maksuja — esimerkiksi palkkoja — jotka tavallisesti maksetaan tilisiir-
toina.

Niin tapahtui mySs vuoden 1990 pankkialan ty&taistelun aikana.
Seteleiden nimellisarvojakauma muuttui huomattavasti: kahden nimel-
lisarvoltaan suurimman setelin osuus kasvoi kolmen pienimmén
kustannuksella. Selvin siirtym# tapahtui 100 markan setelin kdytOstd
1 000 markan seteliin (kuvio 12). Yksityiskohtana voidaan mainita 100
markan setelin selvésti ylikorostunut merkitys. Tam3 johtuu siité, ettd
pankkiautomaateissa kiytetddn ldhes yksinomaan juuri t4ta setelid.

Kuvio 12. Eri setelien osuudet liikkeessi olevasta
setelistosta* vuoden 1989 viimeiseni
neljinnekseni ja vooden 1990 pankkilakon
aikana
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1 Vuoden 1989 viimeinen neljéinnes keskiméérin
2 Pankkilakko

* Pois luettuna 1 ja 5 markan setelit
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8 Kiteisrahan tulevaisuus

Euroopan integraation yhtend keskeisend tavoitteena on siirtyd yhteisen
valuutan kayttoon. Kaavailujen mukaan timé tapahtuu 90-luvun loppu-
puolella eli sen jdlkeen kun Euroopan talous- ja rahaliittoon kuuluvat
maat ovat perustaneet yhteisen keskuspankin ja ndiden maiden keski-
niiset valuuttakurssit on jaddytetty lopullisesti. Jarjestelyn toteutuminen
merkitsisi, ettd otetaan kayttoon rahayksikkd, joka kelpaa maksuvili-
neeksi koko yhteison alueella. TAlloin yleistn valuutanvaihdosta aiheu-
tuvat kustannukset havidvat ja kiteisrahaa on entistd helpompaa
kayttdd maksuvilineend matkustettaessa Euroopassa.

Vield ei tiedetd, miten yhteisen rahan liikkeeseenlaskutapa, ulkona-
ko, nimellisarvojakauma jne. ratkaistaan. Tastd syystd tdtd asiakokonai-
suutta ei kisitelld tissd yhteydessd sen enempad, vaan keskitytddn tar-
kastelemaan kiteisrahan merkitystd kotimaan maksuliikenteessa.

8.1 Kiteisrahan kilpailukyky maksuvéilineeni

Tuleeko maksutekniikan kehitys syrjayttimain kiteisrahan maksulii-
kenteestd kokonaan? — Tuskin n#in kiy ainakaan ldhivuosikymmenina.
Tihin on monta syytd. Térkein niistd on kéteisrahan asema ainoana
laillisena maksuvéilineend, ja toinen on sen anonyymiys. Lisdksi on
syytd korostaa, ettd kaikki tdméanhetkiset, kéteisrahalle vaihtoehtoiset
maksuvilineet tarvitsevat tuekseen jonkin jérjestelmin ja ettd tatd jér-
jestelm#s saattaa kohdata jokin h#irid. Suojautuakseen téltd hairiGris-
kiltd talousyksikdt suuntaavat jatkossakin osan maksuvilinekysynnés-
tadn kiteisrahaan. Maksujarjestelmissd esiintyvd hairid, kuten pankki-
lakko, saattaa tosin vaikeuttaa myOs kéteisrahan jakelua tai jopa
pysiyttad sen. Oleellista on kuitenkin, ettd yleisd tavallisesti saa tiedon
tyotaistelusta etukdteen ja niin ollen voi varautua tilanteeseen.
Kiteisrahan suhteellinen merkitys saattaa tulevaisuudessa muuttua
paljonkin. Tama riippuu kuitenkin siitd, miten sen kilpailukyky maksuva-
lineend kehittyy yleistn kannalta. Pitkén ajan kehitystrendi on ollut laske-
va, eli kiteisrahan m#4ra suhteessa bruttokansantuotteeseen on oltut vahe-
nemissd aina toisen maailmansodan ajoista asti. Maksutavat muuttuvat
yleensd suhteellisen hitaasti, jos ulkoisia paineita tihén ei esiinny. 1980-
luvulla yleistyneet maksukortit ja pankkiautomaatit edustavat maksutottu-
musten joutumista teknologiasokkiin. Koska maksukortit vihentivit ja
pankkiautomaatit edistivit kiteisen rahan kayttod, niin yhteisvaikutuksel-
taan ndmi ldhinnd kumoavat toisensa. Meneilldsin oleva pankkien toimi-
pisteverkoston harventaminen saattaa kuitenkin heikentds kiteisrahan
kilpailukyky4, jos kéteisen saatavuus tdmén vuoksi huononee.
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Kiteisen rahan tulevan kdyton laajuuden kannalta merkittavin tekija
on vaihtoehtoisten maksuvilineiden hinnoittelu tulevaisuudessa. Rahoitus-
markkinoiden liberalisointi, kilpailun kiristyminen sekd nykyinen talouden
taantuma ja siitd johtuva pankkisektorin ahdinko ovat luoneet pankeille
suuria paineita hinnoitella maksujérjestelmépalveluita uudella tavalla.
Sadntelyn aikana kehitetyt ilmaiset ja alihintaiset palvelut pyriti&n hin-
noittelemaan kustannuksia vastaaviksi ajan mittaan. Yleisesti voitaneen
todeta, ettd jos pankkien tarjoamien maksupalvelujen hinnoittefu kiristyy
merkittivasti, niin timé saattaa lisatd kéteisrahan kayttod.

8.2 Kohti elektronista rahaa

Pienimpid vihittdismaksuja suoritetaan ldhes yksinomaan Kiteisrahalla,
silld esimerkiksi maksukorttimaksujen minimiarvoksi on nykyisin m##ri-
telty kortin myontdjastd riippuen 30—50 markkaa. Témi alaraja on
asetettu, jotta pankkitalletukseen perustuvaan transaktioon aijna liittyva
prosessointikustannus — tiedonsiirto, katetarkistukset jne. — ei olisi suh-
teettoman suuri suhteessa maksun arvoon. Siirtyminen elektroniseen
“tiedonsiirtoon on alentanut n#itd kustannuksia, mutta pienten maksujen
kustannukset ovat edelleen liian suuret, jotta pankkitilien véliset siirrot
voitaisiin suorittaa taloudellisesti.

Rahahuollon kustannuksista (tuotanto, varastointi, kuljetus, jakelu,
lajittelu jne.) valtaosa Hittyy juuri néihin pienimpiin alle 50 markan arvoi-
sissa maksuissa kdytettdviin rahoihin. Mainittakoon, ettd 10 markkaa ja
sitd pienemmat rahat edustavat kappalemaériisesti valtaosaa eli noin 96:ta
prosenttia lifkkeessd olevasta rahasta (vuoden 1990 lopussa), joskin niiden
arvo-osuus on suhteellisen pieni eli noin 12 %. Valtaosa rahahuollon
kustannuksista koituu keskuspankin, pankkien ja kaupan kannettavaksi;
kotitaloudet osallistuvat kustannusten jakoon ainoastaan rahan hallussapi-
dosta koituvien seignioragekustannusten kautta.

Pieniin maksuihin liittyvien suurten rahahuoltokustannusten vuoksi
timéntyyppisiin maksujhin on pyritty kehittimain vaihtoehtoisia maksu-
_ menetelmid. Ensimméinen maailmalla laajasti levinnyt sovellutus on nk.
ennakkomaksukortti (prepaid card), jonka toimintaidea on, ettd joltakin
yhteisSltd ostettavat hoydykkeet tai palvelut maksetaan etukéiteen. Linja-
autoliikenteessd ennakkomaksukortin hankinta vastaa siten sarjalipun
ostoa.

Ulkoisesti ennakkomaksukortti on tysin pankki- tai luottokortin
niakdinen muovikortti, johon on etukiteen tallennettu tietty ostovoima.
Teknisesti se voi perustua joko magneettijuova- tai mikroprosessoritek-
niikkaan. Kun korttia kdytetddn maksamiseen esimerkiksi junalippuauto-
maatissa, automaatin elektroninen lukulaite tarkistaa ensin, etti kortissa on
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tallennettuna tarvittava mé#drd ostovoimaa. Tam#n jéilkeen automaatti
toimittaa junalipun, ja samalla ostoksen loppusummaa vastaava maard
ostovoimaa pyyhkiytyy kortista. Kéytetyn tekniikan mukaan korttiin
voidaan mahdollisesti myShemmin ladata uutta ostovoimaa.

Ennakkomaksukortteja kiytetidn maksuliikenteessd eniten Ranskassa
ja Japanissa, mutta ne ovat nopeasti yleistymissd myds monessa muussa
maassa. Tavallisimpia kiyttSalueita ovat puhelinautomaatit, joukkoliiken-
ne sekd autonpaikoitus. Suomessa ensimmdinen markkinoille tuotu,
yleiseen kayttdon tarkoitettu ennakkomaksukortti lienee Posti- ja telelai-
toksen puhelinautomaateissa kiytettdva niin kutsuttu arvokortti.

Ennakkomaksukorttien nykyisten sovellutusten heikkoutena on, ettd
ne perustuvat niin kutsuttuihin suljettuihin jérjestelmiin: puhelinlaitoksen
kortteja vol kdyttdd vain puhelinautomaateissa mutta ei esimerkiksi jouk-
kolifkennevilineissd. Vaarana on siten, etti talouteen syntyy suuri joukko
yhteensopimattomia, ehkd osittain paallekkdisia jarjestelmis, mistd syystd
resursseja kuluu hukkaan.

Luotettavuuden kannalta ongelmallista on se, eftd rahalaitoksia kos-
kevat vakavaraisuusvaatimukset eivit kisitd jirjestelmien taustalla olevia
yhteis6ja. Riskind on siten, ettd Kkorttijirjestelmén toiminta hiriintyy tai
lakkaa kokonaan, jos taustalla oleva yhteisé joutuu likviditeettivaikeuksiin
tai konkurssiin, jolloin kaikki jarjestelmén kiyttdjat menettdvit rahansa.

Kokonaistaloudellisesti olisi jarkevdd heti alusta asti ottaa kiyttoon
kiteisrahaan verrattava yleispitevd elektroninen raha, joka olisi yleisesti
kiypd, mutta johon ei littyisi vastaanottopakkoa. Yksi vaihtoehto olisi,
ettd keskuspankki laskisi liikkeeseen elektronista rahaa, joka olisi ta-
loudessa yleisesti kaypad. Talloin pasllekkaisyyksiltd valtyttaisiin  ja
samalla yleisdn jarjestelméd kohtaan tuntema luottamus olisi todenni-
koisesti suurempi kuin usean suljetun jirjestelmdn vaihtoehdossa. Néin
olisi varsinkin, jos keskuspankki sitoutuisi lunastamaan liikkeelle laske-
mansa elektronisen rahan kiteisrahalla.

Maaliskuussa 1992 Suomen Pankki p#itti perustaa omistamansa
Setec Oy:n (entinen setelipaino) yhteyteen erillisen yhtisn — Toimiraha
Oy:n — jonka tehtivind on toimikorttipohjaisen maksujirjestelméan
kehittiminen ja kaynnistiminen. Tavoitteena on toteuttaa yleiskdyttdinen
toimiraha, jotta paikalliset yhteensopimattomiin toimikortteihin perustuvat
hankkeet eivit valtaisi alaa ja aiheuttaisi turhia investointeja. Yleiskdyt-
toistd toimirahajérjestelmid on tulevaisuudessa mahdollista kehittdd kohti
jarjestelma#, jossa keskuspankki laskisi liikkeeseen elektronista rahaa.

Riippumatta siitd, yleistyvatko yksittdiset, suljettuihin jérjestelmiin pe-
rustuvat ennakkomaksukortit vai yleispétevd elekironinen raha, tulee talla
olemaan kiteisrahan — varsinkin metallirahan — kiyttéa vahentidvi vaiku-
tus.
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1 Johdanto

Suomessa maksetaan pidasiassa kiteiselld rahalla ja pankkien tarjoa-
milla maksutavoilla. Pankeilla on keskeinen osuus Kiteisrahan jake-
lussa yleisolle. :

Pankkien tarjoamia maksutapoja ovat pankki- ja postisiirto ja
niiden tietoyhteyssovellukset, pankkikortti ja muut maksukortit sekd
sekki ja sekin luonteiset maksuvilineet. Ulkomaisiin maksuihin ja
yritysten maksuihin on lisiksi tarjolla monia muita maksutapoja.

Maksuliikenne alkoi kasvaa varsinaisesti vuonna 1920, jolloin s#i-
dettiin sekkilaki, mutta vauhdittui vasta vuodesta 1939, jolloin posti-
siirtoliikenne alkoi. Vuonna 1942 liikepankit ottivat kdyttoon pankki-
siirtojarjestelmén, johon sddstOpankit tulivat mukaan seuraavana
vuonna. Vuonna 1948 saatiin aikaan yhteistydsopimus pankki- ja
postisiirron  vélilla. Osuuspankit Littyivat pankkisiirtojarjestelmadn
vuonna 1950. Vuoden 1991 lopussa pankkien maksujenvélitystd hoiti
noin 3 050 pankkitoimipaikkaa ja niiden lisdksi noin 990 postitoimi-
paikkaa hoiti Postipankin maksujenvilitysta.

Viime vuosikymmenien riped tietotekniikan kehitys on vaikuttanut
voimakkaasti maksujenvilitykseen ja sen monipuolistumiseen. Elektro-
niseen tiedonsiirtoon perustuvalle maksujenvilitykselle antoi alkusy-
siyksen niin sanottu palkka pankkiin -jarjestelmi, joka otettiin kéyt-
t66n 1960-luvulla. Asiakkaan ja pankkien vilisestd maksuliikenteestd
merkittivd osa perustuu nykyisin elektroniseen tiedonsiirtoon, ja pank-
kien keskindinen maksuliikenne on puolestaan ldhes tdysin elektronista.

Pankki- ja postisiirtojarjestelmien yhteistyd seki yhdenmukais-
tuminen, muun muassa yhtendiset clearingkdytinnot ja viitesiirto-
lomake, ovat tehneet maksujenvilityksestd entistd rationaalisempaa ja
tehokkaampaa.

2 Pankkitilit ja maksaminen

2.1 Maksamisessa kiytettavit tilit

Suomessa asiakkailla on talld hetkelld yhteensd noin 15 miljoonaa
maksujenvalitystilid. Naitd maksamisessa kiytettivid tilejd ovat sekkiti-
li, postisiirtotili ja niin sanotut kayttelytilit. Kayttelytileja, joita ovat
mm. kayttotili ja karttuva talletustili, on hyvin monennimisia. Saasto-
tileille voi puolestaan lahettdd maksuja.
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2.1.1 Sekkitili

Yritykset ja yhteisGt ovat perinteisesti kayitineet maksuliikenteessdsin
sekkitileja. Sekkitileille voidaan tallettaa ja niiltd voidaan nostaa rahaa tili-
pankin tai pankkiryhmén konttorissa nostotositteella, kirjoittamalla sek-
kejd, antamalla pankkisiirtotoimeksiantoja tai kéyttimalla pankkikorttia.
Sekkitilille voidaan sopimuksesta vahvistaa my®s luottoraja, johon
asti tilinomistaja saa olla velkaa pankille. MyOnnetystd luoton m##ristd
pankki perii vuosittaisen palkkion ja kéytetystd luoton méafrésti koron.

212 Kayttotli

Kiyttotili on talletustili, jolta voidaan nostaa rahaa tilipankin tai pankki-
ryhmin Kkonttorissa nostotositteella, kyttimalld pankkikorttia, kirjoittamal-
la sekkejd tai antamalla pankkisiirtotoimeksiantoja. Tilinomistaja saa
kayttotilistdan tiedot tiliotteella, jonka pankki toimittaa sovituin véliajoin.
Tililta saa kuluitta nostaa varoja kuukausittaiseen nostorajaan saakka.

Kayttotili on tarkoitettu 13hinnd yksityishenkildiden ja pienten
yhteisdjen raha-asioiden hoitamiseen. Kaytt6tili voi olla luotollinen.
Kiytt6tili on niihin piiviin asti ollut yleinen palkanmaksutili.

2.1.3 Karttuva talletustili

Karttuva talletustili on talletuspiiomien kerdfimiseen soveltuva tili,
jolta voidaan nostaa varoja tilipankin tai pankkiryhmin konttorissa
nostotositteella, kayttdimalla pankkikorttia tai antamalla pankkisiirtotoi-
meksiantoja. Karttuva talletustili voi olla tiliotteellinen tai muistikir-
jallinen. Jos karttuvaa talletustilii kdytetisin maksamisessa, suositellaan
tiliotteellista muotoa.

2.1.4 Saastotili

Saastotiliin liittyy aina vastakirja. Vastakirjaan merkitddn kaikki tili-
tapahtumat, ja kirjan saldo osoittaa, paljonko tilinomistajalla on saata-
vaa pankilta. Tiliehtojen mukaan vastakirja on aina esitettdvd varoja
talletettaessa tai nostettaessa. KéytdnnOssd varoja talletetaan kuitenkin
myds vastakirjaan merkitseméattd (esimerkiksi pankkisiirrolla). Pankki
voi maksaa nostorajaan saakka varoja kirjan esittéjille, ellei tilille ole
madratty rajoitusta sen kayttdoikeudesta.
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2.1.5 Postisiirtotili

Postisiirtotili on Postipankin maksuliikennetili, jota kéytetdin samaan
tapaan kuin muissa pankkiryhmissd olevia sekkitileja. Postisiirtotili voi
olla myds luotollinen. Postisiirtotilin voi avata Postipankin omissa
konttoreissa tai postitoimipaikoissa.

2.1.6 Kayttelytilit

Saastotili, karttuva talletustili, kayttotili ja postisiirtotili ovat viime aikoi-
hin asti olleet erd#nlaisia perustilejd. Néiden perinteisesti verottomien
tilien osuus on nykyisin kuitenkin huomattavasti vahentynyt talletusten
verottomuuden purkauduttua ja ldhdeverollisten tilien tultua kayttSon.
Namé uudet kiyttelytilit ovat vastakirjattomia tai sekittémid tileja.

Yksityishenkildiden maksamisessa kayttimia kayttelytilejd ovat
muun muassa KOP:n Kansallistili, osuuspankkien Kultatili, Postipankin
Leijonatili, STS-Pankin Citytili, SYP:n Teletili ja sddstopankkien Kéyt-
totili+. Ne ovat joko korollisia tai korottomia tileja, ja niitd kiytetddn
pano- ja nostotositteiden, pankkisiirtojen, postisiirtojen, sekkien, .
pankkikorttien, eurosekkien ja -korttien, automaattikorttien, tyopaikka-
tai kotipaatteiden avulla.

2.1.7 Valuuttatilit

Kotimainen valuuttatili

Kotimainen valuuttatili on Suomessa asuvan vajhdettavan ulkomaan-
rahan méadrdinen tili, jonka voi avata Suomessa asuva yksityishenkild,
suomalainen yhteisd tai yritys. Kotimaista valuuttatilia kiytetdan
valuuttatulojen kotiuttamiseen tai esimerkiksi matkalta jéineiden
valuuttojen tallettamiseen. Kotimaisen valuuttaiilin voi avata minkd
tahansa vaihdettavan valuutan miadrdisend, ja kutakin valuuttaa varten
voi avata oman tilinsi. EY:n rahayksikén ecun merkitys on ecusidon-
naisuuden jalkeen kasvanut.

Kotimaisia valuuttatilejd ovat avistatili, karttuva valuuttatili ja maa-
raaikainen valuuttatili, ja niitd koskevat samat valuuttamésraykset kuin
muitakin kotimaisia tileji. Niiltd saa nostaa valuuttaa Suomen Pankin
valuuttaméfirdysten ja tilien yleisten ehtojen rajoissa. Nykyisin valuut-
tamadrdykset eivit aseta rajoituksia tilien kiytolle, koska Suomen
Pankki on purkanut valuutansdanndstelyn.
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Vaihdettava valuuttatili

Vaihdettava valuuttatili on ulkomailla asuvan kotimaisessa pankissa
pitdmai tili, jolle talletetut varat voidaan rajoituksitta siirtdd ulkomaille.
Vaihdettavan valuuttatilin voi avata ulkomailla asuva yksityishenkild,
ulkomainen yhteis§ tai yritys mink# tahansa vaihdettavan valuutan
méisrdisend. Thllainen valuuttatili voidaan myds avata tyon tai opiske-
lun takia viliaikaisesti. Vaihdettavalle valuuttatilille kertyneitd varoja
voidaan vapaasti kdyttdd sekd Suomessa ettd ulkomailla valuuttasdén-
nosten estdmattd, silld késitteeseen vaihdettava siséltyy edellytys, ettd
vaihdettavina valuuttoina olevat tilivarat voidaan koska hyvinsi nostaa
vaihdettavina valuuttoina tai siirtds ulkomaille.

2.2 Tileihin liittyvét maksutavat

2.2.1 Tilisiirto

Tilisiirto on tilivarojen siirtimistd pankkisiirrolla tms. siirtotavalla tililta
toiselle. Pankki- ja postisiirrolla voidaan tehdd my6s eri pankeissa
olevien tilien vilisid tilisiirtoja. Tilisiirto veloitetaan maksajan tililtd ja
hyvitetdin saajan tilille. Tilisiirtona maksajan tililtd saajan tilille siirre-
tain esimerkiksi pankkisiirto- tai postisiirtotoimeksianto, itsepalvelu-
automaatissa maksettu lasku jne. Tilisiirto tapahtuu myds talletettaessa
tilille sekeilld ja pankkikorteilla suoritettuja maksuja.

2.2.2 Maksukorteilla ja sekeilld maksaminen

Ostoksista tai muista sellaisista tapahtumista ajheutuvat maksut voi-
daan kéteisrahan ohella suorittaa pankkitilin veloittamiseen oikeuttaval-
la maksuvilineelld, kuten sekilld, pankkikortilla tai muulla maksukor-
tilla. Korttimaksut veloitetaan kortinhaltijan tililtd tili- tai korttinumeron
perusteella ja hyvitetddn saajan tilille korttimaksutositteiden saavuttua
pankkiin.

Pankissa lunastettavaksi esitetty sekki maksetaan esittdjalle heti,
mutta sekin asettajan tililtd se veloitetaan vasta sekin tietojen saavuttua
tietoyhteyksilla tilipankkiin.

Paperitositteet, kuten pankkikorttimaksut, sekit ja muut maksuihin
liittyvit veloitustositteet, arkistoidaan lahettdvassd pankissa. Arkistointi-
tunnus ilmaisee vastaanottajapankille, missd alkuperdinen tosite on.
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2.3 Maksamista koskevat yleiset
tilink&yttdehdot

Maksamisessa kdytettidvien tilien ehdoissa madritelldsin yleensi muun
muassa tilin kayttaja (tai kayttajat, jos tilinomistaja valtuuttaa muitakin
kayttdim#ian tilidan), tilinkdyttovilineet (pankkikortti, automaattikortti,
sekki, pankkisiirrot), nostoraja, tilin mahdollinen luotollisuus, korko,
ylityskorko ja viivistyskorko ja niiden laskentatapa, tilin kiyttddn
liittyvdt pankin maksut, palkkiot ja provisio sekid pankin ja asiakkaan
vastuut esimerkiksi vadrinkdyttd- ja katoamistapauksissa.

3 Asiakkaille tarjottavat
maksupalvelut

3.1 Maksuvilinepalvelut

3.1.1 Kiteinen raha

Maksaminen kiteiselld rahalla eli seteleilld ja kolikoilla on edelleen
merkittivin maksamistapa, vaikka pankki- ja luottokorttien osuus on
nopeasti kasvanut. Kéteistd kdytetddn maksamiseen erityisesti silloin,
kun summat ovat pienehksjd. Kiteisrahan hankkimiseen kiytetd&in
valtaosin pankkien kiyttelytileille talletettuja varoja, joita voidaan nos-
taa pankkikirjalla, sekeilld, pankki- ja postisiirroilla sekd pankki- ja
pankkiautomaattikorteilla. -Suuria kertanostoja rajoittavat asetetut
nostojen enimmdisrajat ja tilien irtisanomisehdot. '

3.1.2 Maksukortit

Maksukortteja ovat pankkikortti, luottokortti, yhdistelméakortti, maksu-
aikakortti ja eurosekkikortti. Lisdksi pankkien tilienkaytén vilinevali-
koimaan kuuluvat pankkiautomaattikortit. Vuoden 1992 alussa suoma-
laisilla oli kdytSssédn noin 6.6 miljoonaa maksukorttia (kuvio 1).
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Kuvio 1. MaksuKkorttien mééirit Suomessa 1987—1991,
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1 Pankkien omat kortit
2 Yieisluottokortit (sis. Visat)
3 Erityisluottokortit

Pankkikortit

Pankkikortti on aina pankin antama, numerolla ja haltijansa nimikirjoi-
tusndytteelld varustettu, vain henkildkohtaiseen kaytt6on tarkoitettu
kortti. Siind voi lisiksi olla pankkikortin haltijan valokuva, henkilStun-
nus, tilinumero, syntyméaika tai -vuosi. Pankkikorttia voi hakea pan-
kista vahintddn 18-vuotias tilinhaltija, jolla on Suomen viranomaisen
antama henkilStunnus ja vakituinen -asuinpaikka Suomessa ja joka on
hoitanut raha-asiansa moitteettomasti. Tarjolla on myds 12—17-vuotiail-
le tarkoitettuja nuorisokortteja, jotka kelpaavat vain kateisen nostami-
seen pankista tai pankkiautomaatista.

Pankki ja kortinhaltija sopivat kirjallisesti pankkikortin kaytdsta.
Sopimuksessa on madritelty kortin kayttdtavat, kayttdé kulloinkin tililla
olevien kiyttévarojen rajoissa ja tiliehtojen mukaisesti, kortin siilytta-
minen, kortinhaltijan ja pankin vastuu, kortin kdyton lakkaaminen seki
kulut. Kortinhaltijan oikeudesta kayttaa tilidén pankkiautomaatin avulla
varmistaudutaan henkilokohtaisen tunnusluvun avulla. Tunnusluku on
korttiin liittyvd, pankin antama numerosarja, jonka kortinhaltija sitou-
tuu pitimédn salassa. Pankki puolestaan toimittaa tunnusluvun kortin-
haltijalle siten, ettei se ole pankin henkilSston tiedossa.

Valokuvallisen pankkikortin haltija voi todistaa kortilla henkilslli-
syytensi asioidessaan pankissa tai maksaessaan sekilld. Pankkikortti
riittdd pankissa tilin osoittamiseen. Kéyttiessddn pankkikorttia maksu-
vilineend kortinhaltija allekirjoittaa kaupassa pankkikorttimaksulomak-
keen tai maksupéitetositteen tai nippdilee maksupditteeseen henkils-
kohtaisen tunnuslukunsa.
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Pankkikorttiin voidaan my0s kytkei pankin tai pankin luotto-
korttiyhtion luotto. Pankkikorttinostot veloitetaan kortinhaltijan tililtd ja
hyvitetdin saajan tilille maksutositteiden saavuttua pankkiin. Maksu-
pédtetapahtumien tiedot vilitetisin pankille tiedonsiirtoina.

On myds olemassa yrityspankkikortteja, jotka on tarkoitettu yritysten
tai yhteisGjen kayttdon. Kortti annetaan nimetylle henkilolle. Veloitustilinid
on yrityksen tili, ja yritys vastaa kortin asianmukaisesta kaytOsta.

Pankkiryhm#kohfaisten yhteistydsopimusten ja Suomen Pankin
valuuttaméiriysten rajoissa pankkikortilla voi nostaa rahaa myds
Pohjoismaiden pankeista ja Espanjassa liséksi pankkiautomaateista.

Pankkikorttimaksujen varmentaminen

Varmentaminen tarkoittaa sitd, ettd korttimaksun vastaanottaja soittaa
pankin tai pankkiryhmin varmennuspalveluun ja antaa sinne yleensi
seuraavat tiedot:

— myyntipisteen tunnistetiedot

— asiakkaan kortin numeron

— tismillisen varmennettavan summan

— pankkikorttimaksulomakkeen kolme viimeistd numeroa.

Vastaukseksi korttimaksun vastaanottaja saa varmennustunnuksen, joka
merkitdfin pankkikorttimaksulomakkeeseen. Kehittyneet maksupaitteet
hoitavat varmennuksen automaattisesti.

Pankkikorttitakuu

Mikéli pankkikortin tarkastamisessa on toimittu pankkien yhteisesti
antamien ohjeiden mukaisesti, pankki sitoutuu hyvittdmadn pankki-
korttimaksun kulloinkin voimassa olevaan takuun m#sriin asti, vaikka
tililla ei olisikaan katetta tai kysymyksessd olisi muu vaarinkaytto.
Pankki sitoutuu hyvittimiin myo6s takuurajan ylittdvin pankkikortti-
maksun, jos tapahtuma on varmennettu asianmukaisesti.

Luottokortit
Luottokortilla tarkoitetaan korttia, jonka avulla voidaan maksaa ostoja

kayttamalld myonnettyd luottoa ja jonka avulla luoton kidyttdjs, kiytet-
ty mafdrd ja kayttSpaikka yksilidadn. Kortti sisdltdd luotonantajan,
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maksajan ja kortin yksilointitiedot. Luottokortit ovat joko henkilSkoh-
taisia tai haltijakortteja. Ne ovat suomalaisia tai kansainvélisid kortteja.

Luottokorttiyhticiden tai pankkien rahoitusyhtiiden kortteja haetaan
yhti6iltd joko kauppiaan tai tilipankin vélitykselld. Kaupan ja matkailualan
luottokortteja haetaan myyjiliikkeeltd tai sen valitykselld rahoitusyhtiGilta.
Oljy-yhtiiden korttihakemuksia vastaanottavat niiden toimipisteet.

Luottokorttien kdyttdehdot ovat korttikohtaisia. Ehdoissa maaritel-
144n mm. kortin kelpoisuus, luottoraja ja luoton takaisinmaksuaikatau-
lu. Luottoajat vaihtelevat 14 pdivastd useaan vuoteen. Luottokortti-
kaupassa vuotuinen korko on 12—24 %. Luottokortilla suoritettu maksu
eradntyy maksettavaksi yhdessi tai useassa erdssi.

Luottokorttien kédyttimiseen liittyy usein tilinavaus-, tilinhoito- ja
laskutuspalkkio tai vuosimaksu. Luottoyhtididen perimén mahdollisen
provision luottokorttikaupoista maksaa kauppa. Useimmilla Iuottokor-
teilla on my6s pankkikortin tavoin tietty ostojen varmennusraja.

Yleis- ja erityisluottokortit

Kelpoisuuden mukaan luottokortit voidaan jakaa yleisluottokortteihin ja
erityisluottokortteihin. Yleisluottokorttia kiytetdan sen maksuvilineend
hyviksyvissi liikkeissd, joiden toimialaa ei ole rajattu. Yleisluottokor-
tin myOntdd yritys, joka ei itse tarjoa tavaroita tai palveluksia myyn-
tiin. Suomalaisia yleisluottokortteja ovat esimerkiksi Aktiiviraha,
Credo, Kultakortti, Kéyttsluotto, OK-luottokortti, Perusluotto ja Plussa-
tili. Kansainvilisid, Suomessa kelpaavia yleisluottokortteja ovat Ameri-
can Express, Diners Club ja Burocard.

Erityisluottokortilla voidaan maksaa ostoksia vain Iluottokortin
myontineessd yrityksessd ja sen kanssa luottokorttiyhteistydssa toimi-
vissa liikkeissd. Erityisluottokortteja ovat useimmat tavaratalojen liike-
ketjujen kortit sekd Oljy- ja matkailualan Kortit. Jotkut suomalaiset
erityisluottokortit kelpaavat liikkeissd myds ulkomailla (6ljyala, suuret
tavaratalot) ja vastaavasti jotkut ulkomaiset kortit Suomessa.

Maksuaikakortit

Maksuaikakortiksi kutsutaan luottokortin tyyppistd korttia, jolla suori-
tettujen ostosten maksuaika on enintiin laskutuskauden mittainen ja
koroton. Téllaisia kortteja ovat esimerkiksi Visa ja luototon OK-kortti.
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Yhdistelmékortit

Yhdistelmakortti on pankkikortti, joka toimii myds luotto- tai mak-
suaikakorttina. Se on OK- tai Visa-kortin ja pankkikortin yhdistelma
tai pankkikortti, johon ‘on kytketty pankin tai pankin luottokorttiyhtitn
myo6ntdma luotto. Kortinhaltija voi kdyttdd yhdistelmékorttia valintansa
mukaan joko pankki- tai luottokorttina. Maksutilanteessa hin ilmoittaa
myyjélle, kampaa kortin ominaisuutta haluaa kayttas.

Visa- ja OK-yhdistelmdkorteilla voi myds nostaa rahaa pankki-
automaateista, jos kortit on aktivoitu automaattikdyttdon. Automaat-
tikdyttoon liitetylld Visa-yhdistelmikortilla voi nostaa rahaa myos
ulkomailla Visa-pankkiautomaateista. Samoin ulkomaisilla Visa-kor-
teilla voi nostaa kéteistd Suomessa useista pankkien konttoreista sekd
PSP:n, STS:n ja SYP:n automaateista.

Pankkiautomaattikortit

Pankkitilien kéyton vélinevalikoimaan kuuluu myds pankkiautomaatti-
kortti. Se on yksinomaan pankkiautomaattikdyttdon tarkoitettu kortti,
jolla voi nostaa rahaa, tehdi tilisiirtoja ja saldotiedusteluja pankkiauto-
maateista. Kortissa ei ole asiakastietoja, vaan se yksildiddin kortin
numerolla. Kortin kayttd edellyttdd henkilokohtaisen tunnusluvun
néppdilyd automaattiin.

Furosekkikortti

Eurosekkikortti on pankin henkildasiakkaalle hakemuksesta annettava
eurosekin (ks. kohta 3.1.3) takuukortti, joka on esitettivd maksettaessa
eurosekilld liikkeiss# tai nostettaessa kiteistd pankista. Eurosekkikortis-
sa on pankin taj pankkiryhmén ja kortinhaltijan nimi, veloitettavan tilin
sekd kortin numero ja viimeinen voimassaolovuosi. Talld hetkelld
suomalaiset eurosekkikortit ovat voimassa kaksi vuotta kerrallaan.
Eurosekkikortin kayttdd rajoittavat siithen liitetyn tilin yleiset ehdot ja
ulkomailla lisdksi valuuttamairdykset.

Suomalaisella eurosekkikortilla voi lisdksi tunnuslukua kéyttden
nostaa kiteisti monista pankkiautomaateista useimmissa Euroopan
maissa. Ulkomaiset eurosekkikortit eivét toistaiseksi kelpaa laajasti
suomalaisissa pankkiautomaateissa. Osa sadstopankkiryhmén pankkiau-
tomaateista Suomessa on avattu muutamien Buroopan maiden s##sto-
pankkien eurosekkikortin haltijoille. Samoissa automaateissa kelpaavat
myds kyseessd olevan siastopankkiryhmén kotimaiset eurosekkikortit.
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Eurosekkikortti on- monissa maissa kaytossi myOs maksupditteissi
maan sisdlld, mutta kansainvilinen maksupéitekiyttd on vasta selvittely-
vaiheessa. Automaattikiyttd on myds laajenemassa Euroopan ulkopuolelle.

Korttimaksujen vastaanotto

Korttimaksut késitelldfin liikkeissd joko leimauslaitteella tai maksu-
paatteelld. Leimauslaitteen avulla kortin pintaan kohokirjoituksella
merkityt eli pistotetut tiedot siirtyvét maksukorttitositteeseen. Leimaus-
laitteesta tositteeseen siirtyvidt yrityksen tunnus, nimi, osoite ja pank-
kiyhteys.

Leimauksen jilkeen myyja merkitsee lomakkeeseen ostoksen
markkamé#iran, paiviyksen ja nimikirjaimensa. Tarvittaessa asiakkaan
henkil6llisyys tarkastetaan henkilStodistuksesta ja todistuksen laji sekd
henkilStunnus kirjoitetaan maksulomakkeeseen. Tamén jalkeen asiakas
allekirjoittaa lomakkeen. Takuurajaa suuremmista ostoksista myyja
suorittaa my®ds Katetarkistuksen eli varmentaa maksutapahtuman
pankkien tai luottokorttiyhtididen varmennuspalvelusta. My6s takuura-
jaa pienemmit summat voidaan tarvittaessa varmentaa. Varmennuspal-
velun antama varmennustunnus merkitdfin maksulomakkeeseen.

Maksukorttimaksujen vastaanottoa liikkeissd voidaan nopeuttaa
maksupditteelld. Maksupdite on kauppojen, huoltoasemien yms.
myyntipisteissd oleva péite, jolla korttien tunnistaminen, varoitusluette-
loiden tarkastaminen ja korttimaksujen vélittiminen pankkiin on auto-
matisoitu. Liikkeen kassalla maksupditettd kiyttdd myyjd, mutta itse-
palvelumaksupditetts kaytettiessd tapahtuman kisittelyd ohjaa asiakas.
Asiakas joko allekirjoittaa maksupéitetositteen tai néppéilee padttee-
seen salaisen tunnuslukunsa, joka vastaa allekirjoitusta. Maksupéite-
tapahtumat valitetddn liikkeestd linjoitse kauppiaan tilipankkiin.

3.1.3 Sekit ja eurosekit

Sekki

Sekki on méirimuotoinen asiakirja, jossa on oltava sekkilain (1932)
miiradamat vihimmaistiedot. Pankkien asiakkailleen antamissa sekkilo-
makkeissa on osa sekkilain m#aradmistd tiedoista valmiiksi painettuna.
Sekkilomakkeeseen on aina merkittdvd markkaméatrd sekid kirjaimin
ettd numeroin. Jos summat ovat erisuuruiset, kirjaimin tehty merkintd
on ratkaiseva. Lis#ksi asiakkaan on allekirjoitettava sekki ja merkittiva
siihen asettamispaikka ja -pdivi. |
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Sekki voidaan asettaa maksettavaksi joko itselle tai ma#ratylle henki-
16lle. Avoimessa siirrossa se henkild, jolle sekki on asetettu, siirtd#i sekin
kirjoittamalla nimens# sekin ké&ntSpuolelle. Nimisiirrossa sekki siirretdin
tietylle henkilolle. Sekin voi siirtdd edelleen vain siirron saaja.

Sekin kirjoittamishetkelld on sen kiyttoon littyvalla tililla oltava
katetta. Sekki on lunastettava 20 péivin kuluessa asettamispdivésti.
Sekki voidaan asettaa tulevaisuuteen ja lunastaa ennen asettamisp#ivad.

Viivattu sekki

Sekki voidaan myds viivata, mikd tarkoittaa, ettd (nimetylle henkilSlle
siirretyn) sekin etupuolelle vedetdsin kaksi yhdensuuntaista viivaa
vinosti poikittain noin yhden cm:n p#ihén toisistaan. Tallaisen sekin
pankki lunastaa vain saajan tilille kirjattavaksi. Nédin varmistetaan, etti
esimerkiksi postitse tai lahettipalvelun avulla toimitettava sekki tulee
oikealle saajalle.

Sekin varmentaminen

Maksava pankki voi varmentamalla sitoutua lunastamaan sekin, jos se
esitetiin maksettavaksi 20 pdivassi.Varmentaminen on merkittivd
sekkiin ja ilmaistava sanalla "varmennetaan", "vahvistetaan", "merki-
tafn" tai muulla vastaavalla lausumalla ja siithen liittyvélla maksavan
pankin toiminimen merkinnélld. Pankin toiminimen pelkk#d merkintas-
kin pidetdsn varmentamisena, kun toiminimi on sekin etupuolella.

Sekin katevaraus

Kun sekki esitetiin lunastettavaksi muussa kuin oman pankkiryhmin
konttorissa, toimihenkild tekee katevarauksen soittamalla tilipankkiin.
Tilipankin toimihenkilo tarkistaa, ettd sekkiin merkitylld tililld on
katetta ja varaa sekin m#f4rin niin sanottuna ennakko-ottona. Sekin
lunastaneessa konttorissa toimihenkilo tekee merkinnin katevarauksesta
sekin k#fintdpuolelle, mikd varmistaa sen, ettd tililld on katetta ainakin
katevarausmerkinn#lld varustetun sekin ma#ra.
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Sekkitakuu

Sekkien k#yttoon Hittyy sekkitakuu, jonka mukaan kukin pankki on
tietyin edellytyksin sitoutunut lunastamaan sen maksettavaksi asetetut
sekit toiselta pankilta tai muulta sekin vastaanottajalta. Sekki lunaste-
taan sekin m#drdstd — kuitenkin enintéfin kulloinkin voimassa olevaan
takuurajaan saakka — silloinkin kun tililld ei ole katetta. Takuun ehtona
on sekin asianmukainen tarkastaminen.

Sekkien (mukaan luettuina pankkivekselit ja keskusrahalaitossekit)
kiyttd on védhentynyt tasaisesti (kuvio 2). Yksityisasiakkaat kayttivit
maksamiseen sekkien asemesta pankki- ja luottokortteja. Yritykset
kayttivat edelleen sekkejd. Niiden keskim#drdinen markkamidrd on
suuri (kuvio 2).

Kuvio 2. Asetettujen sekkien lukuméiriit ja
keskimiiriiset markkamairit 1987—1991
Lukum##rd, milj. kpl Keskimédérdinen markkamég#ré,
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Eurosekki

Eurooppalaiset pankit perustivat vuonna 1968 eurosekkijarjestelmén.
Suomalaiset pankit ovat alusta saakka olleet mukana jirjestelmdssd,
ensin vain ulkomaisten eurosekkien lunastajina, mutta vuodesta 1975
alkaen ne ovat myds tarjonneet eurosekkejd ja -kortteja omien asiak-
kaittensa kayttoon. Postipankki ei toistaiseksi jaa eurosekkikortteja
asiakkailleen, mutta lunastaa eurosekkeja.

Eurosekkeji Kkiytetdsin aina yhdessi niiden takuukortin eli euro-
_sekkikortin kanssa. Burosekki asetetaan ja vastaanotetaan yhteisesti
sovittuja s#4nt6jd noudattaen, jolloin tilipankki takaa eurosekin katteen
lunastajalle ilman, ettd tdmén tarvitsee suorittaa kalliita ja hitaita kate-
tiedusteluja. Eurosekki kelpaa nykyisin yli 40:ssd Euroopan ja Euroo-
pan ulkopuolisessa Vilimeren maassa. Pankkien lisiksi sitd voi kiyttda
myds sadoissatuhansissa hotelleissa, ravintoloissa, kaupoissa ym.
palveluyrityksissé. Eurosekin kelpoisuus on laajinta Saksassa, Sveitsis-
s ja Benelux-maissa, joissa eurosekki on my0s kotimaisessa kdytOssi.
Joissakin maissa eurosekki on kotimaisessa kidytossd muiden sekkien
rinnalla. Suomessa kotimaisten eurosekkien kiyttd on vihiistd, kuten
sekkien kiytto yleens#kin.

Burosekkitakuu

Pankit takaavat ohjeiden mukaisesti kirjoitetut eurosekit Suomessa kul-
loinkin voimassa olevaan takuurajaan saakka. Takuu edellyttdd muun
muassa, ettd eurosekki esitetdin aina yhdessd eurosekkikortin kanssa,
asetetaan maakohtaisia takuurajoja noudattaen ja yleensid paikallisena
valuuttana sekd allekirjoitetaan vastaanottajan niahden.

Eurosekkijdrjestelméssd pankin palkkiot peritddn yleensd sekki-
clearingin yhteydessi, joten sekin ulkomailla kirjoittava asiakas saa
yleensd sekin m#dran tdytend, kun seki ulkomaisen pankin ettéd tilipan-
kin palkkio peritddn tililtd jélkikateen.

3.1.4 Muut maksuvilineet

Taksi- ja bussiseteli

Taksi- ja bussiseteli on erikoismaksuviline, jota kiytetdsn l&hinnd yri-
tysten ja yhteisdjen palveluksessa olevien tai niiden asiakkaiden taksi-
ja bussimatkojen maksamiseen. Taksi- ja bussisetelid kdytetdsin samaan
tapaan kuin sekkid. Pankki hyvittid maksunsaajan tilid lunastamiensa

71



seteleiden yhteisma#ralld. Lunastetut taksi- ja bussisetelit ja&vit Iunas-
tajapankkiin, joka toimittaa niiden veloitustiedot elektronisesti muille
pankeille edelleen (yritys)asiakkaiden tileiltd veloitettavaksi.

Pankkivekseli ja keskusrahalaitossekki

Pankkivekseli on asiapaperi, jota vastaan pankki sitoutuu vaadittaessa
maksamaan rahasumman nimetylle henkildlle tai hinen madradmal-
leen. Pankkivekselin lunastavat kaikki pankit, ja se on kaikissa maksu-
toimituksissa kiteiseen rahaan rinnastettava maksuviline. Osuuspank-
kien ja s#istOpankkien keskusrahalaitossekit vastaavat muiden pank-
kien pankkivekselia.

Pankkivekselin voi ostaa mmkamaaralsena ja mistd pankista tahan-
sa asiakassuhteesta riippumatta. Se kirjoitetaan aina nimetylle henkil6l-
le, ja se on sekin tavoin siirrettivissd edelleen. Pankkivekselin haltija
voi ldhettdd sen maksuksi kirjeessd tai kiyttdd sitd kaupanteossa
kiteisrahan asemesta.

3.2 Asiakkaille tarjottavat siirtopalvelut

3.2.1 Pankki- ja postisiirtojarjestelmat
Pankkisiirtojérjestelma

Pankkisiirtojarjestelmén avulla siirretdin varoja maksajalta saajalle
pankin vilitykselld. Pankkisiirto on liike-, sé#std- ja osuuspankkien yh-
teinen maksujenvilitysjarjestelméd, jonka avulla niin yksityishenkil6t
kuin yrityksetkin voivat hoitaa maksunsa ja saataviensa perinnén.

Pankkisiirtojdrjestelmd valittdd maksuja myOs postisiirtojarjestel-
médn. Pankki- ja postisiirtojen kappalemaarit 1987—1991 ﬂmenevat
kuviosta 3.
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Kuvio 3. Pankki- ja postisiirrot 1987—1991, milj. kpl
600 W

500

400

300 1-

200 1

100

1987 1988 1988 1990 1991
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Maksajan ja maksunsaajan tarpeiden mukaan pankkisiirtojérjestelméssa
kiytetdsin erilaisia siirtolomakkeita. Niitdi ovat muun muassa vakio-,
vuokranmaksu-, lasku-, perintikirje-, jisenmaksu-, palkanmaksu- ja
viitepankkisiirto sekd pankkisiirron ja postisiirron yhteinen viitesiirto.

Pankkisiirtotoimeksianto annetaan pankille yleensd pankkKisiirto-
lomakkeella. Merkitsemélld tilinumeronsa ja allekirjoittamalla siirto-
lomakkeen maksaja valtuuttaa pankin veloittamaan maksun pankissa
olevalta tililtdan. Pankille annettavat maksuliikennetoimeksiannot voi-
daan toimittaa pankille myds pankkisiirtokuoressa pankkiajan ulkopuo-
lella pankkisiirtolokeroon. Pankkisiirtokuoret toimitetaan avaamattomi-
na pankkien omia kuljetusrutiineja kiyttden edelleen tilinpitdjakontto-
riin. Pankkisiirtokuori on kuitenkin toimitettava pankkiin ennen erdpdi-
vad. Tiliveloitusten koontilomake on pankkisiirron apuvéline, jonka
avulla voi maksaa tililtd useita pankkisiirtoja ja muita maksuja. Pankki-
siirtoja ei tarvitse tdllin erikseen allekirjoittaa, vaan yksi allekirjoitus
koontilomakkeessa riittaa.

Pankkisiirtona voidaan l#hettdd maksuja ftilisiirtona tai Kkateiselld
maksettuna kenen tahansa tilille mihin tahansa kotimaiseen pankkiin ja
myds sellaisille maksunsaajille, joilla ei ole tilid missdfin pankissa.
Pankki ohjaa maksun n#issd tapauksissa saajan osoitteen perusteella
lahimpéadn konttoriin, josta asiakas voi nostaa saapuneen maksun
kéteisend.

Pankkisiirto voidaan suorittaa myds pikasiirtona; t4lldin se toimite-
taan vilittdmasti saajakonttorille puhelimella, teleksilld tai muulla yhtd
nopealla tavalla. Saajakonttori ilmoittaa pikasiirrosta viipymétti saa-
jalle.
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Postisiirtojarjestelma

Postisiirron palvelut ovat samankaltaisia kuin pankkisiirron, ja jarjestel-
m4 vilittdd maksuja tilillepanoina, tilisiirtoina ja tililtdottoina. Postisiir-
ron tehtdvid hoitavat Postipankin omat konttorit sekd maan postitoi-
mipaikat. Postisiirron tilikirjauksia hoitavat maksupalvelukeskukset.
Postisiirtojédrjestelma valittdd maksuja my6s pankkisiirtojarjesteimaan.

Postisiirron peruslomakkeita ovat tilisiirto-, tilillepano- ja tililtaotto-
kortit. Niiden lomakkeiden lisiksi jérjestelméissd kéytetddin muun
muassa jisenmaksu-, vuokranmaksu-, perintd- ja laskupostisiirtokortte-
ja, viitepostisiirtoja sekd postisiirron ja pankkisiirron yhteistd viite-
siirtoa.

Pankkisiirron tiliveloituskoontia vastaa postisiirron koontikortti,
jota kiytetdfin maksettaessa useita maksuja samalla kertaa. Koonti-
korttiin merkitddn sifhen siséltyvien maksumédrdysten yhteissumma ja
kappalemairi. Vain koontikortti allekirjoitetaan.

Postipankin postisiirtokuori toimii maksupalvelutehtdvien vélittami-
sessi samalla tavalla kuin pankkisiirtokuori. Erona on periaatteessa
vain se, ettd postisiirtokuoret voidaan 14hettdd postitse.

3.2.2 . Maksajalle tarjottavat hyvitysten vélityspalvelut

Toistuvaissuoritusten vilitys

Toistuvaissuoritusten vilitys on ensimméinen pankkien yhteisesti
asiakkailleen kehittimé atk-palvelu. Sitd kayttden yritykset valittavét
palkkoja, eldkkeitd, tuotetilityksid ja muita yhdelld kertaa useille
saajille osoitettuja suorituksia omista atk-jarjestelmistdin pankin atk-
. jérjestelmidn ja edelleen kirjattavaksi saajien tileille. Yritys voi toimit-
taa koko toistuvaissuoritusaineiston omaan pankknnsa joka wvalittad
maksut saajan pankkiin (kuvio 4).

Pankit huolehtivat siiti, ettd suoritukset ovat saajien tileilld palkka-
tai muun mAirdpaivin aamuna. Yritysten on toimitettava aineisto
pankkiin madrdpiivid edeltivind paivdnd. Maksajan on huolehdittava
siitd, ettd saaja saa erittelytiedon saamastaan toistuvaissuorituksesta.
Pankit eivit vilitd saajalle toistuvaissuorituksien maksuerittelytietoja.
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Kuvio 4. Toistuvaissuoritusten kulku
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Maksupalvelu

Paljon laskuja maksavia yrityksid ja yhteisdjad varten pankeilla on tar-
jolla laskupalvelu eli laskujen maksatuspalvelu, jossa maksaja toimittaa
joko laskut sellaisinaan tai laskujen maksutiedot elektronisesti mag-
neettinauhalla, tietolevylld tai linjasiirtona pankkiin. Pankki hoitaa tal-
16in kiteisalennusten laskemisen, tositteiden kirjoittamisen ja summien
siirtamisen velkojan tilille erdpdivénd. Kuittauksena maksujen suoritta-
misesta pankki toimittaa maksajalle kasittelyleimalla varustetun maksu-
luettelon kirjanpidon tositteeksi.

" Laskujen maksupalvelun toiminnot ja tietosisaltd poikkeavat hiu-
kan pankeittain, koska pankit eivit ole kehittdneet palvelua yhteisesti.

3.2.3 Maksunsaajalle tarjottavat hyvitysten valityspalvelut

Viitesiirto veloituksen vilineeni

Pankkisiirron ja postisiirron yhteydessd kéytetdfin viitesiirtojarjestel-
mad, joka nopeuttaa yritysten maksujenveloitusta. Viitesiirrolla tarkoi-
tetaan jarjestelmés, jossa velkoja yksiloi asiakkaan tai asiakkaalle l4he-
tetyn laskun viitenumeron avulla.

Viitesiirtojérjestelméssd kaytetddn viitesiirto-, viitepankkisiirto- tai
viitepostisiirtolomakkeita. Asiakkaan maksaessa laskun lomaketta kayt-
tden mihin tahansa pankkiin maksutieto muunnetaan maksupaikassa
konekieliseen muotoon kiyttéen yksildimistietona viitenumeroa. Las-
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kuttava yritys ei saa saapuneista viitesiirtomaksuista paperitositetta,
vaan tiedot vilitetddn konekielisesti saajalle.

Suoraveloitus eli automaattinen maksupalvelu

Suoraveloitus eli automaattinen maksupalvelu on jirjestelmd, jonka
avulla yritys (velkoja) veloittaa pankkinsa kautta laskunsa erfipdivani
suoraan maksajan tililtd. Veloitus perustuu maksajalta saatuun valtuu-
tukseen sekd yrityksen ja pankin viliseen sekd toisaalta pankkien
keskindiseen sopimukseen. Suoraveloituksen veloitustiedot kulkevat
konekielisind pankin ja laskuttavan yrityksen vililld. Maksajan valtuu-
tustiedot tallennetaan pankissa, ja valtuutuksen olemassaolo tarkistetaan
veloituksen yhteydessd. Yritys toimittaa konekielisen veloitusaineiston
jakajapankkiin tai suoraan kaikkiin tilipankkeihin. Pankkien atk-jérjes-
telmit muodostavat velo1tuks1sta velkojille konekielisen tapahtumaluet-
telon.

Yritys (velkoja) ldhettdd maksajalle ennakkoilmoituksen tulossa
olevasta veloituksesta. Jos veloitus on oikein, maksajan ei tarvitse
tehdd mitddn. Ennakkoilmoitus yhdessd tiliotteen kanssa on maksajan
tosite suoritetusta maksusta (kuvio 5).

Kuvio 5.  Suoraveloitusjéirjestelmén toiminta

AS|akkaan
pankki

Asiakkaan tili

ilmoitus
laskusta

Yrityksen
pankki

Yrityksen tili

Konekielinen

maksuliikenne

— palaute onnistuneista
ja epéonnistuneista
maksutapahtumista

Konekielinen
maksulitkenne
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Jos maksaja ei pidd ennakkoilmoituksessa eriteltyd laskua hyvaksyttiving,
hin ilmoittaa siitd tilipankilleen viimeistiin sovittuun péivain mennessi
ennen erdpdivad, ja talloin pankki jattdd veloituksen tekemittd. Maksaja ja
velkoja selvittavit kesken#fin laskua koskevan erimielisyyden.

Suoraveloituksen tapahtumista ja viitenumerolla varustetuista siir-
roista pankki antaa velkojalle tapahtumaluettelon yksittdisten maksu-
tositteiden sijasta. Tapahtumaluettelo voidaan antaa myds konekielisesti
joko linjasiirtona, tietolevylld tai magneettinauhalla.

Suoraveloitusjirjestelmi tarjoaa maksajalle vaivattoman ja turvalli-
sen tavan hoitaa maksut pankissa asioimatta. Samalla maksaja vapau-
tuu erdpdivien seurannasta, kunhan hin vain huolehtii siitd, ettd
veloitettavalla tililld on katetta. Velkoja puolestaan saa oikeaan aikaan
tiedot suorituksista konekielisesti tietovélineelld tai linjasiirtona.

3.2.4 Yrityksille tarjottavat siirtojarjestelmien
asiakasinformaatiopalvelut

Tiliote tositteena -palvelu

Kirjanpitolautakunnan lausunnon (aro 1114/27.8.1990) mukaisesti kir-
janpitovelvollinen voi perustaa pankkitilitapahtumien kirjanpitoviennit
erillisten kuittien asemesta pankin antamaan tiliotteeseen, silloin kun
tiliotteen tiedot tadyttdvat maksutositieelle asetettavat vaatimukset.
Tamén paatoksen perusteella pankit ovat yhdessd suunnitelleet tiliote
tositteena -palvelun eli ns. TITO-palvelun.

Tamé palvelu korvaa asiakkaille toimitettavat erilliset tositteet tili-
otteessa vilitettdvilld tapahtumatiedoilla. Paperille tulostettu tiliote voi-
daan korvata vastaavat lisitiedot sisiltédvallda konekieliselld tiliotteella.
Konekielisen tiliotteen saaneen kirjanpitovelvollisen on tulostettava
saamastaan aineistosta tiliotteen paperiversio tositeaineistoksi siind
tapauksessa, ettd h#nelld ei ole kirjanpitolautakunnan lupaa s#ilyttda
aineistoa konekielisessi muodossa. ,

Kaikki pankit tulostavat kirjanpitovelvollisille asiakkailleen tietosi-
salloltdan samanlaiset tiliotteet. Tiliote tulostetaan joko paivittdin tai
viikoittain, jos tililli on ollut tapahtumia. Tiliotteet numeroidaan juok-
sevasti kalenterivuoden tai asiakasyrityksen kirjanpitovuoden alusta.

Kirjanpitolautakunnan vaatimuksesta pankin on toimitettava kone-
kielisen tiliotteen saavalle asiakkaalle vahintddn kerran kuukaudessa
saldo-ote. Saldo-ote siséltdd kauden alku- ja loppusaldon lisiksi kir-
jauspéivittdiset vaihdot (panot, otot, korjauspanot ja -otot markkoina ja
kappaleina) summatietoina. Saldo-otetta kiytetddn konekielisen tiliot-
teen tietojen tdsmayttimiseen.
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Konekielinen tapahtumaluettelo

Konekielinen tapahtumaluettelo on pankkien yhteisesti kehittima
palvelu viitteellisten maksusuoritustietojen ja suoraveloitushyvitysten
vilittimiseksi saajalle. Konekielisen tapahtumaluettelon tapahtumia ei
kirjata tilille yksittdin. Tiliotteessa ne nikyvit yhteissummana. Saaja
tallentaa konekieliset maksutiedot omaan laskujen valvontajérjestel-
mésnsd (myyntireskontraansa), joka viitenumeron avulla tunnistaa
maksajan ja laskun sekd tekee tarvittavat tarkistukset ja kirjaukset.

3.2.5 Siirtojarjestelmien standardit

Siirtolomakkeet!

Pankkisiirron vakiolomake on kolmiosainen. Kayt6ssd on lisdksi eri-
koislomakkeita, kuten viitepankki-, vuokranmaksu-, ketju- ja lasku-
pankkisiirtolomakkeita. Asjakkaan toivomuksesta painatetaan tai asia-
kas voi itse painattaa lomakkeesta erikoissovelluksia, jotka eroavat
vakiolomakkeesta osien sijoitukseltaan, lukumé##réltdsn tai muuten.
Kaikki erikoislomakkeet on hyviksytettdvd Suomen Pankkiyhdistyk-
sessd.

Viitesiirto on pankki- ja postisiirron yhteinen lomake. Sitd kaytta-
vit asiakkaat, jotka hoitavat laskutuksen ja valvonnan atk:lla.

Postisiirron vakiolomake on kaksiosainen tasolomake. Postisiirrosta
on saatavissa vastaavia erikoislomakkeita kuin pankkisiirrostakin. Eri-
koislomakkeet on hyvéksytettdvd Postipankissa.

Tilinumerojarjestelma
Pankkien tilinumerot® koostuvat pankin tai pankkiryhms#n tunnuksesta,

konttorin numerosta, tililajin tunnuksesta, tilinumerosta ja tarkistusnu-
merosta eli tarkisteesta.

! Yksityiskohtaiset pankki- ja viitesiirtolomakkeita koskevat vaatimukset on kuvattu
Suomen Pankkiyhdistyksen julkaisemissa "Pankkisiirron rakenneohjeessa” ja "Viitesiirron
rakenneohjeessa”. Lisdksi Postipankki on laatinut postisiirtolomakkeen rakenneohjeen.

2 Yksityiskohtaisesti tilinumerojérjestelmad kuvataan Suomen Pankkiyhdistyksen laatimas-
sa ohjekirjassa "Tilinumeroiden rakenneohje”.
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Tilinumero voi olla enintdsn 14 numeroa pitki. Tilinumero ilmoi-
tetaan kaksiosaisena numerosarjana, joiden vilissi on yhdysmerkki.
Ensimmiinen osa on aina kuuden numeron mittainen, ja toisen osan
pituus on 2—8 numeroa. Tilinumeron viimeinen numero on tarkiste.
Alandsbankenin tilinumeroiden kuusi ensimmiisti numeroa ovat joko
660100 tai 660126. :

Postipankin tilinumerot poikkeavat muiden pankklen vastaavista
numeroista siind suhteessa, ettd niissi ei ole pankkitunnusta eikd
konttorin numeroa, joten tilinumerot voivat alkaa millda numerolla
tahansa. Tilinumeron kolme viimeisti numeroa erotetaan muista
yhdelld valilyonnilld. Viimeinen numero on tarkiste. Tilinumeron
edessd mahdollisesti oleva, numero-osasta valilyonnilld erotettu kirjain-
tunnus osoittaa maksupalvelukeskuksen.

Tilinumeron ensimméinen numero (= pankkiryhmétunnus) osoittaa
pankin tai pankkiryhm#n seuraavasti:

1 = KOP

2 = SYP

4 = SKOP ja s#stopankit

5 = OKO ]a osuuspankit

6 = AAB (Alandsbanken Ab)

7 =STS

8 = PSP; numero ei kiy ilmi tilinumerosta
950 = SHB (Svenska Handelsbanken)

951 = IB (Interbank Osakepankki).

Viitenumerojérjestelma

Viitenumerojirjestelma® on kehitetty nopeuttamaan yritysten maksujen
vilitystd ja valvontaa. Viitenumerojérjestelmin avulla velkojayritys saa
pankilta tiedot saapuneista maksuista nopeasti ja varmasti joko kone-
kielisesti tai paperitulosteena omiin maksujen valvontajirjestelmiinsa.
Erillisia maksutositteita ei tissd palvelussa vilitetd.

Viitepalvelun kiyttd ei valttdimattd edellytd yritykseltd tietokoneen
kiyttod, Jarjestelmissd kiytettdvien maksulomakkeiden juokseva viite-
numerointi voidaan tilata pankista. Laskuttaja yksildi asiakkaalle Idhe-
tettivén laskun viitenumerolla (= viitteelld). Viitenumerolla varustettu
maksu vilittyy velkojan eli maksunsaajan sille tilille, joka on tarkoitet-
tu viitteellisten suoritusten vastaanottamiseen.

3 Viitenumerojirjestelmén kiyttdd kuvataan Suomen Pankkiyhdistyksen oppaassa
"Viitenumero maksujen valvonnassa”.

-
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Pankki ei toimita maksunsaajalle tositteita saapuneista maksuista,
vaan antaa tille tiedot konekielisesti linjasiirtona tai tietovilineelld
sovituin aikavilein. Nitd tietoja ovat viite, markkam#irs, pankin arkis-
tointitunnus, maksupdivd sekid kirjauspidivd. Saaja siirtdd konekieliset
maksutiedot omaan maksujen valvontajérjestelméadinsd (esim. myyn-
tireskontraan), joka tunnistaa suorituksen viitenumeron avulla ja tekee
tarvittavat tarkistukset. Mikali yritykselld ei ole kiytGssd tietokonetta,
sille toimitetaan tiedot saapuneista maksuista paperitulosteena.

Pankki toimittaa tiedot saapuneista maksuista arkistointitunnuksi-
neen konekielisesti tai paperitulosteena. Yritys vertaa saatuja maksutie-
toja laskutustietoihin. Mahdolliset erot selvitetddn tilipankin kanssa
arkistointitunnuksen perusteella. Tiedot tismiytetddn tiliotteen kanssa
yhteenvetosummien avulla. Viitenumero tdyttdd kirjanpitolain vaati-
mukset, ja jérjestelmén tulosteiden kdyttd on hyviksytty kirjanpito-
lautakunnassa (p#itds nro 349/T 84).

Pankkiviivakoodi

Pankkiviivakoodi* on pankki- ja postisiirtolomakkeelle tulostettava
koodi, joka sisiltdd seuraavat maksua koskevat tiedot:

— saajan tilinumero

— maksun maira

— viite -
— erdpdivi.

Pankkiviivakoodin koodityyppi perustuu Automatic Identification
Manufacturers Europeanin julkaisemaan symboliméaéritykseen huhti-
kuulta 1989 (Code 128 Uniform Symbology Specification/April 1989).
Pankkiviivakoodia voidaan kiyttdd tietojen tallentamiseen maksuau-
tomaateissa tai pankkipditteissi, joihin on liitetty asianmukainen
koodinlukija. '

* Pankkiviivakoodin kiyttd4 kuvataan Suomen Pankkiyhdistyksen julkaisussa "Pankkivii-
vakoodistandardi”.
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4  Pankkien vilinen maksuliikenne

4.1 Yleistd

Pankkien wviliset maksuliikennejarjestelmét samoin kuin pankkien
asiakkailleen tarjoamat maksuliikennepalvelut on kehitetty padosin
1970-luvulla ja 1980-luvun alkupuolella.

Pankkien viliseen maksuliikennejérjestelméain osallistuvat Suomen
Pankkiyhdistyksen jasenpankit. Jérjestelmd liittyy clearingin osalta
Suomen Pankin sekkitilijarjestelmazn.

- Suomalainen maksujenvilitysjdrjestelmd on ratkaisuna tehokas.
Esimerkiksi muissa Pohjoismaissa pankit eivit vilitd maksutapahtumia
kahdenkeskisesti, vaan pankkisiirtokeskusten vélitykselld. Suomalainen
ratkaisu on mahdollinen, koska erillisid pankkiryhmid on v&hén ja kos-
ka niilld kaikilla on kéytdssé teknisesti hyvin kehittyneet jérjestelmat.

Vain murto-osa pankkien vilisistd maksuliikennetapahtumista vali-
tetdin end#d tositteina. Tositteita joudutaan véElittAim#in p#fasiassa
silloin, kun tapahtumissa on puutteelliset pankkiyhteystiedot.

Sekit ja muut maksuihin liittyvét tositteet arkistoidaan l&hettévissi
pankissa. Vastaanottajalle kerrotaan arkistointitunnuksella, mistd alku-
periinen tosite 18ytyy. Saajan tositetiedot (muun muassa pankkisiirtoto-
sitteet) vélitetdsin konekielisesti saajan pankkiin edelleen saajalle toimi-
tettavaksi.

Pankkien vilisessd maksuliikennejirjestelméssd vélitetddn sellaisia
hyvityksia ja veloituksia, joiden maksaja ja saaja ovat eri pankki-
ryhmissa. Jarjestelmin kautta vélitetdfin lisdksi pankkien valistd infor-
maatiota.

4.2 Hyvitysten ja veloitusten vélitys

Pankkien viliset hyvitykset (muun muassa siirrot, viitesiirrot, pikasiir-
tojen katteet, toistuvaissuoritukset, suoravelojtushyvitykset velkojalle ja
suoraveloitushyvitykset maksajalle) vilitetdin maksajan pankista saajan
pankkiin niin sanottua rahatapahtumaa kéyttfden. Samassa yhteydessa
valitetddn maksuun liittyvad siséltotietoa (esimerkiksi asiakasnumero,
laskun numero, erdpdivd). Pankit ovat sopineet, ettd toiseen pankkiryh-
méin menevd hyvitys kirjataan saajan tilille viimeistdan veloituspdivad
seuraavan toisen pankkipdivin kuluessa.
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Veloitukset ovat pankkitilin veloituksia, jotka siirretdsn velkojille
pankin vilitykselli. Velkominen voidaan tehdi tili- tai korttinumeron
perusteella. Veloituksia ovat muun muassa sekit, suoraveloituspyyntd,
maksukorttiveloitus, sekki- ja korttiveloitusreklamaatiot.

Pankki voi hyvittdd velkojaa ennen maksun veloitusta maksajan
tililta (esimerkiksi sekin lunastus) tai vasta veloituksen jalkeen (esimer-
kiksi suoraveloitushyvitys). Raha- ja informaatiotapahtumat vilitetdan
pankista toiseen paivittdin useassa erdssi.

4.3 Informaationvilitys

Pankkien viliset info(rmaatio)tapahtumat poikkeavat rahatapahtumista
siten, ettd niihin ei liity kirjausta asiakkaan tilille eikd katteenvilitystd
pankista toiseen.

Infotapahtumia kéytetdsin valitettdessd

— suoraveloitussopimus- ja valtuutustietoja
— saajarekisteritietoja

— selvityspyynt&ja

— tositepyynt6ja

— muita ilmoituksia.

4.4 Clearing

Pankkien vilisten kotimaisten maksuliikennetapahtumien clearing® eli
maksujen selvitys hoidetaan Suomen Pankissa. Yksittiisten maksujen
tapahtumatiedot vilitetdfin pdivittdin useina erind suoraan pankista
toiseen, mutta eriin liittyvit yhteenkootut maksutiedot, ns. clearingsum-
mat (konekielinen aineisto, POLT-aineisto®, manuaalinen aineisto seki
tiedot oikaisujen luku- ja markkam#éristd) lahetetdin Suomen Pank-
kiin. Pankeilla on kiytdssd Suomen Pankin sekkitilijérjestelmén tyd-
asema, jota kdyttien clearingtiedot vilitetddn pankeista keskuspankkiin
ja takaisin.

5 Ks. Marianne Palvan artikkelia tissi julkaisussa.

8 POLT-aineisto kéisittdd maksutapahtumat, jotka ovat syntyneet pankkien yhteiskiytossa
olevien pankkiautomaattien kiytdstd eli esim. setelien nostamisesta toisen pankkiryméin
pankkiautomaatista. POLT-tiedonsiirtoverkko yhdistdd eri pankkiryhmien automaattiverkot
toisiinsa.
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Suomen Pankilla ja clearingvaihtoon osallistuvilla pankeilla on
keskindinen sopimus clearingistd. N&illd pankeilla on myo6s sekkitili
Suomen Pankissa clearingin edellyttimien maksujen hoitamista varten.

Piivittdinen clearing tapahtuu kahdessa vaiheessa. Kukin pankki
laskee toisten pankkien maksuliikennetapahtumista syntyneen saamisen
tai velan vastapuoleen néhden.

Toisessa vaijheessa clearingpankit toimittavat Suomen Pankin
sekkitilijarjestelméadn clearingtiedot, joista selvidd kunkin pankin saami-
nen ja velka muihin clearingosapuoliin ndhden. Suomen Pankki hyvit-
tdd tai veloittaa nettosummat kunkin pankin sekkitilille Suomen
Pankissa. Paivittdinen clearingajankohta on noin klo 15.30.

Clearingsopimuksen mukaan pankin sekkitililla pitds olla pankki-
pdivin pédttyessd niin paljon varoja, ettd clearingissié mahdollisesti
syntynyt velka toisille pankeille voidaan kattaa. Sekkitilin lopullinen
positiivinen saldo muodostaa kunkin pankin p#ivétalletuksen. Jos tilin
saldo on negatiivinen, vajaus katetaan Suomen Pankin myontdmélla
maksuvalmiusluotolla.

Pankit ovat sopineet eri maksutapahtumatyyppeihin liittyvat kat-
teensiirtoperiaatteet. Maksujen kate sfirretdin pankkien Suomen
- Pankissa olevien sekkitilien wvililld tapahtumatyypin mukaan joko
maksupdivid edeltivind pankkipdivand, maksupdivind tai maksupalvan
jalkeisend pankkipdivéna.

Esimerkiksi toistuvaissuoritusten katteensiirto tapahtuu maksupéi-
vad edeltivani paivani. Katteen on oltava palkansaajan pankin kaytos-
sd, jotta se voisi tehdd kirjaukset saajan tilille siten, ettd esimerkiksi
palkka on saajan kaytettdvissa palkkapéivin aamuna.

5 Maksuyjarjestelmien tekninen
perusrakenne

5.1 Yleiskuvaus

Suomalaiset pankit ovat 1950-luvun lopusta l&htien k#ytténeet tietotek-
niikkaa apunaan. 1960-luvulla tapahtuneen ottolainauksen kirjanpitojar-
jestelmien kayttoonoton jilkeen kehittimisessd on kiinnitetty erityistd
huomiota tekniikan avulla saavutettaviin rationalisointihyGtyihin ja kus-
tannussaistSihin. Kaikki merkittivit massatapahtumat hoidetaan télld
hetkelld pankkien tietojarjestelmilld. Teknisen kehityksen ansiosta
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maksut liikkuvat nykyisin enimmékseen linjojen tai s&hkéisten tiedon-
siirtojérjestelmien kautta.

Itsepalveluun perustuvasta, konttoreiden ulkopuolisesta pankkiasioi-
den hoitamisesta on 1980-luvulla tullut asiakkaille merkittava vaih-
toehto (kuvio 6). Kehityksen taustalla ovat laitteiden hintojen halpe-
neminen ja toisaalta pankkipalvelujen tapahtumien nopea kasvu ja tyo-
voimakustannusten nousu. Ndiden vaikutusta on pyritty optimoimaan
automatisoimalla rutiinipalveluja sekd pankissa ettd asiakkaan luona.

Ilman keskitettyd siirtokeskusta toimiva suomalainen pankkijirjes-
telmé on ainutlaatuinen maailmassa. Kehityksen taustalla- ovat Suomen
pankkiryhmien harvalukuisuus ja pankkien atk-keskusten keskittyminen
padkaupunkiseudulle. Tekninen toimintaympéristdé muodostaa oman
haasteellisen ympéaristénsé pankkitoimintaa edelleen automatisoitaessa.
Pankkitoiminnan standardointi vaatii pankeilta entisti enemméin huo-
miota yhteensopivien maksuliikenneyhteyksien teknisten valmiuksien
edelleenkehittamiseksi.

Kuvio 6. Palveluiden ja tietoyhteyksien kehittyminen

PANKKITEKNIIKAN KEHITTYMINEN

| o yhteinen POLT-automaattiverkko
| o laskujenmaksuautomaatit

| o PSP:n ja STS:n automaatit

| likepankkien automaattiverkkoon

| o paikaltispankkien automaattiverkko

] o liikepankkien automaattiverkko

F o ulkomaan maksulikenne S.W.I.F.T.-verkkoon
| o seteliautomaattikokeilu

F o konttoreiden ajantasajérjestelméat

| o ensimméinen pankkitietokone

50-1luku——60-1luku——70-1luku——80-luku~—90-luku—

| Maksuliikenne ja -vilinepalvelut
Fposti- ja pankkisiirto

3 o palkka pankkiin

| o kéyttésekki

| o viitepankkisiirto

| o pankkikortit

I Atk-palvelut asiakkaan jarjestelmille

F o Toistuvaissuoritus ja laskujen maksupalvelut

| o on-line yrityspaatepalvelut

+ o yritysten off-line linjasiirtopalvelut
| o kotipdétepalvelut

F o maksupéttepaivelut

b o TELMOn aloitusvaihe
PALVELUT ASIAKKAALLE
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5.2 Kiteisrahan jakelu pankeille

Kiteisen rahan jakelu on merkittdvd osa pankkien asiakaspalveluja.
Pankeilla ei kuitenkaan ole kerralla hallussaan suuria kéteisvaroja, vaan
kiteisen rahan tarve pyritisin arvioimaan péivikohtaisesti ja varaamaan
minimim##rs kéteisvaroja kutakin paivai varten.

Piivittdiset kdteisen rahan tilaukset vélitetddn pankkien kassajérjes-
telmilld kunkin pankin tai pankkiryhmin atk-keskukseen, josta ne véli-
tetddn konekielisessi muodossa edelleen Suomen Pankkiin. Suomen
Pankki toimittaa pankkien toimipaikkojen tilaamat rahat tilausp#ivii
seuraavan pankkipidivin aikana pankeille.

5.3 Pankkien atk-jarjestelmat

Pankkitoiminta on informaation késittelyd, jossa asiakkaiden tilita-
pahtumia tai muita toimeksiantoja ja kyselyja hoidetaan pankissa tai
pankkien vililld. Pankkien atk-jarjestelmien merkittdvin kdyttdalue on
asiakastilikirjanpidon hoito, jossa tilitapahtumat saadaan pankkikontto-
reista tai asiakkaiden itsepalvelupéitteilts.

Pankkien atk-jarjestelmien muodostama infrastruktuuri koostuu
lukuisista eri osakokonaisuuksista, joiden kautta yksittdinen pankki-
konttori on yhteydessid muihin pankkikonttoreihin Suomessa tai ulko-
mailla. Pankkien sahkdisen jakeluverkon tekninen perusta ja palvelui-
den tuotannon ydin muodostuvat lukuisista tietokoneista ja paitejir-
jestelmistd varusohjelmistoineen sekd niitd yhdistdvistd tietoliikenne- ja
televerkoista.

Kunkin pankkiryhmén atk-keskuksen °tietojarjestelmit Hittyvat
tietoverkkojen kautta kaikkiin pankkiryhm#n muihin tietojdrjestelmiin:
pankin oman sisdisen tietoverkon kautta pankin konttorijérjestelmiin ja
itsepalveluautomaatteihin, pankkien vilisen tietoverkon (POLT-auto-
maattiverkko ja ersiirtoverkko) kautta kotimaisiin pankkeihin, SWIFT-
verkon kautta ulkomaisiin pankkeihin ja yleisten puhelin- ja dataverk-
kojen kautta muihin sidosryhmiin ja asiakasjirjestelmiin (kuvio 7).
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Kuvio 7. | Maksujérjestelmien tekninen perusrakenne
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PANKIN PANKKI- TILISIIRTO-
KONTTORI AUTOMAATTI AUTOMAATTI

PANKIN

SISAINEN TIETOVER- -
KONTTORK- AUTOMAATTI-
VERKKO VERKKO
PANKIN /
ATK- KANSAINVALISET
KESKUS MAKSULIKENNE-
YHTEYDET
POLT-
VERKKO ~ PANKKIENVALI
IETOVERKKO

ARMENNUS-
JAREITITYS-
VERKKO

ERASIIRTO-
N VERKKO

KORTT!-
. TAPAHTUMIEN
KANSAINVALISET | VARMENNUS- Y]
YHTEYDET JAREITITYS- KOTIMAINEN
— | _xeskus PANKKI

5.3.1 Atk-keskukset

Pankkien atk-keskukset sijaitsevat p#dasiassa paakaupunkiseudulla.
Alandsbankenin keskus on Maarianhaminassa, ja Postipankin mak-
sujenvilitys on jaettu kolmeen maksuliikenneskukseen: Helsinkiin,
Tampereelle ja Ouluun. Kunkin suomalaisen pankin tietotekniikka on
kehittynyt omalla tavallaan, ja pankkien tekniset ratkaisut eroavat
merkittivisti tosistaan. Teknisessd kehityksessd on kuitenkin joitakin
yhteisid piirteitd.

1960-luvulla kayttdonotetut pankkien ensimméiset tietojarjestelmat
rakentuivat suurten keskuskoneiden varaan. Niiden keskustietokonei-
den avulla automatisoitiin runsaasti tydvoimaa vaatineita perusrutiineja.
Paivalld konttoreissa tehdyt tilitapahtumat kuljetettiin tositteina pankin
atk-keskukseen, jossa ne muunnettiin keskitetysti konekieliseen muo-
toon ja kirjattiin tileille erdtoimintoina seuraavan yon aikana.

1970-luvulla konttoreissa otettiin kéyttdén tiedonkeruupéitteits,
joiden avulla tilitapahtumien konekielistiminen hoidettiin tapahtuman
syntypisteessd, konttorissa. Vuosikymmenen lopulla konttorit saivat
ajantasaisin yhteyksin toimivia kassapéitteitd, joiden rinnalle otettiin
kayttdon mini- ja mikrotietokoneita.

1980-luvulla alkaneen teknisen uudelleenjirjestelyn yhteydessd pai-
kalliset minijtietokoneiden, tietokone- ja kassapiitteiden saarekkeet yh-
distettiin pankkiryhmin siséiseen runkoverkkoon, joka muodostaa pan-
kin koko toimialueen kattavan hajautetun atk-jarjestelmén (kuvio 8).
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Kauvio 8. Atk-keskuksen rakenne
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1990-luvulla on yhi suurempi osa esikasittelyyn liittyvistd toiminnoista
pyritty sijoittamaan mahdollisimman l&helle kiyit#jad ja tapahtuman
syntypistettd, kuten konttorin tydasema- tai itsepalvelujérjestelmaén. -
Pankkien keskusjérjestelmét hoitavat suuria asiakasrekistereitd ja tieto-
varastoja sekd niihin tukeutuvia maksuliikenteen perustoimintoja ja
-sovelluksia. Hajautetut osasto- ja konttorijirjestelmét hoitavat erilaisia
maksuliikenneaineistoihin liittyvi& kassatoimintoja ja muita esikésittely-
ja asiantuntijasovelluksia, kuten esimerkiksi sijoitus- ja rahoitusneu-
vontaa.

5.3.2 Itsepalveluautomaatit

Yksityisasiakkaiden pankkipalvelu on pafosin henkilSkohtaista palve-
lua, setelien jakamista ja maksujen valittimistd. Arvioidaan, ettd yli
80 % pankkien konttoreiden pdivittdin hoitamista massapalveluista on
automatisoitavissa tai hoidettavissa itsepalveluna. Mekaanista seteleiden
jakelua on automatisoitu jo yli kymmenen vuoden ajan. Ensimmdéiset,
1970-luvun puolivdlissd kiyttdonotetut itsepalvelulaitteet olivat muusta
toiminnasta irrallisia seteliautomaatteja. Nykyisenkaltaiset pankkiauto-
maatit, jotka ovat ajantasaisessa yhteydessd asiakkaan tilitietoihin,
tulivat kdyttoon 1980-luvun alussa.

Perinteisten, seteleitd jakavien pankkiautomaattien rinnalle otettiin
1980-luvun lopulla kayttddn itsepalveluautomaatteja, jotka mahdollisti-
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vat laskujen maksamisen ja tiliotteiden tulostamisen automaatin kautta.
Palveluita on tiydennetty valuutanvaihtoa, kolikoiden laskemista ja
jakamista hoitavilla automaateilla. Néiden lisdksi pankkien itsepalvelu-
konttoreissa on informaatiota jakavia itsepalvelupaitteits.

Automaatteja kiytetddn edelleen péfiasiassa kéteisen rahan nostoon
ja saldokyselyihin. Pankkiautomaatteja lukuun ottamatta muut itse-
palveluautomaatit eivit vield ole yhteiskdytossd, eikd asiakas voi vield
kayttad eri pankkiryhmien maksuautomaatteja laskujensa maksamiseen.
Tilisiirtoautomaattien yhteiskdyttd on kiynnistymissd pankkien kah-
denkeskisilld sopimuksilla.

Pankkiautomaattien m#frd kasvoi 1980-luvulla pankkien keski-
naisen kilpajlun johdosta nopeasti (kuvio 9). Niitd tuli lisd3 asiakkai-
den kiyttoon vuosina 1985—1989 noin 2 000. Vuoden 1992 alussa
pankkiautomaatteja oli kaikkiaan ldhes 3 000. Pankkiautomaatteja on
Suomessa asukasm#drdin verrattuna Japanin jilkeen maailmassa
toiseksi eniten. Alueellisesti automaatteja on eniten Eteld-Suomen
kolmessa runsasviestoisimmassé [48nissa.

Asiakkaat ovat nopeasti omaksuneet automaattien kiyttdmisen, ja
automaattien kiyttd on kasvanut tasaisesti (kuvio 10).

Kuvio 9. Automaattien lnkuméiri 1987—1991, kpl
Rahaa jakavat Muut automaatit
automaatit
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- 1 Rahaa jakavat pankkiautomaatit

2 Tilisfirtoautomaatit
3 Tilioteautomaatit
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Kuvio 10. Automaattien kiytté tapahtumittain
19871991, milj. kpl
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Muutamat suomalaiset pankkiryhmat tekivit 1980-luvun lopulla
eurooppalaisten yhteistySkumppaneittensa kanssa sopimuksia, joiden
perusteella sopijapuolten Kkortit kidyvdt vastavuoroisesti toistensa
automaateissa.

5.4 Asiakkaiden ja pankkien véliset
tietoyhteydet

Pankkipalveluita kiytetdsn jatkuvasti entistd enemm#n suoraan asiak-
kaiden omien tietojarjestelmien tai pankin itsepalvelupiitteiden avulla.
Palveluvalikoimat vaihtelevat pankkikohtaisesti, ja palvelut laajenevat
koko ajan. Konekielinen tiedonvaihto vihentis seki asiakkaan ja pan-
kin paallekkaisid tySrutiineja ja tSissd tapahtuvia virheitd., S#hkoéisen
pankkipalvelun kayttd on riippumaton ajasta ja paikasta. Asiakas voi
hoitaa pankkiasiansa h#nelle sopivana ajankohtana pankin aukiolo-
ajoista riippumatta. Kuviossa 11 on kuvattu tiedonsiirtoyhteyksilld kay-
tettdvien pankkipalveluiden jakelutiet.
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Kuvio 11. Pankkien palveluiden sdhkoiset jakelutiet

AUTOMAATIT PALVELUT YRITYKSELLE P ANKKIPALVELUT
—~ PANKKIAUTOM. JASEN
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o, HENKILOSTOLLE KOTIPANKKIPALVELUT MALTA
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2
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NEPALVELUT | ANTO- PALVELUT | POSTI PALVELUT ~ VAUITYS
PALVELUT

Yritysasiakkaiden ja pankin véliset tietoyhteydet voidaan hoitaa joko
magneettinauhojen, ajantasaisten yhteyksien tai erdsiirron avulla. Yksi-
tyisasiakkaat voivat kdyttdd palveluita ajantasaisesti pditteen tai nip-
painpubelimen vilitykselld. Pankkien omien verkkojensa kautta tarjoa-
mat automaattipalvelut on tarkoitettu 18hinna yksityishenkildille. Palve-
lut voidaan tavoittaa myo6s ulkomailta kansainvilisten televerkkojen
kautta.

Voidakseen kayttad pankkien tarjoamia palveluja asiakas tarvitsee
tietokoneen lis#ksi pankin kanssa tehtdvén palvelusopimuksen, puhelin-
liittymén ja modeemin tai muun vastaavan yhteyden tietoliikenneverk-
koon. Lisiksi palvelun kéyttimiseksi tarvitaan tietoliikenneohjelma.
Palvelusopimuksessa sovitaan palvelussa kdytettivat tilit, joiksi kdyvat
asiakkaan omien kayttelytilien liséksi tilit, joihin asiakkaalla on kaytto-
oikeus. Palveluiden kayttdoikeudet riippuvat palvelusopimuksessa
sovittavista kayttovaltuuksista, jotka rekister6iddin pankin palvelu-
jarjestelméin.

. Pankkipalvelujen kayttd edellyttdd muiden teknisten valmiuksien
liséksi erillisia asiakastunnuksia ja turvauksen apuvilineiti. Tunnukset
ovat asiakas- ja pankkikohtaisia, joten asiakkaalla voi olla kiytdssdin
useiden eri pankkien tunnuksia. Palvelu voi edellyttdd erityistd asiakas-
kohtaista pankkiyhteysohjelmistoa. Pankit jakavat asiakkailleen né#itd
ohjelmistoja ja turvauksen apuvilineitd, kun palvelusopimukset on
tehty. Tiedot palvelun kayttdon soveltuvista ohjelmistoista 18ytyvat
pankkien asiakkailleen jakamista palveluiden kiyttSoppaista. Palvelun
kayttdon sopivan tietoliikenneohjelman voi saada myds modeemin
hankinnan yhteydessé laitetoimittajalta.
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5.4.1 Tiedonsiirtovilineet

Tietojen siirtdminen magneettinauhojen avulla on vanhin, pankkien
1970-luvulla yhteisesti standardoima tapa vilittdd tietoja yritysten ja
pankkien vililld. Magneettinauhoja kiytetddn edelleen suurten tieto-
médrien siirrossa, mutta kayttd on vihenemissd asiakkaiden siirtyessi
kayttimadn suoria tiedonsiirtoyhteyksié.

5.4.2 FErisiirto

Erasiirtoon perustuvat palvelut tulivat kayttéon 1980-luvun alussa, kun
perinteistd magneettinauhavilitystd automatisoitiin s#hkdisen tiedon-
siirtoyhteyden avulla. Jarjestelmit toimivat sanomapohjaisen pyyntd-
vastausperiaatteen mukaisesti eli siten, ettd asiakas ldhettdd valitettdvit
tiedot pankin tietojdrjestelmissé olevaan omaan postilaatikkoonsa sekd
poimii vastaavasti pankin hanelle vilittdimat tiedot omasta lokerostaan.

Siirrettdvat aineistot vieddin ennakkoon tietojarjestelmén tieto-
vilineeseen. Siitd ne siirtyvét palveluyhteyden muodostamisen Jalkeen
pankin jarjestelmé#n palvelupyyntdtiedoston ohjaamana.

Pankin jérjestelmistd aineistot siirtyvit vastaavasti asiakasjérjestel-
min tietovélineeseen asiakasjirjestelmin palvelupyyntétiedoston ohjaa-
mana. Vastaanotetut aineistot siirretdsn erillisten ohjelmien avulla
asiakkaan omiin taloushallinto-ohjelmistoihin. Aineistot kasitelldin
pankeissa keskusjirjestelmien ja pankkien vilisten maksuliikenneaika-
taulujen mukaisesti erillisind erdajoina.

- Off line -erdsiirtopalveluissa tiedonsiirtoyhteys avataan asiakkaan
- aloitteesta, ja se on auki vain ennalta mid#riteltyjen tietoerien siirron
ajan. Off line -ersiirrossa yhteysaika pysyy lyhyend, kun kaikki vali-
tettdvd tieto siirtyy pankin ja asiakkaan tietojarjestelmien vililld auto-
maattisesti komentotiedoston ohjaamana. Off line -yhteys ei salli pan-
kille samaa asiakaspalvelun joustavuutta kuin vuorovaikutteinen yh-
teys. Esimerkiksi satunnaisten tiedotteiden ldhettdiminen asiakkaalle
erdyhteyden vilitykselld on lihes mahdotonta (kuvio 12).
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Kuvio 12. Erisiirtojarjestelmén rakenne
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5.4.3 Yrityspéitteet

Nykyisenkaltaiset yrityspadtepalvelut tulivat kayttddn 1970-luvun
lopulla. Ne ovat teknisesti kehittyneilld péitteilld kéytettdvii vuoro-
vaikutteisia palveluja, joissa asiakas on ajantasaisessa péiteyhteydessd
pankin palvelujirjestelméin. Asiakas voi tehostaa toimintaansa palve-
lun avulla, jos hinen paitejirjestelmésséin on sovelluksia, joilla
voidaan hoitaa pankkiin valitettivid tai pankista saatavia tietoja.

Erdiden pankkien jirjestelmissd on mahdollista kdynnistdd vuoro-
vaikutteisen palveluyhteyden aikana myds erasiirto. T#lldin asiakas voi
hyodyntad sekd vuorovaikutteisen yhteyden tarjoaman palvelun jousta-
vuuden ettd erdsiirron tehokkuuden.

5.4.4 Maksupaétejarjestelma

Nykyisin Suomessa kiytettavat maksupéitteet ovat off line -erdsiirtoon
perustuvia jérjestelmid. Maksupdite on esimerkiksi kaupan kassajérjes-
telmadn lLittyva tai itsendiinen sovelluskokonaisuus, joka kerdd asiak-
kaiden Kkorttimaksutapahtumat kassapddtteeseen liitetyn tietokoneen
muistiin, josta ne siirretdfin pankkeihin asiakkaiden tileiltd veloitetta-
viksi (kuvio 13).
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Kuvio 13. Maksupéitejérjestelmén tekninen
perusrakenne
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Maksupédte tunnistaa siihen syStetyn maksukortin magneettijuovaan
tallennettujen tietojen perusteella. Maksutapahtuman yhteydessd paite
tarkistaa korttityypin kuulumisen myyntipisteen hyvéksymiin kortteihin
ja kortin voimassaoloajan. Suljettujen korttien sulkulistalta paate listiksi
tarkistaa, ettei kortti ole kiellettyjen joukossa. Jos veloitettava summa
ylittad ‘korttimaksun varmennusrajan, maksupéite tekee automaattisesti
varmennuskyselyn kortinantajalle.

Pankit ovat tehneet keskindisen sopimuksen, jonka mukaan kaup-
pias voi l#hettdd kaijkki pankkien maksukorteilla tehdyt tapahtumat tili-
pankkiinsa. Tilipankki valittdd tiedot muiden pankkien korteilla teh-
dyistd maksuista kunkin kortin antajalle. N&in kaupan ei tarv1tse ottaa
yhteytts jokaiseen kortinantajaan erikseen.

Ensimméiset maksupéitejirjestelmét otettiin Suomessa kayttdon
vuonna 1985. Alkuaikojen hitaan totutteluvaiheen jélkeen pédtteiden
madrd on lisddntynyt nopeasti. Maksupéatejarjestelmien kdytén ennus-
tetaan edelleen huomattavasti kasvavan 1990-luvulla. Kortinluku-
laitteilla varustettuja maksupisteitdi oli vuoden 1992 alussa 33 500
(kuvio 14).

VERKKO
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Kuvio 14. Maksupéitteiden méérin ja kiyton Kehitys

Maksupéitteet Maksupidtetapahtumat,
milj. kpl
35000{ r 120,0
30000 1 // 11000
25000 1 x
r 80,0
20000
160,0
15000 1 /'
10000 1 400
5000 — 9 /-/ 20,0
l//
0 t t f 1 0,0
1987 1988 1989 1990 1991

1 Maksupiitteet
2 Maksupéitetapahtumat

5.4.5 Yksityisasiakkaiden paatepankkipalvelut

Yksityisasiakkaat voivat kdyttad péitepankkipalveluita joko tySpaikalta
tai kotoa. Palvelu edellyttad aina asiakkaan ja pankin vilistd sopimusta.
TyOpaikkakaytossd pankki ja tyOnantaja tekevét yleensd yhteistydsopi-
muksen padtepankkipalvelujen tarjoamisesta tySpaikalla.

Yksityisasiakkaille tarjottavat palvelut ovat pd#asiassa merkkipoh-
jaisia vuorovaikutteisia padtepalveluita. Niiden toteutus vaihtelee
pankkikohtaisesti. Tarjolla on IBM-, videoteksti- ja ASCII-paitteille
tarkoitettuja palveluita (ASCII = American Standard Code for Informa-
tion Interchange).

Kotien ja tySpaikkojen paatteisiin perustuvan itsepalvelun kayttd
on edelleen alkuvaiheessa. Tilastojen perusteella ndiden palveluiden
varsinainen l&pimurto tapahtui vuoden 1990 aikana. Kotien ja tydpaik-
kojen paétteilld hoidettavan pankkipalvelun kéytdn oletetaan laajenevan
voimakkaasti 1990-luvulla, mihin omalta osaltaan vaikuttaa myos
yleisen tietoverkon kehittdmistd koskeva ns. TELMO-hanke (tarkem-
min kohdassa 5.4.7).
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5.4.6 Nappainpuhelinpalvelut

Eriilld pankeilla on nédppiinpuhelimen avulla kdytettivid kotipankki-
palveluita. Palvelussa kdytetdfin apuna pankin tietokoneeseen liitettyd
puhesyntetisaattoria. Palvelutapahtumat etenevit vaiheittain vuoropuhe-
luna pankin tietokoneen kanssa. Asiakas nippidilee puhelimella nume-
rotietoja, ja pankin tietokone antaa puhutun vastauksen ja pyytdd tar-
vittaessa lisitietoja. Asiakas voi kiyttdd samalla asiakassopimuksella
sekd kotipastteen ettd puhelimen kautta hoidettavia palveluita.

5.4.7 TELMO — yleinen tietoverkko

Vuonna 1989 Suomessa kiynnistyi yleisen tietoverkon TELMOn
(TELemaattinen MOnipalveluverkko) kehityshanke, johon myds pankit
yhteisesti osallistuvat. Hankkeen tavoitteena on kehittdd standardit ja
menettelyt, joilla saadaan aikaan kiytttavaltaan yhtendinen tietoverk-
ko ja yhtendiset palvelut. Tietoverkkoon on tarkoitus liittdd muiden
palvelutoimintojen lisdksi pankki-, maksamis- ja vakuutuspalveluja,
joita verkon kiyttdja voi hoitaa kodistaan.

TELMOn standardit muodostuvat lukuisista eri suosituksista, jotka
poikkeavat monilta osin. pankkien nykyisistd menettelyistd. Pankki-
palveluissa TELMOn standardeihin siirtymistd vaikeuttaa pankkien
nykyinen suurehko asiakaskunta, jota tulee palvella siirtotiestd riippu-
matta samanlaisella, asiakkaan oppimalla tavalla.

5.4.8 Asiakasmadrien kehitys

Tietotekniikan ja televerkkojen 1980-luvulla tapahtuneen huomattavan
kehityksen ja hintojen laskun jélkeen tietotekniikan kayttd lisdéntyi ja
laajeni nopeasti asiakkaiden ja pankkien vilisessd tiedonsiirrossa. Tie-
- donsiirtoyhteyksien kayttd on lisdéintynyt erityisen nopeasti yritys-
asiakkaiden keskuudessa. Laitteisto- ja ohjelmistohintojen laskettua yk-
sityisasiakkaat ja yhi pienemmét yritykset ovat alkaneet kéyttdd tieto-
yhteyttd pankkipalveluissaan. Vuoden 1992 alussa pankkien tiedon-
siirtoyhteyksid kayttivid asiakkaita oli 277 000 (kuvio 15).
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Kuvio 15. Tiedonsiirtoyhteyksien kehittyminen, 1000 kpl

3000
2500 D 4

- 20,0

1500

1000
500

00 :
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1 Linjasiirtoliittymét (erésiirto)

2 Yritysasiakkaiden pasteliittymat

3 Kotipaateliittymit (ml. néppiinpuh.)
4 Maksupédteliittymét

5.5 Pankkien viliset tiedonsiirtoyhteydet

Kotimaiset pankkien véliset tiedonsiirtoyhteydet muodostuvat kahdesta
erillisesti jirjestelmisti, eri pankkien pankkiautomaatteja yhdistavisti
POLT-verkosta (Pankkien On Line -Tietoliikenneverkosta) ja maksulii-
kenteen massatapahtumia vélittdvistd erdsiirtoverkosta. Kansainviliset
maksulitkenneyhteydet hoidetaan SWIFT-verkon kautta.

5.5.1 POLT-verkko

Ensimmaiset yhteiskdyttiset pankkiautomaatit otettiin Suomessa
kayttoon 1980-luvun alussa, jolloin liikepankkien automaattiverkko tuli
kayttdon. Paikallispankit perustivat sen jilkeen oman yhteiskaytto-
verkkonsa. 1990-luvulle asti pankkien itsepalveluautomaatit toimivat
kahdessa eri verkossa. Nykyinen kaikkien pankkien yhteinen auto-
maattiverkko muodostui, kun pankit sopivat erillisten pankkiauto-
maattiverkkojensa yhdistdmisestd vuoden 1990 kevidsta alkaen.

Pankkien itsepalveluautomaatit on yhdistetty kunkin pankin omiin
tietojirjestelmiin. Eri pankkien automaatteja hoitavat tietojirjestelmit
ovat POLT-verkon kautta yhteydessd toisiinsa. Asiakkaan kiyttdessi
automaattia tieto vilittyy reaaliajassa tietoverkon kautta asiakkaan
tilipankkiin (kuvio 16).
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Kuvio 16. POLT-tietoliikenneverkko

PANKIN PANKIN
AUTOMAATTIVERKON PS P —81 AUTOMAATTIVERKON KO P

LNTYNTAJARJESTELMA LITYNTAJARJESTELMA

POLT-VERKON
LUTYNTAJARJESTELMA

POLT-VERKON
LITYNTAJARJESTELMA f ,
xR

— AN =
LTEe J ] ]
OTTOLAINAUSJARJESTELMA —ET OTTOLAINAUSJARJESTELMA

sTS \ syp
gl’ |IETOVERKKO-
STANDARDI
AAB SKOP

5.5.2 Erasiirtoverkko

Pankkien viliset maksuliikenneaineistot on vilitetty pankkitietokonei-
den kéyttoonoton alkuajoista l1#htien magneettinauhoilla pankista toi-
seen. Vilitettivien aineistojen tietosisdllét pankit standardoivat 1970-
luvun alkupuolella.

Magneetinauhan kuljetus oli halpa ja nopea tapa vilittdd tietoa
pankkien valilla, silld Maarianhaminassa sijaitsevaa Alandsbankenia
lukuun ottamatta pankkien atk-keskukset sijaitsevat péfikaupunkiseu-
dulla. Atk-keskusten automatisointitarpeen ja maksuliikenneaineistojen
madrdn kasvun takia pankit yhdistivit 1980-luvun Ilopulta alkaen
maksuliikennejirjestelmidén suorilla kahdenkeskisilld tietoliikenneyh-
teyksilld, joissa maksuliikenneaineiston vélitys hoidetaan erdsiirtoina.
Néin pankkien vilille syntyi erdsiirtoverkko (kuvio 17). Svenska
Handelsbankenin Suomen sivukonttori ja Interbank Osakepankki liit-
tyivét erdsiirtoverkkoon vuoden 1992 aikana.
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Kuvio 17. Erisiirtoverkko

MAKSULIKENNEJARJESTELMA

5.5.3 SWIFT-verkko

Erdiden kansainvidlisten pankkien aloite yhteisen tietoliikennejirjestel-
mén luomisesta johti SWIFI-tietoliikenneverkon (Society for World-
wide Interbank -Financial Telecommunication) perustamiseen Belgiassa
vuonna 1973. Varsinainen kayttd alkoi vuonna 1977. Nykyisin ldhes
3 000 pankkia yli 60 maassa vilittds jarjestelméin kautta vuorokauden
ympéri yhteensd yli miljoona sanomaa pdivissd. Sanomat vilitetdin
pankista toiseen ajantasaisesti.

SWIFT-verkon ja siihen liittyvien palvelujen avulla voidaan hoitaa
kansainviliset maksut, tiliotteet ja muut pankkitoimintaan liittyvat ta-
pahtumat maailmanlaajuisesti.

Suomalaiset pankit kéyttdvit kansainvilisessd maksuhlkenteessa
SWIFT+jarjestelmad. Jos maksuliikennesanomaa ei voida toimittaa pe-
rille SWIFT-jarjestelmén kautta, k#ytetdtin teleksivilitystd. Kansallis-
Osake-Pankki hoitaa tilla hetkellda SWIFT5jarjestelmén tietoliikenteen
kansallista liityntdjarjestelmé&i Suomessa.
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Eri maiden pankkiautomaattiverkot ovat yhdentyméssi Euroopan
laajuisesti, kun on tehty sopimuksia, joiden perusteella néiden maiden
tietyt pankkikortit kdyvat vastavuoroisesti kunkin maan automaateissa.
Kansainvilisten maksukorttien ulkomaanlifkenne hoidetaan Suomessa
Luottokunnan kautta Visa-, Eurocard- ja eurosekkijérjestelmiin.

5.6 Maksukorttitekniikat

Diners Club julkisti maailman ensimméisen luottokortin vuonna 1950.
Bank of America otti puolestaan ensimméaisend maailmassa kayttoon
pankkikortin vuonna 1958. Tiami pankkikortti muuttui myShemmin
Visa-kortiksi. Korttia alettiin markkinoida Suomessa 1979. NyKkyisen-
kaltaiset pankkikortit tulivat Suomessa kdytt66n vuonna 1980. Niitd
edelsivit muutaman vuoden kokeilukdytdssi olleet seteliautomaattikor-
tit, joilla sai ainoastaan kiteistd seteliautomaateista.

Maksukorttien yleiskdyttdisyyden perusedellytys on teknisten rat-
kaisujen standardointi. Korttien tekniikka perustuu kansainvélisiin stan-
dardeihin, joiden valmistelua ja julkaisemista hoitaa kansainvilinen
standardisoimisjérjestd ISO (International Organization for Standardiza-
tion), ja Suomessa SFS (Suomen Standardisoimisliitto ry).

Asiakastiedot tallennetaan maksukorttiin nykyisin kolmella p#a-
asiallisella tekniikalla: pistottamalla, tallentamalla tiedot magneet-
tijuovaan tai tallettamalla ne mikroprosessoriin.

5.6.1 Pistotettu kortti

Pistotus on vanhin maksukorttien yksilGintitapa. Asiakkaan ja kortin
tiedot pistotetaan kohokirjoituksella korttiin. Kohokirjoituksella merkit-
ty tieto voidaan siirtdd leimauslaitteella kortista maksutositteeseen, kun
asiakas kayttdd korttia maksamiseen.

5.6.2 Magneettijuovakortti

Magneettijuovakortti on maksujarjestelmien peruskortti sekd Euroopas-
sa ettd koko maailmassa. On ennustettu, ettd kortti tulee sdilyttdmain
asemansa vield ainakin 10—15 vuotta.

Magneettijuovakortissa on magneettinen raita, johon. voidaan
tallentaa tietoa. Magneettiraidassa on kolme uraa, joista jokaiselle on
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médritelty oma kiyttdalueensa. Frilaiset paftteet ja automaatit voivat
lukea tietouriin tallennetut tiedot.

5.6.3 Toimikortti

Toimikortti on pankkikortin kokoinen muovikortti, johon on upotettu
mikroprosessori. Toimikorttia kutsutaan yleisesti myods aly- tai sirukor-
tiksi. Korttityypistd kiytetdin myos englanninkielisid nimid IC-Card ja
Smart Card. Super smart cardiksi kutsutaan taskulaskimen kaltaista
kokeiluvaiheessa olevaa toimikorttia, jossa on oma nippaimistd ja
n#ytto.

Toimikortissa olevalla prosessorilla voidaan saada aikaan toimin-
toja, joita ei voida toteuttaa magneettijuovakorttia kiytettdessi. Monet
maksutapahtumaan liittyvdt toiminnot voidaan hoitaa paikallisesti ja
osittain kortin sisilld ilman tiedonsiirtoyhteyksié ulkopuolisiin jarjestel-
miin. Kortin k#yttd on entistd pienemmén tietoliikennetarpeen ansiosta
erdissd sovelluksissa magneettijuovakortin kayttdd edullisempaa. Toi-
mikortin laaja, magneettikortin kaltainen kayttd edellyttdd keskenerdis-
ten kansainvélisten standardien ja kiyttStapojen hyvéksymistd, ennen
kuin kortti voi vakiintua kansainvilisend maksuvilineend. Kortin
kayttd edellyttdd aina s#hkoisid kortinkésittelylaitteita, jollaisia ei ole
kaikissa rahastuspisteissi edes nykyisid magneettijuovakortteja varten.

Suomessa kiynnistettiin lokakuussa 1990 TELMO-hankkeen
yhteydessi oma ns. TOIKO-niminen (TOImiKOrtti tietoverkossa)
toimikortin kehityshanke. Sen tavoitteena on luoda TELMO-verkossa
kaytettaville toimikortille ja kortin lukulaitteille kansalliset standardit.
Hanke pattyy vueoden 1992 lopussa.
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1 Pankkien sekkitilit Suomen
Pankissa

Pankkien Suomen Pankissa olevia sekkitilejd on perinteisesti kaytetty
Suomen Pankin ja pankkien vélisissd varojen siirroissa sekd maksu-
liikeclearingissd. Suomen Pankin ja pankkien viliset maksuliikkeet
sekkitileilld littyvat ensisijaisesti rahahuoltoon ja pankkien keskus-
pankkirahoitukseen. Aikaisemmin tileilld oli myds paljon asiakasmak-
suja, kun Suomen Pankki pankkien vilitykselld luototti yrityksid eri-
tyisrahoitusjarjestelyilld. Naitd olivat muun muassa KTR-luotot, vienti-
vekselit ja uusvientiluotot, joista on nyttemmin luovuttu.

Rahoitusmarkkinoiden ja valuutansiinndstelyn vapautuessa 1980-
luvulla pankkien keskindiset raha- ja valuuttakaupat lisééntyivit huo-
mattavasti. T&lloin sekkitilitapahtumat kasvoivat sekd markkam#aral-
tadn ettd volyymiltaan, silld pankkien vilisten rahamarkkinakauppojen
ja valuuttakauppojen katteet hoidetaan Suomen Pankissa pidettivien
sekkitilien kautta. Muutosten johdosta sekkitiliaseman ajantasainen seu-
ranta tuli yhé tirkeimméksi pankeille.

Myds pankkien keskuspankkirahoitusjérjestelméssi tehdyt muu-
tokset lisasivat sekkitilien seurannan tirkeyttd. Vuonna 1983 poistettiin
sekkitilivelan kiinti6t, eikd tilin saldo - kuukausikeskiarvona saanut
osoittaa velkaa Suomen Pankille. Keskuspankkirahoitusta myoénnettiin
tuolloin ainoastaan péivédluottoina. Vuoden 1986 alussa eriytettiin
péiviluotto- ja p#ivatalletuskorko, ja loppuvuodesta sekkitili ja péiva-
markkinatili yhdistettiin samaksi tiliksi. Samalla otettiin kayttoon
madriaikaisluotot ja talletukset rahapolitiikan vélineind. Vuonna 1987
Suomen Pankki aloitti sijoitustodistuskaupat keskuspankkirahoitukseen
oikeutettujen pankkien kanssa. Vuoden 1991 alusta ldhtien Suomen
Pankki on kayttinyt myds repo-kauppoja rahamarkkinainterventiois-
saan. Paivdmarkkina- ja sekkitilin yhdistdminen sekd p#iviluotto- ja
paivatalletuskoron eriyttiminen ja ndiden vélisen korkoeron kasvatta-
minen lisasivét tilin saldon seurannan tirkeyttd pankkien kannalta.

Vuonna 1989 pankkien velkaantuminen sekkitilien kautta rajoitet-
tiin 1&hinnd lyhytaikaiseksi ja tilapdiseksi ottamalla kayttddn uusi kor-
kos#éntd. Sen perusteella péiviluottokorko perittiin kaksinkertaisena
mikili pankin sekkitiliaseman viiden piivin liukuva keskiarvo oli
negatiivinen eli luotollinen. Uusi menettely korosti sekkitilien saldojen
seurannan tirkeyttd. Keskuspankkiaseman optimoiminen edellytti tilin-
haltijalta sekkitilin saldon saattamista mahdollisimman 1&helle nollaa ja
mahdollisen ylijidmén sijoittamista pankkien vélisille markkinoille tai
alijidimén kattamista markkinoilta.
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Kesdkuussa 1992 Suomen Pankki otti kiyttoon uuden maksuval-
miusluottojérjestelmén, joka korvasi vuosia voimassa olleen péivitalle-
tus- ja paivaluottojarjestelmin. Keskuspankkirahoitukseen oikeutettu
pankki voi edelleen tehdd péivitalletuksia Suomen Pankkiin, mutta
paivaluotot on uudessa jirjestelmissd korvattu mé#drdaikaisilla maksu-
valmiusluotoilla.

Pankkien kassahallinnon helpottamiseksi ja tehostamiseksi otettiin
vuonna 1988 kiyttdon tekninen jirjestelmi, jolla pankit saattoivat ajan-
tasaisesti seurata sekkitilinsd saldon kehitystd Suomen Pankissa. Téssi
vaiheessa kaikki tapahtumat kirjattiin kuitenkin Suomen Pankissa.
Pankkien vilisten tapahtumien lisdéntyessd ja varsinkin yén yli -luot-
tojen ja -talletusten yleistyessd kirjaukset ruuhkaantuivat usein iltapéi-
vin viimeisille tunneille. Tam# hankaloitti pankkien mahdollisuuksia
selvittdd ja seurata likviditeettiasemansa kehitystd ajantasaisesti.

2 Suomen Pankin uusi
sekkitilijirjestelma

Jotta sekkitilien hallintaa voitaisiin rationalisoida, kirjausten ajan-
tasaisuutta parantaa ja likviditeettiaseman seurantaa edelleen kehittaa,
paitettiin Suomen Pankin sekkitilijarjestelmd uusia siten, ettd pankit
itse voisivat hoitaa maksunsa omilta Suomen Pankissa olevilta sekkiti-
leiltddn muille Suomen Pankissa oleville sekkitileille. Talloin kirjaukset
nopeutuisivat ja saldon seuranta péivan kuluessa paranisi.

Suomen Pankin uusi sekkitilijirjestelmé otettiin kaytt6on maalis-
kuussa 1991. Uudessa jarjestelméssd pankeilla on mikrotietokoneeseen
perustuva tyOasema, joka on yhdistetty tietoliikenneverkon kautta
Suomen Pankin sekkitilijarjestelmasn. Tydasemat ovat reaaliaikaisessa
yhteydessd Suomen Pankin sekkitilitietokantaan, ja tydasemien vilityk-
selld pankit hoitavat itse maksunsa muille Suomen Pankin sekkitilin-
haltijoille. Kaikki tilinhaltijan tilille kirjatut tiliviennit siirtyvat samalla
tydasemille reaaliaikaisesti, joten tilinhaltija voi tybasemaltaan seurata
tilille Kkirjattuja tilivienteji ja tilin saldon kehitystd jatkuvasti. Jér-
jestelmi toimii pankkien vilisten maksujen jatkuvan selvityksen jarjes-
telménd pdivan aikana.

Tilinhaltija voi siirtid tydasemasovellukseensa ftilivienteji myds
muista jarjestelmistdin. Vastaavasti tilinhaltija voi tySasemasovelluk-
sesta siirtdd tilivientejd pankin muihin jirjestelmiin. Tydasemasovellus
mahdollistaa pankin sisdiset tiedonsiirrot levykkeiden avulla. Pankeilla
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on lisiksi mahdollisuus kehittdd tydasemasovellusta siten, ettd siirrot
voidaan automatisoida.

Jérjestelmén kdyttoonoton yhteydessd kuusi pankkia ja valtiokont-
tori saivat kiyttdonsd tydasemasovelluksen. Kiyttéonoton jilkeen jar-
jestelmén kiyttijien maard on lisddntynyt, ja kevadlld 1992 tyGasema-
sovellus oli kiytdssd seitseméllétoista sekkitilinhaltijalla.

Sekkitilijarjestelméssd on kolmentyyppisid tilivientejd. Ensinndkin
jarjestelmdin kirjaantuvat Suomen Pankin ja pankkien vilisistd tapah-
tumista aiheutuvat tiliviennit. Toiseksi jérjestelméssd hoidetaan pankki-
en keskindisten tapahtumien katteiden siirrot. Kolmanteen ryhméiin
kuuluvat maksuliikeclearing ja erilaisten nettoutusjérjestelmien Kkat-
teiden siirrot (kuvio 3). ,

Suomen Pankin ja pankkien valisid tapahtumia on 300350 péivit-
tain. Namai liittyviat pédasiassa rahahuoltoon ja pankkien keskuspankki-
rahoitukseen. Naihin tapahtumiin siséltyvdt myds pankkien kanssa
tehdyt valuuttakaupat, joissa toisena valuuttana on markka. Normaa-
lioloissa valuuttakauppojen m##ra on suhteellisen pieni, mutta esimer-
kiksi syksyn 1991 valuuttaspekulaation aikana niiden m#irid oli ajoit-
tain suuri. Suomen Pankin ja pankkien vilisid hyvityksid ja veloituksia
on markkamadrdisesti keskimadrin 1—3 miljardia markkaa paivissd, ja
Suomen Pankin interventioiden vaikutus on nettomé#irdisesti keskimas-
rin alle 100 milj. markkaa pdivéssi. Tosin paivikohtaiset vaihtelut ovat
suuria: pienimilldin vaikutus on ollut l#helld nollaa ja suurimmillaan
se oli syksylld 1991 ldhes 14 miljardia markkaa.

Pankkien keskindiset tapahtumat liittyvat suurelta osin niiden véli-
siin raha- ja valuuttakauppoihin sekd yon yli -luottoihin ja -talletuk-
siin, joilla pankit tasaavat likviditeettiasemiaan p#ivin paitteeksi.
Pankkien vilisii tapahtumia on ollut 300—400 paivittiin. Sekkitilijar-
jestelmén kdyttdonoton alkuvaiheessa noin kolmasosa tapahtumista oli
tilinhaltijoiden itsensd tekemis, loput hoiti Suomen Pankki tilinhaltijoi-
den toimeksiantojen mukaisesti. TyOasemasovelluksen Kkayttdjien
madrdn lisddnnyttyd kasvoi tilinhaltijoiden itsensd tekemien tapahtumi-
en ma#rd, ja talla hetkelld yli kaksi kolmasosaa tapahtumista on tilin-
haltijoiden itsensd tekemid. Tilinhaltijoiden wvilisten tapahtumien
markkam#ard on suuri, keskimaérin yli 20 miljardia markkaa paivéissi.
Suurimmillaan se oli syksylld 1991, jolloin se oli noin 56 miljardia
markkaa. Tuolloin pankkien vilisia tapahtumia oli yhteensd 780.
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3 Paivittdinen maksuliikeclearing

Pankkien p#ivittiiseen maksujenvilitykseen® Hittyvit maksutapahtu-
mien katteiden siirrot eli maksuliikeclearing hoidetaan keskitetysti Suo-
men Pankin sekkitilijarjestelméassd. Suomen Pankki on solminut clea-
ringsopimuksen kaikkien liikepankkien sek# Suomessa toimivien
ulkomaisten pankkien haarakonttoreiden kanssa. Suomen Pankilla on
niin ik#4n sopimus niiden Helsingissd toimivien paikallispankkien
kanssa, joilla on sekkitili Suomen Pankissa.

Clearingosapuolet, joilla on kiytossddn sekkitilijérjestelmén tyo-
asemasovellus, toimittavat sen vilitykselld Suomen Pankille elekt-
ronisesti ns. laskelman muodossa tiedot maksujenvilitykseen liittyvistd
saamisistaan ja veloistaan muihin clearingosapuoliin n#hden. Clea-
ringosapuolet, joilla ei ole kdytOssddn tybasemasovellusta, toimittavat
toistaiseksi vastaavat tiedot kirjallisesti Suomen Pankkiin, joka heidén
puolestaan tallentaa tiedot sekkitilijirjestelméin clearingid varten.
Varsinainen clearing, ts. katteiden siirrot, hoidetaan keskitetysti sekkiti-
lijarjestelméssd niin sanotulla clearingajolla, jossa kunkin clearingosa-
puolen vilittimét tiedot saamisistaan ja veloistaan kirjataan toisten osa-
puolten sekkitileille. Clearing suoritetaan paivittdin noin kello 15.45
(ks. kuvio '3). Péivittdisen maksuliikeclearingin markkaméaardinen
vaihto, laskettuna eri osapuolten clearinglaskelmien summana, vaih-
telee huomattavasti. Pienimmilldsn se on muutamia satoja miljoonia
markkoja ja suurimmillaan yli neljd miljardia markkaa.

Tiedot clearingin taustalla olevista yksittéisistd tapahtumista pankit
vilittivat toisilleen kahdenvélisesti pifasiassa linjasiirtoina. Aikai-
semmin pankit vaihtoivat clearingiin liittyvén materiaalin kesken#in
Suomen Pankissa samalla kun ne toimittivat Suomen Pankille tiedot
clearingkatteista. Kaikkien clearingosapuolten edustajat tulevat kuiten-
kin edelleen Suomen Pankkiin clearingid varten paivittiin noin kello
15.30. Talldin osapuolet voivat vaihtaa keskendin sellaista maksujen-
valitykseen liittyva4 materiaalia, jota ei voida hoitaa normaalin elekt-
ronisen maksujenvilityksen avulla. Manuaalisesti vaihdettava materiaa-
li k#sittad pankkien vilisen maksujenvilityssopimuksen allekirjoittanei-
den pankkien tapauksessa puutteellisia ja virheellisia tapahtumia. Ne
pankit, jotka eivdt ole mukana pankkien elektronisessa maksujenvili-
tyksessd, toimittavat kirjallisesti kaikki maksuliiketapahtumansa vasta-
puolille clearingin yhteydessé.

! Xs. Hirvosen ym. artikkelia tdssd julkaisussa.
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4  Maksuliikeclearingin kehitys

Suomessa keskuspankin keskitetysti hoitamalla clearingilli on pitkét
perinteet. Suomen Pankki aloitti clearingin syyskuun 1. piivina 1906.
Toukokuussa 1922 toimintaa laajennettiin siten, ettd my6s viisi haara-
konttoria rupesi hoitamaan clearingia. Vuosien varrella clearingid hoi-
tavien haarakonttoreiden ma#rad lisdfintyi. Siirryttiessd yhd enenevissi
madrin kiyttdimiin automaattista tiedonsiirtoa k#vi haarakonttoreiden
clearing tarpeettomaksi. Clearingid hoitavien haarakonttoreiden m#dras
vihennettiin asteittain, ja helmlkuussa 1987 clearing lopetettiin haara-
konttoreissa kokonaan.

Alkuvaiheessa clearing késitti ainoastaan sekkejd ja postivekseleiti.
Vuonna 1943 siihen sisdllytettiin myos siirtomasriykset. Clearingliik-
keen voimakas kasvu 1980-luvulla johtui pankkien maksujenvilityksen
kehityksestd, 1980-luvun alkuvaiheessa yksityishenkildiden sekkien
kayton yleistymisestd ja loppuvaiheessa pankkikorttien kiyton yleisty-
misestd (kuvio 1). Lisiksi maksujenvélityksen kasvuun vaikuttivat
rahamarkkinoiden muutokset ja taloudellisen akt1v1teet1n voimakas li-
séfintyminen.

Kuvio 1. Kotimainen clearingliike 1946—1991
Milj. kpl £ rMrd.

300: {—1500
—y L]
= 11

ZDD_:_ l-‘ 1000
— Al
— / -
T // =
= 2 H

100 E L 500
g /// i
E d_::":—"'—:"::"'// _0

1950 1860 1970 1380 1990

1 Lukumiérs, vasen asteikko
2 Markkamiéri, oikea asteikko

107

mk



Lokakuussa 1991 maksujenvilitykseen siséltyi paivdssd keskimé#irin
1.3 milj. tapahtumaa, joiden bruttoarvo oli yli 6 miljardia markkaa.
Veloituksia oli keskimairin 700 000 ja hyvityksid vajaat 600 000 kap-
paletta piivdssd. Veloitusten yhteism#frd oli 4 miljardia markkaa ja
hyvitysten 2.5 miljardia markkaa paivdssd. Veloituksia oli kappale-
mésriisesti eniten eli noin 1.3 milj. kappaletta aina maanantaisin, mika
johtui pankkikorttien vilkkaasta kédytdstd viikonlopun aikana. Hyvityk-
sii oli eniten lokakuun ensimméisend ja viimeisend pHivand, mutta
hyvitysten vaihtelut olivat kaikkiaan selvésti pienemmit kuin veloitus-
ten vaihtelut. ‘

Bruttokansantuotteen hintaindeksilld samaan rahanarvoon korjattu
yksittdisen clearingtapahtuman keskikoko on pienentynyt vuosi vuodel-
ta periodin 1946—1990 aikana (kuvio 2). Alkuvaiheessa pienentyminen
johtui pankkisiirtojen lisddntymisestd; loppuvuosina taas kiyttosekin ja
myShemmin pankkikortin kdytén voimakas kasvu on lisinnyt pienten
tapahtumien m#4rad. Lokakuussa 1991 oli veloituksen laskennallinen
keskikoko 5 500 markkaa ja hyvityksen 4 400 markkaa.

Kuvio 2. Clearingtapahtuman keskiméiriinen koko
1946—1990
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5 Ns. loroclearing

Pankkien ulkomaisiin markkamaksuihin Littyvad selvittelyd eli niin
sanottua loroclearingid ovat keskitetysti viiden vuoden periodeissa
vuorotellen hoitaneet Kansallis-Osake-Pankki ja Suomen Yhdyspankki.
Viimeksi kuluneen viiden vuoden ajan sitd on hoitanut Kansallis-
Osake-Pankki. Vuoden 1992 alussa suurimmat pankit siirtyivit nfiden
maksujen kahdenkeskiseen selvitykseen, mutta: Kansallis-Osake-Pankki
hoitaa edelleen keskitetysti vastaavan muiden pankkien selvityksen
korvausta vastaan.

Ulkomaisten markkamaksujen nettokatteet hoidetaan péaivittiin
Suomen Pankin sekkitilijarjestelméssd. Kahdenkeskisessad selvityksessa
maksava osapuoli siirtdd katteen omalta sekkitililtddn vastapuolen
Suomen Pankissa olevalle sekkitilille. Keskitetyssd selvityksessd kat-
teiden siirrot hoidetaan siten, ettd keskitettyd selitystd hoitava pankki
(KOP) vilittdd linjasiirtona ns. laskelman muodossa tySasemansa kaut-
ta Suomen Pankin sekkitilijarjestelméén tiedot kunkin loroclearingiin
osallistuvan pankin saamisesta tai velasta. Suomen Pankki suorittaa
tim#n perusteella tarvittavat tilisiirrot pankkien sekkitileilld péivittin
noin klo 15.00 (kuvio 3).

6 Pankkien postisiirtotilien
kattaminen

Useimmilla pankeilla on maksujenvilitykseen liittyvd postisiirtotili
Postipankissa. Péivittdin néiden tilien saldot nollataan siten, ettd tileilld
olevat varat siirretdéin kyseisten pankkien Suomen Pankissa oleville
sekkitileille tai mikili pankin postisiirtotililli on velkasaldo, velka
katetaan kyseisen pankin Suomen Pankissa olevalta sekkitililtd. Nama
katteiden siirrot hoidetaan padasiassa siten, ettd Postipankki valittad
linjasiirtona ns. laskelman muodossa tydasemasovelluksensa kautta
Suomen Pankille tiedot tarvittavista Kkatteiden siirroista ja Suomen
Pankki kirjaa tilisiirrot pankkien sekkitileille pdivittdin noin klo 15.15
(kuvio 3).
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Kuvio 3. Clearingjirjestelmien kytkenti
Suomen Pankin sekKkitilijéirjestelméiin
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7 Helsingin Rahamarkkinakeskuksen
nettomaksut

Myds Helsingin Rahamarkkinakeskus Oy:n jarjestelméssi sdilytettivien
arvo-osuuksien kaupankdyntiin littyvdt maksut hoidetaan Suomen
Pankin sekkitilijarjestelman avulla.> Helsingin Rahamarkkinakeskuk-
sen jérjestelmésti osapuolet saavat tiedon omasta nettoasemastaan.
Helsingin Rahamarkkinakeskus Oy:n toimiessa monenkeskisen nettou-
tuksen periaatteen mukaisesti jokaisella osapuolella on muihin osapuo-
liin nahden yhteenlaskettuna péaivittdin joko nettosaaminen tai -velka.
Rahaliikenne nettoutetaan ainakin alkuvaiheessa jasenittiin.

Maksuliikenne hoidetaan kaksivaiheisesti siten, ettd ne selvitysosa-
puolet, jotka jonakin péivind ovat maksamassa, siirtdvit maksettavan
surnman Helsingin Rahamarkkinakeskuksen Suomen Pankissa olevalle
sekkitilille klo 13.00:een mennessd. Tamén jélkeen Helsingin Raha-
markkinakeskus suoritusajon yhteydessd (noin klo 14.00) siirtad rahat
niille osapuolille, joilla on kyseisen paivin kauppojen perusteella
nettosaaminen (kuvio 3).

Rahamarkkinakeskuksen maksuliikenne hoidetaan Suomen Pankis-
sa olevien sekkitilien vililla siten, ettd selvitysosapuolten vilinen raha-
liikenne kulkee rahamarkkinakeskuksen sekkitilin kautta. Selvitysosa-
puolten ja asiakkaiden viliset maksut hoidetaan rahamarkkinakeskuk-
sen tietojarjestelmén ulkopuolella.

Osakasjésenen takaamien osuusrekisterin pitdjien maksuliikenne
voidaan hoitaa vaihtoehtoisesti joko osakasjésenen vilitykselld tai itse-
ndisesti. Osakasjésenen on ilmoitettava rahamarkkinakeskukselle, kum-
paa tapaa kaikki sen takaamat osuusrekisterin pitdjat noudattavat ja
mitd tileja kaytetdfin. Osakasjéisen vastaa kuitenkin aina rahamarkkina-
keskukselle takaamiensa osuusrekisterin pitdjien maksusuorituksista.

% Ks. Vehkaméen artikkelia tissd julkaisussa.
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8  Kehittimismahdollisuudet

Suomen Pankin sekkitilijarjestelma ja sitd varten rakennettu tietoliiken-
neverkko mahdollistavat monenlaisia kehittimishankkeita. Parhaillaan
verkon kiytt6d laajennetaan késittiméin pankkien ja Suomen Pankin
vilistd tiedonsiirtoa niin, ettd talla hetkelld magneettinauhoilla ja muita
tiedonsiirtokanavia pitkin toimitetut tiedot hoidettaisiin keskitetysti
sekkitilijarjestelmén tietoliikenneverkon kautta.

Helsingin Arvopaperipdrssi aloitti toukokuussa 1992 siirtymisen
arvo-osuusjarjestelmésin osakekaupan osalta.® Porssissi kiytivin arvo-
osuuskaupan maksuliikenne on siirtynyt syyskuussa hoidettavaksi pors-
sin Suomen Pankkiin avatun sekkitilin kautta.

Sekkitilijarjestelmd mahdollistaisi melko pienin muutoksm maksui-
hin liittyvén asiakastiedon vilittimisen, jolloin jérjestelmédn kautta voi- -
taisiin hoitaa myds pankkien asiakkaiden tileille kohdistuvia maksuja.
Téll6in jarjestelmén kautta voitaisiin reaaliaikaisesti ilman arvop#iva-
menetyksid vilittdd niin sanotut isot asiakasmaksut. Kun tiedot maksu-
tapahtumista ja niihin liittyvd kate siirtyisiviit samanaikaisesti, taattai-
siin maksun lopullisuus ja eliminoitaisiin mahdollinen katteen puuttu-
misen riski.-

Kansainvilisen integraation edetessi on kansallisen pankkijérjestel-
mén maksujenvilitysverkon kyettdvd kommunikoimaan muiden mai-
den vastaavien jirjestelmien kanssa. Talloin keskuspankki saattaisi
muodostaa jérjestelmid yhdistivén solmukohdan.

* Ks. Kaiposen artikkelia tissd julkaisussa.
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1 Johdanto

Kansainviliset maksut, maksut ulkomaille ja ulkomailta, pohjautuvat
Suomessa olevien yritysten harjoittamaan ulkomaankauppaan eli joko
tuonnin maksamiseen tai viennistd saataviin maksusuorituksiin. Kan-
sainvilistyminen on lisinnyt myds sellaisten kaupallisten maksujen
m#iras, joissa tavara tai palvelu liittyy ulkomailla toteutettuihin ope-
raatioihin. ' :

Valuuttarajoitusten poisto tai lieveneminen eri maissa on lisinnyt
myds suomalaisen yritystoiminnan aktjivisuutta ulkomaille suuntautu-
neessa talous- ja finanssitoiminnassa. Tami on lisénnyt padomanliik-
keisiin liittyvad rahavirtaa ulkomaisen Iuoton ottona ja ulkomaisena si-
joitustoimintana.

Suomalaisen matkustamiseen tai oleskeluun ulkomailla tai vastaa-
vasti ulkomaisen turistin Suomessa oleskeluun liittyvit raha-asiat ovat
myds osa kansainvilisid maksuja, ja pankeilla on omat, niihin liittyvét
palvelunsa.

Kansainvilisid maksuja voidaan l&hettid ja vastaanottaa Suomen
markkoina, ulkomaanvaluuttoina tai, kun on kahdenkeskisesti maksu-
sopimuksesta kyse, niin sanottuina clearingma#réisind maksuina.

Taulukko 1. Suomen ulkemaankauppa valuutoittain
: syys-joulukuussa 1991, % tuonnista ja
viennista*

Tuonti Vienti

USD 28.1 20.7

FIM 21.7 17.5

DEM 17.7 17.2

SEK 93 12.6

GBP 3.8 89

FRF 2.6 4.9

NLG 2.5 2.8

DKK 23 2.0

MUUT 12.0 134

100.0 100.0

* Tiedot ovat perdisin tullitilastosta.

Suomalaiset yritykset kiyvat padosan ulkomaankaupastaan muilla kuin
oman maan valuutalla. Tdm4 merkitsee kotimaisille pankeille huomat-
tavaa valuuttakauppaa, koska pankkien on hankittava asiakkaiden ulko-
maille 1&hetettivien valuuttam##rdisten maksujen kate niilld kaupoilla.
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Tarkeimmét suomalaisten ulkomaanmaksuissa kaytetyt valuutat ovat
USA:n dollari, Suomen markka ja Saksan markka (taulukko I).
Kansainvélisend valuuttana dollarin merkitys on moninkertainen ver-
rattuna Suomen ja USA:n vilisen kaupan merkitykseen (taulukko 2).

Taulukko 2. Suomen ulkomaankauppa maittain 1991*

Vienti Tuonti
milj, mk osuus, % milj. mk osunus, %

Saksa 14 333 154 14 835 16.9
Ruotsi 12 886 139 10 797 123
Englanti 9 617 104 6 749 7.7
Yhdysvallat 5648 6.1 6 026 6.9
Veniji 4 522 49 7 461 85
Ranska 5499 5.9 3673 4.2
Hollanti 4 655 5.0 2 968 34
Japani 1393 15 5287 6.0
Muut (alle 5 %) 34 323 36.9 29 906 341
Yhteensi 92 876 100.0 87 702 100.0

* Tiedot ovat perdisin tullitilastosta.

Suomessa pankkien vilinen kotimaanmaksujen hoitaminen perustuu
erittdin kehittyneisiin elektronisiin tiedonsiirtojérjestelmiin. Nama jér-
jestelmdt ovat samalla luoneet teknisida mahdollisuuksia kehittdd ulko-
maanmaksujen vilitystd: my0s asiakkaan ulkomaanmaksujen vilitys
voidaan pankkiprosessissa hoitaa teknisesti vahintddn yhtd hyvin kuin
kotimaan maksut.

Merkittdvd ero kotimaisen ja ulkomaisen maksuliikenteen valilld
liittyy arvopidivin kisitteeseen. Kotimaan maksuliikennekdsitteistossé
arvopéivd tarkoittaa koronlaskennan loppumis- tai alkamispdivad. Ul-
komaanmaksujen vilityksessd arvopidivilld tarkoitetaan . vain maksu-
tapahtumavarojen méadrdfimisoikeuden loppumispéivdd maksun ldhetti-
japankissa tai alkamispdivdd maksun vastaanottajapankissa.

Siind missd pankit ennen vélittivit tiedot ulkomaisista maksuista
toisilleen postin ja teleksin avulla, kayttdvit ne nykyisin atk-pohjaista
tiedonsiirtoa ja SWIFT-jérjestelmaa.
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2 Keskuspankin rooli ulkomaisten
maksujen vélityksessi

2.1 Ulkomaisten maksujen hoitaminen
Suomen Pankissa

Suomen Pankki on lains#fdinndn perusteella Suomen keskeinen va-
luuttaviranomainen. Se huolehtii maan virallisesta valuuttavarannosta ja
noteeraa tirkeimpien ulkomaisten valuuttojen markkakurssit. Pankki
osallistuu tarvittaessa valuuttamarkkinoihin ja huolehtii siitd, ettd mar-
kan ulkoinen arvo pysyy sille asetetuissa rajoissa. Suurin osa Suomen
Pankin ulkomaisista maksuista liittyykin varannon sijoittamiseen ja
valuutan ostamiseen tai myymiseen eli interventioihin valuuttamark-
kinoilla.

Maksutapojen kehittymisen ja valuutansa@innostelyn loppumisen
myotd yritysten ja yksityishenkildiden kotimaisten ja ulkomaisten mak-
sujen vilitys on siirtynyt Suomen Pankista ldhes kokonaan muiden
pankkien hoidettavaksi. Keskuspankki on 70-luvulta ldhtien pyrkinyt
asteittain supistamaan pankkipalvelujen tarjoamista yksityisasiakkaille.

Keskuspankeille ominaiseen tapaan Suomen Pankki toimii pank-
kien pankkina my®s kansainvilisten maksujen vélityksessd. Keskus-
pankin ulkomaisia asiakkaita ovat erityisesti muut keskuspankit ja kan-
sainviliset jarjestdt. Suomen Pankki hoitaa Suomen yhteydet Kansain-
viliseen valuuttarahastoon (IMF), jonka jisen Suomi on. Pankki on
my6s Kansainvilisen jérjestelypankin (BIS) osakas. Yhteydet moniin
kansainvélisiin rahalaitoksiin ja jirjestdihin sekd ulkomaisiin keskus-
pankkeihin ovat 1dheiset ja monimuotoiset.

Keskuspankit 1dhettdvat ulkomaille suuntautuvia maksuja usein
vain toisten keskuspankkien kautta, mink3 takia monella ulkomaisella
keskuspankilla on markkaméérdinen tili Suomen Pankissa. Lisdksi
eradt kansainviliset jarjestot pitdvit tileja Suomen Pankissa. Syynd
tihén on se, ettd ndmd jirjestdt eivit aina tunne eri maiden pankkijar-
jestelmid ja ovat muutenkin tottuneet pitimé#in varojaan keskuspan-
keissa. Joskus niiden toimintaperiaatteisiin on nimenomaisesti kirjattu,
ettd rahansiirrot tulee hoitaa keskuspankkien kautta.

Ulkomaiset keskuspankit ja jérjestt ldhettivdit Suomen Pankin
kautta maksuja suomalaisissa pankeissa tilejisin pitdvien asiakkaitten
hyviksi. Maksumadrdykset tulevat teleksilld, kirjeitse sekd kasvavassa
madrin kansainvélistd maksuliikettd palvelevan SWIFT-verkon kautta.
Kun ulkomainen pankki ldhettdd Suomen Pankille ohjeen siirtdd ti-
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liltdsn markkoja toisessa suomalaisessa pankissa olevalle tilille, mark-
kasiirron kate siirretdin sithen kotimaiseen rahalaitokseen, jossa -
maksun saajan pankilla on tarkoitusta varten perustettu selvitystilinsa.
Suomalaiset pankit ovat antaneet toisilleen ohjeet ulkomaisten mark-
kamaksujen selvittdimistd varten (niin sanottu loroclearingmenettely).
My6s ulkomaanvaluutan médrdinen maksumdfriys siirretdfin suoraan
siithen kotimaiseen pankkiin, jossa maksun saajalla on tili. Samalla 13-
hetetidan ulkomaisen kirjeenvaihtajapankin kautta kate kotimaisen pan-
kin ulkomaiseen tilipankkiin. Useimmiten keskuspankki toimii maksu-
jen vilittdjdnd eli siirtdd vastaanoftamansa maksumé&drdykset muihin
suomalaisiin pankkeihin. .

Valtion maksuliikkeistda Suomen Pankki huolehtii maan valuut-
tavarannon kannalta merkittivisti wvaltion luotonottoon liittyvistd
ulkomaanvaluutan mé#raisistd varojensiirroista. Siirrot tehdddn wvaltio-
konttorin toimeksiannosta. Muilta osin keskuspankki ei osallistu valtion
ulkomaisen maksuliikenteen hoitoon.

Mahdollisten kriisien varalta keskuspankit yllapitavit valmiutta
ottaa hoidettavakseen osan maansa ulkomaisesta maksuliikenteestd. Li-
saksi keskuspankeilla on tirked rooli, kun sovitaan poikkeuksellisista
maksuoperaatioista tai kahden maan vilisistd erikoisjarjestelyisti. Esi-
merkkind mainittakoon, ettd Suomen Pankki huolehti pitkddn iddnkau-
pan maksuliikkeen selvityksestd. Rahansiirrot tapahtuivat vuoteen 1991
saakka Suomen Pankissa pidettyjen clearingtilien kautta. Kotimaiset
valuuttapankit siirsivit Suomen Pankin vilitykselld asiakkaittensa mak-
suja ulkomaille, ja keskuspankki vastaavasti lahetti ulkomailta saa-
mansa maksut edelleen valuuttapankkeihin asiakkaiden tileille hyvitet-
tavaksi.

Kehittyneiden maiden keskuspankit ovat hankkineet oman maksu-
liilkkeensa hoitoa varten hyvin korkeatasoista tekniikkaa. Koska kes-
kuspankkien ldhettdimit maksuméafriykset ovat rahamiiriltdin usein
hyvinkin huomattavia, siirtojen nopeus ja turvallisuus ovat tirkeitd
nikokohtia. Suomen Pankki yhdessi muiden suomalaisten pankkien
kanssa kayttii SWIFT-tiedonsiirtoverkkoa ulkomaisten maksujen vélit-
timisessd. Kansainvilisten arvopaperien ostojen ja myyntien selvityk-
sessd kéytetddn valtaosin BEuroclearin ja kansainvilisten pankkien pal-
veluja. ‘
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2.2 Ulkomaisten maksujen seuranta.
maksutasetilastointia varten

Kansantalouden ulkomaisia taloustoimia kuvataan maksutasetilastojen
avulla. Maksutaseessa tarkastellaan Suomessa asuvien (resident) ja
ulkomailla asuvien (non-resident) vilisid liiketoimia ja niistd syntyvid
velkasuhteita. Maksutase on osa kansantalouden kuvausjérjestelmas, ja
silld on yhtyméikohtia kansantulo- ja varallisuuslaskelmiin, keskuspan-
kin taseeseen sekd luottovirta- ja -kantalaskelmiin. Suomen maksu-
tasetilaston tietojen hankinnasta, laadinnasta ja julkaisemisesta vastaa
Suomen Pankki.

2.2.1 Maksutasetilastoinnin jérjestelmét

Kansainvilinen valuuttarahasto (IMF) antaa ohjeet ja suositukset mak-
sutaselaskelmien laadinnasta. KiytinnOssd maat ovat yleisluonteisten
suositusten perusteella rakentaneet hyvinkin erilaisia tilastojarjestelmid.
Suomen maksutasetilastointi on uudistettu tdysin parin viime vuoden
aikana valuutansédnndstelyn purkauduttua.

Yhteisend piirteend 13hes kaikissa Euroopan maissa on ulkomaisen
maksulifkenteen tietojen kiyttdminen apuna maksutasetta laadittaessa.
Vapaissa valuuttaoloissa ulkomaisten maksutietojen merkitys on oi-
keastaan vain kasvanut. Ulkomaisten maksujen lis#iksi maksutasetilas-
tojen ldhteend on padomanliikkeitd ja ulkomaisia velka- ja saamiskan-
toja koskevia erilliskyselyjd, jotka on suunnattu rahoituslaitoksille ja
muille yrityksille. Yrityssektorin tietojen hankkimiseksi kyselyissd kay-
tetddn otantamenetelmid. Kyselyihin kuulumattomien tekemét valuutta-
toimet tulevat maksutaseviranomaisen tietoon ulkomaisten maksujen
avulla.

Tietojenantamisvelvollisuus maksutasetilastoa varten on s#idetty
valuuttalaissa. Suomen Pankki pitdd ylla valunttami#rdyksid, jotka itse
asiassa ovat yksityiskohtaisia raportointiohjeita.

2.2.2 Ulkomaisten maksujen raportointi

Suomessa maksuliikenteen seuranta perustuu valuuttapankkien kirjeen-
vaihtajapankkijarjestelméin kuuluvien tilien sekd muilla talousyksi-
koilld olevien ulkomaisten maksulifkennetilien kattavaan raportointiin.
Tillaista raportointijirjestelméi kutsutaan suljetuksi.
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Valuuttapankki raportoi ulkomailla olevien tiliensd ja itselldsn
olevien ulkomaalaisten tilien nettosaldot ja tapahtumat paivittdin. Yli
10 000 markkaa suuremmat tapahtumat raportoidaan erillisind. Suuren
tietomassan vuoksi raportointi on ollut elektronista jo runsaat kymme-
nen vuotta.,

Ulkomailla olevia maksuliikennetilejd kayttivdt raportoivat tilien
saldot ja tapahtumat kuukausittain Suomen Pankille. Yrityksien on
mahdollista liittyd my6s maksujen nettoutusjérjestelmiin ja raportoida
niihin kuuluvien maksujen bruttovirrat suoraan keskuspankille.

Maksutaseviranomaiselle tirkein tieto ulkomaisen maksun arvon
ohella on sen suorittanut kotimainen osapuoli. Kotimainen osapuoli il-
maistaan yrityksen liike- ja yhteis6tunnuksella. Tunnus kertoo mm.
yrityksen toimialan, mikd taas antaa vihjeen, millaisesta maksusta on
kyse.

Maksuaineisto luokitellaan karkeasti maksutase-eriin maksun
aiheiden avulla. Valuuttatoimen suorittaja on velvollinen ilmoittamaan
pankille maksun aiheen.

Maksuvaluutta ja yhteys pankin maksuvalitystilin saldoon ovat tar—
keitd aineiston loogisuustarkistuksessa. Aineistossa on noin kymmenen
luokittelutekijéa, joita tarvitaan eri maksunaiheiden yhteydessi. Yleen-
si tiedot ovat sellaisia, ettd niitd tarvitaan jo maksun suorittamiseksi.

2.2.3 Maksutietojen laadunvalvonta ja kiyttd
maksutasetilastossa

Maksutietojen laadunvalvonta on maksutasetilastoinnin perusaineistojen
oikeellisuuden kulmakivii. Maksujen oikeellisuutta tarkastellaan mo-
nelta kannalta. Aineistoa sdilytetddn aktiivisena mm. maksunaiheittain
ja yrityksittain.

Maksutase laaditaan yhdistelemalld eri tietoldhteiden tietoja. Mak-
sutiedot ovat ainoana tietoléhteend monissa palveluissa, koroissa ja
muissa vaihtotaseen erissi. Pddomanliikkeissd maksutieto on ensisijai-
sena tietoldhteend mm. suorissa sijoituksissa. Suomessa on myds mah-
dollista yhdistelld ulkomaankaupan tavara- ja maksuvirtatietoja. Mak-
sutieto on nopeaa, ja silld on suuri merkitys ennakkolukujen tuotannos-
sa lapi koko maksutaseen.

Maksuliikennettd seuraamalla tilastoinnissa viltytddn systemaattisil-
ta ja suuruusluokkavirheiltd. Yksittdisid erid valuuttatoimien tekijit ja
pankit eivdt luokittele kovin luotettavasti. Suomen uudessa jirjestel-
méssd maksuja ja kyselyjd verrataan toisiinsa. Ulkomaisia maksuja
suorittavat ja saavat toimivat myds perusjoukkona, josta valitaan kyse-
lyihin kuuluvat.
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2.2.4 Maksutasetilaston merkitys

Maksutasetilasto sisdltdd tietoja talouden tasapainomuuttujista kuten
vaihtotaseesta. Vaihtotase koostuu tavaroiden ja palvelujen kaupasta
sekd ulkomailta saaduista ja sinne maksetuista tuotannontekijikor-
vauksista ja tulonsiirroista. Vaihtotase osoittaa maan ulkomaisen net-
tovelan tai -saamisen muutosta eli talouden omien rahoitusresurssien —
sdistdmisen — riittdvyyttd investointien kannalta. Samalla siitd voidaan
tehdd péadtelmid ulkomaankaupan menestyksellisyydesta.

Vaihtotase on myds rajoite erityisesti finanssipolitiikan mitoituksel-
le. Mikéli talous on velkaantunut, se tarkoittaa, ettd nykyistd hyvin-
vointia on pidetty ylld tulevaisuudessa mahdollisesti saatavilla tuloilla.
Koska tulevaisuus on aina epidvarmaa, velkaantumista pitdd rajoittaa.
Velkaantuminen sellaisilla sektoreilla, jotka eivat vilittdmésti tuota
vientituloja, on ulkoisen tasapainon kannalta erityisen arveluttavaa.

Tasapainomuuttujat ovat rahoitusmarkkinoiden toimintaan vaikut-
tavaa tietoa. Korkotasoon vaikuttaa taloudellinen tilanne, mutta Suo-
men Kkaltaisessa pienessd maassa siihen vaikuttavat erityisesti lisdksi
markkinoiden luottamus talouspolitiikan ja ennen kaikkea valuuttakurs-
sin uskottavuuteen. Korot saattavat reagoida voimakkaastikin odotuk-
sista poikkeaviin tasapainomuuttujien muutoksiin. Mikéili huonoja
uutisia saadaan litkaa, myds talouspolitiikan uskottavuus joutuu koe-
tukselle.

Kansainvilisen integraation edetessd ja syvetessi luotettavan
tilastotiedon merkitys kasvaa. Suomesta pitdd olla oikeita tietoja niin
kotimaisilla kuin ulkomaisilla markkinaosapuolilla. Integraatio lisdd
mydSs kansainvélistd tietojen vaihtoa erityisesti kansainvélisten jarjesto-
jen kautta. ‘

Padomanliikkeet kuvaavat vaihtotaseen rahoitusta. Padomanliikkeet
reagoivat herkdsti myOs uskottavuusongelmiin. Siten on tarpeen
tarkastella erikseen herkkyydeltdfin erilaisia pafiomanliikkeitd eli eri
vaateiden muodostamia osamarkkinoita. Maksutaseen tirkeimmiét
vaadeluokat ovat suorat sijoitukset, osakkeilla tai muilla mark-
kinakelpoisilla papereilla tehdyt portfoliosijoitukset sekd yksittdis-
velkakirjalainat, talletukset ja mm. kauppaluotot.

Velkaantuvan maan, kuten Suomen, on myds seurattava, miki
kotimainen sektori velkaantuu ulkomaille ja millaisilla instrumenteilla.
Térkedd on seurata myOs markkaméddrdisten papereiden siirtymistd
ulkomaalaisten haltuun.

Maksutase on aina tasapainossa. Jos esimerkiksi pafomantuonti ei
riitd vaihtotaseen alijaimén rahoitukseen, keskuspankin valuuttavaranto
vihenee. Maksuvalmiusongelman valttimiseksi keskuspankin on
huolehdittava valuuttavarannon riittdvyydesti.
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3  Pankkien rooli kansainvilisten
maksujen valityksessi

3.1 Kirjeenvaihtajapankkijirjestelma

Kansainvilisen maksuliikenteen hoitamiseksi rahan tulee p#fasiassa
liilkkua eri maiden vililld joko ldhettdvidn tai vastaanottavan maan
vapaasti vaihdettavana valuuttana tai mini tahansa kolmannen maan
vapaasti vaihdettavana valuuttana. Tét4 varten tarvitaan kansainvilinen
pankkiverkosto vilittim#in toimeksiantoja tilitapahtumina eri maiden
vililla.

Pankit vilittdvit rahaliikenteen toimeksiantoja eri menetelmin:
SWIFT-sanomina, telekseini ja postitse.

Kirjeenvaihtajapankki

Pankit tarvitsevat vahintdin yhden yhteistyopankin eli kirjeenvaihta-
japankin jokaisessa maassa, johon ja josta raha liikkuu. Kirjeenvaih-
tajapankeiksi valitaan vakavaraisiksi ja tehokkaiksi todettuja pankkeja.
KaytannGssd kullakin  pankilla on wuseita kirjeenvaihtajapankkeja
jokaisessa maassa. Niiden toimintaa seurataan jatkuvasti.

Kirjeenvaihtajapankit tarjoavat erilaisia palveluja ja vilittavit tietoa
kunkin maan poliittisista ja taloudellisista tapahtumista sekid pankki-
maailmaa koskevista uutisista. Lisfiksi ne jirjestdvit kansainvélisid
yrityskontakteja ja edistdvat niin kaupankiyntis.

Pankit suosittelevat kiyttdimiddn kirjeenvaihtajapankkeja myos
yrityksille, jotka tarvitsevat Kkeriilytileji, maksuliikennetileji tai sijoi-
tustilejd ulkomailla. ‘

Silloin kun pankin kansainvilinen toiminta on niin laajaa, ettid
kirjeenvaihtajapankin palvelu ei en#i riitd, voi pankki perustaa sivu-
konttorin, tytirpankin tai edustuston kyseessd olevaan maahan tiyden-
tam#4n kirjeenvaihtajapankin toimintaa. Edustusto ei kuitenkaan hoida
maksuliikennetti.

Kirjeenvaihtajapankkia sitovat kunkin maan sisdiset sd&nnét ja lait.
Niiden lisdksi pankit tekevdt kahdenkeskisid sopimuksia. Niissa
sovitaan esimerkiksi erilaisista tunnistamis- ja oikeellisuustarkastusten
menettelytavoista rahaliikenteen turvallisuuden takaamiseksi.

Kirjeenvaihtajapankki maksaa saajalle tai vilittdd edelleen saajan
tilipankkiin annetut rahaliikenteen toimeksiannot. Kirjeenvaihtajapankin
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maksettavaksi voidaan asettaa asiakkaille myytavid ulkomaisia sekkeja.
Kirjeenvaihtajapankkien kanssa voidaan myds sopia erilaisista arvopa-
perisdilytyksistd, rahoituksesta, luottojérjestelyisté jne.

Tilipankki

Tilipankki on kirjeenvajhtajapankki, joka pitdd kirjoissaan yleensi
oman maansa valuutan médrdistd tilid yhteistySkumppaninsa lukuun.
Poikkeustapauksissa tili voi olla mySs muun valuutan m#érdinen. Jos
kirjeenvaihtajapankeilla ei ole tilisuhdetta keskendin, ilmoittavat ne
toisilleen kunkin valuutan tapauksessa kiyttdménsé tilipankit.

Ns. nostrotilit

Suomalaisen pankin ulkomaan valuutan m#drdistd tilid, jota yllapide-
tddn ulkomaisessa kirjeenvaihtajapankissa, kutsutaan nostrotiliksi. Sana
nostro (meididn) on italiaa kuten useat muutkin pankkisanat alun perin.

Ns. lorotilit

Ulkomaisen Kkirjeenvaihtajapankin suomalaisessa pankissa pitdimaa
Suomen markan madrdistd tilid kutsutaan joko loro- (heidén) tai
vostrotiliksi (teidin), kun tilisuhdetta katsotaan suomalaisen osapuolen
kannalta.

Arvopéivi
Kirjeenvaihtajapankkien vilisissd toimeksiannoissa on aina médritelty

arvopdivid. Se on péivd, jona ldhettdjdpankin oikeus m##rita lahetettd-
vistd valuuttamadristd padttyy ja kirjeenvaihtajapankin oikeus alkaa.

Katkoaika

Kunkin maan sis#iinen clearingjérjestelmad ma#ras, mihin kellonaikaan
mennessd toimeksiantojen on oltava arvopdivand kirjeenvaihtajapankis-
sa, jotta maksu kisitelldfin arvopéivin aikana. Jos toimeksianto saapuu
katkoajan jalkeen, késitelldsin se vasta seuraavana pankkipéivina.
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Tilinhoito

Yleisen kdytdnnén mukaan ja joissakin maissa jopa lain mukaan
ulkomaisia tilejd ei saa ylittdd. Toimeksianto saattaa jédda suorittamatta
pyydettynd arvopiivand, jos riittivad katetta ei tililld tuolloin ole.
Satunnaisistakin tilinylityksistd peritain kulloisenkin korkotason
mukainen ylityskorko.

Yileensd tilille jadvalle positiiviselle saldolle ei makseta korkoa.
Tastd syystd pankit pyrkivat pitimé#in tilin pdivittdisen saldon mah-
dollisimman pienend. Tilien saldoja seurataan pankkien valuuttaosas-
tolla, jonne kaikki valuuttam#drdiset veloitettavat ja hyvitettivit
tilitapahtumat ilmoitetaan. Tilinhoidosta syntyneet kustannukset kir-
jeenvaihtajapankki perii tilinomistajapankilta.

Kirjanpito on aina kaksinkertaista, ja kukin pankki, jolla on nostro-
tili, pitdd niin sanottua varjokirjanpitoa omassa laskentatoimessaan.

Ns. nostrotilin katteen jirjestiminen

Saamiensa tilitapahtumailmoitusten avulla valuuttaosastot pystyvit seu-
raamaan ns. nostrotilien tapahtumia melko tarkasti. Jos tileille paivin
pddttyessd néyttds jadvin varoja, sijoitetaan ne yon yli -markkinoille
tai myydaén pois. Jos jollekin tilille tarvitaan lisd4 katetta, sitd voidaan
siirtdd toiselta saman valuutan méa#rdiseltd tililtd. Ellei.tdm& ole mah-
dollista, tarvittavaa valuuttaa hankitaan markkinoilta joko ostamalla tai
lainaamalla.

Valuuttamairdisen ulkomaisen sekin lunastettuaan pankki l&hettds
sen kirjeenvaihtajapankilleen, joka hyvittdd sekin mé#ardn l&hettdjapan-
kin ns. nostrotilille. Jos osoittautuu, ettd sekin asettajan tililld ei ole
riittdvisti katetta, veloittaa kirjeenvaihtajapankki puuttuvan méiran
takaisin sekin lunastaneen pankin ns. nostrotililtd ja palauttaa sekin
pankille.

Ns. lorotilien katteen jarjestdiminen
Ulkomainen kirjeenvaihtajapankki huolehtii tilin omistajana vastaavasti
siitd, ettd sen Suomen markan maérdisilld tileilld on riittdvisti katetta

arvopdivittiin. Jos katetta ei ole, voidaan toimeksianto jittdd suorit-
tamatta. Tilinylityksestd peritdfin myds korkoa. :
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3.2 Pankkien véliset maksut

Kun pankit l&hettdvat ja vastaanottavat kirjeenvaihtajapankkiensa vali-
tykselld asiakkaiden ulkomaanmaksuja, ne hoitavat varsinaiset valuut-
tojen siirrot eli ulkomaan maksujen katteet omina maksuinaan kirjeen-
vaihtajapankilleen pankkien vilisind siirtoina (interbank payments).

N&itd pankkien valisid katemaksuja syntyy keskeisistd valuutta-
kaupoista, joista osa on asiakkaiden ja pankin vilisid ja valtaosa
pankkien keskindisid valuuttakauppoja.

Myés kansainvidlinen sijoitustoiminta ja arvopaperikauppa aikaan-
saavat maksujen vilitystarvetta joko asiakkaiden tai pankkien keskin#i-
sin kaupoin.

Suomessa olevat pankit eivdt keskeniéin harjoita ulkomaanvaluutan
madrdistd clearingis, vaan maksut pankkien vililla katetaan kunkin
valuutan mukaisessa tilipankissa ulkomailla.

4 Ulkomaan maksupalvelut
asiakkaille

4.1 Maksuvilineet

4,1.1 Ulkomaan raha

Kiteinen maksuvilineenid

Kiteistd ulkomaan rahaa kiytetddn runsaasti maksuvilineend, koska
sen kdyttiminen on helppoa. Kiteisen rahan huono puoli on turvat-
tomuus. Vakuutukset korvaavat kadonneen kiteisen rahan edelleenkin
varsin heikosti.

Kéteistd rahaa kiytetdsn paitsi matkavaluuttana myGs jonkin verran
ulkomaankauppaan liittyvien maksujen hoitamiseen silloin, kun ostot
on maksettava kiteiselld, esim. huutokaupoissa.

Kiteisen rahan kierto

Pankit hankkivat kiteistd ulkomaan rahaa yleensi kolmella eri tavalla.
Valtaosa Suomessa myytivistd ulkomaan rahasta ostetaan ulkomailta
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setelikauppaan erikoistuneilta pankeilta. Térkeimmét kauppakumppanit
sijaitsevat Isossa-Britanniassa, Sveitsissd, Tanskassa ja Ruotsissa.

Osan rahasta pankit tilaavat omilta tileiltdin, joita ne pitavat
useissa pankeissa ulkomailla. Kaupankiynnin ollessa vilkasta timi on
kuitenkin usein lifan hidas tapa hankkia seteleita.

Pieni osa myytdvistd seteleistd on perdisin pankkikonttorien ylei-
sOltd tekemistd ostoista. Ostettu raha ei useinkaan vastaa kysyntdd
~ valuutan lajin eikd myOskddn setelien koon suhteen, mistd syystd
ostettu raha myyddin ulkomaille ja vastaavasti ulkomailta ostetaan
tarvittavia valuuttoja.

Seteleiden hinta

Pankit myyvit ulkomaan seteleitd korkeampaan kurssiin kuin vastaa-
vaa tilivaluuttaa ja ostavat niitd alempaan kurssiin kuin tilivaluuttaa,
koska ulkomaisten seteleiden pitdminen varastossa aiheuttaa pankeille
monenlaisia kustannuksia. Seteleistd maksetaan ulkomaisille pankeille
enemmén kuin tilivaluutasta. Rahan siirtdmisesti aiheutuu kuljetus- ja
vakuutuskustannuksia. Liikkeelld olevien vdarenndsten vuoksi setelit
on tarkistettava kalliina késityond. Seteleiden pitdmisestd varastossa
- aiheutuu pankeille myds korkokustannuksia.

Setelivalikoima

Suomalaiset pankit myyvit ja ostavat yleensi 20—30:n eri maan sete-
leitd. Valikoima m#frdytyy kysynnidn mukaan. Tarkeimmét valuutat
ovat Yhdysvaltain dollari, Saksan markka ja Ruotsin kruunu. Joidenkin
maiden valuuttoja ei voida pitdd varastossa, koska niiden maastavienti
ja maahantuonti on n#iden maiden lakien mukaan kielletty. Téstd ovat
esimerkkind mm. Itd-Euroopan maat. Ulkomaisia kolikkkoja pankit os-
tavat ja myyvét varsin rajoitetusti.

4.1.2 Matkasekit

Matkasekki maksuvilineend

Matkasekkeji on kdytetty maksuvilineend jo rumsaat 100 vuotta.
Matkasekin idea on varsin yksinkertainen: kyseessd on henkilokoh-

tainen maksuviline, johon ostaja kirjoittaa nimikirjoituksensa osto-
hetkelld. Nimikirjoitus yhdists sekin omistajaansa. Kun sekin omistaja
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esittdd matkasekin lunastettavaksi tai antaa sen maksuksi, hin kirjoittaa
sithen uudelleen nimikirjoituksensa. Niitd kahta nimikirjoitusta toisiin-
sa vertaamalla voi sekin vastaanottaja varmistua-siitd, ettd sekki on oi-
keissa kasissi. Sekin kiyttdja joutuu yleensd myds todistamaan henki-
16llisyytensd ja jos kyseessd ovat suuret summat, my0Os esittiméin
mahdollisesti sekkien ostokuitin.

Matkasekit vaihdetaan rahaksi pankissa. Monin paikoin niitd voi
myds kiyttdd maksuvilineind matkailijoita palvelevissa yrityksissi.
Yhdysvalloissa matkasekkid kiytetdsin maksuvilineend kuten kiteistd
rahaa, eiviatkd pankit yleensi ota matkasekkejd vastaan muilta kuin
omilta asiakkailtaan tilille talletettavaksi.

Matkasekkejd laskevat liikkeeseen pankit ja matkasekkiyhtiot,
joista suurimmat ja vanhimmat ovat American Express ja Thomas
Cook. Sekkejd on liikkeelld noin viidentoista eri valuutan mésrdisend
ja useaa eri kokoa. Sekkiin on valmiiksi painettu sen arvo.

Matkasekki on turvallinen

Matkasekin suosio maksuvilineend perustuu sen turvallisuuteen.
Sekkien liikkeeseenlaskijat nimittdin maksavat ostajalle korvauksen, jos
han kadottaa matkasekkinsid tai ne varastetaan. Matkasekkiyhtitiden
korvauspalvelu perustun nykyisin puhelinilmoitukseen, ja se toimii
maailmanlaajuisesti. Sekkinsid kadottaneen tulee ottaa vilittomasti
puhelimitse yhteys l&himpdin korvauskeskukseen. Korvaus jérjestyy
useimmissa maissa jo matkan kestdessi.

Jarjestelmin toiminta kdytinnossa

Matkasekkiyhtiét myyvit sekkejd- omissa toimipisteissdédn, mutta ennen
kaikkea laajan myyntiagenttiverkoston vilitykselld. Myyjind toimivat
mm. pankit ja matkatoimistot. Kun matkasekki lunastetaan, saa lunas-
taja rahansa sekkid vastaan matkasekkiyhtioltd. Lunastaja perii sekin
omistajalta kulunsa, jotka muodostuvat késittely- ja korkokustannuksis-
ta siitd hetkestd, kun sekki maksettiin omistajalle siihen hetkeen, kun
lunastaja saa rahansa ulkomailta.

Sekin kayttdala

Valtaosa matkasekeistd ostetaan matkavaluuttatarkoituksiin. Yhdysval-
loissa niitd hankitaan runsaasti maan sisdisid matkoja varten. Suomessa

127



matkasekkejd on voinut ostaa sijoitusmielessé vasta, kun valuutansién-
nostely poistettiin.

Matkasekki on siirtokelpoinen sekki, mutta siirrettynd se menettda
matkasekin luonteensa ja turvallisuusominaisuutensa ja muuttuu minka
tahansa yksityisen sekin kaltaiseksi.

4.1.3 Eurosekit

Eurosekkijirjestelmén perustivat vuonna 1968 pankit viidessitoista
Euroopan maassa. Suomalaiset pankit ovat alusta saakka olleet mukana
jarjestelméssd, aluksi tosin vain sekkien lunastajina. Vuodesta 1975
alkaen suomalaiset pankit ovat myds tarjonneet sekkejd ja sekkikortteja
omien asiakkaittensa kayttoon.

Jarjestelmé perustuu sekkeihin ja niiden kanssa yhdessd kiytettd-
vadn takuukorttiin. Kun sekki asetetaan ja vastaanotetaan yhteisesti
sovittuja sddntdja noudattaen, takaa tilipankki sekin katteen lunastajalle
ilman, ettd timén tarvitsi suorittaa kalliita ja aikaavieviad katetiedustelu-
ja. Tdma mahdollistaa sekin kiytén ulkomailla paitsi pankeissa, myos
hotelleissa, ravintoloissa, kaupoissa ym. palveluyrityksissg, jotka voivat
riskittd ottaa vastaan my6s ulkomaisten matkailijoiden sekkeji.

Jérjestelmén laajuus

Eurosekkijarjestelmésin kuuluu talld hetkelld yhteensd 40 maata Buroo-
pasta ja Euroopan ulkopuoliselta Vilimeren alueelta. Sekkejd voi
lunastaa 240 000 pankin konttorissa ja lisiksi kéyttid maksuvilineini
vihittaiskaupoissa ja palveluyrityksissa.

Téman lisdksi kdytossd on 16 maassa yhteensd 35 000 automaattia,
joista voi nostaa rahaa pelkilld eurosekkikortilla.

Ulkomaiset eurosekit Suomessa

Suomessa lunastetaan vuosittain ldhes 100 000 ulkomaista eurosekkis,
jotka on vaihdettu rahaksi pankkien konttoreissa tai joita on kiytetty
maksuvilineind matkailijoita palvelevissa yrityksissa.

Lunastetut eurosekit vilitetdin ulkomaille niin sanotun clearing-
pankin kautta. Téllaisena toimii jokin sovittu pankki. Clearingpankki
maksaa katteen sekit lunastaneelle pankille, valittad sekit tilipankille ja
saa siltd katteen.
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4.1.4 XKansainviliset kortit
Exi jérjestelmiin kuuluvat kortit

Suomessa on kdytdssd useita maailmanlaajuisiin jarjestelmiin liittyvid
kortteja kuten VISA, Eurocard ja MasterCard sekd American Express
ja Diners Club. Kaksi viimeksi mainittua korttia ovat saatavissa
suoraan asianomaisista yhtidistd, muut kortit ovat pankkien osittain tai
kokonaan omistamien yritysten myontdmid. Naméd yritykset tekevit
myds sopimukset ulkomaisten korttien kéyttdmisestd Suomessa. Néiden
liséksi pankeista on saatavissa eurosekkikortteja. Joillakin yrityksilld on
omia Juottokortteja, joita voidaan kayttdd sovituissa yhteyksissi myods
ulkomailla. Vastaavasti joidenkin ulkomaisten yritysten, esimerkiksi
Oljy-yhtididen, kortteja voidaan kéyttdi sovituissa suomalaisissa
palveluyrityksissi.

Korttien ominaisuuksia

Kansainvilisessd kdytossd olevat kortit ovat ominaisuuksiltaan joko
pelkéstdsin maksuaikaa tarjoavia kortteja, tai nithin on voitu yhdistda
esim. pankki-, luotto- tai vaikkapa jirjeston jdsenkorttiominaisuus.
Jotkut korttiyhtiét tarjoavat kortin haltijoille myds lisdetuja kuten
matkavakuutuksia tai apua hititilanteissa.

Tunnetuimpien korttien p#ikdytidalue on ostosten ja palvelujen
maksaminen, mutta moniin kortteihin on yhdistetty maksuvalinekdytto,
kiteisnosto pankin konttorista sekd automaattikdyttd. Tarjolla on myos
pelkéstdsin automaattikdyttoon tarkoitettuja kortteja sekd automaatti-
korttina ja sekin takuukorttina toimivia kortteja. Kansainvélisid kortteja
kaytetddn maksuvilineind myds postimyynnissi.

Maksuaikaa tarjoavilla korteilla suoritetut ostokset laskutetaan
kortin omistajalta. Suoraan kortin haltijan tililtd ilman maksuaikaa ja
erillisti laskutusta veloitetaan esimerkiksi eurosekkikortilla ulkomailla
tehdyt automaattinostot.

Miten jérjestelmé toimii?
Kansainvilisen kortin kiyttd perustuu aina sopimuksiin. Korttiyhti6 ja
kortin haltija tekevdt sopimuksen, jossa yhtid sitoutuu tarjoamaan tietyt

palvelut tietyin ehdoin ja kortin haltija sitoutuu noudattamaan ehtoja
sekd maksamaan laskunsa ja kortin kdytOstd aiheutuvat sovitut maksut.
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Jotta korttia voitaisiin k#yttdd, on korttiyhtion myds tehtdvd sopi-
mukset pankkien ja palveluyritysten kanssa niistd palveluista, joita
ndmé ovat valmiit kortin haltijalle tarjoamaan. Korttiyhtid puolestaan
sitoutuu maksamaan palvelun antajalle timén saatavat, mikali palvelun
antaja on menetellyt sovittujen séfintdjen mukaisesti.

Korttia kiyttdessddn kortin haltija saa tositteen maksusta tai kéteis-
nostosta. Tdmé& hinen kannattaa siilyttdd, jotta hin voi tarkistaa las-
kusta veloitusten oikeellisuuden. Tositteet ovat tavallisesti paikallisen
‘valuutan m#drdisid, mutta suomalainen kortinhaltija saa laskun, jossa
valuutat on muutettu markoiksi.

4.2 Maksutavat

Yhtend kauppaneuvottelujen olennaisena osana voidaan pitdd sopi-
musta kdytettdvistd maksutavoista. Ostaja ja myyjd voivat vaikuttaa
kaupan toteutumiseen sekd sen lopulliseen hintaan ja kannattavuuteen
valitessaan maksutapaa. Kansainvilisessd maksuliikenteessd on kiytet-
tdvissd padsdintdisesti neljd vaihtoehtoista maksutapaa: maksumiériys,
sekki, perittivd ja remburssi. Kullakin maksutavalla voidaan valittid
joko lahettdjin maan, vastaanottajan maan tai mink#d tahansa kolman-
nen maan vapaasti vaihdettavia valuuttoja.

4.2.1 Ns. puhtaat maksutavat

Maksutapaa, joka ei sisélld mitdan pankkien vilistd ehtoa tai ostajan ja
myyjan vilistd asiakirjaa, kutsutaan puhtaaksi maksutavaksi (clean
payment). Tallaisia ovat maksumédrdys ja sekki (kuvio 1).

Kaytto

Maksumédrdystd ja sekkid kdytetifin silloin, kun maksajan ja saajan
suhde on vakiintunut ja luotettava, eikd erillisia ehtoja tarvita. Tavaran
tai palvelun ostaja maksaa laskun myyjélle keskinfisen sopimuksen
mukaisesti niin sanotulla avoimella kaupalla.

Maksumagraystad kidytetddn myods silloin, kun maksetaan saajan va-
luuttatilille toiseen kotimaiseen pankkiin tai ulkomailla asuvan valuut-
ta- tai markkatilille Suomessa.
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Kuvio 1. Ns. puhtaiden maksujen kulku

67

| J2 5\'
Ostaja % 1

1
&Tavaratoimitus —__/J
Sekki

Kurssikiytantd

Ostajan pankki Myyjan pankki

3 Maksumaarays
Asiapapereiden kulku

Jollei muuta ole sovittu, pankin kdyttima valuuttakurssi on maksuja
lahetettiessd valuutan Kkésittelyhetken myyntikurssi ja vastaanotettuja
maksuja hyvitettiessd saajalle kisittelyhetken ostokurssi.

Ellei valuuttakurssia noteerata, ei maksuja voida toimittaa ilman
erityistd kurssilauseketta.

Palvelumaksut

Suomessa maksajan pankki veloittaa sovitulla tavalla voimassa olevan
pankkipalveluhinnaston mukaiset palvelumaksut maksajalta. Maksun-
saajan pankin kustannuksista vastaa maksunsaaja, jollei toimeksiannon
yhteydessi ole muuta sovittu. Lisaksi kirjeenvaihtajapankki voi vahen-
td8 maksettavasta mafrdstd omat palkkionsa.

Arvopiivi
Arvopidivikiytintd perustun kansainvéliseen valuuttakauppaan, jossa

osapuolet saavat ostamansa valuutat ja luovuttavat myyménsi valuutat
kahden pankkip#ivin kuluttua kaupan tekohetkestd. Téstd syystd
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ulkomaisen toimeksiannon arvopdivd on normaalisti pankkien valilld
toinen kaupanteon jalkeinen pankkipaiva.

Normaalista arvopiivistd voidaan poiketa pikam#drdyksen ollessa
kyseessi tai muutenkin, jos siitd on erikseen sovittu 1&hettdjépankin va-
Iuuttaosaston kanssa.

Ulkomainen arvopiivi ei ole se piivd, jolloin maksu on maksun-
saajan kiytettdvissd. Maksun saaminen riippuu maa- ja pankkikohtai-
sesta kdytannGstd sekd saajan ja pankin keskindisistd sopimuksista.

Katkoaika

Kunkin maan sisdinen clearingjérjestelmd m#iras, mihin kellonaikaan
mennessé toimeksiantojen on oltava arvopéivini kirjeenvaihtajapankis-
sa, jotta maksu kisitelldin arvopdivén aikana. Jos toimeksianto vas-
taanotetaan katkoajan jélkeen, kisitelldén se vasta seuraavana pankki-
péivani.

Asiakkaan velvollisuudet

Suomessa asuva saa valita, maksaako tai vastaanottaako hin ulko-
maiset maksut valuuttapankin kautta vai jotain muuta tapaa kdyttden.
Jos maksut ulkomaille tai ulkomailta valitetddn valuuttapankin kautta,
valuuttapankki antaa valuuttamédraysten edellyttdmit tiedot valuuttatoi-
mesta Suomen Pankille. Jos kiytetdsn muuta maksutapaa, valuuttatoin-
ta suorittavan Suomessa asuvan on itse annettava Suomen Pankille
tiedot valuuttatoimesta. Tietojen oikeellisuudesta vastaa aina valuutta-
toimen Suomessa asuva osapuoli. Valuuttapankki on velvollinen pyy-
timadn Suomessa asuvalta tiedon maksun aiheesta ja muut valuutta-
madrdysten mukaan annettavat tiedot.

Maksumidrayksen ja sekin tulee perustua hyviksyttdviadn valuutta-
toimeen. Asiakkaan on pyydettdessd annettava selvitys varojen alkupe-
résti.

Pankin korvausvelvollisuus
Pankki korvaa ainoastaan vahingon, joka on aiheutunut pankin laimin-

lyonnistda maksua ldhetettdessd, saapuvaa maksumdfrdystd vastaan-
otettaessa tai sitd edelleen siirrettdessi.
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Toimeksianto

Maksaja antaa Kkirjallisesti erilliselld toimeksiantolomakkeella tai
elektronisesti omalta maksupiétteeltisin pankille ohjeen ehdoitta, rajoi-
tuksitta ja peruuttamattomasti hyvittdd maksunsaajan tilid tietylld va-
luuttamasralld tai pitdd kyseisen valuuttamidrin maksunsaajan saata-
villa. -
Maksajan tulee toimeksiannossaan antaa pankille seuraavat maksua
koskevat tiedot:

— maksun toimitustapa (maksum#srdys, pikama#rays tai sekki)
— maksun saajan nimi ja osoite B,

— maksun saajan pankkiyhteys ja tilitiedot

— maksun valuuttalaji ja -m#ara.

Maksajan velvollisuus on huolehtia siitd, ettd 1dhettdjapankki on saanut
kiyttoonsd toimeksiannon suorittamiseksi sitd vastaavat varat palvelu-
maksuineen.

Piivid, jona maksun m#drd tai vasta-arvo ja palvelumaksut veloi-
tetaan toimeksiantajan- tililtd, kutsutaan veloituspéiviksi.

Maksumééiriys

Kansainvilistd maksuméairdystd voi verrata kotimaiseen pankkisiirtoon,
jossa raha lahetetddn pankkien valitykselld maksunsaajalle.

Maksumiirdys on maksajan toimeksjantoon perustava l&hettdja-
pankin kirjeenvaihtajapankille antama peruuttamaton méfrdys maksaa
maksunsaajalle madrdyksen osoittama rahami#rd tai siirtid timéi mé#s-
1dys toisen pankin toteutettavaksi.

Toimeksiannot pankkien v#lilldA annetaan erilaisin tiedonsiirron
menetelmin: yleisimmin SWIFT-sanomina ja jos SWIFT-yhteyttd ei
ole, teleksilla tai kirjeelld.

Suomessa lahettdjapankki lahettad maksumiirdyksen saamansa toi-
meksiannon mukaisesti viimeistéddn kolmen pankkipéivin kuluessa toi-
meksiannon jattimisestd ja vastaa siitd, ettd maksuméairiys on vastaan-
otettu kirjeenvaihtajapankissa. Aikaraja vaihtelee eri maissa.

Suomalaisen pankin kirjeenvaihtajapankilta vastaanottama mak-
sumédrdys hyvitetddn maksunsaajan tilille mySs viimeistdfin kolman-
tena pankkipdivind ulkomaisen arvopdivin jilkeen, jos toimeksianto
on saapunut maksunsaajanpankkiin ennen kello kahdeksaa ulkomaisena
arvopéivini.
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Palautus ja korjaukset

Jos lahettdjd haluaa muuttaa maksum#draystd tai saada sen takaisin, se
on tehtdva erillisend toimeksiantona. Pankin palauttaessa saapuneen
maksun maksunsaajan toimeksiannosta takaisin ulkomaille siihen
sovelletaan l&dhtevin maksun ehtoja.

Pikamiirdys

Pikam#drdys on maksumiirdys, joka ohittaa muut maksut vilitys- ja
kasittelyjarjestyksessi. Arvopdivd on useimmiten toimeksiantoa seuraa-
va pankkipdivd ja palkkio suurempi. Pikamifirdys voidaan vahvistaa
saajalle erilliselld, maksajan pyynnostd lahetettavalld teleksilld.

Sekki

Pankki asettaa sekin saamansa toimeksiannon mukaisesti. Sekin on
oltava sekkilain mukainen ja asetettu kirjeenvaihtajapankin makset-
tavaksi maksunsaajalle tai maksunsaajan méaardimalle. Useimmiten
sekki on asetettu tilipankin maksettavaksi. Jos se on asetettu muun
kirjeenvaihtajapankin kuin tilipankin maksettavaksi, asettajapankin on
toimitettava kate erillisend siirtona maksavalle pankille.

Sekin kayttd on vihentynyt, silld maksumé#ariys on sitd nopeampi,
halvempi ja ennen kaikkea varmempi maksutapa. Sekki on kayttd-
kelpoinen silloin, kun maksuun halutaan liittdd muuta aineistoa tai kun
saajan pankkiyhteyttd ei tunneta.

Postitus

Pankki voi postittaa sekin erillistd palveluhinnaston mukaista palve-
lumaksua vastaan tai luovuitaa sekin ostajalle, joka postittaa sen itse
maksunsaajalle. Turvallisuussyistd sekki on hyva ldhettdd viivattuna ja
kirjatussa kirjeessd. Sekki on syytd postittaa nopeasti, silli se vanhenee
sekkilaissa sdddetyn ajan kuluessa.

Saamisoikeus saattaa kuitenkin vaihdella maittain. Tdm3 tarkoittaa
sitd, ettd lunastava pankki voi ottaa sekin perittiviksi vield van-
henemisajan jalkeenkin erillisid kustannuksia vastaan.
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Lunastus

Pankki lunastaa muiden pankkien asettamat sekit omilta asiakkailtaan
yleensd heti ja ottaa ne tuntemattomilta asiakkailta joko perittéviksi tai
sitoo varat kKonttoriin, kunnes kate on varmistettu.

Siirto

Siirto on aina merkittdvad sekkiin siind muodossa, kuin saajan nimi
esiintyy sekin etupuolella. Siirtdjalld on lakisddteinen wvastuu sekin
maksamisesta.

Mitatdinti

Maksaja voi erilliselld toimeksiannolla pyytdd mitatdimaén 1&hettd-
ménsd sekin, Samalla hin kuitenkin sitoutuu vastaamaan sekin lunas-
tuksesta, jos se on jo ehditty lunastaa. Sekki katsotaan mitétdidyksi
vasta, kun maksava pankki on vahvistanut mititdinnin.

SWIFT-sekki

Kansainvilisen maksuliikenteen kehittymisen my6td markkinoille on
syntynyt erilaisia maksutapojen vilimuotoja, kuten esimerkiksi
SWIFT-sekki. Lihettijdgpankin kannalta se on maksumadrdys, jonka
perusteella kirjeenvaihtajapankki asettaa sekin ja postittaa sen saajalle.
SWIFT-sekki on tavallista sekkid turvallisempi, koska sen postitus-
matka on lyhyempi. Se soveltuu kiytettdviksi silloin, kun saajan tiliyh-
teys ei ole tiedossa, mutta tarkka osoite tiedetdén.

Kansainvilinen postisiirto

Kansainviliselld postisiirrolla tarkoitetaan kansainvélisen postisiirto-
verkoston vilitykselld ulkomaille tai ulkomailta vilitettivad tilisiirtoa,
tililtéottoa tai tilillepanoa.

Postisiirtomaat ovat keskinisilld kirjeenvaihtajapankkisopimuksilla
sopineet toimintatavoistaan maksujenvilityksessd. Suomi on solminut
sopimuksen kaikkiaan 15 postisiirtohallinnon kanssa.

Postisiirtohallinnot ovat keskendisissd sopimuksissaan sopineet tar-
keimpien yhteistydkumppaneittensa kanssa siitd, ettd ne voivat kahden-

135



keskisessd maksuliikenteessdin kayttid sekd ldhettdjamaan ettd vas-
taanottajamaan valuuttaa. Yleens# kansainvélisen postisiirron valityk-
selld maksut lahtevit ulkomaille vastaanottajamaan valuuttana ja saa-
puvat vastaavasti Suomen markkoina.

Postisiirron maksut vélitetddn edelleen ulkomaille ja ulkomailta
joko kirjeitse, telesiirtojirjestelmén avulla tai pikama&réyksend teleksin
vilityksella.

422 Pe;ittéivéit

Avoimella kaupalla eli maksum#drdykselld tai sekilldi saatavaansa
odottava myyjd ottaa melkoisen riskin kuten myds ennakkomaksuja
tavarakaupasta maksava ostajakin. Remburssia maksutapana kiyttavit
osapuolet taasen yrittdvit eliminoida riskinsd mahdollisimman hyvin.
Perittdvd maksutapana sijoittuu tdssd riskiajattelussa ndiden kahden
vélimaastoon. Siini riskii on jaettu kauppakumppanusten kesken.

Yleisimmin perittdvd tunnistetaan lyhenteestai CAD (= Cash
Against Documents) sekd asiapapereiden luovutusehtoja koskevasta
maininnasta.

Perittivan misritelmi

Kansainvilisen kauppakamarin yhdenmukaisista perimissaanndista
(Uniform Rules for Collections, ICC publication No. 322) on tilla
hetkelld voimassa vuonna 1978 tarkistettu laitos, jota niin suomalaiset
kuin useimpien muidenkin maiden pankit ovat sitoutuneet noudatta-
maan. S#anndissd madritelladn perittdvd toimenpiteeksi, jossa pankki
saamiensa ohjeiden mukaisesti kisittelee asiapaperit tarkoituksenaan

a) hankkia hyviksyminen ja/tai maksu

b) luovuttaa kaupalliset asiapaperit hyviksymistd ja/tai maksua
vastaan tai

c) luovuttaa asiapaperit joillakin muilla ehdoilla.

Kansainviliseen tavarakauppaan liittyvien perittivien liséksi pankit hoi-
tavat my&s muita ulkomaisia perimistehtivid, kuten esimerkiksi maksu-
vélineiden, arvopapereiden ja niiden tuoton ja ulkomaisten veron-
palautusten perintdd sekd talletusten nostoja ulkomaisista pankeista.
Koska - perittdvd maksutapana perustuu tehtyyn kauppasopimuk-
seen, edellyttdd pankki, ettd sille perittiviksi jitetty saatava on riida-
ton. Pankki ei ota kantaa osapuolten viélisiin mahdollisiin erimielisyyk-
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siin. Perittdvdd ei myOskdin pidd sekoiftaa ja rinnastaa kisitteend
kotimaiseen perittividn, jota kiytetdsn jo erdéntyneiden maksujen
karhuamiseen.

Fridnlaisiksi perittivin perusperiaatteiksi voidaan my6s Kkirjata

toteamukset,

— ettd perittdvdssd ostaja saa perittdvin toimeksiantoon liittyvit
asiapaperit haltuunsa pankiltaan ainoastaan toimeksiannon ehdot
taytettyddn ja

— eftd perittdviksi ldhetetdfin ainoastaan asiapapereita — ei koskaan
tavaraa.

Pankin asema perittdvin kisittelyssd

Kansainvilisissd perimissdinndissi mairitelliin selkedsti, mitkd ovat
pankin velvoitteet ja vastuut perittivin kasittelyssd. Kansainvilistd
kauppaa kiyvien myyjien ja ostajien on hyva kiinnittad huormonsa
ainakin seuraaviin seikkoihin.

— Pankki ei vastaa siité, ettd sille perittéiviksi jitetyt asiapaperit ovat
sisalloltaan kauppasopimuksen mukaiset.

— Pankki esittid saamansa asiapaperit maksajalle vain toimeksiannon
ohjeiden mukaijsesti.

— Pankki ei ryhdy mink##nlaisiin oikeudellisiin toimenpiteisiin
maksun perimiseksi, eli kuten edelld on mainittu, on perittivina
olevan saatavan oltava riidaton.

— Ulkomaankauppaa kayvien yritysten on hyvd tietdd, ettd niin
lahettdjapankin kuin perivin pankinkin velvollisuutena on myds
valvoa, etti oman maan valuuttam#frayksii ei rikota.

Perittévién asiapaperit
Misséén ei ole rajattu, mitkd voivat olla perittiviksi lahetettdvit asia-
kirjat. Yleisin perittdvan kiyttotapa liittyy kuitenkin kansainviliseen ta-

varakauppaan, ja tilloin perittivin mukana on useimmiten v&hintdin
jokin kuljetusta osoittava asiakirja ja vastaava kauppalasku.
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Lihetetdinpd perittiviksi mitd asiapapereita tahansa, on ostajalla
tai maksajalla aina mahdollisuus ja oikeus — jopa velvollisuus —
tarkastaa asiapaperit ennen maksua tai vekselin hyvéksymisti.

Perittdvan kulut

Kun myyjd ja ostaja kauppasopimuksessa pddttivit, ettd kauppahinta
suoritetaan perittivéind, on heiddn myds muistettava sopia siitd, kuka
maksaa perittivdd hoitavien pankkien, siis I#hettdjéipankin ja perivin
pankin, palkkiot ja kulut.

Asijapapereiden luovutusehdot (maksuehdot)

Sopiessaan perittdvin eli CAD-ehdon tavaratoimituksen maksutavaksi
kaupan osapuolten on lisdksi aina méairiteltdivd asiapapereiden luovu-
tusehto. Se voi kauppasopimuksesta riippuen olla joko kéteismaksua
edellyttivd D/P-ehto (Documents against Payment) tai sitten maksu-
aikaa antava D/A-ehto (Documents against Acceptance).

Perittdvan toimeksiantoon voidaan liittd8 protestointiohje, jolla
pyritdin turvaamaan saatava. Protestin oikeudellinen merkitys vaihtelee
maittain.

Vientiperittiva

Edelld on késitelty perittdvdd yleensd, seuraavassa tarkastellaan sitd
vientikauppaan liittyvani eli vientiperittivind. Vientiperittivin kiyn-
nistdd viejd, joka antaa pankilleen kirjallisen toimeksiannon, jonka
Hitteend ovat perittivaksi tarkoitetut asiapaperit.

Toimeksiannon perusteella viejan pankki (l&hettdjapankki) laati
perimistoimeksiannon (collection order), joka siséltdd ostajan pankille
(perivélle pankille) kaikki tarvittavat ohjeet, ja ldhettdd sen yhdessi
asiapapereiden kanssa ko. ulkomaiseen pankkiin. Saatuaan aikanaan
tilityksen ulkomaiselta pankilta, ldhettdjapankki hyvittdd perimistu-
loksella viejan tilid toimeksiannon mukaisesti.

Viejan eli myyjan asema vientiperittivassi

Lihettamalld tavaraan oikeuttavat asiapaperi’i perittivaksi oman pank-
kinsa vilitykselld ostajan pankille viejd voi varmistua, ettei ostaja saa
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tavaraa haltuunsa muutoin kuin lunastamalla perittdvin. Perivan pankin
on noudatettava saamiaan ohjeita.

Tavaran kuljetustavasta ja kohdemaasta riippumatta viejan on
pyrittava lahettdmasdn perittivd toimeksianto pankille heti toimituksen
tapahduttua. Né&in vastaavasti asiapapereiden esittiminen ostajalle ei
viivisty.

Vientiperittivissd kurssimuutosten hyddyt ja haitat jaavét yleensd
viejille, ellei tim#& ole niitd esim. kauppasopimuksen erikoisehdoin
jollain tavalla ottanut huomioon.

Tuontiperittiva

Seuraavassa tarkastellaan perittdvdd tuojan eli perittivin maksajan
kannalta. Kyse on siis tuontiperittévista.

Ulkomainen pankki, ldhettdjapankki, ldhettdd myyjaltd eli tehtd-
vanantajalta saamansa toimeksiannon mukaisen perittivin maksajan
pankille. Tam# pankki, joka toimii siis perivind pankkina, ilmoittaa
eli avisoi perittivin maksajalle valittdmaésti. Ilmoituskirje toimitetaan
maksajalle useimmiten kirjattuna kirjeend tai ldhetin vélitykselld. Se
sisaltdd kaikki maksajaa kiinnostavat tiedot perittivista.

Saatuaan maksun, avistaperittivdin asiapapereiden luovutuksen
yhteydessd ja vekseliperittavddn erdpdivand, perivd pankki tilittaa
perimistuloksen toimeksiannon ohjeiden mukasesti. Perittdvan tili-
tyksend hoidettu maksu vilittyy myyjalle nopeasti ja varmasti nyky-
aikaisten tiedonsiirtoverkostojen valityksella.

Tuojan eli maksajan asema tuontiperittdvissa

Sopimalla tuontiperittivin kaupan maksutavaksi ostaja voi turvata
tavaraan oikeuttavien asiapapereiden ongelmattoman saannin. Edel-
lytykseni tietenkin on, etti myds myyjd toimii sopimuksen mukaisesti.
Riippumatta perittdvan luovutusehdoista maksajalla on aina mahdol-
lisuus ja oikeus tarkastaa perittiviksi esitetyt asiapaperit.

4.2.3 Remburssit

Remburssi poikkeaa ratkaisevasti muista ulkomaankaupan maksuta-
voista. Kun puhtaissa maksutavoissa ja perittdvissi kauppasopimuk-
sen mukaisen maksun lopullinen toteutuminen j&i ostajan maksuhalun
ja -kyvyn varaan, remburssia kiytettdessi myds ostajan pankki sitoutuu
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maksuun myyjadn ndhden. Oikein kiytettynd remburssi on maksutapa,
joka turvaa sekd ostajan etti myyjdn edut. Se voidaan avata periaat-
teessa minkdmuotoisena tahansa, kunhan kaupan osapuolet ovat ensin
sopineet sen ehdoista. Ainoana rajoituksena on, etti remburssin ehdot
ja méaraykset eivit saa olla ristiriidassa keskena#n.

Remburssien monimuotoisuus ja niiden kayton jatkuva lisdznty-
minen ovat edellyttineet yhteisten pelisdéntSjen luomista sidtelemidn
remburssitoimintaa. Tétd tarkoitusta varten Kansainvilinen kauppaka-
mari on luonut yhdenmukaiset remburssisdsnnét, jotka on julkaistu
ensimmaisen kerran vuonna 1933. Tilld hetkelld s##ntdjd noudattavat
useimmat pankit yli 160 maassa.

Miki remburssi on?

Remburssimenettelyssd ostajan pankki (avaajapankki) sitoutuu asiak-
kaansa (toimeksiantajan) pyynnésti ja tdmin ohjeiden mukaisesti
suorittamaan maksun kolmannelle osapuolelle (remburssin saajalle)
remburssissa maarattyja asiakirjoja vastaan edellyttien, ettd remburssin
méadrdykset ja ehdot tiytetdan.

Ostajan ja myyjdn on syytd sopia remburssin kiyttimisestd jo
kauppasopimusta tehtfiessa.

Kuvio 2. Remburssin kiiytén periaate

5 Remburssin avaus
/Asiapapereiden kulkux
4 °

Myyjan pankki

Ostajan pankki

4a] |3
Ostaja . Myyja

Ly

4
\ Tavaratoimitus 4—/
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Kun ostaja haluaa pankkinsa avaavan remburssin myyjin hyviksi, hian
toimittaa pankkiin remburssihakemuksen, jossa kertoo avattavan
remburssin ehdot (kuvio 2, kohta 1).

Ostajan pankki avaa remburssin (kuvio 2, kohta 2) ldhettamalla te-
lesanoman vélittdjépankkiin, joka ilmoittaa avatun remburssin edelleen
myyjalle (kuvio 2, kohta 3).

Kun myyja saa remburssin hyvikseen, hdn kiy sen ehdot l4pi voi-
dakseen olla varma, ettd pystyy ne tiyttim#in ja saamaan aikanaan
suorituksen esittdmidén asiakirjoja vastaan. Jos ehdot eivit ole sellaiset
kuin kauppasopimuksessa on sovittu tai jos myyjd ei muuten katso
voivansa hyviksyd remburssia, hinen on otettava vilittdmésti yhteys
ostajaan ja pyydettiva tatd tekemifin remburssiin tarvittavat muutokset.
Vasta sitten, kun muutokset on toteutettu ja remburssi on siind muo-
dossa, ettd myyja tietdd varmasti pystyvinsi tdyttdm#in sen ehdot, hin
voi aloittaa tavaran valmistuksen tai toteuttaa laivauksen (kuvio 2,
kohta 4).

Toimitettuaan tavaran myyjd esittdd laivausasiakirjat ja muut
remburssissa vaaditut asiakirjat valittdjéapankille (kuvio 2, kohta 4a).
Vilittdjdpankki tarkastaa asiakirjat verraten niitd remburssin ehtoihin.
Jos remburssin ehtojen voidaan katsoa tulleen tdytetyiksi, asiakirjat
toimitetaan edelleen avaajapankille (kuvio 2, kohta 5), joka todettuaan
myds asiakirjat ehtojen mukaisiksi suorittaa maksun remburssissa
saddetylld tavalla. Lopullinen maksuajankohta myyjdan ndhden riippuu
remburssin luonteesta.

Avaajapankki veloittaa asiakirjojen m#drdn ostajalta ja toimittaa
asiakirjat ostajalle (kuvio 2, kohta 6).

Remburssien padryhmét

Remburssin pédryhmid on viisi: peruuttamaton ja peruutettavissa oleva
remburssi, avista- ja aikaremburssi sekd vahvistettu remburssi.
Peruuttamaton remburssi

Peruuttamattomassa remburssissa kukaan remburssin osapuolista ei voi
muuttaa sen ehtoja tai peruuttaa remburssia ilman kaikkien muiden

osapuolten suostumusta. Avaajapankin sitoumus maksaa on ehdoton
sellaisenaan koko remburssin voimassaoloajan.
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Peruutettavissa oleva remburssi

Peruutettavissa olevan remburssin ehtoja voidaan muuttaa tai remburssi
voidaan peruuttaa ennen asiakirjojen esittimisti ilman remburssinsaa-
jan tai vilittdjapankin suostumusta. Téallainen remburssi on harvinai-
nen, koska se ei tAytd myyjin remburssilta edellyttimid varmuutta
maksusta.

Avistaremburssi

Avistaremburssissa myyjd saa maksun joko valittdmasti asiakirjat esit-
tdessddn tai muutaman pédivin odotusajan jilkeen remburssin luonteen
mukaan.

Aikaremburssi

Aikaremburssissa avaajapankki pyytdd esimerkiksi vélittdjapankkia
hyvaksyméain asetteen, jonka mukana remburssiehtojen mukaiset asia-
kirjat on esitettivid. MyOntdesséin ostajalle maksuaikaa aikaremburs-
silla myyja voi esityshetkelld saada haltuunsa tunnusteen, jonka hin
tarpeen vaatiessa saa diskontatuksi.

Vahvistettu remburssi

Myyjé haluaa usein avaajapankin lisiksi vélittdjdpankin vastuuseen
siitd, ettd hin saa lopullisen suorituksen remburssin perusteella. Tal-
16in hin pyytdd ostajaa avauttamaan remburssin vilittdjdpankin vahvis-
tamana. Vahvistetussa remburssissa vilittdjapankki menee suorituksesta
myyjélle samaan vastuuseen kuin avaajapankki.
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5 Maksujérjestelmien tekninen
perusrakenne ja tiedonsiirto-
jarjestelmét ulkomaisissa maksuissa

5.1 Pankkien sisiiset jarjestelmét

Pankit ovat rakentaneet omiin atk-jarjestelmiinsd myds kansainvélisiin
maksuihin liittyvid sovelluksia. Maksujen tiedot tallennetaan jérjestel-
miin joko tySasemilta tai ne vastaanotetaan elektronisessa muodossa
asiakasjarjestelmisti tai SWIFT-verkosta.

Kasitellessdsin maksun tietoja sovellukset muun muassa laskevat
valuuttaméirien markkavasta-arvoja, tuottavat tilitapahtumia, tulosta-
vat erilaista tositeaineistoa sekid pankin omaa ettd asiakkaiden kirjan-
pitoa varten, tallentavat maksujen historiatietoja jne. Lisdksi ne vilit-
tivit aineistoja tdrkeimmille sidosryhmille kuten asiakasjérjestelmiin,
SWIFTiin ja Suomen Pankkiin.

5.2 Pankkien viliset jarjestelmét

SWIET

Valtaosa kansainvélisestd maksuliikenteestd vilitetidin nykyisin pank-
kien vililla elektronisena tiedonsiirtona. Society for Worldwide Inter-
bank Financjal Telecommunication eli SWIFT on 1973 perustettu, eri
maissa toimivien rahalaitosten muodostama osuuskunta. Sen tehtivani
on pankkien vilisten sanomien prosessoiminen rakentamansa ja
yllapitiménsd tiedonsiirtoverkon kautta. Lisiksi SWIFT huolehtii
tarvittavien sanomastandardien kehittimisestd ja ylldpidosta. SWIFTin
padkonttori sijaitsee Brysselissd. Suomi on ollut mukana SWIFT-
jarjestelmdssi alusta 1ahtien eli 15 perustajamaan joukossa.

SWIFTin varsinainen sanomanvilitys alkoi vuonna 1977, ja kaikki
merkittdvit silloiset suomalaiset valuuttapankit olivat alusta l4htien
mukana. T&ll4 hetkelld jisenpankkeja on yli 80 maassa, ja niistd yli 70
maan pankit on kytketty verkkoon. Jasenpankkeja on noin 1 800. Ak-
tifvik&yttdjia eli sanomien l&hettdjid ja vastaanottajia on ldhes 1 700.
Kun tihén lisatisin muut kéyttdjat (participants, sub-members), joita
ovat l&hinnd jisenpankkien itsendisesti operoivat sivukonttorit ja
tytarpankit, nousee osapuolten maard yli 3 000:n.
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Tapahtumien vilityksessd pankkien valilla kdytetiin SWIFTin eri
kiyttotarkoituksia varten kehittimid standardisanomia, joissa kussakin
sanomatyypissd kdytettdvat tietoryhmit, tietojen pakollisuus tai valin-
naisuus, pituudet ja esitystapa on tarkoin mé#ritelty. Sanomastandar-
dien avulla on luotu tiedonsiirron osapuolten vélille erdinlainen
yhteinen kieli, joka helpottaa ja nopeuttaa kommunikointia eri osapuol-
ten valilld. Lisdksi se mahdollistaa sanoman sisiltimien tietojen auto-
maattisen edelleenkdsittelyn pankkien omissa tietojarjestelmissd, mika
taas aikaansaa huomattavia tehokkuus- ja rationaalisuushyétyja. Talld
hetkelld k#ytdssd on yli sata eri sanomatyyppid, jotka on kayttdalueit-
tain ryhmitelty kymmeneen luokkaan.

SWIFT-sanomat muodostetaan joko tdysin automaattisesti eli
generoimalla pankkien omista maksujen kisittelyjarjestelmists, esim.
Suomessa, tai puolittain manuaalisesti eli syottamalla tarvittavat tiedot
erikseen pédtteeltd kyseessd olevan sanomarungon asianmukaisiin
kenttiin.

Saapuneet SWIFT-sanomat ohjataan automatisoitujen vastaanot-
totarkistusten jalkeen edelleen kisiteltiviksi sille osastolle, jolle ne
kdytetyn sanomatyypin mukaan kuuluvat. Sanoman siséltimit mak-
sutiedot vilitetdsn pankin omiin jérjestelmiin joko erikseen syottimélla
tai automaattisesti kyseessé olevan sovelluksen palvelutason mukaan.

SWIFT on asentanut kuhunkin k#yttijadmaahan alueprosessoreita
(IRP = lahettivd alueprosessori, ORP = vastaanottava alueprosessori),
joihin kussakin maassa toimivista kiyttdjapankeista on tiedonsiirtoyh-
teys. Nam# automaattisesti toimivat prosessorit ovat yhteydessd eri
puolilla maailmaa sijaitseviin SWIFTin konekeskuksiin (SP), jotka
puolestaan ovat yhteydessd toisiinsa. Samalla on varmistettu, ettd
tarvittaessa on kéytettdvissd varayhteyksid (kuvio 3).

Lisdksi jarjestelmi tarkkailee vilittimiensd sanomien tilaa ldhettd-
milld automaattisesti kiyttijapankeille ilmoituksia hylatyists tai viivis-
tyneistd sanomista, mahdollisista duplikaateista eli saman sanoman
kaksoislghetyksistd, yms. Sanomaliikenteestd pidetd&in ylld sanomahis-
toriaa sekd tuotetaan lisiksi erilaisia maa-, pankki- ja sanomatyyppi-
kohtaisia tilastoja.
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Kuvio 3. SWIFTI-sanoman kulku

goma

I JVETONID
Pankki A Pankki B

Koska kansainvilisisessdé maksu- ja muussa rahalijkenteessd on kysy-
mys erittin suurista rahallisista arvoista, on tietoliikenteen turvallisuu-
teen jouduttu kiinnittim#&&n aivan erityistdi huomiota. SWIFTin kaytta-
mat turvajérjestelmdt ovat monitasoiset. SWIFTin edellyttdmid suo-
jauksia tdydentdivat vield pankkien omien sisdisten tietojarjestelmien
siséltimét turvaelementit. SWIFI-verkko on suljettu. Siihen padsevit
mukaan hyviksytyt kayttajat.

Varsinaisen tiedonsiirron lisdksi SWIFT vastaa ja huolehtii jatku-
vasti paitsi jarjestelmén atk-teknisestd yllapidosta ja kehityksestd myds
tarpeelliseksi katsottujen standardimuutosten teosta sekd uusien sano-
matyyppien kehittimisestd. Lisiksi SWIFT julkaisee ja yllapitda
kayttdjille tarkoitettua kisikirjakokokoelmaa, jakaa runsaasti muuta
informaatiomateriaalia sekd antaa kayttdjapankkien henkilostdlle
SWIFT-liikenteessi tarvittavaa koulutusta.

SWIFT-jérjestelmén olennaisimmat edut pankkien kannalta ovat

— sanomanvélityksen nopeus

— turvallisuus seki tietoliikenteen ettd yksittdisen maksun kannalta

— yhteiset standardit

— pitkélle viety automaatio

— maailmanlaajuisuus eli se, ettd ldhes kaikki rahaliikenteen kannalta
merkittdvét maat ja pankit ovat jo télld hetkelld sen kayttdjia,
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Teleksi

Vaikka yli 90 % pankkien kansainvilisisti maksuliikennetapahtumista
vilitetadnkin jo tilld hetkelld SWIFT-verkon kautta, kdytetddn teleksid
maksujenvélityksessd sellaisiin maihin ja pankkeihin, jotka eivit vield
ole SWIFT-jérjestelmén piirissi.

Pankkien vilinen teleksiyhteys varmistetaan kuittausmenettelylld
sekid yhteyttd avattaessa ettd sitd lopetettaessa. Itse maksusanoma var-
mennetaan osapuolten keskend#in sopimien turvamenettelyjen mukai-
sesti.

Teleksillda vélitettyjen maksujen jatkokdsittely pankkien omissa
tietojdrjestelmissd on jonkin verran SWIFT-maksujen Kkisittelyd hi-
taampaa, koska teleksiliikenteessd ei kiytetd koneellisesti luettavissa
olevia standardeja, vaan toimihenkildiden on ensin tulkittava teksti ja
erikseen syotettdva maksusovellusten tarvitsemat tiedot jarjestelmiin.

Posti

Rahalaitosten vilisten maksujen suorittaminen postin véalitykselld on
nykypdivini varsin harvinaista. Postia kdytetddn 1&hinnd vain silloin,
kun pankki ldhettdd valuuttasekin saajalle tai kun toimitetaan perille
perittiviin ja rembursseihin liittyvid asiapapereita. Niissakin viimeksi
mainituissa tapauksissa varsinaiset rahansiirrot tehddfin p##asiassa
SWIFTin vilitykselld. Perillemeno voidaan varmistaa kirjaamalla
lahetys tai kayttdmalld postin sijasta kuriiripalveluja, jotka tosin tulevat
varsin kalliiksi. ‘

Telesiirto

Postisiirtomaksujen vilityksessd kaytetdsin hyvéksi pohjoismaisten pos-
tisiirtohallintojen yhdessd kehittdimad tiedonsiirtojérjestelmas telesiirtoa.

Telesiirtoa alettiin kehittid samanaikaisesti kun SWIFT-jérjestel-
méi oltiin ottamassa kdyttodén 70-luvun lopulla. Telesiirto on kansain-
vilisen postisiirron maksutietojen véliftdmistd erédsiirtoina maasta toi-
seen puhelinlinjoja hyviksi kiyttden. Ensimmaiisend telesiirron ottivat
kiyttdonsad Pohjoismaat, ja muut postisiirtomaat ovat tullet mukaan
vihitellen.

Postisiirtomaat ovat yhdessd kehitelleet erikoistuotteita, joiden
toteutuksessa telesiirtojarjestelmad kiytetddn hyvéksi.

146



5.3 Asiakkaiden ja pankkien viliset
jarjestelmait |

Elektronisten pankkipalvelujen kayttd yritysten kansainvélisen maksu-
liikkeen hoidossa on lisi#ntynyt voimakkaasti, vaikka se ei vield ole-
kaan yhtd laajaa kuin kotimaan maksuliikkeess.

Elektronisia palveluja kayttimalld yritys. sidstdd tyotd. Asiointi
pankkikonttoreissa vihenee, liittym#t taloushallinnon ja kirjanpidon
sovelluksiin voidaan automatisoida ja paperidokumenttien kisittelyn
maard vihenee. Palvelujen avulla yritys saa ajantasaista tietoa tilien
saldoista, tapahtumista sekd valuuttamarkkinoista ja voi ndiden avulla
parantaa varojensa hallintaa. Kustannuksissa sidstetiin myds, koska
elektronisten palvelujen maksut ovat edullisempia kuin pankin kontto-
rissa hoidettujen palveluiden maksut. :

Pankit aloittivat elektroniset kansainviliset maksuliikepalvelut
1980-luvun alussa. Ensimméiset jarjestelmét olivat ns. asiakaspiite-
jarjestelmis, joissa kiyttdja kommunikoi on line -paiteyhteyden kautta
pankin keskustietokoneeessa olevan sovelluksen kanssa. Tapahtumia
otettiin vastaan my0s magneettinauhoilla tai levykkeilld. Tapahtumien
vilitys tiedostosiirtoina tietoliikennverkkojen kautta on talla hetkelld
lahes tdysin syrjayttinyt on line -péitejarjestelmét ja tietovilineiden
kaytdn. Tiedoston siirtoyhteydet on rakennettu joko suoraan yritysten
omista atk-jérjestelmistd tai ohjelmistotalojen ja pankkien toimittamista
pankkiyhteysohjelmistoista.

Palvelut

Kansainvilisen maksuliikkeen asiakasjérjestelmien peruspalvelu on
ulkomaan maksu (international clean payment). Veloitustilind on koti-
maisen pankin sekki- tai valuuttatili ja hyvitettdvini tilind ulkomaises-
sa pankissa oleva tili. Suomessa ei ole kotimaan maksustandardin ta-
paista kansainvélisen maksutapahtuman standardia, vaan pankit kdytta-
vt omaa tai jonkin toisen pankin kehittdm#i tapahtumastandardia. Ul-
komaan maksutapahtuma siséltid tiedot maksajasta, saajasta ja valuu-
toista. Ennen maksutapahtuman toimittamista yritys voi joutua teke-
mé#n pankin kanssa valuuttakaupan, jonka perusteella kurssit maardy-
tyvit. Pankki tdydentdd asiakkaalta tulleen ulkomaille menevin mak-
sun vilityspankkitiedoilla. Pankkien jarjestelmét l&hettdvit asiakkaille
elektronisen palautteen, josta ilmenevit toteutuneet kurssit ja mahdolli-
sesti hylk#intyneet tapahtumat. Pankit toimittavat Suomen Pankkiin
elektronisessa muodossa vaaditut keskuspankin raportointitiedot.
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Myos sekkimaksuja voidaan lahettds elektronisesti. Ne joko véli-
tetiin SWIFT-verkon kautta tapahtumina pankkeihin, jotka tulostavat
sekit ja toimittavat ne maksunsaajalle, tai pankki tulostaa sekit ja toi-
mittaa ne asiakkaille edelleen postitettavaksi maksun saajalle. Rem-
bursseja ja perittidvid varten ollaan myds tekemdssd pankeissa elek-
tronisia kayttoliittymid.

Elektronisesti voidaan vilittdd myds maksumdiriystoimeksiantoja,
jotka koskevat ulkomaisessa pankissa olevaa tilii. Maksutoimeksiannot
voivat olla esim. kotiutuksia tai maksuja toiselle ulkomaiselle tilille.

Pankkien jarjesteimistd voidaan hakea tiliotteita, tilien saldoja, ta-
pahtumia, valuuttakursseja ja kayttdd erilaisia finanssitietopalveluja.
Ulkomainen pankki voi myds toimittaa SWIFT-jarjestelmén kautta tili-
otteita asiakkaan ulkomaisessa pankissa olevilta tileiltd suomalaiseen
pankkiin, josta asiakas ne noutaa pankkiyhteysohjelmistollaan. Saapu-
vista ulkomaan maksuista pankit valittdvit ennen kirjausta asiakkaan
tilille ennakkotietoja.

Yritys voi my®s hankkia ulkomaisen pankin pankkiyhteysohjel-
miston ja kommunikoida tietoliikenneverkkojen kautta suoraan tdmén
pankin jirjestelmien kanssa. Samalla tavoin suomalaiset pankit tarjoa-
vat elektronisia palvelujaan ulkomailla oleville kayttsjille.

Liittym&t muihin jarjestelmiin

Pankkiyhteysohjelmistot mahdollistavat suorat liittymit yrityksen omiin
taloushallinnon jéarjestelmiin. Melko tavanomainen k#ytintd on se, ettd
laskut syotetdsin ensin ostoreskontrasovellukseen, josta ne siirretddn
pankkiyhteysohjelmistoon. Maksatuspaitdkset, velotustilien valinta, sa-
malle saajalle kuuluvien laskujen ja hyvityslaskujen yhdistely maksuik-
si tehdddn pankkiyhteysohjelmistossa samoin kuin Suomen Pankin
raportointitietojen tiydennys. Pankista haetut elektroniset palautteet
vélitetddn vastaavasti takaisin reskontra-, kirjanpito- ja muihin talous-
hallinnon sovelluksiin.

Turvallisuus

Elektronisten palvelujen kiyttdjad tekee sopimuksen kunkin pankin
kanssa niistd aineistoista, joita halutaan pankkiin lahettdd tai pankista
hakea, sekd sopii, mitd tilejd palvelut koskevat. Jokaisen aineiston
lahetyksen ja haun yhteydessd tarkistetaan, ettd kiyttajalla on oikeus
haluttuihin toimintoihin. Lis#iksi pankkien jarjestelmét tarkistavat ettd
aineistot tulevat tdydellisind perille siind muodossa kuin ne on pank-
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kiyhteysohjelmistosta 1&hetetty. Pankkiyhteysohjelmistoissa yritys maa-
rittelee, mitd kukin yksityinen kéyttija on oikeutettu tekem&in. Tieto-
liikenneverkon kiytossd on lisdksi kussakin omat turvallisuuskiy-
tintOnsa.

Tulevaisuuden nikymiit

Organisaatioiden vélinen elektroninen tiedonsiirto (OVT) lisaéntyy
jatkuvasti, ja pankkien ja yritysten vélinen tiedonsiirto on yksi tyypilli-
nen esimerkki siitd. Kansallinen ja kansainvélinen sanomien standar-
dointi edistdd tallaisen tiedonsiirron lis#idntymistd. Kansainvilisessi
maksuliikenteessi on sovittu jo niin sanotun EDIFACT-standardin
(Electronic Data Interchange For Administration, Commerce and
Transport) kdytostd pankkien vélisessd SWIFT-liikenteessa.

Yleisesti organisaatioiden vélisessd elektronisessa tiedonsiirrossa
pyritiin vahentdm#in paperidokumenttien vilitystd. Elektronisten
tapahtumien on sisillettivi tilldin riittavisti informaatiota yritysten ja
viranomaisten tarpeita varten, jottei esimerkiksi pankkien ja yritysten
tarvitse toimittaa toisilleen paperitilityksid. Saavutetut kustannusadstot
ovat jopa kansantaloudellisesti merkittivid. Tekninen kehitys toisaalta
mahdollistaa entistd vaivattomamman elektronisen tiedonsiirron ja
nopeuden, jossa fyysisilld etdisyyksilld ei endd juuri ole merkitysta.
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1 Selvitystoiminnan kuvaus

Arvopaperikaupan  selvitystoiminnan tarkoituksena on arvopaperi-
kaupasta osapuolille tulevien velvoitteiden ja saatavien mi&rittdminen
sekd toimitus- ja maksuvelvoitteiden tAyttdiminen.

Arvopaperikaupan kohteena olevien arvopaperien ja niistd suoritet-
tavien maksujen selvitys voidaan jarjestdd eri tavoin markkinoiden
luonteen ja koon mukaan. Perinteinen kauppojen selvityksen muoto on
kauppakohtainen selvitys, jossa jokainen kauppa selvitetifin erikseen
osapuolien kesken. Selvityksen jilkeen arvopaperit tavallisesti luovute-
taan niistd saatavaa maksua vastaan. Kansainvilisilldi markkinoilla
kauppatapahtumien ma#rén kasvu ja pyrkimys vihentds kauppoihin
liittyvia riskejd ovat johtaneet erityyppisten nettoutusjérjestelmien kayt-
toonottoon. Nettoutus voi koskea luovutettavia arvopapereita tai niisti
suoritettavia maksuja taikka molempia. Nettoutus voi olla kahdenvilis-
t4 tai monenkeskista. '

Siirryttdessd arvopaperien kahdenvilisestd kauppakohtaisesta selvi-
tyksestd eri nettoutusjarjestelmien kéyttoon taikka paperittomaan arvo-
osuusjirjestelméin tarvitaan toimintaa varten yhteiso, joka huolehtii
selvitystoiminnasta. Useissa maissa clearing ja settlement on organisoi-
tu niin sanottujen kansallisten arvopaperien siilytyskeskusten toimin-
nan yhteyteen. Selvitystoimintaa voi harjoittaa myds juridisesti erilli-
nen selvitysyhteiso, tai selvitys voi kuulua markkinapaikan toimintaan.
Jalkimmaéinen ratkaisu ei kuitenkaan ole kansainvilisten suositusten
mukainen.

Arvopaperikaupan selvitystoiminta jaetaan tavallisesti neljian eri
osatoimintoon, jotka ovat vahvistaminen (confirmation), hyviksyminen
(affirmation), selvitys (clearing) ja toimitus (settlement).

Vahvistamisvaiheessa tarkistetaan osapuolten ilmoitukset kaupan
ehdoista, kuten arvopaperin lajista, mééréstd ja kauppahinnasta. Kun
osapuolten ilmoitukset on todettu yhtépitdviksi, on kauppa vahvistettu.
Vahvistamisen jilkeen selvitysyhteisd tarkistaa toimitusedellytysten
olemassaolon ja pa#ttds, otetaanko kauppa selvitettdviksi. Jos edelly-
tykset tdyttyvat, selvitysyhteisd ilmoittaa osapuolille luovutuksen hy-
viksymisestd selvitettdviksi. Selvityksessd méiritelldfin osapuolten vel-
voitteet ja kirjataan ne toimitusta varten. Toimitusvaiheessa osapuolet
-tdyttavat selvityksessd madritellyt velvoitteensa eli myyji luovuttaa os-
tajalle myyménsa arvopaperit ja ostaja maksaa kauppahinnan.

Selvitysyhteis6 ei kuitenkaan aina huolehdi kaikista neljéstd osatoi-
minnosta, vaan esimerkiksi arvopaperikaupan vahvistus voi tapahtua jo
markkinapaikalla. Selvitysyhteison tehtdvind voi olla pelkéstddn osa-
puolten toimitusvelvoitteiden laskeminen, ja tilléin osapuolet vastaavat
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itse velvoitteittensa tdyttimisestd toisiaan kohtaan. Tavallisesti selvitys-
toiminta on jirjestetty niin, ettd selvitysyhteisd kantaa vastuun arvopa-
perien ja niistd suoritettavien maksujen toimituksesta tavalla tai toisel-
la. Johdannaismarkkinoilla optioyhteisd tulee jokaisen kaupan osapuo-
leksi ja on siten vastuussa kaupan toteuttamisesta. Arvopaperikaupassa
selvitysyhteiso ei normaalisti tule kaupan osapuoleksi, vaan selvitysyh-
teisbn vastuu perustuu tavallisesti sen ja osapuolien viliseen selvitys-
toimintaa koskevaan sopimukseen tai yhteison sd&nt6ihin.

2 - Selvitystoiminnan kansainvaliset
suositukset

Arvopaperikaupan kansallisten kaupankaynti- ja selvitystapojen erilai-
suus on kansainvilisen arvopaperikaupan lisdantymisen mydtd aiheutta-
nut ongelmia. Monet kansainvéliset yhteistyGjdrjestdt ovat antaneet
viime vuosina suosituksia menettelytapojen yhdenmukaistamiseksi.
Suositusten tavoitteena on myds ollut lisdtd selvitystoiminnan turvalli-
suutta ja tehokkuutta sekd vihentdd siihen Hittyvia riskejd. Suositukset
eivit luonnollisestikaan ole sitovia; niilld pyritddn ainoastaan ohjaa-
maan eri maissa noudatettavaa kiytdntdd yhdenmukaiseen suuntaan
esitettyjen tavoitteiden saavuttamiseksi.

Selvitystoimintaan liittyvid suosituksia ovat antaneet mm. Group of
Thirty (G30), International Organization of Securities Commissions
(IOSCO), Federation Internationale des Bourses de Valeurs (FIBV),
International Society of Securities Administrators (ISSA) ja Euroopan

yhteisd (EY).

2.1 Group of Thirty

G30-ryhmi on kolmenkymmenen kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla
toimivan yksityisen rahoituslaitoksen muodostama yhteistydryhma.
G30-ryhmi julkaisi kevadlld 1989 raportin, joka sisiltdd yhdeksin
arvopaperikaupan selvitystoimintaa koskevaa suositusta. Kaikkiin
suosituksiin litty aikaraja, johon mennessi suositukset olisi toteutet-
tava. Lisdksi G30-ryhma julkaisee maaraportteja, joissa selvitystoimin-
taa eri maissa verrataan annettuihin suosituksiin. Uusin tillainen maa-
kohtainen yhteenvetoraportti on laadittu vuoden 1992 tilanteesta.
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G30-ryhmén suositusten mukaan osapuolten on vahvistettava teke-
ménsd kaupat viimeistddn kaupantekopdivan jilkeisend pdivana.
Varsinaisten arvopaperimarkkinoilla toimivien osapuolten (arvopape-
rivélittdjien) liséiksi on niin sanottujen epdsuorien markkinaosapuolien,
esimerkiksi institutionaalisten sijoittajien, padstivd mukaan kauppojen
vertailujarjestelmazn, jotta kauppojen ehdot heidin osaltaan voidaan
vahvistaa. Jokaisessa maassa tulisi olla vuoteen 1992 mennessd arvo-
paperien keskitetty sdilytysjirjestelma. Tamd mahdollistaisi tilikirjauk-
siin perustuvan kauppojen selvityksen (book entry system) joko siten,
ettd otetaan kAyttGOn paperiton arvo-osuusjérjestelmi tai siten, ettd
arvopaperien siirtimisestd luovutaan pysdyttimilli ne s&ilytyskes-
kukseen.

Kaikkien maiden tulisi selvittdd arvopaperikauppojen nettoutusjér-
jestelmén tarpeellisuus. Selvitysaikoja on pyrittdvd lyhentdiméin siten,
ettd toimitus tapahtuisi viimeistdin kolmantena kaupan jélkeisend péi-
vand. Osapuolia on rohkaistava kiyttimain arvopaperien lainausjérjes-
telmd silloin, kun sen voidaan katsoa tehostavan arvopapereiden toi-
mittamista. Verotukselliset ja muut lainausta vaikeuttavat esteet tulisi
poistaa. Arvopaperikaupassa tulisi ottaa kaytt66n ISIN-numerointijér-
jestelmi yhtendisen numerointikdytdnndn toteuttamiseksi eri maissa.

Suosituksen mukaan kaikki arvopaperikaupat on toteutettava
toimitus maksua vastaan -periaatteen mukaisesti (delivery versus
payment) ja arvopapereista saatavan maksun on oltava saajan kaytSssi
samana pdivind kun arvopaperit toimitetaan (same day funds -peri-
aate). Tilikirjauksiin perustuvassa jérjestelméssd timd tarkoittaa siti,
ettd jonkin Iuovutuksen ulkopuolisen tahon, esimerkiksi selvitysyh-
teisbn, on vastattava siitd, ettd omistusmuutoksen osoittava kirjaus
tehdisin samanaikaisesti ostajan maksusuorituksen kanssa.

2.2 IOSCO

Arvopaperimarkkinoiden valvojien kansainvilinen yhteistydjarjestd
IOSCO antoi oman suosituksensa syyskuussa 1989. Suosituksessa
kehotetaan jésenid vertaamaan kansainvilisii suosituksia (esimerkiksi
Group of Thirty, EY, FIBV) omaan kansalliseen jirjestelmdinsd ja
myotévaikuttamaan siihen, ettd kotimaassa otetaan kaytt6dn suosi-
tuksissa esitettyjen vihimméisvaatimusten mukaiset selvitys-, toimitus-
ja maksujirjestelmét. Jisenten tulisi lis#ksi olla yhteistyOssd, jotta kan-
sallisten selvitys- ja s#ilytysjarjestelmien véliset yhteydet saataisiin
riittdvan turvallisiksi.
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23 FIBV

Arvopaperipdrssien kansainvilinen jirjestd FIBV antoi kesdkuussa
1989 suosituksen, jossa se toteaa hyviksyvinsd G30-ryhmén, EY:n ja
ISSA:n suositukset. Kansallisten ja kansainvilisten siilytyskeskusten
tulisi solmia keskendén tarvittavat sopimukset ja luoda niiden pohjalta
tietoliikenneyhteydet siilytyskeskusten vilille. Kansainvilisen arvo-
paperikaupan kohteena olevat arvopaperit tulisi siten voida pysayttas
niiden kansalliseen s#ilytyskeskukseen, ja selvityksen ja toimituksen eri
maiden vililld tulisi voida tapahtua tilikirjauksina. Porssien tulisi ottaa
séintGihinsd mé#drdys, jonka mukaan niissd noteerattujen ulkomaisten
arvopaperikauppojen selvitys ja toimitus voidaan hoitaa arvopaperin
kotimaan tai kansainvélisen s#ilytyskeskuksen tekemailld tilikirjauksella.

24 EY

EY:n komission toimeksiannon perusteella laaditussa niin sanotussa
Kesslerin raportissa kisitellddn p#fasiallisesti maasta toiseen tapahtuvi-
en arvopaperikauppojen selvittimistd. Kaikki arvopaperikaupat tulisi
selvittdd nopeasti, luotettavasti ja edullisesti. Raportissa suositellaan,
ettd kukin jisenmaa perustaisi raportissa esitetyt vihimmaisvaatimukset
tdyttdvan keskitetyn arvopaperien sdilytyskeskuksen. Siilytyskeskuksen
tulisi olla markkinaosapuolista riippumaton, ja kaupat tulisi selvittid
erillisessd, markkinapaikan ulkopuolisessa yhteisossé.

Raportissa kehotetaan s#ilytyskeskuksia keskindiseen yhteistyShon.
Yhteistyolla tédhdataan siihen, ettd keskukset sdilyttdvit arvopapereita
toistensa nimissi ja selvittdvit kaupat toistensa puolesta. Kansallisten
sdilytyskeskusten toiminnalla ei kuitenkaan ole tarkoitus estid muun-
kaltaista maasta toiseen tapahtuvaa selvitystd. Mikali sdilytyskeskukset
ovat yhteistyossd jasenmaiden ulkopuolisten maiden kansallisten s#ily-
tyskeskusten kanssa, jisenmaiden tulisi yhteisesti sopia maakohtaisesti
ne osapuolet, joiden kanssa yhteistyStd harjoitetaan siind tapauksessa,
ettd jossakin maassa on useita s#ilytyskeskuksia.

Kansallisten sailytyskeskusten on oltava vastuussa toimitus maksua -
vastaan -periaatteen toteuttamisesta. Tavoitteena on, ettd kutakin arvo-
paperilajia séilytetdin vain yhdessd kansallisessa siilytyskeskuksessa
muiden séilytyskeskusten lukuun.

EY ei ole antanut arvopaperien selvitystoimintaa koskevaa direktii-
vid. Tdhdn on syynd muun muassa se, ettd eri maiden jarjestelmat
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poikkeavat huomattavasti toisistaan, joten yhtendisten lains#idantdoh-
jeiden antaminen on hankalaa. Yhtendiseen kiytinto6n ohjaaminen on
siten jadnyt kansainviélisten suositusten varaan.

2.5 ISSA

Arvopaperisiilyttdjien kansainvilinen yhteistydjarjestd ISSA on antanut
vuosina 1988 ja 1990 suositukset, jotka koskevat muun muassa selvi-
tystoimintaa. Suositusten mukaan jokaisessa maassa tulisi olla keskitet-
ty arvopaperien selvitys- ja siilytysyhteisd. Eri maissa sijaitsevien yh-
teisGjen tulisi toimia yhteistydssd keskenddn ja noudattaa tominnassaan
yhdenmukaista kiytant6d. Selvitysaika ei saisi olla viittd pankkipéivaa
pidempi, selvityksen olisi perustuttava niin sanottuun jatkuvaan selvi-
tykseen (rolling settlement) ja toimitus maksua vastaan -periaatteeseen.

Selvityskeskusten olisi pyrittivé tutkimaan ja minimoimaan systee-
mi- ja vélittdjariskit. Selvitysosapuolille tulisi asettaa vahimm&ispaa-
oma- ja luottokelpoisuusvaatimus.

Elleivit s#ilytys- ja selvityskeskukset ole valtion, niin niiden tulisi
olla todellisten kayttdjien omistuksessa ja valvonnassa, ja niiden toi-
minnan tulisi perustua siihen, ettd kustannukset katetaan aiheuttamispe-
rusteisesti. »

Paperittomien jérjestelmien kayttéd tulisi kehittdd ja laajentaa.
Omistuksesta olisi kuitenkin aina tarvittaessa voitava saada todistus.
Monessa eri maassa kaupankdynnin kohteena olevien arvopapereiden
kotimaan keskitettya sdilytys- ja selvitysyhteisod olisi kéytettivd tehok-
kaasti hyvaksi. ISIN-numerojérjestelmé tulisi ottaa kayttodn kansain-
vélisessd arvopaperikaupassa. Kauppatietojen esittimiseksi olisi kehitet-
tavd standardimuoto, jotta kansainviliset tisméytysjarjestelmit voitai-
siin ottaa kayttdon.

2.6 Suositusten yhteiset periaatteet

Vaikka edelld padpiirteittiin ldpikdytyjen kansainvilisten suositusten
sisdltd ja lahestymistavat poikkeavat toisistaan yksityiskohdiltaan ja
terminologialtaan jonkin verran, on niistd helposti 18ydettivissd yhte-
ndinen ajattelu. Kansallisen, tietyt vahimméisvaatimukset tdyttivin,
keskitetyn selvitys- ja s#ilytyskeskuksen olemassoloa pidetitin kautta
linjan tirke&nd. Samoin suositellaan yhden arvopaperilajin siilyttdmista
ja selvittimistd vain yhdessd siilytyskeskuksessa, jonka tavallisesti
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tulisi olla arvopaperin kotimaan s#ilytyskeskus. Kansallisilta siilytys-
keskuksilta odotetaan yhteistyota.

Suosituksissa on pidetty tirkeini myds kaupan ja toimituksen
vilisen ajan lyhentdmistd ja toimitus maksua vastaan -periaatteen nou-
dattamista. Yhteisten periaatteiden ja standardien omaksuminen ja
noudattaminen puolestaan helpottavat kansainvélistd arvopaperikauppaa
ja kansallisten selvityskeskusten yhteistyGté.

3 Selvitystoiminnan tilanne
Suomessa

3.1 Lainsdiadantd

Suomessa aloitettiin siirtyminen arvo-osuusjérjestelméin toukokuussa
1992. Arvo-osuusjérjestelmistd ja arvo-osuustileistd annetut lait tulivat
voimaan 1.8.1991.

Arvo-osuusjirjestelméssd fyysiset arvopaperit korvataan automaat-
tisen tietojenkésittelyn avulla tehtdvilla merkinnéilld. Asiakirjan hallin-
taan liittyneet oikeusvaikutukset korvautuvat kirjaamiseen perustuvalla
oikeusvaikutuksella. Arvo-osuuden luovutuksen kirjaaminen tilisiirtona
myyjaltd ostajalle korvaa siten arvo-osuusjdrjestelméssd arvopaperin
luovutuksen.

Arvo-osuusjirjestelmastd annetun lain mukaan porssiyhtion on siir-
rettivi osakkeensa arvo-osuusjirjestelméin. Muiden yhtitiden osakkei-
den liittiminen jirjestelmisn on vapaaehtoista. Muut osakkeet ja esi-
merkiksi sijoitusrahasto-osuudet voidaan liittdd liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta ja osakekeskusrekisterin luvalla arvo-osuusjérjestelméin.
Sellaisten vieraan padoman ehtoisten arvo-osuuksien kuten esimerkiksi
joukkovelkakirjojen ja sijoitustodistusten liittimisestd arvo-osuusjirjes-
telmadn paattas arvo-osuusyhdistys.

Arvo-osuuslainsdddantd luo perustan paperittomalle kaupankaynnil-
le. Arvo-osuusjérjestelmd on kuitenkin vain arvo-osuuksien ja niihin
liittyvien oikeuksien kirjausjarjestelmd. Arvo-osuusjirjestelmén toteut-
taminen edellyttdd automaattiseen tietojenkésittelyyn perustuvan selvi-
tystoiminnan jérjestdmistd. Kirjausten oikeellisuus atk-pohjaisessa arvo-
osuusjédrjestelméssd perustuu siihen, ettd kauppa on selvitetty ja toteu-
tettu oikein. Arvo-osuuslainsdddiantdon ei sen paremmin kuin muuhun-
kaan lains#ddéntoon kuitenkaan sisdlly sdfinndksid arvo-osuuksilla teh-
tyjen kauppojen selvittdmisesta.
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Tilanteen Kkorjaamiseksi valtiovarainministerié asetti 25.10.1990
tyoryhmin, jonka tehtfivind oli laatia ehdotus lakisditeiseksi arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelméksi. Ty6ryhmd jatti muistionsa (valtio-
varainministerién tySryhméamuistio 1991:18) toukokuun lopussa 1991,
jonka jilkeen muistio ldhetettiin lausuntokierrokselle. Ty6ryhmén oli
tehtivissidn otettava huomioon keskeisimmit selvitystoimintaa koske-
vat kansainvéliset suositukset. TySryhmd selvitti myds arvopaperien
pysdytys- ja lainausjérjestelmien kayttdonoton mahdollisuutta ja
tarpeellisuutta.

3.1.1  Selvityslakityéryhmén ehdotus

Selvityslakityoryhmé ehdotti sifdettiviksi arvo-osuuksien, arvopa-
perien ja muiden rahoitusmarkkinavélineiden kauppojen ja muiden luo-
vutusten selvitystoimintaa koskevan lain. Ehdotettu laki olisi rakenteel-
taan valja puitelaki, johon siséltyisivat selvitystoiminnan harjoittamisen
kannalta keskeiset sadnndkset. Yksityiskohtaiset médraykset ehdotettiin
jatettaviksi selvitysyhteison itsensd annettaviksi selvitystoiminnan s#fin-
noissé, jotka valtiovarainministerié vahvistaa. Lakiehdotuksessa tarkoi-
tetun selvitystoiminnan harjoittaminen edellyttdisi valtiovarainministe-
rion luvan. :

Tyoryhmé ehdotti, ettd arvo-osuuksien luovutukset, jotka perus-
tuvat arvopaperivilittdjien arvopaperimarkkinalain mukaisessa julkises-
sa kaupankdyntimenettelyssi tekemiin arvo-osuuksien kauppoihin, olisi
annettava selvitettiviksi lakiehdotuksessa tarkoitettua selvitystoimintaa
harjoittavassa selvitysyhteisossd. Lakia ehdotettiin sovellettavaksi selvi-
tysyhteisén selvitystoimintaan silloin, kun selvitysyhteis6 ottaa vastuun
selvitetyn luovutuksen kohteen ja siitd suoritettavan maksun toimitta-
misesta. Mikili selvitysyhteisd ainoastaan huolehtisi osapuolten vel-
voitteiden ja saatavien laskemisesta ja vastuu toimituksista sek# niihin
lijttyvistd riskeistd jéisi osapuolille itselleen, ei kysymyksessd olisi la-
kiehdotuksessa tarkoitettu luvanvarainen selvitystoiminta.

Selvityslakitydryhmé esitti, ettd selvitysyhteison olisi katettava vas-
tuunsa selvitysosapuolten antamilla vakuuksilla. Arvo-osuusymparistds-
si yhtend kiyttokelpoisena keinona tySryhmi piti kaupan kohteena
olevien arvo-osuuksien panttausta.

Tyéryhmid ehdotti, ettd lakiin otettaisiin legaalisen panttioikeuden
luova sdsnnds. Sen mukaan selvitysyhteisolld olisi suoraan lain nojalla
panttioikeus selvitysosapuolen lukuun pidettéviin kaupintatileille kirjat-
tuihin selvitysosapuolen tai selvitysosapuolen asiakkaan myymiin tai
ostamiin arvo-osuuksiin. Panttioikeus olisi voimassa selvitysosapuolen
selvitystoimintaan liittyvien velvoitteiden vakuudeksi.
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Selvitysyhteiso saisi ehdotuksen mukaan harjoittaa selvitystoimin-
nan lisiksi muuta selvitystoimintaan luontevasti liittyvda toimintaa
ainoastaan silld edellytykselld, ettei téllainen toiminta vaaranna selvi-
tystoimintaa. Ehdotus mahdollistaisi yhtd hyvin selvitystoiminnan kes-
kittimisen yhteen selvitysyhteis6on kuin sen jakamisen usean selvitys-
yhteistn kesken. Markkinaosapuolien itsensd p#ftettiviksi jaisi, milld
tavoin selvitystoiminta kiytdnndssi jarjestettdisiin ja kuinka laajasti jo
olemassa olevia jarjestelmid ja yhteis6ja hySdynnettiisiin.

3.1.2  Pyséytysjérjestelma

Selvityslakity6ryhm#én kohteena oli my&s arvopaperien pysaytysjérjes-
telmd. Arvo-osuusjirjestelmén kayttdonoton jélkeenkin jai jiljelle run-
saasti fyysisid arvopapereita, joiden kisittelystd aiheutuu vaivannakod
ja kustannuksia. Arvopaperien pysiytysjérjestelmén kayttdonotolla voi-
daan pitkalti lnopua arvopaperien konkreettisesta siirtdmisestd myyjaltd
ostajalle. Arvopaperit ovat tilléin omistajan lukuun s#ilytyksessa talle-
tuskeskuksessa, ja arvopaperien luovutuksen oikeusvaikutukset perustu-
vat tilikirjauksiin. Suomessa ei tilld hetkelld ole voimassa arvopaperien
pysiytyksen mahdollistavaa lainsaddantoa.

Fyysisten arvopaperien toimittamiseen perustuvan selvitysjirjestel-
min ruuhkautumisen ongelmia on Suomessa yritetty ratkaista arvo-
paperien pysdytysjarjestelmén avulla. Vuonna 1988 kaksi liikepankkia
perusti APC-Keskus Oy:n, jonka tarkoituksena oli toimia arvopaperien
keskitettyna sailytyskeskuksena. Liikkeessd olevat arvopaperit oli tar-
koitus pysayttdd APC-Keskuksen holviin ja perustaa arvopaperien
luovutukset tilikirjanpitoon. Téllaisen toiminnan jérjestiminen myds
oikeudellisesti luotettavaksi ei olisi kuitenkaan ollut mahdollista ilman
lainsd&dannén muuttamista.

Arvopaperien hallinnan saanti ja arvopaperien fyysinen erottami-
nen muista arvopapereista (yksilinti) ovat sivullissuojan pétevyytta
arvioitaessa keskeiselld sijalla. Pysdytysjirjestelmén luonteeseen kuuluu
kollektiivisdilytys ja se, ettd papereita ei luovutuksen yhteydessd tar-
vitse siirtdd paikasta toiseen. Tallettajan siilytyksessd oleva omaisuus
on voitava oikeudellisesti patevisti yksildidd omistajakohtaisesti tilikir-
jauksilla. Pysdytysjirjestelméd edellyttdd siten sdfinnéksid arvopaperien
sdilytystietojen oikeusvaikutuksista. Riittdvien oikeussuojavaikutusten
aikaansaamiseksi olisi pysdytyksen kohteena olevien arvopaperien luo-
vutuksesta luotava lain tasolla laajuudeltaan arvo-osuuslainsdddiant6on
rinnastettavat sddnnokset.

Vaikka useat kansainvéliset suositukset esittfivdt yhden keskitetyn
kansallisen arvopaperikeskuksen perustamista, ei tySryhméd en#dd vai-
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heessa, jossa ollaan siirtym#ssd arvo-osuusjérjestelmidn, nahnyt
tarkoituksenmukaiseksi ehdottaa niin laajan lainsd#dddnnén voimaan
saattamista, kuin pysdytysjirjestelmé olisi edellyttinyt. Arvo-osuusjir-
jestelmdhén tekee pysdytysjarjestelmin tarpeettomaksi siind vaiheessa,
kun kaikki arvopaperit on muutettu arvo-osuuksiksi.

3.1.3  Lainausjérjestelmi

G30-ryhmén suositukseen siséltyi esitys lainausjérjestelmén kiyttGon-
otosta silloin, kun se turvaa arvopaperien hiiri6ttdmén toimittamisen.
Monessa maassa arvopaperien lainaukselle ei ole olemassa lainsafdan-
nollisid esteitd, ja lainausjédrjestelmé on laajasti kéytossd myos ylikan-
sallisissa s#ilytyskeskuksissa (esim. Buroclearissa).

Menettelyssé sijoittaja (lainanantaja) luovuttaa omistamansa arvo-
paperit erillistd korvausta vastaan tilapdisesti myyjille, jolta puuttuu
toimitettavia arvopapereita. Saatuaan arvopaperit lainaksi myyji
luovuttaa ne edelleen ostajalle. Kun myyjé aikanaan saa puuttuneet
arvopaperit itselleen, hin luovuttaa ne takaisin lainanantajalle. Lainaa-
malla puuttuvat arvopaperit myyja vilttyy toimituksen laiminly6nnistd
aiheutuvilta seuraamuksilta.

Kansainvilisilld markkinoilla lainaus on usein jérjestetty systemaat-
tisesti siten, ettd sijoittaja tai sijoittajien ryhmi (lending pool) tekee
arvopaperilainoja vilittdvin yhteison kanssa sopimuksen siitd, ettd
tietyt arvopaperit ovat sopimuksessa mainituin ehdoin lainattavissa tar-
vittaessa; lainoja vilittiva yhteisd voi olla selvitysyhteis6. Lainansaaja
puolestaan antaa tiyden vakuuden ja sitoutuu maksamaan sovitun
palkkion. Lainausjarjestelman avulla selvitysyhteis6t pyrkivit varmista-
maan toimituksen ja siten tehostamaan toimintaansa.

Suomen oikeusjarjestys ei sinfinsd estd lainausta, mutta edelld ku-
vattu lainausjirjestely katsottaisiin meilld tavallisesti kaupaksi, mik3
aiheuttaisi k#ytinOssi verotuksellisia ja kirjanpidollisia ongelmia.
Lainaus saattaa siten estyd esimerkiksi epiedullisten veroseuraamusten,
kuten mahdollisen myyntivoiton verotuksen ja kaksinkertaisen leimave-
ron perimisen vuoksi. Lainanantajan kannalta kysymyksessi olisi
arvopaperien myynti ja puuttuvien arvopaperien hankintavaiheessa uusi
saanto, josta alkaisi uuden omistusajan laskeminen.

Koska Suomesta puuttuu arvopaperien pysiytysjarjestelma, lai-
nauksella ei voida kovin tehokkaasti edistds fyysisten arvopaperien toi-
mitusvarmuutta. Sen sijaan arvo-osuusjirjestelméssi lainausmenettelyl-
14 voidaan viahentdd arvo-osuuksien toimitushairiitd. Selvityslakityd-
ryhmén mukaan lains#adint66n sisiltyvét lainauksen harjoittamisen
tosiasialliset esteet tulisi poistaa. Muistiossaan tySryhmi. esitti, ettd
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selvitysyhteisot voisivat harjoittaa arvopaperien lainausta. Muilta osin
tyoryhmi ei toimeksiantonsa nojalla voinut tehdd ehdotuksia lainauk-
sen esteiden poistamiseksi.

3.1.4  Selvityslakityéryhmén muistiosta annetut lausunnot

Selvityslakityéryhmén muistiosta annetut lausunnot olivat varsin risti-
riitaisia. Era#t muistiossa esitetyt ehdotukset (muun muassa legaalista
panttioikeutta koskeva siinnds) aiheuttivat arvostelua. Suurin osa lau-
sunnonantajista piti kuitenkin ehdotettua selvitystoimintalakia tarpeelli-
sena ja sen pikaista voimaan saattamista tirkednd. Osa lausunnonanta-
jista taas katsoi erillisen selvitystoimintalain tarpeettomaksi ja esitti
selvitystd koskevien sdidnndsten oftamista arvopaperimarkkinalakiin.
Hallituksen esityksen valmistelu jatkuu valtiovarainministeridssd, eikd
esitys ilmeisesti toteudu tyS6ryhmén esittiméssid muodossa. Toden-
niakoisesti selvitystoimintaa koskevat sdfinnOkset liitetd&in arvopaperi-
markkinalakiin.

3.2  Arvo-osuuksien selvitystoiminta Suomessa

Vaikka laintasoista selvitystoiminnan s##ntelyd ei johdannaismark-
kinoita lukuun ottamatta ole olemassa, on Suomessa kiynnistymassd
atk-pohjainen selvitystoiminta. Ensimméinen arvo-osuusymparistdssa
toimiva atk-perusteinen selvitysjirjestelmé otettiin kaytt66n huhtikuun
lopussa 1992 Helsingin Rahamarkkinakeskus Oy:ssd. Vieraan padoman
ehtoisten, rahamarkkinoilla kaupankiynnin kohteena olevien arvo-
osuuksien kauppojen selvitys toteutetaan rahamarkkinakeskuksen tie-
tojarjestelméssd sopimusperusteisesti osapuolten kesken laadittujen
selvitystoimintaa koskevien sd&ntdjen nojalla.

Sen lis#ksi, ettd Helsingin Arvopaperipdrssissd aloitettiin maalis-
kuussa 1991 fyysisilld arvopapereilla tehtyjen kauppojen keskitetty
selvitys, jérjestetddn pOrssin yhteyteen myds arvo-osuuksien kauppojen
selvitys. Alkuvaiheessa tdmén selvityksen piiriin otetaan p&rssin HETI-
jarjestelmissd noteerattavat oman paioman ehtoiset arvo-osuudet. En-
simmaiset poOrssiyhtict siirsivit osakkeensa arvo-osuusjirjestelméin
toukokuussa 1992. Selvitys toteutetaan valtiovarainministerién hyvak-
symien pdissin selvitysioiminnan sééntdjen mukaisesti.

Suomessa tulee vastaisuudessa olemaan timanhetkisten suunnite]-
mien valossa kaksi selvitysyhteisOd: toinen p#fasiallisesti oman paa-
oman echtoisille instrumenteille ja toinen vieraan p#ioman ehtoisille
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rahamarkkinaistrumenteille. Tami aiheuttaa huomattavia paallekkai-
syyksid. Molemmat yhteisdt hoitavat hyvin samantyyppisié tehtévig, ja
palvelujen kiyttdjit ovat suureksi osaksi samoja. Téh#n epikohtaan on
kiinnitetty huomiota muun muassa arvo-osuusyhdistyksessd, joka asetti
tyéryhmén selvittdimaén asiaa.

321  Arvo-osuusyhdistyksen hallituksen asettaman
selvitystoimintatydryhmén suositus

Arvo-osuusyhdistys ry:n hallitus asetti 18.4.1991 selvitystoimintatyd-
ryhmén, jonka tehtdvind oli arvioida Suomessa rakenteilla olevien
arvo-osuuksien selvitysjirjestelmien eroavuuksia, yhtildisyyksid ja yh-
teistyon mahdollisuuksia sekd ehdottaa, milld tavoin eri selvitysjirjes-
telmien toimintoja voitaisiin tarvittaessa tulevaisuudessa yhdistia.

Tyoryhmin mielestd kansainviliset suositukset arvo-osuuksien sel-
vityksestd voitaisiin nykyistd paremmin tiyttdd organisoimalla nyt
Suomessa olevat selvitysjérjestelmit yhteen juridiseen yhteisoon. Tama
tarjoaisi selvityspalveluja kaksien toimintasi#ntSjen ja eriytetyn vas-
tuunjaon pohjalta aluksi kahden atk-jarjestelmén avulla. Yhteisd perus-
tettaisiin erilleen arvo-osuuksien markkinapaikoista ja omistusrekiste-
reistd kansallisen arvo-osuuskeskuksen tehtdivdd hoitavan arvo-osuus-
yhdistyksen yhteyteen.

4 Lopuksi

Selvitystoimintaa koskevan lainsdddédnndn puuttuminen ei ole estinyt
arvo-osuuksien selvitystoiminnan kidynnistymistd., Selvitystoiminta
perustuu toistaiseksi itsesdfintelyyn. Selvityksen luotettavuus ja turvalli-
suus on olennainen tekiji arvo-osuusjérjestelmén onnistumisessa. Arvo-
osuusjirjestelméin toimivuus edellyttis, ettd arvo-osuuksien kaupat on
selvitetty oikein.

Selvitystoiminnan laintasoinen s#fntely olisi siten toteutettava ensi
tilassa. Riippumatta siitd, séfidetdankd selvitystd varten oma lakinsa vai
sijoitetaanko s#inndkset esimerkiksi arvopaperimarkkinalakiin, olisi
lahtdkohtana oltava, ettd selvitystoimintaa saavat harjoittaa vain kan-
sainvilisesti vertailukelpoiset ja luotettavat selvitysyhteis6t. Selvi-
tystoiminnan harjoittamisen tulisi olla luvanvaraista ja viranomaisten
valvonnassa. Kansainvilisten suositusten mukaisesti tulisi toimitus
maksua vastaan -periaatteen toteutua selvitysyhteisén toiminnassa.
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Huomiota olisi muun muassa vakuusratkaisuja tehtdessd kiinnitettdva
myds sijoittajaa suojaaviin sdinnoksiin.

Kun otetaan huomioon markkinoidemme koko, olisi syytd harkita
yhden keskitetyn selvitysyhteisén aikaansaamista jo pelkistd kustan-
nussyistd. Selvitysyhteison tulisi olla markkinapaikasta erillinen. Sen
sijaan lienee syytd pohtia, onko selvitysyhteisdn luonteva paikka arvo-
osuusyhdistyksen yhteydessd niin kuin selvitystoimintatySryhma eh-
dotti. Selvitystoiminta ei voimassa olevan lainsdfdinnén mukaan kuulu
arvo-osuusyhdistyksen tehtdviin. Arvo-osuuslainsdddénndssd arvo-
osuusyhdistykselle on annettu varsin keskeisid tehtédvid, muun muassa
tiettyjd valvontaoikeuksia. Valvojan ja liiketoiminnan harjoittajan
roolin yhdistyminen saattaa k#ytdnnOssd aiheuttaa hankaluuksia ja
ristiriitoja.
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1 Arvo-osuusjarjestelma

1.1 Yleistd

Arvopapereiden hallintaan liittyvii paperittomia jirjestelmii on kah-
denlaisia: niin sanottuja pysdytysjérjestelmia ja arvo-osuusjirjestelmis.
Pysiytysjarjestelméssd arvopaperit kootaan keskitettyyn séilytykseen ja
arvopapereiden omistus sekd muut oikeussuhteet ilmenevit erillisestd
tilikirjanpidosta. Téllainen jirjestelmd on kiytossd esimerkiksi Saksas-
sa. Arvo-osuusjérjestelmissi fyysisestd todisteesta luovutaan kokonaan.
Arvo-osuusjérjestelmin ovat Suomea ennen ottaneet kayttdon Tanska
Norja, Ruotsi ja Ranska.

Arvo-osuusjirjestelméd on automaattisen tietojenkasittelyn avulla pi-
dettédvi arvopaperien hallinta- ja kirjaamisjérjestelmé, jossa on luovuttu
fyysisistd todisteista. Arvo-osuuden kirjaaminen arvo-osuustilille Iuo ne
oikeudet, jotka liittyvat arvopaperin hallintaan. Arvo-osuustileji pide-
tadn ja hallinnoidaan arvo-osuusrekistereissd. Oman péfoman ehtoisista
arvo-osuuksista pidetdsin omistajaluetteloita keskitetysti osakekeskusre-
kisterissa.

Arvopapereiden kisittelyjarjestelmien kehittimiseen on ollut useita
syitd. Paperien ja niihin liittyvien kuponkien kisitteleminen on aikaa-
vievdd, tySléstd ja virhealtista. Tdma ongelma korostuu vajhdannan ja
emissioiden vilkastuessa. Paperiton jirjestelmd nopeuttaa arvopaperi-
kauppojen selvittimistd sekd tuottojen ja pdfiomanpalautusten maksa-
mista ja alentaa niiden kustannuksia.

1.2 Kéytdnnon toteutus Suomessa

Arvo-osuusjirjestelmédi koskeva lainsdddéntd tuli Suomessa voimaan
1.8.1991. Sen mukaan kaikki arvopaperimarkkinalain 1. luvun 2. §mn 1.
momentissa mainitut osakkeet, osuudet ja muut oikeudet voidaan liittda
arvo-osuusjérjestelmédn. Arvo-osuusjirjestelméfin siirtyminen on pa-
kollista porssiyhtitille. Niiden osakkeet tullaan siirtdm#adn vaiheittain
arvo-osuusjirjestelmain kerddmalld osakekirjat ja korvaamalla ne tili-
kirjauksilla. OTC- ja meklarilistan yhtitille siirtyminen ei ole pakollis-
ta, mutta kaikki OTC-listan tdmé#nhetkiset yhtiét ja osa meklarilistan
yhti6istd aikovat.liittid osakkeensa arvo-osuusjirjestelmédn. Fyysisind
todisteina liikkeeseenlaskettuja vieraan pdfoman echtoisia arvopapereita
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ei voida muuntaa arvo-osuuksiksi. Ainoastaan uudet joukkolainat
voidaan laskea liikkeeseen arvo-osuuksina.

Arvo-osuusjérjestelmén kadyttodnotto alkoi huhti-toukokuun vaih-
teessa 1992, Huhtikuun 30. péivénd laskettiin liikkeeseen ensimméinen
arvo-osuusmuotoinen sijoitustodistus, ja toukokuun 4. piivind ryhdyt-
tiin siirtdimasn Kymmene Oy:n osakkeita arvo-osuuksiksi. Kaikkien
porssiosakkeiden siirtdimisen jirjestelmdin uskotaan vievin vuoteen
1995. Joukkolainojen liikkeeseenlasku arvo-osuuksina alkanee vuoden-
vaihteessa 1992-1993.

Arvo-osuusjérjestelmin keskeisii osapuolia ovat itsendiset arvo-
osuusrekisterin pitajat, osakekeskusrekisteri ja jarjestelmad koordinoiva
ja valvova arvo-osuusyhdistys. Valtiota, Suomen Pankkia ja osakekes-
kusrekisterid lukuun ottamatta arvo-osuusrekisterit tarvitsevat valtiova-
rainministerion myoéntimén toimiluvan. Arvo-osuusrekisterit pitdvit
arvo-osuustileji ja vastaavat niille tehdyistd kirjauksista. Rekisterien
tiedot nauttivat julkista luotettavuutta. Rekisterin pitdjain vastuu on
muutamija poikkeuksia lukuun ottamatta objektiivista eli ankaraa vas-
tuuta, ja vastuu ulottuu sekd valillisiin ettd vélittdmiin vahinkoihin.

Osakekeskusrekisteri pitdd keskitetysti oman p#doman ehtoisten
instrumenttien ja oman ja vieraan paioman ehtoisten instrumenttien
yhdistelmien omistajaluetteloita. Silld on lisdksi velvollisuus pitdi niin
sanottua ei-kaupallista arvo-osuusrekisterid. Tassd rekisterissd pidetdsn
liikkeeseenlaskijoiden kustannuksella tilejd sellaisille omistajille, jotka
eivat halua tilinpitijikseen kaupallista rekisterid, kuten pankkia tai
pankkiiriliikettd. Osakekeskusrekisterissd tultaneen liséiksi tulevaisuu-
dessa Lésittelemadn ainakin arvo-osuuksina liikkeeseen laskettavia
joukkolainoja. .

Arvo-osuusyhdistyksen tehtdvd on koordinoida jérjestelmén raken-
tamista, ma4rdtd ja ohjeistaa sen kiyttdmistd, vastata jarjestelman luo-
tettavan ja tarkoituksenmukaisen toiminnan edellyttimisti toimenpiteis-
td sekd valvoa jirjestelmid ja antamiensa médrdysten ja ohjeiden nou-
dattamista. Arvo-osuusyhdistyksen jdsenid ovat osakekeskusrekisteri ja
kaikki rekisterin pitdjat. Jasenyys on. pakollinen. Arvo-osuusyhdistyk-
selld on toissijainen vastuu jérjestelm#ssd aiheutuneista vahingoista;
mikali rekisterin pitdja ei kykene tiyttdméin vahingonkorvausvelvolli-
suuttaan, yhdistys korvaa vahingon. Yhdistys kdyttdd korvauksen mak-
samiseen ensisijaisesti vakuusrahastoaan, mutta toissijainen vastuu on
kaikilla yhdistyksen jasenilld.

Arvo-osuuslainsdddéntd ei ota kantaa teknisiin ratkaisuihin eik re-
kisterin pitajien lukumé##raén, vaan laissa on jitetty nimd seikat mark-
kinaosapuolten ratkaistavaksi. Oman pifioman ehtoisten arvo-osuuksien
jarjestelméssd juridisesti erilliset arvo-osuusrekisterit, joita on télla
hetkelld yhteensd seitsem#n, sijaitsevat osin teknisesti samassa, osin

168



erillisissd ymparistoissd ja valittdvit tiedot omistusten muutoksista osa-
kekeskusrekisterille, joka pitd& omistajaluetteloita ja paivittdd omistus-
ten muutokset luetteloihin. Tilisiirrot rekisteristd toiseen tehdidn
teknisesti osakekeskusrekisterin kautta. Samoin tehddin my6s porssi-
kauppojen selvitys, jossa kauppaan liittyvit arvo-osuuksien siirrot myy-
jaltd ostajalle tdsmdytetddn kaupoittain osakekeskusrekisterissd. Kun
tismaytetyn kaupan kauppahinta on suoritettu, osakekeskusrekisteri
antaa rekistereille viestin, ettd ndiden on kirjattava siirto myyjan tililtd
ostajan tilille.

" Helsingin Rahamarkkinakeskus Oy ylldpitiméssd vieraan paa-
oman ehtoisten arvo-osuuksien jarjestelmissd juridisesti erilliset arvo-
osuusrekisterit (talld hetkelld yhteensd 16) sijaitsevat samassa teknises-
sd ympéaristdssd, joka on jaettu rekistereittdin viipaleisiin. Kaikki tili-
siirrot, my&s kauppojen selvitykseen liittyvit, tapahtuvat kaksipuolisina
kirjauksina tililtd toiselle. Tédssd ympéristdssd Helsingin Rahamark-
kinakeskus Oy toimii rekistereihin néhden arvo-osuusrekisterin pité-
miseen liittyvin tietoteknisen palvelun tuottajana ja keskitettyni sel-
vitysyhteisond, joka antaa kauppojen osapuolille sekd maksu- ettd
toimitustakuun.

1.3 Tilikirjausten oikeusvaikutukset

Arvo-osuusjérjestelméssd asiakirjan hallintaan liitetyt oikeusvaikutukset
korvataan ftilikirjauksella aijkaansaatavilla oikeusvaikutuksilla. Arvo-
osuusjérjestelmén perusséintd on, ettd arvo-osuudet ja niihin kohdistu-
vat oikeudet voivat olla kirjattuina vain yhdelle tilille kerrallaan.

Arvo-osuustilille kirjattu saanto saa etusijan suhteessa saantoon tai
oikeuteen, jota ei ole kirjattu tilille. Useista kirjatuista oikeuksista saa
etusijan se, joka on aikaisemmin kirjattu tilille. Tam#n lis#ksi se, joka
on tilille kirjatulta omistajalta vilpittdmé#ssd mielessd hankkinut arvo-
osuuden tai saanut siihen kohdistuvan oikeuden, saa vilpittdmin
mielen suojan. N&in ollen arvo-osuustilille tehtdvilld kirjauksilla on
seka positiivinen ettd negatiivinen julkinen luotettavuus.

Positiivisella julkisella Iuotettavuudella tarkoitetaan sitd, ettd wvil-
pittdméssd mielessd olevalla on oikeus luottaa siihen, ettd arvo-osuus-
tilille kirjatut oikeudet ovat pitevid. Negatiivinen julkinen luotettavuus
puolestaan tarkoittaa sitd, ettd vilpittém#ssd mielessi olevalla on oikeus
luottaa siihen, ettei tilille kirjaamattomia oikeuksia ole olemassa.
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2 Arvo-osuuskauppojen kirjaukset

Kauppojen kirjaukset myyjan tililtd ostajan tilille voidaan arvo-osuus-
jarjestelméssd tehdd periaatteessa kahdella tavalla: joko niin sanottuina
suorakirjauksina myyjan tililtd ostajan tilille tai vélittdjien lukuun
pidettivien kaupintatilien kautta.

Seuraavassa kuvataan molempia tapoja kiytdssd olevien selvitys-
jarjestelmien eli Helsingin Arvopaperipdrssi Osuuskunnan ja Helsingin
Rahamarkkinakeskus Oy jarjestelmien pohjalta. Vakuuksiin ja
nettoutukseen liittyvid juridisia ongelmia ei téssd kisitelld. Suorakir-
jausta kiytetddn tilla hetkelld vain oman p#Zioman ehtoisten arvo-
osuuksien selvityksessd — kaupintatilii sen sijaan kiytetdan sekd vie-
raan ettd oman padoman ehtoisten arvo-osuuksien selvityksessi. ‘

2.1 Suorakirjaukset

Suorakirjausta kdytettdessd vilittdjit, jaettuaan pOrssissd tehdyn tukku-
kaupan, ilmoittavat myynnit ja ostot asiakkaan arvo-osuusrekistereihin
arvo-osuustilille kirjattaviksi. Myyva vilittdja pyytdd asiakkaansa arvo-
osuusrekisterii tekem#in asiakkaan tilille myytyja arvo-osuuksia kos-
kevan ennakkokirjauksen ja luovutusrajoituksen. Ennakkokirjauksen
siséltond on tieto, ettd kyseiset arvo-osuudet tullaan tietyn kaupan yh-
teydessd toimituspdivini siirtdim#idn ostajan tilille. Luovutusrajoituskir-
jauksen siséltond puolestaan on tieto, ettd n#itd arvo-osuuksia voidaan
kéyttda vain timéin kaupan toimittamisessa. Luovutusrajoituksen oikeu-
denhaltijana on myyva vilittdja. Ostava vilittdji pyytdd asiakkaansa
arvo-osuusrekisterid kirjaamaan asiakkaan tilille niin sanotun ennakko-
ilmoituksen. Ennakkoilmoitus ei ole arvo-osuustileistd annetussa laissa
tarkoitettu kirjaus, vaan informaatio siité, etti tietyn kaupan yhteydessi
tilille tullaan toimituspdivind kirjaamaan ostetut arvo-osuudet. Ennak-
kokirjaukset ja ennakkoilmoitukset tdsmiytetdén rekisterien ilmoitusten
mukaan kauppatunnusten avulla osakekeskusrekisterissa.

Toimituspdivind ennakkokirjausten ja -ilmoitusten mukaisesti tis-
méadntyneet kaupat maksetaan ja arvo-osuudet siirretddn tililtd toiselle.
Ostavat vilittdjat maksavat selvitysyhteisolle, timé ilmoittaa osakekes-
kusrekisterille saaneensa maksut, ja osakekeskusrekisteri antaa rekiste-
reille ilmoituksen, jonka mukaan ennakkokirjaukset tulee muuttaa
lopullisiksi ja jonka mukaan ennakkoilmoitusten mukaiset kirjaukset
tulee tehdd. Rekisterit ilmoittavat selvitysyhteisolle tehneensd kirjauk-
set, ja selvitysyhteisd maksaa myyville valittdjille.
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Maksujen suorakirjaus edellyttdd, ettd ostava vilittdjd joko saa
maksun asiakkaaltaan ennen arvo-osuuksien toimittamista tai suorittaa
maksun omista varoistaan ja perii maksun asiakkaalta arvo-osuuksien
tultua toimitetuiksi. Jaljemmassi tapauksessa on vilittdjan oikeussuojan
kannalta tirkedd, ettd valittdjalld on mahdollisuus taata itselleen piditys
tai muu vastaava oikeus, koska arvo-osuudet kirjautuvat asiakkaan tilil-
le vaiheessa, jossa asiakas ei ole vield maksanut niitd. Kaytinndssi
tdmin voi tehdd pyytdmalld arvo-osuusrekisterid kirjaamaan asiakkaan
tilille rajoituksen, jonka mukaan asiakas ei voi siirtdd arvo-osuuksia
tililtd ennen kuin on suorittanut valittdjille maksamattoman kauppahm-
nan Ja mahdolliset palkkmt ja muut maksut.

2.2 Kaupintatilikirjaukset

Kaupintatili on arvopaperivilittdjin lukuun pidettivd komissioon
liittyvd arvo-osuustili. Kaupintatilille voidaan kirjata myyty tai ostettu
arvo-osuus, jonka omistusoikeus ilmenee asianomaisen arvopaperivilit-
t4jan asiakastiedostoista. Arvopaperivilittiji saa arvopaperimarkkina-
lain nimenomaisen kiellon estimdttd pantata kaupintatilin, jos jérjestely
perustuu arvo-osuusyhdistyksen hyviksyméédn arvo-osuuksien kauppo-
jen selvittimisen ja tilittimisen rahoitusjdrjestelyyn. Tdma perustuu
lain valmisteluasiakirjojen mukaan siihen, ettd arvo-osuuksien selvitys-
jarjestelmiin voi liittyd luototusjérjestelmis, joissa kaupan kohteena
olevat arvo-osuudet ovat rahalaitoksen kauppojen selvityksen tilitysten
yhteydessd antaman luototuksen panttina.

* Kaupintatilimenettelyd kiytettfiessd myyvi vilittija pyytda kaupan
tehtydéin arvo-osuusrekisterid siirtdmién myydyt arvo-osuudet kaupin-
tatililleen. Arvo-osuuksien hallintaoikeus, johon siis suorakirjausmenet-
telyssi pédstidn kirjaamalla luovutusrajoitus, on ndin ollen vélittdjalla.
Arvo-osuudet siirretd#in myyvan valittdjin kaupintatilitd ostavan
vélittdjan kaupintatilille, kun myyva vilittijd saa maksun. Ostava
valittdjd voi pitdd arvo-osuuden kaupintatililldin, kunnes on saanut
maksun arvo-osuudet ostaneelta asiakkaaltaan. Tdmd mahdollistaa
valittdjalle pidatysoikeuteen rinnastuvan oikeuden kaupasta johtuvien
saamisten eli kauppahinnan ja muiden mahdollisten maksujen ja
palkkioiden turvaamiseen.
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3 Arvo-osuustransaktioihin
liittyvien maksujen tavoitteet

Toimitus maksua vastaan -periaate edellyttid arvopaperikaupan mak-
sun ja toimituksen kytkemisti toisiinsa siten, ettd maksu ei liiku ilman,
ettd arvopaperit toimitetaan ja ettei arvopapereita toimiteta ilman, ettd
saadaan maksu. Periaatteen tarkoituksena on turvata suoritetun maksun
lopullisuus ja peruuttamattomuus. Liséksi maksun suorittamistavan tu-
lisi olla neutraali eri osapuolien kannalta. Lopullisella ja peruuttamatto-
malla maksulla tarkoitetaan sitd, ettd maksu ei voi peruuntua (esimer-
kiksi maksajan k&yttimin rahalaitoksen mennessd konkurssiin).
Neutraalilla maksutavalla tarkoitetaan, ettd kaikilla selvityksen osapuo-
lilla on yhtdldinen mahdollisuus kiyttdd valittua selvityksen maksu-
tapaa.

Saman p#ivan arvolla tehtivd maksusuoritus tarkoittaa sitd, ettd
maksun saajan tulee saada raha kéyttodnsi samana pdivénd, jona arvo-
paperit luovutetaan. Talld suosituksella pyritddn lisddmadn selvityksen
ja sitd kautta koko markkinoiden toimivuutta ja tehokkuutta.

Kansainvilisten suositusten mukaan arvopaperien pysdyttdmiselld
sdilytykseen tai paperittomuudella voidaan nopeuttaa selvitystd. Toimi-
tus maksua vastaan -periaatteen ja saman pdivin arvolla tehtéivien
maksusuoritusten kannalta tilanne ei kuitenkaan ole n#in suoravii-
vainen.

Fyysisten todistusten ollessa kiyttssd on varsin yksinkertaista to-
teuttaa toimitus maksua vastaan -periaate: arvopaperit luovutetaan,
maksua — yleensd sekkid tai pankkivekselii — vastaan, ja osapuolet
voivat kontrolloida arvopaperisuorituksen ja maksun oikeellisuuden
samassa tilanteessa. Arvo-osuusjérjestelméssd osapuolet eividt valiti-
mittd voi endd itse kontrolloida suorituksia, vaan atk-jirjestelmén ja
. ulkopuolisen riippumattoman osapuolen tulee hoitaa tdmi tehtiva.

Toimitus maksua vastaan -periaate edellyttds, ettd kaupan maksu ja
toimitus kytketddn toisiinsa siten, ettd maksua ei suoriteta ilman, ettd
arvopaperit toimitetaan ja ettei arvopapereita toimiteta ilman, ettd
saadaan maksu. Oman pddoman ehtoisten arvo-osuuksien suorakir-
jausympéristdssd tdima on toteutettu siten, ettd ulkopuolinen selvitysyh-
teisd kontrolloi maksujen suorittamista ja pitdd maksut hallussaan,
kunnes arvo-osuudet on toimitettu, ja toinen ulkopuolinen eli osakekes-
kusrekisteri tekee rekistereille yhtfaikaiset pyynnot kirjausten suoritta-
miseksi, mink3 jalkeen myyjille suoritetaan maksut.

Arvo-osuusjirjestelmén ehdoton oikeudellinen vaatimus, jonka
mukaan arvo-osuus voi olla vain yhdelld tililld kerrallaan, on oman
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padoman ehtoisten arvo-osuuksien jérjestelmin suorakirjausten yh-
teydessd jérjestetty siten, ettd osakekeskusrekisteri tekee yht#aikaisesti
kaikille rekistereille kirjauspyynnét muuttaa ennakkokirjaukset ja
-ilmoitukset lopullisiksi ja ettd rekisterit tekevit nimid kirjaukset niin
yhtdaikaisesti kuin mahdollista. Teknisesti timd on toteutettu siten, ettd
osakekeskusrekisteri ldhettdd rekistereille impulssin, joka kaynnistid
toimituskirjausten ajon. Toimitus maksua vastaan -periaatteen mukai-
sesti rekisterit ilmoittavat selvitysyhteisolle kirjausten tultua tehdyksi
ennakkokirjausten ja -ilmoitusten mukaisesti, ja vasta timé#n jilkeen
selvitysyhteis® maksaa myyjille. Témin on katsottu olevan tirkedd
siksi, ettd vain rekisteri voi todeta ja taata kirjausten tekemisen.

Helsingin Rahamarkkinakeskuksen arvo-osuusymparistdssd toimi-
tus maksua vastaan -periaatteen toteuttaminen on edelld esitettyd
yksinkertaisempaa. Se on kaupintatilien kautta hoidettu siten, ettd
selvitysyhteis® ottaa vastaan ostajien maksut, siirtdd itse arvo-osuudet
myyvien valittdjien kaupintatileiltd ostavien vélittdjien kaupintatileille
ja maksaa myyjille.
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1 Rahamarkkinakeskus

1.1 Perustaminen ja osakkaat

Helsingin Rahamarkkinakeskus Oy perustettiin kesalla 1989 runsaan
vuoden kestidneen selvittelyvaiheen jalkeen. Yhtion tehtdvini on tarjota
jasenilleen rahoitusmarkkinavilineilld tehtyjen kauppojen vahvistus- ja
selvityspalvelut sekd korvata fyysiset paperit atk-pohjaisilla rekisteri-
merkinnoilla.

Syynd tarpeeseen tehostaa selvitystd oli rahamarkkinoiden volyy-
min kasvu ja arvopaperistuminen Suomen Pankin luovuttua korkosién-
telystd asteittain vuosina 1983—1986. Voimakkaaseen kasvuun raha-
markkinat 1htivit vuoden 1986 lopulla sen jilkeen kun Suomen Pank-
ki kdynnisti avomarkkinaoperaatiot ja laski liikkeeseen omia sijoitusto-
distuksiaan. Suurimmat markkinaosapuolet kokivat paperipohjaisen
kahdenkeskiseen manuaaliseen selvittelyyn perustuvan jirjestelmén
hitaaksi, hallinnollisesti raskaaksi ja myds turvallisuudeltaan epityydyt-
tavaksi.

Clearingkeskukselle asetettavista vaatimuksista péistiin yksimieli-
syyteen alkuvuodesta 1989, ja rahamarkkinakeskus perustettiin
1.6.1989 viiden suurimman liikepankin Kansallis-Osake-Pankin, Suo-
men Yhdyspankin, SKOPin, OKOn ja Postipankin seké valtion ja Suo-
men Pankin yhteishankkeena. Suomen Pankki otti hankkeesta padvas-
tuun ja merkitsi itselleen osake-enemmistdn.

Kevailld 1991 osakaspiirii laajennettiin 15 uudella osakkaalla.
Rahamarkkinakeskuksen osakkaina ovat nyt kaikki merkittivit suorat
rahamarkkinaosapuolet, muun muassa suurimmat paikallispankit, kahta
lukuun ottamatta kaikki liikepankit, kolme ulkomaista pankkia ja kaksi
vakuutusyhtitd. Osakkuus oikeuttaa toimimaan selvitysosapuolena.
Rahamarkkinakeskuksen selvitys- ja rekisteripalveluja voi kiyttda
my0&s vuosijisenend tai jonkin osakkaan takaamana rekisterinpitdjdna.
Yhti6 aloitti toimintansa huhtikuun lopussa 1992.
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1.2 Rahamarkkinakeskuksen organisaatio

Rahamarkkinakeskuksen periaate on automatisoida toimintansa mah-
dollisimman pitkélle. Téstd syystd myds henkilostén madrd on vahai-
nen. Varsinaisen selvitystoiminnan sujuvuutta valvoo 4 hengen selvi-
tysyksikkd (kuvio 1). Kehitys on vield toistaiseksi edellyttinyt suhteel-
lisen suurta atk-henkildstod. Naitd tehtivid hoitaa 10 henkildd. Hallin-
to-, koulutus- ja informointitehtivissi on 8 henkilda.

Kuvio 1. Helsingin Rahamarkkinakeskuksen
organisaatio

Hallitus

I Toimitusjohtaja I
Toimitusjohtajan i
sihtéeri ! I Hallinto l

Tietohallintoyksikkéd
— vastaa aticteknilkan toimivuudesta
— tarjoaa valvonta- ja suunnitteluresurssit
ohjelmistotalojen toteuttamiin projekteihin
HRmk:n puolelta
— toteuttaa itse pienimuotoisia projekieja
— vastaa aticturvallisuudesta ja arkistoinnista,

Selvitysyksikkd
— vastaa paivittaisen selvitystoiminnan suju-
vuudesta
— valvoo liikkeeseenlaskijoiden toimintaa ja
seuraa vakavaraisuutta
— osallistuu jarjestelmien kehittAmiseen asi-
antuntijoina

Koulutus- ja tiedotusyksikkéd

— huolehtii yleistiedotuksesta ja yhteyksista
kayttdjakuntaan ja yleisédn

~ organisoi ja tarjoaa Kayttajakoulutusta

— tarjoaa suunnittelu- ja testausresurssit eri
kehitysprojekteille
(toteutus projektiorganisaatiossa)

— hoitaa yhteydet sidosryhmiin ja innakikais-
organisaatioihin

— vastaa kdyttjadokumentaatioista
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2 Markkinoiden kehitysnakymat

Markkinoiden vapautuminen sdfinndstelystd on edelleen jatkunut. Mer-
kittdvin rahamarkkinoiden kehittymiseen vaikuttava tekija lienee valuu-
tansdfnndstelyn padttyminen. Muun muassa markkamagrdisten joukko-
velkakirjojen myynti ulkomaille on ollut sallittua helmikuusta 1990
lahtien, ja viimeisetkin muut rajoitukset ovat poistuneet viime aikoina.

Suomen rahamarkkinat 18htivit kehittyméadn Ilyhyen rahan markki-
noista Suomen Pankin avomarkkinaoperaatioiden kéyttG6noton seu-
rauksena. Suomesta puuttuvat kuitenkin edelleen kehittyneet joukko-
velkakirjamarkkinat. Joukkovelkakirjamarkkinoiden kehittymisen estee-
ni on aiemmin ollut muun muassa joukkovelkakirjalainojen pieni
tuotto, joka osin on johtunut joukkovelkakirjojen korkotuottojen verot-
tomuudesta. Joukkovelkakirjojen: jalkimarkkinat ovat olleet ldhes
pysdhdyksissd. Suomessa asuntorahoitus on kanavoitu ldhes yksin-
omaan pankkien kautta tai valtion luottoina yksityishenkildille. Valtion
verraten pitkddn jatkuneen hyvian rahoitustilanteen johdosta markkinoil-
le el myoskadn ole tullut riittdvasti valtion lainoja.

Joukkovelkakirjamarkkinoiden tilanne on kuitenkin nopeasti muut-
tumassa. Jokin aika sitten perustettu asuntorahasto tulee todennakoises-
ti laskemaan liikkeeseen joukkovelkakirjoja. Valtion rahoitusasema
puolestaan on vallitsevan taantuman aikana nopeasti huonontunut, ja
valtio joutuu jatkuvasti lainaamaan seki kotimaisilta ettd kansainvilisil-
td markkinoilta kymmenia miljardeja markkoja.

Muilta osin rahamarkkinoiden vaithdon kasvu on huomattavasti
hidastunut verrattuna rahamarkkinakeskuksen perustamista edeltdnee-
seen kehitykseen. Sijoitustodistuskanta on kuitenkin kasvanut edelleen
20 prosentin vuosivauhtia. Télld hetkelld lyhyiden rahamarkkinavaatei-
den kanta on runsaat 100 mrd. markkaa. Rahamarkkinainstrumenteiksi
soveltuvien joukkovelkakirjojen kanta on puolestaan noin 60 mrd.
markkaa. Paivittdinen bruttovaihto rahamarkkinoilla on kaikkiaan 3—6
mrd. markkaa. Ajoittain vaihto nousee kuitenkin yli 10 mrd. markan.
Niin tapahtui muun muassa ennen kuin Suomi pa#tti sitoa markan
kurssin ecuun kevaillda 1991 sekd saman vuoden syksyn devalvaatiota
edeltdvind paivini.
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3  Toimintamalli

3.1 Selvitys

Rahamarkkinakeskukselle asetetuissa tavoitteissa otettiin heti alussa
huomioon markkinoiden kansainvilistyminen. Toimintamallin haluttiin
vastaavan kansainvilisid vaatimuksia. Kun Group of Thirty julkaisi
suosituksensa, voitiin todeta rahamarkkinakeskuksen omalla toiminta-
lohkollaan tiyttdvin suositukset ongelmitta. Arvo-osuuslainsazdints,
joka tosin on kirjoitettu osakemarkkinoiden l&htSkohdista, sallii my&s
vieraan pafoman ehtoisten instrumenttien muuttamisen paperittomiksi
tilipohjaisiksi rekisterimerkinnéiksi. Rahamarkkinat joutuvat kuitenkin
sopeuttamaan toimintansa lainsdfdinnén madrittAmiin mallejhin, jotka
velkainstrumenttien kisittelyn kannalta ovat osin vieraita.

3.1.1 Nettoselvitys

Kauppojen selvitys rahamarkkinakeskuksessa etenee vaiheittain (ku-
vio 2). Instrumenttien toimitus tapahtuu kaupanteon jilkeen osapuolten
sopimana toimituspdivind samanaikaista Suomen Pankissa suoritettua
maksua vastaan. Normaalikdytintd rahamarkkinoilla on tehdd ns.
spotkauppoja eli kauppoja, joissa toimituspivd on toinen kaupanteon
jilkeinen péivd. Keskus hyviksyy myds kauppoja, joiden toimitus
tapahtuu seuraavana tai samana p#ivind. Edellytyksend on, ettd kirjat-
taessa kauppaa jirjestelmadn, myyjdlld on myydyt instrumentit hallus-
saan viimeistdfn toimitushetkelld ja ettd ostaja pystyy kaupankdynnin
kohteena olevien instrumenttien kauppahinnan liséksi asettamaan
vakuuden, joka kattaa hintariskin ja mahdollisen ostettujen instrument-
tien aliarvostuksen.
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Kuvio 2. Selvityksen vaiheet

Raha- |
laitokset

Suomen
Pankki

Asiamies/

valittija
HELSINGIN =
RAHAMARKKINAKESKUS OY
B I S
CLEARING JA SETTLEMENT

«
A

LA ]
)
ot
7]
a,

i i Asiamies/
Vahvistus valittaja
Y o
- vastapuoli- Hyvaksy- .
) : Y-

E tarkIStus minen ASIakas
tasmays
- I

vakuus- ja
L) Asiamies/ hintariski- {\Igttg— .
valittdja laskenta om; us ja
- omaisuuden | Maksatus —
Asiakas

v

tarkistus

- netotus
- maksukywyn|_ o maisyuden

toimitukset
- raha-
liilkenne

tarkistus Asiakas

v

Asiamies/
valittaja

.

Selvitysosapuolet kirjaavat rahamarkkinoilla tehdyt kaupat jérjestel-
méin joko rahamarkkinakeskuksen toimittamilta tyGasemilta omista
toimistoistaan tai suoraan osapuolten rahamarkkinajéirjestelmistd. Raha-
markkinakeskus vahvistaa kaupan vilittdmasti, kun osto ja myynti on
kirjattu jérjestelm#fin yhtdpitdvin tiedoin. Toimitusta edeltivénd pai-
vand tehdyt kaupat joutuvat omaisuuden hallinnan tarkistukseen, ja
mikdli myyjalld on tililla&n kyseiset instrumentit tai hdn on saamassa
riittdvasti instrumentteja viimeistdén toimitushetkelld, kauppa hyviksy-
tadn selvitettiviksi. Hyvaksymisen yhteydessi myydyt instrumentit
varataan toimitukseen, eikd edellinen omistaja voi myydi niitd uudel-
leen. Uusi omistaja on voinut tehdd kauppansa jopa ennakkoon lukuun
ottamatta saman p#ivan kauppaa, jossa kauppaketjun tulee olla ajalli-
sesti oikeassa jérjestyksessi.

Toimitusta edeltédvin pdivin péatteeksi jarjestelma ns. selvitysajon
avulla varmistaa selvitysosapuolten maksukyvyn ja tekee laskelman
nettomidraisistd velvoitteista. Nettom#drardiset velvoitteet korvaavat
bruttoméirdiset velvoitteet (saatavat/velat). Jarjestelméd edellyttds téssa
vaiheessa ostavilta selvitysosapuolilta riittdvisti vakuuksia, jotta- hyvik-
sytyistd kaupoista syntyvd nettomdfrdinen hintariski ja mahdollinen
ostettujen instrumenttien aliarvostus tulee katetuksi. Korkoinstrument-
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tien hintariski aiheutuu korkotason mahdollisesta muutoksesta. Aliar-
vostus taas mafrdytyy instrumentin lajista ja liikkeeseenlaskijan luotto-
kelpoisuusluokituksesta. Selvitysajon jilkeen kullekin osapuolelle on
muodostunut yksi nettom#drdinen rahasaatava tai -velka rahamark- -
kinakeskukseen n#hden. Vastaavasti muodostuu instrumenttilajeittain
yksi nettom#srdinen luovutusvelvoite tai saatava.

Rahamarkkinakeskus takaa maksujen toteutumisen myds osapuol-
ten maksuhairidissi. Maksutakuu alkaa siitd, kun keskus on selvittinyt
kaupan. Jos jokin selvitysosapuoli on kyvytén maksamaan nettovelkan-
sa, rahamarkkinakeskus myontdd rahoitusluoton edelld kuvattuja va-
kuuksia vastaan. Téllainen maksutakuu on vilttdimitén monenkeskises-
sd velvoitenettoutuksessa, kun halutaan vilttdd kauppaketjujen eli
perdkkdisten myyntien ja ostojen purkautumista ja siitd koko mark-
kinoille aiheutuvia h#iriditd eli niin sanottua dominoefektii. On kuiten-
kin luultavaa, etti vakuusvaatimus itsess#iin rajaa riskinottoa riittavasti
niin, ettei rahoitusluottoihin tarvinne turvautua.

Rahamarkkinakeskuksen maksukyvyn puolestaan varmistaa Suo-
men Pankki, joka tarvittaessa myontdd keskukselle maksuvalmiusluot-
toa. Osakkaat vastaavat rahamarkkinakeskuksen velvoitteista osakepas-
omasijoituksellaan. N#in teoriassa mahdolliset tappiot jakautuisivat
osakkaiden kannettavaksi heidén omistusosuutensa suhteessa.

3.1.2 Kauppakohtainen selvitys

Rekisterien sisdiset kaupat

Asiakkaan kanssa tehtivd kauppa voidaan toteuttaa valinnaisesti myds
sisdisend kauppana eli ns. S-kauppana omassa osuusrekisterissa. T#llai-
set kaupat eivdt mene normaaliin selvitysprosessiin, eikd kaupan koh-
teena olevaa instrumenttia pantata rahamarkkinakeskukselle. S-kauppo-
jen vakuus- ja omaisuustarkistus ja toteutus tapahtuvat toimituspéivin
paitteeksi. Omaisundeltaan puutteelliset kaupat jadvit toteutumatta.
Mikéali myydaan arvo-osuuksia selvitysosapuolen vakuustililts, jérjestel-
ma tarkistaa automaattisesti vakuuksien riittivyyden.

Rekisterien vilinen jatkuva kauppakohtainen selvitys
Jirjestelmadn on lisdtty vuoden 1992 lopulla kauppakohtainen, jatkuva
selvitystapa. Reaaliaikaisessa ja jatkuvassa kauppakohtaisessa selvityk-

sessd kaupan suoritus ja toimitus tapahtuvat vilittomasti, kun edelly-
tykset kaupan toteuttamiselle ovat olemassa. Kauppakohtaisessa
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selvityksessd kaupan toimituspdiviksi voidaan sopia joko kuluva tai
tuleva rekisteripdivd. Toteuttamaton kauppa sdilyy jérjestelméissd viisi
rekisteripdivaa, jona aikana sitd voi mySs muuttaa. Jirjestelmissi ei
tehdd kauppojen myynti- eikd ostovarauksia, vaan kirjaajan on huoleh-
dittava varauksista itse ja halutessaan siirrettivd myydyt instrumentit
toiselle tilille (kaupintatili). Kauppakohtaisessa selvityksessd myyjalla
on oltava kaupan kohteena oleva instrumentti hallussaan viimeistisn
kaupan toteutushetkelld. Toimitus maksua vastaan -periaatetta noudate-
taan kauppakohtaisessa selvityksessd tiukasti, silla kauppa toteutuu
vain kaikkien edellytysten tdytyttyd eli heti kun ostaja on maksanut ja
myyjad voi luovuttaa myyménsé instrumentit.

Kauppakohtaisessa selvityksessd ostaja voi my0s ennakkoon tallet-
taa rahavaroja rahamarkkinakeskuksen Suomen Pankissa olevalle
sekkitilille joko tiettyd, yksildityd kauppaa varten tai sitten yksiloimatta
mutta vain titd selvitystapaa kdyttdvid kauppoja varten yleisesti. Selvi-
tysosapuoli voi siirtdd nimi rahavarat omalle tai jonkun muun sekkiti-
lille Suomen Pankissa tai toisen selvitysosapuolen hyviksi rahamark-
kinakeskuksen sekkitilille. Rahavarat, jotka on jétetty rahamarkkinakes-
kuksen Suomen Pankissa olevalle sekkitilille, toimivat myos nettoselvi-
tyksen vakuutena.

3.2 Selvitystilanteen seuraaminen ja
informaation jakelu

Paivittdisen ja lakisditeisen raportoinnin lisiksi rahamarkkinakeskusta
kayttivat selvitysosapuolet voivat seurata selvityspositioitaan reaali-
aikaisesti omissa tiloissaan, silld ohjelmisto antaa ndyttGpastteitse
vilittdmasti tiedon péivittdisen tilanteen kehittymisestd. Positiondytdn
avulla selvitysosapuolet nikevit muun muassa omien vahvistettujen,
hyviksyttyjen ja selvitettyjen kauppojensa lukumdardt ja arvot, rahan
tarpeen sekd oman vakuustilanteensa kunakin piivini ja kahtena seu- -
raavana paivini. Epdselvissi tilanteissa selvitysosapuoli voi tarkentaa
position n#yttim#in omaa asemaansa johonkin tiettyyn osapuoleen
nghden tai joissakin instrumenttiryhmissi. Rahamarkkinakeskus on
jakanut 1.9.1992 alkaen myds yleistd markkinainformaatiota mark-
kinoiden piivivaihdosta ja hinnoista sekd liikkeessd olevien instru-
menttien kannasta kansainvilisten tiedonsiirtojarjestelmien kautta,
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3.3 Liikkeeseenlasku ja erdéntyminen

Paperittomuuden ansiosta instrumentit voidaan laskea liikkeeseen
rekistereissi erittdin vaivattomasti liikkeeseenlaskutilien avulla. Selvi-
tysosapuolena toimiva pankki voi laskea omia sijoitustodistuksiaan
liikkeeseen kauppojen yhteydessé, jolloin jarjestelmé huolehtii kaikista
muista toimenpiteistd. Liikkeeseenlasku voidaan tehdd jopa yhdeksi
paivaksi. Paivittiiseen toimitusajankohtaan saakka on mahdollista
myydi ja laskea lilkkeeseen pankin seuraavana piivind erdfintyvid
omaa sijoitustodistusta vield liikkeeseenlaskupdivin arvolla. Rahamark-
kinakeskuksen on kuitenkin erikseen hyviksyttivd muiden kuin pank-
kien instrumenttien liikkeeseenlaskut. Tama tapahtuu kuitenkin vélit-
tomasti, jos liikkeeseenlaskija on hyvéksytty jarjestelméisn.

Instrumenttien erdintyminen on ldhes yhtd yksinkertaista kuin nii-
den liikkeeseenlasku. Jarjestelma huolehtii tarvittavien lunastustapahtu-
mien luomisesta. Selvitysosapuolena toimivan emissiorahalaitoksen on
kuitenkin hyvéksyttivd lunastus, ennen kuin jirjestelmi toteuttaa sen
normaalin toimituksen yhteydessd. Hyviksymistd varten jarjestelma il-
moittaa koko hyviksyttivin summan emissiota hoitavalle selvitysosa-
puolelle.

3.4 Maksuliikenne

Selvitysosapuolten p#ivittdinen maksuliikenne hoidetaan Suomen Pan-
kissa olevan rahamarkkinakeskuksen sekkitilin kautta. Yleensd kullakin
osapuolella on vain yksi nettom#frdinen maksu suoritettavanaan tai
vastaavasti yksi saatava rahamarkkinakeskukselta. Asiakkaiden ja selvi-
tysosapuolten vilisen maksuliikenteen selvitysosapuolet hoitavat tois-
taiseksi itse rahamarkkinakeskuksen tuottaman maksuerittelyn perus-
teella.

3.5 Rekisterirakenne

Rahamarkkinakeskuksen tietokoneessa pidettiva tilistd muodostaa yh-
den kokonaisuuden, joka jakautuu edelleen osuusrekistereihin. N&mi
osuusrekisterit on eristetty toisistaan, ja ne ovat kunkin rekisterin pita-
jin omalla vastuulla. Tilikirjaukset tehdddn joko sydtettyjen kauppojen
perusteella automaattisesti osana selvitystoimintaa tai erillisind kirjauk-
sina. Rekisterin pitdjd on yleensd myds selvitysosapuoli, mutta jérjes-
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telmad on mahdollista kéyttdd ainoastaan tilimuotoisten instrumenttien
s#ilytykseen.

Arvo-osuustileille voidaan kirjata kauppojen ohella muun muassa
panttaukset, ulosotto, yhteisomistus yms. vastaavia rajoituksia tai oi-
keuksia. Néiden merkintjen lainvoimaisuudesta s#fidetéiin elokuussa
1991 voimaan tulleessa arvo-osuuslainsdddinnéssd. Muut instrumentit
eivit saa vastaavaa lainsdddannon tukea, vaikka niitd yleensd tullaankin
kasittelemdsn samoin periaattein.

Koska tilit sijaitsevat yhdessi ja samassa laitteistossa, voidaan
rekisterien rajat tarvittaessa ylittdd. Esimerkiksi tilisiirto kahden eri
rekisterissi olevan tilin kesken toteutuu reaaliaikaisena. Vastaanottava
rekisterin pitdja saa tarkastusta varten erillisen luettelon muista rekiste-
reistd tulleista siirroista. Tilinhaltija itse voi my&s oikeuttaa toisen re-
kisterin pitdjan, esimerkiksi kéyitimansd arvopaperivilittdjén, tarkista-
maan toimeksiannon kohteena olevien instrumenttien olemassaolon ja

" jopa siirtimi#n tuolla nimenomaisella tililli olevat instrumentit kau-
pankdyntid varten toiseen rekisteriin. Téallaiset rekisterien rajat ylittavét
toimenpiteet edellyttivat myds rekisterin pitdjien suostumuksen lainsaé-
dannén tuomien vastuukysymysten ratkaisemiseksi.

4  Kisiteltivat instrumentit

Rahamarkkinzkeskus aloitti toimintansa nollakorkoisilla pankkien sijoi-
tustodistuksilla ja valtion velkasitoumuksilla 30.4.1992. Vastaavanlaiset
yritystodistukset liitetdfin jarjestelmién heti niiden vakuuskelpoisuuden
selvittyd. Vuoden 1993 alussa jérjestelm#d on tarkoitus laajentaa kisit-
telemasn myds joukkovelkakirjoja. Samalla jirjestelm#dn liitetddn
mahdollisuus valuuttamé#irdisten koti- ja ulkomaisten instrumenttien
rekisterdintiin. Valuuttam#iriistd kaupanselvitystd ei kuitenkaan vield
tdssd vaiheessa siséllytetd jarjestelm&dn.

Kolmannessa vaiheessa jirjestelméin otetaan mukaan erditd joh-
dannaisinstrumentteja. Tarkoituksena on sisallyttdd jérjestelmdén aina-
kin korkotermiinit. TAm& vaihe valmistunee vuoden 1993 lopulla.
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1 Helsingin Arvopaperiporssin
historiaa

Porssikaupan perinteet Suomessa ulottuvat 1860-luvulle. Nykyinen
Helsingin Arvopaperipdrssi perustettiin vuonna 1912 Helsingin Porssi-
nd. Sen séinnét pohjautuvat kdytinndssd hyvéksi koettuihin tapoihin
sekd Ruotsista kopioituun malliin. Ruotsiin porssitapa oli tullut 1&hinnd
Ranskasta Tanskan kautta. Helsingin Porssi perustettiin arvopaperei-
den, valuuttojen ja tavaroiden kauppapaikaksi. Kuitenkin vain arvopa-
pereiden porssikauppa vakiintui Suomessa.

Porssin  kaupankayntijérjestelménd oli vuosina 1912—1935 avoin
julkihuuto (open outcry) porssisalissa. Vuonna 1935 porssisaliin asennet-
tiin valotaulun kayttdtn perustuva kaupankdyntijirjestelms. Téssd julki-
huutomuodossa (calling out) kaupank#ynti perustui siihen, ettd pOrssin
puheenjohtaja kuulutti kaupan kohteena olevan arvopaperin nimen ja
meklarit antoivat osto- sekd myyntitarjoukset ndppaimistén avulla, jolloin
tarjoukset tulivat nikyviin valotaululle. Tarjousten yhtyessd syntyi kauppa.
Julkihuutojérjestelmét lukitsivat kaupankiyntisddntSjen mukaisesti kurssi-
tason varsin lyhyen kaupankayntihetken aikana koko paivaksi.

- Vuosina 1989 ja 1990 porssissd otettiin kiyttéon uusi automaattinen
kaupankdynti- ja tiedonjakelujarjestelmd HETI. Samalla julkihuuto
pOrssisalissa jai pois kaytdsta.

2 Porssitoiminnan sdantely -

Porssitoimintaa sééintelevét arvopaperimarkkinalaki vuodelta 1989 sekid
valtiovarainministerién vahvistamat pdrssin siinn6t. Lisdksi pOrssivélitt-
jid koskee arvopaperivélitysliikkeista vuonna 1989 annettu laki. Niiden
pohjalta pankkitarkastusvirasto (PTV) ja porssi valvovat vélittdjid ja
markkinoita. PTV valvoo l&hinnd lains#sdannén ja sidntéjen noudat-
tamista.

Pérssi tarkastaa yhtididen vuosikertomukset, osavuosikatsaukset ja
porssiyhtididen tiedotteet sekdi porssivilittdjien tilinpastckset ja kaksi
vilituloslaskelmaa sekd -tasetta vuodessa.! Pérssi valvoo lisiksi kaupan
méadrien ja hintojen muutoksia. Tamé#n lisiksi valvonnan piiriin kuuluvat
julkisessa sanassa esiin tulleet asiat ja niiden selvittdminen siltid osin kuin
niistd ei ole muutoin tiedotettu markkinoille.

! Pérssiyhtitiden osavuosikatsauksia on yli 100 vuodessa ja tiedotteita yli 1 500 vuodessa.
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3 Porssin tehtdvit ja organisaatio

3.1 Porssin tehtivit

Arvopaperipdrssin  tehtdvand on puolueettomana ja riippumattomana
markkinapaikkana yllapitdd tehokkaita, luotettavia ja kilpailukykyisia
arvopapereiden jalkimarkkinoita. Porssi tarjoaa lisdksi valvotun ja keskite-
tyn kauppojen selvityspalvelun sek tiedotus- ja koulutuspalveluja.

Parssin tehtdvini on tarjota pdrssivilittdjien kautta sijoittajille markki-
napaikka, jossa sijoittaja voi nopeasti ostaa tai myyda arvopapereita. Toi-
mivien jilkimarkkinoiden my6td pdrssiyhtiét voivat hyddyntdd osakeanti-
markkinoita riskipddoman hankkimisessa. Porssin tehtdvien hoitaminen
edellyttda, ettd
— on riittivi m#4ra noteerattuja yhtiGiti seki tarpeeksi pdrssivilittajia
— pOrssi pidetésn teknisesti kilpailukykyiseni
—  kurssi-, indeksi- ja yhtittiedot jaetaan markkinoille tehokkaasti
— lakien ja pOrssin saéntdjen noudattamista valvotaan
— kaupankéyntid (kurssi ja m##rd) sekd markkinoita (vélittijét, pSrssiyh-

ti6t ja liikkeeseenlaskijaf) valvotaan.

Kaikilla osapuolilla tulee olla avoin padsy markkinoille ja yhtildiset mah-
dollisuudet saada tietoja arvopapereista seké liikkeeseenlaskijoista. Mikaan
yksittdinen taho ei saa ohjata arvopaperin hinnan kehitystd. Hintojen
kautta markkinoille hejjastuu tietoja arvopapereista, litkkeeseenlaskijoista,
yleistaloudellisista seikoista sekdi markkinoiden vaihdantaprosessista.

3.2 Porssin organisaatio

Porssin ylin pasttdva elin on osuuskunnan kokous, joka valitsee hallinto-
" neuvostoon 18 jasentd. Hallintoneuvosto valitsee kahdeksanjdsenisen
hallituksen.

Hallitus edustaa osuuskuntaa ja johtaa sen toimintaa, elleivdt nima
tehtivdt osuuskunnan sifintéjen mukaan kuulu hallintoneuvostolle tai
toimitusjohtajalle.

Hallitus voi my0s erityisestd syystd keskeyttdd arvopaperipdrssin
toiminnan enintf#in yhden viikon ajaksi silloin, kun toiminnan jatkaminen
olisi vastoin sijoittajien etuja.
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Kuvio 1.

Porssin organisaatio
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Toiminnallisesti porssi jakautuu viiteen osastoon. Naistd kaksi on operatii-

visia osastoja, nimittdin pdrssikauppa- ja valvontaosasto sekd kauppaselvi-

tysosasto.
Pérssikauppa- ja valvontaosaston pédtehtdvat ovat

— pOrssikaupan johtaminen, yllépito ja valvonta

— porssiyhtididen ja joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskijoiden,
porssivilittdjien ja porssimeklareiden valvonta

— arvopaperimarkkinoiden sd#nndst6n ja erityisesti pdrssin oman
saannoston seuranta ja kehittiminen.

Kauppaselvitysosaston tehtdvind on huolehtia arvopaperien ja arvo-
osuuksien keskitetystd kauppojen ja maksujen selvityksestd sekd siihen
liittyvistd vakuushallinnasta. Osuuskunnan talouteen ja hallintoon liittyvit
asiat hoitaa talousosasto.

Tiedotusosasto vilittds tietoa Helsingin Arvopaperipdrssin toiminnasta
sekd kotimaahan ettd ulkomaille.

Tietotekniikkaosaston tehtdvind on pdrssin operatiivisten tietojérjes-
telmien (HETI-jérjestelmé ja kauppojen selvitys) kiytdn tukeminen ja
jarjestelmien kehittiminen projektityond yhdessi palvelutoimittajien
kanssa.

3.3 Kehitystietoja

Porssissd oli vuodenvaihteessa 1991—1992 listalla 65 yhtion 116 osake-
sarjaa, joista 41 oli vapaita. Joukkovelkakirjoja oli puolestaan laskettu
liikkeeseen 628 sarjaa. Néistd 79 oli valtion obligaatioita, 163 kiinnitys-
luottolaitosten obligaatioita, 48 debentuureja ja 338 muita joukkovelka-
kirjoja.

Porssivaihto vilkastui tuntuvasti 1980-luvulla. Vuonna 1980 porssi-
vaihto oli 700 miljoonaa markkaa. Vaihto kasvol vuosittain nopeasti ja
oli enndtystasollaan vuonna 1989, jolloin se oli yhteensd 40.5 miljardia
markkaa. Vuoden 1991 pieni vaihto, 7.7 miljardia markkaa, kertoo
puolestaan niistd seurauksista, jotka taloudellinen tilanne ja markkinoiden
ylikuumeneminen saivat aikaan porssimarkkinoilla.
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Kuvio 2. Porssivaihto vaosina 1980—1991

Mird. mk

1 Sidotut osakkeet
2 Vapaat osakkeet
3 Joukkovelkakirjat

Osakevaihto sisiltid merkintioikendet ja optiotodistukset

Viime aikojen porssilamasta ja sitd edeltineesti ylikuumenemisesta huoli-
matta Suomi on arvopaperistunut ja valmis ottamaan vastaan yhdentyvin
Euroopan haasteet. Tam# tosin edellyttdd arvopaperimarkkinoiden sdzn-
telyn, verotuksen ja ulkomaalaislains#adannén muutoksia. Néistd muutok-
sista on jo olemassa ehdotuksia.

34 OTC- ja meklarilista

OTC- ja meklarilistan kaupankiynti toimii pérssin HETI-jirjestelmassa.
Listoja ylldpitdd Arvopaperivilittdjien Yhdistys. OTCHlistalla on 48 yhtién
53 osakesarjaa. Meklarilistalla on 38 yhtién 51 osakesarjaa. Vuonna 1991
vaihto n#ill3 listoilla oli yhteensd 310 miljoonaa markkaa.
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4  HFETI-jarjestelma

4.1 Kaupankiyntijarjestelma

Helsingin Arvopaperipdrssilld on oma tietotekninen jérjestelmd HETI
(=Automated Trading and Information System) kaupankiyntii ja infor-
maation jakelua varten. HETI-jarjestelméssi on kaksi osaa: kaupankaynti-
jarjestelmd ja tiedonjakelujérjestelmi. Jarjestelmé otettiin kiytt6on vaiheit-
tain vuosina 1989 ja 1990.

HETI-jérjestelméassa kaupankdynti on tiysin automatisoitu. Jérjestel-
mi tismAyttad automaattisesti samalla hintatasolla olevat osto- ja myynti-
tarjoukset kaupoiksi. Kauppaa kiyddin porssivélittdjien toimistoista
paétteitse.

Eri arvopapereiden kaupankiyntitiedot vélittyvat kaupankayntijarjes-
telméstd suoraan tiedonjakelujérjestelmésin ja siitd edelleen jdrjestelmafin
liittyneille tilaajille (kuvio 3).

4.2 Informaatiojérjestelma

HETI-jérjestelma tuottaa sekd ajantasaista ettd erdaikaista tietoa niin
porssi-, OTC- kuin meklarilistankin kaupank&ynnistd. Kotimaan markki-
natietojen lisiksi jarjestelmd vilittid ajankohtaista tietoa myds muiden
Pohjoismaiden pdrssien kaupankiynnists.

Ajantasaisia tietoja kaupankdynnistd jirjestelms valittds jatkuvasti
yksittdisind sanomina. Kaupankdyntitietoja saadaan osakkeista, osakkeiden
merkintdoikeuksista, optiotodistuksista, vaihtovelkakirjalainoista, optio-
lainoista sekd joukkovelkakirjalainoista. Ajantasaisesti piivittyvit muun
muassa tehdyt kaupat, loppunoteeraukset, parhaat osto- ja myyntitarjouk-
set samoin kuin kahden minuutin vilein laskettavat jatkuvat porssin hinta-
ja tuottoindeksit (HEX).

Erdaikaisesti jirjestelmé tuottaa monenlaisia pdiva- ja kuukausiti-
lastoja. Paivittdin saadaan esimerkiksi osakkeiden ja joukkovelkakirja-
lainojen viralliset kurssilistat, vaihtotilastot ja kaupankdyntiprotokollat.
HETIjérjestelméén on tallennettu myds perustiedot osakkeista ja joukko-
velkakirjalainoista litteratietoineen.
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Kuvio 3. HETI-kaupankiyntijirjestelmi:
porssipdivin kulkn  osakkeet

Paivan avaustarjousten (osto/myynti) syottd

Avaustarjous saa poiketa vertailuhinnasta (= viimeinen kaupanteko-
kurssi ennen kyseista porssipaivaa) enintdan + 15 %

Tarjouksen maara vahintaan 1 ja enintadn 10 porssierad

9.00 - 9.50

9.50 - 10.00

Avauskurssien (= kurssi- ja kaupankayntitason) maarittely arvo-
papereittain voimassa olevien tarjousten perusteella
Yhteensopivien tarjousten tasmayttaminen kaupoiksi; tasméayty-
mattdmat tarjoukset siirtyvat tarjouksina jatkuvaan kaupankayntiin

Yhteensopivat tarjoukset reaaliajassa 2 minuutin
Pérssi- valein kaupoiksi

eré- Kurssi- ja kaupankayntitaso voivat muuttua + 15 %
kaupan- vertailuhinnasta (= viimeisin kaupantekokurssi
kéynti ennen kyseista porssipaivaa)

Kaupan kohteena vahintaan 1 porssiera

10.00 - 14.30

Kaupan-
kaynti
porssierda

Yhteensopivat tarjoukset tdsmaytetaan kaupoiksi
20 minuutin valein, ensimmaiset klo 10.10
pienem- Kurssina saman pdrssipaivan viimeisen

malla porssierdkaupan tasmaytynyt kaupantekokurssi
orilld Kaupan kohteena vahintaan 1 arvopaperi

Ei automaattitismaytysta; ostaja tallentaa ja myyja
vahvistaa kaupan

Sopimus- o . i .
kauppa- Kurssina jatkuvan kaupankaynnin osto- ja myynti-
menettely kurssien valinen kurssi tai niilden mukainen kurssi,

jos kyseisiin kursseihin tehty kauppoja
Kaupan kohteena vahintaan 1 porssiera

Pérssierdkaupankaynnin parhaalla kurssitasolla olevat osto- ja
myyntitarjoukset arvopapereittain

14.30

Ei automaattitismaytysta, ostaja tallentaa ja myyja vahvistaa kaupan

Kurssina 1)paivan loppunoteerausten mukainen kurssi tai niiden
valinen kurssi tai 2) jatkuvan kaupankaynnin kaupantekokurssi tai
kaupantekokurssin ja loppunoteerausten valinen kurssi, jos kaupan-
tekokurssi alittaa ostoloppunoteerauksen tai ylittaa myynti-
loppunoteerauksen

14.35 - 17.05

Kaupan kohteena vahintaan 1 porssiosake

8.00-8.25

(seuraava péivi)
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5 Kauppojen selvitysjatjestelma

5.1 Arvopaperikaupan selvitys

Arvopapereiden kauppojen selvitykselld tarkoitetaan tissd pOrssin tarjoa-
maa palvelua, jonka tavoitteena on arvopaperikaupasta eri osapuolille
tulevien velvoitteiden ja saatavien marittdiminen seké toimitus- ja maksu-
velvoitteiden tayttiminen.

5.1.1 Arvopapereiden toimitus

Porssivalittdjat ovat perinteisesti selvittineet porssissé toteuttamansa kau-
pat kahdenkeskisesti. Maaliskuussa 1991 porssi aloitti keskitetyn arvo-
papereiden kauppojen selvityksen. Selvitys tapahtuu pdrssin vuokraamas-
sa automaattisessa tietojenkdsittelyjarjestelméassa.

Porssin kauppojen selvitysjérjestelmd perustuu siihen, ettd kauppa-
paivin (T) kunkin osakesatjan kaupat nettoutetaan valittdjittdin. Nain
saatu ostojen ja myyntien erotussumma ilmoittaa, kuinka monta kutakin
arvopaperilajia kukin vélittdja toimittaa tai ottaa vastaan. Selvitys toimite-
taan viidenten# pankkipiivéind kaupantekopéivén jélkeen (T+5).

Selvityspaivind (T+5) klo 10.30:een mennessd vilittdjd toimittaa
porssin selvityskeskukseen kaikki ne arvopaperierdt, joiden toimitusvel-
vollisuus hénelld nettoutuksen jilkeen on. Luovutettuja arvopapereita vas-
taan valittdjd saa maksun porssin selvityskeskuksesta. Saman péivin ilta-
paivilld klo 13.30:een menness# on vilittijan puolestaan lunastettava
maksua vastaan ne arvopaperit, joiden noutovelvollisuus hinelld nettou-
tuksen perusteella on.

5.1.2 Maksujen selvitys

Ostojen ja myyntien kauppasumman erotus mé#rasd vilittijan paivittiisen
maksuvelvoitteen. Maksut niistd arvopapereista, jotka vélittdjin on toimi-
tettava porssin selvityskeskukselle, muodostavat yhteenlaskettuina valitta-
jin maksusaatavan. Porssin selvityskeskus suorittaa maksusaatavan vilit-
tajalle sekkind tai tilisiirtona arvopapereita vastaan klo 11.00 kauppojen
selvityspdivind (T+5).

Maksut niistd arvopapereista, jotka vilittdjin on noudettava pdrssin
selvityskeskuksesta, muodostavat yhteenlaskettuina vélittijan maksuvel-
voitteen. Porssin selvityskeskus luovuttaa arvopaperit vilittdjélle suoritet-
tua maksuvelvoitetta (pankkivekseli, sekki tai tilisiirto) vastaan klo 14.00
kauppojen selvityspaivand (T+5). '
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5.2 Arvo-osuuskauppojen selvitys

5.2.1 Arvo-osuusjérjestelméén siirtyminen

Varsinaisista fyysisistd osakekirjoista on alettu luopua vuoden 1992 ke-
vadstd alkaen asteittain muuttamalla osakekirjat arvo-osuuksiksi, jotka
ovat omistusmerkintdja tietokonerekistereissd. Toukokuun alussa 1992
otettiin pdrssissi kdytt6on uusi tietojenkisittelyjarjestelmd, jolla hoidetaan
arvo-osuuksien selvitys.

" Arvo-osuuskauppojen selvitys aiotaan toteuttaa nopeammassa rytmis-
si kuin fyysisten arvopapereiden selvitys. Kaupat selvitetddn yleensi kol-
mantena pankkip#iving kaupasta (T+3).

5.2.2 Kaupantekopéiva

Kaupantekopiivana (T) valittdja ottaa asiakkaalta vastaan arvo-osuuksien
osto- tai myyntitoimeksiannon. Myyntitoimeksiannon yhteydessa valittdja
voi kirjauttaa myyntivarauksen asiakkaan arvo-osuustilille. Valittdja tekee
saamiensa toimeksiantojen perusteella kauppoja porssissi ja jakaa toteutu-
neet kaupat eri toimeksiantojensa mukaisesti omassa jakojérjestelméssisn.
Jaon tuloksena saadaan kirjauspyyntSaineisto asiakkaiden arvo-osuusti-
leille tehtdvia kaupan ennakkokirjauksia varten.

Oston ennakkokirjaus ilmoittaa tilille tulossa olevasta médrasts.
Myynnin ennakkokirjaus voi olla joko asiakkaan tilille kirjattava luovu-
tusrajoitus tai arvo-osuuksien siirto kaupintatilifle. Vilittdji asioi niiden
arvo-osuustekisterien kanssa, joissa asiakkaiden arvo-osuustilejd pidetdan.
Tiedot valittdjien vélisistd kaupoista siirtyvit selvitysyhteison tietojérjestel-
méin odottamaan selvitysta.

5.2.3 Suorituspdiva

Suorituspéivind (T+3) rekisterit kirjaavat arvo-osuudet myyjien tileiltd ja
myyjien valittdjien kaupintatileiltd ostajien tileille tai n#iden vélittdjien
kaupintatileille. Kéytinndssd timi tapahtuu vahvistamalla tileilld olevat
ennakkokirjaukset yhdelld kerralla lopullisiksi.

Nama arvo-osuuksien omistusten muutoskirjaukset tehdddn kuiten-
kin vasta kun arvo-osuuksien maksamisesta on varmistuttu eli toimitus
maksua vastaan -periaatteen mukaisesti.

Vilittdjan on asetettava pdrssin selvityskeskukselle vakuus maksu-

velvoitteensa tayttdmisen varmistamiseksi suorituspdivinid ennen klo
10.00.
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5.2.4 Toimitus maksua vastaaﬁ

Porssin selvityskeskus laskee kunkin valittdjan lopullisen, selvitettyihin
kauppoihin perustuvan maksuvelvoitteen suorituspiiviing klo 11.00 (kuvio
4, kohta 1). Vilitt#jd, joka tdmén nettoutuslaskelman perusteella on mak-
suvelvollinen porssille, toimittaa maksun pdrssin selvityskeskukselle kello
11.30:een mennessé (kuvio 4, kohta 2). Mikili ostavan vilittijan kaupin-
tatili on pantattu porssin selvityskeskukselle vilittdjin maksuvelvoitteen
tayttimisen vakuudeksi, vapauttaa selvityskeskus pantin vélittSmasti
maksun saatuaan.

Saatuaan vilittdjien maksusuoritukset (kuvio 4, kohta 2a) antaa pérs-
sin selvityskeskus osakekeskusrekisterin vilitykselld arvo-osuusrekistereil-
le selvityspalautteen (kuvio 4, kohta 3) niistd kaupoista, jotka selvitys-
hetkelld (klo 11.00) hyviksyttiin selvitettdviksi. Arvo-osuusrekisterit
vahvistavat arvo-osuustileille tehdyt ennakkokirjaukset lopullisiksi auto-
maattisesti, ja samalla tilisiirrot osapuolten vélilld toteutuvat. Saman-
aikaisesti tehddfin merkinnit myds osakekeskusrekisterin omistajaluette-
loon, joka vastaa yrityksien aikaisemmin pitim#a osakasluetteloa. Valitti-
jit saavat tiedon selvitetyistd kaupoista porssin selvityskeskuksen tietojar-
jestelman vélitykselld.

Kuvio 4. Arvo-osnuskauppojen maksuselvitys
4 2
VALITTAJAT
— ]
S
(DMAKSUILMOITUS (T+3) | E
L|®
> V [SELVITYS]
| |PALAUTE
MAKSUT \
® SELWJYSYHTEISOLLE T [OKRLLE
MAKSUT 62) MAKSUTIETO.— \S(
VALITTAJILLE
MAKSUJEN )
VALITYS () HYVITYSMAARAYS
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Samana piiving klo 13.30:een mennessd porssin selvityskeskus hyvittdd
(kavio 4, kohta 4) niiti selvitysosapuolia, joilla nettoutuksen perusteella
on saatava pdrssin selvityskeskukselta (kuvio 4, kohta 5).

Mikéli valittdja laiminlyd maksuvelvoitteensa tyttdmisen, on pdrssin
selvityskeskuksella oikeus ryhtyd vilittdmasti toimiin saataviensa turvaa-
miseksi.

5.2.5 Maksuliikenne

Syyskuusta 1992 arvo-osuuskauppojen selvityksen maksuliikenne
“hoidetaan Suomen Pankin sekkitilijérjestelmén kautta.

Porssi on avannut sekkitilin Suomen Pankissa. Jokaisen vélittdjan
on joko avattava oma sekkitili tai sovittava maksujensa hoitamisesta
sellaisen osapuolen kanssa, jolla on sekkitili Suomen Pankissa.

Yhden kauppapidivin selvitettiviin arvo-osuuksien kauppoihin ja
muihin luovutuksiin liittyvd maksulijkenne nettoutetaan valittajittdin
monenkeskisesti.- Arvo-osuuksien luovutuksia ei nettouteta.

Vilittdjan kunkin kauppapéivin selvitettdviksi hyvaksyttyihin
kauppoihin liittyvd nettoutettu maksu lasketaan siten, ettd vélittdjan
myyntien yhteenlasketuista kauppahinnoista vihennetdsn valittdjin os-
tojen yhteenlasketut kauppahinnat. Mikili saatu summa on negatiivi-
nen, on vilittdji velvollinen maksamaan summan selvitysyhteisolle.
Mikéli summa on positiivinen, on selvitysyhteiso Velvolhnen maksa-
maan summan osapuolelle.

Nettomadrdisesti maksuvelvollinen vahttaJa siirtad katteen m##réai-
kaan mennessd selvitysyhteisn sekkitilille joko suoraan omalta
tililtdsn tai kolmannen osapuolen kautta. Selvitysyhteisd hyvittdd tdméan
jilkeen niiden valittajien sekkitileja, joilla on nettom#irdinen saatava
selvitysyhteisoltd. Jos vilittdjalld ei ole omaa sekkitilid, hyvittdd selvi-
tysyhteiso valittdjin osoittamaa muun osapuolen sekkitilia.

Selvitysyhteisd voi my0s ohjata vélittdjalle tulevan hyvityksen tai
sen osan vilittdjan ohjeen mukaisesti muun osapuolen sekkitilille. Tall4
tavalla vlittija voi siirtdd katteen joustavasti asiakkaidensa eri pankki-
ryhmissé olevien tilien hyvittimistd varten.
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6 Porssimarkkinoiden kehittiminen

Porssimarkkinat palvelevat suomalaisia yhtiditd riskipddoman han-
kinnassa ja sijoittajia eri sijoituskohteiden tarjoajina. Markkinoiden
tehokas ja kilpailukykyinen toiminta edellyttdd markkinapaikkojen ja
arvo-osuusjirjestelmén saumatonta sujuvuutta. N&in voidaan pitdd
kaupan ketjun kustannukset kurissa.

Euroopan integraation mydtd eurooppalaiset porssit ovat tiivisti-
méassd yhteistyStdin. Maailmaan on muodostumassa kolme péioma-
markkinoiden voima-aluetta: Eurooppa, Pohjois-Amerikka ja Kaukoiti.
Helsingin porssi on kansainvilisessd yhteistyossd mukana toisaalta
pohjoismaisella, toisaalta eurooppalaisella tasolla. Yhtddltd Pohjois-
maissa, toisaalta Buroopassa porssit ovat suunnittelemassa yhteisty6ta
jarjestafikseen kaupankdynnin ja selvityksen eri maiden vlilla.

Kotimarkkinoiden toiminnan tulee olla kunnossa, jotta kansain-
viélisilld markkinoilla toiminnalle on edellytyksid. Yhteistydon paa-
médrind niin kotimaisilla kuin kansainvélisilli markkinoilla tulee olla
riskipddoman ja sijoitusvaihtoehtojen tarjoaminen tehokkaasti ja
kilpailukykyisesti.
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1 Johdanto

“Johdannaissopimusten kaupankiynti porssissi alkoi 1973 Chicagossa
(Chicago Board Options Exchange) osakkeisiin perustuvilla osto-
optioilla. Témé#n jilkeen Yhdysvalloissa lanseerattiin myyntioptiot ja
futuurit sekd otettiin- kdytt66n jatkuvasti uusia kohde-etuuksia. Nykyi-
sin porssikaupankdynti vakioiduilla johdannaissopimuksilla on levinnyt
lahes kaikkialle maailmaan. Yleisimm#t kohde-etuudet yksittdisten
osakkeiden tai osakeindeksien lisiksi ovat korko- ja valuuttatuotteet
sekd raaka-aineet.

Suomessa kaupankdynti vakioiduilla johdannaissopimuksilla
johdannaispdrssissd aloitettiin lokakuussa 1987. Toukokuussa 1988
Suomen Optiomeklarit Oy (SOM) aloitti kaupankdynnin indeksijoh-
dannaisilla eli FOX-osakeindeksiin perustuvilla optioilla ja termiineilla.
FOX-osakeindeksi on SOM:n reaaliajkaisesti laskema indeksi, johon
kuuluu Helsingin Arvopaperiporssin 25 vaihdetuinta osakesarjaa. FOX-
indeksin muutokset kuvaavat siis suomalaisiin osakkeisiin perustuvan
hajautetun osakesalkun arvonmuutoksia. Osakkeisiin perustuvien
indeksijohdannaisten lisiksi vakioitujen johdannaissopimusten kohde-
etuutena on suomalaisissa johdannaispdrsseissid ollut yksittéisia osak-
keita sekd ulkomaisia valuuttoja.

Marraskuussa 1988 Suomessa voimaan tullut laki kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld (OptioKL, 772/88) luonnehtii
johdannaissopimusten vakioimisen siten, etti optioyhteis® médrittelee
valtiovarainministerion vahvistamissa s#inndissiin kaupattavien ja
selvitettdvien johdannaissopimusten ehdot. Optioyhteisolla laki tarkoit-
taa optiopOrssitoimintaa tai optiokauppojen sélvitysti tai molempia
harjoittavaa yhteis6d. Optioyhteisén toiminta on luvanvaraista, ja luvan
mydntdd valtiovarainministerio. Lisaksi pankkitarkastusvirasto valvoo
optioyhteisSjen toimintaa ja ‘antaa niille toimintaan liittyvié ohjeita.

Muunlaisia johdannaissopimuksia kuin optioyhteistn vakioimia ei
Suomessa saa tarjota sijoituskohteeksi muille kuin elinkeinonharjoit-
tajille. Optiokaupalla laki tarkoittaa vakioituja optioita ja termiineitd
koskevien tarjousten yhtymistd siten, ettd osapuolten on solmittava
vastakkaiset sopimukset optioyhteisén kanssa. Optioyhteisolta edellytet-
ty vastakkaisten sopimusten solmiminen tarjouksen tehneiden osapuol-
ten kanssa tarjousten yhdyttyd on laissa médritelty optiokauppojen
selvitykseksi.

Niin sanotuista vakioimattomista johdannaissopimuksista Suomessa
kéydadn kauppaa esimerkiksi korko- ja valuuttatuotteilla pankkien
vilisilld markkinoilla. Laki ei muutoin kuin edelld mainitun rajoituksen
(tarjottavissa sijoituskohteeksi vain elinkeinonharjoittajille) osalta koske
kaupankdyntid n&illd tuotteilla. Niin sanottujen vakioimattomienkin
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johdannaissopimusten ehdot saattavat osapuolten vilisin sopimuksin
olla vakiomuotoisia, mutta laissa tarkoitetun vakioimisen voi tehda
ainoastaan optioyhteiso.

Johdannaissopimuksia kiytetdin péfiomamarkkinoilla riskien
(= voitto- ja tappiomahdollisuuksien) uudelleen jakamiseen. Koska joh-
dannaissopimusten arvonmuutokset riippuvat kohde-etuuden arvon-
muutoksista, johdannaissopimusten kiyttd voidaan yhdistdd esimerkiksi
sijoittajan osakesalkkuun, jotta osakesalkun mahdollisesta arvonalene-
misesta aiheutuva tappio voidaan rajata tai osakesalkun tuottoa liséti.
Usean osakkeen hinnanmuutoksia kuvaavaan indeksiin perustuvat
johdannaissopimukset vdhentivdt my6s hajautetun osakesalkun kau-
pankdyntikustannuksia, mahdollistavat sijoitusriskin sé&ntelyn nopeissa-
kin markkinamuutoksissa, lisdavat likviditeettid sekd tarjoavat osake-
markkinoita tiydentdivdd informaatiota. Koska optioissa sitoutuu
pddomaa kohde-etuuden arvoon nihden keskim##rin vain muutamia
prosentteja, ovat optioiden suhteelliset arvonmuutokset esimerkiksi
kohde-etuutena olevien osakkeiden arvonmuutoksiin verrattuna monin-
kertaisia. TAma niin sanottu vipuvaikutus mahdollistaa suhteellisesti
pienelld pédiomalla suurenkin sijoitussalkun riskin suojaamisen tai
vastaavasti suurten lisétuottojen tavoittelun.

Vakioidut johdannaissopimukset ovat optioita tai termiineja. Op-
tiosopimuksissa ostajapuoli saa myyjdpuolelta vastiketta vastaan
oikeuden ostaa (osto-optio) tai myydd (myyntioptio) kohde-etuutena
olevaa hyddykettd tulevaisuudessa johdannaissopimuksen tekohetkelld
sovittuun hintaan. Tuotteen ehtojen mukaan ostaja voi kayttdd oikeut-
taan milloin tahansa sopimuksen voimassaoloaikana (niin sanottu
amerikkalainen optio) tai ainoastaan sovittuna sopimuksen p#atty-
misajankohtana (niin sanottu eurooppalainen optio). Optiosopimuksissa
ostajaa kutsutaan option saajaksi tai haltijaksi ja myyjé4 option asetta-
jaksi. Haltijan oikeudestaan asettajalle maksamaa vastiketta kutsutaan
preemioksi. Kohde-etuudesta sovittua kauppahintaa kutsutaan lunastus-
hinnaksi.

Tuotemé&drityksien mukaan kohde-etuuden kauppa voidaan korvata
myds niin sanottuna nettoarvon tilityksend, mikd on FOX-johdannais-
ten tapauksessa sovellettava menettely. Téll6in johdannaissopimuksen
toteutuksessa ei todellisuudessa luovuteta esimerkiksi kohde-etuutena
olevaa osaketta, vaan johdannaissopimuksella osakkeesta sovitun
lunastushinnan ja osakkeen senhetkisen markkinahinnan erotus korva-
taan rahasuorituksena. Optiosopimus voidaan my0s niin sanotusti
sulkea voimassaoloaikanaan tekemilld vastakkainen optiosopimus,
jolloin néihin sopimuksiin liittyvét oikeudet ja velvollisuudet lakkaavat.
Sulkemisessa option haltija asettaa identtisen option tai option asettaja
ostaa identtisen option. Téllaisen transaktion lopputulos on ostamisesta
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maksetun ja asettamisesta saadun preemion erotus. Vakioiduissa op-
tioissa preemiota lukuun ottamatta kaikki muut sopimuksen ehdot on
optioyhteisdn tuotem#drityksissd - vakioitu. OptiopOrssissd ostaja- ja
myyjdosapuolet sopivat preemiosta eli option hinnasta antamalla
kauppapaikalle samaa (tiettyd) optiota koskevia tarjouksia.

Termiinisopimuksissa sekd ostaja etti myyjd sitoutuvat ostamaan
ja myymédn esimerkiksi kohde-etuutena olevaa osaketta termiinisopi-
muksen tekohetkelld sovittuun hintaan ja sovittuna ajankohtana tulevai-
suudessa. Optiosopimukseen verrattuna termiinin ostajalla ei ole
myyjépuolta parempaa oikeuita valita, toteutetaanko sopimus vai ei.
Tésta syystd termiinin ostaja ei mydskdin maksa myyjélle mitéén pree-
miota vastaavaa korvausta. Termiinisopimusta ei voida toteuttaa ennen
sen erdintymistd. Tekemilld vastakkainen identtinen termiinisopimus
voidaan tiliasema kuitenkin lukita optiosopimusten sulkemista vastaa-
valla tavalla. Termiinien transaktioiden rahaliike tapahtuu kuitenkin
vasta erddntymispdivan perusteella, kun optioiden preemioliike tapah-
tuu kauppapéivin perusteella.

Termiinien ja optioiden voitollisuus tai tappiollisuus realisoituu to-
teutuksessa tai sitd ennen option sulkemisessa tai termiinin lukitsemi-
sessa. Johdannaissopimuksella sovitun kohde-etuuden kauppahinnan ja
sen toteutushetken markkinahinnan vilinen erotus méérittelee johdan-
naissopimuksen taloudellisen lopputuloksen. Opticiden ollessa kyseessd
on lisiksi otettava huomioon aikaisemmin maksettu tai saatu preemio.
Kiytettdessd johdannaissopimuksia yhdessd esimerkiksi osakesalkun
kanssa, tarkastellaan tulosta kokonaisuutena, jolloin esimerkiksi suo-
jaukseksi hankitut johdannaissopimukset voivat salkun haltijalle olla
vakuutusmaksun kaltaisia kustannuksia. Vastaavasti eri johdannaissopi-
muksista voidaan muodostaa niin sanottuja yhdistelmistrategioita, jois-
sa koko tiliaseman arvonmuutoksia on tarkasteltava kokonaisuutena.

2 Suomen Optiomeklarit Oy

Suomen Optiomeklarit Oy (SOM) on vakioitujen optioiden ja termii-
nien kaupankdynnistd annetun lain (772/88, OptioKL) mukainen optio-
yhteis6. SOM harjoittaa sek#i optioporssitoimintaa (exchange) ettd
selvitystd (clearing house), joihin molempiin tarvitaan valtiovarainmi-
nisterion myontdm4 toimilupa. Koska standardisoitujen johdannaissopi-
musten kaupankdynti ja selvitys perustuvat elektroniseen ja arvopape-
rittomaan jirjestelmain, SOM toimii myds johdannaissopimuksiin
siséltyvien oikeuksien ja velvollisuuksien s#ilyttdjina (custodian).
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Johdannaisopimukset eivit ole arvopapereita eivitkd myodskédin
arvo-osuuslainsdfdianndn tarkoittamia arvo-osuuksia. Vakioidut johdan-
naisopimukset kuitenkin usein rinnastetaan arvopapereihin ja arvo-
osuuksiin sijoituspalveluja ja arvopaperimarkkinoita koskevassa lain-
saddanndssd. Johdannaissopimuksiin liittyvit oikeudet ja velvollisuudet
perustuvat yksinomaan optioyhteison tietojérjestelméssd oleviin tilimer-
kint6ihin.

Optioiden ja termiinien kaupankdynnistda annetun lain lis#ksi
optioyhteisdn toimintaa s##ntelevit optioyhteisén s#inndt, jotka valtio-
varainministerié vahvistaa. OptioyhteisOssd vélittijand voi toimia suo-
malainen tai valtiovarainministerién luvalla ulkomainenkin arvopaperi-
vilittdja. Arvopaperivilittijén toimintaa sddtelevit edelld mainitun lain
listiksi arvopaperivilitysliikkeistd annettu laki (499/89) seka eradt arvo-
paperimarkkinalain (495/89) sadnndkset. Vilittdjit toimivat loppuasiak-
kaiden tarjousten vilittdjind tai tekevdt tarjouksia omaan lukuunsa.
Lis#ksi optioyhteisOssd toimivat markkinatakaajat, jotka tekevét
kauppaa ainoastaan omaan lukuunsa (kuvio 1).

Kuvio 1.  Suomen Optiomeklareiden toiminta

MARKKINA- SUOMEN VALITTAJAT
TAKAAJAT OPTIO-

MEKLARIT
KAUPAN- PORSSI- KAUPAN-
KAYNTI TOIMINTA KAYNTI

ASIAKKAAT
TAUSTA SELVITYS TAUSTA- l
- . TOIMINNOT
TOIMINNOT . maksut
vakuudet
* toimitukset
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Markkinatakaajat ovat sitoutuneet antamaan osto- ja myyntinotee-
raukset kaikille SOM:n johdannaissopimuksille ennalta sovittujen ehto-
jen mukaisesti. Ehdoissa sovitaan noteerausméiristd sekid osto- ja
myyntinoteerausten maksimierosta. Niin markkinatakaajia voidaan
kayttdad johdannaismarkkinoiden likviditeetin parantamiseen. Markkina-
takaajat sovittavat toiminnallaan yhteen markkinoilla eri ajankohtina
esiintyvid sijoittajien toimintatarpeita. Markkinatakaajat parantavat
myds hinnanmuodostuksen aitoutta ja julkisuutta. Vastapalvelukseksi
toiminnastaan markkinatakaajat saavat toimia markkinoilla pienin
kaupankéyntikustannuksin.

Kaupankdynti SOM:ssa on tdysin anonyymid, ts. vilittdjien tai
markkinatakaajien henkil6llisyyttd ei ilmoiteta tarjousten tai syntynei-
den kauppojen yhteydessd. Syntyneet kaupat kirjautuvat joko vilittdjin
tai markkinatakaajan omalle selvitystilille, valittdjan kokoomatilille tai
vilittdjan edustaman asiakkaan selvitystilille. Kokoomatilille valittdja
voi kerdtd omaan tai edustamiensa asiakkaiden lukuun tehtyjd kauppo-
ja, jotka tulee jakaa selvitystileille saman porssipdivan kuluessa. Selvi-
tystilit on yksildity ainoastaan selvitystilinumeroin, mika takaa, ettd vé-
littdjien edustamien asiakkaiden henkildllisyys pysyy salassa myds
optioyhteisoltd. Kaupank#ynti SOM:ssa perustuu automatisoituun tieto-
konejérjestelmédn, jota thydentdvit optioyhteison meklareiden vilityk-
selld puhelimitse kdytivét neuvottelut.

3 Selvitys Suomen Optiomeklareissa

3.1 Selvityksen rakenne

Muiden skandinaavisten optioyhteisGjen tapaan SOM toimii sekd
pOrssind ettd selvitysyhteisond, vaikka laki antaa Suomessakin mahdol-
lisuuden eriyttdd selvityksen erilliseen yhteiséon. Muita kuin optioyh-
teisOssd tehtyjd johdannaissopimuksia SOM ei voi oftaa selvitettiviksi.
Valtiovarainministerién mahdollisesti asettamin rajoituksin optioyhteisd
voi kuitenkin harjoittaa arvopaperien ja korkosopimusten selvitysti.
Toistaiseksi SOM on hoijtanut ainoastaan oman johdannaiskauppansa
selvityksen. Mainittakoon, ettd Ruotsissa OM-optioyhteisd selvittid
lyhyt- ja pitk#aikaisten korkoinstrumenttien johdannaissopimuksia,
vaikka ndmé sopimukset syntyvat OM:n ulkopuolella.

Edellyttimalla selvitysyhteisoltd vastakkaisten sopimusten solmi-
mista tarjousten yhdyttyd on haluttu korostaa selvitysyhteistn vastuuta
ja varmistaa johdannaissopimuksista syntyneiden oikeuksien ja velvoit-
teiden toteutuminen. Muodollisesti selvitysyhteisd asettuu jokaista
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ostajaa kohtaan myyjaksi ja myyjad kohtaan ostajaksi, jolloin kaikki
velvoitteet ja oikeudet kohdistuvat suoraan selvitysyhteis6on. Selvitys-
yhteis6lld ei kuitenkaan saa olla avointa omaa vastuuta vilittdjin tai
markkinatakaajan tapaan, vaan selvitysyhteison solmimien identtisten
vastakkaisten sopimusten tulee kumota toisensa. Tamén johdosta selvi-
tysyhteisdd ei myOskddn kirjata johdannaistileille sopimusosapuoleksi.

Sopimuksen tehnyt osapuoli ei ole riippuvainen esimerkiksi alku-
perdisen tarjouksen tehneen osapuolen maksukyvystd, eikd mydskéidn
timin myotivaikutuksesta, mikéli hin haluaa esimerkiksi sulkea alku-
perdisen tiliasemansa optiosopimuksen voimassaoloaikana. Niin selvi-
tysyhteisén asettuminen kaupan osapuoleksi sekd turvaa velvoitteiden
ja oikeuksien toteutumisen ettd mahdollistaa vakioitujen tuotteiden
neutraalit ja anonyymit jalkimarkkinat.

3.2  Vastuusuhteet

Optiokaupan osapuolelle ja hintd edustavalle vilittdjille ei kaupasta
seuraa alkuperdisen tarjouksen tehneeseen osapuoleen tai hintd edusta-
neeseen vilittdjain nihden muuta velvoitetta kuin velvollisuus antaa
kauppa selvitettdviksi selvitysyhteisolle. Optiokauppa ei siten perusta
sopimussuhteita tai maksuvelvoitteita osapuolten tai ndiden vilittdjien
vilille.

Osapuolet ovat kuitenkin velvollisia selvittim#in kaupat optio-
yhteistssd, ja tilloin kaupasta seuraa kaksi keskendfn vastakkaista
sopimusta. Esimerkiksi optiosopimuksessa myyjd on option asettajana
selvitysyhteison ollessa option saajana ja ostaja on option saajana, kun
selvitysyhteis® on option asettajana. Selvitysyhteisdn vastuu optioon tai
termiiniin perustuvasta oikeudesta ja velvollisuudesta syntyy siitd
hetkestd alkaen, jolloin johdannaissopimus on kirjattu johdannaistilille.
Optioyhteisén vastuu kohdistuu johdannaistilin haltijaan, vaikka
vilittdjan edellytetadn toimivan loppuasiakkaan edustajana. Valittdja
vastaa omasta ja asiakkaansa puolesta edustamansa asiakkaan johdan-
naistilille kirjattuun optioon tai termiiniin perustuvan velvoitteen
tayttdmisestd. Johdannaistilin haltija — yhtd hyvin vilittdja, valittdjan
edustama asiakas kuin markkinatakaaja — vastaa samaten selvitystilille
kirjattuun sopimukseen perustuvan velvoitteen tiyttimisesta.
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3.3 Selvityksen riskienhallinta

Standardisoitujen johdannaissopimusten selvitykseen Littyvien riskien
hallinta on toteutettu monella tasolla. Laissa edellytetyt vakavaraisuus-
sidnnokset ja toimintarajoitukset, toiminnan luvanvaraisuus sekd
viranomaisvalvonta varmistavat optioyhteisdn taloudellisen kantokyvyn
sekd selvitysjérjestelmén luotettavuuden. Laissa esimerkiksi edellyte-
thdn selvitysyhteisoltd véhintddn kymmenen miljoonan markan osake-
pifomaa, ja listiksi optioyhteison oman p#ioman on oltava vihintdin
sadasosa optioyhteisdssd avoinna olevista vastuista. Avoimella vastuul-
la eli avoimella riskilld tarkoitetaan asetettuihin optioihin sekd ostettui-
hin ja myytyihin termiineihin liittyvid vastuita. Selvitysyhteistn avoin
riski saadaan yhteismitoittamalla eri kohde-etuuksiin liittyvd avoin
vastuu. Tamé tehddsin kertomalla avoimet tiliasemat kohde-etuuden
arvolla ja pankkitarkastusviraston maardamallda kertoimella sekd
laskemalla eri kohde-etuuksiin liittyvit riskit yhteen.

Vastaavasti suoraan SOM:n kanssa sopimussuhteessa olevien vilit-
tdjien ja markkinatakaajien vakavaraisuutta ja toimintaa s#finnelldén, ja
ndmi yhteisdt ovat viranomaisvalvonnan alaisia. Kun optioyhteis6 vas-
taa selvitystilin haltijoille johdannaissopimuksiin liittyvien oikeuksien
ja velvoitteiden toteuttamisesta ja vilittdjat vastaavat myoOs asiakkai-
densa kaupoista kuin omistaan, turvaa ndiden yhteisdjen vakavaraisuus
viime kédessd selvityksen luotettavuuden. Vilittdjien ja markkinatakaa-
jien vastuiden suuruutta SOM seuraa reaaliaikaisesti tiliasemien val-
vontaohjelmalla, ja ndiden osapuolten vastuiden suuruus on rajoitettu
vilittdjien ja markkinatakaajien asettamien vakuuksien ja muun likvi-
din varallisuuden perusteella. Lisiksi SOM:n s#inndissd on mahdollis-
tettu erillisen selvitysrahaston perustaminen, joskaan rahastoa ei ole
otettu kdyttdon.

Ensisijaisesti selvityksen luotettavuuden turvaavat osapuolilta vaa-
dittavat vakuudet johdannaissopimusten voimassaoloaikana. Kaikista
sellaisista johdannaistoimista, joiden toteutukseen tai sulkemiseen voi
Littya velvoite, edellytetddn timén toteutuksen varmistavat vakuudet.
SOM madrittdd vakuusvelvollisuuden péivittdin selvitystilikohtaisesti
riskienhallintamallillaan, ja vakuuksien on oltava asetettuina vakuuden-
haltijapankkiin vakuuden laskentapiivdd seuraavana pankkipiiviani klo
11.00. Riskienhallintamallilla maéariteltdvd vakuusvaatimus kuvaa tili-
aseman suurinta mahdollista sulkemiskustannusta. Vakuusvaatimus
saadaan sulkemalla laskennallisesti koko tiliasema méériteltyjen para-
metrien perusteella laskettavassa pisteessi, jossa tiliaseman arvo on
mahdollisimman alhainen.
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Toiminta-aikanaan SOM:lle ei ole aiheutunut luotto- tms. tappioita,
vaikka osa vilittdjistd ja markkinatakaajista- on lopettanut toimintansa
myds taloudellisista syisté.

3.4 Selvityksen kulku

Koska SOM toimii optioyhteisénd eli porssind ja selvitysyhteisoni,
selvityksen ensimmdinen vaihe — kaupan vahvistus (matching) —
tapahtuu optioyhteisdn porssitoimintaan kuuluvalla markkinapaikalla.
Vahvistuksessa kaupan ehdot yksil6iddfin option tapauksessa sarjan,
lukumééran ja preemion osalta ja termiinin tapauksessa sarjan, luku-
madrdn ja termiinin erd@intymishinnan osalta. Kaupan osapuoleksi
yksil6idddn tarjouksen antanut markkinatakaaja tai valittdja. Valittdja
voi antaa asiakkaansa tarjouksen myds suoraan edustamansa asiakkaan
selvitystilitunnuksen nimissd. Muut vakioitujen johdannaissopimusten
ehdot on médritelty valtiovarainministeri 7n vahvistamissa optioyhteisdn
sddnnoissd ja niiden liitteind olevissa tuotemadrityksissd.

Koska markkinoiden luotettavuuden ja tasapuolisuuden kannalta on
olennaista tiedottaa syntyneisti kaupoista, SOM ilmoittaa reaaliaikai-
sesti instrumentin, lukum@iran, hinnan ja kaupan syntyajan. Informaa-
tiota tarjotaan usealla eri tiedonvilitystavalla.

Hyviaksyminen selvitettiviksi ilmenee, kun kauppa kirjataan optio-
yhteison tietojérjestelmissd oleville johdannaistileille. Hyviksymisen
edellytyksend on, ettd vilittdjd tai markkinatakaaja on jattinyt sopi-
muksen selvitettivaksi ja ettd sopimus perustuu samassa optioyhteisds-
si tehtyyn kauppaan tai sellaisessa toisessa yhteisdssd tehtyyn kaup-
paan, jonka sopimukset optioyhteisd on sitoutunut selvittimadn.
SOM:ssa kauppa siirretdsin peruuttamattomasti selvitykseen: (clearing)
porssipdivani klo 17.00, johon mennessi vilittdjén tulee jakaa kokoo-
matililldan olevat asiakaskaupat asiakkaan selvitystilille. Porssipdivin
aikana osapuolen virheellisesti antaman tarjouksen perusteella syntynyt
kauppa voidaan titd ennen mahdollisesti perua, jos SOM:n kauppata-
voissa sovitut edellytykset tdyttyvat.

Hyviksymisen jilkeen toimitetaan selvitys (clearing), jonka tarkoi-
tuksena on selvittid tehdyistd kaupoista osapuolille aiheutuvat velvoit-
teet. Selvityksessd mafritetdin johdannaissopimuksesta aijheutuvat
maksut, palkkiot, mahdollisesti vaadittavat vakuudet, osapuolen koko-
naistiliasema seki tiliaseman markkamé#drdinen arvo.

Selvityksen viimeisessd vaiheessa eli toimituksessa (continuous
rolling settlement) osapuolet toteuttavat optio- ja termiinikauppojen
selvityksessd todetut velvoitteet eli maksavat preemiot ja palkkiot sekd
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asettavat vakuudet. Termiinisopimuksiin liittyy kaupanteon yhteydessi
siis ainoastaan vakuudet muttei maksuja.

Vastaavat selvitysvaiheet kuin johdannaiskaupan yhteydessd kiy-
didin ldpi myds johdannaissopimuksia toteutettaessa (exercise). Erdit
optiot voidaan toteuttaa voimassaoloaikanaan, mutta yleensid optio- ja
termiinisopimukset toteutetaan voimassaoloajan péittyessd (expiration).
Luonnollisesti optio voi myds raueta, jolloin toteutusta ei tapahdu. To-
teutus vastaa selvityksen nékokulmasta kauppaa, joka siirretdéin vilitto-
misti selvitykseen (clearing) eli velvoitteiden selvittimiseen. Lopuksi
osapuolet hoitavat toimituksen (settlement), jossa toteutukseen liittyvit
maksut ja palkkiot maksetaan ja toteutukseen liittyvat kohde-etuuden
toimitukset (delivery) hoidetaan. Usein kohde-etuuden toimitus korva-
taan kateismenettelylld eli nettoarvontilitykselld (cash settlement).
Vilittomésti toimituksen jilkeen SOM vapauttaa asetetut vakuudet.

Johdannaiskaupan vakuudenhallinta on toteutettu yhteistydsséd niin
sanottuina vakuudenhaltijapankkeina toimivien talletuspankkien kanssa.
Nididen talletuspankkien vakuussdilytykseen vilittdjin asiakkaat,
valittdjat ja markkinatakaajat toimittavat riittivin méadréin vakuuskelpoi-
sia varoja kattaakseen kunkin porssipdivén jilkeen selvitystilin koko-
naistiliaseman perusteella laskettavan vakuusvaatimuksen. Myds SOM
itse toimii neutraalina vakuudenhaltijapankkina. Laskennallisena
vakuutena voidaan kayttdd SOM:n sddnndissd madriteltyja varoja ja si-
toumuksia, jotka arvostetaan sidfinndissd médritellyin perustein. Va-
kuuskelpoisia varoja ovat sd#innGissid mdéaritellyin rajoituksin muun
muassa rahatalletukset, pankkitakaukset, luottovakuutukset, joukkovel-
kakirjat, porssiosakkeet ja sijoitustodistukset.

SOM:ssa kaupankdynnin kohteena olevien FOX-instrumenttien ja
osaketermiinien maksuliike nettoutetaan vélittdjittdin ja markkinatakaa-
jittain. Kun FOX-instrumentit toteutetaan nettoarvon tilityksind, toteu-
tuksen rahaliike on edelleen nettoutettu muun maksuliikkeen kanssa.
Osaketermiinit toteutetaan vastaavasti nettoarvon tilityksind siltd osin

kuin samalla selvitystililld on lukittuja termiinipareja. Muilta osin
~ toteutus tapahtuu kohde-etuutena olevien osakkeiden Iuovutuksena.

SOM:ssa on selvitetty vuosittain noin 700 000—1 000 000 joh-
dannaissopimusta eli keskimidrin 3 000—4 000 sopimusta paivissa
(kuvio 2). Kertomalla johdannaisvaihto kohde-etunden keskimadriiselld
markkina-arvolla saadaan johdannaismarkkinoiden laajuudesta sel-
kedmpi kuva. Néin arvioiden johdannaismarkkinat ovat vuosittain
olleet osallisena osakkeisiin kohdistuneen noin 30—60 mrd. markan
hintariskin siirrossa. Péivittdisen riskivaihdon volyymi on ollut 2—10-
kertainen kohde-etuuden porssivaihtoon verrattuna, mitd on pidettivi
kansainvilisesti suurena arvona.
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Kuvio 2. Optio- ja termiinisopimusten vaihtoméidri
SOM:ssa 1989—1992 vuosineljinneksittiin
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3.5 Maksuliike

Kaupantekopdivén ja toteutuksen jilkeinen johdannaissopimusten selvi-
tykseen kuuluva rahaliike on toteutettu siten, ettd SOM:n ja vélittdjien
tai markkinatakaajien vélinen rahaliike on nettoutettu monenkeskisesti.
Kunakin maksupdivinid valittdjat ja markkinatakaajat joko saavat
SOM:lta rahasuorituksen tai suorittavat SOM:lle rahasuorituksen.
Mikali vélittdji kdy kauppaa omaan lukuunsa, myos tistd aiheutuva
rahaliike yhdistetdsin vélittdjin asiakkaista atheutuvan rahaliikkeen
kanssa. Maksut suoritetaan SOM:n, vilittdjan tai markkinatakaajan eri
rahalaitoksissa oleville tileille.

Valtaosa SOM:n tilien rahaliikkeestdi on puhdasta kauttakulkulii-
kettd ostajilta myyjille. Tallaisen kauttakulkuliikkeen toteuttaminen sa-
man pankkipdivin aikana on kuitenkin Suomen maksujérjestelméssi
ollut melko hankala toteuttaa. Saapuvien maksujen tullessa vélittdjien
ja markkinatakaajien omien preferenssien mukaisesti SOM:n viidessi
eri pankkiryhmdassi oleville tileille ja ldhtevien maksujen mennessi
vastaanottavien vilittdjien ja markkinatakaajien ilmoittamille tileille
SOM joutuu jirjestimédn joka paivd pankkiryhmien vilisen katteiden
siirron. Kéytinndssi jarjestely on hoidettu siirtimalld kate paivittdin se-
keilld pankista toiseen. Tyoldsin katteenhallinnon liséksi ongelmia on
aiheutunut silloin, kun saapuva maksuliike ei ole maksujirjestelmén
viivistymien tai virheiden johdosta kirjautunut pankkitileille asian-
mukaisesti.

SOM:n selvityksen kautta kulkeva maksuliike on ollut noin
750—1 500 milj. markkaa vuodessa ja 1—10 milj. markkaa piivissi.
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3.6 Selvityksen ja maksuliikkeen

dokumentit ja toteutus

SOM:n selvitystd ja maksuliikettdi kuvaavat seuraavat osapuolille
tulostettavat asiakirjat.

1.

Tiliasemailmoitus, josta ilmenevit kullekin selvitystilille kirjatut
johdannaissopimukset (tiliasema), mahdollisesti vaadittavat vakuu-
det, tiliaseman arvo markoissa sekd muutamia muita riskiparamet-
reji. Tiliasemailmoitus toimitetaan kullekin vélittdjdlle ja mark-
kinatakaajalle kaupantekopdivdd seuraavan pankkipdivin aamuna.
Vilittdjan tiliasemailmoituksesta ilmenevit vilittdjin omien ti-
liasemien lisdksi vilittijin edustamien asiakkaiden tiliasemat, joista
vélittdja on velvollinen tiedottamaan asiakkaalleen.
Suorituslaskelmasta ilmenevit kullekin selvitystilille kaupanteko-
pdivana (T) kirjattujen johdannaissopimusten kappalemdirit, kaup-
pahinnat, sekd SOM:n maksut ja palkkiot erdipiivineen. Suoritus-
laskelma toimitetaan kullekin vélittdjille ja markkinatakaajalle
kaupantekopdivad seuraavan pankkipdivin aamuna. Suorituslaskel-
mia voi olla useita, ja ne voivat perustua eri tuoteperheisiin.
Laskusta ilmenee markkinatakaajan tai valittdjin SOM:lle makset-
tava tai siltd saatava nettoraham##rd kauppapdivind T. Nimi
maksut erddntyvat pankkipdivind T+3. Lasku toimitetaan kullekin
valittdjille ja markkinatakaajalle kaupantekop#ivds seuraavan
pankkipdivin aamuna. Laskussa yhdistetdsn ne suorituslaskelmat,
joiden maksut erdéntyvit samana pdivéni.

Toteutusilmoituksesta ilmenevit johdannaissopimuksen p#attymi-
sestd tai erdfintymisestd (toteutuspdivdnd T) viidentend pOrssipéi-
vind (T+5) saatava tai maksettava markkama#ra sekd mahdollisesti
saatavat tai toimitettavat johdannaissopimusten kohde-etuudet.
Myds toteutuksen maksuliike yhdistetdfin ja nettoutetaan muuhun
laskutukseen.

Tiliasemailmoitus, suorituslaskelma ja suorituslaskelmiin littyvd lasku
siis toimitetaan osapuolille kaupantekopéivds seuraavan pankkipiivin
(T+1) aamuna. Maksut erdfintyvit kolmantena pankkip#ivéni kaupan-
tekopaivastd (T+3) klo 12.00. Tiliasemailmoituksesta ilmenevét vakuu-
det asetetaan kaupantekop#ivdd seuraavana pankkipdivind (T+1) klo
11.00:een mennessa.
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Kuvio 3.

Selvityksen aikataulu Suomen

Optiomeklareissa

Kaupantekopéiva
(Toteutuspaiva)
T

Kauppa kirjataan selvitys-
tilille. SOM tulee kaupan osa-
puoleksi. Tulostetaan tili-
asemailmoitus, suoritus-
laskelma ja lasku (toteutus-
ilmoitus, toteutuslaskelma ja
nettoarvontilityslaskelma).

Kaupantekopéivad
seuraava pankkipéivé
T+1

Tulosteet toimitetaan
vélitidjille ja markkina-
takaajille aamulla.
Vakuudet asetetaan klo

11.00:een_mennessi.

Kaupantekopaivada
seuraava kolmas
pankkipéivé

T+3

Optioiden preemiot seka
SOM:n maksut ja palkkiot
suoritetaan klo 12.00:een
mennessa.

Toteutusta seuraava
kolmas pankkipdiva
T+3

Toteutukseen liittyva lasku
yhdistettynd T+2-pdivdn kau-
pankdynnistd aiheutuvaan
maksuliikkeeseen toimitetaan
aamulla vélittdjille ja mark-
kinatakaajille.

Toteutusta seuraava
viides pankkipdiva
T+5

D

214

Nettoarvontilitykset ja kohde-
etuustoimitusten maksut yh-

distettyna T+2-paivan kaupan-
kdynnin maksuliikkeeseen suo-
ritetaan. Kohde-etuutena ole-
vat osakkeet toimitetaan net-
tomé&ardisind ja arvo-osuudet
bruttomaaraisina.




Toteutusilmoitus toimitetaan osapuolille toteutuspdivdd (T) seuraavan
pankkipdivin aamuna (T+1). Toteutusilmoitukseen liittyvd lasku
toimitetaan osapuolille toteutuspdivdd seuraavana kolmantena pank-
kipdivana (T+3), ja toteutukseen liittyvat maksut erdéntyvit viidenteni
pankkipdivini toteutuksen jilkeen (T+5), jolloin myds mahdollinen
kohde-etuuden toimitusvelvollisuus hoidetaan. Toteutuksen maksuliike
yhdistetdin muuhun kyseisen péivén rahaliikkeeseen. Télldin rahaliike
tapahtuu klo 12.00:een mennessd ja mahdolliset kohde-etuuden
toimitukset myyjiltai SOM:hin klo 10.00:een mennessi ja SOM:sta
ostajille klo 14.00:48n mennessi (kuvio 3).

4 Selvityksen kehitystavoitteita

4.1 Riskienhallinnan kehitystavoitteet

Koska SOM:n selvityksen riskienhallinta perustuu ensisijaisesti kau-
pankévijoiltd vaadittaviin vakuuksiin, on n#iden riittivyys olennaista.
Toisaalta ylimitoitettujen vakuuksien vaatiminen véiristdd johdannais-
markkinoiden rakennetta etenkin aikoina, jolloin vakuuksia on niukasti.
Tavoiteltavaa on, ettd vakuusvaatimus kuvaa mahdollisimman tarkoi-
tuksenmukaisesti ja dynaamisesti johdannaistiliasemasta kulloisessakin
markkinatilanteessa aiheutuvia todellisia riskeji. Taméin johdosta SOM
nikee tarpeelliseksi kytked tiedossa olevan rahaliikkeen vakuusvaati-
muksiin. Koska selvitysyhteisd vastaa kaikille osapuolille johdannais-
kauppoihin liittyvien velvoitteiden ja oikeuksien toteuttamisesta,
mahdollistaa rahaliikkeen kauttakulku SOM:n kautta preemioiden ja
toteutusmaksujen ottamisen huomioon. Tillin vaikutuksena olisi
option asettamisesta ajheutuvan vakuusvelvoitteen aleneminen ennen
preemion tilitystd ja vastaavasti myds ostajalle aiheutuvan vakuusvel-
vollisuuden tai option kattamisvaikutuksen pienentyminen. Pa#ttymis-
ja erddntymispdivén jilkeen toteutuksesta aiheutuvat maksut tai saata-
vat vastaavasti korottaisivat tai alentaisivat vakuusvaadetta.

Selvitysyhteison riskienhallinan kannalta jérjestelmd voisi toimia
myds siten, ettd rahaliikkeen vaikutus otettaisiin huomioon valittdjiin
kohdistuvassa reaaliaikajsessa tiliasemavalvonnassa. Télldin vastava-
kuuksien vaatiminen loppuasiakkaalta jaisi téltd osin vlittdjan tarkoi-
tuksenmukaisuusharkinnan varaan.

Rahaliikeviivastyman (nykyisin T+3 tai T+5) lisiksi myds vakuu-
denasettamisviivistyma (T+1 klo 11.00) vaikuttaa selvityksen riskien-
hallintaan. SOM:n reaaliaikainen tiliasemavalvonta my6s vélittdjien
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asiakkaiden selvitystileittdin mahdollistaa niiden viivistymien ottami-
sen huomioon. My6s mahdollinen reaaliaikainen vakuudenasetta-
misvelvoite voidaan toteuttaa kytkemilld valittdjan asiakkaiden vakuus-
vaatimus pdrssipdivin aikana (ennen T+1:t8) vélittijasin kohdistuvaan
tiliasemavalvontaan.

Reaaliaikaisen tiliasemavalvonnan lisiksi SOM on kehittinyt va-
kuussimulointiohjelmiston paitsi SOM:n myds vélittdjien ja markkina-
takaajien riskienhallinnan vilineeksi. Simulointi mahdollistaa tiliase-
man instrumenttien simuloinnin lis#ksi markkinatilanteen muutosten
simuloinnin, jossa kdytetd4n halutuilta osin reaaliaikaista markkinain-
formaatiota. Nam# vilineet mahdollistavat yhteisdjen sisisen riskien-
hallinnan lis#ksi asiakasriskien tehokkaan seurannan.

4.2 Muita selvityksen kehitystavoitteita

Arvo-osuusjérjestelmén ja porssin kauppojen selvityksen muotoutuessa
myds SOM:n selvitysaika tultaneen yhdenmukaisesti lyhentim#&n
nykyisestd viidestd pankkipivistd kolmeksi pankkipaivaksi.

Johdannaisinstrumenttien toteuttaminen arvo-osuusjirjestelméssi eli
arvo-osuustoimitukset — on testaus- ja koekdyttdvaiheessa, silld osake-
termiinien kohde-etuudet muuttuvat vahitellen arvo-osuuksiksi. Yksi
mahdollinen vaihtoehto on, ettd osaketodistukset hoidetaan yhteistyossi
osakekeskusrekisterin kanssa.

Kehitettivind on myds SOM:n selvitysraporttien tulostaminen vas-
taisuudessa suoraan vélittdjien, markkinatakaajien ja vakuudenhaltijoi-
den luona, jolloin optioyhteisdn ja markkinaosapuolten vilinen paperi-
tulosteiden Hikuttelu minimoidaan ja tistd aiheutuvat viivistymét pois-
tuvat. Osa selvitystulosteista on jo nykyisin vilittdjien ja markkinata-
kaajien poimittavissa elektronisesti SOM:n tietojarjestelméstd paivittdin
kaupankiynnin paatyttya.

4.3 Maksuliikkeen kehitystavoitteet

SOM:n tavoittena on lyhentd# johdannaismarkkinoiden preemioista aiheu-
tuvan maksuliikkeen viivistyma nykyisestd kolmesta pankkipivisti
yhdeksi pankkipdiviksi. Tdm# vastaa kansainvilisesti kiytossi olevia
periaatteita. Preemioiden selvitysajan lyhentiimisen edellytyksend lienee —
yhdenmukaisesti rahamarkkinaselvityksen ja osakekauppojen selvityksen
kanssa — johdannaismarkinoiden rahaliikkeen hoito Suomen Pankissa
olevan sekkitilin ja SOM:ssa olevan maksupéitteen avulla.
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4.4 Kansainvilisten suositusten noudattaminen

Téarkeimmistd kansainvélisistd selvitystd koskevista suosituksista toimi-
tus maksua vastaan -periaate (delivery against payment) toteutuu
SOM:ssa toimituksen tapahtuessa selvitysyhteison takaamaa peruutta-
matonta maksua vastaan. _
Suoritus samana arvopiivind -periaate (same day funds) toteutuu
SOM:ssa vélittdjittdin ja markkinatakaajittain nettoutettuna rahaliikkee-
nd pankkipéivittdin klo 12.00, jolloin varat ovat edelleen siirrettivissa.
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1 Maksujarjestelmien uusia
- kehityspiirteitd

Pankkien vilisten maksujen siirtdmiseksi luodut elekironiset maksujér-
jestelmat ovat yleistyméssid kaikissa teollisuusmaissa. Ne nopeuttavat
maksujen siirtoa ja parantavat maksujen vilityksen laatua. Perinteisiin
maksunvilitystapoihin verrattuna jérjestelmiin liittyy merkittdvia ratio-
nalisointi- ja skaalaetuja. Maksujen méirdn ja arvon kasvu nykyvauh-
dilla tuskin olisi mahdollista, ellei maksutekniikka kehittyisi vastaavas-
ti. Samalla jirjestelmien k&yttdonotto parantaa pankkien maksuvalmiu-
den suunnittelua ja seurantaa. Jirjestelmét vaativat suuria investointeja
ja edellyttivit siten pankkien vélistd yhteistoimintaa ja keskuspankin
mukanaoloa. : ‘

Maksujérjestelmét voidaan jaotella suuria maksuja sekd pienid
maksuja valittdviin. Suuriksi maksuiksi luetaan yleensd yritysasiakkai-
den maksut eli tukkumaksut ja pankkien viliset maksut, jotka tapahtu-
vat pankkien kesken joko niiden omaan lukuun tai asiakkaiden toimek-
siannosta. Pienilli maksuilla eli massamaksuilla tarkoitetaan suuren
yleisdn toimeksiannosta tapahtuvia maksuja, jotka aiheutuvat erilaisten
laskujen maksamisesta, tilisiirroista ja kéteisen nostamisesta.

Tunnetuimpia ulkomaisia suurten maksujen jérjestelmid ovat
Yhdysvaltojen keskuspankin Fedwire sekd yksityinen Clearing House
Interbank Payments System (CHIPS) ja Sveitsissi toimiva Swiss
Interbank Clearing (SIC). Suomen Pankin uusi sekkitilijarjestelmd,
joka aloitti toimintansa kevdilld 1991, sekd Helsingin Rahamarkkina-
keskus ovat kotimaisia esimerkkejd suurten maksujen elektronisista
jarjestelmists.!

Uusiin maksujirjestelmiin liittyy riskejd, joita on pyritty eri tavoin
valvomaan ja rajoittamaan (Hasko, 1991). Riskit voivat olla ns. systee-
miriskejd, jotka realisoituessaan voivat dominoefektin kautta vaarantaa
koko maksujérjestelmén toimivuuden ja kaataa tdysin viattomiakin osa-
puolia. Joissakin tapauksessa keskuspankille muodostuu Iluottoriski.
Lis#ksi jarjestelmét ovat alttiita toiminnallisille ja teknisille hairicille.

Keskuspankkien mielenkiintoa elektronisia maksujirjestelmia koh-
taan voidaan perustella jirjestelmiin liittyvien riskien rajoittamisen
lisiksi jarjestelmien l&heiselld yhteydelld keskuspankin harjoittamaan
rahapolitiikkaan. Pankkien sekkitilit keskuspankissa edustavat niitd
maksuresursseja, joiden kautta lopulliset maksut viime k#dessd suorite-
taan. Juuri ndiden maksuresurssien midrdd sidtelemilld keskuspankki

! Ks. esim. Palvan ja Vehkamien artikkeleita téssi julkaisussa.
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voi vaikuttaa pankkien maksuvalmiuteen ja siten rahamarkkinakorko-
jen maardytymiseen. Maksujérjestelmien rakenteilla on siten kiinted
yhteys keskuspankin likviditeetin ja korkojen ohjausjérjestelméin.

Myos Suomessa joudutaan maksujirjestelmien kehittyessd kiin-
nittiméin entistd enemmin huomiota niiden keskuspankkipoliittisiin
kytkenttihin ja riskien rajoittamiseen. Tdm# on johtamassa siihen, ettd
keskuspankin sekkitilien Iuotollisuutta tullaan rajoittamaan limiiteilld ja
- vakuuksilla. Suomen Pankin maksuvalmiusjérjestelmad ollaan kehitt-
missd ns. reservijarjestelmiksi, jossa edellytetdéin pankkien pitévin
vapaita reserveji keskuspankissa. Télloin keskuspankin tilien limiitit
voisivat olla pienid ja maksujirjestelmén likviditeetin turvaaminen
perustuisi pidasiassa pankkien omiin reservejhin.

2 Kansainvilisii esimerkkeja
maksujarjestelmisti

Maksujérjestelmid tarkasteltaessa on aluksi hyo6dyllistd tehdd ero
brutto- ja nettoselvitysperiaatteella toimivien jérjestelmien vélilla (Vital
ja Mengle, 1988 s. 13). Bruttoperiaatteella toimivissa jérjestelmissi jo-
kainen pankkien vilinen maksutapahtuma selvitetdéin erikseen. Kunkin
maksusiirron yhteydessé suoritetaan samalla katteen eli keskuspankki-
rahan siirto. Maksu on saajalle lopullinen heti, kun saajan sekkitilid
keskuspankissa on hyvitetty. Suoritus on lopullinen, kun myds maksun
léhettdjin tilid on veloitettu. Ongelmia voi syntyd siitd, ettd ldhettdjin
sekkitililld ei ole katetta. Viliajaksi syntyy tilapdistd keskuspankkivel-
kaa. Bruttoselvitysperiaatteen toteuttaminen edellyttdd kaytinndssd
keskuspankin mukanaoloa jarjestelméss.

Nettoselvitysperiaatteella toimivissa jérjestelmissd tapahtumat ja
katteet siirretddn ajallisesti toisistaan erilldan. Katetta ei siirretd jokai-
sen maksun yhteydessd, vaan vastaanottajan saama ilmoitus maksusta
synnyttdd sen lahettdjain kohdistuvan vaateen, ja niitd vaateita kerd-
tadn tiettyyn ajankohtaan saakka. Tédmin jélkeen saatavat ja velat selvi-
tetdéin (nettoutetaan) p#ivin kestiessd kerddntyneiden bruttomaksujen
perusteella ja nettovelallisten keskuspankissa olevilta sekkitileiltd siir-
retddn rahat nettosaajien tileille.

Brutto- ja nettoselvitysjérjestelmit poikkevat toisistaan toisaalta
tehokkuuden ja toisaalta niihin siséltyvien riskien kannalta. Nettoselvi-
tysperiaatteella toimiva jirjestelmd voi olla operationaalisesti tehok-
kaampi kuin bruttoselvitysperiaatteella toimiva jirjestelmd, jossa jokai-
nen maksu kdynnistdd pankkien vélisen suorituksen. Tdmén tehokkuus-
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eron kiytinnéllinen merkitys on kuitenkin héiviim#ssi elektronisten
maksujérjestelmien kehittymisen myota.

Nettoselvitysjarjestelmissi maksuosoituksen siirron ja maksun toi-
mituksen (settlement) aikaerosta aiheutuu systeemiriskin vaara. Jos
nettosummien siirrot keskuspankin tileilld eivét jonkin osapuolen kat-
teen puuttumisen vuoksi onnistu, peruuntuvat kajkki nettosumman
takana olevat bruttomaksut. Témi voi aiheuttaa dominoefektin maksu-
jarjestelmissd, milld tarkoitetaan sitd, ettd jotkut muutkaan osapuolet
eivit saamatta jadneiden maksujen vuoksi selviydy velvoitteistaan
ajallaan.

Tunnetuimmat elektroniset maksujérjestelmét ovat Yhdysvaltain
keskuspankin FEDin yllépitimd Fedwire sekd yksityinen Clearing
House Interbank Payments System (CHIPS) (ks. Belton et al., 1987; ja
Mengle et al.,, 1987). Molemmat ovat toimineet elektronisesti jo 1970-
luvun alkupuolelta 1&htien, mutta toiminta on ajan myo6td laajentunut
sekd maksutyyppien. ettd osallistujamasrien osalta.

Fedwire-jarjestelméin voivat kuulua kaikki ne instituutiot, joilla on
sekkitili (reserve account tai clearing account) jossakin FEDin jésen-
pankissa. Jarjestelméa kayttda ldhes 7 000 pankkia (Belton et al., 1987
-s. 843). Jérjestelmd toimii bruttoselvitysperiaatteella. Pankkien vilisten
maksujen vilityksen lisdksi jarjestelmds kéytetdsin valtion liikkeeseen
laskemien arvopapereiden arvo-osuuksien siirtdmiseen.

CHIPS puolestaan toimii nettoselvitysperiaatteella. Maksut toisin
sanoen selvitetddn, nettoutetaan ja maksetaan kunkin pankkipdivin
lopussa, miti varten New Yorkin FEDissd on erillinen tili. Piivin
aikana syntyvét nettopositiot merkitsevét asiallisesti velkasitoumusten
syntymistd, joskin niiden juridinen asema on edelleenkin hieman
epéselvd (Mengle et al., 1987 s. 4; Gilbert, 1989 s. 10).

Sveitsissd bruttoperiaatteella toimiva Swiss Interbank Clearing
(SIC) otettiin kéyttoon kesikuussa 1987. Jo vuonna 1988 siihen oli
liittynyt 156 instituutiota, joilta edellytetd#n reservitileja (giro accounts)
Sveitsin keskuspankissa. SICin kautta siirretdin sekd suuria ettd pienid
pankkien vilisii maksuja (Vital ja Mengle, 1988 s. 12).

Pankkien vilisten maksujen siirtoon tarkoitetut jarjestelm#t ovat
kéytossd ainakin Englannissa, Japanissa, Ranskassa, Saksassa, Sveitsis-
si ja Ruotsissa. Liséksi EY-maiden suurimmat liikepankit ovat luoneet
automaattisen maksujérjestelmén kaupallisella eculla tapahtuvia maksu-
ja varten. Tami jérjestelmd, jota hoitaa Kansainvilinen jérjestelypankki
(BIS), toimii nettoperiaatteella. v

Elektronisten jérjestelmien kautta kulkeva maksuvirta on suuri.
Esimerkiksi Fedwiren kautta kulki joitakin vuosia sitten kunakin p#iva-
nd keskimidrin 200 000 pankkien vélistd maksua, ja niiden rahallinen
arvo oli 500 miljardia Yhdysvaltain dollaria. Maksun keskikoko oli

223



siten 2.5 miljoonaa dollaria. Lis#ksi jérjestelmin kautta tehtiin péivit-
tdin keskimdérin 30 000 arvo-osuuden siirtoa, joiden keskikoko oli 8.7
miljoonaa dollaria (yhteensd 260 miljardia dollaria). CHIPSin kautta
siirrettiin paivittdin noin 114 000 maksua, yhteensid 425 miljardin
dollarin arvosta. Maksun keskikoko oli siten 3.7 miljoonaa dollaria
(Mengle et al., 1987 s. 4). Suhteessa pankkien reserveihin jérjestelmien
kautta kulkeva maksuvirta on kasvanut rijahdysmaéisesti. Vuonna 1985
maksujen m#drd oli yli 25-kertainen pankkien reserveihin verrattuna
(Mengle et al., 1987 s. 5).

SICin kautta kulki vuonna 1988 piivittdin 250 000 maksua, joiden
yhteenlaskettu arvo oli yli 100 miljardia Sveitsin frangia. Keskimé#arsi-
nen transaktion koko on siten huomattavasti pienempi kuin Yhdysval-
loissa. Suhteessa pankkien reserveihin jirjestelman vilittima trans-
aktiovirta oli vuoden 1988 lopulla noin 30-kertainen. Sellaisissa
jarjestelmissd, joissa selvitetdéin suuressa médrin mySs pankkien vilisia
asiakasmaksuja, maksujen lukum#idrd voi olla vield huomattavasti
suurempi.

Suomessa pankkien vilisessd asiakasmaksujen maksuliikeclea-
ringissa kulki vuonna 1990 péivdssi noin 1.3 miljoonaa maksua,
joiden arvo oli 3.2 mrd. markkaa. Maksun keskikoko oli noin 620
markkaa. Suomen Pankin sekkitilijirjestelmissd, joka sis#ltdd myds
em. maksuliijkeclearingin luvut nettomafrdising, kulkee keskimé#irin
800 maksua paivdssd, ja niiden arvo on 25 miljardia markkaa, joten
transaktion keskikoko on 30 miljoonaa markkaa.

3  Piaivansisiiset luotot

Pankkien vilisessd piivittiisessd maksulifkenteessd niiden keskuspan-
kissa oleville sekkitileille syntyy bruttoperiaatteella toimivissa selvitys-
jarjestelmissid paivansisdisid velkoja, koska pankkijérjestelms ei synk-
ronoi paivittdistd maksuliikennettifin. Esimerkiksi joidenkin rahamark-
kinainstrumenttien kaupat neuvotellaan usein aamuisin, mutta maksut
maksetaan vasta myShemmin iltapdivalld. Aamulla tapahtuvien aikai-
sempien velkojen takaisinmaksun ja iltapdivdlld saatavien uusien
lainojen véliin voi ji4di muutaman tunnin jakso, jonka aikana joiden-
kin pankkien sekkitilin saldo keskuspankissa on negatiivinen.

Koska joidenkin pankkien piivénsisdisid luottoja vastaavat toisten
pankkien talletukset, ei koko pankkijarjestelmén paivénsisdinen netto-
velka keskuspankille tavallisesti muodostu yhté suureksi kuin yksittis-
ten pankkien. Viime kadessdhin keskuspankki ma#rda itse omilla
operaatioillaan pankkijarjestelmén likviditeetin kunakin paivéna.

224



Tavallisena pankkipdivind USA:n kahdessa jarjestelméssd keski-
mafrin 1 100 pankille syntyy pankkien vilisisti maksuista yhteensi
80—100 miljardin Yhdysvaltain dollarin suuruinen péivansisdinen
luotto. Lis#iksi arvo-osuuksien siirroista syntyy keskimddrin noin
60 miljardin dollarin suuruinen velka (Mengle et al., 1987 s. 840;
Humphrey, 1989 s. 23). Vaikka keskimidrin velka ei yksittdistd insti-
tuutiota kohti nousekaan kovin -suureksi (70—100 miljoonaa dollaria),
voi se suurten instituutioiden ollessa kyseessd kasvaa yksittdistapauk-
sissa joihinkin miljardeihin.

Velkasuhteen kesto vaihtelee muutamista minuuteista useisiin tun-
teihin. Suurilla instituutioilla velan kesto on keskimiédrin 4 tuntia,
mutta suurimpien tilinylitysten tapauksessa kesto jad keskim#drin
45—90 minuuttiin (Mengle et al., 1987 s. 12). Niissi jarjestelmissa,
joissa yksittdiset maksutapahtumat ja niiden nettoselvitys keskuspankin
tileilld tapahtuvat eri pdivind, syntyy yon yli -velkasuhteita.

Suomen Pankin sekkitilijirjestelmissd pankeille syntyy ajoittain
huomattavia péivinsiséisif luottoja. Suomen Pankin sekkitiliseurannan
mukaan suurin téllainen luotto yksittéistd pankkia kohti oli maaliskuun
alusta 1991 elokuun loppuun kestéineend ajanjaksona yli 5 miljardia
markkaa. Pankkien omien ilmoitusten perusteella paivansisaisten
luottolimiittien tarve olisi yhteensd 15 miljardia markkaa.

4 Riskien rajoittaminen

Péivansisdisten luottojen suuri m#ird on tuonut mukanaan huolen
elektronisiin maksujarjestelmiin littyvistd riskeistd. Riskit voivat olla
erityyppisid, pankkien vilisid Iuottoriskejd, keskuspankin luottoriskeja
tai systeemiriskeji. Vaikka potentiaaliset riskit eivat ole koskaan
realisoituneet, niitd on ryhdytty eri tavoin rajoittamaan.

Bruttoperiaatteella toimivat keskuspankkien ylldpitimat jérjestel-
mét, joissa maksu on saajalle lopullinen heti kun saajan tilid on hyvi-
tetty, siirtévét riskin keskuspankille, mikali lhettdjan tililla ei ole
katetta tai mikali l&hettdjd joutun maksun suorittamiseksi kiyttimain
mahdollista ylitysoikeuttaan. Riski on keskuspankin luottoriski, joka
realisoituu, mikali ldhettivd pankki osoittautuu maksukyvyttémaksi.
Systeemiriskii ei dominoefektin mielessd synny, koska maksu on
vastaanottajalle lopullinen eikd siten padse kertaantumaan (Gilbert,
1989 s. 3).

Systeemiriski voi sitd vastoin syntyd nettoperiaatteella toimivissa
jarjestelmissd, kuten CHIPSiss3, sen vuoksi, ettd jos nettovelallinen
osoittautuu nettouttamistilanteessa maksukyvyttomaksi, muutkin pankit
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voivat jaddd vaille saamisiaan, jolloin vaikutukset voivat edelleen
kertaantua (Gilbert, 1989 s. 4). Periaatteessa téillainen systeemiriski
voidaan eliminoida, mikdli keskuspankki takaa nettomairdiset maksut
saajille, mutta silloin riski siirtyy luottoriskind keskuspankille.

Suomessa kaikkiin nettoselvitysjérjestelyihin, rahamarkkinainstru-
menttien clearingia lukuun ottamatta, liittyy periaatteessa systeemiris-
kin vaara. Kun tdmén riskin ei voitane sallia toteutuvan, riski siirtyy
Suomen Pankille luottoriskiksi. Helsingin Rahamarkkinakeskuksessa
toteutettu luottomekanismi tasaa riskin jésenten kesken.

Yhdysvalloissa paivinsis#isiin luottoihin liittyvid riskejd on pyritty
rajoittamaan mafrittelemalld pankkikohtaisia velkalimiittejd, joita on
viime vuosina pyritty tiukentamaan (Belton et al,, 1987 s. 841—845;
Gilbert, 1989 s. 13). Lis#ksi keskuspankki edellyttds, ettd pankkien
velka pysyy asetetuissa limiiteissd, jotka koskevat kaikkien (k#ytin-
ndssd vain kahden ylld mainitun) elekironisten jérjestelmien kautta
syntyvad piivinsisistd nettovelkaa. Lisaksi CHIPSissd pankit kayttavat
osapuolikohtaisia limiitteja.

Limiittien koko riippuu instituutiosta, ja suurimmillaan se on
1.50—2.25-kertainen suhteessa pankin peruspddomaan. Pankit saavat
ehdottaa itse Yhdysvaltain keskuspankin esittimien kriteerien pohjalta
tarvitsemiensa limiittien koon. Vajaasta 7 000 instituutiosta vain noin
3 000 pankilla on limiitti. Muut joko eivit ole katsoneet siti tarvitse-
vansa tai viranomaiset ovat sen evinneet (Belton et al., 1987 s. 843).

Yhdysvaltain keskuspankki seuraa ja valvoo jilkik#teen pankkien
piivinsisdisid luottoja ja puuttuu tilanteeseen, jos limiittien ylityksia
tapahtuu. Keskuspankki voi tarvittaessa asettaa reaaliaikaisen kontrollin
vaikeuksissa olevien instituutioiden paivénsisdiselle luotolle. Instituu-
tioilta voidaan my®0s vaatia vakuuksia.

Limiittien kiyttdaste ei kokonaisuudessaan ole kovin suuri. Suur-
ten instituutioiden paivénsisiiset tilinylitykset ovat kasvaneet keskimaa-
rin 40 prosenttiin limiittien kokonaisméaaristd. Kaikkien pankkien li-
miittien kiyttdaste jad paljon alle 20 prosentin (Belton et al., 1987
s. 847).

Monissa muissa maissa, joissa on otettu kiyttodn bruttoperiaatteel-
la toimiva maksujérjestelmi, paivénsisdiselle luotolle ei ole asetettu
limiittejs, vaikka péivéluotto-oikeus olisikin ollut rajoitettu (Vital ja
Mengle, 1988, s. 13). Niissd maissa, joissa pankeilla on paivéluotto-
oikeus tai siti vastaava muu ylitysoikeusmahdollisuus, veloitukset on
voitu suorittaa tiliylityksind edellyttden, ettd ne poistuvat péivin aikaan
(Humphrey et al., 1987 s. 840 ja 841).

Sveitsin uusi jarjestelma, SIC, suunniteltiin alun pitden sellaiseksi,
ettd paivinsisdistd velkaa ei lainkaan synny (Vital ja Mengle, 1988).
Kaikkien osallistujien limiitit on toisin sanoen asetettu nollaksi. Vaikka
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jarjestelmd toimii bruttoperiaatteella ja siten ilman systeemiriskid,
siihen on liitetty first in, first out -periaatteella toimiva maksujen jono-
tusjérjestelmd. Tam4 tarkoittaa, ettd jonoon ensin tulleet maksut myos
maksetaan ensiksi, kun tilille on tullut varoja. Sen liséksi jirjestelma
pitid automaattisesti huolen siitd, ettdi maksu ei siirry saajan tilille
ennen kuin lihettdjan tililld on riittiva kate,

Jérjestelmd ottaa vastaan médrdyksid 24 tuntia vuorokaudessa,
mutta sulkemisen jélkeen annetut mé#drdykset prosessoidaan vasta
seuraavana aamuna saapumisjérjestyksessd tai ne siirtyvit odottamaan
katteen saapumista. Maksut on hinnoiteltu siten, ettd vastaanottaja.
maksaa aina pienen vakiomaksun, kun taas l#hettdjan hinta on porras-
tettu siten, ettd aiennettu maksu tulee halvemmaksi.

Yhdysvalloissa on jo pitkdin keskusteltu tarpeesta rajoittaa paivin-
sisdisii velkoja entisestdfinkin. Vaihtoehtoja on haettu sekd velan
eksplisiittisestd hinnoittelusta ettd liséreservivaatimuksista (Gilbert,
1989 s. 8—10; VanHoose, 1991 s. 356—362). USA:ssa on myds oltu
kiinnostuneita Sveitsin mallista, joskin sen suoraa soveltamista
USA:han on osanottajien suuren lukumé#irdn vuoksi pidetty hankalana
(Humphrey, 1989 s. 26).

Mitkéin kiytOssi olevat tai ehdotetut keinot paivinsisiisiin luottoi-
hin liittyvéin riskin vahentdmiseksi tai n#iden luottojen eliminoimiseksi
kokonaan eivét ole silli tavalla vedenpitivid, ettd ne poistaisivat kes-
kuspankilta tehtdvin toimia likviditeetin viimeisend turvaajana. Esimer-
kiksi Sveitsissd, jossa péivénsisdisid luottoja ei synny, on varauduttu
keskuspankin suoraan puuttumiseen ns. gridlock-tilanteiden estdmiseksi
eli sen estimiseksi, ettd maksujen siirto keskeytyy kokonaan joidenkin
osapuolten katteen puuttumisen vuoksi. Toisaalta Sveitsin jérjestelmés
on pidetty hyvénd juuri sen vuoksi, ettd likviditeettiongelmien ilmaan-
tuessa keskuspankki joutuu heti harkitsemaan, millaisiin erillisjirjeste-
lyihin se ryhtyy (Vital ja Mengle, 1988 s. 22 ja 23).
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5 Maksujarjestelmien vaikutukset
rahoitusmarkkinoihin

Maksujarjestelmien kehittyminen ja pyrkimykset jérjestelmiin liittyvien
riskien vihentimiseen vaikuttavat tavalla tai toisella myds pankkien ja
yleensi rahoitusmarkkinoiden kayttdytymiseen.

Siltd osin kuin pyrkimykset riskien vihentdmiseen johtavat pAivin-
sisdisen luoton eksplisiittiseen tai implisiittiseen kallistumiseen, kus-
tannuslisd siirtyy todenndkéisesti osittain muihin hintoihin, kuten
arvopaperikaupan marginaaleihin. Myds pankkien maksukéytintd
saattaa muuttua. Pankit voivat esimerkiksi viivyttdd maksuja sellaisissa
tapauksissa, joissa maksu ei ole ajan suhteen kriittinen. Asiakkaalle
timé voi nikya vilitontd siirtoa edellyttidvien toimeksiantojen korkeam-
pina hintoina.

Pankkien vilisiin markkinoihin kehitys voi vaikuttaa siten, ettd
bruttomaksujen vihentdmiseksi siirrytiin kdyttiméasn nk. ruflaavia tai
jatkuvia sopimuksia likviditeetin tasaamiseksi. Lis#ksi velvoitenettoutus
eli ns. netting by novation sattaa yleistyd rahamarkkinakaupassa. Se
merkitsee sité, ettd bruttositoumukset nettoutetaan bilateraalisesti ennen
arvopdivai, jolloin vain netoista syntyy maksuja (Mengle et al., 1987
s. 8—9; Humphrey, 1989 s. 30—32).

Yksi mahdollinen seuraus on se, ettd pankkien vélisten yon yli
-luottojen palautusta siirretiin aamusta myShempdin ajankohtaan,
mikd voi olla askel avoimien péivinsisdisten luottojen markkinoiden
syntymisen suuntaan. Periaatteessa téllaisten markkinoiden syntymisel-
14 on oma vaikutuksensa my®s muihin lyhytaikaisiin korkoihin ja
niiden vaihteluun, milld puolestaan voi olla keskuspankkipoliittista
merkityst (ks. VanHoose, 1991).

Péivinsisdisten rahamarkkinoiden kehitys on pisimmélld Japanissa,
missd on syntynyt varsin toimivat pankkien viliset puolipdivimark-
kinat (aamupdivé- ja iltapaivimarkkinat), joilla pankit lainaavat paivén-
sisdisid luottoja toisilleen. Tédm# on luonnollista, koska useissakin
maksujarjestelmissé selvityksid on keskitetty avauksen ja sulkemisen
lisiksi klo 13.00:een iltapaivalld. Puolipdivimarkkinoilta otetuista
luotoista on maksettava korkoa, mikd mysGs vihentdd jirjestelmiin
liittyvia luottoriskeja.

Yon yli -rahan markkinoiden toimivuuden kehittiminen tulee
entistd tirkeimmaksi, koska keskuspankit joko pienentdikseen omia
luottoriskejéin tai edistddkseen pankkien riippumattomuutta keskus-
pankin luottokanavista tulevat ilmeisesti tiukentamaan tiliensd auto-
maattisia ylitysmahdollisuuksia.
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6 Maksujirjestelmien yhteydet
keskuspankkipolitiikkaan

Maksujirjestelmien rakenteilla on yhteydet keskuspankkipolitiikan
lahitavoitteisiin ja ennen kaikkea likviditeetin ja korkojen ohjausjérjes-
telmédn. Pankkien keskuspankin sekkitilijérjestelméssd olevat varat
— joita seuraavassa kutsutaan yksinkertaisuuden wvuoksi pankkien
reserveiksi — edustavat niitd maksuresursseja (good funds), joiden
kautta lopulliset maksut viime kidessd suoritetaan. Keskuspankki voi
sdadelld pankkien reservien m#d#rdi rahamarkkinaoperaatioilla ja siten
vaikuttaa pankkien maksuvalmiuteen ja rahamarkkinakorkoihin.

Rahapolitiikan ohjaustehon takaamiseksi keskuspankkiluoton ehdot
on yleensd rakennettu siten, ettd pankkien keskuspankissa pitimille
reserveille ei makseta korkoa tai korko on ainakin hyvin matala.
Keskuspankin pankeille lainaamien reservien korkokustannus on sitd
vastoin tavallisesti markkinakorkoja suurempi. T&ll4 pyritddn siihen,
eftd pankit kiyttisivit keskuspankkiluottoa ainoastaan tilapdisten
maksuvalmiusvaihtelujen tasaamiseen, jolloin pankkien mahdollisuus
velkaantua keskuspankille ei kumoa keskuspankin muun rahapolitiikan
vaikutuksia rahan tarjontaan. Samalla téillainen jirjestelm#d kannustaa
pankkeja kidymédn keskenddn kauppaa ylim#dridisilld reserveilldin
(pankkien viliset yon yli -markkinat).

Useissa maissa pankeilta vaaditaan, ettd ne pitdvat tietyn véhim-
maismairdn reserveji keskuspankissa. Alun perin téllaiset normit
perustuivat yleensd pankkien maksuvalmiuden turvaamiseen, mutta jo
varhain ne saivat yh# enemmin rahapoliittisen luonteen pankkien
maksuvalmiuden ja korkojen saitelyssd. Tastd nikokulmasta katsoen
reservivaatimukset olivat instrumentti, jolla voitiin tarvittaessa kiristi
rahamarkkinoita. Reservivaatimukset voivat tésti huolimatta sallia
tiettyd joustavuutta. Esimerkiksi Yhdysvalloissa vaatimusten ei tarvitse
olla tiytettynd jokaisena p#ivdnd, vaan niihin sovelletaan verraten
monimutkaista ns. kahden viikon s#int6d. Suomen kassavarantotalle-
tusjarjestelmd on kuitenkin ollut hyvin korostetusti rahapoliittinen
instrumentti talletusten epalikvidiyden vuoksi.

Rahamarkkinoiden kehittyminen ja markkinaoperaatioiden kéayt-
to6notto ovat kuitenkin viime vuosina véihentineet reservivaatimusten
rahapoliittista merkityst, ja vaatimuksia on uudelleen ryhdytty tarkas-
telemaan ensisijaisesti maksuvalmiusriskien vihentimisen kannalta.
Pankeille asetettu minimireservivaatimus kasvattaa pankkien maksu-
valmiutta ja pienentds samalla pdivinsisdisen luoton tarvetta ja siten
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keskuspankin riskeji. Vaaditut reservit toimivat siten sekd maksujir-
jestelmén osana ettd vakuutena.

Yileinen suuntaus keskuspankkien reservijarjestelmissd on ollut
pyrkimys lisatd pankkien vapaiden reservien mairdd maksuvalmiusris-
kien ja korkovaihtelun vihentdmiseksi. Tdhén on pyritty sekd rajoitta-
malla reservien lainaamismahdollisuutta kiinti6illa, hallinnollisilla
sanktioilla, sakkokoroilla ja vakuusvaatimuksilla ettdi maksamalla kor-
koa yliméairidisille reserveille. Téllaisessa jérjestelméssd maksujirjestel-
min likviditeetin turvaaminen perustuisi pédasiassa pankkien omiin
reserveihin.

Pyrkimykset vihentdd paivinsisiisiin luottoihin liittyvaad keskus-
pankin riskid joko hinnoittelulla tai muilla keinoin vaikuttavat helposti
my0s lyhyiden korkojen vaihteluun. Esimerkiksi hallinnollisten sakko-
korkojen periminen tilinylityksistd saattaa jaykistdd korkojen liikkeits.
Se taas taas voi vaikeuttaa rahapolitiikan kdytdnndn toteutusta, mikali
politiikan operatiivisena l&hitavoitteena on likviditeetin sdftely (reserve
targeting) (VanHoose, 1991 s. 359—362).

7 NakOkohtia Suomen kannalta

Suomessa pankeille mydnnettdivd maksuvalmiuden turvaamiseen
tarkoitettu luotto jakaantuu Suomen Pankin sekkitilijarjestelméssa
syntyvain pdivinsisdiseen luottoon ja varsinaiseen maksuvalmiusluot-
toon (aikaisemmin paivéluottoon), jota sithen oikeutetut pankit saavat
Suomen Pankilta, jos niiden sekkitileilld ei ole katetta piivin lopussa.
Témi lainausmahdollisuus viime kidessd turvaa maksuvalmiusluottoon
oikeutettujen pankkien maksukyvyn. Maksuvalmiusluoton ehdot on
nykyisin kytketty markkinakorkoihin Suomen Pankin huutokauppa-
koron Kkautta siten, etti maksuvalmiusluottoa ei kannattaisi missdin
oloissa kayttdd muuhun tarkoitukseen kuin yllattdvien likviditeettiva-
jausten hoitoon.

Uudessa sekkitilijarjestelméssd Suomen Pankille péivansisaisistd
luotoista syntyviin riskeihin on alun alkaen kiinnitetty huomiota ja
tarkoituksena on liittdd jarjestelma&n pdivansisdisten luottojen pankki-
kohtaiset limiitit. Suomen Pankki p#ittdisi limiittien suuruudesta
kunkin osapuolen esittdimin tarvearvion perusteella. Sekkitilin perus-
mallissa limiitti méafrdytyisi keskuspankille annettujen vakuuksien
mukaan tai olisi nolla. T#llainen tili keskuspankissa voisi olla periaat-
teessa milld tahansa aktiivisella rahamarkkinaosapuolella.

Pankeilla on toisistaan poikkeavat roolit maksuliikenteen hoidossa
ja maksujen selvitysjarjestelyihin osallistumisessa. Saattaisi olla perus-
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teltua, ettd pankeilla ndistd syisti on my0s erilaiset oikeudet keskus-
pankin luottokanaviin. Limiittien sitominen kaavamaisesti esimerkiksi
pankkien omaan p#fiomaan ei tunnu kdyttokelpoiselta ratkaisulta, silld
pankkien péivinsisdisen reserviluoton tarve riippuu suuressa méirin
pankin toiminnan luonteesta. T#ssd mielessd pankkien mahdollisuus
itse vaikuttaa limiittien kokoon luo jérjestelmain joustavuutta, ja til-
16in limiitit saadaan paremmin heijastelemaan pankkien toiminnasta
syntyvéid piaivinsisiisen luoton tarvetta. Jirjestelm#n onnistuminen
edellyttdd kuitenkin, ettd limiitteihin liittyy jokin eksplisiittinen tai
implisiittinen Kkustannus, jotta pankit eivdt ik#fin kuin varmuuden
vuoksi esittiisi tarpeettoman suuria limiitteja.

Sekkitilijérjestelmd  liittyy keskuspankkipoliittisiin ~ jérjestelmiin
Iihinnd maksuvalmiusjérjestelmén, mutta periaatteessa myds kassa-
varantojarjestelmén osalta. Periaatteessa jérjestelmd voi toimia siten,
ettd maksuvalmiusluoton hinnoittelu luo riittdvin suuren kannustimen
padstd piivinsisiisestd luotosta eroon p#ivén aikana. Mikdli ndin ei
tapahdu, velka muuttuu kalliiksi maksuvalmiusluotoksi. Samalla kun
joillekin maksuvalmiusluottoon oikeutetuille pankeille syntyy piivansi-
s#istd bruttovelkaa keskuspankkiin, keskuspankille syntyy péivan-
sisdistd velkaa maksun saajina oleville pankeille. Jos titd sekkitilin
positiivista saldoa ei kdytetd péivin aikana, se muuttuu piivitalletuk-
seksi, jolle maksetaan matalaa korkoa.

Kassavarantojérjestelmin merkitys on viime aikoina sikéli laajentu-
nut, ettd kassavarantotalletukset ovat muodollisestikin saaneet vakuu-
den roolin. Kassavarantotalletuksia on suhdannesyistd pienennetty,
minkd vuoksi niiden rooli keskuspankkiluoton vakuutena on pienenty-
nyt. Jaykkyytensd takia kassavarantotalletukset eivat mydskéin voi olla
pohjana reservitilijirjestelmille, jollainen monissa maissa on kiytdssi.

Suomen Pankin sekkitili-, maksuvalmius- ja kassavarantojérjestel-
mid kehitettiessd kassavarantotalletukset voitaisiin korvata korottomilla
minimireserveilld, joihin luettaisiin sek# pankkien hallussa oleva
kateisraha ettd pankkien talletukset Suomen Pankissa. Suurempi jousta-
vuus reservien koostumuksessa, reservivaatimusten laskenta- ja tiytta-
misjaksojen samanaikaistaminen sekd oikeus siirtdd reserviylijadma
seuraavalle jaksolle tai kattaa alijiim# myShemmin (carry over) toisi-
vat vaaditut reservit osaksi pankkijirjestelmdn maksuvalmiutta ja
vihentdisivat siten pankkien maksuvalmiusriskejd. Pankeilta vaaditut
korottomat reservit olisivat samalla maksu Suomen Pankin tarjoamista
maksujarjestelmépalveluista (sekkitilien kiyttdoikeudesta ja clearingis-
ta) ja hatarahoituksen mahdollisuudesta.
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