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1 Johdanto

Suomalaisten kotitalouksien velat suhteessa niiden vuosituloihin ovat suunnilleen kaksinker-
taistuneet 1990-luvun puolivalin jalkeen, ja vuoden 2013 lopulla kotitalouksilla oli velkaa jo
119 % tuloistaan. Velkojen lisaksi kuitenkin myos kotitalouksien varallisuus on kasvanut mer-
kittavasti. Vuonna 1998 kotitalouksilla oli varallisuutta 107 mrd. euroa, ja vuonna 2009 jo 192
mrd. (v. 2009 hinnoin). Varallisuutta on kasvattanut varsinkin asuntojen hintojen nousu, silla
valtaosa kotitalouksien varallisuudesta on kiinni omassa asunnossa, ja omassa kaytossa ole-
vien asuntojen arvo on kasvanut samalla aikavalilla yli 70 %.

Seuraavassa tarkastellaan Tilastokeskuksen kotitalousaineistojen avulla, miten tiiviisti ko-
titalouksien varallisuus on yhteydessa niiden velkaantumiseen. Lisdksi tarkastellaan suoma-
laisten kotitalouksien velkojen ja varallisuuden jakautumista erilaisten taustamuuttujien, kuten
tulotason, asumismuodon ja velkaantuneisuusasteen suhteen. Uusimmat havainnot kotita-
louksien veloista ovat vuodelta 2012, mutta tuoreimmat varallisuustiedot ovat vuodelta 2009.

Velanhoitomenojen suuri osuus kaytettavissa olevista tuloista heikentaa kotitalouksien
mahdollisuuksia sietda taloudellisia takaiskuja kuten tyottéomyytta tai tulotason putoamista.
Velkaantuneimmilla suomalaisilla kotitalouksilla on tyypillisesti paljon asuntovarallisuutta,
mutta kotitalouksien finanssivarallisuus on vahaista, ja riittda tarjoamaan puskuria taloudellis-
ten vaikeuksien varalta vain pariksi kuukaudeksi. Lisaksi monilla asuntovelallisilla kotitalouk-
silla nettovarallisuus on negatiivinen, eli velkojen maara ylittda asunnon arvon. Negatiivisen
nettovarallisuuden kotitalouksien maara voi kasvaa nopeasti asuntojen hintojen laskiessa, ja
vaikeudet asunnon myynnissa vahentavat tyontekijdiden alueellista liikkuvuutta tydn perassa.

Kotitalouksien velkaantuneisuuden kasvu heikentaa kotitalouksien kykya sopeutua suh-
dannevaihteluihin, mika kasvattaa makrotaloudelliseen vakauteen liittyvia riskeja. Velkaantu-
misen merkitysta varsinkin talouden suhdanneherkkyyden kannalta on pohdittu viime vuo-
sina laajasti. Mian & Sufi (2014) tarkastelee laajasti asuntojen hintojen nousun, kotitalouksien
velkaantumisen seka kulutuksen valisia syy- ja seuraussuhteita Yhdysvalloissa ennen finans-
sikriisia ja sen jalkeen. Tulokset tukevat hypoteesia kotitalouksien velkaantumisen kasvun
syy-yhteydesta asuntojen hintojen nousuun. Asuntojen hintojen lasku taantuman aikana johti
vastaavasti kotitalouksien kulutuksen vahentamiseen, mika syvensi taantumaa edelleen.
Bunn (2014) on tarkastellut mikroaineistolla Ison-Britannian kotitalouksien velkaantumisen ja
kulutuksen valista yhteytta ennen finanssikriisia ja sen jalkeen. Tulosten mukaan ne kotita-
loudet, jotka velkaantuivat ennen taantumaa nopeasti ja/tai joiden velkataso oli korkea, jou-

tuivat taantuman aikana sopeuttamaan kulutustaan alaspain muita kotitalouksia enemman.
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Maki-Franti (2014) kasitteli suomalaisten kotitalouksien ns. taloudellista likkumavaraa. Tar-
kastelussa otettiin huomioon vain kotitalouksien tulot ja menot, mutta ei varallisuutta. Monilla
kotitalouksilla on kuitenkin pankkitalletuksia ja muuta finanssivarallisuutta puskuriksi pahan
paivan varalle. Naiden varojen merkitys kotitalouksien likkumavaran kannalta otetaan nyt

huomioon.

2 Raskaasti velkaantuneita myos
pieni- ja keskituloisissa

Suomalaisten kotitalouksien velat ovat jakautuneet melko epatasaisesti kaikkien kotitalouk-
sien kesken. Vuonna 2012 noin 70 prosentilla kotitalouksista oli velkaa korkeintaan kaytetta-
vissa olevien vuositulojensa verran (kuvio 1). Taysin velattomia kotitalouksista oli 45 %.
Melko raskaasti velkaantuneita kotitalouksia, joilla velkaa on vahintaan kolme kertaa tulo-
jensa verran, oli noin 10 %. Vain noin kahdella prosentilla kotitalouksista velkaa oli vahintaan
viisi kertaa tulojensa verran. Taman lukumaaraisesti pienen ryhman hallussa oli kuitenkin

noin 16 % kotitalouksien kaikista veloista.

Kuvio 1. Kotitalouksien velkaantuminen vuonna 2012

Kotitaloudet ja niiden velat velkaantumisasteen® mukaan

mOsuus kotitalouksista (vasen asteikko)
Osuus kotitalouksien velasta (vasen asteikko)
Velkaa keskimaarin kotitaloutta kohti (olkea asteikko)

% Tuhatta eurca

50 300
40 240
30 180
20 120
10 — 60
U B Ei= e
0% ¥ 0% ¥i100% YLW200% YIi300% YLi400%  YIi500 %

(eivelkaa) jaenintddn jaenintdan ja enintadn ja enintaan ja enintaan
100 % 200 % 300 % 400 % 500 %

*\aaka-akselilla kotitalouden velka, % kaytettavissa olevasta rahatulosta vuonna 2012
Lahteet Tilastoke skus ja Suomen Pankin laskelmat.

Kotitaloudet ovat tuloihinsa nahden nyt velkaantuneempia kuin vuonna 1989, suuren laman

kynnyksella. Tuolloin taysin velattomia kotitalouksia oli nykyistd vdhemman, noin 32 %, mutta
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kotitalouksien velat olivat vastaavasti nykyista pienempia (kuvio 2). Taysin velattomien tai
korkeintaan vuositulojensa verran velkaantuneiden kotitalouksien yhteenlaskettu osuus oli
nykyista noin 10 prosenttiyksikkda suurempi. Yli kolme kertaa tulojensa verran velkaantu-
neita oli noin 4 % kotitalouksista, ja yli viisi kertaa tulojensa verran velkaantuneita ainoastaan
noin prosentin verran. Viimeksi mainitun ryhman osuus kotitalouksien kaikista veloista oli va-
jaat 5 %.

Kuvio 2. Kotitalouksien velkaantuminen vuonna1989

B osuuskotitloukssa (vasen asteikko) B Osuus kotitalouksien velasta [vasen asteikko)
=~ welkaa keskimirin ketitalouta kohti [olkea asteikko)

50% - BOOOD
- 0000

20% -
- - S0000
30% < 0000
40000
0% 1— — 30000
20000

10% <+
10000

S _I = __W |
O%(eivelkaa) YEO%jaenintiin  Wil00%ja i 200% ja Wis0o%ja Wi 400 % ja ¥ii 500%
100%. enintddn 200%. enintdan 300%. enintidn 400%. enintddEn 500%.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat

Kotitalouksien bruttovelat kasvavat tyypillisesti tulojen mukaan niin, ettd euromaaraisesti
suurimmat velat keskittyvat ylimpiin tulodesiileihin. Tuloihinsa nahden raskaasti velkaantu-
neita kotitalouksia I0ytyy kuitenkin myos keski- ja pienituloisista kotitalouksista (kuvio 3).
Velka-aste kasvaa tulojen myéta aina kahdeksanteen tulodesiiliin asti, jossa velkaa on keski-
maarin noin 120 % tuloista. Kahdessa ylimmassa tulodesiilissa velka-aste on kuitenkin jonkin
verran tata alhaisempi. Toisaalta kaikkein pienituloisimmassa desiilissa keskimaarainen vel-
kaantuminen on I&hes yhta korkea kuin suhteellisen hyvatuloisessa kahdeksannessa desii-
lissa. Velka-asteen vaihtelu tulodesiilien sisalla on suhteellisen voimakasta. Pieni- ja keskitu-
loisissakin kotitalouksissa (desiilit 3—7) velkaantuneimmalla kymmenyksella on yhta paljon

velkaa suhteessa tuloihinsa kuin ylemmissa tuloryhmissa.
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Kuvio 3. Kotitalouksien velka-aste tulodesiileittain, bruttovelan suhde

kaytettavissa oleviin vuosituloihin
4.00
3.50
3.00
2.50 1
2.00
1.50

1.00 4 .

0.50

0.00
10 g 8 7 -] 3 < 3 2 1

keskiarve  ylinl0  alinl0 mediaani
Laatikoiden alareuna = mediaani, ylareuna = keskiarvo. Viivojen alempi paatepiste = alin10, ylempi paatepiste = ylin10. Kunkin
tulodesiilin sisalla 10 prosentilla vahiten velkaantuneista kotitalouksista on velkaa vahemman kuin alin10. Ylin10 kertoo vastaa-

vasti kunkin tuloryhman sisalla, mika on velkaantumisaste kymmenella prosentilla raskaimmin velkaantuneista kotitalouksista.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Tulodesiileittainen tarkastelu paljastaa, etta "melko paljon” eli 3—5 kertaa tulojensa verran
velkaantunet kotitaloudet jakautuvat melko tasaisesti eri tuloryhmien kesken. Raskaimmin
velkaantuneissa kotitalouksissa (velkaa yli 500 % tuloista) taas ovat yliedustettuna alimmat
tuloryhmat, varsinkin kaikkein pienituloisin 1. desiili (kuvio 4).

Kaikkein raskaimmin velkaantuneiden (velkaa yli 500 % tuloista) kaytettavissa olevat me-
diaanivuositulot jadvat noin 6 000 euroa pienemmiksi kulutusyksikk6a' kohti kuin niilla kotita-

louksilla, joilla velkaa on 3-5 kertaa vuositulojensa verran.

' Kulutusyksikkd on tassé ns. OECD-kulutusyksikkd. Kulutusyksikéiden maéré kotitaloudessa lasketaan antamalla kotitalouden

ensimmaiselle aikuiselle arvo 1, seuraaville arvo 0,5 ja kaikille 0—16-vuotiaille alaikaisille arvo 0,3.
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Kuvio 4. Melko paljon ja raskaasti velkaantuneiden kotitalouksien osuus eri tulodesiilissa

Velkaantuneimmat kotitaloudet tulodesiileittadin

100 % -

90 % - m10

80% -

70% - 8
60% -
50 % -
40% -
30% -

w7

w6

m5

ma

20% - m3

10% u2

m

0% - ml

300-500% >500 %

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

3 Suomalaisten varallisuus kiinni

asunnoissa

3.1 Ylin tuloryhma selvasti muuta vaestéa varakkaampaa

Kotitalouksien kokonaisvarallisuus seka keskiarvolla ettd mediaanilla mitattuna kasvaa tuloja-
kauman keskivaiheilla melko suoraviivaisesti tulojen myéta (kuvio 5). Tulojakauman keskivai-
heilla, kolmanneksi alimmasta kolmanneksi ylimpaan tuloluokkaan siirryttadessa kotitalouk-
sien keskivarallisuus kulutusyksikkda kohti pysyy 100 000 euron suuruusluokassa. Ja-
kauman hantia pain siirryttaessa erot keskituloisiin kuitenkin kasvavat. Pienituloisimmalla tu-
lodesiililla ei ole juurikaan varallisuutta, kun taas ylimman tulodesiilin keskimaarainen varal-

lisuus on lahes 400 000 euroa kulutusyksikkda kohti.
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Kuvio 5. Kotitalouksien bruttovarallisuus tulodesiileittain, euroa kulutusysikk6a kohti

700000
600000
500000
400000
300000 - I

200000 -

100000 <

10 ] B 7 ] 5 4 3 2 1

keskiarvo ylinld alinl0 mediaani

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Kotitalouksien tulotaso selittda vain osan varallisuuseroista, silla kotitalouksien varallisuu-
dessa on merkittavia eroja myo6s kunkin tuloryhmien sisalla. Seitsemassa pienituloisimmassa
tulodesiilissa kunkin tulodesiilin vahavaraisimmalla kymmenyksella ei ole kaytanndssa lain-
kaan varallisuutta. Samaan aikaan tuloryhmien varakkaimpiin kymmenyksiin kuuluvilla kotita-
louksilla on keskituloisissakin tuloryhmissa varallisuutta yli 200 000 euroa kulutusyksikk6a
kohti. Tulodesiilin sisaiset varallisuuserot ovat suurimmillaan ylimmassa tuloluokassa. Ylim-
man tulokymmenyksen varakkain 10 % omistaa vahintdan 660 000 euron arvosta omaisuutta
kulutusyksikkda kohti, kun tuloryhman vahavaraisimmalla 10 %:lla varallisuus jaa runsaa-
seen 100 000 euroon.

Suomalaisten kotitalouksien varallisuus on paaosin asuntovarallisuutta. Kolmessa ylim-
massa tuloluokassa finanssivarallisuuden osuus kokonaisvarallisuudesta jaa keskimaarin
noin viides-osaan. Alemmissa tuloluokissa osuus on jonkin verran suurempi, koska naissa
tuloryhmissa omistusasuminen on harvinaisempaa. Suomalaisten kotitalouksien keskimaa-
rainen finanssivarallisuus onkin moniin muihin kehittyneisiin talouksiin verrattuna vaatima-
tonta, ja tdma nakyy eri tulotasoilla. Kaikkien tulodesiilien sisélla kdyhimmalla kymmenyksella
ei ole kaytannossa lainkaan finanssivarallisuutta. Viela toiseksi ylimmassakin tulodesiilissa
mediaanikotitalouden finanssivarallisuus jaa alle 10 000 euron kulutusyksikkda kohti (ku-
vio 6). Kaikkein hyvatuloisimmasta desiilista 16ytyy odotetusti myos finanssivarallisuudella mi-

tattuna varakkaampia kotitalouksia, ja tdssa ryhmassa kotitalouksien keskivarallisuus, noin
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80 000 euroa kulutusyksikk6a kohti, on noin nelja kertaa suurempi kuin toiseksi ylimmassa

tuloryhmassa.

Kuvio 6. Kotitalouksien finanssivarallisuus tulodesiileittain, euroa kulutusyksikkda kohti

10000
140000 4
120000 +
100000 -
80000 -
&60000 -

40000 -

20000 -

T J- J- -L "W
10 9 B T 6 5 q 3 2 1

keskiarvo ylinl0 alinl0 miediaani

Finanssivarallisuus pitaa sisallaan kotitalouksien talletukset, jvk-lainaomistukset sekd rahastot. Laatikoiden alareuna = mediaani, ylareuna =
keskiarvo. Viivojen alempi pdatepiste = alin10, ylempi paatepiste = ylin10. Kunkin tulodesiilin sisalla 10 prosentilla finanssivarallisuuden suh-
teen vahavaraisimmista kotitalouksista finanssivarallisuus kulutusyksikk6a kohti on vahemman kuin alin10. Ylin10 kertoo vastaavasti, kuinka
paljon vahintaan on finanssivarallisuutta rikkaimmalla 10 % kotitalouksista kunkin tuloryhmaén sisalla.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

3.2 Omistusasujilla finanssivarallisuutta vuokralla asujia

enemman

Paitsi kokonaisvarallisuus, my6s omistusasujien finanssivarallisuus on vuokralla asuvia suu-
rempi kaikissa tuloryhmissa, joskaan euromaaraisesti mitattuna erot eivat ole kovin suuria.
Kuviossa 7 omistus- ja vuokra-asujien finanssivarallisuutta on vertailtu tuloryhmittain. Omis-
tusasuijilla finanssivarallisuuden arvo kulutusyksikkda kohti vaihtelee yleensa noin 5 000 ja
10 000 euron valilla tuloluokasta riippuen, kun taas vuokralla asuvissa kotitalouksissa fi-
nanssi-varallisuus jaa yleensa alle 5 000 euron. Ylimmassa tuloluokassa finanssivarallisuus
on asumismuodosta riippumatta selvasti vahemman ansaitsevia kotitalouksia suurempi.

Omistusasujilla Iahes 25 000 euroa ja vuokralaisillakin noin 12 000. Kokonaisvarallisuuden
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liséksi kuitenkin myds omistusasujan keskimaarainen finanssivarallisuus on suurempi kuin

vuokralla asujalla.

Kuvio 7. Finanssivarallisuus tulodesiileittdin asumismuodon ja tulojen mukaan, euroa kulu-
tusyksikkoa kohti

30000
25000
20000
15000

10000 -
AN EeEELELLS
10 L] B 7 [ 5 4 3 2 1

B Omistusasuja WVuokralla asuja

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Omistusasujien vuokralla asujia suurempaa finanssivarallisuutta selittda osaltaan omistus-
asujien pienemman asumismenot suhteessa tuloihin, tuloluokasta riippumatta. Omistusasu-
jista vain noin puolella on asuntolainaa, joten keskimaarin asumiskustannusten osuus jaa
omistusasuijilla pieneksi (kuvio 8). Eroa finanssivarallisuudessa saattaa osaltaan selittaa
myds valikoituminen, eli omistusasuijiksi valikoituneiden kotitalouksien saastamisalttius voi

yleensa olla vuokralla asujia suurempi.
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Kuvio 8. Omistusasujan ja vuokralaisen asumismenot suhteessa tuloihin

05 7
045 +
04 4
035 1
0.3 1

0.25 B Omistusasuja
0.2 W Vuokralainen
0.15
0.1
0.05
D =4

Ylin tulodesiili = 10, alin tulodesiili = 1. Tulo-osuudet kertovat asumismenojen osuuden kaytettavissa olevista tu-

loista. Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Omistusasunnon keskeinen merkitys suomalaisten kotitalouksien varallisuudessa nakyy
myos varallisuuden jakautumisessa alueellisesti (kuvio 9). Asuntohintojen kehitys on 1990-
luvulta lahtien ollut Suomessa alueellisesti varsin eriytynyttd. Kasvukeskuksissa asuntojen
hintoja on nostanut halutuilla paikoilla sijaitsevan tonttimaan suhteellisen niukka tarjonta, jol-
loin asuntojen hinta on maaraytynyt lahinna kysyntatekijoiden perusteella. Tassa suhteessa
Helsingin seutu on oma lukunsa. Harvemmin asutuilla seuduilla asuntojen hintakehitys on ol-
lut vaatimatonta. Valmiiksi kalliit asunnot pakottavat omistusasunnon ostavat kotitaloudet
suurempaan "pakkosaastamiseen” lainanlyhennysten muodossa. Toisaalta ne ovat myoés

paasseet nauttimaan hintojen noususta.

Kuvio 9. Omistusasunnossa asuvan bruttovarallisuus alueittain

200000
180000
£ 160000
]
3
o 140000
= 120000
[}
=<
= 100000
=1
5 80000
3
=<
T 60000
5 40000
Q
20000
0
maaseutu taajama pl. kaupunki
Kaupungit

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Asuntovarallisuuden dominoiva merkitys varallisuuden kertymisessa nakyy myos varalli-
suuden ja finanssivarallisuuden ikdjakaumassa. Kuviossa 10 varallisuuden jakautumista on
tarkasteltu kotitalouden viitehenkilén idn mukaan. Kolmestakymmenesta ikdvuodesta ylos-
pain finanssivarallisuus ei enda olennaisesti kasva toisin kuin kokonaisvarallisuus, jota asun-

tojen hintojen nousu on ehtinyt kasvattaa.

Kuvio 10. Kokonais- ja finanssivarallisuus kotitalouden viitehenkilén ian mukaan, euroa kulu-
tusyksikkoa kohti
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

3.3 Velat ja varat kulkevat kasi kadessa

Kotitalouksien bruttovarallisuus kasvaa samaa vauhtia kuin kotitalouden velkaantuminen
suhteessa kaytettavissa oleviin tuloihin (kuvio 11). Niissa kotitalouksissa, joissa velkaa on
vahintaan viisi kertaa kaytettavissa olevat tulot, varallisuus kulutusyksikk6a kohti on noin
140 000 euroa. Tama on lahes kaksi kertaa enemman kuin vahiten velkaantuneissa kotita-
louksissa (velkaa < 100 % tuloista).
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Kuvio 11. Koittalouksien bruttovarallisuus eri asteisesti velkaantuneissa kotitaloukissa, euroa
kulutusyksikkda kohti
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Velkaantuneisuus kasvattaa lahinna kotitalouksien asuntovarallisuutta, silla finanssivaralli-
suuden maara on suurin vahiten velkaantuneissa kotitalouksissa. Euromaaraiset erot kotita-
louksien valilla ovat kuitenkin pienet, silla enimmilldankin (kun velka-aste on alle 100 % tu-

loista) finanssivarallisuuden maara kulutusyksikkda kohti jaa noin 5 000 euroon (kuvio 12).

Kuvio 12. kotitalouksien finanssivarallisuus eri asteisesti velkaantuneissa kotitalouksissa, eu-
roa kulutusyksikkda kohti
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Finanssivarallisuuden hajonta kaikkein velkaantuneimmissa kotitalouksissa on suurta. Va-
havaraisimmalla kymmenyksella tdssa joukossa ei ole lainkaan finanssivarallisuutta, kun va-

rakkaimmalla kymmenyksella sita on yli 50 000 euroa kulutusyksikkda kohti (kuvio 13).

Kuvio 13. Finanssivarallisuus raskaasti tai melko paljon velkaantuneissa kotitalouksissa
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Laatikoiden alareuna = mediaani, ylareuna = keskiarvo. Viivojen alempi paatepiste = alin10, ylempi paatepiste = ylin10. Kum-
mankin ryhman sisalla 10 prosentilla vahiten velkaantuneista kotitalouksista on finanssivarallisuutta vdhemman kuin alin10.
Ylin10 kertoo vastaavasti, paljonko finanssivarallisuutta on ryhman varakkaimmalla kymmenyksella.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

3.4 Monella kotitaloudella negatiivinen nettovarallisuus

Kotitalouksien velat ja varat kulkevat kasi kddessa, ja raskaasti velkaantuneiden kotitalouk-
sien bruttovarallisuus on tyypillisesti suuri. Velkavipu ei kuitenkaan nayta olevan nopea keino
kasvattaa kotitalouden nettovarallisuutta suuremmaksi. Raskaasti velkaantuneiden kotita-
louksien (velat yli 500 % tuloista) sijaan nettovarallisuus on suurimmillaan velattomissa tai
vahan velkaantuneissa (velkaa <100 % tuloista) kotitalouksissa (kuvio 14). Vahiten velkaan-
tuneiden kotitalouksien keskimaaraista nettovarallisuutta kasvattavat varsinkin velattomat
omistusasujat. Omistusasuijilla vain noin puolella on jaljella asuntolainaa. Kaikkein velkaantu-
neimmissa kotitalouksissa mediaaninettovarallisuus jaa vain noin 10 000 euroon kulutusyk-
sikkda kohti, kun vahiten velkaantuneissa kotitalouksissa vastaava luku on lahes 70 000 eu-

roa.
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Kuvio 14. Kotitalouksien nettovarallisuus ja velkaantuneisuus
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Raskaimmin velkaantuneiden kotitalouksien nettovarallisuuden hajonta on merkittavasti suu-
rempaa kuin vain melko velkaantuneilla kotitalouksilla (kuvio 15). Varsinkin aaripaat ovat
kaukana toisistaan. Vahavaraisimmalla kymmenyksella tdssa ryhmassa nettovarallisuus on
vahintaan 75 000 euroa miinuksella, kun varakkaimmalla kymmenykselld nettovarallisuutta

on vahintaan 190 000 euroa.
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Kuvio 15. nettovarallisuuden jakaantuminen raskaasti ja melko velkaantuneissa kotita-
loukissa
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mankin ryhman sisélla 10 prosentilla vahiten velkaantuneista kotitalouksista on nettovarallisuutta vdhemman kuin alin10. Ylin10
kertoo vastaavasti, paljonko nettovarallisuutta on ryhmén varakkaimmalla kymmenyksella.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Kaikista suomalaisista kotitalouksista noin joka seitsemannella oli vuonna 2009 negatiivi-
nen nettovarallisuus, eli velat ovat varoja suuremmat?. Negatiivisen nettovarallisuuden kotita-
louksien osuus kasvaa velkaantumisen myoéta. Kotitalouksista, joilla on velkaa 300-500 %
tuloistaan, negatiivinen nettovarallisuus on jo yli kolmasosalla. Kaikkein velkaantuneimpien

ryhmassa tallaisia kotitalouksia on jo lahes 45 % (taulukko 1).

Taulukko 1. Negatiivisen nettovarallisuuden kotitalouksien osuus vuonna 2009

Neg.
Mettovarallisuuden
Velkasuhde kaotitalouksia
=500 % 44.73
300-500 % 36.89
Kaikki kotitaloudet 14.82

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

2 Niista kotitalouksista, joilla yleensé on velkaa, negatiivisen nettovarallisuuden kotitalouksien osuus on 18,7 %, ja asuntovelkai-

sissa kotitalouksissa se on 12,9 %.
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Taulukossa 2 on vertailun vuoksi raportoitu negatiivisen nettovarallisuuden kotitalouksien
maara velkaantumisasteen mukaan vuonna 1988, juuri ennen 1990-luvun vaihteen suuren
laman alkua. Melko paljon tai vahan velkaantuneiden kotitalouksien osalta varattomien koti-
talouksien osuus on ollut I1&hes yhta suuri kuin 2009. Velkaantuneimmissa kotitalouksissa ne-
gatiivisen nettovarallisuuden kotitalouksia on kuitenkin lahes 10 prosenttiyksikk6a enemman

kuin vuonna 2012.

Taulukko 2. Negatiivisen taloudellisen liikkumavaran kotitalouksia vuonna 1989

Neg.
Nettovarallisuuden
Velkasuhde kotitalouksia
=500 % L39%
300-500 % 37%
Kaikki kotitaloudet 17 %

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Negatiivisen nettovarallisuuden kotitalouksien riskinsietokyky lienee yleensa heikko, mutta
negatiivinen nettovarallisuus ei sindnsa merkitse akuutteja ongelmia, jos kotitalous pystyy
hoitamaan velkansa ja selviamaan kulutusmenoistaan. Kotitalouden negatiivinen nettovaralli-
suus ei ole akuutti ongelma myoskaan kotitaloudelle lainan mydntaneelle pankille. Tassa
suhteessa tilanne on Suomessa erilainen kuin esimerkiksi Yhdysvalloissa, jossa asuntolai-
nan vakuutena on usein kaytanndssa pelkka asunto ilman yhta kattavaa henkilkohtaista
vastuuta velasta kuin yleensa Lansi-Euroopan maissa. Asunnosta voi olla kannattavaa luo-
pua, jos sen arvo laskee jaljelld olevaa asuntolainaa pienemmaksi (ns. jingle mail). Tall6in
asunnon omistus siirtyy pankille (tai muulle lainoittajalle), joka tyypillisesti myy sen ja voi kar-
sia tappioita. Finanssikriisin aikana tallaiset myynnit ja pakkolunastuksiin liittyvat myynnit kar-
jistivat asuntojen hintojen laskua.

Negatiivisen nettovarallisuuden kotitalouksien suuri maara voi hidastaa sopeutumista ta-
louden suhdanteisiin ja alueellisiin rakennemuutoksiin korkean ty6ttdmyyden vaivaamilla
seuduilla. Kotitaloudet, joilla jaljelld oleva asuntolainen maara ylittda reippaasti asunnon ar-
von, eivat helposti ole halukkaita vaintamaan paikkakuntaa tyén perassa. Negatiivisen netto-
varallisuuden kotitalouksien osuus kaikista kotitalouksista on selvasti suurin Helsingin seu-
dulla, noin 15 %. Jos kuitenkin tarkastellaan pelkastaan asuntovelallisia kotitalouksia, vas-

taava osuus on yhta suuri maaseutumaisissa kunnissa (kuvio 16). Pienilla paikkakunnilla
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asuntojen hinnat myos reagoivat herkemmin taloustilanteen ja tyollisyyden heikkenemiseen,
kun tarjontarajoitteet ja muuttoliike eivat ole tukemassa asuntojen hintakehitysta.

Kuvio 16. Negatiivisen nettovarallisuuden kotitaloudet alueittain: asuntovelalliset
kotitaloudet
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Negatiivisen nettovarallisuuden kotitalouksista asuntolainaa on vajaalla puolella, ja naiden
kotitalouksien velat ovat keskimaarin noin 23 000 euroa varallisuutta suuremmat kulutusyk-
sikkda kohti. Kotitaloudet, joiden velat ylittavat varat, eivat kuitenkaan ole pelkastaan korke-
asti velkaantuneita asuntovelallisia. Monella negatiivisen varallisuuden kotitaloudella velat
koostuvat asuntolainan sijaan suhteellisen pienista opintolainoista ja kulutusluotoista, ja
naissa tapauksissa velat yrittavat varat tyypillisesti muutamalla tuhannella eurolla.
Vahavaraisten kotitalouksien suurta osuutta Suomen kotitalouksista selittdéd myés Suomen
kotitalouksien rakenne. Varattomissa kotitalouksissa varsinkin nuorten ja yhden hengen koti-
talouksien osuus on merkittava. Noin 36 prosentilla 25—-34-vuotiaista velkaisista kotitalouk-
sista varat ylittivat velat vuonna 2009. Opintolainojen osuus kaikista veloista onkin negatiivi-
sen nettovarallisuuden kotitalouksissa noin neljannes, kun vastaava osuus kotitalouksissa
keskimaarin jaa alle 10 % (kuvio 17). Asuntolainojen osuus veloista jaa naissa kotitalouk-

sissa vastaavasti noin 15 prosenttiyksikkda kaikkien kotitalouksien keskiarvoa pienemmaksi.
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Kuvio 17. Kotitalouksien velat kayttétarkoituksen mukaan: Kaikki kotitaloudet seka kotitalou-
det, joilla negatiivinen liikkumavara
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

4 Finanssivarallisuus antaa

kotitalouksille aikaa sopeutua

Vaikka suomalaisten kotitalouksien finanssivarallisuus on kansainvalisesti vertaillen vaatima-
tonta, suhteellisen vahaisetkin likvidit varat tarjoavat jonkin verran akillisia maksuvaikeuksia
vastaan. Kuviossa 18 on suhteutettu eriasteisesti velkaantuneiden kotitalouksien finanssiva-
rallisuus kuukausittaisiin kulutusmenoihin. Kuvio kertoo, kuinka monen kuukauden ajan koti-
taloudet pystyvat rahoittamaan asumismenonsa ja kulutuksensa pelkastaan saastoillaan, jos
kaikki muut tulot loppuvat.

Kulutusmenot on kotitalouden tulotasosta riippumatta maaritelty Kuluttajatutkimuskeskuk-
sen maaritteleman ns. kohtuullisen kulutuksen minimitason mukaisesti. Tallakin kulutusta-
solla velkaantuneimpien kotitalouksien puskurit riittavat kattamaan vain kahden kuukauden,
ja toiseksi velkaantuneimpienkin vain noin puolen vuoden menot. Vertailu saattaa silti jopa
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yliarvioida velkaantuneimpien kotitalouksien puskureiden riittavyytta. Velkaantuneemmilla ko-
titalouksilla on keskimaarin myos suuremmat tulot, joten naiden kotitalouksien voi olla vai-

keaa nopeasti sopeuttaa kulutustaan minimitasolle.

Kuvio 18. Finanssivarallisuuden kotitalouksille tarjoama puskuri
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Pystyakseli kertoo, kuinka monen kuukauden asumis- ja minimielinkustannukset kotitalouden finanssivaralli-
suus riittdé kattamaan. Pylvaéat kuvaavat mediaanikotitalouden tilannetta eri velkaantumisluokissa.

L&hteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Tilastokeskuksen tulonjakoaineisto pitaa sisallaan myods kotitalouksien omia arvioita talou-
dellisesta tilanteestaan. Kotitaloudet ovat arvioineet mm. onko niilla ollut yleisia maksuvai-
keuksia edellisen vuoden aikana. Maksuvaikeuksiin joutuneiden kotitalouksien finanssivaralli-
suus seka mediaanilla ettd keskiarvolla mitattuna odotetusti on selvasti pienempi kuin mak-
suvaikeudet valttaneissa kotitalouksissa. Toisaalta myos niissa kotitalouksissa, jotka eivat
raportoi maksu-vaikeuksista, vahavaraisimmalla kymmenyksella ei ole lainkaan finanssivaral-

lisuutta (kuvio 19).
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Kuvio 19. Kotitalouksien finanssivarallisuus ja maksuvaikeuksien mukaan, euroa kulutusyk-
sikkda kohti
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mankin ryhman sisalla 10 prosentilla vahiten velkaantuneista kotitalouksista on finanssivarallisuutta vahemman kuin alin10.
Ylin10 kertoo vastaavasti, paljonko finanssivarallisuutta on ryhman varakkaimmalla kymmenyksella.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Kotitalouksien taloudellista likkumavaraa on viimeksi tarkasteltu vuoden 2012 aineistolla
(Maki-Franti 2014). Tassa tarkastelussa kotitalouksien liikkumavara maariteltiin kotitalouden
kateen jaavien vuositulojen ja asumiskustannusten seka valttamattdémien elinkustannusten
erotuksena. Seuraavassa tarkastelua on taydennetty ottamalla likkumavaran maaritelmassa
huomioon myds kotitalouksien likvidi varallisuus. Likvidi varallisuus pitaa sisallaan pankkital-

letukset, osakkeet seka rahastot. Liikkkumavara maaritellaan siis seuraavasti.

Liikkumavara = (Kotitalouden tulot + Kotitalouden likvidit varat)— Asumis- ja velanhoitokus-

tannukset —Valttamaéttémat elinkustannukset

Liikkumavaraa tarkastellaan talldin yhden vuoden suunnitteluhorisontilla. Negatiivisen liikku-
mavaran kotitalouksilla vuositulot eivat kata pakollisia menoja, eika rahoitusvarallisuus riita
puskuriksi edes vuoden ajaksi. Kotitalouden velka-asteen kasvu lisda selvasti kotitalouden
alttiutta joutua taloudellisiin vaikeuksiin.

Kotitalouksien taloudellinen liikkumavara kasvaa odotetusti tulojen my6ta, varsinkin kun

myo0s finanssivarallisuus on keskittynyt suurituloisimpiin kotitalouksiin (kuvio 20). Ylimman
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tuloluokan taloudellinen liikkumavara on muihin kotitalouksiin nahden kokonaan eri tasolla.
Toisaalta alimmassakin tuloluokassa mediaanikotitalouden tulot ja finanssivarallisuus riittavat
kattamaan valttamat asumismenot ja muut elinkustannukset. Alimman kymmenyksen liikkku-

mavara pienituloisimpien ryhman sisalla jaa kuitenkin hiukan miinukselle.

Kuvio 20. Kotitalouksien taloudellinen liikkumavara, euroa kulutusyksikk6a kohti
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Laatikoiden alareuna = mediaani, ylareuna = keskiarvo. Viivojen alempi paatepiste = alin10, ylempi paatepiste = ylin10. Kunkin
tulodesiilin sisalld 10 prosentilla vahiten liikkumavaraa omaavista kotitalouksista likkumavara kulutusyksikk6a kohti on vahem-
man kuin alin10. Ylin10 kertoo vastaavasti, kuinka suuri liikkumavara vahintdan on 10% eniten liikkumavaraa omaavista kotita-
louksista.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Runsaalla neljalla prosentilla kaikista kotitalouksista vuositulot ja finanssivarallisuus eivat
yhdessakaan riitd kattamaan vuoden aikaisia pakollisia asumismenoja ja minimikulutuksen
mukaisia elinkustannuksia. Yli viisi kertaa tulojensa verran velkaantuneissa osuus on lahes
12 %, ja jos finanssivarallisuutta ei oteta huomioon, likkumavara jaa negatiiviseksi perati
23 % raskaimmin velkaantuneista kotitalouksista. Negatiivisen likkumavaran kotitalouksien
osuus ei kuitenkaan kasva suoraviivaisesti velkaantumisen myota, silla kotitalouksien keski-
maarainen tulotaso on korkeimmillaan 1-5 kertaa tulojensa verran velkaantuneissa kotita-

louksissa®. Melko paljon, eli 3-5 kertaa tulojensa verran velkaantuneista kotitalouksista vain

3 M&ki-Franti (2014), s. 10. keskustelee tarkemmin kotitalouksien tulojen ja velkaantuneisuuden vélisesta yhteydesta.
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noin puolella prosentilla kotitalouksista vuositulot ja finanssivarallisuus eivat riittaisi yhdessa-
kaan kattamaan menoja. liman finanssivarallisuutta osuus kasvaa 1,5 prosenttiin (tau-
lukko 3).

Taulukossa 4 on vertailun vuoksi vastaava laskelma vuoden 1989 aineistolla. Laskelma
on vain suuntaa antava, silla vuoden 1988 liikkumavaraa laskettaessa kotitalouksien valtta-
mattdmat asumis- ja muut menot perustuvat naiden omiin arvioihin toimeentulominimista.
Negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuus oli vuonna 1989 hiukan suurempi kuin kaksi
vuosikymmenta mydhemmin eli noin 5,5 %, jos finanssivarallisuus huomioidaan. Varsinkin
raskaimmin velkaantuneiden kotitalouksien keskimaarainen liikkumavara oli vuonna 2009
heikompi. Yli viisi kertaa tulojensa verran velkaantuneista liikkumavara oli negatiivinen noin
kahdella kolmasosalla kotitalouksista, riippumatta merkittavasti siitd otetaanko finanssivaralli-
suus liikkumavaraa laskettaessa huomioon. Melko paljon, 3-5 kertaa tulojensa verran vel-
kaantuneissakin negatiivisen liikkumavaran kotitalouksia oli 30 %. Tulos heijastanee nykyisia
ennatysmatalia asuntolainojen korkoja verrattuna 1980-luvun lopun tilanteeseen. Myds asun-
tolainojen maturiteetit ovat nykyisin pitemmat, ja kuukausittaiset lyhennykset vastaavasti pie-

nemmat.

Taulukko 3. Negatiivisen taloudellisen liikkumavaran kotitalouksien osuus vuonna 2009, %.

Megatiivisen liikkumavaran kotitalouksia

Velkasuhde ei finanssivarallisuutta |m|. finanssivarallisuus

=500 % 231 115
300-500 % 1.4 0.6
Kaikki kotitaloudet 7.1 4.4

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Taulukko 4. Negatiivisen taloudellisen liikkumavaran kotitalouksien osuus vuonna 1989

MNeg. liikkumavaran kotitalouksia

Velkasuhde ei finanssivarallisuutta |ml. finanssivarallisuus

=500 % 65.6% 62.3 %
300-500 % 29.7% 10.9 %
Kaikki kotitaloudet 8.9% 5.6%

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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5 Johtopaatokset

Suomalaisten kotitalouksien velkaantuminen on kasvanut merkittavasti 1990-luvun jalkipuo-
liskolta alkaen. Vaikka suomalaisten euromaaraisesti suurimmat velat ovat keskittyneet suu-
rituloisiin kotitalouksiin, tuloihinsa nahden raskaasti velkaantuneita kotitalouksia 16ytyy myds
keski- ja pienituloisista kotitalouksista.

Eraissa Euroopan maissa kotitalouksien raskas velkaantuminen saattaa hidastaa yksityi-
sen kulutuksen kasvua ja talouden elpymista viela pitkdan. Suomalaisten kotitalouksien vel-
kaantuminen on kuitenkin vield maltillista verrattuna esimerkiksi muihin pohjoismaihin. Ei
mydskaan ole merkkeja, etta rahoituksen saatavuus rajoittaisi merkittavasti esimerkiksi Suo-
men asuntomarkkinoiden kehitysta.

Syy- ja seuraussuhteen l6ytaminen kotitalousluottojen saatavuuden ja kulutuksen valilla
on mutkikasta, silld kulutuskayttaytyminen riippuu viime kadessa kuluttajien odotuksista tulo-
kehityksensa suhteen. Jos suomalaisten tulo-odotukset kasvavat, kuluttajat pystyvat sopeut-
tamaan kulutustaan jo etupainotteisesti, jos luottojen saatavuudessa ei ole rajoitteita.
Velkaantumisen myo6ta myos suomalaisten bruttovarallisuus on kasvanut. Suurin osa tasta
varallisuudesta on asuntovarallisuutta, ja keskimaarin eniten bruttovarallisuutta on velkaantu-
neimmilla kotitalouksilla. Raskaimmin velkaantuneiden kotitalouksien sijaan nettovarallisuus
on suurimmillaan velattomissa tai korkeintaan yhden vuoden tulojensa verran velkaantu-
neissa kotitalouksissa.

Suomalaisten finanssivarallisuus on muihin euromaihin verrattuna vaatimatonta. Suoraa
vertailua vaikeuttaa tosin se ettd suomalaisten eldkevarat ovat pitkalti kiinni tydelakejarjestel-
massa, kun monessa maassa elakkeelle jAdmiseen varaudutaan suuremmassa maarin koti-
talouksien yksityisin jarjestelyin. Vahainen finanssivarallisuuden maara ei nayta johtuvan yk-
sioikoisesti siita, ettd asuntosaastaminen ja oman asunnon maksaminen olisivat syrjaytta-
neet saastamista esimerkiksi talletuksiin ja rahastoihin. Tuloryhmasta riippumatta omistus-
asujilla on jopa vuokralla asujia enemman myos finanssivarallisuutta.

Kaikista suomalaisista kotitalouksista noin joka seitsemannella oli vuonna 2009 negatiivi-
nen nettovarallisuus, jolloin velkojen maara ylitti varat. Tassa tilanteessa kotitalous saattaa
olla haavoittuvainen erilaisten taloudellisten riskien toteutuessa. Esimerkiksi taantuvilla teolli-
suuspaikkakunnilla tydllisyystilanne ja asuntojen hinnat saattavat heikentya kasi kadessa, jol-

loin alueen kotitalouksilla on vaikeuksia realisoida asuntovarallisuuttaan ja muuttaa pois tyon
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perassa. Akuuttia ongelmaa negatiivinen nettovarallisuus ei kuitenkaan Suomessa valtta-
matta merkitse kotitalouden eika sille lainaa myontaneen pankin kannalta.
Finanssivarallisuus antaa varsinkin velkaantuneimmille kotitalouksille lisda taloudellista
likkumavaraa esimerkiksi tyottomyyden kaltaisten taloudellisten vastoinkaymisten varalle.
Lahes neljanneksella niista kotitalouksista, joilla velkaa on vahintaan viisi kertaa tulojensa
verran, tulot eivat taysin kata valttamattémia menoja. Osin tata selittda pienituloisten suuri
osuus raskaimmin velkaantuneiden joukossa. Jos likkumavaraa laskettaessa kuitenkin huo-
mioidaan myds finanssivarallisuus, negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuus lahes

puolittuu.
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