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1. ENNUSTEEN KESKEISIMPIÄ MUUTTUJIA 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
11.3.1994 

1 

A097.TLI 

==================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

==================================================================================== 
BKT, %-muutos 
Työn tuottavuus, %-muutos 
Työttömyysaste, % 

Ansiotaso, %-muutos 
Reaaliansiotaso, %-muutos 
Kuluttajahinnat, (defl.)%-muutos 
Kuluttajahinnat, ind., %-muutos 

Kotitalouksien nettosäästämisaste,% 
Pääomatulojen osuus jalostusarvosta, 
teollisuus, % 

Tavaraviennin yksikköarvo,%-muutos 
Tavaratuonnin yksikköarvo, %-muutos 
vaihtosuhde, %-muutos 
Hintakilpailukyky (suht.yks.työkust.), 

%-muutos 

Bruttoveroaste, % 
Valtion nettoluotonanto, % BKT:sta 
valtion velka, % BKT:sta 
Valtion ja kuntien velka, % BKT:sta 

Kauppatase, mrd. mk 
Vaihtotase, mrd. mk 

Ulkom. nettovelka, % BKT:sta 
Ulkom. nettovelka, % vientituloista 

Lavea raha, %-muutos 
Markkinarahan korko (helibor 3 kk) 

-3.8% 
3.7% 
13.1 

1.9% 
-2.2% 

4.2% 
2.6% 

5.9 
38.8 

6.3% 
10.5% 
-3.7% 

28.5 

37.9 
-7.5 
34.4 
41.4 

12.5 
-22.0 

50.9 
188.8 

-0.9% 
13.3 

-2.6% 
6.2% 
17.9 

0.9% 
-2.8% 

3.7% 
2.2% 

6.2 
43.7 

5.0% 
12.5% 
-6.9% 

25.1 

36.2 
-11.1 
54.0 
61.3 

30.8 
-5.5 

58.7 
173.1 

1.6% 
7.8 

2.4% 
5.3% 
20.0 

1.4% 
-0.1% 

1.4% 
0.6% 

4.6 
46.9 

1.7% 
-0.7% 
2.4% 
-0.7 

37.6 
-10.3 
67.2 
73.9 

45.0 
12.8 

52.3 
141.1 

0.2% 
4.7 

4.6% 
3.0% 
18.5 

3.4% 
1.3% 
2.0% 
2.0% 

6.5 
47.4 

4.2% 
4.2% 

-0.1% 
-0.4 

35.8 
-10.7 
75.6 
81.4 

47.6 
17 .1 

46.1 
118.3 

3.4% 
4.5 

4.8% 
2.9% 
16.9 

5.0% 
2.2% 
2.8% 
2.8% 

4.7 
47.8 

4.4% 
3.7% 
0.7% 
-0.6 

36.2 
-8.9 
79.6 
84.3 

51.3 
22.5 

38.5 
96.5 

5.7% 
5.3 

==================================================================================== 
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ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
11.3.1994 A097.TLI 

2 KANSAINVÄLINEN TALOUS 
2.1 KANSAINVÄLINEN SUHDANNEKEHITYS, HUOLTOTASE-ERÄT, 

%-MUUTOKSET VUOSITTAIN 

================================================================================= 
1991 1992 1993 1994 1995 

================================================================================= 
YHDYSVALLAT BKT, ~ .... -0.7 2.6 2.9 3.1 3.1 

VIENTI, HAARA 6.4 6.4 3.2 4.6 6.7 
TUONTI, MÄÄRÄ -0.5 8.7 10.2 7.9 6.4 
KOTIM.KYS.MÄÄRÄ -1.4 2.9 3.8 3.6 3.1 
KOTIM.KYS.HINTA 3.7 2.7 2.2 1.8 2.4 

---------------------------------------------------------------------------------
JAPANI BKT, ~ .... 4.1 1.5 0.1 0.9 2.4 

VIENTI, HAARA 4.8 2.4 -0.7 -4.7 -1.0 
TUONTI, MÄÄRÄ -2.8 -2.6 -1.2 -1.3 1.7 
KOTIM.KYS.MÄÄRÄ 2.7 0.6 0.0 1.6 2.9 
KOTIM.KYS.HINTA 2.3 1.9 1.1 1.1 1.8 

SAKSAN L-T BKT,~ .... 3.6 0.7 -1.9 1.1 2.2 
VIENTI, HAARA 12.6 0.7 -7.7 3.5 3.6 
TUONTI, MÄÄRÄ 12.1 2.8 -10.2 -1.1 0.9 
KOTIM.KYS.MÄÄRÄ 3.1 1.6 -2.8 -0.8 1.1 
KOTIM.KYS.HINTA 4.6 3.8 3.3 2.6 2.5 

RANSKA BKT, ~ .... 0.7 1.4 -0.7 0.9 2.3 
VIENTI, HAARA 3.9 6.9 -2.2 3.0 6.5 
TUONTI, MÄÄRÄ 2.9 3.1 -3.2 2.4 2.1 
KOTIM.KYS.MÄÄRÄ 0.5 0.5 -1.0 0.8 1.1 
KOTIM.KYS.HINTA 2.8 2.2 1.6 0.6 1.6 

ISO-BRITANNIA BKT, MÄÄRÄ -2.2 -0.6 2.0 2.8 2.8 
VIENTI, MÄÄRÄ 0.1 1.7 0.8 3.0 5.2 
TUONTI, MÄÄRÄ -3.1 5.0 -3.0 2.9 4.8 
KOTIM.KYS.MÄÄRÄ -3.1 0.5 0.7 2.8 2.8 
KOTIM.KYS.HINTA 5.9 3.8 3.2 2.2 3.8 

RUOTSI BKT, ~ .... -1.6 -1. 8 -2.1 1.5 2.2 
VIENTI, HAARA -2.6 2.1 6.1 7.3 5.6 
TUONTI, MÄÄRÄ -5.1 1.1 -2.6 2.1 1.2 
KOTIM.KYS.MÄÄRÄ -2.5 -2.2 -5.4 -0.8 0.3 
KOTIM.KYS.HINTA 8.5 1.9 5.3 2.7 3.6 

================================================================================= 
OECD-MAAT YHT. BKT, MÄÄRÄ 0.9 1.7 1.1 2.1 2.7 
(6-MAATA) (1 ) VIENTI, MÄÄRÄ 6.1 4.4 0.2 2.3 4.5 

TUONTI, MÄÄRÄ· 0.9 4.5 2.4 3.7 4.0 
KOTIM.KYS.MÄÄRÄ. 0.1 1.7 1.2 2.1 2.5 
KOTIM.KYS.HINTA 3.7 2.7 2.2 1.7 2.3 

================================================================================= 
SVT-MAAT 

MUU OECD 
OPEC 
KEHITYSMAAT 
MUU MAAILMA 

BKT,~ .... 
VIENTI, HAARA 
TUONTI, MÄÄRÄ 
KOTIM.KYS.MÄÄRÄ. 
KOTIM.KYS.HINTA 

TUONTI, MÄÄRÄ 

0.2 
4.3 
1.9 

-0.5 
5.6 

3.2 
9.5 

10.6 
-9.9 

0.1 
2.7 
3.6 
0.4 
3.0 

3.6 
10.2 
10.5 
-2.4 

-0.2 
-0.2 
-2.8 
-1.3 
3.4 

-0.8 
1.9 

10.0 
1.5 

1.9 
4.4 
2.4 
0.9 
2.2 

1.1 
-5.6 
10.2 

7.7 

2.5 
5.3 
2.9 
1.6 
2.9 

5.6 
-7.1 
10.3 
10.3 

================================================================================= 
MAAILMANKAUPPA 3.6 5.1 1.6 3.5 5.2 

SUOMEN VIENTIMARKKINAT 3.1 3.7 -0.4 3.1 4.8 
================================================================================= 
DOLLARIN KURSSI, FIM/USD 4.1 4.5 5.7 5.6 5.6 
3 KK:N EURODOLLARIKORKO 6.0 3.8 3.3 4.2 5.3 
ECU-KORIN KORKO (3 KK) 9.9 10.6 8.1 5.7 5.3 
RAAKAÖLJY USD/TYNNYRI 19.9 19.3 17.2 14.5 16.5 
RAAKA-AINE HINNAT (PL. ENERGIA) , -9.5 -3.2 -9.2 8.2 6.0 
USD, %-MUUTOS 

SUOMI:YKSIKKÖTYÖKUSTANNUKSET, 5.9 -8.6 -6.6 -3.1 1.5 
KANS.VAL. ,%-M. 

14 MAATA:YKSIKKÖTYÖKUSTANNUKSET, 5.0 2.0 2.6 0.8 1.1 
KANS.VAL.,~-M. 

SUHT.YKS.TYOKUST. 14 MAATA/SUOMI -0.9 11.6 9.9 4.0 -0.4 
KANS.VAL. %-M 

SUHT.YKS.TyÖKUST. 14 MAATA/SUOMI 3.3 28.5 25.1 -0.7 -0.4 
YHT.VAL. %-M 

================================================================================= 

(1) YHDYSVALLAT, JAPANI, SAKSA, RANSKA, ISO-BRITANNIA JA RUOTSI YHTEENSÄ. 
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199251 199252 199351 199352 199451 1994S2 199551 199552 

YHDYSVALLAT BKT, MÄÄRÄ 2.6 3.8 2.3 3.4 3.2 2.9 3.1 3.4 
VIENTI MÄÄRÄ 5.5 5.3 1.8 3.9 5.1 4.4 7.1 8.2 
TUONTI, MÄÄRÄ 7.4 9.9 10.5 9.8 7.6 6.8 6.3 6.5 
KOTIM.KY5. MÄÄRÄ 2.8 4.4 3.3 4.1 3.5 3.2 3.1 3.2 
KOTIM.KY5. HINTA 3.1 2.2 2.7 1.4 1.9 2.0 2.5 2.4 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
JAPANI BKT, MÄÄRÄ 2.6 -1.2 0.6 0.5 0.9 1.5 2.4 3.2 

VIENTI, MÄÄRÄ 0.8 2.2 -0.3 -4.3 -5.2 -4.0 -0.5 1.0 
TUONTI, MÄÄRÄ -4.9 -3.2 0.9 -3.5 -1.4 1.1 2.0 1.8 
KOTIM.KY5. MÄÄRÄ 1.6 -2.1 0.8 0.7 1.6 2.4 2.9 3.3 
KOTIM.KYS. HINTA 2.1 1.9 0.7 1.2 1.0 1.4 1.9 1.8 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
SAKSAN L-T BKT, MÄÄRÄ 2.6 -2.0 -3.5 1.5 -0.2 3.4 1.0 3.7 

VIENTI, MÄÄRÄ -1.2 -2.5 -15.1 3.2 3.6 3.7 3.3 4.0 
TUONTI, MÄÄRÄ 5.3 -3.5 -17.1 -2.0 -1.6 0.8 0.2 2.3 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 5.5 -2.4 -4.0 -0.6 -2.3 2.2 -0.3 3.0 
KOTIM.KYS. HINTA 0.7 6.9 1.5 3.2 2.4 2.3 2.7 2.5 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
RANSKA BKT, MÄÄRÄ 1.9 -0.2 -1.7 1.0 0.4 1.9 2.5 2.1 

VIENTI, MÄÄRÄ 9.1 0.7 -5.7 2.3 1.7 6.5 6.9 5.7 
TUONTI, MÄÄRÄ 2.0 2.7 -8.9 2.9 2.1 2.6 2.1 1.4 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 0.1 0.4 -2.7 1.1 0.6 0.9 1.2 0.9 
KOTIM.KYS. HINTA 2.4 1.7 2.8 -0.7 1.0 1.1 1.7 1.6 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
ISO-BRITANNIA BKT, MÄÄRÄ -1.5 0.9 1.8 3.5 2.6 2.5 2.9 3.1 

VIENTI, MÄÄRÄ 0.3 1.4 0.0 1.8 2.9 4.4 5.2 6.2 
TUONTI, MÄÄRÄ 6.3 3.3 -7.6 0.2 3.5 4.5 4.9 4.9 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 0.5 1.6 -0.9 3.0 2.8 2.6 2.9 2.8 
KOTIM.KYS. HINTA 3.2 3.7 3.7 1.6 1.9 3.6 3.8 4.0 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
RUOTSI BKT, MÄÄRÄ -0.5 -3.7 -4.1 3.7 0.9 0.5 2.7 3.0 

VIENTI, MÄÄRÄ 3.8 2.1 1.9 19.2 4.3 2.9 6.9 5.9 
TUONTI, MÄÄRÄ 4.4 -3.9 -4.8 3.2 2.0 1.1 1.1 1.5 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ -0.3 -5.8 -6.6 -2.4 -0.2 -0.4 0.2 1.1 
KOTIM.KYS. HINTA 0.7 2.5 8.2 2.5 2.4 3.2 3.6 4.0 

================================================================================================== 
OECD-MAAT YHT. BKT, MÄÄRÄ 2.2 1.2 0.6 2.3 1.8 2.5 2.6 3.2 
(6 MAATA) (1) VIENTI, MÄÄRÄ 3.5 2.7 -1.9 2.0 2.2 2.7 4.8 5.7 

TUONTI, MÄÄRÄ 3.8 3.8 1.1 3.8 3.5 4.0 3.9 4.2 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 2.4 1.3 0.7 2.2 1.9 2.5 2.3 2.9 
KOTIM.KYS. HINTA 2.4 2.8 2.3 1.4 1.7 1.9 2.5 2.4 

================================================================================================== 
SVT-MAAT 

MUU OECD 
OPEC 
KEHITYSMAAT 
MUU MAAILMA 

MAAILMANKAUPPA 

BKT, MÄÄRÄ 
VIENTI, MÄÄRÄ 
TUONTI, MÄÄRÄ 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 
KOTIM.KYS. HINTA 

TUONTI, MÄÄRÄ 

0.9 
2.5 
5.0 
2.0 
1.7 

4.3 
12.0 
11.0 
0.0 

5.5 

-0.8 
0.9 
0.4 

-1.1 
3.9 

1.9 
8.0 

10.0 
0.0 

3.8 

-1.4 
-4.3 
-7.3 
-2.8 

3.9 

-1.2 
0.0 

10.0 
1.0 

0.2 

2.7 
6.6 
2.4 
0.8 
1.9 

-2.4 
0.0 

10.0 
4.0 

2.5 

1.3 
3.7 
2.4 
0.7 
2.1 

1.2 
-5.2 
10.3 
8.2 

3.5 

2.3 
4.1 
3.0 
1.7 
2.6 

4.4 
-11. 7 

10.3 
10.3 

4.7 

2.3 
5.6 
2.7 
1.3 
3.0 

5.3 
-6.3 
10.3 
10.3 

5.1 

3.2 
5.9 
3.4 
2.3 
3.1 

7.4 
-3.7 
10.3 
10.3 

5.9 
================================================================================================== 
SUOMEN VIENTIMARKKINAT 4.8 1.7 -2.7 1.9 3.2 4.4 4.7 5.6 

DOLLARIN KURSSI,FIM/USD 4.4 4.6 5.6 5.8 5.6 5.6 5.6 5.6 
3 KK:N EURODOLLARIKORKO 4.1 3.5 3.3 3.3 3.9 4.6 5.1 5.5 
ECU-KORIN KORKO (3 KK) 10.3 11.0 8.8 7.4 6.0 5.4 5.3 5.4 
RAAKAÖLJY USD/TYNNYRI 18.9 19.8 18.4 16.1 14.0 15.0 16.0 17.0 
RAAKA-AINE HINNAT PLo ENERGIA, 0.5 -2.0 -15.2 -3.6 15.8 5.9 6.1 6.0 
VUOSITASON %-MUUTOS 

(1) YHDYSVALLAT, JAPANI, 5AKSA, RANSKA, ISO-BRITANNIA JA RUOTSI YHTEENSÄ. 
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==================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

==================================================================================== 
Bruttokansantuote mh 

Tavaroiden ja palvelusten tuonti 

KOKONAISTARJONTA 

Tavaroiden ja palvelusten vienti 

Kulutus 

Yksityinen kulutus 

Julkinen kulutus 

Kiinteät investoinnit 

Yksityiset kiinteät investoinnit 

Julkiset kiinteät investoinnit 

Varastojen muutos ja tilastovirhe 

Var.muutos+til.v % ed.v.kok.kysynnästä 

KOKONAISKYSYNTÄ 

KOTIMAINEN KOKONAISKYSYNTÄ 

460.9 
-3.8% 

113.0 
1.1% 

-2.8% 

122.1 
10.0% 

355.8 
-4.2% 

246.7 
-5.1% 

109.0 
-2.0% 
91. 8 

-17.3% 
75.5 

-19.4% 
16.2 

-5.9% 
4.4 

-278.1% 
1.2 

-2.8% 

-5.8% 

449.1 
-2.6% 
113.1 

0.1% 

-2.0% 

142.8 
17.0% 

337.7 
-5.1% 

235.0 
-4.7% 

102.7 
-5.8% 
75.0 

-18.2% 
60.5 

-19.9% 
14.5 

-10.4% 
6.6 

51.7% 
0.4 

-2.0% 

-7.2% 

459.6 
2.4% 

118.8 
5.0% 

2.9% 

160.0 
12.0% 

326.9 
-3.2% 
228.4 
-2.8% 
98.5 

-4.1% 
76.0 
1.3% 
61.7 
1.9% 
14.3 

-1.5% 
15.5 

133.8% 
1.6 

2.9% 

-0.2% 

481.0 
4.6% 

128.9 
8.6% 

5.4% 

171.9 
7.4% 

335.4 
2.6% 

236.2 
3.4% 
99.2 
0.7% 
84.8 

11.6% 
70.8 

14.9% 
14.0 

-2.5% 
17.7 

14.5% 
0.4 

5.4% 

4.7% 

504.0 
4.8% 

138.7 
7.6% 

5.4% 

183.3 
6.6% 

343.7 
2.5% 

243.7 
3.2% 

100.0 
0.8% 
97.3 

14.7% 
83.1 

17.3% 
14.2 
1.5% 
18.4 
3.8% 

0.1 

5.4% 

4.9% 
==================================================================================== 

4. HUOLTOTASE, käypiin hintoihin, mrd. mk ja %-muutokset 

==================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

==================================================================================== 
Bruttokansantuote mh 

Tavaroiden ja palvelusten tuonti 

KOKONAISTARJONTA 

Tavaroiden ja palvelusten vienti 

Kulutus 

Yksityinen kulutus 

Julkinen kulutus 

Kiinteät investoinnit 

Yksityiset kiinteät investoinnit 

Julkiset kiinteät investoinnit 

Varastojen muutos ja tilastovirhe 

KOKONAISKYSYNTÄ 

KOTIMAINEN KOKONAISKYSYNTÄ 

475.7 
-3.1% 

121.9 
8.4% 

-1.0% 

128.3 
17.4% 

390.0 
-0.9% 

271.5 
-1.2% 

118.5 
-0.2% 
87.6 

-20.5% 
72.2 

-22.4% 
15.3 

-10.2% 
-8.3 

-13.3% 

-1.0% 

-5.0% 

471.5 
-0.9% 
132.5 

8.7% 

1.1% 

159.9 
24.7% 

381.2 
-2.2% 

268.3 
-1.2% 

112.9 
-4.7% 
71.2 

-18.7% 
57.7 

-20.1% 
13.5 

-12.2% 
-8.3 
0.1% 

1.1% 

-5.4% 

488.7 
3.6% 

138.3 
4.4% 

3.8% 

181.1 
13.2% 
375.3 
-1.6% 
264.6 
-1.4% 

110.7 
-1.9% 
71.3 
0.1% 
57.7 

-0.1% 
13.6 
1.1% 
-0.6 

-92.3% 

3.8% 

0.4% 

517.6 
5.9% 

156.1 
12.9% 

7.5% 

201.5 
11.3% 
390.6 

4.1% 
279.2 

5.5% 
111.5 

0.7% 
81.1 

13 .8% 
67.3 

16.7% 
13 .8 
1. 6% 
0.5 

-176.7% 

7.5% 

5.9% 

560.1 
8.2% 

173.8 
11.3% 

8.9% 

223.8 
11.0% 
412.3 

5.6% 
296.1 

6.1% 
116.2 

4.2% 
96.3 

18.8% 
81.9 

21. 7% 
14.5 
4.5% 
1.5 

210.4% 

8.9% 

8.0% 
==================================================================================== 
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==================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

==================================================================================== 
Bruttokansantuote mh 
Tavaroiden ja palvelusten tuonti 

KOKONAISTARJONTA 

Tavaroiden ja palvelusten vienti 
Kulutus 

Yksityinen kulutus 
Julkinen kulutus 

Kiinteät investoinnit 
Yksityiset kiinteät investoinnit 
Julkiset kiinteät investoinnit 

KOKONAISKYSYNTÄ 

KOTIMAINEN KOKONAISKYSYNTÄ 

0.7% 
7.2% 

2.0% 

6.7% 
3.5% 
4.2% 
1. 8% 

-3.8% 
-3.7% 
-4.5% 

2.0% 

0.9% 

1.8% 
8.6% 

3.2% 

6.6% 
3.0% 
3.7% 
1.2% 

-0.5% 
-0.2% 
-2.0% 

3.2% 

2.0% 

1.2% 
-0.6% 

0.9% 

1.0% 
1. 7% 
1.4% 
2.3% 

-1.1% 
-2.0% 

2.6% 

0.9% 

0.6% 

1.2% 
4.0% 

1.9% 

3.6% 
1.4% 
2.0% 

-0.1% 
2.0% 
1.6% 
4.3% 

1.9% 

1.2% 

3.3% 
3.5% 

3.4% 

4.1% 
3.0% 
2.8% 
3.4% 
3.5% 
3.7% 
3.0% 

3.4% 

3.0% 
==================================================================================== 

6. ULKOMAANKAUPPA, MÄÄRÄT 

==================================================================================== 

VIENNIN MÄÄRÄ, 1985-Mmk 

TAVAROIDEN VIENTI (SNA) 
Palvelusten vienti (SNA) 

TAV. JA PALVo VIENTI (SNA) 

TUONNIN MÄÄRÄ, 1985 Mmk 

Raaka-aineet 
R.öljy,poltto-ja voit.ain. 
Investointitavarat 
Kulutustavarat 

TAVAROIDEN TUONTI (SNA) 
Palvelusten tuonti (SNA) 

TAV. JA PALVo TUONTI (SNA) 

1992 

9.3% 
13.8% 

10.0% 

5.5% 
-2.0% 

-16.7% 
-7.5% 

0.9% 
2.2% 

1.1% 

1993 

16.8% 
18.1% 

17.0% 

-3.8% 
1.8% 

-1.9% 
-6.7% 

-0.9% 
4.8% 

0.1% 

1994 

12.1% 
11. 9% 

12.0% 

9.1% 
4.1% 

-4.0% 
0.9% 

4.9% 
5.4% 

5.0% 

1995 

7.0% 
9.9% 

7.4% 

4.9% 
4.6% 

32.7% 
9.4% 

9.3% 
5.5% 

8.6% 

1996 

6.4% 
7.7% 

6.6% 

3.9% 
3.8% 

20.5% 
13.4% 

8.4% 
4.0% 

7.6% 
==================================================================================== 
SVT-maiden tuonnin määrä, %-muutos 
Hintakilpailukyky, suhteelliset 
vientihinnat, %-muutos 

3.2% 
6.8% 

-1.0% 
11.5% 

3.2% 
0.3% 

5.0% 
-0.2% 

5.0% 
-1.3% 

==================================================================================== 
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================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

================================================================================== 
Yksityiset investoinnit 75.5 60.5 61.7 70.8 83.1 

-19.4% -19.9% 1.9% 14.9% 17.3% 
Yksityiset tuotannolliset 50.0 39.0 40.3 48.1 58.8 

investoinnit -21. 0% -21. 9'5 3.3% 19.4% 22.1% 
maatalous 2.3 1.7 1.7 1.8 1.9 

-39.6% -25.0% -0.1% 7.2% 6.2% 
metsätalous 1.5 1.3 1.4 1.5 1.6 

-7.8% -10.8% 3.6% 9.0% 6.7% 
teollisuus 13.7 10.5 12.2 17.8 23.3 

-13.2% -23.1% 16.1% 46.4% 30.6% 
palvelukset ym. 32.6 25.5 25.0 26.9 31. 9 

-22.8% -21.7% -1.8% 7.6% 18.4% 
Asuinrakennusinvestoinnit 25.5 21.5 21.3 22.7 24.4 

-16.1% -16.0% -0.5% 6.4% 7.2% 

Julkiset investoinnit 16.2 14.5 14.3 14.0 14.2 
-5.9% -10.4% -1.5% -2.5% 1.5% 

Valtion investointimenot 7.9 7.2 7.1 6.6 6.6 
5.5% -8.6% -1.0% -8.0% 0.0% 

Kuntien investointimenot 8.3 7.0 6.8 7.1 7.3 
-14.7% -15.4% -2.0% 3.0% 3.0% 

----------------------------------------------------------------------------------
KIINTEÄT INVESTOINNIT 91.8 75.0 76.0 84.8 97.3 

-17.3% -18.2% 1.3% 11.6% 14.7% 
================================================================================== 

8. KOTITALOUKSIEN TULOT JA KULUTUS, mrd. mk 

1992 1993 1994 1995 1996 
================================================================================== 
Palkat 216.6 201.4 199.1 209.7 224.9 

-5.6% -7.0% -1.2% 5.4% 7.2% 
Työnantajain sosiaalivakuutusmaksut 56.7 59.5 60.4 64.7 71.5 

-5.8% 5.0% 1.5% 7.1% 10.5% 
Tulot toimintaylijäämästä 50.6 51.7 57.7 61.6 66.2 

-1.8% 2.3% 11.5% 6.8% 7.5% 
Muut omaisuustulot, netto -2.2 -3.2 -4.4 -2.9 -2.0 

-48.5% 45.1% 38.5% -35.3% -30.0% 
Tulonsiirrot muilta sektoreilta, -33.1 -23.3 -35.6 -34.7 -50.0 
netto -30.7% -29.6% 52.6% -2.4% 44.2% 

KOTITALOUKSIEN(sis.VTY:t) 
Käytettävissä oleva tulo 288.6 286.2 277 .2 298.5 310.6 

-0.2% -0.8% -3.1% 7.7% 4.0% 
Käyt. oleva reaalitulo, %-muutos -4.2% -4.4% -4.5% 5.6% 1.2% 

Kulutusalttius, % 94.1 93.8 95.4 93.5 95.3 

Yksityinen kulutus,määrän muutos,% 246.7 235.0 228.4 236.2 243.7 
-5.1% -4.7% -2.8% 3.4% 3.2% 

===========================================================~====================== 
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================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

================================================================================== 
Välittömät verot 

Välilliset verot 

josta liikevaihtovero 

Muut tulot 

36.2 
-9.6% 

71.6 
-4.1% 

40.0 
-6.1% 

17.9 
4.0% 

27.8 
-23.1% 

71.3 
-0.4% 

37.3 
-6.9% 

19.0 
6.0% 

36.3 
30.2% 

71.2 
-0.2% 
35.6 

-4.3% 

18.6 
-2.4% 

28.9 
-20.3% 

76.6 
7.6% 
38.8 
8.7% 

19.3 
4.0% 

34.6 
19.5% 

82.1 
7.2% 
41. 6 
7.2% 

20.2 
4.7% 

================================================================================== 
VALTION TULOT 125.8 

-4.7% 
118.2 
-6.0% 

126.0 
6.6% 

124.8 
-1.0% 

136.8 
9.7% 

================================================================================== 

10. VALTION MENOT JA NETTOLUOTONANTO, mrd. mk 

================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

================================================================================== 
Kulutusmenot 38.4 

4.9% 
36.5 

-4.8% 
35.8 

-1.8% 
35.1 

-2.1% 
35.9 
2.4% 

----------------------------------------------------------------------------------
Tukipalkkiot 

Tulonsiirrot kotitalouksille 

Tulonsiirrot kunnille 

Tulonsiirrot Kelalle 

Tulonsiirrot muille soturah. :lle 

Tulonsiirrot rahoituslait.:lle 

Tulonsiirrot ulkomaille 

Investointimenot 

Korkomenot 

Muut menot 

VALTION MENOT 

15.8 
-3.8% 

28.7 
15.2% 

40.2 
1.5% 
9.2 

-22.2% 
6.5 

82.5% 
2.9 

22.8% 
2.6 

-11.5% 

8.0 
1.3% 
8.8 

36.7% 
0.4 

-76.2% 

161.4 
4.8% 

15.0 
-5.2% 
24.2 

-15.8% 
39.8 

-1.0% 
13.8 

50.0% 
11.4 

76.0% 
3.2 

8.0% 
2.2 

-16.9% 

7.2 
-9.6% 
18.0 

105.2% 
-0.6 

-263.8% 

170.7 
5.7% 

14.4 
-3.5% 
20.8 

-14.2% 
36.8 

-7.5% 
18.2 

32.0% 
15.0 

32.0% 
3.2 

-1.0% 
2.1 

-6.0% 

7.3 
1.4% 
23.6 

30.9% 
-1.0 

65.8% 

176.3 
3.3% 

12.7 
-12.0% 

19.5 
-6.2% 

38.3 
4.0% 
20.1 

10.0% 
16.5 

10.0% 
2.9 

-8.0% 
2.1 

0.0% 

7.0 
-3.8% 

27.7 
17.5% 
-1.5 

49.8% 

180.4 
2.4% 

12.7 
0.0% 
19.9 
2.0% 
39.0 
2.0% 
20.5 
2.0% 
16.9 
2.0% 
3.0 

2.0% 
2.1 

2.0% 

7.2 
3.0% 
31.1 

12.2% 
-1. 7 

17.4% 

186.6 
3.4% 

================================================================================== 
VALTION NETTOLUOTONANTO, mrd. mk -35.7 -52.5 -50.3 -55.6 -49.7 
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================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

================================================================================== 
Palkat kotimaasta 

Työnantajain sosiaalivakuutusmaksut 

Palkat ja sos.vak.m. ulkom.,netto 
Työtulot yhteensä 

Omaisuus-ja yrittäjätulot,netto 

Välilliset verot miinus tukip. 

KANSANTULO 

Tulonsiirrot ulkomailta, netto 

216.6 
-5.6% 

56.7 
-5.8% 

0.1 
273.4 
-5.7% 

40.7 
-2.4% 
55.1 

-4.3% 

369.2 
-5.1% 
-4.4 

-14.7% 

201.4 
-7.0% 
59.5 
5.0% 

0.2 
261.1 
-4.5% 

44.3 
9.0% 
55.6 
0.9% 

361.0 
-2.2% 
-4.4 

-0.1% 

199.1 
-1.2% 
60.4 
1.5% 

0.2 
259.7 
-0.6% 
69.5 

56.9% 
56.0 
0.7% 

385.1 
6.7% 
-4.3 

-2.8% 

209.7 
5.4% 
64.7 
7.1% 

0.2 
274.6 

5.8% 
78.4 

12.8% 
63.1 

12.7% 

416.1 
8.0% 
-4.3 
0.3% 

224.9 
7.2% 
71.5 

10.5% 
0.2 

296.6 
8.0% 
92.7 

18.2% 
68.6 
8.7% 

457.8 
10.0% 
-4.4 
1.3% 

----------------------------------------------------------------------------------
KANSANTALOUDEN KÄYT.OL.TULO 364.7 356.6 380.8 411.8 453.5 

-5.0% -2.2% 6.8% 8.1% 10.1% 
Kotitaloudet ja VTY:t 288.6 286.2 277.2 298.5 310.6 

-0.2% -0.8% -3.1% 7.7% 4.0% 
Yritykset -27.2 -14.7 21.9 29.3 53.0 

-13.7% -46.0% -249.0% 34.0% 80.7% 
Rahoituslaitokset -1.3 2.6 4.3 3.7 3.3 

-161.4% -294.0% 66.7% -13.7% -10.6% 
Julkinen sektori 104.8 82.6 77.6 80.4 86.7 

-15.6% -21.1% -6.1% 3.6% 7.8% 
================================================================================== 

12. TUOTANNON MÄÄRÄ SEKTOREITTAIN (ARVONLISÄYS), 1990-mrd. mk 

================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

================================================================================== 
Maatalous 

Metsätalous 

Teollisuus 

Palvelukset ym. , 

Julkinen toiminta 

BRUTTOKANSANTUOTE, TH 

Välilliset verot miinus 
tukipalkkiot 

BRUTTOKANSANTUOTE, MH 

13.3 
-12.1% 

11.7 
8.9% 
98.0 
2.7% 

198.8 
-6.5% 

81.3 
-2.2% 

403.1 
-3.3% 
57.8 

-6.7% 

460.9 
-3.8% 

14.2 
7.0% 
11.7 
0.0% 

103.3 
5.4% 

189.9 
-4.5% 
76.8 

-5.5% 

395.9 
-1.8% 
53.2 

-8.1% 

449.1 
-2.6% 

13.5 
-5.0% 
13.3 

13.7% 
112.7 

9.1% 
194.1 

2.2% 
73.5 

-4.2% 

407.1 
2.8% 
52.5 

-1.2% 

459.6 
2.4% 

13.4 
-0.5% 

14.3 
7.6% 

120.2 
6.6% 

204.4 
5.3% 
74.0 
0.7% 

426.4 
4.7% 
54.6 
3.9% 

481.0 
4.6% 

13.8 
2.5% 
14.9 
4.4% 

127.6 
6.1% 

216.3 
5.8% 
74.6 
0.7% 

447.1 
4.9% 
56.9 
4.3% 

504.0 
4.8% 

================================================================================== 
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================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

================================================================================== 
(työvoimatiedustelun mukainen) 
Työlliset 2174. 2041. 1963. 2001. 2040. 

-7.1% -6.1% -3.8% 1.9% 1.9% 
Työttömät 328. 444. 491. 453. 414. 

70.0% 35.1% 10.7% -7.8% -8.5% 

Työvoima 2502. 2484. 2454. 2454. 2454. 
-1.2% -0.7% -1.2% 0.0% 0.0% 

Työikäinen väestö 3784. 3802. 3812. 3822. 3830. 
0.6% 0.5% 0.3% 0.3% 0.2% 

Työvoimaosuus, % 66.1 65.3 64.4 64.2 64.1 

Työttömyysaste, % 13.1 17.9 20.0 18.5 16.9 
================================================================================== 

14. ANSIOTASO JA TUOTTAVUUS 

================================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

================================================================================== 
Ansiotasoindeksi 1.9% 0.9% 1.4% 3.4% 5.0% 
Sopimuspalkat,yksit. 0.8% 0.0% 0.4% 2.7% 3.4% 
Reaaliansiotaso -2.2% -2.8% -0.1% 1.3% 2.2% 

Koko talouden 
ansiotaso 1.9% 0.9% 1.4% 3.4% 5.0% 
keskipalkka 1.2% 0.5% 1.2% 3.6% 5.2% 
yksikkötyökustannukset -2.0% -2.0% -2.8% 1.1% 3.1% 
työajan yksikköhinta 1.2% 3.2% 1.8% 4.0% 6.0% 

Teollisuuden 
ansiotaso 2.4% 1.5% 3.7% 5.4% 5.8% 
keskipalkka 3.2% 1.4% 3.6% 5.3% 6.0% 
yksikkötyökustannukset -8.6% -6.6% -3.1% 1.5% 3.1% 
työajan yksikköhinta 3.0% 5.1% 4.3% 6.0% 7.2% 

Työn tuottavuus 
koko taloudessa 3.7% 6.2% 5.3% 3.0% 2.9% 
teollisuudessa 12.7% 12.5% 7.6% 4.4% 3.9% 
muussa taloudessa 1.3% 4.0% 3.9% 2.4% 2.5% 

Keskipalkka 
maatalous -3.9% 7.1% 0.0% 2.5% 3.7% 
palvelukset ym. 0.6% 1.1% 0.6% 3.7% 5.1% 
metsätalous -6.4% 1. 9% 1.9% 4.4% 5.1% 
julkinen 1.8% -0.5% -0.9% 1.4% 4.2% 

================================================================================== 
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=============================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

=============================================================================== 
Tavaroiden vienti 
Tavaroiden tuonti 

KAUPPATASE (TULLI) 
KAUPPATASE (SNA) 
Palvelusten vienti (SNA) 
Palvelusten tuonti (SNA) 

Palvelusten tase (SNA) 

TAVAROIDEN JA PALVELUSTEN TASE (SNA) 
Tt.tulot ja tulonsiirrot, netto 

107.5 
94.9 

12.5 
12.6 
22.5 
28.7 

-6.2 

6.4 
-28.4 

133.9 
103.1 

30.8 
30.9 
27.7 
31.2 

-3.5 

27.4 
-32.9 

152.5 
107.4 

45.0 
44.9 
30.5 
32.7 

-2.2 

42.7 
-29.9 

170.0 
122.4 

47.6 
47.5 
33.6 
35.7 

-2.1 

45.4 
-28.3 

188.8 
137.6 

51.3 
51.2 
37.3 
38.6 

-1.3 

49.9 
-27.4 

=============================================================================== 
VAIHTOTASE 
Pitkäaikaisen pääoman tase 

Yksit. pitkäaik. po:n nettotuonti 
Valtion ulkom. lainanotto,netto 
SP:n ulkom.nettoerien muutos 
(plo va1.var.) 

-22.0 
38.6 

-13.5 
49.6 

2.5 

-5.5 
40.5 
-1.0 
43.2 
-1.8 

12.8 
19.8 

-10.0 
30.0 
-0.2 

17.1 
-10.0 
-10.0 

0.0 
0.0 

22.5 
-10.0 
-10.0 

0.0 
0.0 

=============================================================================== 
PERUSTASE 
Lyhytaikaisen pääoman tase ym. 

16.5 
-20.7 

34.9 
-31.1 

32.6 
4.1 

7.1 
2.9 

12.5 
-2.5 

=============================================================================== 
SP:N VALUUTTAVARANNON MUUTOS -4.2 3.9 36.7 10.0 10.0 
=============================================================================== 

16. RAHOITUSJÄÄMÄT, mrd. mk ja % bkt:sta 

Yksityinen sektori 
Julkinen sektori 
Vaihtotase 

Rahoitusjäämät, % bkt:sta 
yksityinen sektori 
julkinen sektori 

VAIHTOTASE 

1992 

1.4 
-23.4 
-22.0 

0.3 
-4.9 
-4.6 

1993 

32.1 
-37.7 
-5.5 

6.8 
-8.0 
-1.2 

1994 

42.6 
-29.8 

12.8 

8.7 
-6.1 

2.6 

1995 

45.0 
-27.9 

17.1 

8.7 
-5.4 
3.3 

1996 

42.4 
-19.8 

22.5 

7.6 
-3.5 
4.0 
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=============================================================================== 
1992 1993 1994 1995 1996 

=============================================================================== 
3 kk korikorko (1) 
Markkinarahan korko (3 KK HELIBOR) 

JVK-korko (2) 

Pankkien keskim. antolainaus korko 
Talletuspankkien uusien luottojen 
keskikorko 

Veroton talletuskorko 

TALLETUSPANKKIEN MARKKAMÄÄRÄINEN 
Antolainaus yleisölle 

%-muutos 
Ottolainaus yleisöltä 

%-muutos 

10.6 
13.3 

13.6 

12.7 
13.7 

7.4 

271.5 
-4.9 

259.3 
-0.9 

8.1 
7.8 

10.2 

10.0 
9.5 

4.8 

266.6 
-1.8 

263.2 
1.5 

5.8 
4.7 

6.4 

8.4 
7.2 

3.1 

259.9 
-2.5 

264.3 
0.4 

5.0 
4.5 

6.4 

8.0 
7.1 

3.0 

264.0 
1.6 

273.2 
3.4 

5.4 
5.3 

6.8 

8.2 
7.1 

3.3 

277.6 
5.1 

288.6 
5.6 

=============================================================================== 
Lavea raha (M2) 
%-muutos 
Liikkeessä oleva raha 
%-muutos 

273.9 
-0.9 
14.5 
-0.1 

278.2 
1.6 

15.0 
3.3 

(1) 4 valuutan, kesäkuusta 1991 lähtien ecun korikorko 
(2) verollisten kiinteäkorkoisten JVK:iden pörssituotto 

278.8 
0.2 

14.5 
-3.0 

288.4 
3.4 

15.2 
4.7 

304.7 
5.7 

16.2 
6.2 

=============================================================================== 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

Kuvioliite 

Kuvio 1 

Kuvio 2 

Kuvio 3 

Kuvio 4 

Kuvio 5 

Kuvio 6 

Kuvio 7 

Kuvio 8 

Kuvio 9 

Kuvio 10 

Kuvio 11 

Kuvio 12 

Kuvio 13 

Kuvio 14 

Kuvio 15 

Kuvio 16 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
11.3.1994 

Talouden keskeiset tasapainoluvut 

A097.KLI 

Kansainvälinen talous ja Suomen vientimarkkinat 

Kansainvälinen talous ja Suomi 

Kysyntä ja tarjonta 

Viennin ja tuonnin määrä 
Valuuttakurssi ja ulkomaankauppahinnat 

Vaihtosuhde 

Kiinteät investoinnit sektoreittain 
Investointiaste toimialoittain 

Kotitaloussektorin tulot ja tulonkäyttö 

Valtiontalous 

Työllisten määrä ja työttömyysaste 

Kustannukset ja hinnat 

Työkustannukset ja ansiotaso 

Ulkoinen tasapaino 
Ulkomainen nettovelka 

Kansantalouden säästämis- ja investointiaste 

Yritysten bruttovelka 

Pankkikorkoja 
Pankkien markkamääräinen anto- ja ottolainaus 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
11.3.1994 

1 

A097.KLI 

Kuvio 1 Talouden keskeiset tasapainoluvut 

BRUTTOKANSANTUOTE TYÖnÖMYYSASTE 

% % % % 
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1 Käänne kansainvälisessä taloudessa vuonna 1993 

2 

A096.RAP 

Taantuman pohja OECD-alueella sivuutettiin vuoden 1993 aikana, mutta talou­
den elpymistä ei kaikissa maissa ole vielä suinkaan tapahtunut. Itseään ylläpitä­

vä kasvu näyttää olevan käynnissä Pohjois-Amerikassa, Englannissa ja eräissä 
pienemmissä maissa. Manner-Euroopassa sen sijaan on vasta ollut nähtävissä 
heikkoja elpymisen merkkejä. Japanissa taantuma jatkuu yhä. 

Suomen viennille tärkeissä maissa suhdannekäänne on kuitenkin ollut selvä: 
vuoden 1993 alkupuoliskolla kokonaistuotanto supistui näissä maissa 1.4 pro­
sentin vuosivauhtia, mutta kasvoi 2.7 prosentin vuosivauhtia vuoden jälkipuolis­
kolla. Vaikka Suomen vientimarkkinat (ostajamaiden tuonti) eivät vuonna 1993 
kasvaneet lainkaan, tapahtui markkinoiden kysynnässä vuoden kuluessa selvä 
käänne. 

Heikon taloudellisen aktiviteetin ja tuotantoresurssien vajaakäyttöisyyden vuoksi 
inflaatio on edelleen hidastunut teollisuusmaissa. Raaka-aineiden maailman­

markkinahinnat laskivat lähes koko viime vuoden ajan, tosin ne kääntyivät nou­
suun vuoden lopulla. Öljyn hinnan lasku puolestaan jatkui koko vuoden. Kulutta­
jahintojen nousuvauhti hidastui teollisuusmaissa edelleen, ja vuoden kahden 
viimeisen kuukauden aikana kuluttajahinnat eivät nousseet lainkaan OECD­
maissa. Joulukuussa OECD-maiden kuluttajahintojen 12 kuukauden nousuvauhti 
oli 2.7 prosenttia. 

2 Yhteenveto: kansainvälinen talous elpyy 1994-1995 

Korkotason laskun jatkuminen Euroopassa, Japanin elvytystoimenpiteet sekä 
velkaantumisongelmien lieveneminen tukevat kansainvälisen talouden kasvun 

voimistumista lähitulevaisuudessa. OECD-maiden bruttokansantuote kasvaa 
2.1 prosenttia tänä vuonna ja vuonna 1995 kasvu nopeutuu 2.7 prosenttiin. 
Suomen vientimarkkinat (ostajamaiden tuonti) elpyvät vastaavasti: kuluvana 
vuonna ne kasvavat noin 3 prosenttia ja vuonna 1995 5 prosenttia. Kauppa 
OECD-maiden ulkopuolisilla alueilla kasvaa edelleen teollisuusmaiden kauppaa 
nopeammin. 

Kansainvälinen inflaatio vaimenee edelleen. OECD-maiden kuluttajahintojen 
nousu hidastuu viime vuoden 2.8 prosentista 2.5 prosenttiin tänä ja ensi vuonna. 
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Yhdysvaltojen talouskasvu voimistui uudestaan viime vuoden loppua kohti. 
Vuoden viimeisellä neljänneksellä kokonaistuotanto kasvoi peräti 7.5 prosentin 

vuosivauhtia. Keveän rahapolitiikan tukema kasvu on perustunut investointien 
voimakkaaseen elpymiseen sekä myös kulutuskysynnän lisääntymiseen. Kiristy­

vä finanssipolitiikka on leikannut etenkin puolustusmenoja ja kääntänyt valtionta­
louden alijäämän supistumaan päin. Tämä on osaltaan vaimentanut inflaatio­
odotuksia, minkä seurauksena pitkät korot alenivat kuluvan vuoden alkuun saak­
ka. Helmikuun alkupäivinä tapahtunut federal funds-koron lievä nosto merkitsi 

keskuspankin rahapoliittisen linjan muutosta ja akkomodoivan politiikkajakson 
päättymistä. Muutoksen seurauksena myös pitkäaikaiset korot ovat helmikuun 
alusta lähtien hieman nousseet. Tämä ei kuitenkaan liene esteenä talouskasvun 

jatkumiselle, sillä korkotaso on kuitenkin alhaisempi kuin vuoden 1993 alussa. 

Kasvun jatkumista tukevat kuluttajien luottamuksen merkittävä paraneminen, 
yritysten ja kotitalouksien velkaantuneisuuden aleneminen sekä pankkisektorin 
tilan koheneminen. Myös ulkomaisen (Euroopan) kysynnän elpyminen tukee 
Yhdysvaltojen kasvun jatkumista ja kONaa jossain määrin julkisen kysynnän 
heikkenemistä. Siten Yhdysvalloissa kasvu jatkuu saavutetulla runsaan 3 pro­

sentin vuosivauhdilla tänä ja ensi vuonna. 

Euroopan tilanne kaksijakoinen 

Isossa-Britanniassa, Italiassa ja Pohjoismaissa - eli maissa, joiden valuutat 
laskettiin keli um aan vuoden 1992 valuuttakriisien yhteydessä - talouskasvu elpyi 
vuoden 1993 jälkipuoliskolla. Englannissa elpyminen on nyt jatkunut puolentoista 

vuoden ajan ja viime vuoden jälkipuoliskolla kasvuvauhti nousi jo 3.5 prosenttiin. 

Englannissa nousu alkoi yksityisen kulutuksen elpymisenä korkojen tuntuvan 
laskun seurauksena, mutta punnan kellumaan päästämisen jälkeen myös vienti 
ja investointitoiminta ovat elpyneet. Talouden elpymisen aNioidaan edelleen 
jatkuvan, vaikka keväällä voimaanastuvat veronkorotukset hillitsevät jossain 
määrin kulutuskysyntää. Parantunut kilpailukyky, alentunut korkotaso ja talousyk­
siköiden velkaantuneisuuden aleneminen heijastuvat myös investointien voimis­
tumisena. 
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Ruotsin talous alkoi elpyä viime vuoden puolivälissä, kun tuntuvasti parantunut 
kilpailukyky auttoi viennin kääntymistä voimakkaaseen nousuun. Myös yksityinen 
kulutuskysyntä elpyi viime vuoden jälkipuoliskolla, mihin osaltaan vaikutti korko­
tason tuntuva aleneminen. Ruotsissa kasvun odotetaan vauhdittuvan tänä 

vuonna viennin vetämänä. 

Sen sijaan manner-Euroopassa - mm. Saksassa ja Ranskassa - varmoja merk­
kejä käänteestä ei vielä ole ollut nähtävissä. Rahapolitiikkaa on kuitenkin keven­

netty tuntuvasti ja eräät indikaattorit ovat osoittaneet elpymisen merkkejä. Sak­

sassa, samoin myös Ranskassa, teollisuustuotannon kehitys on vuoden ajan 
IIsahannut" paikallaan, eikä ole vielä kääntynyt nousuun vientitilausten kasvusta 

huolimatta. Saksan keskuspankki on keventänyt rahapolitiikkaa erittäin varovai­

sesti ja on alentanut virallisia korkoja vain sitä mukaa, kun selviä merkkejä 
inflaation vaimenemisesta on saatu. Vaikka ERM:in vaihtelualueen laajentamisen 
myötä odotukset korkotason nopeammasta laskusta varsinkin Saksan ulkopuo­
lella kasvoivat. Varovaisen korkopolitiikan vuoksi kurssit ovat lähentyneet kuiten­
kin ennen laajennusta vallinnutta tasoa. 

Talouspoliittiset toimenpiteet, mm. verotuksen kiristyminen Saksassa, ja epävar­
muus tulevasta korkokehityksestä voivat vielä jarruttaa talouden kääntymistä 
nousuun manner-Euroopassa. Saksassa ja Ranskassa tuotanto elpyykin vain 
hitaasti kuluvan vuoden aikana. Vuoden alkupuoliskolla verotuksen kiristyminen 
Saksassa voi pitää kasvun negatiivisena. 

Japani yhä taantumassa 

Japanissa talouden sopeuttaminen finanssikuplan seurauksiin on jatkunut. 

Aiemmin julkaistut finanssipoliittiset toimenpiteet eivät ole riittäneet kääntämään 
kotimaista kysyntää nousuun. Jenin viimeaikainen edelleen vahvistuminen uhkaa 

vähentää vientiä entisestään ja viivyttää talouden käännettä. Japanin hallituksen 
uusin, helmikuun alussa julkaistu finanssipoliittinen elvytyspaketti on suuruudel­

taan 15 trilj. jeniä eli 3.2 prosenttia bkt:sta. Se pitää ensi kertaa sisällään ve­
ronalennuksia, jotka tukevat kulutuskysyntää, sekä edelleen julkisten menojen 
lisäyksiä. Viennin supistuminen pitää kuitenkin talouskasvun alhaisena vielä tänä 
vuonna. Ekspansiivisen talouspolitiikan voidaan odottaa vaikuttavan viimeistään 

kuluvan vuoden jälkipuoliskolla taloutta elvyttävästi. 
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Kiinteiden kurssien murtumisen jälkeen Euroopan rahoitusmarkkinat ovat rau­
hoittuneet ja korkotaso on alentunut. Kuitenkin valuuttakurssien vakauteen 
pyrkivä keskuspankki politiikka on kaventanut korkoeroja koko Euroopassa viime 

syksystä lähtien, ja talven mittaan rahapolitiikkaa on pystytty keventämään 
asteittain. Pitkien korkojen erot olivat kapeimmillaan kuluvan vuoden tammi­
kuussa, jolloin Ranskan, Belgian ja Tanskan valuuttojen kurssit olivat palanneet 

aiempaan, ERM:in kapeaan vaihteluväliinsä. Samaan aikaan lyhyiden korkojen 
odotettiin laskevan tuntuvasti kuluvan vuoden loppuun mennessä Saksan 
kevenevän rahapolitiikan myötä. Lyhyiden korkojen lasku heijastui puolestaan 
niin USA:ssa kuin Euroopassakin pörssikurssien nousuun tasolle, jota jo alettiin 
pitää pitemmän päälle kestämättömänä. 

Valuuttamarkkinoiden liikkeet ovat jenin kurssia lukuun ottamatta olleet viime 
kuukausina vaatimattomia aikaisempaan verrattuna. Japanin talouden sisäiset 
vaikeudet ja kauppaneuvottelujen epäonnistuminen USA:n kanssa ovat heijastu­
neet jenin kurssin melkoisena vaihteluna. 

Ennusteen lähtöoletuksina on käytetty helmikuun 23. päivän valuuttakursseja ja 
korkofutuureja, joiden mukaan markkinat odottivat tuntuvaa lyhyiden korkojen 
laskua Euroopassa kuluvan vuoden loppua kohden. Mm. Saksan 3 kuukauden 
eurokoron odotettiin laskevan selvästi alle 5 prosentin kuluvan vuoden loppuun 
mennessä. Kuluneen helmikuun aikana pitkät korot alkoivat kuitenkin nousta, 
mitä osaltaan voimisti USA:n markkinat yllättänyt rahapolitiikan kiristäminen 4. 
helmikuuta vuosia jatkuneen keveän linjan jälkeen. Ainakin tilapäisesti korkotaso 

saavutti pohjansa pitkissä maturiteeteissa tammi-helmikuun vaihteessa. 

Helmikuun lopussa, eli ennusteen oletuksien pohjana olleen päivämäärän jäl­
keen rahoitusmarkkinoilla oli uusi rauhattomampi jakso. Pitkät korot hypähtivät 
uudelle, korkeammalle tasolle. Nousu käynnistyi aluksi USA:sta, kun viime vuo­
den 4. neljänneksen kasvu (7.5 %) olikin huomattavasti voimakkaampi kuin odo­
tettiin. Sijoittajat alkoivat pelätä inflaation kiihtymistä ja rahapolitiikan kiristämistä 
ja siirtyivät lyhytaikaisempiin arvopapereihin. Euroopassa puolestaan Saksan 
tammikuun M3:n kasvu, 20.6 prosenttia vuositasolla (viimeisestä neljänneksestä 
mitattuna) pelästytti sijoittajat nostaen pitkiä korkoja koko alueella 0.3-0.5 pro­

senttiyksikköä. Futuurimarkkinoilla puolestaan lyhyiden korkojen laskun odote­

taan nyt jäävän selvästi vähäisemmäksi, mitä viikkoa aiemmin arvioitiin. Sekä 
USA:ssa että Euroopassa, erityisesti Ranskassa, pörssikurssit laskivat useita 
prosentteja kireämmän rahapolitiikan pelossa. 
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Tuntuvinta pitkien korkojen nousu tammikuun alun jälkeen on ollut Englannissa 
ja Ruotsissa, noin prosenttiyksikön verran. Englannin pitkien korkojen nousua 
siivitti peruskoron alentaminen helmikuun 8. päivänä. Saksassa ja USA:ssa 
pitkien korkojen nousu on ollut noin puoli prosenttiyksikköä. Yllättävintä pitkien 
korkojen nousu on sen vuoksi, että inflaatio on teollisuusmaissa pysynyt erittäin 
vakaana viime kuukausina. 

Reaalitalouden ja alhaisena jatkuvan inflaation valossa ei näköpiirissä ole 
kuitenkaan tekijöitä, jotka tukisivat rahoitusmarkkinoiden rauhattomuuden jatku­
mista. Siten markkinoiden helmikuun lopun voimakkaat reaktiot voinee tulkita 
ylilyönneiksi ja portfolioiden uudelleen sopeuttamisiksi. Korkotaso lyhyissä 
maturiteeteissa laskenee edelleen Euroopassa Saksan rahapolitiikan kevenemi­
sen myötä, ja ennakoidun inflaation valossa myös pitkissä koroissa on edelleen 
laskuvaraa. 
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Julkisen talouden velkaantumisongelma vaikeutui useimmissa teollisuusmaissa 
viime vuonna. USA:n budjettialijäämä tosin supistui hivenen vuodesta 1992, 
mutta tuotannon kasvusta huolimatta valtion velka suhteessa kokonaistuotantoon 
kasvoi. Mm. puolustusmenojen leikkaukset tasapainottavat julkista taloutta hi­
taasti. Arvioiden mukaan valtion velka kasvaa myös ensi vuonna, joskin hitaam­
min. 

Euroopassa julkinen talous on vielä suuremmissa vaikeuksissa. Viime vuonna 
yksikään maa, Luxemburgia lukuun ottamatta, ei täyttänyt enää Maastricht-sopi­
muksen kriteereitä. Budjettialijäämät olivat näissä maissa selvästi ns. konver­
genssikriteerien edellyttämää 3 prosenttia suurempia. Lisäksi näillä näkymin 
velkaantumisen kasvu jatkuu nopeana myös ensi vuonna paremmasta suhdan­
netilanteesta huolimatta. Saksan ja Ranskan bruttovelan suhde bkt:hen ylittää jo 
nyt 60 prosentin rajan, myös Englanti uhkaavasti lähestyy sitä. Nopeimmin 
velkaansa lisää Ruotsi, jonka valtion velan suhde bkt:hen on ensi vuonna jo 
lähes 100 prosenttia hallituksen budjettiesityksen mukaan. Samoissa tai vielä 
korkeammissa lukemissa Euroopan maista ovat Italia, Belgia ja Kreikka. Vel­
kaantuneista EU-maista ainoastaan Irlanti on kyennyt kääntämään velkaantumi­

sen supistuva"e uralle. 

Käytännössä julkisen talouden ongelmat ovat huomattavasti rajoittaneet talous­
politiikan liikkumavaraa Euroopassa ja rajoittavat sitä myös lähivuosina. Englan­
nissa ja Saksassa verojen korotusten pelätään hidastavan talouksien kasvua. 
Lisäksi monissa maissa on jouduttu tekemään poliittisesti vaikeita menojen 
leikkauksia. Kaiken kaikkiaan näyttää siltä, että julkisten menojen leikkaukset 
ja/tai verojen korotukset jäytävät vuosikausia Euroopan maita. Erityisen suurissa 
vaikeuksissa on Englanti, jossa valtion yritykset on jo myyty ja sosiaaliturvakin 
on leikattu erittäin alhaise"e tasolle muihin maihin verrattuna. 

Rakenteelliset, suhdannevaihtelusta puhdistetut budjettialijäämät ovat OECD:n 
arvion mukaan supistumassa tänä ja ensi vuonna. Suurista teollisuusmaista 
ainoastaan Japanin budjetti on rakenteellisesti ylijäämäinen. Suurimmillaan 
rakenteelliset alijäämät olivat OECD-maissa vuonna 1992, keskimäärin 3.5 
prosenttia bkt:sta. Vuonna 1995 niiden arvioidaan supistuvan 2.1 prosenttiin. 
Euroopassa rakenteelliset alijäämät ovat olleet tuntuvasti OECD:n keskiarvoa 
suurempia. Suurista maissa OECD arvioi budjettialijäämien säilyvän korkealla 

tasolla Italiassa, Englannissa ja Ranskassa. 
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Ennusteessa on lähdetty siitä, että julkiset menot joko supistuvat (kuten Yhdys­
valloissa) tai kasvavat hyvin hitaasti (kuten Euroopan maissa) vuosina 1994-95. 
Vain Japanissa finanssipolitiikka on hyvin ekspansiivista. Helmikuussa julkaistu 

neljäs elvytyspaketti on suuruudeltaan 15 trilj. jeniä eli 3.2 prosenttia bkt:sta, ja 

sen arvioidaan tukevan sekä yksityistä kulutusta että julkisia menoja. 

JULKISEN SEKTORIN RAHOITUSJÄÄMÄ % BKT: STA. 
OECD-EUROOPPA 

-8~~--~~--~--~~--~~---L--~~--~--~~--~~-8 
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Tuotantoresurssien suuren vajaakäytön seurauksena inflaatio on teollisuusmais­
sa yleisesti vaimentunut ja inflaatiopaineet ovat vähentyneet. Tosin aivan viime 

vuoden lopulla raaka-aineiden maailmanmarkkinahinnat (pl. energia) kääntyi­
vät HWWA-indeksin mukaan nousuun, mikä on jatkunut kuluvan vuoden helmi­

kuulle saakka. Raakaöljyn maailmanmarkkinahinta painui viime vuoden lopulla 
13 dollarin tuntumaan barrelilta ja on viime viikkoina pysynyt 13 ja 15 dollarin 

välillä eli 20-25 prosenttia alle vuodentakaisen tason. Raakaöljyn hinnan alene­
miseen on vaikuttanut paitsi öljyn ja energian kysynnän väheneminen yleisesti 
myös OPEC-maiden ja Pohjanmeren öljyntuotannon runsaus. OPEC-maiden 
tuotanto on jatkuvasti ylittänyt järjestön tuotantotavoitteen. Ylituotannon seurauk­
sena öljyn hinta on painunut 7-8 dollaria alle OPEC-maiden asettaman 21 dolla­
rin tavoitehinnan. Jollei OPEC-maat onnistu leikkaamaan tuotantoa, paineet öljyn 
hinnan edelleen alenemiseen jatkuvat. 

Ennustetun suhteellisen hitaasti elpyvän talouskasvun oloissa paineet raaka-ai­

neiden ja öljyn hintaan ovat vähäisiä. Markkinoiden futuurinoteerausten mukaan 
öljyn hinta tulee kuluvan vuoden aikana nousemaan vain hieman ja pysymään 
alle 15 dollaria/barreli. Muiden raaka-aineiden hinnat ovat syvän taantuman 
vuoksi painuneet alhaisiksi ja niihin voi tuotantotoiminnan elpyessä kohdistua 

nousupaineita. Raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen ennustetaan nouse­
van noin 8 prosenttia tänä vuonna ja 6 prosenttia vuonna 1995. 

Myös työvoimakustannusten nousu on OECD-maissa hidastunut edelleen. 
Viime vuoden lopulla ansiotason nousuvauhti OECD-maissa oli painunut 3 pro­
senttiin ja kuluvan vuoden aikana nousu hidastuu edelleen. Yksikkötyökustan­
nusten arvioidaan nousevan Suomen kilpailijamaissa tänä vuonna vajaan 1 pro­

sentin ja ensi vuonna runsaan prosentin. Näissä oloissa myös kuluttajahintojen 

nousu edelleen vaimenee. Viime vuonna kuluttajahinnat OECD-maissa (pl. 
Turkki) nousivat 2.8 prosenttia. Tänä ja ensi vuonna kuluttajahintojen arvioidaan 
nousevan 2.5 prosenttia. 
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Kansantalouden osasto 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
11.3.1994 A096.RAP 

1 KANSAINVÄLINEN TALOUS 
1 .1 KANSAINVÄLINEN SUHDANNEKEHITYS , HUOLTOTASE-ERÄT, 

%-MUUTOKSET VUOSITTAIN 

======================================================= 
1991 1992 1993 1994 1995 

YHDYSVALLAT BKT, ~ .... -0.7 2.6 2.9 3.1 3.1 
VIENTI, ~ 6.4 6.4 3.2 4.6 6.7 
TUONTI, ~ .. -0.5 8.7 10.2 7.9 6.4 
KOTIM.KYS .MAARA -1.4 2.9 3.8 3.6 3.1 
KOTIM. KYS. HINTA 3.7 2.7 2.2 1.8 2.4 

---------------------------------------------------------------------------------
JAPANI BKT, ~ .... 4.1 1.5 0.1 0.9 2.4 

VIENTI, ~ 4.8 2.4 -0.7 -4.7 -1.0 
TUONTI, ~ .. -2.8 -2.6 -1.2 -1.3 1.7 
KOTIM.KYS .MAARA 2.7 0.6 0.0 1.6 2.9 
KOTIM.KYS. HINTA 2.3 1.9 1.1 1.1 1.8 

---------------------------------------------------------------------------------
SAKSAN L-T BKT, ~ .... 3.6 0.7 -1.9 1.1 2.2 

VIENTI, ~ 12.6 0.7 -7.7 3.5 3.6 
TUONTI, ~ .. 12.1 2.8 -10.2 -1.1 0.9 
KOTIM.KYS .MAARA 3.1 1.6 -2.8 -0.8 1.1 
KOTIM.KYS • HINTA 4.6 3.8 3.3 2.6 2.5 

RANSKA BKT, ~ .... 0.7 1.4 -0.7 0.9 2.3 
VIENTI, ~ 3.9 6.9 -2.2 3.0 6.5 
TUONTI, ~ .. 2.9 3.1 -3.2 2.4 2.1 
KOTIM.KYS.MAARA 0.5 0.5 -1.0 0.8 1.1 
KOTIM.KYS • HINTA 2.8 2.2 1.6 0.6 1.6 

---------------------------------------------------------------------------------
ISO-BRITANNIA BKT,~.; .. -2.2 -0.6 2.0 2.8 2.8 

VIENTI, ~ 0.1 1.7 0.8 3.0 5.2 
TUONTI, ~ .. -3.1 5.0 -3.0 2.9 4.8 
KOTIM.KYS .MAARA -3.1 0.5 0.7 2.8 2.8 
KOTIM.KYS • HINTA 5.9 3.8 3.2 2.2 3.8 

RUOTSI BKT, ~ .... -1.6 -1.8 -2.1 1.5 2.2 
VIENTI, ~ -2.6 2.1 6.1 7.3 5.6 
TUONTI, ~ .. -5.1 1.1 -2.6 2.1 1.2 
KOTIM.KYS .MAARA -2.5 -2.2 -5.4 -0.8 0.3 
KOTIM.KYS • HINTA 8.5 1.9 5.3 2.7 3.6 

============================================ 
OECD-MAAT YHT. BKT, ~ .... 0.9 1.7 1.1 2.1 2.7 
(6-MAATA) (1) VIENTI, ~ 6.1 4.4 0.2 2.3 4.5 

TUONTI, ~ .. 0.9 4.5 2.4 3.7 4.0 
KOTIM.KYS.MAARA. 0.1 1.7 1.2 2.1 2.5 
KOTIM. KYS. HINTA 3.7 2.7 2.2 1.7 2.3 

================================================================================ 
SVT-MAAT BKT,~ .... 0.2 0.1 -0.2 1.9 2.5 

VIENTI, ~ 4.3 2.7 -0.2 4.4 5.3 
TUONTI, ~ .. 1.9 3.6 -2.8 2.4 2.9 
KOTIM.KYS.MAARA. -0.5 0.4 -1.3 0.9 1.6 
KOTIM.KYS • HINTA 5.6 3.0 3.4 2.2 2.9 

============================================================== 
MUU OECD 
OPEC 
KEHITYSMAAT 
MUU MAAILMA 

TUONTI, MÄÄRÄ 3.2 
9.5 

10.6 
-9.9 

3.6 
10.2 
10.5 
-2.4 

-0.8 
1.9 

10.0 
1.5 

1.1 
-5.6 
10.2 
7.7 

5.6 
-7.1 
10.3 
10.3 

================================================== 
MAAILMANKAUPPA 3.6 5.1 1.6 3.5 5.2 

==================================================== 
SUOMEN VIENTIMARKKINAT 3.1 3.7 -0.4 3.1 4.8 

======================================================== 
DOLLARIN KURSSI,FIM/USD 4.1 4.5 5.7 5.6 5.6 
3 KK:N EURODOLLARIKORKO 6.0 3.8 3.3 4.2 5.3 
ECU-KQRIN KORKO (3 KK) 9.9 10.6 8.1 5.7 5.3 
RAAKAOLJY USD/TYNNYRI 19.9 19.3 17.2 14.5 16.5 
RAAKA-AINE HINNAT (PL.ENERGIA) , -9.5 -3.2 -9.2 8.2 6.0 
USD,%-MUUTOS 

SUOMI:YKSIKKÖTYÖKUSTANNUKSET,KANS. 5.9 -8.6 -6.6 -3.1 1.5 
VAL.,%-M. 

14 MAATA:YKSIKKÖTYÖKUSTANNUKSET, 5.0 2.0 2.6 0.8 1.1 
KANS.VAL.,~-M. 

14 MAATA/SUOMI -0.9 SUHT.YKS.TYOKUST. 11.6 9.9 4.0 -0.4 
KANS. VAL. %-M 

SUHT.YKS.TYÖKUST. 14 MAATA/SUOMI 3.3 28.5 25.1 -0.7 -0.4 
YHT.VAL. %-M 

==================================================== 

( 1) YHDYSVALLAT, JAPANI, SAKSA, RANSKA, ISO-BRITANNIA JA RUOTSI YHTEENSÄ. 
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1.2 KANSAINVÄLINEN SUHDANNEKEHITYS, 

ENNUSTE 
Luottam uksellinen 
9.3.1994 

HUOLTOTASE-ERÄT, 
%-MUUTOKSET PUOLIVUOSITTAIN VUOSITASOLLA 

1992S1 1992S2 1993s1 1993S2 

YHDYSVALLAT BKT, MÄÄRÄ 2.6 3.8 2.3 3.4 
VIENTI MÄÄRÄ 5.5 5.3 1.8 3.9 
TUONTI, MÄÄRÄ 7.4 9.9 10.5 9.8 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 2.8 4.4 3.3 4.1 
KOTIM.KYS. HINTA 3.1 2.2 2.7 1.4 
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1994S1 1994S2 1995S1 1995S2 

3.2 2.9 3.1 3.4 
5.1 4.4 7.1 8.2 
7.6 6.8 6.3 6.5 
3.5 3.2 3.1 3.2 
1.9 2.0 2.5 2.4 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
JAPANI BKT, MÄÄRÄ 2.6 -1.2 0.6 0.5 0.9 1.5 2.4 3.2 

VIENTI, MÄÄRÄ 0.8 2.2 -0.3 -4.3 -5.2 -4.0 -0.5 1.0 
TUONTI, MÄÄRÄ -4.9 -3.2 0.9 -3.5 -1.4 1.1 2.0 1.8 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 1.6 -2.1 0.8 0.7 1.6 2.4 2.9 3.3 
KOTIM. KYS • HINTA 2.1 1.9 0.7 1.2 1.0 1.4 1.9 1.8 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
SAKSAN L-T BKT, MÄÄRÄ 2.6 -2.0 -3.5 1.5 -0.2 3.4 1.0 3.7 

VIENTI, MÄÄRÄ -1.2 -2.5 -15.1 3.2 3.6 3.7 3.3 4.0 
TUONTI, MÄÄRÄ 5.3 -3.5 -17.1 -2.0 -1.6 0.8 0.2 2.3 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 5.5 -2.4 -4.0 -0.6 -2.3 2.2 -0.3 3.0 
KOTIM.KYS. HINTA 0.7 6.9 1.5 3.2 2.4 2.3 2.7 2.5 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
RANSKA BKT, MÄÄRÄ 1.9 -0.2 -1.7 1.0 0.4 1.9 2.5 2.1 

VIENTI, MÄÄRÄ 9.1 0.7 -5.7 2.3 1.7 6.5 6.9 5.7 
TUONTI, MÄÄRÄ 2.0 2.7 -8.9 2.9 2.1 2.6 2.1 1.4 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 0.1 0.4 -2.7 1.1 0.6 0.9 1.2 0.9 
KOTIM.KYS • HINTA 2.4 1.7 2.8 -0.7 1.0 1.1 1.7 1.6 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
ISO-BRITANNIA BKT, MÄÄRÄ -1.5 0.9 1.8 3.5 2.6 2.5 2.9 3.1 

VIENTI, MÄÄRÄ 0.3 1.4 0.0 1.8 2.9 4.4 5.2 6.2 
TUONTI, MÄÄRÄ 6.3 3.3 -7.6 0.2 3.5 4.5 4.9 4.9 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 0.5 1.6 -0.9 3.0 2.8 2.6 2.9 2.8 
KOTIM.KYS. HINTA 3.2 3.7 3.7 1.6 1.9 3.6 3.8 4.0 

--------------------------------------------------------------------------------------------------
RUOTSI BKT, MÄÄRÄ -0.5 -3.7 -4.1 3.7 0.9 0.5 2.7 3.0 

VIENTI, MÄÄRÄ 3.8 2.1 1.9 19.2 4.3 2.9 6.9 5.9 
TUONTI, MÄÄRÄ 4.4 -3.9 -4.8 3.2 2.0 1.1 1.1 1.5 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ -0.3 -5.8 -6.6 -2.4 -0.2 -0.4 0.2 1.1 
KOTIM.KYS. HINTA 0.7 2.5 8.2 2.5 2.4 3.2 3.6 4.0 

OECD-MAAT YHT. BKT, MÄÄRÄ 2.2 1.2 0.6 2.3 1.8 2.5 2.6 3.2 
(6 MAATA) (1) VIENTI, MÄÄRÄ 3.5 2.7 -1.9 2.0 2.2 2.7 4.8 5.7 

TUONTI, MÄÄRÄ 3.8 3.8 1.1 3.8 3.5 4.0 3.9 4.2 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 2.4 1.3 0.7 2.2 1.9 2.5 2.3 2.9 
KOTIM. KYS • HINTA 2.4 2.8 2.3 1.4 1.7 1.9 2.5 2.4 

SVT-MAAT BKT, MÄÄRÄ 0.9 -0.8 -1.4 2.7 1.3 2.3 2.3 3.2 
VIENTI, MÄÄRÄ 2.5 0.9 -4.3 6.6 3.7 4.1 5.6 5.9 
TUONTI, MÄÄRÄ 5.0 0.4 -7.3 2.4 2.4 3.0 2.7 3.4 
KOTIM.KYS. MÄÄRÄ 2.0 -1.1 -2.8 0.8 0.7 1.7 1.3 2.3 
KOTIM.KYS.HINTA 1.7 3.9 3.9 1.9 2.1 2.6 3.0 3.1 

MUU OECD TUONTI, MÄÄRÄ 4.3 1.9 -1.2 -2.4 1.2 4.4 5.3 7.4 
OPEC 12.0 8.0 0.0 0.0 -5.2 -11.7 -6.3 -3.7 
KEHITYSMAAT 11.0 10.0 10.0 10.0 10.3 10.3 10.3 10.3 
MUU MAAIIMA 0.0 0.0 1.0 4.0 8.2 10.3 10.3 10.3 

MAAILMANKAUPPA 5.5 3.8 0.2 2.5 3.5 4.7 5.1 5.9 

SUOMEN VIENTIMARKKINAT 4.8 1.7 -2.7 1.9 3.2 4.4 4.7 5.6 

DOLLARIN KURSSI,FIM/USD 4.4 4.6 5.6 5.8 5.6 5.6 5.6 5.6 
3 KK:N EURODOLLARIKORKO 4.1 3.5 3.3 3.3 3.9 4.6 5.1 5.5 
ECU-KORIN KORKO (3 KK) 10.3 11.0 8.8 7.4 6.0 5.4 5.3 5.4 
RAAKAÖLJY USD/TYNNYRI 18.9 19.8 18.4 16.1 14.0 15.0 16.0 17.0 
RAAKA-AINEHINNAT PLo ENERGIA, 0.5 -2.0 -15.2 -3.6 15.8 5.9 6.1 6.0 
VUOSITASON %-MUUTOS 

(1) YHDYSVALLAT, JAPANI, SAKSA, RANSKA, ISO-BRITANNIA JA RUOTSI YHTEENSÄ. 
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Tässä raportissa tarkastellaan inflaatioprosessin taustoja ja tuodaan esiin joitakin 
näkökohtia merkittävimpien kuluttajahintoihin vaikuttavien tekijöiden viimeaikai­
sesta ja tulevasta kehityksestä. 

Kansainvälinen inflaatio vaimeaa 

Tuotantoresurssien suuren vajaakäytön seurauksena inflaatio on teollisuusmais­
sa yleisesti vaimentunut ja inflaatiopaineet vähentyneet. Tosin aivan viime vuo­
den lopulla raaka-aineiden maailmanmarkkinahinnat kääntyivät energiaa lukuun 
ottamatta nousuun. Hintojen nousu on jatkunut kuluvan vuoden helmikuulle 
saakka. Raakaöljyn maailmanmarkkinahinta painui viimevuoden lopulla yhä 

alemmas ja se on pysytellyt tasolla, joka on 20-25 prosenttia vuodentakaista 
alhaisempi. 

Ulkomaankauppahintojen nousuvauhti hidastui tästä syystä nopeasti vuoden 
1993 alun hintapyrähdyksen jälkeen. Sekä tuonti- että vientihinnat alentuivat 
kesän jälkeen takaisin alkuvuoden tasolleen. Toisaalta maailmanmarkkinahinto­
jen lasku ja markan vahvistuminen olisivat antaneet aihetta odottaa tuontihinto­

jen suurempaa laskua. Tuojat lienevät siirtäneet markan vahvistumisen mu­
kanaantuoman hinnanlaskuvaran alentuneisiin katteisiinsa. Tuontihintoihin patou­

tuneet hintapaineet ovat näin päässeet purkautumaan ilman täysimääräistä 
vaikutusta kuluttajahintoihin. 

Ennustetun suhteellisen hitaasti elpyvän talouskasvun oloissa paineet raaka­

aineiden ja öljyn hintaan ovat vähäisiä. Raaka-aineiden dollarimääräisten maaila­

manmarkkinahintojen ennustetaan kohoavan noin 8 prosenttia tänä vuonna ja 

6 prosenttia vuonna 1995. Myös työvoimakustannusten nousun odotetaan hidas­
tuvan entisestään tänä ja ensi vuonna. Näissä oloissa kuluttajahintojen nousu 
edelleen vaimenee. 

Markan oletetaan pysyvän helmikuun puolenvälin arvossaan koko ennusteperio­
din. Mikäli markan arvo ei tästä muutu, markan kauppapainotteinen valuutta­
kurssi on tänä vuonna keskimäärin 5 prosenttia viimevuotista vahvempi. Tämä 
näkW selkeästi viime syksyn ennustetta alhaisempana arviona markkamääräis­

ten tuontihintojen kehityksestä etenkin alkuvuonna 1994. Toisella vuosipuolis­

kolla raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen nousu alkaa kuitenkin vaikuttaa 
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tuontihintoihin ja luoda inflaatiopaineita, jotka heijastuvat kuluttajahintoihin 
viimeistään alkuvuonna 1995. Kysynnän elpyessä tuojilla ei ole enää taNetta 
tinkiä katteistaan. Tuojat saattavat kansainväliseen kehitykseen vedoten yrittää 
pikemminkin kammeta katteitaan takaisin takavuosien tasolle. 

Kuvio 1 Tuontihinnat 

%-muutos edellisen vuoden vastinneljänneksestä 
15~--~----~--~----~--~----~--~----~--~15 

10~---r----+----+-+-+~--~----~--~----~--~10 

5~---+----~r---+---~-----+----4-----~---+----~5 

-5~~~~~~~~~-L~~~~~~~~~~~~~~~-5 

1990 91 92 93 94 95 96 97 98 

Julkisen vallan toimenpiteiden hintavaikutukset vähäisiä 

Välillisten verojen ja tukipalkkioiden hintavaikutukset välittyvät kuluttajahintoihin 
lähes poikkeuksetta täysimääräisesti, mutta hyvinkin eripituisten viiveiden jäl­
keen. Välittymisviiveen pituus joudutaan hintavaikutuksia laskettaessa aNioi­
maan kunkin välillisen veron tai tuki palkkion korotuksen kohdalla erikseen. Näin 
ollen hintavaikutusten ajoittamiseen liittyy aina aimo annos aNionvaraisuutta. 
Oheiseen taulukkoon on koottu julkisten maksujen ja välillisten verojen hintavai­
kutukset vuosina 1993-96. 
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Välillisten verojen ja maksujen korotusten vaikutukset, %-muutos 

Joulukuu-joulukuu 

Vuosi keskiarvo 

19931 

+0.7 

+0.8 

+0.8 

+0.3 

+0.6 

+0.9 

+0.5 

+0.5 

1 Vuoden 1993 aikana voimaanastuneiden välillisten verojen ja maksujen korotusten lasken-
nallinen vaikutus: 

Polttoaineveron korotus tammikuussa 0.5 % 
Sairaalamaksujen korotus tammikuussa 0.2 % 
Alkoholin ja tupakan hinnankorotus helmikuussa 0.2 % 
Valtion /iikelaitosten maksujen korotukset tammikuussa 0.1 % 
Auto- ja moottoripyöräveron alennus toukokuussa -0.5 % 
Kiinteistö- ja sähkövero tammikuussa 0.2 %. 

2 Vuoden 1994 aikana voimaanastuvien välillisten verojen ja maksujen korotusten laskennalli-
nen vaikutus: 

Arvonlisäverouudistus kesäkuussa +0.8 % 
Diesel-polttoaineen perusveron korotus kesäkuussa +0.2 % 
Televero tammikuussa +0.1 % 
Valtion ja kuntien muiden maksujen korotukset tammikuussa +0.1 % 
Autonkäyttömaksu peritään tuulilasiin kiinnitettävällä tarralla, se ei vaikuta kuluttaja­
hintaindeksiin. 

3 Vuoden 1995 aikana voimaanastuvien välillisten verojen ja maksujen korotusten sekä 
vuodelta 1994 periytyvän arvonlisäverouudistuksen yhteenlaskettu laskennallinen vaikutus. 

4 Vuoden 1996 aikana voimaanastuvien välillisten verojen ja maksujen korotusten laskennalli­
nen vaikutus. 

Syksyn 1993 ennusteeseen verrattuna julkisen vallan aiheuttamat hintapaineet 
ovat alentuneet. Vuoden 1994 alkuun ei ajoittunut takavuosien tapaisia merkit­
täviä välillisten verojen tai maksujen korotuksia. Arvonlisäveron kokonaisvaikutus 
kuluttajahintoihin tulee olemaan huomattavsti vaimeampi kuin vielä viime syksy­

nä arvioitiin. Verokannan laajeneminen palveluelinkeinoihin luo hintapaineita, 
joita piilevän liikevaihtoveron poistuminen kuitenkin lievittää merkittävästi. Kun 

otetaan lisäksi huomioon erinäiset siirtymäajat ja alennetut verokannat, saadaan 

arvonlisäverouudistuksen kuluttajahintavaikutukseksi vajaa prosentti. Vaikutuk­
sen on arvioitu siirtyvän kuluttajahintoihin noin vuoden viiveellä, mikä siirtää 

merkittävän osan uudistuksen hintavaikutuksista vuoden 1995 puolelle. 
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Palkansaajien nimellisansiot nousivat viime vuonna keskimäärin 0.9 prosenttia 
edellisestä vuodesta. Yksityisellä sektorilla nousu jäi 0.5 prosenttiin, mutta 
valtiolla kokoaikaisten palkansaajien säännöllisen työajan nimellisansiot nousivat 
0.9 ja kunnissa vielä peräti 1.8 prosenttia. Teollisuustyöntekijöiden nimellisansioi­
den kasvu oli yksityisen sektorin nopeinta samalla, kun rakennusalan nimellisan­

siot supistuivat jo toista vuotta peräkkäin. Ansiotason nousu aiheutui palvelus­
vuosien määrään ja kokemukseen perustuvien lisien ja sopimukset ylittävien 
vähäisten korotusten muodostamasta liukumasta sekä erityisesti julkisella sekto­
rilla vuodelta 1992 periytyvästä palkkasiirtymästä. 

Vuotta 1994 koskevat palkkaneuvottelut käytiin liittotasolla, sillä jo neuvottelujen 
alkuvaiheessa ilmeni, että keskitetylle ratkaisu lIe ei ollut edellytyksiä talouden eri 

lohkojen hyvin erilaisen tilanteen ja tarpeiden vuoksi. Viime vuoden marraskuun 
puolessa välissä solmittiin ensimmäiset liittokohtaiset työehtosopimukset ja pään 

auettua sopimussuma alkoi purkautua nopeasti. 

Teollisuusliittojen sopimuksissa päädyttiin tuntipalkkojen vaiheittaisiin yleiskoro­
tuksiin, joiden kustannusvaikutus on alasta riippuen 0.1-0.2 prosenttia viime ja 

2.0-2.5 prosenttia kuluvana vuonna. Liukumat huomioonottaen teollisuuden 
nimellisansiot arvioidaan nousevan vajaa 4 prosenttia tänä vuonna. 

Muualla yksityisessä sektorissa päädyttiin nollaratkaisuihin palkkojen osalta. 
Palvelualoilla liukumat jäänevät vähäisiksi ja nimellisansiotason nousu siten 0.6 

prosenttiin. Sopimuksiin sisältyvät työaikajärjestelyt merkitsevät joillakin aloilla 
työtuntia kohti laskettujen palkkakulujen lievää alenemista. 

Valtion palkkoihin ei tule korotuksia vuoden 1995 lokakuun loppuun ulottuvalla 
sopimuskaudella. Palvelusvuosilisät nostavat kuitenkin valtiosektorin ansiotasoa 
0.9 prosenttia vuonna 1994. Sopimukseen sisältyvät lomaraha- ja työaikajärjes­
telyt supistavat valtion palkkamenoja 1.9 prosenttia tänä vuonna. Yhdessä 

muiden paikallisesti sovittavien virastokohtaisten säästötoimien kanssa pyritään 
toteuttamaan runsaan 5 prosentin henkilöstömenosäästöt siitä, mitä muuten 
toteutuisi vuonna 1994. 

Kuntien sopimuspalkkoja ei tarkisteta, mutta sopijapuolet ovat sitoutuneet 

pienentämään paikallisilla sopimuksilla kuntien ja kuntayhtymien vuoden 1993 
tilinpäätöksen mukaisia palkkakustannuksia vähintään 2.7 prosenttia vuosina 
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1994 ja 1995. Jollei säästötavoite toteudu, palkkakustannuksia karsitaan valta­
kunnallisesti lomarahaa tai muita palkkoja leikkaamalla. Kuntasektorin paIkka­
summa supistuu sopimuksen ansiosta vähintään 2 prosenttia, mutta säästämis­
tarve huomioonottaen todennäköisesti yli 5 prosenttia tänä vuonna. 

Paikallista sopimista ja erityisesti maksu- ja työaikajärjestelyjen joustavuutta 
lisättiin kaikissa sopimuksissa tuntuvasti. Teollisuuden sopimukset mahdollistavat 
säännöllisen vuorokautisen työajan pidentämisen ja pidentävät alakohtaisia 

tasoitusjaksoja. Palvelusvuosilisien, vuosilomapalkkojen ja lomarahojen maksa­

misesta voidaan sopia aiempaa vapaammin paikallisesti. Vastuu julkisen sekto­
rin säästöistä sysättiin pääosin paikalliselle tasolle. 

Sovitut palkankorotukset, odotettavissa olevat keskimääräiset liukumat ja työnan­

tajan sosiaaliturva-, työeläke- ja työttömyysvakuutusmaksujen nousu lisäävät 
teollisuuden työvoimakustannuksia 4-5 prosenttia kuluvana vuonna. Ottaen 

huomioon odotettu teollisuuden työn tuottavuuden 7 1/2 prosentin kasvu työvoi­
makustannusten nousu ei luo hintapaineita talouteen vielä tänä vuonna; teolli­
suuden, muun yksityisen sektorin kuin myös julkisen sektorin yksikkötyökustan­
nukset alenevat edelleen. 

Vuonna 1995 tilanne on toinen. Teollisuuden vahva tuloskehitys ja kasvu näky­
vät ammattiliittojen palkankorotusvaatimuksina tulevan syksyn työmarkkinaneu­
votteluissa. Huolimatta heikosta työllisyystilanteesta teollisuusliitot saanevat 
puristettua työnantajilta aivan toisen tasoisen sopimuksen kuin muutamana viime 

vuonna. Sopimuskorotusten, odotettavissa olevien keskimääräisten liukumien ja 
työeläkemaksun asteittaisen korotuksen arvioidaan kasvattavan teollisuuden 
työvoimakustannuksia 6-7 prosenttia vuodesta 1995 eteenpäin. Työn tuottavuu­
den kasvun hidastuessa 4 prosentin tuntumaan hintapaineiden kasautumista ja 
purkautumista ennenpitkää kuluttajahintoihin ei voida enää välttää. 

Palvelusektorin tilanne on monisyisempi. Teollisuusliittojen saadessa ajetuksi läpi 
suurehkot sopimuskorotukset paineet palkkojen nostamiseksi lisääntyvät myös 

palvelualoilla. Seuraavalla sopimuskierroksella palvelusektorin palkkojen odote­
taan nousevan kautta linjan. Kolmasosa sektorin työntekijöistä on kuitenkin 
luopunut palkkojen sopimuskorotuksista vuoden 1995 lopulle saakka ja he saa­

vatkin vielä ensi vuonna tyytyä pelkän liukuman tuomaan ansiotason nousuun. 

Julkisen sektorin palkat seuraavat yleistä palkankorotuslinjaa vasta vuonna 

1996. 
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Vuodesta 1996 eteenpäin palvelu- ja julkisen sektorin palkkojen odotetaan 
seuraavan teollisuuden palkkakehitystä. Talouden eri lohkojen hyvin erilaisen 
tilanteen oletetaan kuitenkin heijastuvan palkanmuodostukseen koko vuosi­
kymmenen ajan siten, että kuluvan ja ensi vuoden aikana teollisuuden hyväksi 
syntyvä ero palkkakehityksessä säilyy jatkossakin. Keskitetyn sopimusjärjestel­
män paluu näyttää tällä hetkellä varsin epätodennäköiseltä eikä ansiokehitys­
takuulausekkeita tulla sisällyttämään liittokohtaisiin sopimuksiin. 

Kuvio 2 Ansiotasoindeksi ja yksikkötyökustannukset 

%-muutos edellisen vuoden vastinneljänneksestä 
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- Ansiotasoindeksi ;",v.<<< Yksikkötyökustannukset 

Asuntohinnat kääntyneet nousuun 

Asuntohintojen lasku taittui vuoden 1993 keväällä, minkä jälkeen hinnat pysyivät 
varsin vakaina aina vuoden viimeiselle neljännekselle saakka. Loka-joulukuussa 
asunnot kallistuivat selvästi edeltäneitä neljänneksiä enemmän myös pääkau­
punkiseudun ulkopuolella. Loppuvuoden noususta huolimatta asuntohintojen 
lasku alensi kuluttajahintojen keskimääräistä vuosimuutosta 0.6 prosenttiyksik­

köä viime vuonna. 
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Asuntohintojen nousun odotetaan jatkuvan kuluvana vuonna ja kiihtyvän edel­
leen ensi vuonna. Tilastoitujen kauppojen lukumäärä väheni viime vuoden 
loppupuole"a, mikä saattaa olla merkki myyjien kasvaneista hintaodotuksista ja 
toisaalta tinkivaran supistumisesta. Hintapyyntöjen ja kaupantekohintojen välissä 
ei ole siinä määrin ilmaa kuin takavuosina. 

Moni tekijä puhuu kuitenkin jyrkästi nousevaa hintakehitystä vastaan. Korkeana 

pysyvä työttömyys, kiristyvä verotus ja palkansaajien käytettävissä olevien 
tulojen supistuminen rajoittavat kysynnän kasvua tänä vuonna. Lisäksi asunto­
hintojen voimakas nousu ei ole mahdollinen ilman pankkien luotonannon tuntu­
vaa kasvua. Pääomamarkkinat on kertaalleen vapautettu ja pankit ovat vasta 
toipumassa 1980-luvun lopun luotonannon kasvun ja sitä seuranneiden luotto­

tappioiden aiheuttamasta suoneniskusta. Luotonannon kasvu ei ole tällä hetkellä 
eikä lähitulevaisuudessakaan luomassa pohjaa asuntohintojen nopealle nousulle. 

Kuvio 3 Asuntojen hinnat 

%-muutos edellisen vuoden vastinneljänneksestä 
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Korkojen lasku oli viime vuonna hintojen nousua hidastavista tekijöistä merkittä­
vin. Asunto- ja kulutusluottokannan keskikoron lasku pienensi kuluttajahintojen 
vuosimuutosta keskimäärin 0.7 prosenttiyksikköä viime vuonna. Vuoden 1993 
aikana toteutunutta kuluttajahintojen nousua korkojen lasku alensi peräti 1.4 
prosenttiyksikköä. Alenevat korot hidastavat kuluttajahintojen nousua vielä tänä 
ja ensi vuonnakin sitä mukaa, kun uusien luottojen osuus luottokannassa kasvaa 
ja vanhojen luottojen korkoja tarkistetaan viitekoron tason muuttuessa. 

Asunto- ja kulutusluottokannan keskikoron aleneminen tulevan vuoden aikana 
yhdellä prosenttiyksiköllä hidastaisi kuluttajahintojen nousua noin 0.5 prosent­
tiyksiköllä olettaen, että aravalainojen korot muuttuvat muiden asuntoluottojen 
korkojen tapaan ja että kertaluonteinen korkotason muutos on heijastunut luotto­
kantojen keskikorkoon ja kuluttajahintaindeksiin täysimääräisesti noin vuoden 
kuluttua korkotason muutoksesta. Nimellisen korkotason lasku ei siis ulosmit­
taudu samansuuruisena kuluttajahintojen nousuvauhdin hidastumisena, vaan 
alentaa reaalikorkotasoa noin puolella määrästään. 

Kantohintojen nousu tasaantuu 

Kantohintojen vuoden 1990 puolivälistä jatkunut lähes yhtäjaksoinen aleneminen 
päättyi viime vuoden keväällä. Voimakkaasti kasvaneen tuotannon myötä metsä­
yhtiöiden raakapuun tarvetta ei enää voitu tyydyttää teollisuuden omista varas­
toista. Saadakseen puun liikkeIle yksityismetsistä teollisuus oli valmis maksa­
maan puusta aiempaa enemmän. Metsänomistajat näkivät tilaisuutensa eikä 
lievää revanssihenkeäkään voitu täysin välttää. 

Viime vuoden toisella vuosipuoliskolla tukki- ja kuitupuu kallistuivat runsaan 
viidenneksen vuositasolle korotettuna. Vuodesta 1992 vuoteen 1993 tukkipuu 
halpeni tästä huolimatta edelleen keskimäärin 7 ja kuitupuu 15 prosenttia. 
Hakkuumäärät jäivät kuitenkin koko ajan jälkeen tavoitteesta. Vuosi päättyi 
puukaupan pattitilanteeseen, jonka pitkittyminen uhkasi jo vaarantaa teollisuuden 
keskeytymättömän tuotannon. 

Tilanne selkiytyi helmikuussa metsänomistajia edustavan MTK:n ja metsäteolli­
suuden päästyä sopuun puun hinnoittelusta seuraavan vuoden aikana. Sopimus 
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määrittelee lajikohtaiset keskikantohinnat, joiden ympärillä todelliset maksetut 
hinnat voivat vaihdella alueittain ja yrityskohtaisesti. 

Sopimus korottaa raakapuun keskikantohintaa noin 8 prosenttia joulu-tammikuun 
tasosta. Korotukset vaihtelevat puutavaralajeittain 6 ja 14 prosentin välillä. 
Hinnankorotuksen jälkeen raakapuun keskikantohinta tulee olemaan noin 15 pro­
senttia koko viime vuoden keskikantohintaa korkeampi. Keskihintaan sisältyy 
kolmen markan kannustuslisä, joka maksetaan metsänomistajille jälkikäteen, 
mikäli sopimukseen kirjattu 38 miljoonan kuution hakkuutavoite yksityismetsistä 
toteutuu vuoden loppuun mennessä. 

Mikäli sopimusosapuolet ja viranomaiset pääsevät yksimielisyyteen kilpailulain­
säädännön soveltamisesta, sopimus takaa teollisuudelle tarvittavan raakapuun 
ainakin syksyyn asti. Varsin suuren hinnankorotuksen jälkeenkin kantohinnat 
ovat edelleen reaalisesti alhaisia. Sahatavaran markkinahinnan mahdollinen 
nousu saattaa siten luoda kasvavia hintaodotuksia metsänomistajien keskuu­
teen, mikä tyrehdyttäisi puukaupan ja johtaisi hinnankorotuspaineisiin ensi 
hakkuukaudella. Mikäli kilpailulainsäädännön tulkintaa koskeva kiista ei ratkea 
kaikkia osapuolia tyydyttävällä tavalla, puu jää enenevästi metsään samalla, kun 
hintojen nousu voimistuu. 

Kuluttajahintainflaatio kiihtyy loppuvuonna 

Edellä kasiteltyjen tekijöiden vaikutukset kuluttajahintoihin on koottu yhteen 
seuraavassa taulukossa. Taulukossa on myös esitetty Suomen Pankin kuluttaja­
hinta- ja pohjainflaatioennuste lähivuosille. 

Viime vuoden alun vauhdikkaan hintakehityksen jälkeen kuluttajahintojen nousu 
pysähtyi alkukesällä. Kesäkuusta 1993 alkaen kuluttajahinnat ovat paria kuu­
kautta lukuunottamatta laskeneet tasaisesti. Vuoden 1993 alun vuosimuutoksen 
lähes kolmen prosentin taso puolittui vuoden kuluessa ja tammikuussa 1994 
vuosimuutos oli enää 0.2 prosenttia. Suurin syy kuluttajahintadeflaatioon oli 
tuonti hinnoista tulevan paineen hellittäminen keväästä 1993 alkaen, mikä näkyy 
myös taulukossa erän muut suurena vaikutuksena viime vuoden lopun kuluttaja­
hintainflaatioon. 
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Kuluttajahintaindeksin ja pohjainflaatioindikaattorin nousu 
vuosina 1993-96 

VuosikeskiaNon prosenttimuutos 

1993 1994 1995 

Julkinen valta· 0.8 0.3 0.9 
Asuntohinnat -0.6 0.1 0.2 
Asuntokorot -0.5 -0.3 -0.1 
Kulutuskorot -0.2 -0.1 -0.1 
Tuontihinnat 2.6 -0.1 0.7 
Palkkakustannukset 0.0 0.0 0.4 
Muut 0.1 0.7 0.0 
Yhteensä 2.2 0.6 2.0 

Pohjainflaatio 2.9 1.5 1.9 

Prosenttimuutos IV neljänneksestä IV neljännekseen 

1993 1994 1995 

Julkinen valta· 0.7 0.8 0.6 
Asuntohinnat -0.4 0.2 0.2 
Asuntokorot -1.0 -0.2 -0.1 
Kulutuskorot -0.4 -0.1 0.0 
Tuontihinnat 0.7 0.6 0.7 
Palkkakustan nu kset 0.0 0.0 1.1 
Muut 1.9 -0.1 -0.1 
Yhteensä 1.5 1.2 2.4 

Pohjainflaatio 3.6 1.5 2.3 

• 
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1996 

0.5 
0.4 
0.2 
0.0 
0.6 
1.2 

-0.1 
2.8 

2.9 

1996 
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0.1 
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3.1 

Välillisten verojen, tukipalkkioiden sekä valtion ja kuntien hintojen ja maksujen muutosten 
vaikutus. 

Kuluttajahintojen vuosimuutos pienenee entisestään tulevina kuukausina viime 
vuoden tammi-huhtikuun inflaatiosysäyksen jäädessä asteittain 12 kuukauden 
vertailun ulkopuolelle samalla, kun hintoihin kohdistuvat paineet pysyvät vähäisi­
nä. Arvonlisäverouudistus nostaa kuluttajahintoja kesästä alkaen, mutta tästä 
huolimatta kuluttajahintojen vuosimuutos pysyy tänä vuonna ennennäkemättö­
män pienenä. 

Ensi vuonna kuluttajahintainflaatio kiihtyy kahteen prosenttiin palkka- ja tuontihin­

tapaineiden sekä arvonlisäverouudistuksen hintavaikutusten siirtyessä kuluttaja­
hintoihin. Vuodesta 1996 eteenpäin palkkainflaatio kiihtyy edelleen ja myös 
asuntohintojen nousu alkaa näkyä enenevästi kuluttajahintaindeksissä. 
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Suomen Pankin asettaman inflaatiotavoitteen mukaan pohjainflaatioindikaattorilla 

mitatun inflaation tulee vakiintua kahden prosentin tasolle vuodesta 1995 alkaen. 

Pohjainflaatioindikaattori on kuluttajahintaindeksi, josta on poistettu välillisten 

verojen, tukipalkkioiden sekä asumiseen liittyvien pääomakustannusten eli asun­

tohintojen ja asuntolainakorkojen vaikutus. 

Tuontihintapaineiden purkautuessa kuluttajahintoihin pohjainflaatioindikaattorin 

vuosimuutokset pysyttelivät varsin korkealla tasolla pitkälle viime vuoden syk­

syyn. Tuontihintapaineen hellitettyä indikaattorin vuosimuutos laski ripeästi elo­
kuun runsaasta neljästä prosentista joulukuun runsaaseen kolmeen prosenttiin. 

Kuluvana vuonna pohjainflaatio hidastuu jo alkuvuodesta alle tavoitteeksi asete­

tun kahden prosentin tason ja pysyttelee siellä koko loppuvuoden. Tuontihintojen 

ja palkkojen nousu kiihdyttävät pohjainflaation vuosi muutoksen lievästi yli kahden 

prosentin vuoden 1995 aikana ja noin kolmeen prosenttiin vuonna 1996, mikäli 

mitkään inflaation taustalla olevat tekijät eivät siihen mennessä ole muuttuneet. 

Kuvio 4 Kuluttajahinnat ja pohjainflaatio 

%-muutos edellisen vuoden vastinkuukaudesta 
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Investointien osuus kokonaistuotannosta oli viime vuonna historiallisessa pohja­

arvossaan. Tänä vuonna investointiaste kääntyy nousuun teollisuusinvestointien 
ansiosta ja ensi vuonna kiinteät investoinnit alkavat kasvaa laaja-alaisemmin. 
Pääomanmuodostuksen osuus kansantulosta pysyy silti huomattavasti alempana 

kuin 1980-luvulla keskimäärin. Varsinkin kotitaloussektorin ja julkisen sektorin 
investoinnit näyttävät alentuneen pysyvämmin. Yritysten hyvä tuloskehitys ja 
kotitalouksien korkealla pysyttelevä säästämisaste nostavat toisaalta yksityisen 
sektorin säästämisen aiemmin koettua suuremmaksi. 

Vaihtotaseen ylijäämä nousee vuoteen 1996 mennessä 4 prosenttiin BKT:sta. 
Yksityisen sektorin rahoitusylijäämä nousee tällöin lähes 8 prosenttiin BKT:sta. 

Pahimmillaan yksityisellä sektorilla oli rahoitusalijäämää 1980-luvun lopulla yli 10 
prosenttia BKT:sta. Myös julkisen sektorin rahoitustasapaino paranee. 

Yritysten velkaantuminen vähenee selvästi. Tämän lisäksi yritykset sijoittavat 
runsaasti likvideihin saamisiin sekä investoivat ulkomaille. Kotitalouksien velat 
vähenevät vain vähän ja velkaantumisaste pysyy korkeana. Kotitalouksien sijoi­
tukset valtion obligaatioihin lisääntyvät. 

Valuuttavarannon oletetaan kasvavan, mutta hitaammin kuin 
vaihtotase paranee 

Valtio jatkaa runsasta pääomantuontiaan vielä tänä vuonna, vaikka vaihtotase 

jo kääntyy positiiviseksi. Jatkossa valtion ei oleteta lisäävän valuuttamääräistä 

velkaansa, mutta ulkomaalaiset ostavat markkapapereita arviolta keskimäärin 10 
mrd. markan arvosta vuosittain. Valtion valuuttaluottojen kuoletukset nousevat 
huomattavasti vasta vuonna 1997. 

Yksityisen sektorin pääomanvienti jatkuu, sillä pankkien välittämiä valuuttaluot­
toja arvioidaan edelleen runsaasti kuoletettavan. Yritysten valuuttamääräisen 

velan kuoletukset supistuvat vuosina 1994-96 kuoletusaikataulun mukaisesti 
yhteensä runsaat 40 mrd. markkaa. Valuuttavarannon oletetaan kasvavan tämän 

vuoden loppuun mennessä 65 mrd. markkaan ja sen jälkeen 10 mrd. markkaa 
vuosittain. 
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Valtion markkalainojen nettomyynnit kotimaahan vuosina 1994-96 ovat keski­
määrin 30 mrd. markkaa vuodessa. Kotimaiset rahoituslaitokset ja yritykset sijoit­
tavat runsaasti valtion markkamääräisiin joukkovelkakirjoihin, mutta osa myy­
dään kotitalouksille. Valtio lisää tuntuvasti myös markkinarahavelkaansa. 

Yritysten ja kotitalouksien markkamääräinen velka kasvaa vain vähän. Vakuutus­
yhtiöluottojen kysyntä on vähäistä, sillä ne ovat muihin rahoituslähteisiin verrat­
tuna epäedullisia. Kotitalouksien luotonkysyntää lisää asuntokaupan vilkastumi­
nen pikkuhiljaa, mutta toisaalta myös lainojen kuoletuksia ajoittuu lähivuosille 
runsaasti. 

Pankkien korkokate kasvaa ja luottotappiot ovat pelättyä pienemmät 

Pankkien korkokate kasvoi ennakkotietojen mukaan viime vuonna noin 4 mrd. 
markkaa. Korkokatteen kasvu johtui lähes pelkästään markkinakorkojen alentu­
misesta, kun suuri osa pankkien varainhankinnasta perustui markkinarahaan. 
Jatkossakin korkokatteen arvioidaan kasvavan lähes miljardilla markalla vuosit­
tain, kun nollakorkoisten luottojen väheneminen parantaa korkokatetta. Luotto­
tappioiden arvioidaan myös vähenevän merkittävästi, joten pankkien tulos voi 
kääntyä voitolliseksi jo ensi vuonna. 

Tähän mennessä pankkitukea on annettu kaikkiaan noin 40 mrd. markkaa. 
Omaisuudenhoitoyhtiö Arsenaliin on arvioitu sitoutuvan valtion varoja tai takauk­
sia runsaat 40 mrd. markkaa. Lopullisia tappiota tästä tullee arviolta noin 
15 mrd. markkaa, josta vuosille 1994-96 on oletettu ajoittuvan yhteensä noin 
12 mrd. markkaa. 

Pankkien vakavaraisuus ja likviditeetti sallivat luotonannon laajentamisen, joskin 
luoton tarjonnassa saattaa esiintyä pankkikohtaisia eroja. Vaikka pankkien ei 
tarvitse rajoittaa vakavaraisuusvaatimusten perusteella luoton tarjontaa, ne 
pysyn evät luotontarjonnassaan edelleen varovaisina. Pankeilla on edelleen 
suuria riskikeskittymiä, ja niiden halukkuus riskinoton lisäämiseen on vähäistä. 
Tämän ja yleensä koetun pankkikriisin seurauksena vakuusvaatimukset ovat 
tiukentuneet, mikä rajoittaa varsinkin pk-yritysten rahoituksen hankintaa. 
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Suuret yritykset pystyvät kilpailuttamaan pankkeja ja painamaan alas korkomar­
ginaaleja, kun niiden edellytykset turvautua koti- ja ulkomaisilta pääomamarkki­
noilta saatavaan rahoitukseen paranevat. Sen sijaan pk-yritysten samoin kuin 
kotitalouksien luottojen osalta korkomarginaaleissa on edelleen laajenemispai­

neita. 

Raha- ja luottoaggregaattien kasvu vaatimatonta 

Suomen Pankki neutraloi valuuttavarannon kasvun myymällä omia sijoitustodis­
tuksiaan. Keskuspankkirahan (rahaperusta MO) kysynnän arvioidaan tänä vuon­
na supistuvan. Liikkeessä oleva raha vähenee hieman kulutuksen mukana ja 

toisaalta talletuskehityksen mukaisesti vähimmäisvarantotalletukset pysyvät 
ennallaan, ellei talletusvelvoitetta nosteta. Suppean rahamäärän M1 arvioidaan 
kuitenkin lisääntyvän, kun yritysten käteistalletukset lisääntyvät vientitulojen 
kotiutusten myötä. 

Aikatalletukset sen sijaan supistuvat, sillä kotitalouksien tulot lukuunottamatta 
metsätuloja myös supistuvat ja kannattavampia sijoituskohteita löytyy pääoma­
markkinoilta. Lavean rahan määrä M2 pysyy kutakuinkin ennallaan, rahamäärä 
M3 puolestaan kasvaa, kun yritysten oletetaan sijoittavan osan parantuneesta 
likviditeetistään rahamarkkinasijoituksiin. 

Pankkien markkamääräinen luotonanto on hieman talletuskehitystä hitaampaa, 

sillä yritysten arvioidaan turvautuvan enemmän pääomamarkkinoihin, sikäli kun 

ne ulkopuolista rahoitusta tarvitsevat. Pankkien nettomääräinen markkinaraha­

velka supistuu. 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

Kuviot ja taulukot 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

Säästämis- ja investointiaste 

Maksutase 

Suomen ulkomainen nettovelka 

Valtiontalouden rahoitus 

Suomen Pankin tase 

Pankkien tuloskehitys 

Yritysten velka ja sijoitukset 

Kotitalouksien velka ja sijoitukset 

Joukkovelkakirjamarkkinat 

Rahoitustilinpito 

A099.RAP 



SUOMEN PANKKI 2 

Kansantalouden osasto 

ENNUSTE 
Luottam uksellinen 
22.3.1994 A099.RAP 

SÄÄSTÄMIS- JA INVESTOINTIASTE 
BRUTTOSÄÄslAMISEN JA BRUTTOINVESTOINTIEN OSUUDET BKT:STA. ~ 
SÄÄSTÖ - INVESTOINNIT = RAHOITUSJÄAMÄ 
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SUOMEN PANKKI ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 Kansantalouden osasto 

SÄÄSTÄMIS- JA INVESTOINTI ASTE 
BRUTTOSÄlsrAMISEN JA BRUTTOINVESTOINTrE~ OSUUDET BKT:STA. ~ 
SÄÄSTÖ - INVESTOINNIT = RAHOITUSJÄÄ~Ä 
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SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

MAKSUTASE,MRD.MK 

Tavaran vienti 
Tavaran tuonti 

Kauppatase 

Palvelutase 
Pääomakorvausten tase 

VAIHTOTASE 

PÄÄOMANTUONTI 

Valtio 
- Valuuttam. luotot 
- Markkamäär. joukkovelkak.lainat 
-Muut 

Yritykset 
- Luotot 
- Osakkeet 
- Kauppaluotot 
- Suorat sijoitukset 
-Muut 

Pankit ja muut rahoituslaitokset 
- Termiinikate 

Muu pääomantuonti 

VALUUTTAVARANNON MUUTOS 

ULKOMAINEN NETTOVELKA 
-milj.mk 
-% BKT:sta 

siitä valtio 
- milj.mk 
- % BKT:sta 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

1992 1993 

107.5 133.9 
94.9 103.1 

12.6 30.9 

-6.2 -3.5 
-24.0 -28.5 

-22.0 -5.5 

12.8 6.6 

50.8 48.7 
50.1 43.5 
-1.1 6.6 

1.8 -1.4 

0.5 2.2 
0.6 -1.2 
0.5 10.8 
2.4 2.1 

-0.5 -7.7 
-2.5 -1.9 

-36.4 -48.0 
-6.0 6.9 

-2.1 3.8 

-9.2 1.1 

242.1 276.9 
50.9 58.7 

113.8 170.2 
23.9 36.1 

1994 

181.1 
138.3 

45.0 

-2.2 
-25.6 

12.8 

24.2 

35.0 
30.0 

5.0 
0.0 

-9.5 
-6.0 

6.5 
-3.0 
-6.0 
-1.0 

-1.8 
11.0 

0.5 

37.0 

264.1 
54.1 

205.2 
42.0 

Suomen ulkomainen nettovelka % BKT:sta 
70 

1995 

201.2 
155.6 

47.6 

-2.0 
-24.0 

17.2 

-7.2 

10.0 
0.0 

10.0 
0.0 

-12.0 
-5.0 

7.0 
-3.0 
-8.0 
-3.0 

-4.1 
7.0 

-1.1 

10.0 

247.0 
47.7 

215.2 
41.6 

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 

~ Koko ulk. neuovelka -fr Valtio 
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1996 

222.9 
172.9 

51.2 

-1.2 
-23.0 

22.5 

-12.5 

10.0 
0.0 

10.0 
0.0 

-19.0 
-8.0 

1.0 
-4.0 
-7.0 
-1.0 

-4.0 
0.0 

0.5 

10.0 

224.5 
40.1 

225.2 
40.2 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

VALTIONTALOUDEN RAHOITUS (Kassaperusteinen) Muutokset 
MRD.MK 

Varanto 31.12.1993 1993 

TULOT (pl. rahoitustaloustoimet) 126.9 
%-muutos 0.2 

MENOT (pl. rahoitusliiketoimet) 180.0 
%-muutos 7.2 

TULOYLlJÅÄMÄ -53.0 

FINANSSISIJOITUKSET, NETTO 77.1 12.2 
-Iainananto-tak. maksetut 64.8 5.3 

-muut finanssisijoitukset 12.2 6.9 
-siitä pankkituki 28.6 6.3 

NElTORAHOITUSTARVE 65.2 

PITKÄAIKAINEN LUOTONOno 232.4 76.2 
-valuuttarnääräiset lainat 155.6 43.2 
- markkamääräiset lainat 76.9 33.0 
-siitä ulkomaille myydyt 20.1 6.6 

LYHYTAIKAINEN LUOTONOTTO 22.8 8.1 
-velkasitoumukset 22.8 8.1 
-siitä ulkomaille myydyt 0.4 -1.0 

KASSA-ASEMA 36.6 
- markkinarahasijoitukset 33.8 
-pankkitalletukset 2.8 

VALTION VELKA 255.3 
%BKT:STA 54.1 
-valuuttarnääräinen 155.6 
% BKT:sta 33.0 
-markkamääräinen 99.7 
% BKT:sta 21.1 

VALTION NElTOVELKA 113.1 
%BKT:STA 24.0 
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1994 1995 1996 

127.7 134.7 147.1 
0.6 5.5 9.2 

185.8 190.3 196.8 
3.2 2.4 3.4 

-58.1 -55.6 -49.7 

10.3 6.9 5.3 
3.7 3.3 2.7 

6.6 3.6 2.6 
6.0 3.0 2.0 

68.4 62.5 55.0 

50.0 49.5 48.0 
30.0 0.0 0.0 
20.0 49.5 48.0 
5.0 10.0 10.0 

18.0 13.0 7.0 
18.0 13.0 7.0 
0.0 0.0 0.0 

36.6 36.6 36.6 
33.8 33.8 33.8 

2.8 2.8 2.8 

323.3 385.8 440.8 
66.1 74.5 78.7 

185.6 185.6 185.6 
38.0 35.8 33.1 

137.7 200.2 255.2 
28.2 38.7 45.6 

170.8 226.4 276.1 
34.9 43.7 49.3 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

SUOMEN PANKIN TASE, MRD.MK 

VALUUTIAVARANTO 

KOTIMAINEN NETIOSAATAVA 

RAHAPERUSTA (MO) 
12 kk % muutos 

setelistö 
vähimm. varantotaII. 
pankkien päivämarkkina- asema 

RAHAMAARA, MRD.MK JA %-MUUTOKS 

SUPPEA RAHA (M1) 
(setelistö ja käyttelytilit) 

LAVEA RAHA (M2) 
(M1 + aikatalletukset) 

LAVEA RAHA (M3) 
(M2 + vl.hall.olevat pankkien sij.tod.) 

PANKKIEN TASE, MRD.MK 

LUOTOT YHTEENSÄ 
12 kk %-muutos 

Markka -antolainaus yleisölle 
12 kk %-muutos 

Valuuttaluotot yleisölle 
12 kk %-muutos 

Joukkovelkakirjaluotot yhteensä 
12 kk %-muutos 

YLEISÖN TALLETUKSET 

Markkatalletukset 
12 kk %-muutos 

Valuuttatalletukset 
12 kk %-muutos 

MARK~NARAHAVELKA.NETIO 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

1992 1993 

26.5 28.9 

1.7 -5.7 

28.2 232 
4.1 -17.8 

14.5 15.0 
13.2 6.4 
0.6 1.8 

1992 1993 

134.8 141.7 
3.2 5.1 

274.0 279.6 
-0.4 2.0 

310.7 322.4 
-0.1 3.8 

1992 1993 

414.7 391.8 
-5.6 -5.5 

271.5 266.6 
-4.9 -1.8 
952 69.8 

-11.6 -26.7 
48.0 55.4 

4.6 15.4 

274.0 276.8 

259.3 263.2 
-0.9 1.5 
14.6 13.6 
11.3 -7.0 

49.0 55.0 
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1994 1995 1996 

65.9 75.9 85.9 

-44.9 -54.0 -62.7 

21.0 21.9 23.2 
-9.7 4.3 6.0 

14.5 15.2 16.2 
6.4 6.6 7.0 
0.0 0.0 0.0 

1994 1995 1996 

146.7 154.8 164.3 
3.5 5.5 6.2 

280.7 290.2 306.5 
0.4 3.4 5.6 

330.5 350.2 376.5 
2.5 5.9 7.5 

1994 1995 1996 

366.8 372.3 391.6 
-6.4 1.5 5.2 

259.9 264.0 271.6 
-2.5 1.6 5.1 
50.0 44.0 42.0 

-28.4 -12.0 -4.5 
56.9 64.3 72.0 

2.7 13.0 12.0 

278.9 288.8 305.2 

264.3 273.2 288.6 
0.4 3.4 5.6 

14.6 15.6 16.6 
7.4 6.8 6.4 

29.0 26.0 27.0 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

PANKKIEN TULOSKEHITYS, MRO MARKKAA 

TULOS 
1992 

KORKOTULOT, NETTO 10.5 
MUUT TULOT 12.0 

TOIMINTAKULUT 18.8 
POISTOT 3.7 
TULOS ENNEN LUOTTOTAPPIOI1 0.0 

LUOTTOTAPPIOT 22.0 

TULOS -22.0 

VAKAVARAISUUS 
1992 

LUOTTOKANTA 470.2 
PAINOTETUT RISKISAAMISET 546.4 
RISKIPAINOTETTU PÄÄOMA 59.4 
8IS-VAKAVARAISUUS % 10.9 
PÄÄOMAPUSKURI (81S 8%) 15.7 
LUOTONANTOVARA (81S 8%) 196.1 

PANKKITUKI 22.3 

KORKOKATTEEN LASKENTA 
1992 

LUOTOT YLEISÖLLE 470.2 
MARKKA-ANTOLAINAUS 271.5 
-keskikorko % 12.7 
-mrd.mk 34.5 

VALUUTTALUOTOT 98.7 
-korkomarginaali % 3.0 

JVK-LUOTOT 49.4 
-keskikorko % 13.6 

JÄRJESTÄMÄTTÖMÄT LUOTO 55.0 
KORKOTULOT 37.2 

YLEISÖN TALLETUKSET 274.0 
MARKKATALLETUKSET 259.3 
-keskikorko % 7.5 
-mrd.mk 19.4 

VALUUTTATALLETUKSET 14.6 
- keskikorko % 6.6 

MARKKINARAHAVELKA,NETTO 49.0 
-keskikorko % 13.3 

MUUT VELAT,NETTO 96.6 
- netto korko meno/tulo -0.3 

KORKOMENOT 26.7 

KORKOKATE 10.5 
- markkaluotot - talletukset 15.0 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

ENNUSTE 14.3.1994 

1993 1994 

14.5 15.3 
11.0 11.0 

18.0 17.0 
2.8 2.5 
4.7 6.8 

19.0 13.0 

-14.3 -6.2 

1993 1994 

440.0 411.9 
530.0 496.2 

53.6 51.0 
10.1 10.3 
11.2 11.3 

140.0 141.3 

6.5 6.0 

1993 1994 

440.0 411.9 
266.6 259.9 

10.5 8.4 
28.0 21.8 
69.8 50.0 
3.0 3.0 

55.4 56.9 
10.0 7.0 
52.0 40.0 
30.2 24.0 

273.2 275.0 
263.2 264.3 

4.9 3.1 
12.9 8.2 
13.6 14.6 

4.6 3.0 
55.0 29.0 

7.7 4.5 
63.6 62.8 
-2.1 -2.1 
15.7 8.6 

14.5 15.3 
15.1 13.6 
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1995 1996 

16.4 17.4 
12.5 12.5 

17.0 17.0 
3.0 3.0 
8.9 9.9 

8.0 5.0 

0.9 4.9 

1995 1996 

418.1 439.3 
503.6 529.2 
50.1 50.9 

9.9 9.6 
9.8 8.6 

122.6 107.1 

3.0 2.0 

1995 1996 

418.1 439.3 
264.0 277.2 

8.2 8.2 
21.6 22.7 
44.0 42.0 

3.0 3.0 
64.3 72.0 

7.0 7.0 
30.0 20.0 
25.0 27.4 

284.1 299.0 
273.2 288.2 

3.0 3.3 
8.2 9.5 

15.6 16.6 
3.0 3.0 

26.0 27.0 
4.5 5.0 

62.2 65.2 
-2.0 -2.1 

8.6 10.0 

16.4 17.4 
13.5 13.2 
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ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 A099.RAP 

Yritysten velka, mrd.mk ja % BKT:sta 
soo~-------------------------------------------------,% 
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ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 A099.RAP 

KOTITALÖUKSIEN VELKAANTUMISASTE 
velat % käytettävissä olevista tuloista 
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SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

,. VUOSmUNPITO 
1.3. FLOW-OF-FUNDS 
MIW.MK 

BKT.MH 
-TULONSIIRROT 
=KÄYTEIT.OLEVA TULO(BR) 

(JOSTA NmO) 
-KULUTUS (ULKTUONrI) 
=SÄÄSTÖ (BR) (ULKVIENrI) 

(SÄÄSTÖ. NEITO) 
(POI~OT) 

-KlINrEAT INVESTOINNIT (BR) 
-VARASTOJEN MUUTOS 
+PÄÄOMANSIIR.+MAANM.(NEITO) 
=RAH.JÄÅMÄ 1 
+ HUOLTOT. TILASTOERO (-) 
+VAPAAEHT.VAK.SÄÄST. 
=RAH.JÄÄMÄ 3 
+ LUOTTOTAPPIOT 
=RAH.JÄÅMÄ+ LUOTTOTAPPIOT 

TILASTOVIRHE -3347 

Suomen 
Pankki 

NETTOLUOTONOTTO 3347 
Kulta. SDA ja kultaos. 123 
Käteisraha ja kät.taUet. -1096 
Muut talletukset -12380 
Markkinaraha 10958 
Lainat 6194 
Kauppaluotot 0 
JoukkO\lelkaki rjalainat -1678 
OsakkeeIja osuudel 0 
Muut saamiset/velat 1225 
Suorat sijoilukset 0 

1. VUOSITIUNPITO 
1 .3. FLOW OF FUNDS 
MIW.MK 

BKT.MH 
-TULONSIIRROT 
=KÄYTm.OLEVA TULO(BA) 

(JOSTA NETTO) 
-KY~UTYS (ULKTUONrQ 
=SAASTO (BA) (ULK.VIENrI) 

(SÄÄSTÖ. NEITO) 
(POISTOT) 

-KlINrEÄT INVESTOINNIT (BA) 
-VARASTOJEN MUUTOS 
+PÄÄO~A..NS!IR.+MAANM.(NEITO) 
=RAH.JAAMA 1 
+HUOLTOT, TILASTOERO (-) 
+VAPAAEHT,VAK,SÄÄST, 
=RAH.JÅÅMÄ 3 
+ LUOTTOT APPIOT 
=RAH.JÄÅMÄ+LUOTTOTAPPIOT 

TILASTOVIAHE 500 

Suomen 
Pankki 

NETTOLUOTONOTTO 500 
Kulta, SDA ja kultaos, 0 
Käteisraha ja kät.taUet. -37500 
Muut taUetukset 0 
Markkinaraha 35000 
Lainat 0 
Kauppaluotot 0 
JoukkO\lelkaki rjalainat 0 
Osakkeet ja osuudet 0 
Muut saamiset/velat 2000 
Suorat sijoitukset 0 

ENNUSTE 
Luottam uksellinen 
22.3.1994 

1993 ENNAKKOTIEDOT 

RAH.LAIT. SOS.TUR VALTIO KUNNAT KOTIT.+Y KOTIT. 

4350 18361 -6548 78136 344210 312005 
2575 18137 -8978 73481 272715 286196 

2950 36513 73430 26B35O 268350 
4350 15411 -43061 4706 75860 43655 
2575 15187 -45491 51 4365 17846 
1715 224 2430 4655 71495 25809 
1400 325 7182 6480 55911 23552 

80 -6167 582 
0 -2181 1537 644 114 

2950 15086 -52504 -237 26760 19635 
2419 

3900 -3900 -3900 
6850 15086 -52504 -237 25279 15735 

-16400 -600 16200 1300 
-9550 14486 -52504 -237 41479 17035 

-450 6791 2155 -1258 2372 -4152 

PANKIT Muut rahoi VALTIO KUNNAT MUUT KOI MAISETSE 
tuslaitokse Yhteensä Kotitaloude 

10000 21277 50349 1495 43851 12883 
0 0 0 0 0 0 

10310 -372 292 -800 -6182 -3200 
4564 2592 -72 -385 3411 1777 
7686 -6781 -7903 -128 -5363 0 

40201 7807 -1522 949 -35384 -6455 
0 5 0 0 2135 0 

-21522 -20156 64689 1859 -2171 -3000 
5984 -562 -2557 0 9007 -2000 

-37613 -4015 -2578 0 -1616 13 
390 206 0 0 -7681 -19 

1994 ENNUSTE 14.3.1994 

RAH.LAIT. SOS.TUR VALTIO KUNNAT KOTIT.+Y KOTIT. 

5375 21037 -5590 79589 358336 302223 
3575 2OB37 -8090 74789 289730 277223 

2632 35842 72257 264574 264574 
5375 18405 -41433 7333 93762 37648, 
3575 18205 -43933 2533 25156 12648 
1800 200 2500 4BOO 68606 25000 
1000 300 7290 6530 56148 26441 

0 -639 0 
300 -1528 1589 -360 0 

4675 18105 -50251 2391 37893 11207 

3500 -3500 
8175 18105 -50251 2391 37893 7107 

-12000 1000 
-3825 18105 -50251 2391 45493 8707 

15938 -4105 -7449 609 -4593 -1407 

YRITYKSE 

32205 
-13481 

32205 
-13481 

45686 
32359 
-6749 

530 
7125 
2419 

9544 
14900 
24444 

6523 

kTOAIT 
Yritykset 

-30967 
0 

-2981 
1633 

-5363 
-28930 

2135 
823 

11007 
-1629 
-7662 

YRITYKSE 

56113 
12507 

56113 
12507 
43606 
29707 
-639 
-360 

266B5 
0 

28685 
10100 
36785 

-3185 

PANKIT Muut rahoi VALTIO KUNNAT MUUTKO MAISETSE ~OAIT 
tuslaitokse Yhteensä Kotitaioude Yritykset 

12113 14000 57700 3000 40900 7300 33600 
0 0 0 0 0 0 0 

5500 0 0 0 -5000 -1000 -4000 
-3900 0 0 0 2900 3900 -1000 

-39000 -7000 18000 -2000 -5000 0 -5000 
20000 -2000 -3700 -1500 -20800 -800 -20000 

0 0 0 0 -3000 0 -3000 
4100 -5000 50000 500 -6100 -6000 -100 
1000 2000 400 0 4100 -1400 5500 

167 -2000 -7000 0 0 0 0 
0 0 0 0 -6000 0 -6000 
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ULKOM. KANS.TAL 

471443 
-32934 32934 

43B509 
357930 

132534 381243 
159942 57266 

-23313 
80579 
71296 
-6087 

0 0 
5526 -7945 

2419 
0 

5526 -5526 
800 -800 

6326 -6326 

-6263 

ULKOMAA 

-63 
-123 

-2153 
2271 
1531 

-18244 
-2140 

-21015 
-11872 

44596 
7085 

ULKOM. KANS.TAL 

488673 
-29926 29926 

458747 
3BOB41 

138316 375305 
181056 83442 

5536 
71906 
71268 
-639 

0 
-12813 12813 

0 
0 

12813 
900 0 

-11913 12813 

-900 

ULKOMAA 

12813 
0 

37000 
1000 

0 
8000 
3000 

-41500 
-7500 

6813 
6000 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

1. VUOSrnUNPITO 
1.3.FLOW OF FUNOS 
MIW.MK 

BKT.MH 
-TULONSIIRROT 
=KÄYTm.OLEVA TULO(BR) 

(JOSTA NEITO) 
-KULUTUS (ULKTUONTI) 
=sÄÄSTO (BR) (ULKVIENTI) 

(sÄÄSTÖ. NEITO) 
(POISTOT) 

-KIINTEÄT INVESTOINNIT (BR) 
-VARASTOJEN MUUTOS 
+PÄÄO~$!'R.+MAANM.(NEITO) 
=RAH.JAAMA 1 
+ HUOLTOT. TILASTOERO H 
+VAPAAEHT.VAK.SÄÄST. 
=RAH.JÅÅMÄ 3 
+LUOTTOTAPPIOT 
=RAH.JÄÄMÄ+ LUOTTOTAPPIOT 

TILASTOVIRHE -900 

Suomen 
Pankki 

NETTOLUOTONOTTO 900 
Kulta. SDR ja kullaos. 0 
Käteisraha ja kät.taUet. -9300 
Muut talletukset 200 
Markkinaraha 10000 
Lainat 0 
Kauppaluotot 0 
JoukkOllelkakirjalainat. 0 
Osakkeet ja osuudet 0 
Muut saamisel/velat 0 
Suorat sijoitukset 0 

1. VUOSrnUNPITO 
1.3. FLOW OF FUNOS 
MIW.MK 

BKT.MH 
-TULONSIIRROT 
=KÄYTEIT.OLEVA TULO(BR) 

(JOSTA NEITO) 
-K~~UT~S (ULK TUONTQ 
=SAASTO (BR) (ULK VIENTI) 

(SÄÄSTÖ.NEITO) 
(POISJ:OT) 

-KJINTEAT INVESTOINNIT (BR) 
-VARASTOJEN MUUTOS 
+PÄÄO~~S!'R.+MAANM.(NEITO) 
=RAH.JAAMA 1 
+ HUOLTOT. TlLAST~ERO H 
+VAPAAEHT.YAK.SAAST. 
=RAH.JÅÅMÄ 3 
+ LUOTTOTAPPIOT 
=RAH.JÄÄMÄ+ LUOTTOTAPPIOT 

TILASTOVIRHE -900 

Suomen 
Pankki 

NEITOLUOTONOTTO 900 
Kulta. SDR ja kullaos. . 0 
Käteisraha ja kät.taUet. -9100 
Muut talletukset 200 
Markkinaraha 10000 
Laina! 0 
Kauppaluotot 0 
JoukkOllelkaki rjalainat 0 
Osakkeet ja osuudet 0 
Muut saamiset/velat -200 
Suorat sijoitukset 0 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

1995 ENNUSTE 14.3.1994 

RAH.LAIT. SOS.TUR VALTIO KUNNAT KOTIT.+Y KOTIT. 

6375 22878 -12378 82720 389729 323514 
4575 22678 -14978 n820 321702 298514 

2576 35091 73786 279157 279157 
6375 20302 -47469 8934 110571 44357 
4575 20102 -50069 4034 42545 19357 
1800 200 2600 4900 68027 25000 
1000 300 7014 7078 65725 23952 

0 490 0 
300 -1145 lnO -925 0 

5675 20002 -55627 3625 43431 20405 

4000 -4000 
9675 20002 -55627 3625 43431 16405 

-8000 1000 
1675 20002 -55627 3625 47031 17405 

3633 -3002 0 2000 -1331 -3205 

PANKIT Muut rahoi VALTIO KUNNAT MUUTKOT MAISETSE 
tuslailOkse Yhteensä Kotitaloude 

5308 17000 55627 5625 45700 14200 
0 0 0 0 0 0 

7400 0 0 0 -8100 -5100 
1300 -500 0 0 -4000 -2000 

-4875 -4500 13000 -4125 -11000 0 
-1000 -2000 -3300 -1000 -700 6300 

0 0 0 0 -3000 0 
-15527 -11000 49527 -500 -14000 -12000 

1500 1000 1400 0 3100 -1400 
5894 0 -5000 0 0 0 

0 0 0 0 -8000 0 

1996 ENNUSTE 14.3.1994 

RAH.LAIT. SOS.TUR VALTIO KUNNAT KOTIT.+Y KOTIT. 

6375 25938 -5572 87879 418058 335601 
4575 25738 -8272 62879 348531 310601 

2637 35920 n600 296132 296132 
6375 23301 -41492 10279 121926 3946B 
4575 23101 -44192 5279 52399 14468 
1800 200 2700 5000 69527 25000 
1000 300 7227 7489 80312 26479 

0 1522 0 
300 -991 1875 -1184 0 

5675 23001 -49710 4665 38907 12989 

3000 -3000 
8675 23001 -49710 4665 38907 9989 

-5000 1000 
3675 23001 -49710 4665 40207 10989 

-4793 6499 0 0 -107 1111 

PANKIT Muutrahoi VALTIO KUNNAT MUUTKO MAISETSE 
tuslaitokse Yhteensä Kotitaloude 

1118 29500 49710 4665 40100 12100 
0 0 0 0 0 0 

B500 0 0 -1000 -8400 -4400 
6BOO -500 0 0 -8000 -7000 

865 -5000 7000 -4165 -10000 0 
-12800 -5000 -2700 0 13700 9700 

0 0 0 0 -4000 0 
-11310 -17000 48010 500 -16000 -8000 

2500 -2000 400 0 -400 -2400 
6562 0 -3000 0 0 0 

0 0 0 0 -7000 0 

11 

A099.RAP 

YRITYKSE ULKOM. KANS.TAL 

517646 
-28323 26323 

66214 489324 
23187 411797 

156106 390610 
66214 201535 98713 
23187 21186 
43027 n527 
41n3 81117 

490 490 
-925 0 

23026 -17106 17106 
0 0 

0 
23026 17106 
6600 400 0 

29626 -16706 17106 

1874 -400 

~ORfT ULKOMAA 
Yritykset 

31500 17106 
0 0 

-3000 10000 
-2000 3000 

-11000 1500 
-7000 8000 
-3000 3000 
-2000 -8500 

4500 -7000 
0 -894 

-8000 8000 

YRITYKSE ULKOM. KANS.TAL 

5600B9 
-27412 27412 

82457 532678 
37931 453451 

173811 412289 
82457 223761 l203BB 
37931 41162 
44527 79227 
53B33 9632B 

1522 1522 
-1184 0 
25917 -22538 2253B 

0 0 
0 

25917 22538 
3300 700 0 

29217 -21838 22538 

-1217 700 

~ORfT ULKOMAA 
Yritykset 

28000 22538 
0 0 

-4000 10000 
-1000 1500 

-10000 1300 
4000 6800 

-4000 4000 
-8000 -4200 

2000 -500 
0 -3362 

-7000 7000 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

RAHOITUSTIUNPITO 

1. vuosmUNPITO 

1.1. VARANNOT YHTEENSA 
SAAMISET Suomen 

VAATEET/SEKTORIT Pankki 
KuUa, SDR ja kUttaos. 4591 
Käleisraha ja källallel 28882 
Muut taJlet~8et 0 
Markkinaraha 7337 
lainat 842 
Kauppaluotot 0 
Joukkovelkakirjalainat 3601 
Osakkeel ja osuudet 0 
Muut saamiaet 5918 
Suorat sjoitukset 0 
Yhteensä 51371 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kulta. SDR ja kUllaos. 0 
Käteisraha ja källallel 13398 
Muut talletukset 11072 
MllfkklnarahS 14837 
lainat 0 
Kauppaluotot 0 
JoukkCMllkakirjalainat 0 
Osal<l<eel ja osuudet 0 
Muutvalat 1223 
Suorat sljolt~set 0 
Yhteensä 40530 

1993 

PANKIT 
0 

2765 
8570 

59306 
372615 

0 
62095 
14366 
51150 
7156 

578022 

PANKIT 
0 

136801 
157620 
120579 

61034 
0 

64948 
15006 
77312 

0 
633299 

1.1.1. VARANNOT; KOTIMAISET ERAT 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT SP PANKIT 
Käteisraha 0 0 
Käteistalletukset 0 0 
Muut talletukset 0 8201 
Markkinaraha 7337 59306 
Lainat pl pankit 842 0 
Pankkiluotot 0 356964 
JoukkCMllkakirjalainat 3801 54003 
Pörssiosakkeel 0 14196 
Muut saamiset 5918 0 
Yhteensä 17898 492670 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP PANKIT 
Käteisraha 13205 0 
KåteiSlalletukset 0 132923 
Muut lalletukset 11072 154802 
Mllfkklnaraha 14837 114749 
Lainat pl pankit 0 5870 
PankkIluotot 0 24142 
JoukkCMllkakirjalainat 0 31343 
Pörssiosakkeet 0 13537 
Muut valat 92 24468 
Yhteensä 39206 501834 

1.1.2. VARANNOT' ULKOMAISET ERAT 
SAAMISET Suomen 

VAATEET/SEKTORIT Pankki PANKIT 
Kulta. SDR ja kullaos. 4591 
Käteisraha ja källallet 28882 2765 
Muut lalletukset 369 
Mark1<lnarahS 
Lainat 15650 
Kauppaluotot 
Joukkewelkakirjalainat 8092 
Osal<l<eet la OSUUdet 170 
Muut saamiset 51150 
Suorat Sljott~sel 7156 
Yhteensä 33473 85352 

VELAT Suomen 
VAATEET/SEKTORIT pankki PANKIT 
Kulta. SDR ja kullaos. 
KäleisrahS J8 kåUallel 193 3877 
Muut talletukset 2818 
Markkinaraha 5830 
Lainat 31022 
Kauppaluotot 
Joukkewelkakirjalainat 33605 
Osakkeet ja osuudet 1469 
Muut velat 1131 52844 
Suorat sijoitukset 
Yhteensä 1324 131465 

ENNUSTE 
Luottam uksellinen 
22.3.1994 

ENNAKKOTIEDOT 

Muulrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Kolilaloude IYrilvkset 

0 0 0 0 0 0 
2675 647 4178 140670 114172 26498 
5116 2142 1765 152831 133001 19830 

26591 33769 2171 37079 0 37079 
197802 66028 0 2974 0 2974 

23 0 0 40426 0 40426 
37051 1483 0 69818 44984 24834 
10973 13361 0 67019 32671 34348 
11117 30551 0 2625 0 2625 

0 0 0 65662 2970 62692 
291347 147981 8114 579103 32n98 251305 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotita.l Yritukset 
0 0 0 0 0 0 
0 1788 0 0 0 0 

575 0 0 0 0 0 
11418 22824 338 9321 0 9321 
31404 15919 24286 614738 268537 346200 

25 0 0 29492 0 29492 
73417 216508 7994 45896 0 45896 

6899 0 0 113007 0 113007 
7367 1381 0 1804 166 1637 
998 0 0 21652 0 21652 

132103 258420 32618 835909 268704 567205 

1993 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotital YntYkset 
0 0 0 14994 14994 0 

2422 647 4178 125676 99178 26498 
4153 2142 1715 149663 133001 16662 

26591 33769 2171 37079 0 37079 
197699 64834 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 
35130 1483 0 69760 44984 24776 
10125 13361 0 66699 32671 34028 

92 24468 0 0 0 0 
276211 140704 8064 463870 324828 139043 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kolllal. Yritvkset 
0 1788 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

5622 22377 338 8329 0 8329 
8026 3107 17669 228706 82701 146004 
8182 74 5064 319502 185836 133666 

40585 53573 6744 31931 0 31931 
4861 0 0 85983 0 85983 
5752 0 0 166 166 0 

73028 80919 29815 674617 268704 405913 

1993 
Muut ra hoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Kotitaloude IYrilvkset 

0 
253 0 
963 0 50 3168 3168 

0 
103 1194 0 2974 2974 
23 0 40426 40426 

1921 0 0 58 58 
848 0 0 320 320 

11025 6083 0 2625 2625 
65662 2970 62692 

15136 72n 50 115233 2970 112263 

Muut ra hoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslattokse VALTIO KUNNAT Yhteenså KoUtaloude YntYKSet 

0 
0 0 

575 0 
5796 447 992 992 

15196 12738 1553 66530 66530 
25 0 29492 29492 

32832 162935 1250 13965 13965 
2038 0 0 27024 27024 
1615 1381 1637 1637 
998 21652 21652 

59076 177501 2803 161292 0 161292 

12 

A099.RAP 

ULKOMAA YHTEENSi 
0 4591 

4070.3 183887 
3393 173817 

13065 179317 
127039 767300 

29517 69966 
244588 418835 

30531 136249 
58608 159971 
22650 95468 

533461 2189399 

ULKOMAA YHTEENSj 
4591 4591 

31899 183887 
4550 173817 

0 179317 
19921 767300 
40449 69966 
10071 418835 

1337 136249 
70884 159971 
72818 95468 

256520 2189400 

YHTEENSj 
0 14994 
0 132923 
0 165874 
0 166252 
0 263376 
0 356964 
0 164176 
0 104381 
0 30478 
0 1399418 

YHTEENSÄ 
0 14994 
0 132923 
0 165874 
0 166252 
0 263376 
0 356964 
0 164176 
0 104381 
0 30478 
0 1399419 

ULKOMAA YHTEENSi 
4591 

31899 
4550 

0 
19921 
40449 
10071 

1337 
70884 
72818 

256520 

ULKOMAA YHTEENSi 
0 

4070 
3393 

13065 
127039 

29517 
244588 

30531 
58608 
22650 

533461 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

RAHOITUSTIUNPITO 

,. vuosmUNPITO 

1.2. VIRRAT YHTEENSA 
SMMISET 

VAATEET/SEKTORIT 
KUI1B, SOR ja kultaos. 
Kätei&raha ja käUaJlel 
Muut talietLl(s8t 
Markkinaraha 
lainat 
KauppalUOlot 
Joukkovelkakirjalainat 
Osakkeet ja osuudet 
Muut saemiset 
Suorat sijoitukset 
Yhteensä 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT 
Kuita, SOR ja kultaos. 
Käteisraha ja kät tallet 
Muut talletukset 
Marklanaraha 
Lainat 
Kauppaluotot 
Joukkovelkakirjaiainat 
Osald<eet ja osuudet 
Muutveat 
Suorat SijoltLl(set 
Yhteensä 

Suomen 
Pankki 

-123 
1342 

0 
-1001 
-6194 

0 
1678 

0 
-3709 

0 
-8007 

SP 
0 

246 
-12380 

9957 
0 
0 
0 
0 

-2483 
0 

-4660 

1.2.1. VIRRAT; KOTIMAISET ERAT 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT SP 
Käteisraha 0 
Käteis1BllelUkset 0 
Muut talletukset 0 
Markkinaraha -1001 
Lainat pl pankit -5750 
Pankkiluot)t 0 
Joukkovelkakirjalainat 1678 
Pörssiosakkeet 0 
Muut saamiset -3709 
Yhteensä -8782 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Käteisraha 144 
KäteistalletukSet 0 
Muut talletukset -12380 
Marklanaraha 9957 
Lainat P l pankit 0 
Pankl<lIuotot 0 
Joukkovelkakirjalainat 0 
P6rssloSald<eet 0 
Muutveat -65 
Yhteensä -2344 

1.2.2. VIRRAT· ULKOMAISET ERAT 
SMMISET 
VAATEETISEKTORIT SP 
Kuita, SOR ja kultaos. -123 
Käteisraha ja kältallel 1342 
Muut talletukset 
Marl<k:inaraha 
Lainat -444 
Kauppaluotot 
Joukkovelkakirjalainat 
Osakl<eet ja osuudet 
Muut saamiset 
Suorat SijoltLl(set 
Yhteensä 716 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kuita, SOR ja kultaos. 
Käteisraha ja kåttallet 102 
Muut talletukset 
Markkineraha 
Lainat 
Kauppaluotot 
Joukkll'felkakirjalainet 
Osakkeet ja osuudet 
Muut velat -2419 
Suorat sijoitukset 
Yhteensä -2316 

1993 

PANKIT 
0 

-4106 
-12461 

13298 
-42272 

0 
6761 

-1608 
14534 
-390 

-28243 

PANKIT 
0 

6204 
-7897 
20984 
-2071 

0 
-14761 

4376 
-23078 

0 
-16244 

PANKIT 
0 
0 

-11799 
13298 

-40046 
6000 

-1557 

-34104 

PANKIT 
0 

6901 
-3247 
19690 

-6211 
-1452 
-1976 

2792 
2656 

19153 

PANKIT 

-4106 
-662 

-2226 

761 
-51 

14534 
-390 
7861 

PANKIT 

-697 
-4651 

1294 
5592 

-12785 
1584 

-25734 

-35397 

ENNUSTE 
Luottam uksellinen 
22.3.1994 

ENNAKKOTIEDOT 

MuutratlOi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
luslBltolcset VALTIO KUNNAT Yhteensä Koti1aloude IYrltvkset 

0 0 0 0 0 0 
372 50 800 6182 3200 2981 

-2411 72 385 -3411 -1777 -1633 
3500 16367 0 3050 0 3050 

-5227 5821 0 181 0 181 
16 0 -0 3854 0 3854 

7427 0 0 5282 3000 2282 
728 2557 0 -3407 2000 -5407 
603 2544 0 1275 0 1275 

0 0 0 10865 19 10846 
5008 27411 1185 23871 6442 17429 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Koti1al Yritvkset 
0 0 0 0 0 0 
0 342 0 0 0 0 

181 0 0 0 0 0 
-3281 8463 -128 -2313 0 -2313 

2580 4300 949 -35204 -6455 -28749 
21 0 0 5990 0 5990 

-12729 64689 1859 3105 0 3105 
166 0 0 5600 0 5600 

-3412 -34 0 -340 13 -354 
206 0 0 3184 0 3184 

-16268 71760 2680 -19979 -6441 -13538 

1993 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Koti1al Yrfulkset 
0 0 486 486 0 

355 50 800 5696 2715 2981 
-1301 72 400 -2999 -1777 -1222 

3500 16367 3050 3050 
-5222 5300 0 

0 
7200 5484 3000 2484 

2557 -3605 2000 -5605 
-65 2656 0 

4468 27002 1200 8112 6423 1689 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotitai. Yntvl<Set 
0 342 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

-2129 9468 -128 -1645 0 -1645 
-1000 1000 539 5300 -4761 

-1005 -303 -37285 -11755 -25530 
-5222 19889 1771 5899 0 5899 

0 0 -5397 0 -5397 
-3722 0 0 13 13 0 

-12078 28699 2340 -37875 -6441 -31434 

1993 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT . Kotital YriiVkset 
0 

17 0 
-1111 0 -15 -412 -412 

0 
-5 521 0 181 181 
16 -0 3854 3854 

227 0 0 -202 -202 
728 0 0 198 198 
668 -112 0 1275 1275 

10865 19 10846 
540 409 -15 15760 19 15741 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kohtal. YritykSet 
0 

0 0 
181 0 

-1152 -1005 -668 -668 
3585 5300 252 1542 1542 

21 0 5990 5990 
-7508 44800 88 -2794 -2794 

166 0 0 10997 10997 
310 -34 -354 -354 
206 3184 3184 

-4191 49061 340 17896 0 17896 

13 

A099.RAP 

ULKOMAA YHTEENsi 
0 -123 

-595 4045 
-4470 -22295 
-1531 33683 
16271 -31420 
6011 9882 

21801 42948 
12747 11018 

-28231 -12983 
3390 13865 

25394 48619 

ULKOMAA YHTEENSi 
-123 -123 

-2748 4045 
-2199 -22295 

0 33683 
-1972 -31419 

3871 9882 
786 42948 
876 11018 

16365 -12983 
10475 13865 

25330 48620 

YHTEENS,i" 
486 

6901 
-15627 

35214 
-5672 

-40046 
20362 
-2605 
-1117 

0 -2104 

YHTEENS.· 
486 

6901 
-15627 

35214 
-5672 

-40046 
20362 
-2605 
-1117 

0 -2104 

YHTEENSl 
-123 

-2748 
-2199 

0 
-1972 

3871 
786 
876 

16365 
10475 

25330 

YHTEENSi 
0 

-595 
-4470 
-1531 
16271 
6011 

21801 
12747 

-28231 
3390 

25394 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

RAHOITUSTIUNPITO 

1. VUOSITlUNPITO 1994 

1.1. VARANNOT YHTEENSA 
SAAMISET Suomen 

VAATEET/SEKTORIT Pankki PANKIT 
KuUa. SOR jalWltaos. 4591 0 
Käteisraha ja kältallel 65882 2765 
Muut tallet\J(set 0 1505 
Markkinara .. 7337 94306 
Lainat 842 351615 
Kauppaluotot 0 0 
Joukkcwelkakirjalainat 3801 58995 
Osakkeet ja osuudet 0 17239 
Muut saamiaet 3918 54150 
Suorat sijoitukset 0 7156 
YhtHnsä 86371 587731 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP PANKIT 
Kuha. SOR ja IWltaos. 0 0 
Käteisr&a. ja kättallel 12898 142301 
Muut lelletukset 11072 146656 
MarkkInaraha 49837 116579 
Lainat 0 60034 
Kauppaluotot 0 0 
Joukkcwelkakirjalainat 0 65948 
Osakkeet la osuuDet 0 19207 
Muut velat 1223 80499 
Suorat sljolt\J(set 0 0 
Yhteensä 75030 631223 

1.1.1. VARANNOT; KOTIMAISET ERp,T 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT SP PANKIT 
Käleisra" 0 0 
Käteistalletukset 0 0 
Muut talletukset 0 1137 
Merkkinara" 7337 94306 
Lainat p l penkit 842 0 
Pan kkiluot>t 0 334964 
Joukkcwelkakirjalainat 3801 50903 
Pörssiosakkeet 0 17035 
Muut saamiset 3918 0 
Yhteensä 15898 498345 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP PANKIT 
Käteisraha 12705 0 
Kätelstalletukset 0 138423 
Muut lelletukset 11072 143838 
MarkkInaraha 49837 110749 
lainat p L penkit 0 5870 
PankkIluotot 0 24142 
Joukkcwelkakirjalaina! 0 31343 
Pörssiosakkeet 0 16245 
Muut velat 92 31468 
YhtHnsä 73706 502077 

1.1.2. VARANNOT' ULKOMAISET ERAT 
SAAMISET Suomen 

VAATEET/SEKTORIT Pankki PANKIT 
Kuha. SOR ja kultaos. 4591 0 
Käteisr&a. ja käl tallel 65882 2765 
Muut talletukset 0 369 
Markkmaraha 0 0 
Lainat 0 16650 
Kauppaluotot 0 0 
Joukkcwelkakirjalainat 0 8092 
OSakkeet ja osuudet 0 204 
Muut saamiset 0 54150 
Suorat sijolt\J(set 0 7156 
Yhteensä 70473 89386 

VELAT Suomen 
VAATEET/SEKTORIT Panl<l<i PANKIT 
Kulta. SDR ja kultaos. 0 0 
KAtelSraha ja kättallet 193 3877 
Muut talletukset 0 2818 
Markkinaraha 0 5830 
lainat 0 30022 
Kauppaluotot 0 0 
Joukkcwelkakirjalainat 0 34605 
Osakkeet ja osuudet 0 2963 
Muut velat 1131 49031 
Suorat sijoitukset 0 0 
Yhteensä 1324 129146 

ENNUSTE 
Luottam ukselJinen 
22.3.1994 

ENNUSTE 14.3.1994 

Muutranoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitoksel VALTIO KUNNAT Yhteensä Kotitaloude ritykset 

0 0 0 0 0 0 
2675 647 4178 145670 115172 30498 
5116 2142 1765 149931 129101 20830 

31591 33769 4171 42079 0 42079 
199802 69728 0 2974 0 2974 

23 0 0 44426 0 44426 
47051 1483 0 82918 52984 29934 
10767 15553 0 7fI102 40885 35817 
11117 37551 0 2625 0 2625 

0 0 0 74662 2970 71692 
308141 160873 10114 621987 341112 280875 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KotilBL Yritvkset 
0 0 0 0 0 0 
0 1788 0 0 0 0 

575 0 0 0 0 0 
9418 40824 338 9321 0 9321 

31404 15919 22786 593938 267737 326200 
25 0 0 30492 0 30492 

78417 266508 8494 50896 0 50896 
8279 0 0 136808 0 136808 
5367 1381 0 1804 166 1637 
998 0 0 24652 0 24652 

134483 326420 31618 847911 267904 580007 

1994 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotilal Yritykset 
0 0 0 14494 14494 0 

2422 647 4178 131176 100678 30498 
4153 2142 1715 145763 129101 16662 

31591 33769 4171 42079 0 42079 
199699 68534 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 
45130 1483 0 82860 52984 29876 
9750 15553 0 75719 40885 34634 

92 31468 0 0 0 0 
292836 153596 10064 492090 338142 153948 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotitai. YntyKset 
0 1788 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

3622 40377 338 8329 0 8329 
8026 3107 17669 234406 86401 148004 
8182 74 3564 299002 181336 117666 

40585 68573 6744 36931 0 36931 
5833 0 0 95980 0 95980 
3752 0 0 166 166 0 

70000 113919 28315 674813 267904 406910 

1994 
Muutrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORrr 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Kotilaloude rilykset 

0 0 0 0 0 0 
253 0 0 0 0 0 
963 0 50 4168 0 4168 

0 0 0 0 0 0 
103 1194 0 2974 0 2974 
23 0 0 44426 0 44426 

1921 0 0 58 0 58 
1017 0 0 984 0 984 

11025 6083 0 2625 0 2625 
0 0 0 74662 2970 71692 

15306 7277 50 129897 2970 126927 

Muutrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORrr 
tuslaitoKse VALTIO KUNNAT Vnteensa KotltalouDe YrityKset 

0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

575 0 0 0 0 0 
5796 447 0 992 0 992 

15196 12738 1553 60530 0 60530 
25 0 0 30492 0 30492 

37832 197935 1750 13965 0 13965 
2446 0 0 40829 0 40829 
1615 1381 0 1637 0 1637 
998 0 0 24652 0 24652 

64483 212501 3303 173097 0 173097 

14 

A099.RAP 

ULKOMAA YHTEE~ 
0 4591 

4070.3 225887 
3393 163853 

13065 226317 
120039 745000 
30517 74966 

286088 480335 
46237 166499 
54795 164157 
25650 107468 

583854 2359072 

ULKOMAA YHTEENs.i 
4591 4591 

68899 225887 
5550 163853 

0 226317 
20921 745000 
44449 74966 
10071 480335 
2205 166499 

73884 164157 
81818 107468 

312388 2359073 

YHTEENS! 
14494 

138423 
154910 
213252 
269076 
334964 
184176 
118057 

35478 
1462830 

YHTEEN~ 
14494 

138423 
154910 
213252 
269076 
334964 
184176 

0 118058 
35478 

1462831 

ULKOMAA YHTEENS~ 
4591 

68899 
5550 

0 
20921 
44449 
10071 
2205 

73884 
81818 

312388 

ULKOMAA YHTEENSj 
0 

4070 
3393 

13065 
120039 
30517 

286088 
46237 
54795 
25650 

583854 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

RAHOITUSTlUNPITO 

1. VUOSITIUNPITO 

1.2. VIRRAT YHTEENSA 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT 
Kuna, SDR la kUltaos. 
Käteisraha ja kät IaIlet 
Muut lalleltJ<set 
Markkinaraha 
lainat 
Kauppaluotot 
JoukkO\lelkekirjalainat 
Osakkeet ja osuudet 
Muut saamiset 
Suorat sijoitukset 
YhtHns4 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT 
Kulta, SOR ja kultaos. 
Käteisraha ja kätlallet 
Muut talletukset 
Markkinaraha 
Lainat 
Kaupp8Iuotot 
JoukkO\lBlkekirjalainat 
Osakkeet la OSUUdet 
Muut velat 
Suorat sijotttJ<set 
Yhteensä 

Suomen 
Pankki 

0 
37000 

0 
0 
0 
0 
0 
0 

-2000 
0 

35000 

SP 
0 

-500 
0 

35000 
0 
0 
0 
0 
0 
0 

34500 

1.2.1. VIRRAT; KOTIMAISET ERAT 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT SP 
Käteisraha 
Käteistalletukset 
Muut talletukset 
Markkinaraha 0 
Lainat pl pankit 
PankkiluolDt 
JoukkO\lelkekirjalainat 
Pörssiosakkeet 
Muut saarniset -2000 
Yhteensä -2000 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Käteisraha -500 
KåteistalletukSet 
Muut talletukset 0 
Markkinaraha 35000 
Lainat p l pankit 
PankkIluotot 
JoukkO\lBlkakirjalainat 
PörssIosakkeet 
Muutv .... t 0 
Yhteensä 34500 

1.2.2. VIRRAT' ULKOMAISET ERAT 
SAAMISET 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kulta. SDR ja kUltaos. 
Käteisraha ja kättallet 37000 
Muut talletukset 
Markkinarana 
Lainat 
Kaupp8luotot 
Joukkovelkekirjalainat 
OSakkeet la osuudet 
Muut saarniset 
Suorat sijoitlJ<set 
YhtHnsä 37000 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kulta. SOR ja kultaos. 
Kätelsrana ja kättallet 
Muut talletukset 
Markkinaraha 
Lainat 
Kauppaluotot 
JoukkO\lelkekirjalainat 
Osakkeet ja osuudet 
Muut velat 
Suorat sijoitukset 
Yhteensä 0 

1994 

PANKIT 
0 
0 

-7064 
35000 

-21000 
0 

-3100 
0 

3000 
0 

6836 

PANKIT 
0 

5500 
-10964 
-4000 
-1000 

0 
1000 
1000 
3187 

0 
-52n 

PANKIT 

-7064 
35000 

-22000 
-3100 

0 
2836 

PANKIT 

5500 
-10964 
-4000 

0 
0 

7000 
-2464 

PANKIT 
0 
0 
0 
0 

1000 
0 
0 
0 

3000 
0 

4000 

PANKIT 
0 
0 
0 
0 

-1000 
0 

1000 
1000 

-3613 
0 

-2813 

ENNUSTE 
Luottam uksellinen 
22.3.1994 

ENNUSTE 14.3.1994 

Muutrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteenaä Koti1aloude IYritvkset 

0 0 0 0 0 0 
0 0 0 5000 1000 4000 
0 0 0 -2900 -3900 1000 

5000 0 2000 5000 0 5000 
2000 3700 0 0 0 0 

0 0 0 4000 0 4000 
10000 0 0 13100 8000 5100 

-2000 -400 0 -3100 1400 -4500 
0 7000 0 0 0 0 
0 0 0 9000 0 9000 

15000 10300 2000 30100 6500 23600 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotltal Yritvkset 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

-2000 18000 0 0 0 0 
0 0 -1500 -20800 -800 -20000 
0 0 0 1000 0 1000 

5000 50000 500 5000 0 5000 
0 0 0 1000 0 1000 

-2000 0 0 0 0 0 
0 0 0 3000 0 3000 

1000 68000 -1000 -10800 -800 -10000 

1994 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotital Yritvkset 
0 -500 -500 
0 5500 1500 4000 
0 -3900 -3900 0 

5000 0 2000 5000 0 5000 
2000 3700 0 0 0 0 

0 0 0 0 
10000 0 13100 8000 5100 
-2000 -400 0 -3600 1400 -5000 

7000 0 0 0 0 
15000 10300 2000 15600 6500 9100 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kutltal. YrttYKSet 
0 0 0 0 
0 0 0 0 
0 0 0 0 

-2000 18000 0 0 0 0 
0 0 5700 3700 2000 
0 -1500 -20500 -4500 -16000 

15000 0 5000 0 5000 
0 -6000 0 -6000 

-2000 0 0 0 0 
-4000 33000 -1500 -15800 -800 -15000 

1994 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotital Yritykset 

0 0 0 
0 1000 1000 
0 0 0 
0 0 0 
0 4000 4000 
0 0 '0 
0 500 500 
0 0 0 
0 9000 9000 

0 0 0 14500 0 14500 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotital. Yntykset 

0 
0 0 

0 0 0 
-6000 -6000 

1000 1000 
5000 35000 500 0 0 

7000 7000 
0 0 

3000 3000 
5000 35000 500 5000 0 5000 

15 

A099.RAP 

ULKOMAA YHTEEN~ 
0 0 
0 42000 
0 -9964 
0 47000 

-7000 -22300 
1000 5000 

41500 61500 
8000 2500 

-3613 4187 
3000 12000 

42687 141923 

ULKOMAA YHTEENS,ö 
0 0 

37000 42000 
1000 -9964 

0 47000 
1000 -22300 
4000 5000 

0 61500 
500 2500 

3000 4187 
9000 12000 

55500 141923 

YHTEENSJ' 
-500 
5500 

-10964 
47000 

5700 
-22000 

20000 
-6000 

5000 
0 43736 

YHTEENS 
-500 
5500 

-10964 
47000 
5700 

-22000 
20000 
-6000 

5000 
0 43736 

YHTEENS,ö 
0 

37000 
1000 

0 
1000 
4000 

0 
500 

3000 
9000 

55500 

YHTEENS,ö 

0 
0 
0 

-7000 
1000 

41500 
8000 

-3613 
3000 

0 42687 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

RAHOITUSTIUNPITO 

1. VUOSmUNPITO 

1.1. VARANNOTYHTEENSA 
SAAMISET Suomen 

VAATEET/SEKTORIT Pankki 
Kulta, SDR Ja kUnaos. 4591 
Käteisreha ja kitlallet 75882 
Muut tallettJ<set 0 
Markkinaraha 7337 
Lainat 842 
Kauppaluotot 0 
JoukkOlellcakirjatainat 3801 
Osakkeet ja osuudet 0 
Muut saarniset 3918 
Suorat sioitukset 0 
Yhteensä 96371 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kuha, SOR ja kultaos. 0 
Käteisreha ja kittallet 13598 
Muut talletukset 11272 
MarkklnarahB 59837 
Lainat 0 
Kaupp81uotot 0 
JoukkOlellcakirjalainat 0 
Osakkeet Ja osuudet 0 
Muut velat 1223 
Suorat sijolttJ<set 0 
Yhteensä 85930 

1995 

PANKIT 
0 

2765 
1705 

104306 
351615 

0 
74022 
17239 
56816 
7156 

615624 

PANKIT 
0 

149701 
148156 
121704 

59034 
0 

65448 
20707 
89059 

0 
653808 

1.1.1. VARANNOT; KOTIMAISET ERAT 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT SP PANKIT 
Käteisreha 0 0 
KäteiSlalletukset 0 0 
Muut talletukset 0 1337 
MarkkinarahB 7337 104306 
Lainet p L penkit 842 0 
Pankkiluolot 0 333964 
JoukkOlellcakirjalainat 3801 65430 
Pörssiosakkeet 0 17035 
Muut saamiset 3918 0 
Yht_nså 15898 522072 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP PANKIT 
KäteisrahB 13405 0 
KåteiSt6l1etukSet 0 145823 
Muut talletukset 11272 145338 
MarkklnarahB 59837 115874 
Lainet pL penkit 0 5870 
PankkIluotot 0 24142 
JoukkOtellcakirjalainat 0 31343 
Pörssiosakkeet 0 16745 
Muut velat 92 36468 
Yht~sä 84606 521602 

1.1.2. VARANNOT' ULKOMAISET ERAT 
SAAMISET Suomen 

VAATEET/SEKTORIT Pankki PANKIT 
Kulta. SOR ja kultaos. 4591 0 
Käteisreha ja kittallet 75882 2765 
Muut talletukset 0 369 
MarkklnarahB 0 0 
Lainat 0 17650 
Kauppaluotot 0 0 
JoukkOtelkakirjalainal 0 8592 
Osakkeet Ja OSUUdet 0 204 
Muut saamiset 0 56816 
Suorat siJottlKset 0 7156 
Yhteenså 80473 93552 

VELAT Suomen 
VAATEET/SEKTORIT Pankki PANKIT 
Kuha, SOR ja kultaos. 0 0 
KAteisraha ja I<ått6l1et 193 3877 
Muut talletukset 0 2818 
MarkkinarahB 0 5830 
lainat 0 29022 
Kauppaluotot 0 0 
Joukko,.ellcakirjalainat 0 34105 
Osakkeet ja osuudet 0 3963 
Muutvela! 1131 52591 
Suorat sijoitukset 0 0 
Yhteensä 1324 132206 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

ENNUSTE 14.3.1993 

Muutrehol MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Kotitaloude 1ity1<set 

0 0 0 0 0 0 
2675 647 4178 153770 120272 33498 
5616 2142 1765 153931 131101 22830 

36091 33769 8296 53079 0 53079 
201802 73028 0 2974 0 2974 

23 0 0 48426 0 48426 
60051 1483 0 105918 64984 40934 
9767 14153 0 77602 42285 35317 

11117 42551 0 2625 0 2625 
0 0 0 84662 2970 81692 

327141 167773 14239 682987 361612 321375 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KotitaL Yritykset 
0 0 0 0 0 0 
0 1788 0 0 0 0 

575 0 0 0 0 0 
9418 53824 338 9321 0 9321 

31404 15919 21786 593238 274037 319200 
25 0 0 31492 0 31492 

80417 316036 7994 59896 0 59896 
8279 0 0 140808 0 140808 
5367 1381 0 1804 166 1637 
998 0 0 26652 0 26652 

136483 388947 30118 863211 274204 589007 

1995 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KotitaL Yritykset 
0 0 0 15194 15194 0 

2422 647 4178 138576 105078 33498 
4153 2142 1715 147263 130601 16662 

35591 33769 8296 52079 0 52079 
201699 71834 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 
55130 1483 0 105860 64984 40876 
7750 14153 0 76619 42285 34334 

92 36468 0 0 0 0 
306836 160496 14189 535590 358142 177448 

MR. VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Koblal. Yritykset 
0 1788 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

3622 53377 338 8329 0 8329 
8026 3107 17669 239706 89701 150004 
8182 74 2564 299002 184336 114666 

40585 108100 6744 44931 0 44931 
5833 0 0 92980 0 92980 
3752 0 0 166 166 0 

70000 166447 27315 685113 274204 410910 

1995 
Muutrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Kotilaloude ritvkset 

0 0 0 0 0 0 
253 0 0 0 0 0 

1463 0 50 6668 500 6168 
500 0 0 1000 0 1000 
103 1194 0 2974 0 2974 
23 0 0 48426 0 48426 

4921 0 0 58 0 58 
2017 0 0 984 0 984 

11025 6083 0 2625 0 2625 
0 0 0 84662 2970 81692 

20306 7277 50 147397 3470 143927 

Muutrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslattOi(se VALTIO KUNNAT Yhteensa_ KObt6louae YrityKset 

0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

575 0 0 0 0 0 
5796 447 0 992 0 992 

15196 12738 1553 54530 0 54530 
25 0 '0 31492 0 31492 

39832 207935 1250 14965 0 14965 
2446 0 0 47829 0 47829 
1615 1381 0 1637 0 1637 
998 0 0 26652 0 26652 

66483 222501 2803 178097 0 178097 
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A099.RAP 

ULKOMAA YHTEENSJi 
0 4591 

4070.3 243987 
3393 168553 

13065 255942 
113039 743300 
31517 79966 

298088 543362 
54237 172999 
58355 175383 
27650 119468 

603414 2507550 

ULKOMAA YHTEENsi 
4591 4591 

78899 243987 
8550 188553 
1500 255942 

21921 743300 
48449 79966 
13571 543362 
3205 172999 

76550 175383 
91818 119468 

349054 2507551 

YHTEEN~ 
15194 

145823 
156610 
241377 
274376 
333964 
231703 
115557 
40478 

1555082 

YHTEEN~ 
15194 

145823 
156610 
241377 
274376 
333964 
231703 
115558 

40478 
1555083 

ULKOMAA YHTEENS~ 
4591 

78899 
8550 
1500 

21921 
48449 
13571 
3205 

76550 
91818 

349054 

ULKOMAA YHTEENSii 
0 

4070 
3393 

13065 
113039 
31517 

298088 
54237 
58355 
27650 

603414 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

RAHOITUSTIUNPITO 

1. VUOSmUNPITO 

1.2. VIRRAT YHTEENSA 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT 
Kulla. SOR Ja I<Uttaos. 
Kätelsraha Ja kältallel 
Muut talletLKset 
Markkinaraha 
Lelnat 
Keuppaluotot 
Joukkovelkakirjalainat 
Osakkeet ja osuudet 
Muut saamiset 
Suorat sijoitukset 
Yhteensä 

VElAT 
VAATEET/SEKTORIT 
Kulta. SDR ja kultaos. 
Käteisraha ja kättallel 
Muut talletukset 
Marl<k!narana 
Letnat 
Kauppaluotot 
Joukkovelkakirjaleinat 
Osakkeet Ja osuudet 
Muut velat 
Suorat SilottLKset 
Yhteensä 

Suomen 
Pankki 

0 
10000 

0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 

10000 

SP 
0 

700 
200 

10000 
0 
0 
0 
0 
0 
0 

10900 

1.2.1. VIRRAT; KOTIMAISET ERAT 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT SP 
Käteisraha 
Käteistallatukset 
Muut talletukset 
Markkinarahs 0 
Letnat pL penkit 
PankkiluObt 
JoukkOlelkakirjalainat 
Pörssiosakkeet 
Muut saamiset 
Yhteensä 0 

VElAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Käteisraha 700 
KätelstaUetukSet 
Muut talletukset 200 
MarI<k!narana 10000 
Lainat pL penkit 
Pant«iluotot 
Joukkovelkakirjalainat 
PörssiOsakkeet 
Muut velat 0 
Yhteensä 10900 

1.2.2. VIRRAT' ULKOMAISET ERAT 
SAAMISET 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kulta. SDR ja kultaos. 
Kälaisraha ja kättallet 10000 
Muut talletukset 
Marl<k!narana 
Letnat 
Kauppaluotot 
JoukkOlelkakirjalainat 
Osat«eet la osuudet 
Muut saamiset 
Suorat SijottLKset 
Yhteensä 10000 

VElAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kulta. SDR ja kultaos. 
Käteisrana J8 kåttallet 
Muut talletukset 
Markkinarahs 
Letnat 
Keuppaluotot 
JoukkOlelkakirjalainat 
Osakkeet ja osuudet 
Muut velat 
Suorat sijoitukset 
Yhteensä 0 

1995 

PANKIT 
0 
0 

200 
10000 

0 
0 

15027 
0 

2666 
0 

27893 

PANKIT 
0 

7400 
1500 
5125 

-1000 
0 

-500 
1500 
8560 

0 
22585 

PANKIT 

200 
10000 

-1000 
14527 

0 
23727 

PANKIT 

7400 
1500 
5125 

0 
500 

5000 
19525 

PANKIT 
0 
0 
0 
0 

1000 
0 

500 
0 

2666 
0 

4166 

PANKIT 
0 
0 
0 
0 

-1000 
0 

-500 
1000 
3560 

0 
3060 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

ENNUSTE 14.3.1994 

Muutrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Kolitaloude nlvkset 

0 0 0 0 0 0 
0 0 0 8100 5100 3000 

500 0 0 4000 2000 2000 
4500 0 4125 11000 0 11000 
2000 3300 0 0 0 0 

0 0 0 4000 0 4000 
13000 0 0 23000 12000 11000 
-1000 -1400 0 900 1400 -500 

0 5000 0 0 0 0 
0 0 0 10000 0 '10000 

19000 6900 4125 61000 20500 40500 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KolitaL yritYkset 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 13000 0 0 0 0 
0 0 -1000 -700 6300 -7000 
0 0 0 1000 0 1000 

2000 49527 -500 9000 0 9000 
0 0 0 4000 0 4000 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 2000 0 2000 

2000 62527 -1500 15300 6300 9000 

1995 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KoIiIaL Yritvkset 
700 700 

7400 4400 3000 
0 1500 1500 

4000 4125 10000 10000 
2000 3300 0 

0 
10000 0 23000 12000 11000 
-2000 -1400 900 1400 -500 

5000 0 
14000 6900 4125 43500 20000 23500 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT . Komal. Yritykset 
0 
0 
0 

13000 0 0 
5300 3300 2000 

-1000 0 3000 -3000 
0 39527 8000 8000 

-3000 -3000 
0 

0 52527 -1000 10300 6300 4000 

1995 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT . KotilBL Yritvkset 
0 

0 0 
500 0 2500 500 2000 
500 0 1000 1000 

0 0 
0 4000 4000 

3000 0 0 
1000 0 0 

0 0 
0 10000 10000 

5000 0 0 17500 500 17000 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotttal. YiffVkset 
0 
0 
0 0 

0 0 0 
-6000 -6000 

1000 1000 
2000 10000 -500 1000 1000 

7000 7000 
0 0 

2000 2000 
2000 10000 -500 5000 0 5000 

17 

A099.RAP 

ULKOMAA YHTEENSJ 
0 0 
0 18100 
0 4700 
0 29625 

-7000 -1700 
1000 5000 

12000 63027 
8000 6500 
3560 11226 
2000 12000 

19560 148478 

. 
ULKOMAA YHTEENS 

0 0 
10000 18100 
3000 4700 
1500 29625 
1000 -1700 
4000 5000 
3500 63027 
1000 6500 
2666 11226 

10000 12000 
36666 148478 

YHTEENs,E 
700 

7400 
1700 

28125 
5300 

-1000 
47527 
-2500 

5000 
0 92252 

YHTEENS 
700 

7400 
1700 

28125 
5300 

-1000 
47527 
-2500 

5000 
0 92252 

-YHTEENS 
0 

10000 
3000 
1500 
1000 
4000 
3500 
1000 
2666 

10000 
36666 

YHTEENS 

0 
0 
0 

-7000 
1000 

12000 
8000 
3560 
2000 

0 19560 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

RAHOITUSTIUNPITO 

1. VUOSmUNPITO 

1.1. VARANNOT YHTEENSA 
SAAMISET Suomen 

VAATEET/SEKTORIT Pankki 
KuItB, SOR la IWltBos. 4591 
Käteisraha ja kiillallet 85882 
Muut talletUkset 0 
MarI<kinareha -2663 
LaInat 842 
Keuppaluolot 0 
Joukkovelkakirjalainet 3801 
Osakkeella osuudet 0 
Muut saamiset 3918 
Suorat sijoitukset 0 
Yhteensä 96371 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kulta. SOR ja kulteos. 0 
Käteisraha ja kiit tallet 14498 
Muut talletukset 11472 
Marl<ktnaraha 59837 
lainat 0 
Kauppaluotot 0 
Joukkovelkakirjalainat 0 
OS8llkeet ja osuudet 0 
Muutvest 1023 
Suorat sijottUkset 0 
Yh_sä 86830 

1996 

PANIOT 
0 

2765 
1905 

104306 
363415 

0 
86332 
17239 
58458 
7156 

641576 

PANIOT 
0 

158201 
155156 
122569 
58034 

0 
66448 
23207 
97263 

0 
680878 

1.1.1. VARANNOT; KOTIMAISET ERAT 
SAAMISET 

VAATEET/SEKTORIT SP PANIOT 
Käteisraha 0 0 
Käteistal\etukset 0 0 
Muut talletukset 0 1537 
MarI<kinaraha -2663 104306 
lainat pL pankit 842 0 
Pan kkiluotlt 0 344964 
Joukkovelkakirjalainat 3801 77440 
Pörssiosakkeet 0 17035 
Muut saamiset 3918 -200 
Yhteensä 5898 545082 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP PANKIT 
Käteisraha 14305 0 
KAtelstalletukSet 0 154323 
Muut talletukset 11472 152338 
Marl<kinaraha 59837 117039 
lainat pL pankit 0 5810 
Pankkituotot 0 24142 
JoukkO/elkakirjalainat 0 31343 
POrssloS8l<l<eet 0 17745 
Muutvest -108 39468 
Yhteensä 85506 542268 

1.1.2. VARANNOT' ULKOMAISET ERAT 
SAAMISET Suomen 

VAATEET/SEKTORIT Pankki PANIOT 
Kulta. SOR ja kultaos. 4591 0 
Käteisraha ja kiittallet 85882 2765 
Muut talletukset 0 369 
Marl<kinaraha 0 0 
lainat 0 18450 
Kauppa/uotot 0 0 
Joukkowlkakirjalainat 0 8892 
Osakkeet la osuudet 0 204 
Muut saamiset 0 58658 
Suorat SljottUkset 0 7156 
Yhteensä 90473 96494 

VELAT Suomen 
VAATEET/SEKTORIT Pankl<I PANKIT 
Kulta. SOR ja kuttBos. 0 0 
Kiltelsraha ja kåttallet 193 3877 
Muut talletukset 0 2818 
MarI<kinaraha 0 5530 
lainat 0 28022 
Kauppaluotot 0 0 
JoukkQV8lkakirjalainat 0 35105 
Osakkeel ja osuudet 0 5463 
Muut velat 1131 57795 
Suorat sijoitukset 0 0 
Yhteensä 1324 138610 

ENNUSTE 
Luottamuksellinen 
22.3.1994 

ENNUSTE 14.3.1994 

MuutratlOi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Kotitaloude ritykset 

0 0 0 0 0 0 
2675 647 5178 162170 124672 37498 
6116 2142 1765 161931 138101 23830 

41091 33769 12462 63079 0 63079 
206802 75728 0 2974 0 2974 

23 0 0 52426 0 52426 
78051 1483 0 119918 72984 46934 
11767 13753 0 83002 44685 38317 
11117 45551 0 2625 0 2625 

0 0 0 94662 2970 91692 
357641 173073 19405 742787 383412 359375 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KotilaL Yritykset 
0 0 0 0 0 0 
0 1788 0 0 0 0 

575 0 0 0 0 0 
9418 60824 338 9321 0 9321 

31404 15919 21786 606938 283737 323200 
25 0 0 31492 0 31492 

81417 364045 8494 57896 0 57896 
8279 0 0 145808 0 145808 
5367 1381 0 1804 166 1637 
998 0 0 29652 0 29652 

137483 443957 30618 882911 283904 599007 

1996 

MRl VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KotitaL Yritykset 
0 0 0 16094 16094 0 

2422 647 5178 146076 108578 37498 
4153 2142 1715 154263 137601 16662 

39591 33769 12462 62079 0 62079 
206699 74534 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 
70130 1483 0 119860 72984 46876 
7750 13753 0 81019 44685 36334 

92 39468 0 0 0 0 
330836 165796 19354 579390 379942 199448 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kotital. YrllYKSet 
0 1788 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

3622 60377 338 8329 0 8329 
8026 3107 17669 247406 92401 155004 
8182 74 2564 310002 191336 118666 

42585 146110 6744 45931 0 45931 
5833 0 0 95980 0 95980 
3752 0 0 166 166 0 

72000 211456 27315 707813 283904 423910 

1996 
Muutrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Kotilaloude ritvkset 

0 0 0 0 0 0 
253 0 0 0 0 0 

1963 0 50 7668 500 7168 
1500 0 0 1000 0 1000 
103 1194 0 2974 0 2974 
23 0 0 52426 0 52426 

7921 0 0 58 0 58 
4017 0 0 1984 0 1984 

11025 6083 0 2625 0 2625 
0 0 0 94662 2970 91692 

26806 7277 50 163397 3470 159927 

Muutrahoi MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslattokSe VALTIO KUNNAT Yhteensä Kotitaloud Yritykset 

0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 

575 0 0 0 0 0 
5796 447 0 992 0 992 

15196 12738 1553 49530 0 49530 
25 0 0 31492 0 31492 

38832 217935 1750 11965 0 11965 
2446 0 0 49829 0 49829 
1615 1381 0 1637 0 1637 
998 0 0 29652 0 29652 

65483 232501 3303 175097 0 175097 
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A099.RAP 

ULKOMAA YHTEENSÄ 
0 4591 

4070.3 263387 
3393 177253 

12765 264808 
107039 756800 
31517 83966 

305588 595172 
57737 183499 
63559 185230 
30650 132468 

616319 2647172 

ULKOMAA YHTEENS.i 
4591 4591 

88899 263387 
10050 177253 
2500 264808 

22721 756800 
52449 83966 
16871 595172 
6205 183499 

78392 185230 
101818 132468 

384496 2647173 

YHTEENSÄ 
16094 

154323 
183810 
249543 
282076 
344964 
272713 
119557 

43278 
1646357 

YHTEENS 
16094 

154323 
163810 

. 249543 
282076 
344964 
272713 
119558 
43278 

1646358 

ULKOMAA YHTEENS.i 
4591 

88899 
10050 
2500 

22721 
52449 
16871 
6205 

78392 
101818 

384496 

ULKOMAA YHTEENS} 
0 

4070 
3393 

12765 
107039 

31517 
305588 

57737 
63559 
30650 

616319 



SUOMEN PANKKI 

Kansantalouden osasto 

RAHOITUSTlUNPITO 

1. vuosmUNPITO 

1.2. VIRRAT YHTEENSA 
SMMISET 

VAATEET/SEKTORIT 
Kulla. SOR ja kUltaos. 
KäteiarahB ja kältallel 
Muut tallellJ(set 
Markkinaraha 
lBIn81 
Kauppaluotot 
JoukkO\l8lkakirjalainat 
Osakkeet ja osuudet 
Muut saamiset 
Suorat sijoitukset 
Yhteensä 

VELAT 
VAATEETISEKTORIT 
KuI1B. 50R ja kultaos. 
Kätelsraha ja käl tallel 
Muut talletukset 
MarkklnarahB 
Lainat 
KauppBluotot 
JoukkOYelkakirjalainat 
OSakkeet la osuudet 
Muutve8t 
Suorat sijoltlJ(set 
Yhteensä 

Suomen 
Pankki 

0 
10000 

0 
-10000 

0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 

SP 
0 

900 
200 

0 
0 
0 
0 
0 

-200 
0 

900 

1.2.1. VIRRAT; KOTIMAISET ERAT 
SMMISET 

VAATEET/SEKTORIT SP 
Käteisraha 
Käteis1Blletukset 
Muut talletukset 
Markkinaraha -10000 
Lainat p L pankit 
Pan kkiluotot 
Joukkovelkakirjalainat 
Pörssiosakkeet 
Muut saamiset 
Yhteensä -10000 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Käteisraha 900 
KåteistBlletukset 
Muut talletukset 200 
MBrkklnarahB 
Lainat p L pankit 
Pankkiluotot 
JoukkO\l8lkakirjalainat 
POrssloSBkkeet 
MuutvelElt -200 
Yhteensä 900 

1.2.2. VIRRAT' ULKOMAISET ERAT 
SAAMISET 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kulla. SOR ja kultaos. 
Käteisraha ja kältallal 10000 
Muut talletukset 
MBrkklnarahB 
Lainat 
KauppBluotot 
Joukkovelkakirjalainat 
OSakkeet ja OSUUdet 
Muut saamiset 
Suorat SljOltlJ(set 
Yhteensä 10000 

VELAT 
VAATEET/SEKTORIT SP 
Kulla. SOR ja kultaos. 
K4teisraha ja k4ttallet 
Muut talletukset 
Markkinareha 
Lainat 
Kauppaluotot 
Joukkovelkakirjalainat 
Osakkeet ja osuudet 
Muut velat 
Suorat sijoitukset 
Yhteensä 0 

1996 

PANKIT 
0 
0 

200 
0 

11800 
0 

12310 
0 

1642 
0 

25952 

PANKIT 
0 

8500 
7000 

865 
-1000 

0 
1000 
2500 
8204 

0 
27070 

PANKIT 

200 
0 

11000 
12010 

-200 
23010 

PANKIT 

8500 
7000 
1165 

0 
1000 
3000 

20665 

PANKIT 
0 
0 
0 
0 

800 
0 

300 
0 

1842 
0 

2942 

PANKIT 
0 
0 
0 

-300 
-1000 

0 
1000 
1500 
5204 

0 
6404 

ENNUSTE 
Luottam uksellinen 
22.3.1994 

ENNUSTE 14.3.1994 

MuutranDl MUUT KOTIMAISET SEKTORIT 
tuslaitokset VALTIO KUNNAT Yhteensä Koti1Bloude rilVkset 

0 0 0 0 0 0 
0 0 1000 8400 4400 4000 

500 0 0 8000 7000 1000 
5000 0 4165 10000 0 10000 
5000 2700 0 0 0 0 

0 0 0 4000 0 4000 
18000 0 0 14000 8000 6000 
2000 -400 0 5400 2400 3000 

0 3000 0 0 0 0 
0 0 0 10000 0 10000 

30500 5300 5165 59800 21800 38000 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KotilaL Yritvkset 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 
0 7000 0 0 0 0 
0 0 0 13700 9700 4000 
0 0 0 0 0 0 

1000 48010 500 -2000 0 -2000 
0 0 0 5000 0 5000 
0 0 0 0 0 0 
0 0 0 3000 0 3000 

1000 55010 500 19700 9700 10000 

1996 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KotilaL YntVkset 
900 900 

1000 7500 3500 4000 
7000 7000 

4000 4165 10000 10000 
5000 2700 0 

0 
15000 0 14000 8000 6000 

-400 4400 2400 2000 
3000 0 

24000 5300 5165 43800 21800 22000 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Kobtal. Yntvl<Set 
0 
0 
0 

7000 0 
7700 2700 5000 

11000 7000 4000 
2000 38010 1000 1000 

3000 3000 
0 

2000 45010 0 22700 9700 13000 

1996 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. Koti1BL Yritykset 
0 

0 0 
500 0 1000 1000 

1000 0 0 
0 0 
0 4000 4000 

3000 0 0 
2000 0 1000 1000 

0 0 
0 10000 10000 

6500 0 0 16000 0 16000 

MRL VALTIO KUNNAT KOT.SEKT. KObbsl. Yn1VkSet 
0 
0 
0 0 

0 0 0 
-5000 -5000 

0 0 
-1000 10000 500 -3000 -3000 

2000 2000 
0 0 

3000 3000 
-1000 10000 500 3000 0 3000 
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A099.RAP 

-ULKOMAA YHTEENS 
0 0 
0 19400 
0 8700 

-300 8865 
-6000 13500 

0 4000 
7500 51810 
3500 10500 
5204 9846 
3000 13000 

12904 139622 

-ULKOMAA YHTEENS 
0 0 

10000 19400 
1500 8700 
1000 8865 
800 13500 

4000 4000 
3300 51810 
3000 10500 
1842 9846 

10000 13000 
35442 139622 

-
YHTEENS 

900 
8500 
7200 
8165 
7700 

11000 
41010 

4000 
2800 

0 91275 

YHTEENSP 
900 

8500 
7200 
8165 
7700 

11000 
41010 

4000 
2800 

0 91275 

YHTEEJI!§j 
0 

10000 
1500 
1000 

800 
4000 
3300 
3000 
1842 

10000 
35442 

YHTEENS 

0 
0 

-300 
-6000 

0 
7500 
3500 
5204 
3000 

0 12904 
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