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Forord

Till féljd av coronavirusepidemin var 2020 ett exceptionellt ar ocksa for Finlands Bank. Tillsammans
med Europeiska centralbanken har Finlands Bank stravat efter att sdkerstalla den ekonomiska aktivi-
teten under de exceptionella férhallandena.

Detta ar bankfullmaktiges arliga berattelse till riksdagen enligt 11 § 1 mom. 4 punkten i lagen om Fin-
lands Bank (214/1998).

Bankfullméaktiges berattelse till riksdagen for 2020 innehaller en del om Finlands Banks verksamhet
och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens verksamhet och férvaltning (del 2) under
aret. Del 3 innehaller fyra artiklar om sarskilda teman.

Berattelsen bygger delvis pa Finlands Banks arsberattelse, Finansinspektionens verksamhetsberat-
telse och en beréattelse till bankfullmaktige fran direktionen for Finansinspektionen.

De statistiska siffrorna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgangliga i slutet av februari
2021.



Bankfullmaktiges sammansattning 2020
Vid ingangen av 2020 bestod bankfullmaktige av féljande riksdagsledaméter:
Holopainen, Mari
Jokinen, Kalle
Kankaanniemi, Toimi
Lindtman, Antti
Lohi, Markus
Mustajérvi, Markus
Orpo, Petteri
Viitanen, Pia
V&hamaéki, Ville

Ordférande var Antti Lindtman och vice ordférande Toimi Kankaanniemi. Tredje medlem i arbetsdele-
gationen var Petteri Orpo och extraordinarie medlem Markus Lohi.

Efter att Markus Lohi avgatt fran sitt uppdrag utsag riksdagen Esko Kiviranta till ny bankfullmaktige
genom fylinadsval den 15 september 2020. Bankfullméaktige utsdg den 18 september 2020 Kiviranta till
extraordinarie medlem i arbetsdelegationen i stéllet for Lohi.

Sekreterare for bankfullmaktige var politices doktor Lauri Kajanoja samt viceharadshdévding Maritta Ni-
eminen fram till den 31 oktober 2020 och juris magister Anne Hedman fran och med den 1 november
2020. Radgivare for bankfullméaktige var politices doktor Roope Uusitalo.

Del 1. Finlands Bank 2020

I den har delen aterges verksamheten vid Finlands Bank och penningpolitiken i euroomradet under
2020. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och fragor som &ar centrala ur dess perspektiv.
Finlands Banks verksamhet under aret beskrivs mer detaljerat i webbpublikationen Finlands Banks
arsberéttelse 2020."

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullméktiges stillning och Finlands Banks forvaltning
Finlands Banks uppgifter och bankfullméktiges stallning

Finlands Bank ar en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och vard. Dess stall-
ning laggs fast i Finlands grundlag. Bankens verksamhet regleras av stadgan fér Europeiska central-
bankssystemet och lagen om Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) &r Finlands
Banks primara mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska beredningen
och genomféra den penningpolitik som faststéllts av Europeiska centralbankens (ECB) rad. Finlands
Bank ska ocksa framja ett stabilt och effektivt betalnings- och finanssystem samt skapa férutsattningar
for stabil ekonomisk tillvéxt och god sysselsattning. | verksamheten ingar ocksa operativa centralbanks-

' Se https://arsberattelse.finlandsbank.fi/.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/

uppgifter som att ha hand om bankernas betalningssystem och borga for tillgadng och sakerhet i kon-
tantforsorjningen. Dessutom ska banken sdrja for att det sammanstalls och offentliggérs statistik som
behdvs fér ECB:s verksamhet.

Finlands Bank 6vervakas av bankfullmaktige, som bestar av nio riksdagsvalda ledaméter. Bankfullmak-
tiges uppgifter delas in i tre omraden: évervakning, centrala forvaltningsuppdrag och andra uppgifter.
Bankfullmaktige lamnar arligen en berattelse till riksdagen om Finlands Banks verksamhet och forvalt-
ning och om de viktigaste arendena som fullmaktige har behandlat. Dessutom kan bankfullmaktige vid
behov lamna berattelser till riksdagen om genomférandet av penningpolitiken och Finlands Banks 6v-
riga verksamhet.

Finlands Banks strategi och forvaltning

Finlands Banks verksamhet styrs av dess verksamhetsidé, vision, strategi och varderingar. Andra vik-
tiga element i ledningssystemet ar faststallandet av dels arbetsférdelningen mellan direktionsmedlem-
marna, dels avdelningarnas uppgifter och karnprocesser. Centrala verktyg i verksamhetsstyrningen ar
ocksa mal- och resultatramen, verksamhetsplaneringen, personal- och budgetramarna och en samlad
riskbeddmning samt bedémning av prestationsférmagan och utvecklingssamtal.

Som en del av det storre projektet Visio2030 fornyade Finlands Bank sin strategi 2020. Samtidigt fast-
stallde direktionen de prioriteringar som styr genomférandet av strategin.

Den nya verksamhetsidén ar att "Finlands Bank bygger en hallbar ekonomi och stabilitet’. Den stoder
sig pa lagen om Finlands Bank och pa Finlands Banks stéallning som nationell centralbank och medlem
i Eurosystemet.

Verksamhetsidén kompletteras av ett sammandrag av Finlands Banks karnuppgifter, dvs. att
e uppratthalla prisstabilitet
e bidra till finansiell stabilitet
e sorja for ett effektivt och sakert betalningssystem
e stddja hallbar tillvaxt och hég sysselsattning i Finland och EU.

Finlands Bank ar enligt dess vision “en inflytelserik och respekterad centralbank, som uppratthaller
prisstabilitet och finansiell stabilitet under alla forhallanden med medborgarnas vélfard som mal.”

Direktionen

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordférande, dvs. bankens chefdirektor, och tva
andra medlemmar. Direktionen har hand om Finlands Banks uppgifter och férvaltning, om inte nagot
annat foreskrivs i lag.

Ordférande for direktionen var Olli Rehn och vice ordférande Marja Nykédnen. Tredje medlem i direkt-
ionen var Tuomas Véaliméki.

Direktionens sekreterare fram till den 31 oktober 2020 var juridiska chefen Maritta Nieminen och fran
och med den 1 november 2020 avdelningschefen for ledningssekretariatet Elisa Newby.

Enligt direktionens arbetsférdelning var ansvarsomradena foljande:
Direktionens ordférande Olli Rehn:

beredning av penningpolitiken

utdévande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland
extern kommunikation

internationella arenden

internrevision

medlem av ECB-radet



e Finlands representant i Internationella valutafondens (IMF) guverndrsstyrelse
Direktionens vice ordférande Marja Nykanen

finansmarknadsfragor

makrotillsynspolitik

statistik

juridiska fragor

ekonomi- och personalférvaltning

sakerhets- och fastighetsfragor

hantering av risker i investeringsverksamheten och penningpolitiken
processen for finansiell stabilitet

verksamheten i pensionsfondens ledningsgrupp
Finansinspektionens direktion, ordférande

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki

forvaltning av finansiella tillgangar

genomférande av penningpolitik och marknadsoperationer
akademisk forskning och forskning om transitionsekonomier
kontantférsorjning och betalningsférmedling

digitalisering och it-fragor

Coronapandemin fordndrade rutinerna

Pa grund av coronapandemin ¢vergick Finlands Banks anstallda huvudsakligen till distansarbete i mit-
ten av mars. Endast uppgifter som kraver narvaro pa kontoret har skoétts pa plats dar. Pa grund av
reserestriktionerna har ocksa internationella méten hallits pa distans.

Finlands Bank tillsatte i borjan av aret en intern samordningsgrupp med uppgift att bland annat félja
coronapandemin och ge instruktioner mot bakgrund av myndigheternas riktlinjer. Finlands Bank stédde
personalens kristalighet bland annat genom att regelbundet informera om coronapandemildget och
riktlinjer samt genom att flexibelt inféra nya handlings- och arbetsséatt, organisera utbildning, tillhanda-
halla verktyg for distansarbete och forbattra arbetsergonomin vid distansarbete. Till stod for distansar-
betet inférdes elektroniska underskrifter pa Finlands Bank och Finansinspektionen i slutet av aret.

Finlands Banks utmaningar i den narmaste framtiden

Finlands Banks framsta utmaningar i den narmaste framtiden géaller den penningpolitiska strategin,
arbetet for den finansiella stabiliteten under alla omsténdigheter, den digitala betalningsrevolutionen
och ekonomisk-politisk paverkan. Dessutom kravs insatser av centralbanken for att bekdmpa klimat-
férandringen.

Den penningpolitiska strategin

De penningpolitiska malen och metoderna maste kunna utvarderas och ses éver forutsattningslost
utifran forskningsrén och analyser. En stor fraga efter att konjunkturutsikterna férsamrats ar vilket
handlingsutrymme det finns i penningpolitiken om en ekonomisk kris bryter ut. Centralbanken méaste
sarskilt vara pa sin vakt till foljd av det upptrappade handelskrigets och den skarpta internationella
politikens konsekvenser fér den ekonomiska utvecklingen och penningpolitiken.

Arbetet for den finansiella stabiliteten

De traditionella bankernas och 6vriga aktorers affarsmodeller och roller ar stadda i forandring. Finans-
marknaden ar mycket internationell och de nordiska kopplingarna starka. Myndighetssamarbetet van-
tas Oka ytterligare i betydelse. Fortsatt viktiga prioriteringar i arbetet for den finansiella stabiliteten ar
att bedéma utfallet av makrotillsynspolitiken och bredda verktygsladan fér makrotillsyn.



Den digitala betalningsrevolutionen

Den digitala betalningsrevolutionen satter myndigheternas kompetens och férmaga att styra och 6ver-
vaka utvecklingen av betalningssystemen pa prov. Teknikens snabba framfart formar om hela fintech-
faltet och bankernas affarsmodeller. Samtidigt minskar anvandningen av kontanter som betalnings-
medel, nya snabbetalningsformer infors och cyberriskerna dkar. En viktig fraga inom betalningsomra-
det ar ocksa forsorjningsberedskapen.

Klimatférdndringen
Klimatférandringen och atgarderna mot den &r ett viktigt tema i beddmningen av Finlands Banks stra-
tegiska risker, och hallbarhetsaspekterna betonas dverlag i centralbankens verksamhet.

ECB:s, Finlands Banks och Finansinspektionens centrala atgarder pa grund av coronakrisen

Coronakrisen paverkade under aret penningpolitiken, centralbankens &évriga verksamhet och Finans-
inspektionens verksamhet pa manga satt. Nedan anges de viktigaste atgarder som centralbanken och
tillsynsmyndigheterna vidtog for att stodja tillgangen till finansiering, bankernas utlaningskapacitet och
likviditeten pa finansmarknaderna under de exceptionella omstandigheterna ar 2020. Atgarderna be-
skrivs narmare i de olika delarna av denna berattelse.

Penningpolitiken var starkt tillvaxtstddjande (se avsnitt 1.2). Eurosystemets vardepapperskdp fortsatte
och utvidgades genom det nya PEPP-programmet, styrréantorna hélls pa en mycket 1&g niva, Eurosy-
stemet erbjod bankerna finansiering till formanliga villkor aven i form av langfristiga refinansierings-
transaktioner (TLTRO Il och PELTRO). Dessutom garanterade Eurosystemet finansiering i US-dollar
till europeiska banker genom valutavaxlingsarrangemang med Fdrenta staternas centralbank. | sin vag-
ledning om den framtida penningpolitiken framholl ECB-radet att det &r berett att inom ramen for sitt
mandat gora allt som star i dess makt for att stddja den ekonomiska aktiviteten.

ECB-radet fattade under aret flera beslut om lattnader i godtagbarhetsvillkoren for sékerhet fér central-
bankskredit i syfte att sakerstalla bankernas tillgang till centralbanksfinansiering aven i ett anstrangt
lage (se avsnitt 1.3). Finlands Bank fattade ocksa nationella beslut genom vilka den gjorde lattnader i
sin sdkerhetspolicy i fraga om de egna motparterna.

| sin placeringsverksamhet aterupptog Finlands Bank handeln pa den finlandska marknaden for fére-
tagscertifikat (se avsnitt 1.3 och artikel 1). Bakgrunden till detta var behovet av att stodja foretagens
tillgang till finansiering, nar traditionella investerare férsvann fran marknaden for foretagscertifikat i bor-
jan av coronapandemin.

Genom inhemska och europeiska beslut stéddes tillgangen till finansiering genom att bankernas kapi-
talkrav sanktes (se avsnitt 1.3 och 2.2). | de olika férfarandena for banktillsyn gavs bankerna storre
flexibilitet. Inom ramen for den inhemska makrotillsynspolitiken sanktes dessutom den maximala bela-
ningsgraden, dvs. det sa kallade lanetaket fér bostadslan, till den lagstadgade grundnivan.




1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvarld
Europeiska centralbankens penningpolitik

Det primara malet for Europeiska centralbanken ar att uppratthalla prisstabiliteten. Enligt ECB-radets
definition innebar detta att den arliga konsumentprisdkningen ska ligga nara, men under, tva procent
pa medellang sikt. Forutsatt att prisstabiliteten inte aventyras kan ECB ocksa stddja andra mal for den
ekonomiska politiken inom EU. Till dessa mal hor bland annat en balanserad ekonomisk tillvaxt och en
god sysselsattningsutveckling.

ECB-radet ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det bestar av ECB:s samtliga direktions-
ledaméter och centralbankscheferna i alla eurolander.

Realrantorna ar ett viktigt medel for ECB att paverka penningpolitiken. Med realranta avses skillnaden
mellan nominell rénta och férvantad inflation. | férsta hand paverkar ECB de korta realrdntorna genom
beslut om sina styrrantor, som avser det pris som bankerna betalar fér centralbanksfinansieringen.
Realréntorna paverkar foretagens investeringsbeslut, hushallens konsumtionsbeslut och den makroe-
konomiska utvecklingen i ett storre perspektiv.

Pa senare ar har ECB ocksa tillampat sa kallade extraordindra penningpolitiska atgarder, bland annat
program for tillgdngskop, langfristiga refinansieringsoperationer och negativ inlaningsranta. Malet med
atgarderna har varit att trygga motparternas tillgang till likviditet, sékerstélla den penningpolitiska trans-
missionsmekanismens funktion, garantera finansiell stabilitet pa marknaden och latta upp penningpo-
litiken.

Eurosystemet genomfér ECB-radets penningpolitik med hjalp av ett operativt styrsystem. Till de viktig-
aste komponenterna i systemet hér marknadsoperationerna, de staende faciliteterna och kassakravs-
systemet. Med hjalp av styrsystemet paverkas likviditeten i banksystemet och nivan pa de korta mark-
nadsrantorna. Normalt erbjuder Eurosystemet bankerna refinansiering i form av lan med varierande
16ptid mot sakerheter. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan motpartsbankerna anhéalla om kre-
dit, medan de vid likviditetsindragande transaktioner kan lana in sitt likviditetsoverskott i centralbanken.
Kassakravet skapar i sin tur ett strukturellt likviditetsbehov fér bankerna. Att den stdende faciliteten ger
majlighet till inldning dver natten och kredit till paféljande dag ger bankerna méjlighet att utiamna kort-
variga fluktuationer i likviditeten till exempel genom (tillfallig) inlaning dver natten.

De sakerheter som bankerna stéller for att lana pengar av centralbanken utgor en viktig del i genomfo-
randet av penningpolitiken och riskhanteringen. Fér séakerheterna galler sarskilda godtagbarhetskrite-
rier och riskhanteringsmetoder sdsom daglig marknadsprissattning och varderingsavdrag, och séker-
heterna tryggar Eurosystemets stéllning som kreditgivare.

Penningspolitisk strategioversyn

Beslutet om att genomféra en dversyn av Europeiska centralbankens penningpolitiska strategi fattades
i januari 2020. Planen var da att strategidversynen skulle slutféras fére utgangen av 2020. P& grund av
coronapandemin och den efterféljande krisen maste tidtabellen skjutas fram med sex manader. Stra-
tegiéversynen vantas nu bli klar i mitten av 2021. Malet for éversynen ar att sakerstélla att ECB kan
uppna de uppstallda malen och darmed pa béasta satt tjfana medborgarnas intressen i euroomradet.

Strategidversynen bygger pa en férutsattningslés analys. Den behandlar den kvantitativa definitionen
av prisstabilitet och inflationsmalet, ser éver den penningpolitiska verktygsladan, effekterna och sido-
effekterna av penningpolitiken och kommunikationspraxis. Vidare utvarderas hur digitaliseringen, den
finansiella stabiliteten, globaliseringen och klimatférandringen paverkar penningpolitiken.

Arbetet utfors inom flera av Europeiska centralbankssystemets arbetsgrupper och kommittéer. For stra-
tegibversynen har drygt tio arbetsgrupper tillsatts, och Finlands Bank har minst en representant i varje
arbetsgrupp.



Den makroekonomiska omvariden

Ar 2020 krympte euroomradets ekonomi pa grund av coronapandemin. Inflationen avtog fran aret innan
och var i genomsnitt 0,25 procent rédknat som andring pa arsniva av det harmoniserade indexet for
konsumentpriser. Den sa kallade underliggande inflationen, som rensats for fluktuationer i priserna pa
energi och livsmedel, var fortfarande svag, 0,7 procent. Inflationsférvantningarna som raknats ut pa
priserna pa finansmarknaden sjonk jamfért med aret innan.

Diagrammen 1-10 sammanfattar den makroekonomiska och penningpolitiska utvecklingen i euroom-
radet, i vissa eurolander och i Finland. Under forsta halvaret 2020 minskade BNP kraftigt och aterham-
tade sig darefter nagot (diagram 1). Konsumentprisinflationen och karninflationen avmattades 2020 och
Okade pa nytt i borjan av 2021 (diagram 2). Den underliggande inflationen beskriver prisutvecklingen
exklusive energi- och livsmedelspriser. ECB:s penningpolitiska rantor férblev exceptionellt laga ar 2020
och marknadsréntorna varierade nagot i borjan av coronakrisen (diagram 3). Ockséa réntorna pa stats-
obligationer varierade, men rantenivan var fortsatt lag (diagram 4). Bostadspriserna fortsatte att 6ka
bade i Finland och inom hela euroomréadet ar 2020 (diagram 5). Bolanestocken i Finland 6kade nagot
mindre ar 2020 an i euroomradet i genomsnitt, och tillvaxttakten 6kade under aret (diagram 6). Ran-
torna pa nya bostadslan fortsatte sjunka i euroomradet och i Finland (diagram 7). Tillvaxttakten for
foretagslan 6kade avsevart nar coronakrisen borjade varen 2020 och avtog darefter i Finland (diagram
8). Den genomsnittliga rantan pa den befintliga foretagslanestocken sjonk ytterligare under aret sarskilt
inom euroomradet (diagram 9). Réntorna pa nya foretagslan forblev i huvudsak mycket laga ar 2020
(diagram 10).
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Diagram 5. Bostadspriser i Finland och i
euroomradet
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ECB:s penningpolitik 2020

Bakom det férsdmrade ekonomiska klimatet 1&g i bérjan av 2020 framfor allt den ihallande osakerheten
till féljd av geopolitiska faktorer och hotet om protektionism. De framsta osakerhetsfaktorerna var han-
delskonflikten mellan USA och Kina och Storbritanniens utdragna EU-uttrddesprocess, som framfor allt
paverkade Europa. Dessa faktorer har redan lange bromsat upp den ekonomiska tillvaxten i euroom-
radet och bidragit till de svaga inflationsutsikterna.

Coronavirusepidemin (covid-19) spred sig och utvecklades till en global pandemi under forsta kvartalet
2020. Hotet om att sjukdomen sprider sig, de osakerhetsfaktorer som ar forknippade darmed och be-
gransningarna i rérelsefriheten férsvagade mycket snabbt de ekonomiska utsikterna inom alla centrala
ekonomiska omraden.

ECB-radet reagerade pa det svaga ekonomiska laget genom att flera ganger under 2020 gora ytterli-
gare penningpolitiska lattnader. ECB-radet betonade att det annu under en langre tid behdvs en kraftigt
ackommoderande penningpolitik for att fa den underliggande inflationen som rensats pa energi- och
livsmedelspriser att stiga och den totala inflationen att stabilisera sig ndra malet pa medellang sikt.

Fore pandemin, i slutet av januari 2020, konstaterade ECB-radet vid sitt penningpolitiska samman-
trade att den ekonomiska tillvaxten i euroomradet var fortsatt mattlig. Radet ansag att gynnsamma
finansiella forhallanden, fortsatt sysselsattningstillvaxt, om an i langsammare takt, och stigande I6ner
fortsatter att stdrka motstandskraften i euroomradets ekonomi. Inflationsutvecklingen ansags vara dam-
pad dverlag, trots vissa tecken pa en svag 6kning av den underliggande inflationen.

Radet gjorde darfor inga foérandringar i den penningpolitiska hallningen. Radet holl styrrantorna ofor-
andrade sa att inlaningsrantan lag kvar p& -0,5 procent, rantan i de grundlaggande refinansierings-
transaktionerna pa 0,0 procent och rantan for utlaningsfaciliteten pa 0,25 procent. Radet meddelade
att det forvantar sig att réntorna ligger kvar pa davarande eller Iagre nivaer tills dess att inflationsutsik-
terna stadigt stiger narmare malet pa nagot under 2 procent pa medellang sikt.

Nettotillgangsképen inom ramen for kdpprogrammet for tillgangskop, som hor till de extraordindra pen-
ningpolitiska atgarderna, fortsatte i en manatlig takt om 20 miljarder euro. ECB-radet réknade med att
képen fortsatter sa lange som det ar nédvandigt for att starka styrrantornas ackommoderande effekt
och upphér innan hdjningen av styrrantorna inleds.

Vidare meddelade radet att aterinvesteringarna av det aterbetalda kapitalet fran férfall av vardepapper
som forvarvats inom tillgangskdpsprogrammet fortsétter fullt ut. Aterinvesteringarna ska fortsatta aven
under en langre tid efter det att ECB-radet har inlett hdjningen av styrréntorna och i varje fall sa lange
som det ar nédvandigt for att uppratthalla ett gynnsamt likviditetsldge och en ackommoderande pen-
ningpolitik.

Under varen spred sig coronapandemin ocksa i Europa. Det stod klart att de ekonomiska konsekven-
serna av pandemin i euroomradet skulle bli mycket negativa, dven om sjalva pandemin var kortlivad.

Konjunkturutsikterna blev snabbt dystrare och det forekom stora fluktuationer pa finansmarknaden.
Pandemin sags bryta viktiga leveranskedjor och darmed férsvaga produktionen. Begransningen av ré-
relsefrineten och andra atgarder for att motverka spridningen av sjalva viruset minskade den inhemska
och utlandska efterfragan. Dessutom ansags 6kningen av den allmanna osakerheten forsvara den eko-
nomiska planeringen och finansieringen. Enligt ECB:s prognos fran mars 2020 férvantades den eko-
nomiska tillvéxten och inflationen i euroomradet avta.

Pa sammantrédet i mars fattade ECB-radet darfor beslut om lattnader i den penningpolitiska hall-
ningen for att stodja hushall, féretag och banker i det osékra laget dar ekonomin utsatts for pandemi-
storningar. Radet beslutade tillhandahalla det finansiella systemet i euroomradet omedelbart likviditets-
stdd genom att temporart genomféra ytterligare langfristiga refinansieringstransaktioner. Tack vare
transaktionerna 6kade likviditetstillférseln redan fore den riktade langfristiga refinansieringstransaktion
i serie tre som agde rum i juni 2020.
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ECB-radet fattade vidare beslut om att tillampa férdelaktigare villkor for den tredje serien av riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner mellan juni 2020 och juni 2021. Malet for refinansieringstrans-
aktionerna var att stodja bankernas utlaning framfér allt till de sma& och medelstora féretag som drabbas
mest av coronapandemin. Radet gav Eurosystemets kommittéer i uppdrag att underséka hur regelver-
ket for godtagbara sakerheter kan mildras sa att motparterna har méjlighet att dra full nytta av likvidi-
tetsstodet. Vidare beslutade ECB-radet avsatta ytterligare 120 miljarder euro for nya tillgangskop fram
till slutet av aret for att sorja for ett fortsatt starkt bidrag fran kpprogrammen inom den privata sektorn.

Pa sammantradet i april kunde det konstateras att ekonomin av allt att ddma krymper betydligt mer
och snabbare an vad som beddmts tidigare. De begransningsatgarder som vidtagits for att stoppa co-
ronaviruset slog hart mot den totala efterfragan saval inom euroomradet som globalt. Hushallens och
foretagens fortroende rasade, vilket vitthade om en kraftig avmattning i ekonomin och pa arbetsmark-
naden.

Den kraftigt 6kade osékerheten aterspeglades ocksa i ECB:s experters tillvaxtscenarier, som raknade
med en nedgang i BNP for euroomradet med hela 5—12 procent under 2020. Ocksa inflationen véanta-
des bromsa in pa bred front till féljd av prisfallet pa raolja. De antaganden som lag bakom tillvaxtsce-
narierna praglades dock av stor osékerhet, eftersom det var svart att bedéma dels hur langvarig stor-
ningen skulle bli, dels hur laget paverkas av lattnaderna i penning- och finanspolitiken.

P4 sitt sammantrade i april meddelade ECB-radet att det haller styrrdntorna oférandrade men fortsatter
med de kvantitativa lattnaderna. Radet meddelade om vytterligare lattnader i villkoren for den tredje
serien av riktade langfristiga refinansieringstransaktioner.

Dessutom fattade radet beslut om en ny serie icke riktade langfristiga refinansieringstransaktioner med
anledning av pandemin, dvs. PELTRO-transaktionerna (pandemic emergency longer-term refinancing
operations) for att stodja likviditeten i det finansiella systemet i euroomradet och bidra till en valfunge-
rande finansmarknad genom att tillhandahalla en likviditetssparr.

ECB-radet konstaterade att penningpolitiken redan ar mycket ackommoderande och att de nya atgar-
derna ytterligare stdder de finansiella forhallandena och bidrar till en valfungerande kreditférsorjning for
den reala ekonomin.

Vidare konstaterade ECB-radet att tillgangskdp sedan slutet av mars gjorts inom ramen for det nya
PEPP-kdpprogrammet med anledning av pandemin (pandemic emergency purchase programme) med
en omfattning pa 750 miljarder euro. Programmet bidrog till en lattare penningpolitisk hallning och
stddde en bredare transmission av penningpolitiken i euroomradet. Kdpen inom PEPP-programmet
utfors flexibelt och kan med andra ord inriktas pa olika tillgangsklasser och olika lander vid olika tider.
Radet meddelade att kdpen fortsatter till dess att det beddmer att coronakrisen ar éver, men i vilket fall
som helst fram till utgangen av 2020.

Ekonomin i euroomradet férefoll att krympa under andra kvartalet 2020 i en aldrig tidigare skadad om-
fattning. Den stora osdkerheten kring pandemin tarde pa framtidstron, och bade konsumtionen och
investeringarna i euroomradet krympte. En ljuspunkt var att den negativa ekonomiska utvecklingen mot
bakgrund av vissa enkatundersékningar och indikatorer som speglar framtidsutvecklingen verkade sta-
bilisera sig i takt med att restriktionerna stegvis lyftes. Den ekonomiska tillvaxten vantades ta fart under
andra halvaret, framfor allt driven av de penning- och finanspolitiska stimulansatgarderna.

Inflationsutsikterna bedémdes ha sjunkit pa bred front. A ena sidan aterspeglade de svagare inflations-
utsikterna prisfallet pa energi till f6ljd av pandemin. A andra sidan bedémdes det betydliga BNP-fallet
Oka Overkapaciteten i ekonomin och darmed bidra till ett fortsatt ddampat uppattryck pa priserna.

Eurosystemet bedémde i juni 2020 att BNP fér euroomradet minskar med 8,7 procent under 2020 men
Okar med 5,2 procent under 2021 och 3,3 procent under 2022. Inflationsprognosen justerades nedat.
Den arliga HIKP-inflationstakten beraknades vara 0,3 procent under 2020, 0,8 procent under 2021 och
1,3 procent under 2022.
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Med ledning av dessa uppgifter och bedémningar beslutade ECB-radet pa sitt sammantrade i juni att
utdka kdpprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) med 600 miljarder euro till sammanlagt
1 350 miljarder euro. Samtidigt férldangdes PEPP-programmet till slutet av juni 2021.

Utdkningen av PEPP-programmet bedémdes ytterligare éka de penningpolitiska lattnaderna och un-
derlatta finansieringsforhallandena fér den reala ekonomin, framfor allt for féretag och hushall. Inflat-
ionsutsikterna for aren framéver nedreviderades ocksa pa grund av pandemin. Vidare fattade ECB-
radet beslut om aterinvestering av det aterbetalda kapitalet fran forfall av tillgadngar som férvarvats inom
ramen for PEPP-programmet atminstone fram till utgangen av 2022. Utfasningen av portféljen hanteras
sd att den penningpolitiska hallningen inte paverkas.

Pa sammantradet i juli konstaterade radet att BNP hade krympt 3,6 procent pa kvartalsniva under
forsta kvartalet 2020 och vantades minska ytterligare under andra kvartalet. Under tredje kvartalet van-
tades en aterhamtning av ekonomin i euroomradet i takt med att restriktionerna trappas ned ytterligare,
de finansiella férhallandena ar fortsatt gynnsamma och finanspolitiken expansiv samtidigt som den
ekonomiska aktiviteten kommer i gang varlden éver. ECB-radet beslutade halla den ackommoderande
penningpolitiska hallningen oférandrad.

Pa sammantradet i september konstaterade ECB-radet att den ekonomiska aktiviteten har aterhamtat
sig kraftigt i linje med tidigare férvantningar, aven om den alltjamt ligger under den niva som radde fére
coronapandemins utbrott. Enligt rddets beddmning radde stor osakerhet om styrkan i aterhamtningen,
som ansags vara beroende av pandemins framfart och restriktionernas inverkan inom olika sektorer av
ekonomin.

Det laga priset pa energi och det svaga pristrycket bedémdes bidra till en fortsatt Iangsam inflation i ett
lage med en dampad total efterfragan och lag efterfragan pa arbetskraft. Inga stora férandringar gjordes
i tillvéxt- och inflationsprognoserna jamfort med prognoserna fran juni.

Enligt ECB-radets bedémning var en kraftigt ackommoderande penningpolitik alltjagmt nddvandig for att
stddja den ekonomiska aterhamtningen och uppratthalla prisstabilitetsmalet pa medellang sikt. Radet
beslutade halla den ackommoderande penningpolitiska hallningen oféréandrad.

| oktober marktes tecken pa att coronavirussmittan hade blossat upp pa nytt i Europa. Nar den andra
pandemivagen tilltog i styrka skarptes restriktionerna pa nytt for att stavja virusspridningen. Det har
ledde till en snabbare avmattning &n vantat i den ekonomiska aterhamtning som sedan sommaren
pagéatt i euroomradet. Den 6kade osdkerheten ddmpade den ekonomiska aktiviteten. Det laga ener-
gipriset i férening med det svaga pristrycket bidrog till en fortsatt lag inflation i ett lage dar den totala
efterfrdgan var svag samtidigt som det fanns gott om outnyttjad kapacitet pa arbetsmarknaden och
produktmarknaden.

ECB-radet beslutade péa sitt sammantrade i oktober att halla den ackommoderande penningpolitiska
hallningen oférandrad tills vidare. Dartill bedémde radet att riskerna fér den ekonomiska utvecklingen
lag tydligt pa nedatsidan.

| december beddmdes den ekonomiska tillvaxten ha aterhdmtat sig mer &n vantat under tredje kvarta-
let. Trots det 6kade osakerheten i takt med att den andra pandemivagen bredde ut sig allt mer. De
skarpta restriktionerna med anledning av pandemin bedémdes ha bromsat upp den ekonomiska akti-
viteten i euroomradet och ekonomin vantades krympa under sista kvartalet.

Enligt Eurosystemets prognos fran december lag de ekonomiska utsikterna fortfarande ganska nara
prognosen fran juni. BNP-tillvaxten beraknades minska med 7,3 procent 2020, men 6ka med 3,9 pro-
cent 2021, med 4,2 procent 2022 och med 2,1 procent 2023. HIKP-inflationen berédknades vara 0,2
procent under 2020, 1,0 procent under 2021, 1,1 procent under 2022 och 1,4 procent under 2023.

Pa sammantradet i december beslutade ECB-radet utdka képprogrammet med anledning av pande-
min (PEPP) med 500 miljarder euro till sammanlagt 1 850 miljarder euro. Dessutom férlangdes netto-
tillgangskdpen inom ramen for PEPP-programmet till utgdngen av mars 2022. Radet meddelade att det
i vilket fall som helst kommer att fortsatta kdpen till dess att det beddémer att coronakrisen ar dver.
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PEPP-programmet férlangdes, eftersom pandemin beddmdes paverka ekonomin och inflationen &nnu
under lang tid. Malet for tillgangskdpen inom PEPP-programmet ar att bidra till fortsatt gynnsamma
finansiella forhallanden inom euroomradet. Om gynnsamma finansiella férhallanden kan uppratthallas
med en mindre képvolym an planerat, behdver hela det avsatta beloppet inte férbrukas. PEPP-pro-
grammet bidrar ocksa till en lattare penningpolitisk hallning.

PEPP-programmets stabiliserande effekt férmedlas darigenom att kdpen flexibelt kan anpassas 6ver
tid, mellan olika slags vardepapper och mellan olika lander. Detta har minskat riskerna pa de olika
marknaderna och skapat en stabiliserande mekanism och darmed minskat atstramningen av de finan-
siella foérhallandena.

Vid forfall av tillgangar som férvarvats inom ramen fér PEPP-programmet aterinvesteras det aterbetalda
kapitalet atminstone fram till utgangen av 2023. Utfasningen av portfdljen hanteras sa att den penning-
politiska hallningen inte paverkas.

ECB-radet fattade dessutom beslut om justering av villkoren for den tredje serien av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO Ill). Radet forlangde tillampningsperioden for de fordelaktigare
villkoren med 12 manader, dvs. till juni 2022. Tack vare TLTRO lll-transaktionerna bedéms bankernas
tillgang till finansiering vara mycket god. Det bidrar till att sakerstalla att bankerna har gott om likviditet
och kan lana ut pengar till féretag och hushall pa férdelaktiga villkor.

Allt som allt var ECB:s penningpolitik fortsatt ackommoderande 2020. Syftet med en expansiv pen-
ningpolitik ar att séakerstalla gynnsamma finansiella villkor inom alla sektorer av ekonomin.

Utover en expansiv penningpolitik behdvs ocksa atgarder inom andra sektorer av den ekonomiska po-
litiken for att 6ka tillvaxtpotentialen och stodja den totala efterfragan. ECB-radet har darfér ofta offentligt
stallt krav pa eurolanderna att snabbare genomfdra strukturpolitiska atgarder i enlighet med Europeiska
kommissionens landspecifika rekommendationer.

Om ekonomin i euroomradet krymper betydligt, krdvs en ambitids och samordnad finanspolitisk hall-
ning. De finanspolitiska atgarder som satts in mot konsekvenserna av coronapandemin bor i man av
mojlighet vara noggrant inriktade och temporara.

ECB-radet betonar att en tydlig och konsekvent tillampning av EU:s finans- och ekonomisk-politiska
styrsystem oavsett tid och land alltjamt ar vasentligt for att framja motstandskraften i euroomradets
ekonomi. Det &r fortfarande ytterst viktigt att forbattra EMU:s funktion. ECB-radet valkomnar det pa-
gaende arbetet och uppmanar till malmedvetna ytterligare atgarder for att fullborda bankunionen och
kapitalmarknadsunionen.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2020
Beredning och genomférande av penningpolitiken

Som medlem av ECB-radet deltog Finlands Banks chefdirektdr ocksa 2020 i de penningpolitiska be-
sluten. Experter fran banken medverkade i beredningen av de penningpolitiska besluten och det 6vriga
bakgrundsarbetet och ingick i Eurosystemets penningpolitiska kommitté och kommittén fér marknads-
operationer.

Finlands Bank svarar fér genomforandet av penningpolitiken i Finland. Kreditinstituten i Finland har
centralbankskonton i Finlands Bank och kan delta i de penningpolitiska transaktionerna genom Fin-
lands Banks férmedling. Finlands Bank har ocksa deltagit i genomférandet av Eurosystemets utokade
program for tillgangskop.

Eurosystemets styrréntor holls under 2020 Iagre &n nagonsin tidigare. De sa kallade extraordindra pen-

ningpolitiska atgarderna spelade som tidigare namnt en central roll i penningpolitikens verktygslada for
bekdmpningen av coronakrisen.
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Under den varsta turbulensen i coronakrisens spar under 2020 radde det brist pa dollarlikviditet pa
finansmarknaden. Centralbankerna i USA, euroomradet, England, Japan, Canada och Schweiz age-
rade i mars tillsammans for att korrigera situationen.

ECB-radet beslutade sanka priset pa refinansieringstransaktioner i dollar i Eurosystemet, genomféra
transaktioner oftare — rent av dagligen — och utéver krediter med en veckas 16ptid ocksa bevilja krediter
med tre manaders I6ptid.

Dollarfinansieringen for transaktionerna fick Eurosystemet genom att inga ett valutaswappavtal med
amerikanska centralbanken. Under varen uppgick motpartsbankernas utelépande dollardenominerade
centralbankskrediter som mest till dver 140 miljarder dollar. Under arets lopp sjonk dock kreditbeloppet
nara noll.

| krislaget soride Eurosystemet ocksa for en tillracklig likviditetsforsorjning i euro for aktdrer utanfor
euroomradet. Valutaswappavtal ingicks med centralbankerna i Danmark, Kroatien och Bulgarien.
Dessutom inrattade Eurosystemet en repofacilitet med bankerna utanfor euroomradet (EUREP) och
ingick bilaterala aterkdpsarrangemang med flera olika centralbanker.

Med dverskottslikviditet avses bankernas inlaning i centralbanken utdver kassakravet. Overskottslik-
viditeten i banksystemet i euroomradet, dvs. bankernas insattningar i centralbanken utdver kassakra-
vet, 6kade 2020 med cirka 1 700 miljarder euro, dvs. till nastan 3 500 miljarder euro. Uppgangen speg-
lar framfér allt Eurosystemets dkade vardepapperskdp och den ¢kade tilldelningen av TLTRO-krediter
till bankerna pa grund av coronakrisen.

ECB-radet fattade under aret flera beslut om sékerheterna for centralbankskredit i syfte att sakerstalla
bankernas tillgang till centralbanksfinansiering éven i ett anstrangt 1age. Temporara lattnader infordes
i reglerna for ramverket for godtagbara sakerheter. Vidare beslutade ECB-radet om lattnader i godtag-
barhetskriterier och forfarandena géllande de nationella centralbankernas ramverk for ytterligare lane-
fordringar. Under 2020 6kade volymen for sakerheter som stéllts till Eurosystemet avsevart pa grund
av coronakrisen (+47 %).

Utdver Eurosystemets gemensamma beslut vidtog Finlands Bank ocksa nationella atgarder for att
stodja de penningpolitiska motparternas tillgang till sékerheter och finansférmedlingen till féretag
och hushall. Den 1 september 2020 inférde Finlands Bank ett eget ramverk for ytterligare laneford-
ringar. Enligt ramverket for ytterligare lanefordringar far de nationella centralbankerna temporart som
sakerhet godta lanefordringar som inte uppfyller alla Eurosystemets gemensamma godtagbarhetskri-
terier.

Enligt Finlands Banks ramverk for ytterligare lanefordringar godtas som sakerhet féretagslan som upp-
fyller alla andra kriterier i Eurosystemets ramverk for godtagbara sékerheter utom kriteriet om kredit-
vardighet. | Finland Banks ramverk for ytterligare lanefordringar motsvarar den lagsta kreditvardigheten
kreditkvalitetssteg 4 (BB+) i Eurosystemets harmoniserade bedémningsskala, medan den lagsta gran-
sen i Eurosystemets beddmningsskala vanligen ar kreditkvalitetssteg 3 (BBB-). Godtagbara som sa-
kerheter enligt Finlands Banks ramverk for ytterligare lanefordringar ar ocksa foretagslan med Finnvera
Abp:s borgen. Det forutsatts dock att de uppfyller sarskilda villkor till exempel om anvandningsandamal
och tidpunkt for beviljande. De ska vara inriktade pa foretagslan relaterade till konsekvenserna av co-
ronapandemin. Dessutom sankte Finlands Bank i april 2020 det lagsta beloppet for lanefordringar be-
laningsbara i Finland fréan 500 000 euro till 25 000 euro.

Beloppet av sdkerheter som Finlands Banks motparter lamnade in till centralbanken dkade betydligt.
Vardet av de pantsatta sédkerheterna hos Finlands Bank uppgick 2020 till 27,4 miljarder euro i genom-
snitt, mot 17,2 miljarder euro under féregaende ar.

Det skedde inga férandringar bland Finlands Banks penningpolitiska motparter under 2020. | slutet av

aret var motparterna 16 till antalet. Motparterna bestod av finska kreditinstitut och nordiska bankers
filialer i Finland.
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Tilldelningen till Finlands Banks motparter vid Eurosystemets refinansieringstransaktioner mangdubb-
lades under 2020. Ocksa inlaningen fran Finlands Banks motparter 6kade. Forutom i refinansierings-
transaktioner i euro deltog finlandska banker i nagra transaktioner i dollar under varen. Dollarkrediterna
uppgick som mest till nagot 6ver 4 miljarder dollar.

Finansiell stabilitet

Finlands Bank analyserar risker och sarbarheter som hotar den finansiella stabiliteten. Under coro-
napandemin har fokus legat framfor allt pa féretagens tillgang till finansiering och deras skuldsattning
samt pa den framtida utvecklingen av bankernas kreditforluster.

Nar coronapandemin slog till var kapitaltdckningen for den finlAndska banksektorn betydligt starkare an
vid finanskrisens utbrott fér drygt tio ar sedan. Dessutom har de finlandska bankerna redan i flera ar
haft mycket fa oreglerade lan i europeisk jamférelse.

En av coronapandemins storsta hotbilder foér bankerna ar emellertid 6kade oreglerade lan och kredit-
forluster pa grund av foretagens betalningssvarigheter. Samtidigt har féretagen behdvt 1an pa grund av
det delvis tillfalliga inkomstbortfallet till f6ljd av coronapandemin.

Finlands Bank fokuserade darfér 2020 pa att dvervaka féretagens tillgang till IAn samt pa att modellera
och prognostisera bankernas framtida kreditférluster.

Arbetet med makrotillsynsverktyg med inriktning pa lantagare fortsatter

Finlands Bank har redan lange uttryckt sin oro éver hushallens 6kade skuldsattning. Banken medver-
kade 2018 och 2019 aktivt i arbetet inom ramen fér en av finansministeriet tillsatt arbetsgrupp som
dryftade behovet av nya makrotillsynsverktyg med inriktning pa lantagare.

Finlands Bank deltog under 2020 i beredningen av ett positivt kreditupplysningsregister. Projektet ar ett
led i regeringens atgarder for att bekampa 6verskuldsattning och registret kommer att méjliggéra en
mer omfattande och tillférlitigare uppféljning av kreditmarknaden med hansyn till den finansiella stabi-
liteten.

Finlands Bank har framhallit vikten av att kreditupplysningsregistret ocksa omfattar bostadsbolagslan
pa hushallens ansvar, framfor allt mot bakgrund av bostadsbolagslanens vaxande betydelse i synner-
het vid nybyggande.

Bostadsmarknaden och bankerna foremal for internationell stabilitetsanalys

Banksektorerna i de nordiska landerna ar nara kopplade till varandra. Finlands Bank har redan lange
identifierat de sarbarheter som detta medfér. Eftersom det &r kdnnetecknande fér bankerna i samtliga
nordiska lander att de har en ansenlig mangd bostadslan i sina laneportféljer, skulle en brant nedgang
i bostadspriserna kunna 6ka bankernas kreditférluster.

Finlands Bank har foljt upp utvecklingen pa bade den finlandska och nordiska bostadsmarknaden under
pandemin. Trots den tydliga nedgangen i antalet bostadsaffarer under varen, aterhamtade sig mark-
naden snabbt. Mot slutet av aret steg bostadspriserna i de 6vriga nordiska landerna.

Coronapandemin kravde exceptionella atgarder for att uppratthalla den finansiella stabiliteten

Ar 2020 vidtogs globala atgérder inom savél centralbanks- som makrotillsynspolitiken samt banktillsy-
nen och bankregleringen for att motverka coronapandemins negativa konsekvenser for ekonomin. Ma-
let var att bevara stabiliteten i det finansiella systemet och uppratthalla utlaningen till féretag och hushall
for att underlatta deras méjligheter att hantera oférutsedda inkomstbortfall.

Samtidigt var syftet att stdrka genomslaget av de penning- och finanspolitiska atgarderna och fore-

bygga pandemins langsiktiga negativa konsekvenser fér ekonomin. Finlands Bank deltog i bade det
nationella och det internationella samarbetet pa detta omrade.
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Makrotillsynspolitiken stédde utlaningen

Den makrotillsynspolitik som inférdes i sparen av den globala finanskrisen stélldes for férsta gangen
pa prov vid coronapandemins utbrott.

| Europa inforde flera nationella makrotillsynsmyndigheter lattnader i bankernas buffertkrav eller atertog
tidigare beslut om skarpta krav. Tack vare bank- och makrotillsynsmyndigheternas atgarder kunde ban-
kerna frigéra kapital for att uppratthalla utldningen och tacka forlusterna.

| Finland fattas besluten om makrotillsynsatgarder av Finansinspektionens direktion. Finlands Bank
deltar aktivt i beredningen av makrotillsynspolitiken och bedémningen av dess utfall samt i utformningen
av nya makrotillsynverktyg.

Ar 2020 fattade Finansinspektionens direktion beslut om lattnader i makrotillsynskraven.

| april sanktes de strukturella kapitalkraven med en procentenhet for samtliga kreditinstitut. Det primara
syftet med strukturella makrotillsynsbuffertar ar att i krissituationer inom banksektorn begransa allvar-
liga problem som hanfor sig till det finansiella systemet. Malet var att lindra de negativa konsekvenserna
av coronaviruspandemin for den finansiella stabiliteten och att frAimja kreditinstitutens utlanings-
kapacitet.

Tillsammans med de beslut som fattats av makrotillsynsmyndigheterna i évriga ldnder uppskattades
lattnaderna i de strukturella buffertkraven 6ka utlaningskapaciteten till finlandska féretag och hushall
med cirka 30 miljarder euro.

Finansinspektionens direktion aterstallde i juni den maximala belaningsgraden, dvs. det sa kallade 13-
netaket, till den lagstadgade grundnivan. Pa grundnivan ar foérhallandet mellan bostadslanet och god-
tagbara sakerheter hdgst 90 procent for andra an férstagangskodpare och 95 procent for forstagangsko-
pare. Genom beslutet stdddes verksamheten pa bostadsmarknaden i det férandrade ekonomiska lage
som coronapandemin ledde till.

Finlands Bank deltar i utformningen av nya makrotillsynsverktyg

Coronapandemin lyfte fram behovet av att sékerstalla att makrotillsynspolitiken kan genomféras kon-
junkturbetingat. Vid planeringen och dimensioneringen av makrotillsynspolitiken &r malet att under aren
framdver stodja en hallbar aterhamtning av ekonomin och det finansiella systemet.

Anvandningen av makrotillsynsbuffertar blir tydligare och flexiblare i och med reformen av bankregle-
ringen 2021. Genom regelreformen eller det s& kallade bankpaketet verkstalls inom EU ocksa de re-
former av bank- och finansregleringen som avtalats pa global niva efter finanskrisen.

Finlands Bank deltar i arbetet for att utstracka tillampningen av verktygsladan for makrotillsyn till aktorer
utanfér banksektorn, framfor allt till fonderna och férsakringssektorn.

Tillgangsforvaltning

Vid slutet av 2020 uppgick Finlands Banks finansiella tillgangar till cirka 10 miljarder euro. Tillgdngarna
bestod av direkta investeringar i rAntebdrande vardepapper i euro och andra valutor, investeringar i
aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och sarskilda dragningsratter (SDR, Special Drawing
Rights) i Internationella valutafonden.

Den rantebarande portfoljen i utlandsk valuta bestar av US-dollar (USD), brittiska pund (GBP) och ja-

panska yen (JPY). Tillsammans med SDR-innehavet (sarskilda dragningsréatter i Internationella valuta-
fonden) utgdr den bankens valutareserv.
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Under 2020 reducerades Finlands Banks finansiella tillgangar pa investeringspolitiska grunder med
cirka 1 miljard euro. Med anledning av coronapandemin aterupptog Finlands Bank i mars investering-
arna pa marknaden for finlandska foretagscertifikat, vilket foljaktligen 6kade de finansiella tillgangarna
med summan av de férvarvade foretagscertifikaten.

Utdver portfdljen av rantebarande vardepapper forvaltar Finlands Bank en portfélj av 1angsiktiga inve-
steringar. For dessa investeringar ar den férvantade avkastningen hégre och likviditetskravet lagre an
for dvriga finansiella tillgangar.

Under 2020 omfattade den langsiktiga tillgangsférvaltningen aktie- och fastighetsinvesteringar, som
genomférdes indirekt via fonder.

Den totala avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgangar 2020 var 0,5 procent, dvs. 76 miljoner
euro. Avkastningen pa ranteplaceringar var 3,3 procent, dvs. 213 miljoner euro. Avkastningen pa ak-
tieportféljen var 17,4 procent, dvs. 177 miljoner euro, och pa fastighetsportféljen —1,6 procent, dvs. —2
miljoner euro. Okningen av guldpriset gav en avkastning pa 299 miljoner euro under 2020. Férstark-
ningen av euron i forhallande till de évriga huvudvalutorna avspeglades i en negativ omvardering av
valutareserven. Denna vardeférandring ar en foljd av den 6éppna valutapositionen, som stéder utféran-
det av centralbanksuppgifterna. Vardeférandringar i poster i utlandsk valuta gav en férlust pa 587 mil-
joner euro.

Jamfért med de finansiella tillgangarna bestar en storre del av Finlands Banks tillgangar av vardepap-
per som forvarvats av penningpolitiska skal och lanefordringar hos bankerna till fljd av de penningpo-
litiska transaktionerna.

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomférs decentraliserat mellan medlemsstaterna och
ECB, och riskerna i och intdkterna av dem fordelas till stor del mellan de nationella centralbankerna.

Finlands Banks andel av Eurosystemets gemensamma penningpolitiska fordringar bestams enligt den
sa kallade kapitalférdelningsnyckeln. Varje lands kapitalférdelningsnyckel &r beroende av ekonomins
relativa storlek. Vid utgangen av 2020 var Finlands Banks andel 1,837 procent. De nationella central-
bankerna bar emellertid sjélva riskerna i anknytning till statsobligationer som férvarvas inom ramen for
programmet for kdp av offentliga vardepapper och képprogrammet med anledning av pandemin (PEPP,
pandemic emergency purchase programme).

Eurosystemets penningpolitiska fordringar 6kade under 2020 med cirka 2 200 miljarder euro och upp-
gick vid utgangen av aret till cirka 5 500 miljarder euro. Okningen berodde framfér allt pa kdp av obli-
gationer inom ramen fér PEPP-programmet och de tilldelade lanen i de riktade langfristiga refinansie-
ringstransaktioner (TLTRO, targeted longer-term refinancing operations). Programmet or tillgangskop
(APP, asset purchase programme) som aterupptogs 2019 fortsatte ocksa under 2020 och ledde till en
Okning av Eurosystemets penningpolitiska fordringar.

Finlands Banks andel av de penningpolitiska fordringarna 6kade med cirka 37 miljarder euro och upp-
gick vid utgangen av 2020 till cirka 90 miljarder euro.
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Finlands Banks finansiella tillgangar och 31.12.2020 31.12.2019

andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 10 010 11 055
Guld 2434 2135
Valutareserv 6 261 6 694
Rantebarande vardepapper i euro 61 1017
Aktieportfol] 1135 1082
Fastighetsportfolj 119 127
Andel av penningpolitiska fordringar 90 022 52 741
Refinansieringstransaktioner 32939 11 395
Riktade refinansieringstransaktioner 32423 11169
Andra refinansieringstransaktioner? 515 225
Obligationer inom programmet for tillgangskop 43 842 40 524
Finlandska statsobligationer och obligationer utgivna av 29 822 28 630
statsbundna institutioner
Obligationer utgivna av europeiska institutioner? 4 580 4110
Sakerstillda obligationer? 4841 4 416
Foretagsobligationer? 4 600 3 368
Obligationer inom képprogrammet med anledning av pande-
min? 12 747 -
Avslutade program 494 822
Virdepappersmarknadsprogrammet’ 484 807
Képprogrammen for sakerstallda obligationer 10 15
Summa 100 032 63 796
1) Andel enligt kapitalfordelningsnyckeln (1,837% fran 1.2.2020) av de nationella centralbankernas totala ford-

ringar.
2) | tabellen upptas under kbpprogrammet med anledning av pandemin fordringarna i Finlands Banks balans-
rdkning.

Ovrig verksamhet

i. Finlands Banks roll i den finska ekonomiska politiken och prognoser fér ekonomin i
Finland

| likhet med tidigare ar fortsatte Finlands Bank 2020 analysera den ekonomiska utvecklingen och deltog
i den ekonomisk-politiska debatten i Finland. Bankens uttalanden baserar sig pa de mal och den sjalv-
standiga stallning som tilldelats banken i demokratisk ordning.

Nar coronapandemin spred sig i Europa varen 2020 betonade Finlands Bank att forsta prioritet ar att
skydda manniskors halsa. Atgérderna for att bekdmpa pandemin ar vasentliga ocksa fér ekonomin.
Inom den ekonomiska politiken &r det viktigt att hjalpa hushall och foretag att klara sig éver den svaraste
krisen. Det férebygger bade direkta problem och féljder pa langre sikt. En konkursvag bland féretagen
och massarbetsldshet skulle vara sarskilt skadligt for de ekonomiska utsikterna pa langre sikt.

Varen 2020 framhdll Finlands Bank att det offentliga understédet och hanteringen av de offentliga fi-
nanserna ska anpassas till de olika faserna av coronakrisen. | krisens akuta fas var ékningen av den
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offentliga skulden en f6ljd av nédvandiga utgifter. Finlands Bank konstaterade dessutom att finanspo-
litiskt stod for ekonomin kommer att behdvas ocksa efter den akuta krisfasen. Finlands Bank framhdll
att behovet att bygga ut buffertarna for de offentliga finanserna kommer att vara annu stérre an tidigare
nar férhallandena normaliseras.

Coronapandemin tjanar som en paminnelse om att sunda offentliga finanser utgor ett oersattligt skydd
i svara tider. Aven om Finlands ekonomi torde klara sig battre ur coronakrisen &én de flesta andra ut-
vecklade ekonomier, star vi efter krisen infor samma langsiktiga problem som tidigare, som nu férvar-
rats ytterligare. Finlands Bank betonade att coronakrisen ytterligare 6kade behovet av strukturella re-
former som forbattrar sysselsattningen, utsikterna for de offentliga finanserna och férutsattningarna for
produktivitetstillvaxt.

Det priméra syftet med Finlands Banks prognoser ar att utgéra grund for euroomradets gemen-
samma penningpolitiska beredning och beslut. Finlands Banks prognos éver den finlandska ekonomin
tas fram som ett led i hela Eurosystemets prognos i samarbete med Europeiska centralbanken och
Eurosystemet. Under 2020 boérjade Finlands Bank ge ut interimsprognoser tva ganger om aret vid sidan
av de helhetsekonomiska prognoserna. Interimsprognoserna ges ut i mars och september, och ar sna-
vare an de mer omfattande prognoser som tas fram i samarbete med Eurosystemet.

Ekonomin i Finland krympte exceptionellt mycket under 2020. De ekonomiska prognoserna dominera-
des av coronapandemin och den efterféljande exceptionellt stora osékerheten. Det var sarskilt utma-
nande att géra prognoser, eftersom recessionen och den ekonomiska aterhamtningen var beroende
av hur epidemisituationen utvecklas. For att beskriva osékerheten publicerade Finlands Bank utéver
huvudprognosen flera alternativa ekonomiska scenarier. Pandemin synliggjorde hur lang tid det tar att
ta fram ekonomisk statistik. Finlands Bank inledde darfér en noggrann uppféljning av vissa hogfre-
kventa indikatorer, sdsom data om konsumenters kortbetalningar och om landsvagstransporter.

Pa varen tydde nastan alla indikatorer pa en mycket kraftig ekonomisk nedgang. | den makroekono-
miska prognosen fran juni bedémde Finlands Bank att ekonomin kommer att minska med 7 procent ar
2020 och 6ka med 3 procent under de tva foljande aren.

Prognosen fran december reviderades uppat och ekonomin férutspaddes krympa med 3,8 procent un-
der 2020. Finlands Bank framholl att den ekonomiska recessionen 2020 ser ut att bli mindre djup i
Finland an i 6vriga euroomradet, men att vintern &nnu kommer att bli svar pa grund av den snabba
spridningen av den andra coronavirusvagen. Den ekonomiska tillvaxten férutspaddes oka till 2,2 pro-
cent 2021 och 2,5 procent 2022.

Ocksa inflationsprognoserna for 2020 reviderades i riktning mot en ldangsammare inflation jamfért med
prognoserna fran 2019.

ii. Forskning

Forskningen, som siktar pa den internationella toppnivan, stdder Finlands Banks penningpolitiska be-
redning och bankens inflytande i Eurosystemet. Forskningen bedrivs av ekonomavdelningarna, framst
forskningsenheten och forskningsinstitutet for transitionsekonomier (BOFIT) pa avdelningen for pen-
ningpolitik och forskning. Utdver fast anstéllda forskare tar bdgge enheterna ocksa emot gastforskare
via ett valbesokt gastforskarprogram och anlitar akademiskt meriterade utomstaende radgivare.

Tyngdpunkterna i Finlands Banks forskningsverksamhet ligger pa penning- och makrotillsynspolitik,
makroekonomi, finanssystemet och dess reglering och tillvaxtekonomierna. Under 2020 publicerades
forskningsrapporter bland annat om centralbankens penningpolitiska kommunikation och foéretagssek-
torns férmaga att férnya sig i en tid av laga rantor.

iii. Statistik

Sammanstalining av statistik &r en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Banken ansvarar fér sam-
manstaliningen av nationell statistik ver monetéra finansinstitut, finansiell statistik och betalningsba-
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lansstatistik. Finlands Bank sammanstaller sjalv statistik 6ver monetara finansinstitut, investeringsfon-
der, vardepapper och betalningar. Daremot sammanstélls betalningsbalansstatistiken och statistiken
over finansrakenskaper av Statistikcentralen.

Coronakrisen forandrade omvarlden och stallde sarskilda krav pa en snabb och tillférlitlig statistikpro-
duktion och analys. Under kriser behdver beslutsfattarna information snabbare och i stérre omfattning
an normailt.

Pa detta informationsbehov svarade Finlands Banks statistikfunktion genom att bérja samla in manat-
liga kortbetalningsdata efter coronakrisens utbrott i mars. Detta material har anvants for att bedéma de
ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin. Kortbetalningsdata har gjort det méjligt att analysera
manniskornas konsumtionsbeteende pa ett satt som inte tidigare varit mojligt.

Finlands Banks statistikfunktion levererade varje manad dataskyddat detaljerat kreditinstitutsmaterial
till det lagesrum som grundats av Helsinki Graduate School of Economics, dar materialet analyserades
for krisledning och beredning av beslut. Med hjalp av det nya materialet erhélls snabbt information om
hur coronakrisen paverkat den privata konsumtionen och olika sektorer av ekonomin.

Pa grund av coronakrisen 6kade efterfragan pa kreditlattnader bland féretagen och hushallen i rask
takt. Kreditinstituten erbjod i stor utstrackning sina kunder méjlighet till amorteringsfria perioder i mars—
april 2020. De avspeglas i statistiken som omférhandlingar av lan. Uppgifterna finns pa Finlands Banks
externa statistikdashboard (pa finska). Utnyttjandet av amorteringsfria perioder normaliserades mot
slutet av 2020.

Ar 2020 gjorde Finlands Bank forberedelser for insamling av statistik inte bara av kreditinstitut utan
ocksa av andra finansinstitut. Syftet med statistikinsamlingen &r att erhalla en mer uttdmmande bild av
skuldsattningslaget i Finland samt att bredda analysen av férandringarna i finansieringskanalerna.

De senaste aren har betalningssatten férandrats pa manga satt, vilket stéller nya krav pa statistiken.
Finlands Bank har deltagit i beredningen av den europeiska lagstiftningen, som innehaller nya krav pa
betalningsstatistik. Europeiska centralbankens rad antog en férordningsandring i december 2020. Sam-
manstéliningen av statistik enligt férordningen ska bérja 2022. Andringen méjliggér mer omfattande och
mer frekvent tillgang till statistik om fenomen i anslutning till massbetalningar an tidigare, vilket bidrar
till att Finlands Bank och Europeiska centralbanken kan fullgéra sina uppagifter.

De senaste aren har Eurosystemets storsta pagaende statistikprojekt varit att uppratta en gemensam
kreditdatabas. Genom den fardiga databasen far Finlands Bank tiligang till ny information och kan pro-
ducera mer exakta och aktuella analyser. Till skillnad fran tidigare ger analyserna méjlighet att granska
krediter regionvis samt efter foretagets storleksklass, 6vriga kredittagare och kreditens egenskaper.
Statistikutgivningen inleddes i form av analyser utifran dessa uppgifter. Den forsta publicerade analysen
gallde utlaning till bostadsaktiebolag. | fortsattningen kommer materialet att utnyttjas vid analysen av
lanemarknaden i Finland och Europa.

iv. Internationell verksamhet och internationellt samarbete
Europeiska centralbankssystemet och Eurosystemet

Europeiska centralbankens rad (ECB-radet) ar det hdgsta beslutande organet i Eurosystemet. Radet
bestar av ECB:s sex direktionsmedlemmar och centralbankscheferna i euroomradets 19 lander.

Finlands Banks chefdirektér ar medlem av ECB-radet. Suppleant var direktionsmedlemmen Tuomas
Valimaki.

ECB-radet sammantréder i genomsnitt tva ganger i manaden. Penningpolitiska sammantréaden halls
med sex veckors mellanrum. Vid de dvriga sammantradena behandlas ECB:s och Eurosystemets 6v-
riga uppdrag och ansvarsomraden. ECB-radet fattar ocksa banktillsynsbeslut som galler betydande
kreditinstitut i euroomradet.
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Chefdirektoren ar ocksa medlem av ECB:s allmanna rad, som bestar av ECB:s ordférande och vice
ordforande samt cheferna for de nationella centralbankerna i EU-landerna.

Finlands Banks ledning och experter medverkade i arbetet i Europeiska centralbankssystemet pa alla
beredningsstadier inom systemet. Banken hade minst en medlem i varje kommitté och i de flesta ar-
betsgrupper som sorterar under kommittéerna.

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) har 190 medlemslander. Dess uppgift
ar att framja internationellt samarbete, Oppen och regelbaserad internationell handel, hallbar ekonomisk
tillvaxt och finansiell stabilitet. Finlands Bank ansvarar for Finlands kontakter med IMF.

Finlands Banks chefdirektor ar Finlands representant i IMF:s hogsta beslutande organ, styrelsen.

Finlands Bank utdvar inflytande i IMF:s verksamhet ocksa i den nordisk-baltiska valkretsen, som i IMF:s
direktion representeras av en gemensam direktionsmedlem. Ar 2020 &vertogs uppdraget av Mika P8sb,
vars treariga mandatperiod gar ut 2022. Landerna i valkretsen tar fram gemensamma stallningstagan-
den i policyfragor som behandlas av IMF:s direktion. Under perioden 2020-2022 ligger beredningsan-
svaret hos Finland. Finlands Bank och finansministeriet bereder stéllningstagandena tillsammans.

Valkretsens verksamhet styrs av den nordisk-baltiska monetéra och finansiella kommittén (Nordic-Bal-
tic Monetary and Financial Committee, NBMFC), dar vice ordféranden i Finlands Banks direktion ar
medlem.

Pa grund av coronapandemin hélls IMF:s varméte och arsmote och métena i Internationella monetéra
och finansiella kommittén (International Monetary and Financial Committee, IMFC) i samband med dem
som webbméten. Finlands finansminister Katri Kulmuni var IMFC-medlem fér de nordiska och baltiska
landerna pa varen.

Diskussionerna pa IMF:s varmoéte och arsmote fokuserade pa den globala ekonomiska krisen med
anledning av coronapandemin och pa det internationella samfundets atgarder for att ddmpa konse-
kvenserna av krisen. IMF:s verkstéllande direktor Kristalina Georgieva betonade i sina anféranden be-
hovet av expansiva och snabba policyatgarder for att aterstalla fortroendet och stodja de fattigaste
landerna. Hon paminde ocksa om riskerna med staternas vaxande skuldproblem.

Samarbetet i Europeiska unionen

Finlands Bank ar medlem i EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Com-
mittee, EFC). Kommittén har till uppgift att framja samordningen av den ekonomiska politiken mellan
medlemslanderna och delta i beredningen av arbetet i Radet foér ekonomiska och finansiella fragor
(Ekofin).

Under 2020 sammantradde EFC 16 ganger i sin fullstdndiga sammansattning, som omfattar central-
bankerna. Kommittén diskuterade bland annat de ekonomiska och finansiella konsekvenserna av pan-
demin, laget i det europeiska finansiella systemet, utvecklingen av bank- och kapitalmarknadsunionen,
bekampning av penningtvatt, innovationer pa finansmarknaden och utvecklingsbehoven for den globala
finansiella arkitekturen. Kommittén beredde ocksd gemensamma staliningstaganden i policyfragor infor
internationella méten.

Under 2020 deltog Finlands Bank i arbetet inom flera EU-kommittéer och institutioner som framjar sta-
biliteten i bank- och finanssystemet. Den viktigaste av dem ar Europeiska systemriskndmndens (Euro-
pean Systemic Risk Board, ESRB) styrelse, dar Finlands Banks chefdirektor ar medlem. Under 2020
behandlade kommittén de 6kade riskerna for och sarbarheterna i den finansiella stabiliteten i EU till
foljd av coronakrisen och behovet av snabba makrotillsynsatgarder under undantagsférhallandena.
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Banken fér internationell betalningsutjdmning

Finlands Banks chefdirektdr deltog i de regelbundna centralbankschefsmétena vid Banken for internat-
ionell betalningsutjamning (Bank for International Settlements, BIS). P4 moétena diskuteras utveckl-
ingen och aktuella fragor inom varldsekonomin och finansmarknaden samt arenden som ar viktiga for
centralbanksverksamheten.

Temana for de virtuella métena 2020 fokuserade i stor utstréackning pa de ekonomiska konsekvenserna
av coronakrisen. Bankcheferna diskuterade ocksa anvandningen av stora statistikmaterial for progno-
stisering samt cybersdkerhetsriskerna pa finansmarknaden.

Nordiskt samarbete

Finlands Bank har nara kontakter med de 6vriga nordiska centralbankerna. De nordiska centralbanks-
cheferna samlas arligen for att behandla aktuella fragor.

Pa chefdirektorernas och vice chefdirektdrernas webbmdéten 2020 diskuterades bland annat betal-
ningssystem och penningtvatt, digitala centralbanksvalutor, ECB:s strategiéversyn, hallbara investe-
ringar och effekterna av en lagrantemiljo. Samarbetet mellan experterna pa Finlands Bank och i de
ovriga nordiska landerna framjades ocksa genom virtuella evenemang som omfattade en bred front
aktiviteter inom olika avdelningar.

V. Kommunikation

Coronaviruspandemin som brét ut i borjan av 2020 hade en stor inverkan ocksa pa Finlands Banks
kommunikation. Banken informerade om coronarelaterade centralbanksatgarder bland annat via extra-
ordinara presskonferenser och publikationer.

Finlands Bank féljde och analyserade fran forsta bérjan aktivt de ekonomiska konsekvenserna av co-
ronapandemin. Information om konsekvenserna har spridits regelbundet via publikevenemang, inter-
vjuer och debattinlagg och i olika webbpublikationer.

Besokarantalet pa de huvudsakliga webbplatserna suomenpankki.fi och eurojatalous.fi tredubblades
under 2020. Under 2020 gav Finlands Bank ut sex webbpublikationer i samband med Euro & talous-
presskonferenserna. Utdver de ordinarie publikationerna gav banken ut publikationer med sarskilt fokus
pa coronaatgarder och marknadsoperationer.

Tack vare de webbséanda presskonferenserna kunde vem som helst félja med Finlands Banks aktuella
evenemang oberoende av tid och plats. Vissa sandningar visades 2020 ocksa med teckensprakstolk-
ning.

Som ett led i den strategidversyn som Europeiska centralbanken pabdrjade i januari 2020 bjéd central-
bankerna i euroomradet in civilsamhallsorganisationer och centralbankens andra intressenter att dela
med sig av sina synpunkter. Under hosten 2020 ordnade Finlands Bank tre webbinarier (pa finska) pa
Myntmuseet. De direkta webbsandningarna var éppna for allmanheten och inspelningarna finns till-
gangliga pa natet.

Under 2020 sag Finlands Bank &ver sin strategi for sociala medier. Den viktigaste férandringen var att
nya aktuella mal stalldes fér narvaron i varje kanal. Finlands Bank fornyade ocksa sitt arbetsgivarvaru-
marke.

Finlands Bank inledde 2020 samordningen av verksamheten for att framja ekonomiskt kunnande i Fin-
land. Samtidigt bérjade Finlands Bank bereda en nationell strategi for ekonomiskt kunnande i enlighet
med den Gverenskommelse som Finlands Bank, justitieministeriet och andra centrala myndigheter
ingick i januari 2020. Trots undantagsférhallandena framskred projektet for ekonomiskt kunnande som
planerat, och forslaget till Finlands férsta nationella strategi for att frdmja ekonomisk kompetens blev
fardigt i slutet av 2020.
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De guidade visningarna pa Finlands Banks myntmuseum stélldes in och museet stdngdes for sex ma-
nader pa grund av coronapandemin. Hostens program inleddes med ett hybridevenemang: lanseringen
av Antti Heinonens facklitterara bok om sedlar, som redan ar den femte i sitt slag. | dvrigt fokuserade
webbsandningarnas teman pa pandemin och dess konsekvenser.

vi. Pengar och betalningar
Kontanter och penningférvaltning

Finlands Bank ansvarar for utgivningen av kontanter och kvaliteten pa utelépande sedlar och mynt i
Finland. Som grossistaktor stravar banken ocksa efter att sakerstalla distributionen av kontanter.

Efter inférandet av de stranga begransningarna av rérelsefriheten till féljd av coronapandemin i mars
2020 6kade uttagen av kontanter nagot till en bérjan. Uppmaningarna att undvika kontantbetalningar
minskade under slutet av varen sedel- och myntbestaliningarna hos Finlands Bank. Coronarestriktion-
erna lattade under semesterperioden i juli och augusti, vilket ledde till att anvéandningen av kontanter,
och framfér allt kontantbestallningarna, 6kade nagot. | sedelbestéllningarna marks vanligen en kraftig
okning i anvandningen av kontanter fére julen. Pandemilaget férvarrades pa nytt i november—decem-
ber, varfér denna sasongsvariation var betydligt mindre markant 2020 jamfért med tidigare ar. Auto-
matnétet for distribution av kontanter var emellertid nastan oférandrat under 2020.

| oktober 2020 genomférde Finlands Bank en konsumentenkat om anvandningen av kontanter. Av re-
sultaten framgick bland annat att de konsumenter som vanligen anvande kontanter och kort lika mycket
overgick till att i hogre grad anvanda kortbetalningar under coronakrisen. De konsumenter som i all-
manhet anvander huvudsakligen kontanter féredrog daremot fortfarande kontantbetalningar. Enligt
konsumenterna var tillgangen till kontanter fortsatt god under 2020. Antalet bankkontor med kontant-
service fortsatte stadigt att minska, och dessutom begransade kontoren tillgangen till kontanttjanster
ocksa tidsmassigt under bada de perioder da pandemin var inne i samhallsspridningsfasen.

Antalet forfalskade eurosedlar som patraffades i omlopp i Finland 6kade nagot under 2020. Samman-
lagt patréffades 1 496 forfalskade sedlar och 750 forfalskade mynt. Under de senaste tva aren har
antalet falska sedlar dkat framfor allt genom sa kallade filmpengar, som séljs via internet. Ar 2020 var
10- och 20-eurosedlar vanligast bland de patraffade forfalskningarna.

Efter att Finlands Banks kontor i Uledborg stédngdes i mars 2019 har banken erbjudit privata kontant-
hanteringsforetag majlighet till rantefri depahallining av kontanter. Varen 2020 justerades depahallning-
ens maximala volym. Inférandet av depasystemet har ytterligare starkt den ekonomiskt rationella han-
teringen av kontanter. Det totala kilometerantalet for penningtransporterna har minskat kontinuerligt
under 2017-2020, den senaste tiden pa grund av coronapandemin.

Inom kontantférsérjningen utgér hallbarheten med tanke pa miljén en vasentlig del av verksamhets-
styrningen. | samhallsekonomin som helhet ar miljopaverkan fran kontantforsorjningens energifdrbruk-
ning obetydlig. Enligt en hollandsk utredning lag koldioxidutslappen fran kontanter och kortbetalningar
i samma storleksordning.

Digitala centralbankspengar

Finlands Bank deltog fran ingangen av 2020 i Eurosystemets férberedelser for digitala centralbanks-
pengar. Detta tema behandlas narmare nedan i temaartikeln "Digital euro”.

Betalnings- och avvecklingssystem
Under 2020 férandrade coronapandemin betalningsbeteendet. Anvandningen av kontanter minskade,
medan betalning med kort blev popularare. | synnerhet kontaktlés betalning och mobilbetalning 6kade

i omfattning. Till férandringen i betalningssatten bidrog ocksa nathandelns vaxande popularitet.

Overvakningen av betalningssystemen utférde Finlands Bank i huvudsak i samarbete med Eurosyste-
met. Betraffande évervakningen av centrala motparter medverkade Finlands Bank i det internationella

25



dvervakningssamarbetet. Ar 2020 gjorde Finlands Bank for forsta gangen en dvervakningsbedémning
av vardepapperscentralen (Euroclear Finland) i enlighet med férordningen om vardepapperscentraler.

Finlands Bank arrangerade under aret for adertonde gangen ett internationellt seminarium for experter
inom analys och simulering av betalnings- och avvecklingssystem. Pa grund av coronapandemin ord-
nades seminariet som ett webbinarium.

Under 2020 fortsatte Finlands Bank det aktiva samarbetet med &vriga finansiella aktorer i planeringen
av beredskapsatgarder for betalnings- och avvecklingssystemen i Finland. Digitaliseringen har ytterli-
gare framhavt betydelsen av att skapa beredskap for olika cyberhot. Finlands Bank inférde en alleuro-
peisk modell, ramverket TIBER-EU, som stdder testningen av aktérer inom finanssektorn och utvecklar
hela sektorns motstandskraft mot stérningar. (TIBER ar en forkortning for Threat Intelligence-based
Ethical Red Teaming.) | testprocessen tillampas den nationella anpassningen av regelverket i respek-
tive land. Finlands Bank publicerade den finlandska nationella anpassningen TIBER-FI i april 2020.

Betalningsradet ar ett nationellt samarbetsorgan for utveckling av massbetalningar. Under 2020 disku-
terade betalningsradet bland annat coronapandemins inverkan pa betalningar, tillgangen till kontant-
tjanster, atgarder for att framja omedelbara betalningar i Finland och kostnadsutredningar av olika be-
talningssatt. Diskussioner foérdes ocksa om Europeiska centralbankens och kommissionens strategier
fér massbetalningar samt pagaende europeiska och nordiska initiativ, sdsom European Payments Ini-
tiative (EPI) och P27-initiativet.

Finlands Bank tillhandahaller Eurosystemets gemensamma betalnings- och avvecklingssystem TAR-
GET for banker och 6vriga aktorer. Finlands Banks TARGET2-kunder bestod vid utgangen av 2020 av
sammanlagt 24 finansinstitut och delsystem med verksamhet i Finland och de évriga nordiska landerna.

Under 2020 férmedlades i genomsnitt 2 570 betalningar till ett genomsnittligt varde av 44 miljarder euro
dagligen via systemet TARGET2-Suomen Pankki. Antalet betalningar 6kade med 25 procent jamfort
med aret innan. Betalningarnas varde var daremot oféréandrat jamfort med 2019.

Utover TARGET2-systemet tillhandahaller Finlands Bank i systemet TARGET2-Securities (T2S) ban-
kerna konton i centralbankspengar for avveckling av vardepapper. Varen 2020 ¢kade antalet avveck-
lade transaktioner i T2S-systemet betydligt till féljd av den marknadsturbulens som coronapandemin
orsakade. Hittills har 21 europeiska vardepapperscentraler anslutit sig till T2S-systemet. Dess bety-
delse pa den finlandska marknaden Okar ytterligare hosten 2023, nar Euroclear Finland ansluter sig till
systemet.

Eurosystemets plattform Target Instant Payment Settlement (TIPS) har varit i drift nagra ar, men hittills
har inga finlandska banker anslutit sig till systemet. Situationen haller emellertid pa att férandras i och
med Europeiska kommissionens strategi fér massbetalningar och de beslut som Europeiska central-
bankens rad (ECB-radet) fattade i juli 2020. Darmed ska alla TARGET2-banker som erbjuder direktgi-
rering och avvecklingscentraler som formedlar direktgireringar kunna nas via TIPS-systemet fore ut-
gangen av 2021.

Coronaaret 2020 var operativt krdvande och férutsatte omorganisering av Finlands Banks funktioner
for att sakerstalla kontinuiteten i verksamheten. Trots utmaningarna med coronapandemin fungerade
Eurosystemets betalnings- och avvecklingssystem i stort sett normalt hela aret. Det férekom emellertid
ocksa storningar i systemen. Den allvarligaste systemstoérningen intraffade i oktober 2020, nar TAR-
GET2 av tekniska orsaker lag nere i nastan tio timmar.

Finlands Bank och deltagarna i bankens delsystem medverkar i Eurosystemets konsolideringsprojekt
T2-T2S for teknisk sammanslagning av TARGET2- och T2S-systemen pa en gemensam plattform for
att skapa operativ och finansiell effektivitet i systemdriften. ECB-radet beslutade i juli 2020 pa mark-
nadens begaran att skjuta upp dvergangen till det nya systemet med ett ar. Det nya T2-betalningssy-
stemet tas i bruk i november 2022.
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Beslut fattades likasa att flytta fram Eurosystemets andra viktiga projekt, dvs. lanseringen av det ge-
mensamma ECMS-sakerhetshanteringssystemet (Eurosystem Collateral Management System), med
ett ar. Systemet kommer att sattas i drift i november 2023.

1.4 Handlagda arenden och bankfullmaktiges bedémning av dem
Arenden rérande forvaltningen och direktionen

Vid utgangen av berattelsearet hade direktionsmedlemmarna bland annat féljande medlemskap i an-
knytning till tjansteutévningen:

Direktionens ordforande Olli Rehn

e ECB-radet och allmédnna radet, medlem
e  Europeiska systemriskndmnden (ESRB), styrelsemedlem
e Internationella valutafonden (IMF), styrelsemedlem

Direktionens vice ordférande Marja Nykénen

e EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFC), ledamot
¢ Finansinspektionens direktion, ordférande

Direktionsmedlem Tuomas Vélimé&ki
e ECB-radet och allmanna radet, suppleant for chefdirektoren

Dessutom hade direktionsmedlemmarna andra bisysslor och fortroendeuppdrag som bankfullmaktige
godként med stéd av 17 § i lagen om Finlands Bank (214/1998).

Finlands Banks bokslut for 2020 och revision

Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har godkénts av ECB-
radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade principer. Bankfullmaktige faststaller grun-
derna for bankens bokslut pa framstallning av direktionen enligt 11 § i lagen om Finlands Bank.

Finlands Banks balansomslutning fér 2020 ar 156 121 073 361,29 euro och rakenskapsarets resultat
ar 142 022 505,45 euro. Rakenskapsarets bokslut presenteras i detalj (balansrakning, resultatrékning,
bokslutsprinciper samt bilagor till balansrékningen och resultatrakningen) i en bilaga till denna berat-
telse.

Finlands Banks revisorer

Riksdagen forrattade den 18 juni 2019 val av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for dem.
Senare forrattades fyllnadsval. Ar 2020 var féljande personer revisorer och personliga suppleanter:

Mika Kari, riksdagsledamot
Jukka Kopra, riksdagsledamot
suppleant Jukka Mékynen, riksdagsledamot
Esko Kiviranta, riksdagsledamot, t.o.m. 11.9.2020
Katri Kulmuni, riksdagsledamot, fr.o.m. 15.9.2020
suppleant Raimo Piirainen, riksdagsledamot
Lotta Kauppila, CGR
suppleant Hannu Riippi, CGR
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Timo Tuokko, CGR
suppleant Anna Lind, CGR

Vid fylinadsval den 15 september 2020 utsag riksdagen ledamot Katri Kulmuni till revisor i stallet for
ledamot Esko Kiviranta. Riksdagsledamot Mika Kari var revisorernas ordférande. Sekreterare var eko-
nomie doktor, CGR Markku Koskela.

Revision 2019

Revisorerna, det vill sdga riksdagsledamot Mika Kari, riksdagsledamot Esko Kiviranta, riksdagsledamot
Jukka Kopra, CGR Lotta Kauppila och CGR Timo Tuokko, granskade den 3—6 mars 2020 Finlands
Banks bokslut, bokféring och férvaltning fér 2019.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy granskade bankens rakenskaper och bokslut i enlighet
med artikel 27 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken och revi-
sorerna tog del av rapporten éver granskningen.

| sammanfattningen av revisionen fér 2019 ser revisorerna det fortfarande som viktigt att makrotillsyns-
verktygen utvecklas for att sakerstalla att finansmarknaden kan avvarja allvarliga och plotsliga stor-
ningar. Revisorerna foreslar att alla kreditgivare ska omfattas av samma reglering och att lagstiftningen
utvecklas sa att den majliggor tillrackliga och effektiva befogenheter for Finansinspektionen att éver-
vaka och utfarda sanktioner i fraga om verksamheten hos dem som tillhandahaller sma I&n med hdg
rénta (s.k. snabblan). Revisorerna anser det vara bra att Finlands Bank har tagit ansvar for att 6ka
medborgarnas ekonomiska kompetens.

Revision 2020

Revisorerna, det vill saga riksdagsledamot Mika Kari, riksdagsledamot Katri Kulmuni, riksdagsledamot
Jukka Kopra, CGR Lotta Kauppila och CGR Timo Tuokko, granskade den 9-12 mars 2021 Finlands
Banks bokslut, bokféring och férvaltning for 2020.

CGR-samfundet KPMG Oy Ab granskade bankens réakenskaper och bokslut i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken och revisorerna tog del
av rapporten dver granskningen.

| sammandraget av revisionen for rakenskapsaret 2020 konstateras det att Finlands Bank bland annat
genom att utfarda foretagscertifikat har bidragit till att sakra finansieringen av féretag som blivit lidande
till féljd av coronapandemin. Pandemiférhallandena har 6kat hallbarhetsunderskottet i den offentliga
ekonomin i Finland. Finlands Bank ska for sin del forséka bidra till att minska underskottet. Dessutom
konstateras det att Finlands Bank har gjort mycket fér att personalen ska orka under coronapandemin.
Finlands Bank maste ocksa férbereda sig pa utdragna undantagsférhallanden, varvid personalens ork
kan aventyras. Revisorerna faster ocksa uppmarksamhet vid finlandarnas éverskuldsattning och stoder
samtidigt utvecklingen av ett positivt kreditregister i Finland. | sammandraget konstateras det att Fi-
nansinspektionens strategiska mal for aren 2020-2022 &r att vara en hdgklassig, effektiv och sakkunnig
Overvakare som férandras i takt med omvarlden. Finansinspektionen har beddémt sin verksamhet mot
dessa mal och bedomt att malet underskrids i vissa funktioner. Finansinspektionen bér utveckla dessa
funktioner.

Faststillande av resultatrdkning och balansriakning samt forslag till vinstutdelning
Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank ska halften av Finlands Banks vinst 6verforas till reservfonden,
medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens behov. Bankfullmaktige kan enligt lagen be-

sluta att vinsten ska anvandas pa nagot annat satt, om detta ar motiverat med hansyn till bankens
ekonomiska stallning eller reservfondens storlek.
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Faststéllande av resultatrdkning och balansrékning fér 2019 samt férslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige faststéllde den 20 mars 2020 bankens resultatrdkning och balansrékning fér 2019 en-
ligt revisorernas utlatande.

Direktionens forslag till vinstutdelning fér 2019 byggde pa bestdmmelserna om bokslut, monetara in-
komster och vinstanvandning i lagen om Finlands Bank (214/1998) saval som pa bankens strategi och
riktlinjerna i bankens balansrakningspolicy. Malen ar enligt dem att riskhanteringen och kostnadseffek-
tiviteten ska ge méjlighet till en stabil och i relation till det egna kapitalet skélig vinstutdelning samt att
en stabil vinstutdelning ska vara mgjlig utan att bankens soliditet &ventyras.

Bankfullmaktige beslutade den 20 mars 2020 att Finlands Banks vinst for ar 2019, det vill sdga
319 752 865,89 euro, ska disponeras pa foljande satt: med stéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands
Bank (214/1998) ska 131 752 865,89 euro Overforas till reservfonden, medan aterstoden, det vill sdga
188 000 000,00 euro, ska reserveras for statens behov.

Faststéllande av resultatrdkning och balansrékning fér 2020 samt férslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige beslutade den 26 mars 2021 att Finlands Banks vinst for ar 2020, det vill sdga
142 022 505,45 euro, ska disponeras pa féljande satt:

Med stdéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) 6éverférs 42 022 505,45 euro av vinsten
till reservfonden, medan aterstoden pa 100 000 000,00 euro reserveras for statens behov.

Uppfoljning av Finlands Banks ekonomiska risker

Att genomféra penningpolitiken och trygga stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet hor till
centralbankens karnuppgifter. Detta uppdrag ar férenat med risker som kan ge upphov till forluster.
Finlands Bank uppratthaller riskberedskapen genom att sorja fér en stark balansrakning, alltsd genom
att 6ka avsattningarna och andelen eget kapital.

Vid slutet av 2020 uppgick Finlands Banks finansiella tillgangar till cirka 10 miljarder euro. Tillgangarna
bestod av guld- och valutareserverna, rantebarande vardepapper i euro och aktie- och fastighetsinve-
steringar.

Jamfért med de finansiella tillgangarna bestar en betydligt storre del av Finlands Banks tillgangar av
vardepapper som férvarvats av penningpolitiska skal och lanefordringar hos bankerna till foljd av de
penningpolitiska transaktionerna.

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomférs decentraliserat mellan medlemsstaterna och
ECB, och riskerna i och intdkterna av dem fordelas till stor del mellan de nationella centralbankerna.

Riskerna i de penningpolitiska fordringarna motsvarar i princip Finlands Banks andel av de nationella
centralbankernas totala penningpolitiska fordringar enligt kapitalférdelningsnyckeln. Vid utgangen av
2020 var Finlands Banks andel 1,837 procent. De nationella centralbankerna bar emellertid sjalva ris-
kerna i anknytning till statsobligationer som férvarvas inom ramen fér programmet for kép av offentliga
vardepapper och képprogrammet med anledning av pandemin (PEPP, pandemic emergency purchase
programme).

Finlands Banks andel av de penningpolitiska tillgadngarna 6kade med cirka 37 miljarder euro och upp-
gick vid utgangen av 2020 till cirka 90 miljarder euro. Uppgéngen i de penningpolitiska fordringarna
ledde till en 6kning av de relaterade riskerna under 2020.

Vid sitt sammantréade den 11 december 2020 behandlade bankfullmaktige grunderna for upprattande
av bokslutet. Pa férslag av direktionen beslutade bankfullmaktige att 0ka valutakursavsattningen med
ett belopp som motsvarar valutakursvinsterna (32 miljoner euro enligt situationen i slutet av september)
och avsattningen for prisdifferenser pa vardepapper med ett belopp som motsvarar prisdifferenserna
pa vardepapper (270 miljoner euro enligt situationen i slutet av september). Avsattningen for realvarde
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utdkas med 2 procent av grund- och reservfondens sammanlagda belopp, dvs. med 57 miljoner euro,
for att sakerstalla realvardet pa bankens eget kapital. Dessutom utdkas den generella avsattningen
med 100 miljoner euro. Den generella avsattningen mojliggor beredskap for risker i centralbanksverk-
samheten i Eurosystemet och sakerstaller att banken under alla omstandigheter klarar av sina uppgifter
som centralbank i Eurosystemet enligt EU-fordraget. Pensionsfondens underskott for rakenskapspe-
rioden tacks med en pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro. Resten av underskottet tacks av pens-
ionsavsattningen.

Andra behandlade arenden

Till bankfullmaktiges viktigaste arbetsformer hor att féra diskussioner med Finlands Banks direktion om
den ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i Finland, om ECB:s penningpolitik, om det
finansiella systemet i euroomradet samt om andra aktuella fragor som galler ekonomisk politik, pen-
ningpolitik och finanssektorn.

Under aret tog bankfullmaktige del av rapporter av foretradare for Finlands Bank och férde diskussioner
om manga olika teman. Vid atskilliga av métena behandlades coronapandemins konsekvenser for den
ekonomiska utvecklingen internationellt och i Finland. Den ekonomiska politik som sattes in for att be-
kadmpa coronakrisen behandlades likasa ur manga synvinklar, sarskilt nar det galler centralbankernas
verksamhet.

Dessutom behandlades Europeiska centralbankens éversyn av den penningpolitiska strategin, den

europeiska strategin fér massbetalningar, diskussionen om digitala centralbankspengar, Finlands
Banks investeringsverksamhet samt Finlands Banks arbete for att utveckla det ekonomiska kunnandet.
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Del 2. Finansinspektionen under 2020

I den har delen aterges Finansinspektionens verksamhet och EU:s finansiella tillsyn under 2020. Fokus
ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och fragor som ar centrala ur dess perspektiv. Finansinspekt-
ionens verksamhet under 2020 beskrivs mer detaljerat i publikationerna Finansinspektionens verksam-
hetsberiéttelse 2020 och Direktionens beréttelse till bankfullméktige om Finansinspektionens verksam-
het 2020. Berattelserna finns tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats.

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmaktiges stallning och Finansinspektionens
forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullméktiges stéallning

Finansinspektionen ar administrativt knuten till Finlands Bank, men ar oberoende i sina beslut. Syftet
med Finansinspektionens verksamhet ar att se till att kreditinstituten, férsakrings- och pensionsanstal-
terna och andra lagfasta tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, att de férsdkrade férmanerna
tryggas och att det allmanna fortroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls. Till uppgif-
terna hor ocksa att framja god praxis pa och allménhetens kunskaper om finansmarknaden.

Bankfullmaktige 6vervakar den allménna dndamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens
verksamhet. | sin tillsyn 6ver andamalsenligheten utvarderar bankfullméaktige hur det lagfasta malet har
natts. Bankfullmaktige dvervakar den allmanna effektiviteten framfor allt utifran hur personalstyrkan och
budgeten generellt sett utvecklas i forhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen och férand-
ringarna i lagstiftningen.

Bankfullmaktige uthamner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa framstallining av direkt-
ionen, aven direktoéren. Direktionen ska enligt 10 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) minst en
gang om aret lamna bankfullmaktige en berattelse 6ver malen fér Finansinspektionens verksamhet och
maluppfyllelsen. | detta ingar en bedémning av vilka forandringar som véantas ske i tillsynen och deras
inverkan pa avgiftsinkomsterna samt vilka atgarder de vantade forandringarna kraver.

Finansinspektionens férvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen ska lagga upp de sarskilda malen och besluta om
riktlinjerna fér Finansinspektionens verksamhet. Den ska ocksa styra och dvervaka hur malen uppfylls
och riktlinjerna iakttas. Dessutom ska direktionen bland annat behandla Finansinspektionens arliga
budget och understalla den Finlands Banks direktion for faststallelse.

Ar 2020 var foljande personer medlemmar respektive personliga suppleanter i Finansinspektionens
direktion:

Ordférande

Marja Nykénen, vice ordférande i Finlands Banks direktion

Vice ordférande

Martti Heteméki, statssekreteraren som kanslichef, finansministeriet, fram till 8.4.2020
Janne Héayrynen, lagstiftningsrad, finansministeriet, fr.o.m. 12.6.2020

Ovriga medlemmar

Outi Antila, 6verdirektor, social- och halsovardsministeriet, fram till 13.2.2020

Hannu ljas, direktor, social- och halsovardsministeriet, 14.2.2020-11.6.2020

Heli Backman, avdelningschef, 6verdirektor, social- och halsovardsministeriet, fr.o.m. 12.6.2020
Lasse Heinid, filosofie kandidat, forsakringsmatematiker (SGF)

Markku Pohjola, ekonom
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Vesa Vihriéla, arbetslivsprofessor i ekonomi, Helsingfors universitet
Suppleanter

Suppleant for Marja Nykénen var avdelningschef Katja Taipalus. Suppleant fér Martti Hetemaki var
lagstiftningsradet Janne Hayrynen t.o.m. 11.6.2020. Suppleant fér Hayrynen fr.o.m. 12.6.2020 var
finansradet Markku Puumalainen. Suppleant for Outi Antila t.0.m.13.2.2020 var direktér Hannu ljas.
Suppleant for Hannu ljas under perioden 14.2.2020-11.6.2020 var Overmatematiker Tarja Taipalus
och suppleant for Heli Backman var direktér Hannu ljas.

Direktor for Finansinspektionen var viceharadshévding, ekonom Anneli Tuominen.
Sekreterare i direktionen var Finansinspektionens chefsjurist Pirjo Kyyrénen.
2.2 Finansinspektionens verksamhet 2020

Finansinspektionens direktion har Iamnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2020 till
bankfullmaktige. | berattelsen beskrivs tillstAndet pa finansmarknaden och Finansinspektionens strategi
och hur malen for 2020 utfallit. Dessutom redogor berattelsen for det arliga samradet med finansmark-
nadsaktérerna och for hur Finansinspektionen i sin verksamhet har beaktat de uppmaningar som bank-
fullmaktige framférde i sin berattelse for 2019. | slutet av berattelsen presenteras en bedémning av
férandringarna i tillsynen och tillsynsavgifterna 2021. Direktionens berattelse till bankfullmaktige finns i
sin helhet tillganglig pa Finansinspektionens webbplats.

| berattelsen konstaterar direktionen att 2020 praglades av coronapandemin. Den ekonomiska recess-
ion som pandemin medférde paverkade verksamhetsmiljon. Kapitaltackningen i den finlandska bank-
sektorn forsamrades nagot under den ekonomiska recessionen, men var fortfarande stark. Nedskriv-
ningarna av krediter och de oreglerade krediterna 6kade, om an mattligt i forhallande till det ekonomiska
laget.

Coronapandemin gjorde livforsakringsklienterna forsiktiga, och placeringsférsakringarna ackumulerade
inte nya premieinkomster i samma grad som tidigare. Livforsakringssektorns solvens var fortsatt god,
aven om den forsvagades klart jamfort med aret innan.

Skadeférsakringsbolagens solvens var fortsatt god, aven om férandringarna pa investeringsmarknaden
medférde stora variationer i solvensgraden. Lonsamheten inom férsakringsverksamheten forbattrades,
eftersom ersattningskostnaderna for férsakringarna for olycksfall i arbetet och yrkessjukdomar samt fér
fordonsférsakringarna minskade till f6ljd av den utdragna pandemin. Atgarderna for att férhindra sprid-
ningen av pandemin, som orsakade bland annat permitteringarna, ledde till att premieinkomsterna fran
forsakringen for olycksfall i arbetet och yrkessjukdomar minskade.

Nar det galler arbetspensionssektorn var aret mycket tudelat. Under arets forsta kvartal forsdmrades
arbetspensionssektorns solvens avsevart, i och med att vardet pa placeringstillgdngarna sjonk i den
sdljvag som orsakades av coronapandemin. Nar arbetspensionsanstalternas genomsnittliga solvens
hotade att snabbt och markant férsdmras i mitten av mars, meddelade Finansinspektionen social- och
halsovardsministeriet att det radde exceptionella omstandigheter pa finansmarknaden. Nar centralban-
kerna och staterna under andra kvartalet vidtog massiva stimulansatgarder till stéd for finansmark-
naden bdrjade arbetspensionssektorns solvens aterhamta sig. Sektorns solvens starktes pa arsniva. |
november underrattade Finansinspektionen social- och halsovardsministeriet om att det pa finansmark-
naden inte langre rader sadana exceptionella omstandigheter som avses i regleringen och som paver-
kar de risker som hanfér sig till arbetspensionsanstalternas solvens.
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Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2020

Finansinspektionens strategi uppdaterades i slutet av 2019. Den nya strategin galler aren 2020-2022.
Finansinspektionens strategiska mal fordelar sig kring tre teman: "tillsyn som speglar omvarldsférand-
ringar”, "god kvalitet och effektivitet” samt "expertis och gott anseende”.

| den féranderliga omvéarlden inriktas tillsynen utifran tillsynsobjektets risker och den aktuella fragans
betydelse. Vid tillsynen beaktas den digitala utvecklingen inom finansbranschen samt klimatférandring-
ens och klimatpolitikens konsekvenser for finanssektorn. | verksamheten betonas ocksa férebyggandet
av penningtvatt. Tillsynen ska ocksa ha beredskap for stérningar inom finanssektorn och i dess tjanster.

Det strategiska malet god kvalitet och effektivitet betonar vikten av standardiserade och effektiva pro-
cesser samt samarbetet med EU-myndigheterna och utnyttjandet av ECB:s tillsynspraxis. Dessutom
starks effektiviteten genom moderna IT-system. Vid inriktningen av tillsynen utnyttjas en databaserad
analys, och de strategiska malen stdds genom kommunikation.

| malet expertis och gott anseende betonas personalens kompetens och utnyttjandet av kompetensen
Over organisationsgranserna samt samarbetet med andra myndigheter och intressentgrupper. Dessu-
tom betonas ett sporrande chefsarbete som fokuserar pa férandringsledning och stéder ett gott arbets-
klimat. Finansinspektionen har ocksd som mal att vara en arbetsgivare som uppskattas bland bransch-
folk.

Tillsyn som speglar omvaérldsférandringar

Under 2020 omprioriterade Finansinspektionen uppgifterna enligt handlingsplanen fér 2020 till f6ljd av
den exceptionella situation som coronapandemin ledde till. Uppgifterna delades in i tre grupper: 1)
uppgifter som ar kritiska med tanke pa tillsynsarbetet, 2) uppgifter som ar beroende av prévning med
tanke pa tillsynsarbetet och som vid behov kan stéllas in och 3) uppgifter som omplaneras eller skjuts
fram till 2021. Kritiska uppgifter var att trygga den fortldpande tillsynen pa den niva som situationen
kraver (inkl. ansdkningsarenden), att vidta kritiska tillsynsatgarder i anknytning till coronapandemin och
andra kritiska tillsynsatgarder, att analysera betydande risker for tillsynsobjekten, att paféra sanktioner
for allvarliga férsummelser och dvertradelser samt att utveckla den egna verksamheten pa det satt som
undantagstillstandet kraver.

Varen 2020 avbrét Finansinspektionen en stor del av inspektionsverksamheten. Det gjorde det mgjligt
for tillsynsobjekten och Finansinspektionen att fokusera pa analys av de férandringar och risker som
coronapandemin medfér inom finanssektorn samt pa atgarder i anslutning dartill. En del av inspektion-
erna fortsatte dock pa distans. Under hosten var inspektionsverksamhetens omfattning nastan normal,
men alla inspektioner genomférdes virtuellt.

Banksektorn

Finansinspektionen 6vervakade sarskilt konsekvenserna av den ekonomiska chock som coronapande-
min innebar for bankernas kapitaltdcknings-, likviditets- och operativa risker och delade denna inform-
ation med andra myndigheter. Finansinspektionen analyserade i samverkan med Finlands Bank och
finansministeriet utvecklingen av bankernas féretagsfinansiering.

ECB:s och den nationella tillsynsmyndighetens gemensamma tillsynsteam starkte évervakningen av
risklaget for de banker som star under ECB:s direkta tillsyn (Sl-banker). Finansinspektionens banktill-
syn analyserade risklaget for de banker som star under dess direkta tillsyn (LSl-banker) i sa kallade
coronaprojekt. Som ett resultat av dessa projekt identifierades de banker vars kapitaltadcknings- eller
likviditetsrisker var storst. Bankernas likviditetslage har foljts upp mer intensivt under coronapandemin.
Tillsynsmyndigheten och Finlands Bank har i samarbete bedémt utvecklingen av bankernas kreditfor-
luster.

Finansinspektionen gjorde kapitalbeddmningar av de mest betydande Sl-kreditinstituten och de stérsta

utlandska filialerna i enlighet med tidsplanen fér ECB och hemstatens tillsynsmyndighet. P& hdsten
inledde Finansinspektionen ocksa kapitalbedémningar av tva LSIl-banker som star under dess direkta
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tillsyn. Dessa beddmningar blir klara i bérjan av 2021. Under sommaren genomférdes en del av be-
doémningarna av bankernas interna modeller, och pa hosten aterupptogs inspektionsverksamheten i
stérre omfattning.

ECB och Europeiska bankmyndigheten EBA vidtog sarskilda atgarder for att uppratthalla bankernas
kreditgivningsférmaga under de exceptionella omstandigheterna, sarskilt i bérjan av coronapandemin.
ECB och EBA utnyttjade den flexibilitet som regelverket tillater och gav tillsynsobjekten rekommendat-
ioner i syfte att sékerstalla att flexibiliteten inriktas pa att stddja realekonomin. Finansinspektionen del-
tog i denna beredning och tilldmpade motsvarande principer i sin egen tillsyn.

Ett viktigt pagaende nationellt lagstiftningsprojekt ar det sa kallade bankpaketet. Finansinspektionen
deltog i beredningen i en av finansministeriet tillsatt arbetsgrupp.

Finansinspektionen publicerade i december en utredning om prissattningen av och tillgangen till grund-
laggande banktjanster. | utredningen ingick en enkat om hur coronapandemin paverkat utbudet av
grundlaggande banktjanster och kundbeteendet. | utredningen inventerades ocksa bankernas forbatt-
ringar av de digitala tjansternas tillganglighet och anvandbarhet.

Enligt regeringsprogrammet ska tillsynen dver dem som beviljar snabblan koncentreras till Finansin-
spektionen. Tidpunkten for andringen ar annu 6ppen. Finansinspektionen bereder sig vid uppskatt-
ningen av kompetens- och resursbehoven pa att andringen kan genomféras vid ingangen av 2022.
Finansinspektionen har dessutom samarbetat med finansministeriet for att lagstiftningen ska méjliggéra
sa effektiva verktyg som mdjligt for tillsynen éver dem som beviljar snabblan. Som ett led i stévjandet
av hushéllens skuldsattning har Finansinspektionen ocksa deltagit i justitieministeriets projekt for ett
positivt kreditupplysningsregister. Syftet med det positiva kreditupplysningsregistret ar att med tanke
pa beviljandet av och efterfragan pa krediter skapa en sa korrekt, heltdckande och anvandbar bild av
den totala skuldsattningen pa individniva som mdgjligt. En arbetsgrupp som leds av arbets- och narings-
ministeriet bereder en eventuell verféring av tillsynen éver Finnvera till Finansinspektionen. Overfs-
ringen sker tidigast vid arsskiftet 2021-2022. Finansinspektionens kompetenser och resurser planeras
sa att den har beredskap att dverta tillsynsansvaret.

Férsékringssektorn

Finansinspektionen analyserade utifran en intensifierad rapportering kapitaltdcknings- och likviditetsla-
get samt aktionsberedskapen for tillsynsobjekten inom férsakringssektorn, arbetspensions-, skade- och
livférsakringsaktérerna samt arbetsldshetskassorna. | och med att antalet ansékningar om inkomstre-
laterad dagpenning 6kade snabbt varen 2020 évergick man i dvervakningen av arbetsldshetskassorna
till uppféljning av behandlingstiderna och andra vasentliga uppgifter varje vecka i fraga om de kassor
for vilka riskerna i anslutning till aktionsberedskapen bedémdes vara storst.

Pa grund av coronapandemin deltog Finansinspektionen i stérre utstréackning an tidigare i Europeiska
férsakrings- och tjanstepensionsmyndighetens (European Insurance and Occupational Pensions Aut-
hority, EIOPA) arbete. Finansinspektionen rapporterar till EIOPA om laget pa forsékringsmarknaden i
Finland. Finansinspektionen deltog i EIOPA:s beredning av regleringen och tolkningen av den, vilket
syftade till att svara pa coronakrisen och ddmpa dess konsekvenser. | slutet av aret fortsatte den inten-
sifierade uppfdljningen av tillsynsobjektens situation, och behdvliga tillsynsatgarder vidtogs.

De inspektioner som avbrots i borjan av aret fortsatte virtuellt, men inga nya inspektioner inleddes. Den
tematiska beddmningen av compliance-funktionerna slutférdes.

Antalet ansdkningar om omorganisering av forsékringsbolagens och kassornas verksamhet 6kade un-
der aret. Férsakringsgrupperna har omorganiserat och fortydligat sina interna agarstrukturer. Finans-
inspektionen beviljade koncession fér tva nya skadeférsakringsbolag, Alands Férsakringar Ab och Fin-
lands Omsesidiga Patientférsakringsbolag. Dessutom fick en betydande skadeférsakringsgrupp med
verksamhet i Storbritannien och Gibraltar finlandskt majoritetsinnehav. Finansinspektionen utsag i de-
cember ett ombud fér Omsesidiga Arbetspensionsforsakringsbolaget Elo.
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Under aret publicerade Finansinspektionen over trettio tillsynsmeddelanden, som bland annat gallde
kapitaltackningen och uppféljningen av den, rekommendationer om vinstutdelning, rapportering, utlagg-
ning pa entreprenad och forsakringsdistribution som ar tillaten for forsakringsbranschen samt allmanna
iakttagelser vid tillsynen.

De lagstiftningsinitiativ som Finansinspektionen under de féregaende aren tagit i anknytning till kom-
petenskraven inom arbetspensionsbranschen och sanktionsmdjligheterna inom férsakringsbranschen
framjades, vid sidan av de projekt som hade samband med exceptionella situationer. Deras betydelse
som stdd fér genomférandet av tillsynen framhévs i den situation som coronapandemin skapar.

Makrotillsynen

Finansinspektionens direktion beslutade i mars att minska bankernas strukturella makrotillsynsbuffertar
med en procentenhet genom att aviagsna systemriskbufferten och lindra kraven pa OP Gruppen an-
gaende O-SII (Other Systemically Important Institutions). Dessutom aterstallde direktionen i slutet av
juni lanetaket for bostadslan till grundnivan 90 procent for andra an de som kdper sin forsta bostad.

Finansinspektionens direktions beslut om strukturella makrotillsynsbuffertar och andra landers makro-
tillsynsmyndigheters beslut uppskattades 6ka de finlandska bankernas kreditgivningskapacitet med 30
miljarder euro for finlandska foretag och hushall. Det priméara syftet med strukturella makrotillsynsbuf-
fertar &r att i krissituationer begransa allvarliga problem i banksektorn.

Genom att aterstéalla den maximala belaningsgraden stéddes bostadsmarknaden och samhallsekono-
min under den akuta krisen. Pa grund av hushallens stora skuldsattning och den exceptionella osaker-
het som pandemin har skapat betonade Finansinspektionens direktion vikten av en noggrann bedém-
ning av lantagarnas betalningsformaga.

Finansinspektionen beredde ocksa genomforandet av de bestammelser om makrotillsynsverktyg som
baserar sig pa det nya kreditinstitutsdirektivet. Avsikten var att detta sa kallade bankpaket skulle trada
i kraft i borjan av 2021. Finansinspektionen deltog i justitieministeriets projekt for ett positivt kreditupp-
lysningsregister. Syftet med det positiva kreditupplysningsregistret ar att med tanke pa beviljandet av
och efterfragan pa krediter skapa en sa korrekt, heltdckande och anvandbar bild av den totala skuld-
sattningen pa individnivd som mgjligt. Enligt de senaste beddmningarna ska ett positivt kreditupplys-
ningsregister tas i bruk varen 2024.

Vérdepapperssektorn

Finansinspektionen intensifierade samarbetet och informationsutbytet med Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten (European Securities and Markets Authority, Esma) och de nationella myn-
digheterna med anledning av coronapandemin och den volatilitet pd marknaden som den orsakade.
Finansinspektionen deltog under aret ocksa i avgérandet av tolkningsfragor i anslutning till Brexit, bland
annat i fraga om det fortsatta serviceutbudet. | synnerhet fragor som gallde 6msesidigt erkdnnande och
samarbetsprotokoll avgjordes huvudsakligen fére utgangen av aret.

Pa grund av de kraftiga och snabba marknadsférandringar som pandemin orsakade éandrade Finans-
inspektionen tyngdpunkterna i marknadstillsynen. Finansinspektionen effektiviserade tillsynen éver
bdrsen och vardepapperscentralen, som bildar en fér marknaden viktig infrastruktur, samt bevakade
noggrannare an vanligt bérsbolagens information och bokslutsrapportering om coronapandemins ef-
fekter. Foretagens behov av finansiering aterspeglades bland annat som en 6kning av antalet nyemiss-
ioner med foretradesratt; granskningen av prospekt fokuserade sarskilt pa information om coro-
napandemins konsekvenser. Finansinspektionen beddmde behovet av att begréansa blankning, varfor
kursférandringarna for finansiella instrument och utvecklingen av blankningspositioner bevakades och
analyserades under det forsta halvaret. Dessutom dvervakade Finansinspektionen anvandningen och
varderingen av fondernas likviditetshantering och likviditetsverktyg. Fram till utgangen av aret rappor-
terades anvandningen av likviditetshanteringsverktyg i finlandska 6ppna investerings- och AlF-fonder
pa veckoniva ocksa till Esma.
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Finansinspektionen fardigstéllde tva temabeddmningar av tillhandahallandet av investeringstjanster.
De gallde dels processerna fér godkdnnande av investeringstjanster och investeringsprodukter, dels
tjansternas och produkternas andamalsenlighet. Dessutom blev observationerna fran den Esma-base-
rade sameuropeiska temabeddmningen av investeringsfonders likviditetshantering klara inom utsatt
tid. Pa grund av marknadsstérningar inom fondsektorn genomférde Finansinspektionen ocksa utifran
Europeiska systemrisknamndens ESRB:s rekommendation ett annat Esma-baserat tillsynsprojekt om
varderingsfragor och likviditetshanteringen hos 6ppna rante- och fastighetsfonder. | slutet av aret slut-
fordes ocksa en inventering av den algoritmiska handeln. Finansinspektionen offentliggjorde i borjan
av januari 2021 observationerna fran en temabeddmning av hur informationsskyldigheten vid investe-
ringsbaserad grasrotsfinansiering har uppfyllts. Temabeddmningen av tillsynen éver IFRS (Internat-
ional Financial Reporting Standards) andrades pa grund av coronapandemin radikalt till sitt innehall
och sin inriktning sa att sarskilt bolag i svag ekonomisk stéllning valdes till féremal for tillsynen.

Overvakning av digitaliseringen

Finansinspektionen kartldagger med hjalp av en enkat nivan pa tillsynsobjektens utnyttjande av digitali-
seringen samt deras riskhantering i anslutning till digitaliseringen. Eftersom coronapandemin ledde till
omprioriteringar, skots enkaten fram till férsta halvaret 2021.

Beredskap infér stérningar

| projektet for beredskap infor storningar var malet for 2020 en skapa en bild av nulaget. Utifran nula-
gesanalysen skulle man under 2021-2022 ha planerat en uppdatering av anvisningarna och verksam-
hetsmodellerna. Pa grund av coronapandemin inleddes dock uppdateringen redan under 2020.

Riktlinjerna for resolution av banker uppdaterades och anpassades till coronakrisen. Instruktionerna for
tillsynsobjekten inom forsakringssektorn uppdaterades utifran regleringen med tanke pa eventuella all-
varliga problem med solvens, likviditet eller aktionsberedskap. Vardepapperssektorn beredde sig pa
eventuella stdérningar i tillsynsobjektens verksamhet genom att uppdatera de interna instruktionerna om
avbrott i verksamheten. Finansinspektionen har beredskap att I6sa problemsituationer i auktoriserade
betalningsinstitut samt att vid behov anvanda makrotillsynsverktyg.

Klimatférédndringen och tillsynen

Projektet framskred nastan enligt plan och de centrala malen for projektet uppnaddes trots ompriorite-
ringarna pa grund av coronapandemin.

De europeiska tillsynsmyndigheterna fortsatte under hela aret det internationella lagstiftningsarbetet
inom sektorn for finansiella tjanster. Inom branschen framkom ett klart behov av en gemensam euro-
peisk tolkning av regleringen. Finansinspektionen paverkade genom Esma EU-lagstiftningen om icke-
ekonomisk information fran bérsnoterade bolag och évervakningen av informationen i fraga. Finansin-
spektionen informerade ocksa tillsynsobjekten och andra intressentgrupper om regleringen och and-
ringar i den genom flera webbinarier.

Arbetet for att inkludera de risker som ar férknippade med klimatférandringen i olika tillsynsramar samt
inledandet av 6vervakningen av icke-ekonomisk information fortsatter under 2021. Under aret publice-
rades en serie bloggar om klimatférandringen och hallbar finansiering.

Tillsynen éver férhindrande av penningtvéatt

Tillsynen dver forhindrande av penningtvatt organiserades som en egen byra 2019 och lyftes fram som
ett av Finansinspektionens strategiska insatsomraden ar 2020. Tillsynen Over férhindrandet av pen-
ningtvatt framskred huvudsakligen enligt planerna, &ven om arbetet &nnu inte nar upp till den malsatta
nivan.

Finansinspektionen utarbetade ar 2020 en riskbedémning dar branscherna klassificerats enligt riskka-

tegori. Finansinspektionen publicerade dessutom branschspecifika riskbedémningar for betaltjanstle-
verantorer och livforsakringssektorn.
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Pa grund av coronapandemin avbréts inspektionerna pa plats. Inspektionerna fortsatte i tilldmpliga de-
lar med hjalp av distanslésningar.

Moten angaende den fortldpande tillsynen holls regelbundet med de nordiska och baltiska tillsynsmyn-
digheterna. De forsta samarbetsavtalen om principerna och ansvaret fér den praktiska tillsynen éver
betydande gransoverskridande kreditinstitut undertecknades.

Byran for forhindrande av penningtvatt utvecklade inspektionsverksamheten genom att omorganisera
inspektionsteamet for penningtvatt. Europeiska bankmyndigheten (European Banking Authority, EBA)
och Europaradet gjorde i slutet av 2020 egna bedémningar av tillstandet for bekdmpningen av pen-
ningtvatt i Finland. EBA fokuserade i sin bedémning pa Finansinspektionens tillsyn éver forhindrandet
av penningtvatt och gav rekommendationer for utveckling bland annat av det riskbaserade tillvaga-
gangssattet, anvisningarna till tillsynsobjekten samt Finansinspektionens interna, nationella och inter-
nationella samarbete och processer. Europaradet utvérderade genomférandet av det fjarde penning-
tvattsdirektivet i sin helhet i Finland.

God kvalitet och effektivitet

Finansinspektionen framjade under 2020 det strategiska malet "god kvalitet och effektivitet” i synnerhet
genom IT-investeringar, signal- och analyssystem, harmonisering av interna processer, effektiviserad
kommunikation samt genom att utnyttja erfarenheterna fran det exceptionella aret i utvecklingen av
verksamheten.

Med tanke pa Finansinspektionens tillsynsuppgifter framskred de prioriterade IT-projekten relativt val
trots det radande exceptionella tillstandet.

Antalet anmalningar till Finansinspektionen om marknadsmissbruk fortsatte att 6ka. Vid undersok-
ningen av misstankar om missbruk utnyttjade Finansinspektionens marknadskontrollanter ett nytt sig-
nal- och analyssystem. Ar 2020 undersékte Finansinspektionen ett storre antal fall som anknét till
boérsnoterade bolags informationsskyldighet och handel an tidigare. Fem begaranden om utredning av
misstankar om marknadsmissbruk Iamnades in till polisen och en administrativ sanktion utdémdes.
Finansinspektionen styrde aktérerna ocksa genom tillsynsbrev och annan kommunikation. | nyhetsbre-
vet Markkinat (pa finska) betonades dessutom med anledning av ett aktuellt rattsfall att marknadsma-
nipulation ar straffbart.

Harmoniseringen av Finansinspektionens verksamhetsprocesser framjades under aret. En stor del av
den 6vriga utvecklingen av den egna verksamheten har skjutits upp pa grund av coronapandemin. |
och med undantagstillstdndet utvecklades dock vissa delomraden snabbare an planerat: framhavandet
av tillsynsfokus, 6kad betoning pa riskbaserad tillsyn, digitalisering av arbetet (utdkade maéjligheter till
distansarbete, webbméten och tidigarelaggning av ibruktagandet av elektroniska signaturer hdsten
2020) och atgarder vid storningar.

Vid sidan av den normala dagliga kommunikationen informerade Finansinspektionen sarskilt aktivt om
beslut som anknyter till coronapandemin och starkte beredskapen for effektivare kommunikation i olika
typer av exceptionella situationer.

Expertis och gott anseende

Finansinspektionen reagerade snabbt pa coronapandemin genom atgarder som sakerstaller persona-
lens sakerhet och valbefinnande samt kontinuiteten i myndighetsverksamheten. Finlands Banks och
Finansinspektionens gemensamma krisorganisation foljde pandemilaget och samordnade de behdv-
liga atgarderna. Personalen 6vergick till distansarbete och anvande elektroniska verktyg i tillsynsarbetet
fran och med mars 2020. Overgangen till distansarbete medférde ingen betydande férandring i tillsyns-
arbetet, med undantag av inspektionsverksamheten. Méten och traffar med tillsynsobjekt ordnades pa
distans.

37



Under aret betonade Finansinspektionen de utbildningsbehov som identifierats i kompetensinvente-
ringen samt ordnade utbildning som stdder tillsynsuppgiften och faste vid ersattningsrekryteringen sar-
skild uppmarksamhet vid att kompetensbehoven tillgodoses.

Enligt resultaten av arbetshalsoenkaten upplevde stérsta delen av personalen att det gick smidigt att
arbeta under undantagsférhallanden och att prestationen som helhet hade varit pa en god niva. For
cirka 60 procent hade arbetsméngden 6kat, enligt personalens egen beddémning.

| slutet av 2020 inledde Finansinspektionen ett utvecklingsprojekt dar de viktigaste natverken fér myn-
dighetssamarbete kartlaggs. Malet ar férutom att dela med sig av god praxis ocksa att stéarka samar-
betsformer som ger synergieffekter. Centrala samarbetsmyndigheter for Finansinspektionen ar bland
andra social- och halsovardsministeriet, finansministeriet, Forsakrings- och finansradgivningen, Kon-
kurrens- och konsumentverket, Verket for finansiell stabilitet och dataombudsmannen.

Bedémning av férandringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2021
| sin berattelse noterar direktionen foljande om férandringar i tillsynen:

Osaékerheten och riskerna i finansmarknadsmiljon ar exceptionellt stora pa grund av coronapandemin.
Den ekonomiska kris som orsakats av pandemin har tills vidare inte orsakat nagon finanskris och till-
synsobjektens kapitaltdckning och likviditet har fortsatt varit goda. Det finns inga betydande férand-
ringar i tillsynen fér 2021, om det ekonomiska laget halls pa en rimlig niva. Tillsynsmyndigheterna har
dock forberett sig pa att coronapandemin kan medféra allvarligare konsekvenser for tillsynsobjekten.
Den intensifierade uppfoljningen och analysen av tillsynsobjektens risksituation fortsatter pa det satt
som utvecklingen av coronapandemin och dess ekonomiska konsekvenser kraver. Av tillsynsobjekten
kravs atgarder, om kapitaltackningen eller likviditeten konstateras vara dventyrad. | det rd&dande ex-
ceptionella laget framhavs vikten av att de forvaltningssystem som &évervakas ar proportionerliga och
andamalsenliga.

Tillsynsavgifterna kommer att uppga till ungefar 35,6 miljoner euro 2021, vilket &r ungefér 6,9 procent
mer &n 2020. Okningen finansieras av de avgiftsskyldiga i proportion till de nuvarande tillsynsavgifterna.
Flyttningen av Nordeas séte till Finland ledde till att intédkterna fran tillsynsavgifter 6kade betydligt. Nor-
deas andel av de éarliga tillsynsavgifterna ar cirka 35 procent.

Finansinspektionen vantar sig inte nagra storre féorandringar i antalet féretag under tillsyn 2021. Efter
2021 paverkas antalet féretag under tillsyn av en regeringsproposition under beredning enligt vilken
Finansinspektionen ska ta over tillsynen 6ver snabblanebolag samt av den eventuella dverféring av
ansvaret for tillsynen dver Finnvera till Finansinspektionen som nu bereds av en arbetsgrupp vid arbets-
och naringsministeriet.

Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift bor ses dver for att sakerstalla att varje aktor i finanssek-
torn oavsett bolagsform och val av verksamhetsmodell deltar i att tdcka kostnaderna for tillsynen 6ver
sin verksamhet pa ett jamlikt satt. Finansinspektionen tog 2017 ett lagstiftningsinitiativ till &ndring av
lagen om tillsynsavgift i fraga om EES-forsakringsbolagens filialer. Genomférandet av initiativet vantar
pa behandling.

2.3 Handlagda d@renden och bankfullmaktiges bedémning av dem

Bankfullmdktiges bedomning av foregdende ar och Finansinspektionens atgarder med anledning
av den

Bankfullmaktige bedémde i sin beréttelse foér 2019 den allmanna dndamalsenligheten i Finansinspekt-
ionens verksamhet och konstaterade att det lagstadgade malet fér verksamheten hade uppnatts. Bank-
fullmaktige ansagatt de strategiska mal och val som Finansinspektionen satt upp for sig sjalv ar anda-
malsenliga. Med hansyn till den allménna genomslagskraften ansag bankfullmaktige att Finansinspekt-
ionen har skott sitt standigt skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsut-
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veckling. Bankfullmaktige ansag att Finansinspektionen har bemott omstruktureringarna inom finans-
sektorn pa lampligt satt. Exempelvis har Finansinspektionen anpassat sin verksamhet pa det satt som
flyttningen av Nordeas sate har kravt.

| sin berattelse for 2019 kom bankfullmaktige med féljande uppmaningar till Finansinspektionen:

1. Bidra till att sékerstalla dels att dess verksamhet anpassas efter strukturférandringarna pa bank-, for-
sakrings- och finansmarknaderna, dels att Finansinspektionen har de resurser att anvanda som kravs
for trovardig tillsyn.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e Finansinspektionen har anpassat sin verksamhet efter omvarldsférandringarna bland annat
genom att omorganisera sin verksamhet och utoka resurserna. Under de senaste tre aren har
organisationsstrukturen lagts om genom att egna avdelningar inrattats for banktillsyn, férsak-
ringstillsyn och kapitalmarknadstillsyn. Férhindrandet av penningtvétt skéts sedan den 1 mars
2019 genom en sarskild byra. Verksamheten inriktas utifran rekommendationerna fran den
internationella aktionsgruppen for bekdmpning av penningtvatt (FATF).

e Finansinspektionens personalresurser starktes med cirka 25 procent under aren 2018 och
2019. Ny personal anstalldes for tillsynen 6ver Nordea och férhindrandet av penningtvatt (2/3
av de nya resurserna) samt dven for andra delomraden av tillsynen. Under aret riktades till-
aggsresurser till behandlingen av sanktionsarenden, bedémningen av kreditinstitutens interna
modeller, tillsynen éver arbetspensionsbolagen, évervakningen av IT- och cyberrisker samt
tillsynen over kapitalmarknaden.

2.  Genom sina makrotillsynsbeslut stddja bankernas férmaga att formedla finansiering aven i exception-
ella situationer, till exempel om pandemin paverkar vardet pa tillgangar och den allméanna ekono-
miska utvecklingen.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e | synnerhet i bérjan av coronapandemin fokuserade Europeiska centralbanken och Europe-
iska bankmyndigheten EBA pa att uppratthalla bankernas kreditgivningsformaga genom att
utnyttia den flexibilitet som lagstiftningen tillater och ge tillsynsobjekten rekommendationer
genom vilka denna flexibilitet kunde styras sa att den stddjer realekonomin. Finansinspekt-
ionen deltog i denna beredning och tilldmpade motsvarande principer i sin egen tillsyn. Fi-
nansinspektionens direktion beslutade att minska bankernas strukturella makrotillsynsbuffer-
tar med en procentenhet genom att avlagsna systemriskbufferten och lindra kraven pa OP
Gruppen angéende O-SlI. Dessutom aterstallde direktionen lanetaket for bostadslan till grund-
nivan 90 procent for andra &n de som koper sin férsta bostad.

3. Aktivt delta i det internationella tillsynsarbetet mot penningtvatt.
Finansinspektionens observationer och atgarder:

e De nordiska och baltiska tillsynsmyndigheterna kom i maj 2019 éverens om att intensifiera
samarbetet kring tillsynen 6ver férhindrande av penningtvatt. Enligt avtalet ska tillsynsinform-
ation, god praxis och utbildning utvecklas i samverkan. | december 2020 inleddes ett gemen-
samt analysprojekt under ledning av Internationella valutafonden IMF. Projektet har som mal
att kartlagga den regionala risken for penningtvatt och utveckla bekdmpningsmedien.

e Tillsynskollegiet for Nordeas och OP Gruppens atgarder mot penningtvatt arbetar under fin-
landsk ledning. P& grund av coronasituationen ordnades kollegieméten for fortidpande tillsyn
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halvarsvis. Vid métena granskades bland annat riskbedémningar, verksamhet i fraga om hég-
riskkunder, 6évervakning av transaktioner och andra omraden som ar vasentliga med tanke pa
bekdmpningen av penningtvatt. Utifran uppgifterna bildar myndigheterna sig en uppfattning
av risklaget och behoven att utveckla bekdmpningen av penningtvatt. Beslut om deltagande i
tillsynskollegier for utlandska kreditinstitut fattas pa riskbasis.

Principerna och ansvaret for den praktiska tillsynen 6ver betydande granséverskridande kre-
ditinstitut faststalls genom samarbetsavtal.

EBA gjorde i slutet av 2020 en beddémning av 6vervakningen av férhindrandet av penningtvatt
i Finland.

4. | sin tillsynsverksamhet fasta sarskild uppmarksamhet vid hot mot cybersakerheten.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen fortsatte under 2020 temakartldggningarna av IT- och informationssaker-
hetsrisker (inkl. cyberrisker) genom att géra en temabeddmning av hanteringen av IT- och
informationssakerhetsrisker i livférsakrings- och skadeférsakringsbolag samt i auktoriserade
betalningsinstitut. Genom granskningar av betalningssystemen och av operativa risker gick
man ocksa igenom riskhanteringen i anslutning till informations- och cybersakerheten. | in-
spektionsplanen for 2021 har inspektioner som hanfor sig till IT-risker (inkl. cyberrisker) inklu-
derats.

5. Fdlja utvecklingen av hushallens skuldsattning och i synnerhet utvecklingen av de lan som éverstiger
skuldkvotstaket innan den lagstiftning som begréansar skuldkvotstaket eventuellt trader i kraft och be-
doma vilka konsekvenser skuldkvotstaket har for utvecklingen pa bostadsmarknaden.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Hushallens skuldsattning 6vervakades och utvarderades regelbundet som en del av makro-
tillsynsprocessen. Det genomsnittliga forhallandet mellan bostadslanekundernas totala skul-
der och inkomster dkade 2020, vilket delvis berodde pa coronapandemin. Okningen av ar-
betsldsheten minskade hushallens inkomster, och pa grund av utnyttjandet av amorteringsfri-
het amorterades lanestocken langsammare an vanligt. Hushallens efterfragan pa lan ater-
hamtade sig snabbt fran coronapandemin, och under slutet av aret togs exceptionellt mycket
bostadslan. Det ar dock annu for tidigt att bedéma i vilken utstrackning det i slutet av aret var
fragan om en aterhamtning och i vilken man det var fraga om en mer bestaende férandring.
Hushallens skuldsattning och de férandringar som sker i den ar foremal fér noggrann uppfolj-
ning ocksa 2021.

| enlighet med Europeiska systemrisknamndens ESRB:s rekommendationer uppmanade Fi-
nansinspektionens direktion langivarna att iaktta aterhallsamhet vid beviljandet av 1an som ar
mycket stora i férhallande till lantagarens inkomster eller vars maximala aterbetalningstid ar
langre &n normalt.

6. Bevaka husbolagslanens utveckling och évervaga hur de anknytande riskerna kan begransas inom
ramen for den gallande lagstiftningen.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Utvecklingen av husbolagslanen dvervakades och utvarderades regelbundet som en del av
makrotillsynsprocessen. Okningen av husbolagslan vid nyproduktion avmattades i och med
att byggnadstillvaxten avmattades, men de hdga bolagslaneandelarnas betydelse for handeln
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med nya bostader férblev stor. Ett &ndringsférslag som féreslagits ar att den tidsmassiga skat-
teforman som foér narvarande hanfor sig till skattebehandlingen av kapitalvederlaget for bo-
lagslan slopas, vilket kan dampa anvandningen av bolagslan vid finansiering av bostadsinve-
steringar.

e Inomramen fér den nuvarande lagstiftningen kan riskerna med bolagslan dampas dels genom
Finansinspektionens rekommendationer, dels genom att bankerna férutsatts reservera mer
kapital mot forluster pa grund av bolagslan. Det ar dock svart att exakt rikta sddana tillaggskrav
till husbolagslan fér nyproduktion, och dess konsekvenser for efterfrdgan kan bli sma. Exem-
pelvis kan sambandet mellan & ena sidan riskviktsgréansen for de bostadslan enligt artikel 458
som var i kraft 2018-2020 och & andra sidan rantenivan och efterfragan pa bostadslan inte
direkt pavisas. Hojningarna av riskviktsgranserna for bolagslan och darmed av solvenskraven
forutsatter dock en mer omfattande och regelbunden rapportering an fér narvarande om risk-
vikterna for och solvensbehandlingen av bolagslan. Nar det galler begransningen av riskerna
med husbolagslan ar det darfor viktigt att forverkliga bade de férslag som den sa kallade Mort-
tinens arbetsgrupp har lagt fram om begransning av risken fér bolagslan for nyproduktion och
regeringsprogrammets foresats om att utreda majligheten att begransa ratten till skatteavdrag
for investerares bolagslan.

7. Bidra till att sdkerstalla att hushallens tillgang till grundldggande banktjanster inte riskeras till féljd av
omstruktureringen i banksektorn och den tekniska utvecklingen.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e Enligt Finansinspektionens utredning om grundlaggande banktjanster 2020 tillgodoses kun-
dernas ratt till grundlaggande banktjanster i finlandska banker éver lag pa behdorigt satt. Fi-
nansinspektionen foljer ocksa i fortsattningen bankernas radgivning och stodtjanster for de
kundgrupper for vilka 6vergangen till digitala banktjanster har visat sig vara utmanande. Fi-
nansinspektionen foljer ocksa utvecklingen av verksamheten i bankernas kontorsnat och i
synnerhet huruvida pandemin har bestdende konsekvenser for tillgangen till grundlaggande
banktjanster i kontoren. Finansinspektionen anser det ocksa viktigt att det i framtiden gors en
beddmning av om distributionsnatet for kontanter ar tillrackligt omfattande. Som ett led i tryg-
gandet av tillgangen till kontanter bor bankerna aktivt underséka méjligheterna att utvidga dis-
tributionsnatet for kontanter exempelvis genom att effektivisera samarbetet med handeln. Fi-
nansinspektionen uppmuntrar ocksa bankerna att informera sina kunder om de distributions-
kanaler fér kontanter som anvands.

Andra behandlade arenden

Utifran Finansinspektionens aktuella 6versikter diskuterade bankfullmaktige under aret bland annat co-
ronapandemins konsekvenser for finanssektorn, EU:s banklagstiftningspaket, tillsynsobjektens ekono-
miska situation och risker samt Europeiska bankmyndighetens EBA:s och Europaradets granskning av
tillstdndet i enskilda lander. Utifran aktualitetsdversikterna diskuterades ocksa fallet Wirecard AG, mak-
rotillsynsbuffertar och husbolagslanen. Dessutom diskuterades den tematiska bedémningen av konsu-
mentkrediter, situationen for de cypriotiska bankerna, regleringsfragor i anslutning till bankernas amor-
teringsfria foretagskrediter, coronapandemins inverkan pa tillgangen till grundldggande banktjanster
samt den utredning om grundldggande banktjanster som blev klar i slutet av aret. Bankfullméaktige dis-
kuterade ocksa Finansinspektionens verksamhet, arbetet vid avdelningen for tillsyn dver kapitalmark-
naden och de nya tillsynsobjekten.

Bankfullmaktiges bedémning av Finansinspektionens verksamhet 2020
Bankfullmaktige konstaterar att Finansinspektionen har en viktig roll i hanteringen av ekonomiska kri-

ser. Till denna roll hér bade att se till att bankerna har tillrécklig kapitaltdckning innan en kris bryter ut
och att borga for finansférmedlingen under pagaende kris.
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Ledningen for Finansinspektionen har Iamnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2020
till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens verksamhetsberattelse. Utifran de har berattel-
serna, diskussionerna pa bankfullmaktiges sammantraden och annan information vill bankfullmaktige
framféra féljande:

Allmén dndamalsenlighet i Finansinspektionens verksamhet

| sin allmadnna dndamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige att myn-
digheten natt de mal som stalls pa den i lag.

Bankfullmaktige anser att de strategiska mal och val som Finansinspektion satt upp for sig sjalv ar
andamalsenliga.

Allmén effektivitet i Finansinspektionens verksamhet

Bankfullmaktige anser att Finansinspektionen med hansyn till den allmanna genomslagskraften har
skott sitt standigt skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

Uppmaningar
Bankfullmaktige uppmanar Finansinspektionen att

e beddma vilka konsekvenser och risker den kraftiga 6kningen av tillgangspriserna medfér for
de sektorer som star under tillsyn samt bedéma risken for bubblor och for att de spricker,

e se till att den vid behov kan ingripa mot forsok till kursmanipulation nar aktiemarknaden ar
volatil,

o forbereda sig pa tiden efter coronaepidemin, bland annat i fraga om makrotillsynsbestam-
melserna, men sakerstalla att skarpningen av kraven inte i ondédan begransar bankernas
mojligheter att bevilja krediter,

o fortsatta att bevaka hushallens skuldsattningsutveckling och i synnerhet husbolagslanens
betydelse fér den samlade skuldsattningen,

e bereda sig pa att ansvara for all tillsyn 6ver dem som beviljar snabblan,

e fasta sarskild uppmarksamhet vid utvecklingen av arbetspensionsanstalternas solvens i en
situation dar anstalterna for att trygga placeringsintékterna maste ta storre risker an tidigare,

e sdkerstilla tillgangen till grundlaggande banktjanster och tjansternas funktion under alla for-
hallanden samt bevaka att ocksa kunder som inte anvander digitala tjanster har tiligang till
banktjanster.
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Del 3. Sarskilda teman

* Kk ok ok

Artikel 1: Genomférandet av de penningpolitiska kdpprogrammen i Finlands Bank

Ar 2015, nar Eurosystemets styrrantor inte langre kunde sénkas namnvart, beslutade centralbankerna
om omfattande penningpolitiska vardepapperskop. Képprogrammen for sakerstallda obligationer har i
sjalva verket blivit ett av de viktigaste penningpolitiska verktygen. Artikeln redogér for hur Finlands Bank
genomfor Eurosystemets penningpolitiska képprogram.

Eurosystemets kopprogram genomfors decentraliserat

Europeiska centralbanken inledde 2015 ett utvidgat program for tillgangskop i syfte att gynna uppna-
endet av prisstabilitetsmalet och férhindra en alltfér lang period av langsam inflation. Varen 2020 drab-
bades ekonomin av coronapandemin, och Europeiska centralbanken vidtog nya atgarder for att stabi-
lisera ekonomin och finansmarknaden?. Finlands Bank deltar i genomférandet av Eurosystemets pen-
ningpolitiska képprogram. Képprogrammen &r inriktade pa obligationer inom saval den offentliga som
den privata sektorn. | Finlands Banks balansrékning per den 31 december 2020 fanns vardepapper
som forvarvats av penningpolitiska skal till ett varde av totalt 65,6 miljarder euro.

Beslut om kdpprogrammen fattas av Europeiska centralbankens rad, och de tekniska detaljerna preci-
seras i de olika kommittéerna inom Eurosystemet, i vilka ocksa Finlands Bank deltar. Europeiska
centralbanken ansvarar for samordningen av kopen. Ocksa anstallda vid Finlands Bank arbetar med
dessa uppgifter i Frankfurt. Képprogrammen genomférs dock huvudsakligen av de nationella central-
bankerna.

| Finlands Bank skots kopen av portféljférvaltarna. Utdver portfoljférvaltningen skoter Finlands Bank
clearing- och betalningstransaktioner i fraga om kopta vardepapper samt gor foére képen en lamplig-
hetsanalys av emittenten och obligationen. Pa sa satt sakerstalls att obligationen uppfyller kriterierna i
Eurosystemets kdpprogram. Emittenterna och de obligationer som tagits upp i Finlands Banks balans-
rakning bevakas dessutom i syfte att férutse riskerna.

Nettotillgangskopen aterupptogs pa grund av forsvagade inflationsutsikter

Genom kopprogrammen Okar Eurosystemet likviditeten i det finansiella systemet och sanker rantorna
pa obligationsmarknaden. Det minskar féretagens, bankernas, staternas och i sista hand aven hushal-
lens finansieringskostnader. Ar 2018 utvecklades inflationsutsikterna fér euroomradet gynnsamt och
utdkandet av den penningpolitiska portféljen, det vill sdga nettotillgangskdpen, avslutades. | kdppro-
grammen gick man da in i en aterinvesteringsfas, dar kdpen endast tackte vardet av férfallande obli-
gationer. Nar den ekonomiska tillvaxten avtog hdosten 2019 aterupptogs nettotillgdngskdpen med en
manadstakt pa 20 miljarder euro.

I mars 2020 férsvagade coronapandemin vasentligt ekonomin och forsvarade finansieringsforhallan-
dena. Till féljd av den fortsatta férsamringen av inflationsutsikterna beslutade Europeiska centralban-
ken att 6ka nettotillgdngskopen med 120 miljarder euro fram till arets slut. Nar krisen fordjupades i
slutet av mars inleddes ett nytt kdpprogram kopplat till pandemin (PEPP). FOor programmet avsattes
750 miljarder euro till slutet av 2020. Senare i juni beslutades det att programmet férlangs till utgadngen
av juni 2021 och att maximibeloppet av kdp héjs med 600 miljarder euro till sammanlagt 1 350 miljarder
euro. | december 2020 héjdes programmet med 500 miljarder euro till 1 850 miljarder euro och det
férvantade slutforandet av nettotillgangskdpen skots fram med nio manader till utgangen av mars 2022.
Vidare beslutades det att aterinvesteringarna inom PEPP-programmet ska fortsatta atminstone till ut-
gangen av 2023.

2

Euro & talous 1/2020 beskrivs Eurosystemets atgarder i bodrjan av coronapandemin

http://bit.ly/eurojatalous2020-1.
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| Finlands Banks balansrakning syns aterinvesteringsfasen under 2018—-2019 pa sa satt att balansvar-
det for vardepapperen knappast 0kade namnvart (se diagram 1). Nettotillgdngsképen inom PEPP-pro-
grammet, som inleddes i slutet av mars 2020, har varit betydande varje manad, och redan i slutet av
2020 uppgick dessa innehav till 12,8 miljarder euro i Finlands Banks balansrékning.?

Diagram 1. Utvecklingen av balansvardet for penningpolitiska kopprogram i Finlands Bank
fram till 31.12.2020

Penningpolitiska képprogram i Finland Bank, utveckling av balansvérdet fram till

Balansvirde (md euro) 31.12.2020
PEPP
CSPP
CBPP2
PSPP
CBPP2
.
CBPPl\ SMP

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Forsta kopprogrammet for sdkerstdllda obligationer (CBPP1) Programmet for virdepappersmarknaderna (SMP)
Andra képprogrammet for sikerstallda obligationer (CBPP2) Programmet for kdp av offentliga virdepapper (PSPP)
Tredje képprogrammet fér sdkerstillda obligationer (CBPP3) Programmet for kdp av féretagsobligationer (CSPP)

W Kopprogram med anledning av pandemin (PEPP)

Kalla: Finlands Bank.

Finska statsobligationer kops dagligen for tiotals miljoner euro

Finlands statsobligationer tacker storsta delen av innehavet pa 32,5 miljarder euro i Finlands Banks
kdépprogram inom den offentliga sektorn (PSPP) och ocksé en betydande del av innehavet pa 12,8
miljarder euro i hela PEPP-programmet. Dessutom ingdr Kommunfinans, Finnveras och Sysselsatt-
ningsfondens obligationer i kbpprogrammet fér den offentliga sektorn.

Eurosystemet offentliggdr inte hur mycket av varje stats eller annan emittents skuld det eller en enskild
centralbank innehar. Inom ramen fér kdpprogrammet fér den offentliga sektorn genomfér de nationella
centralbankerna 80 procent och ECB 10 procent av uppkdpsmalet for den offentliga sektorns skuld i
olika lander, och resterande 10 procent av uppkdpsmalet av emittenter pa EU-niva, sdsom EU, ESM
och EFSF. ECB har alltsd ocksa kopt finska obligationer inom den offentliga sektorn till en andel av
cirka 10/80, dvs. 12,5 procent av de belopp som Finlands Bank kopt. Enligt offentlig information ar
Finlands Banks andel av skulderna fér emittenter som hor till programmet fér den offentliga sektorn i
Finland vid ingangen av 2021 nara 25 procent.

3 | Euro & talous 4/2020 beskrivs verksamheten vid Finlands Banks avdelning fér marknadsoperationer un-
der pandemin http://bit.ly/eurojatalous2020-4.
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Eurosystemets centralbanker far inte finansiera den offentliga sektorn direkt, vilket innebar att alla kop
gors pa andrahandsmarknaden. Forsaljare ar huvudsakligen de banker som ar priméra marknadsga-
ranter for statsobligationer som emitterats av Statskontoret. Det finns 14 s&dana banker. Ar 2020 gjor-
des kop hos 25 banker, vilket innebar att ocksa andra banker ar aktiva pa marknaden. Det ar viktigt
med en bred grupp motparter for att fa basta pris och dvervaka likviditeten pa marknaden.

Finlands Bank stravar efter att kdpa den finlandska offentliga sektorns obligationer sa neutralt som
mojligt langs rantekurvan, dock sa att kop som gar under ECB:s ranta for inldning éver natten gors
endast vid behov. Neutrala, genomténkta och jamnt utférda kdp framjar marknadens funktion. Képen
riktas vid varje tid till obligationer som det finns utbud av pa marknaden, och man undviker i man av
majlighet obligationer som det rader brist pa. Banken framjar ocksa en smidigt fungerande obligations-
marknad genom att till investerare lana ut obligationer som innehas genom kdpprogrammen.

Pa grund av pandemin har finska statens finansieringsbehov 6kat. Laget ar det samma ocksa i andra
eurolander, och genom PEPP-programmet har de finansiella forhallandena hallits latta, trots det 6kade
utbudet. | och med coronakrisen har Eurosystemet ocksa lindrat de begransningar som ar forknippade
med detta nya kdpprogram, vilket har underlattat genomférandet av det och gjort det magjligt att vid
behov inrikta k6pen sa att den latta penningpolitiken formedlas effektivt.

Bankerna far formanlig finansiering mot sidkerhet fér bostadslan

Av de obligationer som emitterats av bankerna hanfér sig de penningpolitiska kdpen till sékerstallda
obligationer (covered bond). Sakerheten for dessa utgérs i Finland typiskt av bostadslan. Eurosystemet
beviljar inte banksektorn finansiering utan sékerhet, och darfér kommer bankobligationer utan sékerhet
inte att kdpas. Finlands Banks kop galler endast sakerstallda obligationer som emitterats av finlandska
banker. De stdrsta bostadslangivarna OP Gruppen och Nordea star for cirka 70 procent av bostadsla-
nen och darmed ocksa for en stor del av de kdpta obligationerna.

Finlands Bank kdper sékerstallda obligationer ocksa pa primarmarknaden. Finlandska banker emitterar
i genomsnitt sju ganger per ar sakerstallda obligationer till ett belopp av 250—1 000 miljoner euro. En
betydande del av képprogrammet for sakerstallda obligationer harror fran primarmarknaden.

ECB tillhandahaller banker finansiering ocksd genom andra transaktioner, varav TLTRO llI-program-
met for nérvarande ar det viktigaste. Den formanliga centralbanksfinansieringen har minskat bankernas
intresse for att emittera sakerstallda obligationer. Detta har lett till en férsamring av likviditeten pa mark-
naden for sakerstallda obligationer under den senaste tiden, och det har gjorts fa nya emissioner.

Finlands Bank har specialiserat sig pa kop av féretagsobligationer

Finlands Bank ar en av de sex nationella centralbanker i Eurosystemet som fér hela Eurosystemets
rakning genomfor penningpolitiska kdp inom foretagssektorn. Finlands Bank har lang erfarenhet av
foretagsobligationer i sin egen placeringsverksamhet, och denna sakkunskap har nu utnyttjats pa Euro-
systemniva. Finlands Bank koper foretagsobligationer pa marknaderna i Finland, Irland, Osterrike, Lett-
land, Litauen och Estland, och Finlands Bank samarbetar nara med centralbankerna i dessa lander.
Ink&p gors pa saval primarmarknaden som sekundarmarknaden.

| slutet av 2020 innehade Finlands Bank 43 foretags obligationer genom kdpprogrammet for foretags-
sektorn. Finlands Bank har arligen deltagit i cirka 5—10 emissioner pa primarmarknaden, men har dock
uppnatt inkdpsmalen huvudsakligen genom dagliga kdp pa andrahandsmarknaden.

Innehaven inom képprogrammen ar férknippade med risker, av vilka en del, sasom riskerna i samband
med Finlands offentliga sektors obligationer, ligger pa de nationella centralbankernas ansvar. Riskerna
i anknytning till féretagsobligationer och sékerstéllda obligationer har dock fordelats inom Eurosyste-
met. Om exempelvis ett enskilt féretag skulle orsaka Eurosystemet en kreditférlust pa en miljard euro,
skulle Finlands Bank enligt kapitalférdelningsnyckeln bokféra en forlust pa 18 miljoner euro. Som mot-
vikt till riskerna delas ocksa avkastningen av innehaven, med undantag fér innehaven inom den offent-
liga sektorn.
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Eurosystemet har ocksa kopt foretagscertifikat

Varen 2020 férsamrades finansieringsférhallandena pa grund av coronapandemin och det var svart for
féretagen att fa finansiering pa marknaden. Foretagscertifikaten med en 16ptid pa hogst ett ar forfoll i
snabb takt och aterfinansieringen av dem vackte bekymmer. Eurosystemet borjade i slutet av mars
képa féretagscertifikat inom kdépprogrammet med anledning av pandemin (PEPP), vilket lugnade ner
situationen.

For att kunna godkannas for ett penningpolitiskt kdpprogram maste foretagscertifikatet uppfylla Euro-
systemets sakerhetskriterier. Viktiga kriterier ar tillracklig kreditvardighet, borsnotering och vardean-
delsform. | Finland finns en fungerande marknad for foretagscertifikat, men den uppfyller inte dessa
kriterier. Finlands Bank ar verksam pa denna marknad genom placering av egna tillgangar.

EU pa vég att bli en betydande emittent pa euromarknaden
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Ar 2020 nadde Europeiska unionen enighet om programmet SURE (Support to mitigate Unemployment
Risks) pa 100 miljarder euro och programmet NGEU (Next Generation EU) pa 750 miljarder euro. Pro-
grammen finansieras genom kapitalmarknaden. Redan i slutet av 2020 hann EU emittera Ian via SURE,
och efterfragan pa lanen var stor. Ett tioarigt lan som emitterats av EU har prissatts pa marknaden
nastan till finska statens niva och betydligt under medelvardet av euroomradets BNP-viktade rantor pa
statsobligationer. | slutet av 2020 fick projekten i de flesta Iander saledes formanligare finansiering fran
EU an de skulle ha fatt via de enskilda landerna.

Eurosystemet kdper EU-emitterade 1an pa& andrahandsmarknaden. Ar 2021 kommer EU enligt upp-
skattningar att vid sidan av Frankrike bli den storsta nettoemittenten med en nettoupplaning pa cirka
140 miljarder euro. Andra betydande nettoemittenter i euroomradet 2021 ar Italien med 116 miljarder
euro, Spanien med 89 miljarder euro och Tyskland med 80 miljarder euro. Finska statens nettouppla-
ning for 2021 beraknas uppga till 11,8 miljarder euro.

Diagram 2. Italiens, euroomradets, Finlands, EU:s och Tysklands rantor pa statsobligationer

Statslanerantor for Italien, euroomradet, Finland, EU och Tyskland

01/2020 04/2020 07/2020 10/2020

——1. Italien =——2. BNP-vagt 10-arig genomsnittsranta for euroomrddet ——3. Finland 4. EU =5, Tyskland

Kallor: Macrobond och Bloomberg.
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Artikel 2: Utsikter for de europeiska bankernas narmaste framtid

De europeiska bankernas risktolerans &r béttre &n vid tidigare kriser tack vare lagstiftningsreformer och
olika stédatgédrder under coronapandemin. Problemkrediterna i bankernas balansrékningar har minskat
betydligt efter 2014. Under 2020 har emellertid coronapandemin férsvagat de europeiska bankernas
I6nsamhetsutsikter pé kort sikt. Bankernas lénsamhet férsvagas sérskilt av beredskapen infér eventu-
ella kreditfériuster och infér den eventuella ékningen av oreglerade lan pa grund av den férsvagade
ekonomiska utvecklingen. Utbver pandemin maste bankerna under de kommande aren allt kraftigare
svara pa de utmaningar som de stora trenderna, sasom digitaliseringen och klimatféréndringen, med-
for.

De oreglerade lanen minskade trots pandemin

De europeiska bankernas I6nsamhetsutsikter pa kort sikt har varit sarskilt utmanande under det sen-
aste aret. Riskerna i samband med bankernas verksamhetsmiljé 6kade i alla europeiska lander nar den
ekonomiska tillvéaxten bromsade upp till félid av coronapandemin och nedstangningarna i samhallet.
Trots utmaningarna har de europeiska bankerna kunnat starka sina balansrékningar. Antalet oregle-
rade banklan har minskat betydligt under de senaste aren, och tills vidare har den positiva utvecklingen
fortsatt trots coronapandemin. Efter den omfattande utvardering* som publicerades i slutet av 2014 har
bankerna nastan halverat beloppet av problemlan i balansrakningarna®. Enligt Europeiska bankmyn-
digheten (EBA) hade de europeiska bankerna under tredje kvartalet 2020 i sina balansrakningar ore-
glerade lan till ett varde av cirka 494 miljarder euro, vilket i genomsnitt var endast cirka 2,8 procent av
europeiska bankernas lanefordringar®.

Olika kompletterande indikatorer som beskriver bankernas problemfordringar och kreditstockens kvali-
tet signalerar dock att hushallens och féretagskreditkundernas betalningssvarigheter tkar. De banker
som fére coronapandemin hade stora mangder oreglerade 1an och som ar verksamma i de lander dar
den privata sektorn ar mest kanslig for en férsamring av den ekonomiska tillvéxten ar sarskilt expone-
rade for en framtida 6kad kreditrisk. | synnerhet sma och medelstora foretags utsikter har forsamrats
vasentligt i manga lander pa grund av coronapandemin. Bankerna i Europa ar typiskt mycket fokuse-
rade pa verksamheten i det egna landet, vilket gor att kreditstocken och investeringsportféljen fortfa-
rande ar mycket sarbar for problem i hemlandet.

4| den omfattande utvarderingen 2014 ingick 130 banker fran euroomradet. Syftet med utvarderingen var
att hjalpa bankerna sakerstélla att de har tillrackligt med kapital och att de kan klara makroekonomiska och
finansiella stérningar. ECB och de nationella tillsynsmyndigheterna genomférde utvarderingen mellan no-
vember 2013 och oktober 2014. Det var ett viktigt steg i forberedelserna fér den gemensamma tillsynsmek-
anismen.

5 De europeiska bankernas oreglerade lan minskade med cirka 49 procent eller 470 miljarder euro.

6 Under den varsta fasen av skuldkrisen i euroomradet utgjorde de oreglerade lanen cirka 8 procent av
bankernas lanestock.
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Diagram 1. De oreglerade lanen minskade i euroomradet trots pandemin

Beloppet av oreglerade lan i eurolandernas stora banker
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Kalla: SSM.

De politiska atgarderna dampade 6kningen av kreditriskerna

Coronapandemins negativa effekter pa ekonomin har dampats genom manga penningpolitiska atgar-
der, banktillsyn och bankreglering samt makrotillsynspolitik. Dessutom har det omfattande statliga st6-
det till lantagarna genom flexibla l&neskotselarrangemang och statens garantiprogram dampat 6k-
ningen av oreglerade lan pa kort sikt.

Enligt Europeiska bankmyndigheten (EBA) hade lantagarna fére utgangen av september 2020 ansokt
om amorteringsfrihet till ett varde av dver 550 miljarder euro, vilket var cirka 5,1 procent av alla lan till
foretag och hushall. Antalet amorteringsfria 1an varierar avsevart fran land till land. Av de amorterings-
fria lanen var sammanlagt cirka 3 procent oreglerade, men statusen for dessa krediter ar oklar nar de
olika stodatgarderna eventuellt upphor under 2021.

Bankerna har forberett sig pa kreditrisker genom att 6ka forlustbuffertarna

De europeiska bankerna har forberett sig pa en svagare ekonomisk situation genom att 6ka sina kre-
ditférlustbuffertar. De europeiska bankerna 6kade sina reserveringar for kreditférluster avsevart, sar-
skilt under det forsta halvaret 2020. Marknadsprognoserna beddémer att bankernas reserveringar for
kreditforluster kommer att stiga till 6ver 100 miljarder euro fére utgangen av 2020. Detta skulle vara
nagot mer an vad bankerna bokférde som reserveringar och nedskrivningar efter eurokrisen 2015-
2016. Under det tredje kvartalet 2020 var dock de europeiska bankernas reserveringar klart mindre an
i borjan av aret. Bakgrunden till detta &r den temporara forbattringen av de ekonomiska utsikterna under
slutet av sommaren 2020.

Det tilltagande coronapandemilaget i slutet av 2020 och de skarpta atgarderna mot pandemin i manga
europeiska lander i borjan av 2021 har dock forsvagat de ekonomiska utsikterna pa nytt. Den framtida
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utvecklingen av kreditriskerna ar darfér fortfarande férenad med betydande osakerhet” och reserve-
ringarna for kreditférluster varierar avsevart mellan bankerna. ECB:s banktillsyn (SSM) har darfor upp-
manat bankerna att se till att kreditriskerna bedoms, klassificeras och mats korrekt i balansrakningen.®

Bankernas risktolerans har starkts, stresstester 2021

De europeiska bankernas risktolerans har starkts tack vare de lagstiftningsreformer som genomférts
efter finanskrisen. Bankerna ar mer solventa och béattre rustade att méta eventuella konjunkturned-
gangar an vid tidigare kriser. Trots férsamrade I6nsamhetsutsikter har de europeiska bankernas kapi-
taltdckning forbattrats nagot ocksa under 2020°. Att kapitaltdckningen har starkts under de senaste
aren har bidragit till att uppratthalla bankernas formaga att bevilja krediter for den privata sektorn battre
an under tidigare kriser. Marknaden férvantar sig dock att coronapandemin kommer att paverka ban-
kernas kapitaltackning negativt pa grund av den férsdmrade lénsamheten och den dkade kreditrisken1°.

Resultaten av den sarbarhetsanalys’ som Europeiska banktillsynsmekanismen (SSM) publicerade i
juli 2020 visar att banksektorn i euroomradet skulle klara av 6kade kreditrisker till féljd av coronapande-
min'2. Om den ekonomiska utvecklingen blir sdmre an basscenariot i ECB:s juniprognos kan de nega-
tiva kapitaleffekterna fér banksektorn i euroomradet bli betydande 3. | den radande situationen, som ar
svagare an basscenariot, bér myndigheterna enligt ECB vara beredda att vidta ytterligare atgarder inom
banksektorn for att sékerstalla att finansiering fran banksektorn storningsfritt nar ut till realekonomin.
ECB anser dock att det totala kapitalunderskottet i banksektorn &ven i ett allvarligt scenario skulle vara
begransat och kontrollerbart. Osakerheten kring coronapandemin ar dock fortfarande stor och dess
ekonomiska konsekvenser ar mycket svara att forutse. Hur kreditrisken inom banksektorn slutligen ut-
faller beror i hog grad pa hur pandemin utvecklas och pa vaccinationstakten i de europeiska landerna.
Under den senaste tiden har de ekonomiska prognoserna dock justerats och dverstiger uppskattning-
arna sommaren 2020.

Riskerna och risktoleransen i de stora bankernas balansrakningar kommer att matas pa nytt i Europe-
iska bankmyndighetens stresstest 2021. Stresstestovningen inleddes i slutet av januari 2021 och re-
sultaten publiceras i slutet av juli 2021. For att starka banksektorns risktalighet ar det enligt ECB ocksa
viktigt att slutféra EU:s bankunion genom ett gemensamt europeiskt insattningsgarantisystem och
starka den gemensamma resolutionsordningen 4.

7 | och med redovisningssystemet IFRS 9 forbereder sig de europeiska bankerna for kreditférluster och
nedskrivningar genom reserveringar i bokféringen. Bankernas kreditriskutsikter ar dock pa grund av pande-
min férenade med en betydande osékerhet.

8 Se https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/letterstobanks/shared/pdf/2020/ssm.2020_letter cre-
dit risk identification_measurement~734f2a0b84.en.pdf?c839e6212e8a9bf18dc0d26ab0b1cd7f.

9 Enligt Europeiska centralbanken var kapitaltdckningsgraden fér bankerna i euroomradet (CET1) 15,1 pro-
cent under tredje kvartalet 2020, jamfort med 15,0 procent vid utgangen av 2019.

10 ECB rekommenderar darfor bland annat att bankerna fortséatter att vara extremt forsiktiga nar det galler
utdelningar och aterkdp av aktier.

11 Se https://www.bankingsupervis-
ion.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200728~7df9502348.en.html.

12 Enligt analysens basscenario kommer bankernas kapitaltdckningsgrad (CET1 ratio) fram till utgangen av
2022 att sjunka kumulativt med 1,9 procentenheter, dvs. till 12,6 procent.

13 Enligt det allvarligare scenariot i ECB:s analys skulle kapitaltdckningsgraden sjunka med 5,7 procenten-
heter och vara 8,8 procent i slutet av 2022.

4Se https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/spee-
ches/date/2021/html/ssm.sp210115~e00efc6968.en.html.
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Diagram 2. De europeiska bankernas kapitaltackning har forbattrats sedan tidigare kriser

Karnprimarkapitalrelation (CET 1) fér europeiska banker
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ECB:s penningpolitik har framjat finansformedlingen inom euroomradet

ECB:s refinansieringstransaktioner och vardepapperskép har bidragit till bankernas likviditet och sankt
finansieringskostnaderna. Priset pa de krediter som bankerna i euroomradet beviljat har forblivit stabilt
under coronapandemin, trots tillfalliga stérningar i finansieringsvillkoren under mars 2020. De europe-
iska bankerna har i sin medelanskaffning fortsatt att minska i synnerhet den kortfristiga marknadsfinan-
sieringen. Den férlangda I6ptiden for marknadsfinansieringen skyddar i sin tur bankerna for aterfinan-
sieringsrisken. Dessutom har marknadsfinansiering fortsatt ersatts med bade inlaning pa saval detalj-
som grossistmarknaden, vilkas andel av medelanskaffningen har 6kat kraftigt under de senaste aren.
Till skillnad fran tidigare kriser betraktades bankerna under pandemin som en skyddshamn for insatt-
ningar. Foretagens och investerarnas grossistinlaning har ékat i bankerna under pandemin, trots att
bankerna har éverfért en del av kostnaderna for 1dga eller negativa rantor sarskilt till kunderna pa gros-
sistsidan.

De strukturella utmaningarna accentueras pa grund av pandemin

De europeiska bankerna star fortfarande infor manga langsiktiga strukturella problem och utmaningar
som har framhavts av coronapandemin. Den langvariga utmanande omvarlden har i synnerhet tart pa
bankernas rantenetto. Stérsta delen av bankernas intékter kommer fortfarande genom kreditgivningen,
vars tillvaxt forvantas avta i och med de foérsvagade ekonomiska utsikterna.

De europeiska bankerna ar fortfarande mycket lokalt inriktade, vilket begransar deras formaga att hitta
nya inkomstkallor'®. | vissa lander finns det fortfarande manga banker och konkurrensen om kunderna
har enligt enkatundersokningar skarpts. Samtidigt har affarsmodeller som bygger pa provision och

15 Efter finanskrisen har den gransodverskridande bankverksamheten i Europa minskat och de europeiska
bankerna har ocksa dragit ned pa den globala verksamheten.
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kommission, sdsom investeringsbanksverksamheten, lange lidit av den utmanande omvarlden och den
splittrade kapitalmarknaden i Europa.

Konkurrensen fran aktorer utanfor banksektorn 6kar

En utmaning fér bankerna &r ocksa den 6kande konkurrensen fran aktorer utanfér sektorn. De europe-
iska bankerna utmanas framfor allt av amerikanska investeringsbanker och globala traditionella finans-
hus samt eventuellt ocksa av big tech-aktérer, som potentiellt har méjlighet att kapa at sig stora mark-
nadsandelar i den mycket snabbt digitaliserade bankverksamheten. Digitaliseringen och darmed det
vaxande aktorsfaltet hotar att tara pa de traditionella bankernas avkastning i synnerhet inom vardepap-
pershandel, finansférvaltning och betalningsrorelse. Den dkade formedlingen av finansiering pa mark-
nadsvillkor och utvecklingen av kapitalmarknaderna i Europa skapar dock ocksa nya affarsmajligheter
for de europeiska bankerna. Bankernas formaga att bedriva verksamhet pa bred front inom alla delom-
raden av finansmarknaden samt deras starka kundrelationer och kompetens ar fortfarande en viktig
konkurrensfordel gentemot aktorer utanfor sektorn.

Coronapandemin framhéaver betydelsen av en lattare kostnadsstruktur

Manga banker i de viktigaste europeiska landerna har i den radande omvarldsmiljon haft svart att ge-
nerera tillracklig avkastning for att ticka verksamhetskostnaderna. Bankerna har fortfarande stallvis ett
omfattande och tungt kontorsnat, aven om de under de senaste aren har borjat gallra ut kontor genom
kraftiga saneringsprogram®. | en del europeiska l&ander har bankernas kostnadsstruktur trots kostnads-
nedskarningar férblivit tung. Daremot har banker med latt kostnadsstruktur battre kunnat anpassa sig
ocksa till utmanande marknadsférhallanden. Pa grund av coronapandemin blir det allt viktigare fér ban-
kerna att fullfdlja spar- och effektiviseringsprogrammen. Forhallandet mellan de europeiska bankernas
kostnader och intékter forbattrades nagot under det tredje kvartalet 2020, men forblir svagt i ett histo-
riskt perspektiv.

Bankerna forvantar sig mycket av det digitala spranget

Effektiviseringsbehovet understryks av att bankerna under de kommande aren allt kraftigare maste
svara pa de utmaningar som de stora trenderna, sadsom digitaliseringen och klimatférandringen, med-
for. Dessa investeringar belastar bankernas I6nsamhet pa kort sikt. P4 manga hall i Europa har inve-
steringarna bara boérjat genomféras, aven om coronapandemin sannolikt har paskyndat bankernas di-
gitaliseringsprojekt. Bankerna hoppas att investeringarna kommer att medféra betydande kostnadsbe-
sparingar och inkomstfléden i framtiden.

Det ar dock fortfarande svart att bedéma de totala konsekvenserna av de nya verksamhetsmodeller
som anknyter till digitaliseringen, eftersom marknaden, kundernas preferenser, konkurrenskonstellat-
ionerna och de nya affarsmodellerna fortfarande befinner sig i kraftig férandring. Det ar med tanke pa
till exempel konkurrensen utanfér sektorn och kundernas féréanderliga beteende énnu oklart hur de
kostnads- och intédktsmal som uppstéllts fér bankernas digitaliseringsinvesteringar kan nas. Banker
med lag Ibnsamhet kan inte nédvandigtvis genomféra de reformer som behdvs, vilket férsvagar deras
langsiktiga Idbnsamhet. | synnerhet stora banker har méjlighet att kdpa lovande sma aktorer pa mark-
naden. Dessutom strédvar manga banker i Europa aktivt efter mer flexibla verksamhetsmodeller och
soker darfor ocksa samarbete med bland annat finansteknikféretag och teknologijattar. Det stélls stora
forvantningar pa samarbetsprojekten, och om de lyckas kommer marknadsandelarna att omférdelas
avsevart. Dessutom ar skalférdelarna inom digital affarsverksamhet sa betydande att konsoliderings-
behovet forstarks. Det kan pa lang sikt 6ka enskilda bankers prissattningskraft och darigenom forbattra
I6nsamheten inom hela sektorn.

16 Efter finanskrisen har de europeiska bankernas kontorsnét och personal minskat betydligt, men denna
utveckling forvantas fortsatta att accelerera. Antalet kontor minskade med 30 procent och antalet anstéllda
med 18 procent mellan 2008 och 2019.
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Artikel 3: Den digitala euron

Tanken pa digitala centralbankspengar har lyfts fram av forskare och centralbankschefer under de sen-
aste aren. Finlands Bank deltar i Eurosystemets projekt for digitala centralbankspengar, som inleddes
i borjan av 2020.

Elektroniska betalningar och digitala pengar aktualiserades redan for mer an 30 ar sedan i samband
med att internet byggdes ut och blev tillgangligt for allt fler. Marknadsutbudet av tjanster i anslutning till
elektroniska betalningar och digitala pengar ar i dag stort och branschen har vuxit kraftigt. Det har
emellertid narmast handlat om tjanster producerade av kommersiella tjansteleverantorer.

Hittills har ingen centralbank i varlden tillhandahallit ett allmant digitalt betalningsmedel, med undantag
av nagra kortlivade experiment. Ett av experimenten ar kontantkortet Avant som Finlands Bank utveck-
lade pa 1990-talet. Avant-kortet kunde anvandas i telefonkiosker, men i basta fall fungerade det ocksa
i kollektivtrafiken, kiosker, butiker och till och med i natbutiker. Finlands Bank salde Avant-verksam-
heten till affarsbankerna, varefter verksamheten slogs samman med bankernas normala utbud.

Tekniken har utvecklats i hisnande takt, men den grundlaggande idén bakom saval Avant som den
digitala euron &r i praktiken densamma. Avant utformades for en varld dar anvandningen av kontanter
minskar och dar handeln i allt hogre grad sker i digitala miljder. | takt med att anvandningen av kontanter
minskar har man pa nytt borjat diskutera om ocksa centralbanken borde ge ut ett eget digitalt betal-
ningsmedel, pa engelska Central Bank Digital Currency eller CBDC. Aven om den direkta dversatt-
ningen av CBDC talar om en digital valuta, skulle en digital euro inte vara en ny valuta, utan en digital
form av euron.

En digital euro skulle vara en tredje form av centralbankspengar

Med centralbankspengar avses pengar som ges ut av en centralbank och som redovisas pa skuldsidan
i centralbankens balansrakning. En sedel ar till exempel centralbankspengar, medan en insattning som
en kund gor i en affarsbank inte ar det.

Efterfragan pa kontanter ar fortfarande stor. Enligt statistiken ar sedlar fér narvarande till och med mer
eftertraktade an tidigare, men nar det galler den dagliga utbetalningen har det vid sidan av dem uppstatt
nya, mindre konkreta betalningsformer. Kortbetalningar ar foér narvarande det popularaste sattet att
betala dagliga inkop.

Bankernas centralbanksinlaning har redan lange utgjort ett slags digitala centralbankspengar, eftersom
denna inlaning endast existerar i form av bokférda noteringar i datasystemen. Det finns alltsa redan
digitala centralbankspengar, men de har bara funnits tillgangliga fér affarsbanker och andra samman-
slutningar som har konton hos centralbanken. Den debatt som nu férs handlar om att privatpersoner
och eventuellt ocksa foretag ska fa tillgang till digitala centralbanksmedel.

For euroomradets digitala centralbankspengar anvéands benamningen digital euro. Pa svenska kunde
man ocksa tala om digitala eurokontanter, eftersom den digitala euron uttryckligen &r tankt att vara ett
komplement till sedlar och mynt i euro.

Den digitala euron har inget att géra med virtuella valutor — vare sig tekniskt eller i nagot annat avse-
ende.

Vad nytt skulle en digital euro tillfora?
Finland har hort till de ledande landerna inom den digitala betalningsrevolutionen i euroomradet: har
anvands kontanter alltmer sallan. Samma utveckling, dvs. den minskade anvandningen av kontanter,
bidrar till att kommersiella aktorer i 6kad utstrackning tar dver hanteringen av massbetalningar i hela
Europa. Det ar inte nddvandigtvis ett problem — atminstone inte under normala forhallanden.

Eurosystemet maste emellertid sakerstélla att betalningssystemen fungerar ocksa under exceptionella
forhallanden. Om centralbanken tillhandahaller ett eget system fér massbetalningar vid sidan av de
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nuvarande systemen, dkar motstandskraften i det ekonomiska systemet. Om ett system sviker skulle
ett annat finnas i reserv och sorja foér den ekonomiska verksamhetens kontinuitet.

Detta scenario har fatt 6kad vikt, sarskilt nu under pandemin. Betalningssystemen har stordriftsférdelar,
och principerna fér natverksekonomin kan tilldmpas pa dem — de ar naturliga monopol som har en
tendens att bli allt stérre. Det finns darfor risk for att hela det ekonomiska systemet blir beroende av ett
enda kritiskt system. Sadana risker kallas systemrisker. En digital euro kan vara ett satt att minska de
systemiska riskerna i ekonomin.

Det nya med den digitala euron ar dessutom att centralbankspengar ocksa kunde anvandas for andra
elektroniska betalningar an interbankbetalningar. Da skulle uttryckligen centralbanken sjalv tillhanda-
halla ett digitalt betalningssatt. Tillgangen till elektroniska betalningar skulle darmed inte vara beroende
enbart av kommersiella aktorer. Hittills har Eurosystemet erbjudit tva former av centralbankspengar:
kontanter for alla och en inlaningsfacilitet for bankerna. En digital euro skulle alltséd utgéra en tredje
form av euron som kombinerar egenskaper hos de nuvarande formerna. Det skulle likna inlaningsfaci-
liteten i den bemérkelsen att den ar immateriell. A andra sidan skulle den paminna om kontanter, ef-
tersom den ar tillganglig for alla.

Eurosystemet vill inte heller utesluta méjligheten att den digitala euron utnyttjas som ett penningpolitiskt
instrument — Eurosystemets primara uppgift &r ju att uppréatthalla prisstabiliteten. Nar negativa rantor
redan lange har tillampats pa grossistprissattningen av centralbankspengar, kan det vara motiverat att
beakta den mojligheten ocksa nar det géller betalningar i detaljistledet, i det fall att digitaliseringen av
kontanter slar igenom pa bred front. Den digitala euron kan saledes erbjuda en ny kanal for rantestyr-
ning.

Manga 6ppna fragor med en digital euro

Den digitala euron finns tills vidare endast pa idéstadiet. Under de kommande aren utreder Eurosyste-
met, och Finlands Bank som en del av systemet, viktiga 6ppna fragor med tanke pa initiativet. Som ett
led i detta arbete genomfors ocksa fors6k med en digital euro. Fragan undersdks ingaende innan det
fattas eventuella beslut om att introducera en digital euro.

Det ar fraga om ett mycket omfattande projekt. De viktigaste fragorna géaller den finansiella stabiliteten
och konsekvenserna av en digital euro fér bankernas och centralbankens balansrakningar och fér den
penningpolitiska transmissionen. En central osdkerhet hanger samman med svarigheten att bedéma
hur stor efterfragan pa den digitala euron skulle kunna bli. Om pengar i stor utstrackning éverfors fran
insattningar i affarsbanker till den digitala euron, férandras bankernas finansiella situation avsevart. Det
kan i sin tur férséamra deras kapitaltéackning. Overféringen av pengar frén affiarsbankerna till centralban-
ken paverkas av riskerna i och avkastningen pa dessa objekt. Det ar ocksa oklart hur den digitala euron
och inséattningsgarantin kan samordnas. Bankerna skulle ocksa kunna férséka locka till sig insattningar
genom att hoja inlaningsrantorna, vilket skulle ge den digitala euron en direkt penningpolitisk dimens-
ion.

Det ar i viss mening paradoxalt. Det finns tydliga risker med en digital euro som blir mycket popular.
Om efterfragan pa den blir mycket liten, kan man & andra sidan fraga sig om det éver huvud taget I6nar
sig att realisera idén.

Det finns 6ppna fragor ocksa pa den juridiska sidan. Det &r tills vidare oklart hur en digital euro skulle
passa in i den nuvarande lagstiftningen, eller vilka lagandringar som eventuellt skulle kravas.

Dessutom maéste fragor som hanfor sig till den personliga integriteten undersdkas noggrant. En digital
euro far inte underlatta penningtvatt. Samtidigt ar det motiverat att vdrna om medborgarnas integritets-
skydd. Integritetsskyddet och betalningsinstrumentets sakerhet ar dock fragor som de flesta vanliga
anvandare normalt inte ténker pa. Den vanliga anvandarens val avgors ofta av hur enkelt det ar att
anvanda instrumentet och hur mycket det kostar. Det kan ocksa vara fallet i fraga om den digitala euron.
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Eurosystemet vill ga i braschen for forandring

Exemplen ovan visar att en digital euro i forsta hand ar mer &n en teknisk fraga. Sa ar fallet trots att
den tekniska utvecklingen och digitaliseringen ar orsaken till att vi diskuterar méjligheten.

Utvecklingen av en digital euro skulle bygga pa de senaste tekniska metoderna och basta praxis. Det
kan mycket vél vara samma metoder som redan nu fatt stor spridning i kommersiella betalningsappli-
kationer.

Foér narvarande ar den digitala euron likval inte aktuell. Eurosystemet har dock lagt fram ett antal fram-
tidsscenarier dar en digital euro kan vara motiverad:

e Anvandningen av kontanter minskar avsevart i hela euroomradet.

o Utlandska betaltjanster i andra valutor an euro blir betydligt vanligare i euroomradet. Utlandska
syftar till lAnder utanfér euroomradet.

o Eurosystemet anser att den digitala euron behévs for ett effektivt genomférande av penningpoliti-
ken.

e  Som reservsystem med tanke pa exempelvis cyberhot.

Elektroniska betalningar utgor en essentiell del av dagens ekonomi och kommer att 6ka ytterligare. Om
och nar vi vill betala med centralbankspengar, maste Eurosystemet vara delaktigt i forandringen,
kanske rentav den som driver férandringen. Tack vare det forberedande arbete som gjorts under 2020
kan 6vergangen till en digital euro snabbas upp betydligt. Malet ar att sakerstalla att Eurosystemet ar
redo for forandringen nar tiden ar inne.
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Artikel 4: Ansvarsfull placering

Centralbankens karnfunktioner och fullgérandet av centralbanksférpliktelserna utgér grunden for for-
valtningen av de finansiella tillgangarna pa 11 miljarder euro. Malen for Finlands Banks investerings-
verksamhet ar sdkerhet, likviditet och avkastning. Vikten av en ansvarsfull verksamhet har 6kat med
tiden och i takt med att placeringsverksamheten utvidgats fran traditionella ranteplaceringar till nya
tillgangsklasser. Med ansvarsfull placering avses i allménhet att fragor som hanfér sig till miljon, det
sociala ansvaret och god forvaltningssed beaktas. Varje investerare faststaller vilka faktorer och hall-
barhetsaspekter som ska tas in i investeringsprocesserna. Det finns allisa manga olika satt att bedriva
en ansvarsfull investeringsverksamhet.

| Finlands Bank genomfors ansvarsfulla investeringar genom internationellt kdnda ansvarsramar och
tillvagagangssatt som lampar sig for bankens investeringsstrategi. Efter att bland de foérsta centralban-
kerna ar 2019 ha undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI) forband sig Finlands
Bank att rapportera om det praktiska arbetet med ansvarsfulla investeringar samt att framja och ut-
veckla genomfdrandet av ansvarsfulla investeringar. Beaktandet av ansvarsaspekterna férvantas
minska portféljens kreditrisk pa lang sikt, bland annat genom minskade risker i anslutning till klimatfor-
andringen. En ansvarsfull investeringsverksamhet férsamrar inte férhallandet mellan avkastning och
risk for placeringarna.

Finlands Banks principer for ansvarsfulla investeringar

Direktionen fér Finlands Bank godkande i december 2020 nya principer for ansvarsfull placering. Prin-
ciperna galler bankens egna finansiella tillgangarna, vars principer banken beslutar sjalv om. De géller
saledes inte exempelvis ECB:s kdpprogram, som ar en del av penningpolitiken.

| principerna lyfts Finlands Banks viktigaste strategier for ansvarsfull investering fram (ESG-integrering,
normbaserad screening och temainvesteringar) nar investeringsbeslut fattas.

ESG-integrering innebar att Finlands Banks portfoljférvaltare beaktar ESG-faktorerna som en vasentlig
del av den normala portféljférvaltningen och investeringsbesluten. ESG (environment, social, gover-
nance) avser faktorer som hanfor sig till miljo, socialt ansvar och god forvaltning. Hit hor till exempel de
manskliga rattigheterna, naturens mangfald och beléningssatten. | investeringsbesluten ska de vasent-
ligaste ESG-faktorerna beaktas, eftersom de ocksa har ekonomisk betydelse. Vid ESG-integreringen
foljer portfoljférvaltarna dessa vasentliga faktorer parallellt med den ekonomiska informationen. Ansva-
ret for ESG-integreringen har inte delegerats enbart till tjansteleverantérerna och/eller dataproducen-
terna. ESG-integreringen som en strategi for ansvarsfull investering ger portféljférvaltaren en bredare
bild an enbart bevakandet av ekonomiska data skulle ge. Beaktandet av ESG-faktorer framjar alltsa
investeringsverksamheten.

Vid normbaserad screening bedéms investeringsobjekten utifran internationella normer. Saddana inter-
nationella normer ar bland annat FN:s Global Compact, ILO:s kdrnkonventioner om arbetslivet och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag. Normerna innehaller till exempel krav pa beaktande av de
manskliga rattigheterna och miljén samt forhindrande av korruption och penningtvatt. Minimikriteriet for
Finlands Banks direkta placeringar ar att de ovan ndmnda normerna iakttas. Finlands Bank gor inte
heller direktinvesteringar i foretag som tillverkar vapen som ar férbjudna genom internationella avtal.
Beslut om uteslutning av en emittent fattas av bankens interna arbetsgrupp for ansvarsfulla investe-
ringar. Arbetsgruppen lamnar regelbundna rapporter till direktionen om investeringsportféljens hallbar-
het och uteslutna emittenter. | den pa internationella normer baserade granskningen ar antalet ute-
slutna emittenter begransat och paverkar inte i betydande grad diversifieringen av portféljen. Den norm-
baserade screeningen anvands forutom for uteslutning ocksa for identifiering av de risker som &r fore-
nade med investeringsobjektens, finansforvaltarnas och motparternas verksamhet i fraga om egna in-
vesteringstillgangar. En normbaserad screening ar saledes en vasentlig del av den ansvarsfulla inve-
steringsverksamheten vid Finlands Bank.
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Figur 1. Finlands Banks strategier for ansvarsfulla investeringar
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Genom temainvesteringar betonas férhandsvalda hallbarhetsteman i portféljen. Ur investerarens syn-
vinkel dkar klimatférandringen och ekonomiernas omstalining till koldioxidneutralitet risken inom vissa
branscher. Allokeringen av placeringar till objekt med laga utslapp sanker portféljens riskniva. Finlands
Banks sarskilda tema ar hallbar utveckling: investeringarna i grona, samhalleliga och hallbara obligat-
ioner 6kas med beaktande av marknadsforhallandena. For att en investering ska rdknas som en hallbar
temainvestering ska en utomstaende instans ha utfardat ett certifikat for investeringen. Till obligations-
lanen for hallbar utveckling hor bland annat gréna obligationer (green bonds'?).

Ansvarsfullhet vid val och uppféljning av finansfoérvaltare

Ansvarsbeddmningen ar ocksa en vasentlig del av valet och uppféljningen av externa finansférvaltare.
Finlands Bank véljer endast aktérer som har ett starkt engagemang inom ansvarsfullhet. Finlands Bank
férvantar sig ocksa att fondbolagen ar aktiva agare och paverkar de féretag som den investerar i sa att
ansvarsaspekterna beaktas i dessa foretag. | en ansvarighetsenkat som gors bland finansforvaltarna
utreds bland annat principerna for en ansvarsfull placering, hur strategierna syns i portféljférvaltarens

7 Gréna obligationer ar obligationer vars avkastning ska anvéndas till exempel for att férbattra energieffek-
tiviteten, utveckla miljévanlig teknik eller investera i nagot annat gront objekt. P4 marknaden finns flera stan-
darder genom vilka investeraren kan forsakra sig om att finansieringen gar till projekt som ar férenliga med
principerna for hallbar utveckling.
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arbete samt andra praktiska atgarder for att beakta ansvarsfragorna, sdsom anvandning av agarrattig-
heter och ansvarsbedémningar. En mer omfattande ansvarighetsenkat skickas till potentiella nya fi-
nansforvaltare. Vid den arliga uppféljningen av befintliga finansférvaltare anvands en mer begransad
version. Ar 2020 har dessutom den information som fa&s genom den normbaserade screeningen utvid-
gats till att ocksa galla externa finanshus och motparter i bankens egen vardepappershandel. Resulta-
ten av enkaterna och den normbaserade screeningen presenteras for arbetsgruppen fér ansvarsfull
placering som en del av ansvarsuppféljningen.

Klimatkalkylerna och klimatmalen blir en del av ansvarsarbetet

De externa kraven pa en ansvarsfull placeringsverksamhet och rapportering 6kar hela tiden. Ett viktigt
tema ar klimatforandringen och dess risker och méjligheter. Finlands Bank har gjort de forsta kolinten-
sitetsberakningarna och scenarieanalyserna av sin aktie- och ranteportfolj. Med hjalp av berakningarna
och scenarierna har banken battre an tidigare kunnat identifiera klimatrelaterade risker och méjligheter.
Analysen har hjalpt banken att bli medveten om de storsta utslappskallorna i sina direkta investeringar
och att uttryckligen ur klimatsynpunkt jamfora direkta investeringar med externa finansférvaltares port-
foljer. Med hjalp av det arbete som utférts under 2020 har man kunnat pabdrja arbetet med bankens
nya klimatmal fér investeringsverksamheten. Syftet &r att under 2021 integrera de nya klimatmalen med
principerna for ansvarsfulla investeringar.

Nationellt och internationellt samarbete

Finlands Bank har under 2020 aktivt framjat ansvarstagandet genom olika finlandska och utldandska
forum. Bankens experter har lyft fram hur risker och méjligheter i samband med klimatférandringen kan
beaktas och rapporteras i ECB:s arbetsgrupper nar det galler icke-penningpolitiska portféljer. Dessu-
tom har experter hallit anféranden pa webbinarier. | anférandena har Finlands Banks ansvarsarbete
lyfts fram och andra centralbanker och investerare uppmuntrats att beakta ansvarstagandet, bygga upp
en strategi for ansvarsfulla investeringar och utnyttja befintliga internationella initiativ, rekommendat-
joner och medlemskap vid utvecklandet av ansvarsarbetet. | NGFS:s'® arsrapport aterges Finlands
Banks erfarenheter av PRI och undertecknandet av principerna. Dessutom anslét sig Finlands Bank till
Finlands inhemska Finsifi'® hosten 2020. Saval NGFS som Finsifi har som mal att framja ansvarsfulla
investeringar och integrering av hallbarhetsaspekter i investeringsverksamheten.

* Kk K

8 NGFS (Network of Central Banks and Supervisors for Greening the Financial System) ar ett internationellt
samarbetsnatverk for centralbanker och tillsynsmyndigheter i klimatfragor.
19 Finsif (Finland's Sustainable Investment Forum) &r en finlandsk férening for ansvarsfulla investeringar.
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Bilaga 1. Finlands Banks bokslut for 2020

Bankfullmaktige beslutade den 26 mars 2021 att Finlands Banks vinst fér 2020, det vill saga
142 022 505,45 euro, ska disponeras pa foljande satt:

Med stéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) ¢verfors 42 022 505,45 euro av vinsten
till reservfonden, medan aterstoden pa 100 000 000,00 euro reserveras for statens behov.
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Bokslut

31.12.2020

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapsaret 2020 dr 142 miljoner euro. Enligt lagen
om Finlands Bank ska halften av vinsten 6verforas till reservfonden och aterstoden reserveras
for statens behov. Enligt lagen kan det dock beslutas att vinsten ska anvindas pd ndgot annat
satt, om detta dr motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stillning eller reservfondens

storlek.

Bankfullmaktige har faststillt Finlands Banks bokslut och pa framstallning av Finlands Banks
direktion beslutat att 100 miljoner euro av bankens vinst reserveras for statens behov.

Finlands Banks intikter utgors huvudsakligen av ranteintikter fran utelopande sedlar och
Eurosystemets penningpolitiska poster, intidkter frin investeringen av valutareserven och
bankens 6vriga egna finansiella tillgdngar samt den vinstandel som Europeiska centralbanken
intaktsfor till centralbankerna i euroomradet. Rantenettot for 2020 4r 731 miljoner euro
(2019: 755 mn euro). Det minskade rantenettot forklaras huvudsakligen av centralbankens
kostnader for de riktade penningpolitiska transaktionerna (TLTRO III). Riktade
penningpolitiska transaktioner har genomforts i syfte att bidra till litta finansiella
forhallanden under coronapandemin. Rintan pé transaktionerna ir ldgre ian ECB:s
inldningsranta. Pa grund av de riantor som betalats till bankerna i de riktade transaktionerna
minskade Finlands Banks andel av Eurosystemets monetira inkomster till 79 miljoner euro
(2019: 206 mn euro), vilket forsimrade rakenskapsarets resultat.

Finlands Bank anvinder intikterna for att ticka sina verksamhetskostnader och avsittningar.
Verksamhetskostnaderna 2020 exklusive kostnaderna for anskaffning av sedlar och avgiften
till pensionsfonden uppgér till 99 miljoner euro (2019: 99 mn euro).
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Balansrakning

31.12.2020
Mn euro 3112.2020 3112.2019
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 2434 2135
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 8 461 7 932
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 1973 1961
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa
tillgangar 6488 > 971
3 Fordringar i utlandsk valuta pd hemmahorande i euroomradet 295 325
4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet - 227
5 Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska 21779 4648
transaktioner
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 0 1
7 Vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomradet 65 657 47 789
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 65 477 45 946
Andra vardepapper 180 1843
8 Fordringar inom Eurosystemet 56 871 62 604

BOKSLUT



Mn euro 3112.2020 3112.2019

TILLGANGAR

Andel i ECB 165 159

Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 741 736

Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom

Eurosystemet 6872 4908
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 49 093 56 800
9 Ovriga tillgéngar 625 591
Euroomradets mynt 45 33
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 101 m
Ovriga omséttningstillgdngar 35 36
Diverse 445 411
Summa tillgangar 156 121 126 250
Pg grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.
Mn euro 3112.2020 3112.2019
SKULDER
1 Utelopande sedlar 24 243 21712

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska
2 . 110 864 90 403
transaktioner

Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 89 190 65 127

Inlaningsfacilitet 21674 25 276
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet - 1
4 Skulder i euro till dvriga hemmahorande i euroomradet 5608 158
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 2743 1376
6 Skulder i utldndsk valuta till hemmahérande i euroomradet - -
7 Skulder i utldndsk valuta till hemmahorande utanfér euroomradet - -

BOKSLUT



Mn euro 3112.2020 3112.2019
SKULDER
8 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 1402 1468
9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Ovriga skulder 133 47
" Varderegleringskonton 2 876 3268
12 Avsattningar 5237 4757
13 Kapital och reserver 2873 274
Grundfond 841 841
Reservfond 2032 1900
14 Arets vinst 142 320
Summa skulder 156 121 126 249

BOKSLUT
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Resultatrakning
31.12.2020
Mn euro 11.-3112.2020 11.-3112.2019
1 Ranteintakter 857 797
2 Rantekostnader -126 -41
3 RANTENETTO 731 755
4 Valutakursdifferenser 36 3
5 Prisdifferenser pa vardepapper 3N 26
6 Varderingsforluster pa valutor och vardepapper -16 -3
2 Fé.ré.ndring av avsattningar for valutakurs- och 331 24
prisrisker
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 731 757
8 Avgifts- och provisionsnetto -4 -4
N Nettoresultat av sammanlaggning av monetéra 397 292
inkomster
10 Andel av ECB:s vinst 17 7
1 Intdkter fran Gvriga stamaktier och andelar 23 29
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 37 497

BOKSLUT



Mn euro

11.-3112.2020

11.-3112.2019

12 Ovriga intakter 46 42

Verksamhetskostnader -18 -4
13 Personalkostnader -57 -54
14 Avgift till pensionsfonden -10 -10
15 Administrationskostnader -33 -35
16 Avskrivningar av anlaggningstillgangar -9 -9
17 Kostnader for anskaffning av sedlar -9 -6
18 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT 299 425

Pensionsfondens resultat - -
19 Pensionsfondens intdkter 31 30
20 Pensionsfondens kostnader -31 -30
21 Forandring av avsattningar -157 -105
22 ARETS RESULTAT 142 320

BOKSLUT
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Direktionens forslag till
vinstutdelning

22.2.2021

Direktionen foreslar bankfullmiktige att Finlands Banks vinst, 142 022 505,45 euroa,
disponeras sd att 42 022 505,45 euro 6verfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen om
Finlands Bank och aterstoden, 100 000 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 22 februari 2021

FINLANDS BANKS DIREKTION
Olli Rehn, ordforande
Marja Nykanen, vice ordforande

Tuomas Vilimaki, direktionsmedlem
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Redovisningsprinciper

31.12.2020

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands
Bank faststdller bankfullmiktige grunderna for bankens bokslut pa framstillning av
direktionen.

Finlands Banks resultatrakning innehdller ocksd intikterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade

redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i

utlandsk valuta och guid

Tillgangarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pd balansdagen. Posterna virderas valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforandringar pa
vardepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pé varderegleringskonton.
Orealiserade forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade
virderingsvinster som tidigare redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsar. Differenser som
beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under riakenskapséret
realiserade valutakursvinster och valutakursforluster redovisas till daglig
nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.

BOKSLUT



Valuta 3112.2020 3112.2019
US-dollar 1,2271 11234
Japanska yen 126,4900 121,9400
Svenska kronor 10,0343 10,4468
Schweiziska franc 1,0802 1,0854
Brittiska pund 0,8990 0,8508
Kanadensiska dollar 1,5633 1,4598
Sarskilda dragningsréatter (SDR) 0,8485 0,8104
Guld 1543,8840 13541040

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for

vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och
kostnader resultatfors. Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella virdet for
obligationer periodiseras under l6ptiden. Vinster och forluster pa grund av prisférandringar pa
obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pa varderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatférda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Bade vardepapperen i utlindsk valuta och
vardepapperen i euro virderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett
vardepappersslag eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for
viardepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pad motsvarande sitt fore

ingdngen av foljande riakenskapsar.

Aterférsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i
balansrikningen som utlining mot sikerhet pa tillgangssidan. Aterképsavtal, dvs. repor,
redovisas i balansrakningen som inldning mot siakerhet pa skuldsidan. Virdepapper som silts

genom repor kvarstar i Finlands Banks balansrikning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupen anskaffningskostnad
efter avdrag for eventuell nedskrivning.




Andra vardepapper

Omsittningsbara virdepapper och motsvarande tillgingar varderas vardepapper for
vardepapper med anviandning av antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa
balansdagen. Vid virderingen 2020 anvindes marknadens mittkurs den 31 december 2020.

Omsittningsbara investeringsfonder virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte
pa basis av de underliggande tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pa
forhand faststillda kriterier som nidrmast hianfor sig till Finlands Banks inflytande i fondens
dagliga verksamhet, fondens rattsliga stillning och bedomningen av investeringens utveckling.

Nigon nettning forekommer inte mellan olika omsattningsbara investeringsfonder.

Fastighetsfonder virderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen kontrolleras ytterligare

efter bokslutet i januari, dd fonderna rapporterar kurserna pa balansdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder
inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom
gransoverskridande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro.
Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.

Avvecklingen sker i TARGET2-systemet. ./ Betalningarna genererar bilaterala fordringar och
skulder pdA TARGET2-konton som EU:s centralbanker haller for varandra. Dessa bilaterala
fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB dr motpart gentemot bada parterna
i transaktionen. Varje nationell centralbank har harefter endast en nettoposition gentemot
ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB hérrérande frin TARGET2-konton och
ovriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sdsom interimistisk vinstutdelning till
de nationella centralbankerna och nettoresultat av sammanlaggning av monetira inkomster)
nettoredovisas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga
fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”.
Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor
euroomrddet, som inte harror frin TARGET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro
pd hemmahorande utanfér euroomradet™ eller ”Skulder i euro till hemmahorande utanfor

euroomridet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel i ECB”. I denna balanspost ingdr i) de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp som de nationella bankerna

har betalat in till f6ljd av 6kningen av deras andel av viirdet pa ECB:s eget kapitastal 2. pa
grund av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii)
inbetalningar enligt artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB fran centralbankerna i sidana
medlemsstater vars undantag har upphavts.




I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB.
Fordringar inom Eurosystemet som harror fran overforingen redovisas i euro i posten
”Fordringar motsvarande overforing av valutareserver”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en
tillgangspost som ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet” (se "Utelopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

5. Varderingsprinciper for anlaggningstiligangar

Anliggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar
avskrivning tillimpas. De linjdra avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska

livslingden for anliaggningstillgdngarna i regel med borjan kalendermanaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats till
marknadsvirde dr varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot
varderegleringskontot utan resultatpdverkan.

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anldggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséaret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet,
ger ut eurosedlar. 2! Det totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna

den sista bankdagen i respektive manad enligt férdelningsnyckeln for sedlar. # ECB har
tilldelats 8 % av det totala virdet av utelopande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats
pa de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i
balansrakningen i skuldposten "Utelopande sedlar". Skillnaden mellan virdet av eurosedlar
som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och virdet av
eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebdrande fordran eller skuld

inom Eurosystemet. Dessa rintebirande % fordringar eller skulder redovisas i delposten
”Fordringar/skulder inom Eurosystemet: Nettofordringar/nettoskulder relaterade till
tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”. I Finlands Bank redovisas en nettofordran.
Rinteintikterna och rantekostnaderna pa dessa poster nettas 6ver ECB:s konton och redovisas
1 posten "Réntenetto".




7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar som inflyter av dess andel pa 8 %
av det totala virdet av utelopande eurosedlar samt ECB:s nettoinkomster fran virdepapper
som forvirvats inom ramen for a) programmet for vardepappersmarknaderna (SMP), b) det
tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for kop av
vardepapper med bakomliggande tillgdngar (ABSPP), d) programmet for kop av offentliga
vardepapper (PSPP) och e) kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) ska fordelas i

form av interimistisk vinstutdelning i januari foljande r efter rakenskapsdret, om inte ECB-

radet beslutar annat. ® Inkomsterna delas ut till fullo om beloppet inte Gverstiger ECB:s
nettovinst for dret eller ECB-rddet beslutar om att gora en avsittning for finansiella risker.

ECB-radet kan ocksa besluta att kostnaderna for utgivning och hantering av eurosedlar dras
av fran de intdkter fran utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i
januari. Det belopp som delats ut till de nationella centralbankerna redovisas i
resultatrakningen i posten “Intakter fran dvriga stamaktier och andelar”.

8. Pensionsfond

Tillgangarna i Finlands Banks pensionsfond redovisas i bankens balansriakning och for
pensionsfonden upprittas en separat arsredovisning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrdkningen till viardet vid 6verforingstidpunkten
efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i balansrikningen redovisas

motsvarande avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan resultatpaverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvirdet av
bankens fonder eller for att utjamna saddana variationer i resultatet som orsakas av
forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa viardepapper. I bokslutet kan ocksé

goras de avsittningar som dr nodvindiga for att ticka bankens pensionsdtagande.

10. Ataganden utanfor balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfér balansrakningen behandlas pd samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrikningen. Valutaterminerna inrdknas i

nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.




11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2020.

1) Ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer).

2) Med virdet pd eget kapital avses ECB:s samlade reserver, virderegleringskonton och
avsdttningar som ar likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rakenskapsperioder. Om fordelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingar
i virdet pa det egna kapitalet ocksd ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

3) ECB:s beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29), EUT
L 35,9.2.2011, s. 26, i dess dndrade lydelse.

4) Fordelningsnyckeln for sedlar innebdr den procentsats som blir resultatet efter hiansyn tagen
till ECB:s andel av det totala antalet utgivna eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

5) ECB:s beslut av den 3 november 2016 om fordelning av de monetira inkomsterna for
nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (omarbetning) (ECB/2016/
36), EUT L 347, 20.12.2016, s. 26.

6) ECB:s beslut (EU) av den 15 december 2014 om interimistisk foérdelning av ECB:s
inkomster (omarbetning) (ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, s. 24, i sin andrade lydelse.
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Noter till balansrakningen

31.12.2020

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga
nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av sitt guld till ECB.

Guld 3112.2020 3112.2019
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 15439 1354/
Marknadsvarde (mn euro) 24339 21347
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 299,2 3675

2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor
euroomradet

I posten ingdr till valutareserven hinforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor
euroomradet och fordringar pd Internationella valutafonden (IMF).

BOKSLUT



2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2020 3112.2019

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 576,0 488,7 4945 400,7
Sarskilda dragningsratter 1326,5 1125,5 13875 1124,5
Ovriga fordringar pa IMF 707 60,0 79,0 64,3
Summa 1973,3 1674,2 1961,0 1589,5
Kursen mellan euro och SDR 2019 och 2020 2020 2019
Vid utgangen av mars 0,8025 0,8092
Vid utgangen av juni 0,8143 0,8186
Vid utgangen av september 0,8318 0,7996
Vid utgangen av december 0,8485 0,8104

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen ar den del
av Finlands Banks medlemsandel som har betalats till IMF i utlandsk valuta. Den andra delen
av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks balansrikning ar
noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsratter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till
1 326,5 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa sina
medlemslander. Sirskilda dragningsritter anvinds i valutahandeln pd samma sitt som
normala valutor. Postens virde forindras genom valutahandeln mellan medlemslinderna.
Postens storlek paverkas ocksa av erhdllna och utbetalda rantor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till 1 973,3 miljoner

euro.

2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa l1an och andra externa
tillgangar

Hir redovisas banktillgodohavanden, viardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta pa

hemmahorande utanfor euroomradet.
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Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahérande utanfor 3112.2020 3112.2019 Forandring

euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 41,8 101,5 -597
Rantebarande vardepapper 4 579,4 49544 -375,0
Diskonteringsinstrument - 2,9 -2,9
Andelar i investeringsfonder 1134,6 - 1134,6
Ovriga fordringar 732,0 91,8 -179,8
Summa 6 4879 5 970,6 517,3

Valutaférdelning av vardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahorande utanfér euroomradet

3112.2020 31.12.2019
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 4325 9,4 4901 9,9
US-dollar 3896,0 85,1 42799 86,3
Japanska yen 250,9 5,5 187,2 3,8
Summa 4 579,4 100,0 4 9573 100,0

Aterstaende I6ptid for vardepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2020 3112.2019
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 889,9 19,4 759,0 15,3
Over 13ar 36895 80,6 4198,3 84,7
Summa 45794 100,0 4 957,3 100,0
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3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i
euroomradet

Denna post bestdr av banktillgodohavanden, viardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk
valuta pd hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahérande i euroomradet 3112.2020 3112.2019 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 32,2 - 32,2
Réntebarande vardepapper 270,9 332,8 -62,0
Ovriga fordringar -8,4 -81 -0,3
Summa 2947 3247 -30,0

Valutaférdelning av viardepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahorande i euroomradet

3112.2020 31.12.2019
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 182,4 673 185,8 55,8
US-dollar 88,5 327 147,0 44,2
Summa 270,9 100,0 332,8 100,0

Aterstaende I6ptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i euroomradet

3112.2020 3112.2019
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 96,9 35,8 124,6 374
Over 1 &r 174,0 64,2 208,2 62,6
Summa 270,9 100,0 3328 100,0
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4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor
euroomradet

Den 31 december 2020 hade Finlands Bank inga fordringar i euro pd hemmahéorande utanfor
euroomréadet. I posten ingick 2019 virdepapper utgivna av hemmahorande utanfor

euroomradet.
Fordringar i euro pd hemmahérande utanfér euroomradet 3112.2020 3112.2019 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - - -
Réntebarande vardepapper - 226,8 -226,8
Ovriga fordringar - - -
Summa - 226,8 -226,8

Aterstdende I16ptid fér virdepapper i euro utgivna av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2020 3112.2019
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 &r - - 47,0 207
Over 1 ér - - 179,8 79,3
Summa - - 226,8 100,0

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad
till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestdr av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att
genomfora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestdr av rantebarande
utlaning till finlindska kreditinstitut och dess storlek ar beroende av de finlindska
kreditinstitutens likviditetsbehov.
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Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till

1 793 194 miljoner euro, varav 21 779,0 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks
balansrikning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till
penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i
Eurosystemet till fullt belopp och i forhéllande till centralbankernas andelar i
fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Forlust kan uppstd endast om en motpart gar i
konkurs och tillrdckliga medel inte erhalls nir de sikerheter som motparten stillt realiseras.
Risker till foljd av eventuella sirskilda sikerheter som diskretionart kan godtas av de
nationella centralbankerna fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till 3112.2020 3112.2019 Forandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 21779,0 4 648,3 17 130,7

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - - -

Utlaningsfacilitet - - —

Fordringar avseende marginalsékerheter - - -

21779,0 4 648,3 17 130,7

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likviditetstillforande reverserade
transaktioner med en 16ptid pd en vecka som genomfors i form av fastranteanbud varje vecka.
De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nir det giller att paverka
rantorna, kontrollera likviditetsldget pd marknaden och signalera den penningpolitiska
hallningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre I6ptid. Ar 2020
genomfordes ldngfristiga refinansieringstransaktioner med l6ptider pa en uppfyllandeperiod
och 3-48 manader. Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning.
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ECB-radet fattade 2016 beslut om en andra serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO II), som omfattade fyra transaktioner. Transaktionerna
har en l6ptid pa fyra ar och aterbetalning av den tilldelade finansieringen kunde inledas efter
tvd &r. Dessutom fattade ECB-radet 2019 beslut om en tredje serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO III), som omfattar sju transaktioner som genomfors

kvartalsvis. /2 Transaktionerna har en l6ptid p4 tre 4r och aterbetalning av den tilldelade
finansieringen kan inledas efter tva ar. Frdn och med september 2021 kan aterbetalning inledas
ett ar efter avvecklingsdagen for respektive transaktion. Enligt ECB-rddets ursprungliga beslut
kan den slutliga rintan i refinansieringstransaktionerna i den tredje serien som lagst vara den
genomsnittliga inldningsrianta som berdknats for giltighetstiden for respektive transaktion.
Som svar pa den chock som coronaviruspandemin orsakade beslutade ECB-radet 2020 dartill
att rantan mellan den 24 juni 2020 och den 23 juni 2021, dvs. under den sdirskilda

rinteperioden,?’ kan vara som ligst 50 baspunkter under den genomsnittliga inldningsrintan
under samma period men dock inte ldgre dan -1 %. Eftersom de verkliga rantorna klarnar forst
pa forfallodagen for respektive transaktion och négra tillforlitliga uppskattningar av dem inte
kan goras fore det, har rantan pd TLTRO IlI-transaktionerna for den sarskilda ranteperioden
berdknats i enlighet med forsiktighetsprincipen till en ranta som ligger 50 baspunkter under
inldningsrantan (rantan ar emellertid som lagst =1 %) och rantan for inldningsfaciliteten

anvinds for att berdkna rintan for den aterstidende [6ptiden av TLTRO IlI-transaktionerna.

ECB-radet fattade vidare den 30 april 2020 beslut om en ny serie langfristiga
refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin (pandemic emergency longer-term
refinancing operations, PELTRO). Serien omfattar sju transaktioner som forfaller under tredje
kvartalet 2021. Transaktionerna genomfors for att stodja likviditeten i det finansiella systemet
i euroomradet och bidra till en smidigt fungerande penningmarknad genom att tillhandahélla
en effektiv likviditetssparr efter att de ytterligare langfristiga refinansieringstransaktionerna
(LTRO) som genomforts fran och med mars 2020 avslutats. PELTRO-transaktionerna
kommer att genomforas som fastranteanbud med full tilldelning till en ranta som ligger 25

baspunkter under den genomsnittliga riantan for de huvudsakliga

refinansieringstransaktionerna under léptiden for varje transaktion. 3/

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetslaget pa
marknaden och pdverka rantorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av oviantade

likviditetsfluktuationer pa riantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ir reverserade 6ppna marknadsoperationer som
Eurosystemet genomfor i form av standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin
strukturella likviditetsposition i forhéllande till finanssektorn.




5.5 Utlaningsfacilitet
Genom utlaningsfaciliteten tillhandahdller de nationella centralbankerna motparterna
likviditet 6ver natten till en pa forhand bestimd rianta mot godtagbara sikerheter.
5.6 Fordringar relaterade till marginalsakerheter

I posten ingdr kontantbetalningar till motparter i situationer dir marknadsvardet av de
sikerheter som motparten limnat 6verskrider det faststillda gransvirdet, dvs. behovet till
foljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hair ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

Ovriga fordringar i euro pa kreditistitut i euroomradet 3112.2020 3112.2019 Foérandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar 0,0 0,6 -0,5

Omvanda repor - - -

Likviditetsstod i nodlagen - — —

Ovriga fordringar - - -

Summa (0Xo) 0,6 -0,5

For att 6ka 6ppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om
likviditetsstod i nodligen pa ECB:s webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i
nodlagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande om publiceringen av avtalet
finns pa adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html (pa

engelska).
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7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i
euroomradet

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2020 virdepapper som Finlands Bank har forvirvat inom
ramen for de tre képprogrammen for sikerstillda obligationer # | programmet for
viardepappersmarknaderna (SMP) 2, programmet fér kop av offentliga virdepapper (PSPP) %,

programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) 2 och képprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP).

Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper '

Avslutade/Fullbordade program

Forsta kopprogrammet for juli 2009 juni 2010 ECB/2009/ Séakerstallda obligationer
sakerstallda obligationer 16 utgivna av hemmahorande i
(CBPP) euroomradet
Andra kopprogrammet for november oktober ECB/2011/17 Sakerstallda obligationer
sakerstallda obligationer 20M 2012 utgivna av hemmahorande i
(CBPP2) euroomradet
Programmet for Offentliga och privata

. . september . . .
vardepappersmarknaderna maj 2010 2012 ECB/2010/5 vardepapper emitterade i
(SMP) euroomradet

1) Ytterligare godtagbarhetskriterier for de sdrskilda programmen finns i ECB-rddets beslut.




Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper '
Programmet for tillgangskop (APP)
Tredje oktober aktivt ECB/2020/8 Sédkerstallda obligationer utgivna av
kopprogrammet for 2014 (omarbetning) hemmahdrande i euroomradet
sakerstallda
obligationer
(CBPP3)
Kdpprogrammet for november aktivt ECB/2014/45, Seniora och garanterade
vardepapper med 2014 i dess mezzanintrancher av vardepapper
bakomliggande andrade med bakomliggande tillgangar
tillgdngar(ABSPP) ordalydelse utgivha av hemmahorande i
euroomradet
Programmet for kop mars 2015 aktivt ECB/2020/9 Obligationer i euro utgivna av
av offentliga (omarbetning) centrala, regionala eller lokala
vardepapper (CSPP) myndigheter samt av godkdnda
agenturer i euroomradet och av
internationella organisationer och
multilaterala utvecklingsbanker i
euroomradet
Programmet for kop juni 2016 aktivt ECB/2016/16, Obligationer utgivna av foretag
av i dess utanfér banksektorn hemmahorande
foretagsobligationer andrade i euroomradet
(CSPP) ordalydelse
Kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)
Kopprogrammet mars 2020 aktivt ECB/2020/17 Alla godtagbara tillgangsklasser

med anledning av
pandemin (PEPP)

inom APP 2

1) Ytterligare godtagbarhetskriterier fér de sérskilda programmen finns i ECB-rddets beslut.

2) Ett undantag frdn kraven pd godtagbarhet beviljade fér véirdepapper som emitterats av grekiska staten.

Ar 2020 fortsatte Eurosystemet nettotillgangsképen inom programmet for tillgdngskop

(APP) #i en manatlig takt om 20 miljarder euro i genomsnitt. I mars 2020 fattades beslut om

att temporart 6ka nettotillgdngskopen med 120 miljarder euro fram till slutet av dret. ECB-

radet raknar med att nettotillgdngskopen fortsitter sa lange det ar nodvandigt for att forstarka

styrrantornas stimulerande effekt och upphor strax innan hojningen av styrrantorna inleds.

ECB-radet avser ocksé att fortsitta att dterinvestera det aterbetalda kapitalet till fullt belopp

under en liangre tid efter att ECB-radet borjar hoja ECB:s styrrantor och i vilket fall som helst

sa linge som det behovs for att uppritthdlla det gynnsamma likviditetsldget och en mycket

ackommoderande penningpolitik.




I mars 2020 lanserade Eurosystemet ett tillfdlligt kopprogram med anledning av pandemin

(pandemic emergency purchase programme, PEPP) %, med en volym pa 750 miljarder euro.
Programmet syftar till att litta pa den penningpolitiska hillningen och bemoéta de allvarliga
riskerna for den penningpolitiska transmissionsmekanismen och utsikterna for euroomréadet
pd grund av coronapandemin. Kopen giller alla godkinda tillgdngsslag for APP-programmet
och skulle ursprungligen upphora vid utgangen av 2020. I juni 2020 utokade emellertid ECB-
radet PEPP-programmet med 600 miljarder euro och i december 2020 med ytterligare 500
miljarder euro, dvs. till sammanlagt 1 850 miljarder euro. Tidshorisonten for nettokopen
forlingdes dtminstone till slutet av mars 2022 och kopen fortsitter i vilket fall som helst till
dess att ECB-radet bedomer att coronakrisen dr 6ver. Dessutom kommer ECB-radet att
aterinvestera kapitalet fran forfallande vardepapper som har forviarvats inom PEPP-
programmet fram till &tminstone slutet av 2023. Den framtida utfasningen av PEPP-portfoljen
kommer att hanteras sd att den inte inverkar pd den limpliga penningpolitiska hallningen.

Virdepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammen varderas till upplupen
anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och
periodiseringsprinciper for virdepapper” under redovisningsprinciperna). Nedan anges den
upplupna anskaffningskostnaden av viardepapper som innehas av Finlands Bank och som

jamforelse ocksa deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrikningen eller

resultatrikningen. 12




Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften (mn euro)

3112.2020 3112.2019 Foérandring
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
varde varde varde varde varde varde
CBPP2 10,0 10,4 15,0 16,2 -5,0 -5,8
SMP 413,2 438,4 617,4 668.,5 -204,2 -230,1
CBPP3 9 668,7 9 915,2 7 409,2 7 563,2 2 259,6 2352,0
PSPP - offentliga
. 298225 31793,8 28 629,7 30 038,8 1192,8 1755,0
vardepapper
PSPP - vardepapper
utgivna av
2 664/ 29174 30170 3176,6 -352,9 -259,2
multinationella
institutioner
CSPP 10 151,4 10 5874 6 2579 6 4915 3893,5 4 095,9
PEPP - sakerstallda
o 95,3 96,9 - - 95,3 96,9
obligationer
PEPP - offentliga
. 10 784,7 10 926,4 - - 107847 10 926,4
vardepapper
PEPP -
1866,8 1991,0 - - 1866,8 1991,0

foretagsobligationer

65 476,7 68 676,8 45 946,2 47 954,8 19 530,5 20 722,0

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de vardepapper som
forvirvats inom ramen for kopprogrammen. Arliga nedskrivningsprovningar genomférs pa
basis av uppgifterna vid drets slut och de godkanns av ECB-radet. I dessa

nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for varje program.

Eventuella forluster som hirror frin virdepapper som forvirvats inom ramen for SMP-,
CBPP3- och CSPP-programmen, for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra) inom
ramen for PSPP-programmet samt for kopen av sikerstillda obligationer och
foretagsobligationer inom ramen for PEPP-programmet fordelas, om de realiseras, i enlighet
med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna
inom Eurosystemet i forhallande till deras respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital.
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Pa basis av nedskrivningsprovningarna enligt stillningen den 31 december 2020 av de
vardepapper som forvirvats inom ramen for ovannamnda kopprogram och som innehas i
penningpolitiska syften faststillde ECB-radet att vardepapperen forviantas generera alla
framtida kassafloden. I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forvirvade
virdepapper som innehas av de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i
Finlands Banks balansrakning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska Innehas av de nationella | Finlands Banks
syften (mn euro) centralbankerna balansrakning
inom Eurosystemet

3112.2020 3112.2019 3112.2020 3112.2019
SMP 26 334,6 44 215,8 413,2 617,4
CBPP3 263 535,9 241933,8 96687 7 409,2
PSPP - vardepapper utgivna av multinationella
etitutioner 249 316,6 225169,2 2664, 30170
CSPP 250 403,2 184 505,4 10 151,4 6 2579
PEPP - sakerstallda obligationer 28147 - 95,3 -
PEPP - vardepapper utgivna av multinationella
institutioner B 477961 N B -
PEPP - foretagsobligationer 43153,6 - 1866,8 -
Summa 883 354,6 695 824,2 24 859,6 17 301,5

7.2 Andra vardepapper

Posten innehdller andelar i investeringsfonder hemmahorande i euroomradet. Dessutom ingdr i
posten inhemska foretagscertifikat som Finlands Bank forvirvade for att lindra de negativa
ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin. I posten ingick 2019 ocksa

diskonteringsinstrument utgivna i euroomradet.
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Andra vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i

. 3112.2020 3112.2019 Forandring
euroomradet (mn euro)

Rantebarande vardepapper - 5287 -528,7
Diskonteringsinstrument 60,9 110,0 -491
Andelar i investeringsfonder 19,5 1204,0 -1084,5
Summa 180,4 1842,7 -1662,3

Aterstaende I6ptid for andra virdepapper i euro utgivna av

. . . 3112.2020 3112.2019
hemmahorande i euroomradet
Loptid Mn % Mn %
euro euro
Upp till 1 ar 60,9 100,0 233,2 36,5
Over 1ar - - 405,4 63,5
Summa 60,9 100,0 638,7 100,0

Finlands Bank avstod 2020 fran sin investeringsportfolj i euro, varfor posten minskade
betydligt under riakenskapsperioden.

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de
nationella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29 i stadgan

och justeras vart femte ar eller vid fordndringar i ECBS sammansattning.

I Finlands Banks balansrikning ingdr i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda
andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till
foljd av okningen av bankens andel av vardet pd ECB:s eget kapital pa grund av alla tidigare
justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital och iii) inbetalningar enligt
artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.
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Andringar i kapitalférdelningsnyckeln

Efter Storbritanniens uttrade ur Europeiska unionen den 31 januari 2020 hor Bank of England
inte lingre till ECBS, vilket paverkade de nationella centralbankernas andelar av ECB:s kapital
enligt fordelningsnyckeln. For dndringarna redogors i tabellen nedan och de tradde i kraft den
1 februari 2020. Finlands Banks andel av ECB:s kapital ckade fran 1,2708 % till 1,4939 %
och balansposten 8.1 ”Andel i ECB” 6kade fran 159,1 miljoner euro till 165,3 miljoner euro.




Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 31.1.2020, % Fr.o.m 1.2.2020, %

Nationale Bank van Belgi€é/Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,9630
Deutsche Bundesbank 18,3670 21,4394
Eesti Pank 0,1968 0,2291
Central Bank of Ireland 11754 1,3772
Bank of Greece 1,7292 2,017
Banco de Espafia 8,3391 9,6981
Banque de France 14,2061 16,6108
Banca d'ltalia 11,8023 13,8165
Central Bank of Cyprus 0,1503 0,1750
Latvijas Banka 0,2731 0,3169
Lietuvos bankas 0,4059 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2679
Central Bank of Malta 0,0732 0,0853
De Nederlandsche Bank 4,0677 47662
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 2,3804
Banco de Portugal 1,6367 1,9035
Banka Slovenije 0,3361 0,3916
Ndrodna banka Slovenska 0,8004 0,9314
Finlands Bank 1,2708 1,4939
Delsumma for Eurosystemet 69,6176 81,3286
Bulgarian National Bank 0,851 0,9832
Ceckd narodni banka 1,6172 1,8794
Danmarks nationalbank 1,4986 1,7591
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6595
Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,5488
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Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 31.1.2020, %

Fr.o.m 1.2.2020, %

Narodowy Bank Polski 5,2068 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 2,4470 2,8289
Sveriges Riksbank 2,5222 2,9790
Bank of England 14,3374 -
Delsumma fér nationella centralbanker utanfér euroomradet 30,3824 18,6714
Totalt 100,0000 100,0000

ECB:s eget kapital

ECB:s tecknade kapital utgor 10 825 miljoner euro. Det tecknade kapitalet dr ofordandrat efter
Bank of Englands uttrade ur ECBS. Bank of Englands andel av ECB:s tecknade kapital, som
var 14,3 %, fordelades mellan de nationella centralbankerna bidde inom och utanfor

euroomradet.

ECB:s inbetalda kapital forandrades inte heller 2020 utan uppgick fortfarande till 7 659
miljoner euro, eftersom de nationella centralbankerna alades att betala Bank of Englands
tidigare inbetalda kapital (58 mn euro). Finlands Bank betalade 1,7 miljoner euro till ECB den
3 februari 2020. Euroomrédets nationella centralbankers andel av ECB:s tecknade kapital
okade i och med Bank of Englands uttride ur ECBS. De betalar sina andelar i sin helhet med

tva delbetalningar. 1 Finlands Banks 6verféringar till ECB uppgar till 11,2 miljoner euro
under 2021 och 2022.

8.2 Fordringar motsvarande 6verforing av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande overforing av valutareserver” bestar av den del av
valutareserven som Finlands Bank har éverfort till ECB. Overforingen skedde i samband med
overgangen till Eurosystemet. Med stod av artikel 30.2 i stadgan for ECBS och ECB faststills
bidragen till ECB:s valutareserver i forhallande till de nationella centralbankernas andel av
ECB:s tecknade kapital. Pa fordran betalas en rianta som baserar sig pd den senaste tillgangliga
marginalriantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som riknas

ut dagligen, fransett den rantefria guldreserven.

Fordringarna motsvarande de valutareserver som overforts av Finlands Bank forandrades
ndgot, dd a) andelen av ECB:s tecknade kapital for euroomradets nationella centralbanker
(som har overfort valutareserver till ECB) 6kade pa grund av Bank of Englands uttrade ur
ECBS och b) ECB-radet beslutade minska 6verforingen frin de nationella centralbankerna i
euroomrédet i forhéllande till kapitalandelen sd, att den totala 6verforingen av valutareserver
ar oforiandrad. Finlands Banks fordran ckade sdledes nagot, fran 736,4 miljoner euro till
741,1 miljoner euro, och skillnaden betalades till ECB den 3 februari 2020.
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8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet

I posten ingar den fordran som uppstar nir beloppet av Finlands Banks sedlar korrigeras i
enlighet med kapitalférdelningsnyckeln och den skuld som hinfor sig till den andel pa 8 % av
sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna till bagge posterna redovisas i balansrakningen i

skuldposten »Utelépande sedlar”. 12

Vid rikenskapsarets slut uppgick posten till 6 871,6 miljoner euro (2019: 4 908,0 mn euro).
Okningen berodde pa att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 3,4 % medan den totala
volymen av utelopande eurosedlar 6kade med 11,7 % jamfort med 2019. Pé fordringarna
betalas en rianta som riknas ut dagligen pa den senaste tillgdngliga marginalrantan for

Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga
skulder inom Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 3112.2020 3112.2019 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB harrérande fran
TARGET2-konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton 49 4677 57 067/ -7 5994
inom Eurosystemet)

Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster -398,3 -292,9 -105,4

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
) . 23] 26,1 -3,0
vinstutdelning

Summa o6vriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 49 092,6 56 800,3

Den 31 december 2020 uppgick posten till 49 092,6 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som formedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa
korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder
gentemot ECB hirrorande fran monetira inkomster som ska liggas samman och dterfordelas
inom Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrorande fran ECB:s
interimistiska vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas
tillbaka.

Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET? till
49 467,7 miljoner euro. P4 posten betalas en rianta som beriknas dagligen pa den senaste
tillgingliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

BOKSLUT



Den arliga sammanldggningen och aterfordelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid slutet av dret upphov till en skuld pa -398,3
miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av sammanldggning av monetira inkomster” i

noterna till resultatrakningen).

P& ECB-radets beslut delade ECB ut 1 260 miljoner euro i interimistisk vinstutdelning for
2020 till de nationella centralbankerna i euroomradet (se ”ECB:s interimistiska
vinstutdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade
beloppet var 23,1 miljoner euro den 31 december 2020 (se resultatposten *Intikter fran

ovriga stamaktier och andelar”).

9. Ovriga tillgadngar

I posten ingdr euromynt, anlaggningstillgdngar och investeringstillgdngar (aktier och andelar)
som innehas av Finlands Bank. Vidare ingdr poster som hanfor sig till viarderingen av poster
utanfor balansrikningen, forutbetalda kostnader och upplupna intikter och 6vriga tillgdngar

samt pensionsfondens tillgdngar, som bestar helt och héllet av fastigheter.

Materiella anldggningstillgangar

Bokféringsvarde 3112.2020 3112.2019 Foérandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 7.2 8,5 -1,3
Byggnader 75,2 83,9 -8,7
Maskiner och inventarier 10,9 1,1 -0,3
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 -
Summa 93,8 104,0 -10,2

Immateriella anlaggningstillgangar

Bokforingsvarde 3112.2020 3112.2019 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
lt-system 6,8 7,0 -0,2
Summa 6,8 7,0 -0,2
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Ovriga tillgangar (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring

Euroomradets mynt 445 334 11
Aktier och andelar 22,6 227 -0,0
Pensionsfondens fastigheter 12/ 12,8 -0,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 425,6 379,6 46,0
Poster som harror fran véardering av poster utanfér

balansrdkningen 18,0 28,9 -10,9
Ovriga tillgdnger 11 23 11
Summa 524,0 479,7 44,3

Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt
kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2020 ékade totalvirdet av utelopande eurosedlar med 11,7 %. Vid slutet av 2020 uppgick
virdet av Finlands Banks andel av utel6pande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till

24 243,3 miljoner euro (vid slutet av 2019: 21 711,6 mn euro). Totalvirdet av Finlands Banks
utelopande eurosedlar 6kade 2020 med 3,4 % till 17 371,6 miljoner euro (2019: 16 803,6 mn
euro). Detta var mindre dn totalvirdet enligt kapitalfordelningsnyckeln och differensen,

6 871,6 miljoner euro (2019: 4 908,0 mn euro), har redovisats pa tillgdngssidan i delposten
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.
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Utelopande sedlar (mn euro) 3112.2020 3112.2019

5 euro 74,9 779
10 euro -101,9 -941
20 euro 32811 3263,6
50 euro 12 285,6 11661,3
100 euro -1163,0 -1117,2
200 euro 738,3 654,5
500 euro 2 256,6 23575
Summa eurosedlar 17 371,6 16 803,6
ECB issue -2108,0 -1887,8
CSM 8 979,6 6795,9

Utel6pande sedlar enligt kapitalférdelningsnyckeln 24 2433

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade
till penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till 3112.2020 3112.2019 Foérandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 89190,3 65 126,6 24 063,7
Inlaningsfacilitet 21673,8 25 276, -3602,3

Inldning med fast 16ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter - - -

Summa 110 8641 90 402,7 20 461,4
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2.1 Lopande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande rakningar innehdller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i
kassakravspliktiga kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa
kassakravsinldningen betalats rinta enligt gillande marginalrinta for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran och med juni 2014 har pa bankernas
innestdende kassakravsmedel som overstiger kassakravet betalats antingen nollranta eller
rantan for inldningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som ar lagre.

Den 30 oktober 2019 inforde ECB-rddet ett system med tudelad rinta for kassakravsmedlen
pa sd sdtt att en del av kreditinstitutens overskottsreserver — dvs. de innestdende
kassakravsmedel som overstiger kassakravet — undantas fran den negativa ranta som tillimpas
pd inldningsfaciliteten. Den arliga rantan pa denna del ar 0 %. De kassakravsmedel som
overstiger kassakravet vid drets slut och som undantas fran negativ inldningsrianta — dvs. den
del som undantas — beriknades genom att bankens kassakrav multiplicerades med

multiplikatorn 6.3/ P4 den del som inte undantas betalas fortfarande antingen nollrinta eller
ECB:s inlaningsrianta, beroende pa vilkendera som ar ligre.

2.2 Inlaningsfacilitet
Inldningsfaciliteten ar en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna

kan anvinda for insittningar 6ver natten till en pa forhand bestimd rinta.

2.3 Inlaning med fast 16ptid

Tidsbunden inldning dr ett sitt att genomfora likviditetsindragande finjusterande
transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora
likviditetsfluktuationer.

2.5 Inlaning relaterad till marginalséakerheter

Posten avser motparters inldning i ett lage dir marknadsvardet av de sikerheter som
motparten stallt underskrider det faststillda gransvirdet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 31 december 2020 hade Finlands Bank inga skulder i euro till kreditinstitut i

euroomradet.




4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet

I posten ingdr skulder i euro till den offentliga sektorn (5 600,0 mn euro) och andra dn
kassakravspliktiga kreditinstitut (8,0 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet

Hair upptas saldona pad konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer
och banker utanfor euroomréadet (2 523,4 mn euro) samt repor (219,9 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i
euroomradet

Den 31 december 2020 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i
euroomradet.

7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor
euroomradet

Den 31 december 2020 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmaho6rande
utanfor euroomréadet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av
IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsratterna (jfr
motsvarande post under tillgdngar). Till en borjan var de sdrskilda dragningsritterna och
deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till sarskilda
dragningsriatter vid slutet av 2020 mindre dn motposten pa skuldsidan. Motposten pd
skuldsidan ar oférandrad och uppgér till 1 189,5 miljoner SDR. I balansrikningen redovisas
posten i euro och virderad till kursen den 31 december 2020 (1 402,0 miljoner euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom
Eurosystemet" pd tillgdngssidan i balansrakningen.




10. Ovriga skulder

Posten bestdr av upplupna kostnader och forutbetalda intikter samt leverantorsskulder och
ovriga skulder. Till upplupna kostnader och forutbetalda intikter hinfors bland annat
resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med bokslutet samt ranteskulder for
repor och langfristiga refinansieringstransaktioner. I 6vriga skulder ingér bland annat skulder
relaterade till mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehéllningar samt 1opande loner

och pensioner.

Ovriga skulder (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 132,7 47,6 85,1
Leverantorsskulder 0,0 1,3 -1,3
Ovriga skulder 0,3 1,8 2]
Summa 133,0 471 85,9

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade viarderingsvinster pd grund av marknadsvirdering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingér ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt

virderingsdifferenser beroende pd dndrad redovisningspraxis 1999.
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Varderegleringskonton (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring

Guld 20449 17457 299,2
Valuta:
usD 335,9 865,7 -5297
GBP 17,9 59,9 -42,0
JPY 95,5 123,6 -28,2
SDR - 12,4 -12,4
Andra valutor 0,2 0,2 0,0
Vardepapper 130,9 811 49,8
Andelar i investeringsfonder 109,6 229,2 -119,6
Ovriga uppskrivningar 141,2 150,1 -8,8
Summa 28761 32679 -391,7
12. Avsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta ar
nodvindigt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjdmna sddana
variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna
pd vdrdepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2020 till 5 236,5 miljoner euro.
Avsittningarna bestdr av generell avsittning, avsittning for realvirde, pensionsavsittning och

avsdttning for kurs- och prisdifferenser.

De nationella centralbankerna i samtliga deltagande medlemsstater gjorde 2018 avsittningar
for exponeringar mot kreditrisker i penningpolitiska transaktioner, som justerades 2019. Av
avsdttningarna anvindes 64 miljoner euro for att ticka forlusterna efter forsaljning 2020 av
nedskrivna viardepapper forviarvade inom ramen for programmet for kop av
foretagsobligationer (CSPP) som innehafts av en nationell centralbank i Eurosystemet . Av
denna summa tdcktes 1,1 miljoner euro med den avséttning som Finlands Bank gjort 2019.

Efter tickning av den realiserade forlusten aterstod sammanlagt 26 miljoner euro av de
nationella centralbankernas avsittningar. Summan har redovisats i centralbankernas
resultatrikningar i forhdllande till deras respektive tecknade andelar av ECB:s kapital 2018
(aret for den forsta nedskrivningen). Finlands Banks andel var 0,5 miljoner euro.
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Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsdtagandet. Finlands Banks
pensionsdtagande uppgdr sammanlagt till 556,0 miljoner euro, varav 104,7 % eller 582,4
miljoner euro ar tickt. Forandringen av pensionsavsattningen under rikenskapsaret utgors av
upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens forlust, —6,4
miljoner euro, som ticktes genom uppldsning av pensionsavsittningen. Vid slutet av 2020
hade fastigheter till ett virde av 12,1 miljoner euro reserverats som tiackning for
pensionsavsittningen (se ”Ovriga tillgdngar” i noterna till balansrikningen). Inga tillgingar
har reserverats for tickning av dterstoden av pensionsavsittningen (570,3 mn euro), utan den
forvaltas som en del av bankens finansiella tillgdngar.

Avséttningar (mn Summa Forandring Summa Forandring Summa
euro) avsattningar av avsattningar av avsattningar
3112.2018 avséttningar 3112.2019 avsattningar 3112.2020
2019 2020
Avsattningar for kurs-
. 809 24 833 331 1164
och prisrisker
Generell avsattning 1795 50 1845 100 1945
Avsattning for
. 1433 55 1488 57 1545
realvarde
Pensionsavsattning 596 -7 589 -7 582
Avsattning for forluster
av penningpolitiska 3 -1 2 -2 -
transaktioner
Summa 4 636 120 4757 480 5237

13. Kapital och reserver

Har ingar bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del
reservfonden inte riacker for andamalet kan forlusten tills vidare limnas utan tickning. De

foljande drens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som limnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 2 031,8 1900,0 131,8
Summa 28727 2741,0 131,8
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14. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2020 blev 142,0 miljoner euro.

Arets resultat (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring
Utdelning till staten 100,0 188,0 -88,0
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors till reservfonden) 42,0 131,8 -89,7
Summa 142,0 319,8 -177,7

Ataganden utanfor balansrikningen

Ataganden utanfor balansrikningen (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Futurkontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt - 69,4

Det nominella vardet av séljkontrakt - -

Marknadsvarde av FX-swappar -0,0 3,8
Placeringsataganden i fastighetsfonden 50,0 50,0
Vardepapperslan 744,6 37,0

I enlighet med ECB-radets beslut stéller Finlands Bank vardepapper som forvarvats inom
ramen for kopprogrammen till forfogande for utlaning. Foremal for viardepapperslan dr
Finlands Banks innehav av sikerstillda obligationer samt foretagsobligationer och offentliga
virdepapper. Dessutom stiller Finlands Bank till forfogande for utldning ocksd vardepapper
som ingar i bankens investeringsportfolj.Viardepapperslanetransaktioner utan kontant sikerhet
redovisas vid drets slut pa konton utanfér balansrikningen. 1%/ Den 31 december 2020

uppgick det utestdende beloppet av viardepapperslanetransaktioner till 745 miljoner euro (37
mn euro 31.12.2019).
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1) Den 10 december 2020 utokade ECB-radet den tredje serien med tre nya transaktioner som
genomfors mellan juni och december 2021.

2) ECB-radet beslutade den 30 april 2020 att den sdrskilda ranteperioden borjar den 24 juni
2020 och upphor den 23 juni 2021. ECB-rddet beslutade den 10 december 2020 att forlinga
denna period med 12 manader, dvs. fram till den 23 juni 2022.

3) ECB-radet beslutade den 10 december 2020 dven att utoka serien av langfristiga
refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin med fyra nya transaktioner under
2021.

4) Beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomforandet av programmet for kop av
sakerstillda obligationer (EUT L 175, 4.7.2009, s. 18), beslut ECB/2011/17 av den 3
november 2011 om genomférandet av det andra programmet for kop av sikerstillda
obligationer (EUT L 297, 16.11.2011, s. 70) och beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014
om genomforandet av det tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 3335,
22.11.2014, s. 22), i dess dndrade lydelse.

5) Beslut ECB/2010/5 av den 14 maj 2010 om inrattandet av ett program for
vardepappersmarknaderna (EUT L 124, 20.5.2010, s. 8).

6) Beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den offentliga sektorns
tillgdngar pd andrahandsmarknaderna (EUT L 121, 14.5.2013, s. 20), i dess dndrade lydelse.

7) Beslut ECB/2016/16 av den 1 juni 2016 om genomforandet av programmet for kop av
virdepapper fran foretagssektorn (EUT L 157, 15.6.2016, s. 28), i dess dndrade lydelse.

8) Programmet for tillgangskop bestar av det tredje kopprogrammet for sikerstillda
obligationer (CBPP3), kopprogrammet for vardepapper med bakomliggande tillgangar
(ABSPP), programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) samt programmet for kop av
foretagsobligationer (CSPP). For kopprogrammen redogors mer ingdende pd ECB:s webbplats
(https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html).

9) For PEPP-programmet redogors mer ingdende pa ECB:s webbplats
(https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/pepp/html/index.en.html).

10) Marknadsvirdena ar riktgivande och beriknas pd marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, beriknas marknadsvardet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

11) ECB:s inbetalda kapital okar siledes fran 7 659 miljoner euro forst till 8 270 miljoner
euro 2021 och darefter till 8 880 miljoner euro 2022.

12) Enligt Eurosystemets redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar tilldelas ECB 8 % av
det totala virdet av utelopande eurosedlar méanatligen. Den dterstiende andelen pa 92 %
tilldelas de nationella centralbankerna likasd manatligen sa att respektive centralbank i sin
balansrikning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan vardet pa eurosedlar som tilldelats de nationella
centralbankerna enligt denna praxis och virdet pd utelopande eurosedlar bokfors i posten
”Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

13) EKP-radet kan justera multiplikatorn i linje med utvecklingen i innehaven av
Overskottsreserver.

14) Kontant sikerhet som stillts vid vardepapperslanetransaktioner redovisas i
balansrikningen (se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i earoomradet” och § ”Skulder
i euro till hemmahorande utanfor euroomradet” i noterna till skulderna). Den 31.12.2019
fanns inga siddana lan.
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Noter till resultatrakningen

31.12.2020

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 856,8
miljoner euro. Av detta utgjorde 124,2 miljoner euro rinteintikter i utlindsk valuta och 732,6

miljoner euro rinteintikter i euro.

Rintan pa inldningsfaciliteten har hela dret varit negativ, dvs. rianta har tagits ut pa inldning i
centralbanken. Denna s.k. minusranta inflot utover pé inldning 6ver natten ocksa pa

innestdende kassakravsmedel till den del som de 6verstiger kassakravet.

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pd ECB motsvarande 6verforing av valutareserver,
skulden och fordran for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelningsnyckeln och
den tfoljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Pa dessa inflot inga ranteintikter 2020, eftersom rantan i de

huvudsakliga refinansieringstransaktionerna var 0 % under hela dret.
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Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahorande utanfor euroomradet 2020 2019 Forandring
(mn euro)

Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 91,2 14,2 -23,0
Intakter fran diskonteringsinstrument 01 0,2 -0
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,3 2,2 -1,9
Utdelningar 20,5 - 20,5
Ovriga ranteintékter 43 19,9 15,6
Summa 116,3 136,5 -20,2
Rénteintdkter i euro fran hemmahorande utanfér euroomradet (mn euro) 2020 2019 Forandring
Ranteintékter fran réantebarande vardepapper 0,0 0,5 -0,5
Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,0 0,0 0,0
Ovriga ranteintakter 6,4 7.4 1,0
Summa 6,4 79 -1,5
Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahérande i euroomradet (mn 2020 2019 Forandring
euro)

Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 47 78 -3
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 3,2 0,3 2,9
Summa 79 81 -0,2
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Rénteintékter i euro frdn hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2020 2019 Forandring

Ranteintékter fran réantebarande vardepapper -0/ -1,9 1,8
Intékter fran diskonteringsinstrument 2,0 -0,4 2,5
Rénteintékter fran banktillgodohavanden - 0,0 -0,0
Utdelningar fran investeringar i euro 8,8 21,8 -13,0

Ranteintakter fran ECBS-poster - - -

Ranteintdkter fran penningpolitiska poster — - -

Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 233,3 2261 73
Ranteintakter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning 4283 3875 40,7
Ovriga ranteintékter 53,9 1,1 42,8
Summa 726,2 6441 82,0
Summa ranteintakter (mn euro) 2020 2019 Forandring
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahdrande utanfor euroomradet 16,3 136,5 -20,2
Rénteintakter i euro frdn hemmahorande utanfér euroomradet 6,4 79 -1,5
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahorande i euroomradet 79 81 -0,2
Rénteintékter i euro fran hemmahorande i euroomradet 726,2 644, 82,0
Summa 856,8 796,7 60,1

2. Rantekostnader

Réantekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande utanfér euroomradet 2020 2019 Forandring
(mn euro)

Rantekostnader for inlaning -0,0 -0,2 0,2
Ovriga rantekostnader -3,0 -15,6 12,6
Summa -3 -15,8 12,7
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Réantekostnader i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet (mn euro) 2020 2019 Forandring

Réntekostnader for inlaning - -0,0 0,0
Ovriga rantekostnader -0,0 -0,0 -0,0
Summa -0,0 -0,0 -0,0

Réntek i utls K val il h hé . .
antekostnader i utlandsk valuta till hemmaho6rande i euroomradet (mn 2020 2019 Féréndring

euro)

Ovriga rantekostnader 0,0 - 0,0
Summa 0,0 = 0,0
Réantekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2020 2019 Forandring
Rantekostnader for penningpolitiska poster -119,4 -24,9 -94,5
Ovriga rantekostnader -3,2 -07 -2,5
Summa -122,6 -25,6 -97,0
Summa rantekostnader (mn euro) 2020 2019 Foérandring
Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet -3 -15,8 12,7
Réntekostnader i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet -0,0 -0,0 -0,0
Réntekostnader i utléndsk valuta till hemmahorande i euroomradet -0,0 - -0,0
Rantekostnader i euro till hemmahérande i euroomradet -122,6 -25,6 -97,0
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3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Foérandring
Rénteintakter

Ranteintakter fran finansiella tillgangar 195,2 1831 121
Ranteintdkter fran penningpolitiska poster 661,6 613,6 48,0
Ranteintakter fran fordringar pa ECBS - - -
Summa 856,8 796,7 60,1
Réntekostnader

Rantekostnader for finansiella tillgangar -6,3 -16,5 10,2
Réntekostnader for penningpolitiska poster -119,4 -24.9 -94,5
Rantekostnader for skulder till ECBS - - -
Summa -125,7 -41,4 -84,3
RANTENETTO 7311 755,3 -24,2

4. Valutakursdifferenser

Posten innehéller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av
poster i utlindsk valuta. Ar 2020 redovisades sddana vinster till ett belopp av 36,5 miljoner
euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingar realiserade vinster och forluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2020

realiserades en vinst pd 310,7 miljoner euro for forsiljning av vardepapper.
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6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehdller viarderingsforluster pa valutor och viardepapper. Varje viardepappersslag och
valuta sirredovisas i bokforingen. Ar 2020 redovisades 14,9 miljoner euro i
virderingsforluster pa valutor. I viarderingsforluster pd virdepapper redovisades 1,1 miljoner

euro.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och

prisrisker

Realiserade nettovinster till f6ljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, ssmmanlagt
331,2 miljoner euro, avsattes for valutakurs- och prisrisker i enlighet med
redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i noterna till skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingar avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara

inkomster

Monetéara inkomster (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Finlands Banks inbetalda monetara inkomster till poolen 476,5 513,4
Finlands Banks andel av monetédra inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 79,3 206,3
Nettoresultat av sammanldaggning av monetdra inkomster enligt -397,2 -3071
kapitalférdelningsnyckeln

Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar -1 14,2
Avsattning for forluster av penningpolitiska transaktioner 1,6 1,3
Summa -396,7 -291,6
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I posten ingdr nettoresultatet av sammanldaggningen av monetira inkomster for 2020, vilket
utgor en kostnad pd 397,2 miljoner euro (2019: —=307,1 miljoner euro). I posten ingér ocksa
Finlands Banks andel av realiserade forluster som hanfor sig till virdepapper som innehafts av
en nationell centralbank i Eurosystemet och som forvirvats inom ramen for programmet for
kop av foretagsobligationer samt Finlands Banks andel av upplosningen av en avsittning for
forluster av penningpolitiska transaktioner som gjordes 2019 (se 12 ”Avsittningar” i noterna
till balansrakningen).

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beriknas pa de érliga
intakterna av de reserverade tillgingar som centralbanken hiller som motvirden till
skuldbasen. Skuldbasen bestdr huvudsakligen av foljande poster: utelopande sedlar, skulder i
euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder for
de nationella centralbankerna inom Eurosystemet relaterade till emission av ECB:s skuldebrev,
nettoskuld inom Eurosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner, nettoskulder inom
Eurosystemet relaterade till tilldelningen av eurosedlar, upplupen rinta pd penningpolitiska
skulder med en [6ptid pd minst ett ar som varje nationell centralbank redovisat vid varje
kvartalsslut, skulder gentemot ECB som motsvarar fordringar relaterade till swappavtal som
medfor nettointikter for Eurosystemet. Rdnta som ska betalats pa poster som ingdr i
skuldbasen ska avriknas fran nettoandelen av de monetira inkomsterna.

De reserverade tillgdngarna bestir huvudsakligen av foljande poster: utldning i euro till
kreditinstitut inom euroomrddet relaterad till penningpolitiska transaktioner, virdepapper som
innehas for penningpolitiska syften, fordringar inom Eurosystemet motsvarande 6verforing av
valutareserver till ECB, nettofordran inom Eurosystemet pa grund av
TARGET2-transaktioner, nettofordringar inom Eurosystemet relaterade till tilldelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet, fordringar pd motparter i euroomradet relaterade till
valutaswappar mellan ECB och centralbanker utanfor Eurosystemet som medfor nettointikter
for Eurosystemet, upplupen rinta pa penningpolitiska tillgdngar med en l6ptid pd minst ett ar
som varje nationell centralbank redovisat vid varje kvartalsslut, en begransad mangd av
respektive nationell centralbanks guldreserv som motsvarar dess andel enligt ECB:s
kapitalfordelningsnyckel.

Varje nationell centralbanks monetira inkomster ska beridknas pa de faktiska inkomsterna av
dess bokforda reserverade tillgdngar, med undantag for guld som det inte beriknas nagon
avkastning pa, och foljande poster som ska anses ge en avkastning som motsvarar den senaste
tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner: 1)
vardepapper som innehas for penningpolitiska syften och som har forvarvats med stod av
ECB:s beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomférandet av programmet for kop av
sdkerstéllda obligationer, 2) virdepapper som innehas i penningpolitiska syften och som har
forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om
genomforandet av det andra programmet for kop av sakerstillda obligationer, och 3)
skuldebrev som emitterats av staten, regionala eller kommunala myndigheter och erkinda
organ eller ersittande rantebarande instrument som emitterats av foretag i den offentliga
sektorn och som har forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2020/9 av den 3 februari 2020
om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgingar pa andrahandsmarknaderna eller
med stod av ECB:s beslut ECB/2020/17 av den 24 mars 2020 om ett tillfalligt stodprogram
foranlett av pandemin. Om den nationella centralbankens reserverade tillgdngar 6verstiger
eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste
tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.




Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna
enligt kapitalfordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks nettoandel ar lika
med de monetira inkomster som banken betalat in till poolen (476,5 miljoner euro) minus
Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (79,3 miljoner

euro).

10. Andel av ECB:s vinst

ECB delade ut en vinst for rikenskapsdret 2019 pd 935 miljoner euro. Finlands Banks
redovisade andel 2020 uppgick till 17,1 miljoner euro.

11. Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar

Har ingar avkastning pa viardepappersportfoljen enligt SMP-programmet, det utokade
programmet for tillgdngskop (APP) och kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)
som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning for rakenskapsdret 2020, sammanlagt

23,1 miljoner euro.

12. Ovriga intdkter

I posten ingdr 34,8 miljoner euro i Finansinspektionens intikter. Vidare ingdr 3,8 miljoner
euro i fastighetsintikter och 4,1 miljoner euro i 6verlitelsevinster pa avyttring av fastigheter
samt expeditionsavgifter och provisioner.

13. Personalkostnader

Personalkostnader (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Léner och arvoden 45,8 43,9
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 8,9 8,5
Ovriga I6nebikostnader 1,9 1,5
Summa 56,6 53,9
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Medelantal anstéallda 2020 2019

Anstéllda Anstiéllda
Finlands Bank 355 362
Finansinspektionen 231 226
Summa 586 588
Direktionsmedlemmarnas grundldner (euro) 2020
Olli Rehn 274 550
Marja Nykanen 247 460
Tuomas Valimaki 204 290

Summa 726 300

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 41 522,88 euro i naturaforméner

(lunchformén, telefonforman och bilforman).

Direktionsmedlemmarnas pensionsférméner bestims enligt Finlands Banks pensionsstadga,
utan specialvillkor och enligt samma forutsittningar och villkor som for den 6vriga
personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer pensionslagen for den offentliga sektorn
(OffPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersittning
for inkomstbortfall, om personen till foljd av karensbestaimmelsen inte kan ta emot annat
arbete eller pensionen fran Finlands Bank ir ldgre 4n ersattningen for inkomstbortfall. Den
fulla ersdttningen for inkomstbortfall 4r 60 % av 16nen och den betalas i ett ar, efter
samordning med pensionen fran Finlands Bank, sd att dessa tillsammans begrinsas till hogst
60 % av lonen.

14. Avgift till pensionsfonden

Under 2020 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkdnnande in en
pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro till pensionsfonden for att ticka rakenskapsperiodens
underskott.
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15. Administrationskostnader

Administrationskostnader (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Materielkostnader 0,4 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 70 71
Kostnader for fastigheter 8,5 8,9
Personalrelaterade kostnader 1,3 4,0
Kostnader for kopta tjanster 13,7 12,8
Ovriga administrationskostnader 21 21
Summa 32,9 35,4

Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjdnster och
kontorsartiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksd kostnaderna for utbildning,
tjdnsteresor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av anldggningstillgangar (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Byggnader 3,6 34
Maskiner och inventarier 2,5 2,7

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar (mn euro) 3112.2020 3112.2019

IT-system 2,8 3,2
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17. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 9,0 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till drift och underhall av fastigheter.

19. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas
andel av premieinkomsten, sammanlagt 12,4 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden
pa 10 miljoner euro. Posten innehéller ocksd pensionsfondens fastighetsintakter, 1,7 miljoner

euro.

20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingdr utbetalda pensioner, 28,8 miljoner euro, forvaltningskostnader och

avskrivningar av pensionsfondens anliggningstillgdngar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 57 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvirdet av eget kapital
och 100 miljoner euro i nya generella avsattningar. Avsittningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

22. Arets resultat

Vinsten for rakenskapsaret 2020 blev 142,0 miljoner euro. Direktionen foreslar
bankfullmaktige att 100,0 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.
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Bokslutsbilagor

31.12.2020

Mn euro

3112.2020

3112.2019

Aktier och andelar, nominellt varde

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) !

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Bostadsaktier 0,2 0,2
Ovriga aktier och andelar 0,0 0,1
Summa 22,6 227
Kalkylmdassig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden

Finlands Banks pensionsataganden 2 556,0 554,9
— darav tackt genom avsattningar 582,4 589,2
Finlands Banks intressekontor

Inldning - 0,2
Utlaning - 0,11

1 Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelépande BIS-aktier.

2 Siffran fér 2020 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev 1.1.2021.
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Finlands Banks fastigheter

3

Fastighet Adress Byggnadsar Volym cam
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 6 ' 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 2 ' 1901/2003 3225
Ramsduddsvédgen 34 1920/1983/1998 4800
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 230
Vanda Sdkerhetsdalsvagen 1 1979 334 243
Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfért till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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Noter om riskhanteringen

31.12.2020

Riskhantering och riskkontroll inom

tillgangsforvaltningen

Investeringsverksamheten exponeras for risker som banken soker identifiera, mita och
begransa genom riskhantering. Finlands Bank anvinder allmant tillimpliga

riskhanteringsmetoder, marknads- och kreditriskmodeller och kanslighetsanalyser.

For riskhanteringen av investeringsverksamheten vid Finlands Bank svarar administrativa
avdelningens byra for riskkontroll och extern redovisning i samarbete med avdelningen for
marknadsoperationer. Riskkontrollen av investeringsverksamheten och avkastnings- och
riskrapporteringen dr forlagda till administrativa avdelningens byra for riskkontroll och extern

redovisning.

Rapporter om riskerna i investeringsverksamheten limnas dagligen till den operativa
personalen inom investeringsverksamheten och méanatligen till direktionen.
Avkastningsrapporter limnas varje manad till investeringsverksamheten och den
direktionsmedlem som svarar for investeringsverksamheten. Marknadskommittén behandlar
avkastningen fyra gdnger om aret under ledning av den direktionsmedlem som svarar for
investeringsverksamheten. Direktionen diskuterar risker och avkastning tva ganger om aret.
Forseelser mot risklimiter rapporteras omedelbart. En rapport om samlade finansiella risker

laggs fram for direktionen fyra gdnger om aret.




Beslutsstruktur i tillgangsforvaltning och

riskhantering och separata riskkommittéer

Beslut om tillgdngsforvaltning och riskhantering fattas av Finlands Banks direktion,

marknadskommittén och i operativa fradgor dven av investeringsgruppen och riskgruppen.

Finlands Banks direktion beslutar om malen for investeringsverksamheten och om
investeringspolicyn samt om principerna for riskhantering och ansvarsfulla investeringar.
Direktionen fattar beslut om bland annat omfattningen av bankens finansiella tillgdngar och
valutareserven, valutafordelningen av reserven, den langsiktiga tillgdngsforvaltningen, den
strategiska allokeringen av portfoljen av rantebarande virdepapper enligt investeringskategori,
de tilldtna variationsgranserna per investeringskategori vid investering i rantebarande
viardepapper och storleken pa riante- och kreditriskerna. Direktionen faststiller ocksa
maximigranserna for kreditrisklimiterna.

Marknadskommittén fattar de detaljerade besluten om tillgdngsforvaltningen och
riskhanteringen inom de ramar som faststallts av direktionen. Kommittén faststiller bland
annat kriterierna for motparter och emittenter och de exakta kreditrisklimiterna. Ordférande
och beslutsfattare i marknadskommittén ar den direktionsmedlem som svarar for Finlands
Banks egna investeringar.

Investeringsgruppens och riskgruppens arbete gar huvudsakligen ut pa att bereda drenden for
behandling i beslutsorganen. Investeringsgruppen fattar dessutom de interna besluten pa
avdelningen for marknadsoperationer och samordnar drenden som ar gemensamma for
investerings- och riskhanteringsorganisationerna. Beslut om nya handelsmotparter fattas i
regel av investeringsgruppen och i vissa undantagsfall av marknadskommittén.
Avdelningschefen for marknadsoperationer ar ordférande och beslutsfattare i
investeringsgruppen. Ordférande och beslutsfattare i riskgruppen ar chefen for administrativa
avdelningens byra for riskkontroll och extern redovisning.

Finlands Bank har en kommitté for ekonomiska risker som dr oberoende av
tillgangsforvaltningen och som har till uppgift att stodja direktionen genom att kontrollera
och analysera de ekonomiska riskerna i Finlands Banks balansrikning. Kommittén ar inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hanskjuter vid behov drenden till direktionen for
kdnnedom och beslut. Ordforande for kommittén dr den direktionsmedlem som svarar for
riskkontrollen.

Utover kommittén for ekonomiska risker har Finlands Bank ocksd en kommitté for operativa
risker och cyberrisker. Denna kommitté ska bedéma nivan pa riskhanteringen av bankens
operativa risker och cyberrisker och ge rad och rekommendationer for utveckling av
riskhanteringen. Kommittén ér i likhet med kommittén for ekonomiska risker inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hanskjuter vid behov drenden till direktionen for
kdnnedom och beslut. Ordforande for kommittén for operativa risker och cyberrisker ar den

direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen.




Risktal och fordelningar

Obligationer och inldning i Finlands Banks finansiella
tillgdngar efter kreditbetyg'

Kreditbetyg 3112.2020 3112.2019

Mn euro Mn euro
AAA 1342 1952
AA+ 2376 2930
AA 212 453
AA— m 94
A+ 1296 1410
A 191 204
A— 67 76
BBB+ 60 54
BBB - -
BBB- 5 _
Under BBB- - —
Utan kreditbetyg 56 -
Summa 5716 7173

1 Sdikerstdllda obligationer har klassificerats enligt véirdepapperets kreditbetyg, inte emittentens kreditvérdighet. Centralbanken i

Japan klassificeras enligt kreditbetyget for staten.

Pd grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.




Obligationer och inlaning i Finlands Banks finansiella
tillgangar efter emittentens/motpartens hemland (till

marknadsvarde)
Land eller omrade (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Euroomradet 266 917
Nederlédnderna 67 100
Finland 61 26
Osterrike 60 74
Tyskland 56 501
Frankrike 22 215
Ovriga Europa 832 1047
Sverige 320 466
Storbritannien 244 293
Norge 151 155
Danmark 102 M
Schweiz 16 22
Amerika 3102 3701
USA 249 2920
Kanada 612 781
Asien och Stillahavsomradet 1153 1322
Japan 1087 1184
Australien 52 130
Sydkorea 13 9
Internationella institutioner 362 186
Summa 5716 7173

Pd grund av avrundning stdmmer inte alltid mellan- och slutsummorna.
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Finlands Banks finansiella tillgangars kanslighet for
marknadsforandringar

Mn euro 2020 2019
Vardeforandring i Finlands Banks finansiella tillgdngar vid en appreciering av euron 1134 1150
med 15 % mot valutorna och guldet i valutareserven per 31.12.
Vardeforandring i Finlands Banks finansiella tillgdngar vid en rantehojning pa 1% fran 123 148
stallningen per 3112.
Véardeforandring i Finlands Banks aktiefonder vid en nedgang i aktiefondernas 84 570
varde med 25 %
Allokering av Finlands Banks portfolj av rantebarande
vardepapper vid slutet av 2020
Portf6lj av rantebarande vardepapper Allokering vid arets slut (%)
Statsobligationer 56,1
Obligationer utgivna av statsbundna institutioner 25,7
Séakerstallda obligationer 7,0
Foretagsobligationer 10,7
Kontanter 0,6

Summa 100,0
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Definitioner och begrepp

Med marknadsrisk avses risken for att nettovérdet av tillgangarna sjunker pa grund av
fordndringar i marknadspriser, som kan vara till exempel férandringar i réantor, valutakurser,
priset pa guld eller aktiekurser, da risken kallas ranterisk, valutakursrisk, guldprisrisk respektive
aktierisk.

Med kreditrisk avses risken for ekonomisk forlust till foljd av att kreditbetyget for motparten i
en ekonomisk transaktion eller emittenten av vardepapper fordndras eller att motparten eller
emittenten blir insolvent.

Med likviditetrisk avses att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omsittas i likvida
medel utan extra kostnader.

Med operativ risk avses risken for extra kostnader eller forluster till foljd av otillrackliga eller
misslyckade interna processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

Investeringsportfoljen bestar av en rédntebarande portfolj i utlandsk valuta och en rantebarande
portfolj i euro samt langsiktiga investeringar. Dess syfte &r att sdkerstélla de finansiella
tillgangarnas varde och Finlands Banks formaga att &ven i framtiden uppfylla sina skyldigheter.

Valutareserven bestér av valutainvesteringar och andra fordringar i utldndsk valuta som inte
skyddas separat. I den ingdr en rantebarande portfolj i utlandsk valuta och nettofordringar pa
Internationella valutafonden (IMF).

Med kontanter avses kortfristiga banktillgodohavanden med eller utan sékerheter.

Modifierad duration &r ett matt pa ranterisk som anger hur mycket vardet pa en investering
eller investeringar i rdntebarande instrument forandras nér rantorna férandras nagot. Nar den
modifierade durationen ér till exempel 2 och rdntorna stiger med 1 %, sjunker vérdet pa
investeringar i rantebarande instrument med 2 %.

Med ett VaR-virde vid en viss konfide kontanter nsgrad avses en sadan forlust att en stérre
forlust efter en given tid realiseras med en sannolikhet som motsvararar den aktuella
konfidensgraden. Om till exempel VaR-virdet med en dags horisont och konfidensgraden 99 %
ar 3 miljoner euro, betyder det att det i dag med 1 % sannolikhet realiseras ett resultat som &r
samre dn en forlust pa 3 miljoner euro (och med 99 % sannolikhet ett resultat som ar béttre).

Ett ES-varde (Expected Shortfall) vid en viss konfidensgrad anger storleken av den forvantade
forlusten da forlustnivan enligt VaR-virdet vid motsvarande konfidensgrad 6verskrids. Till
exempel ES pa konfidensnivan 99 % ger medelvéardet pa forlusten om risken som har en
sannolikhet pa 1 % realiseras.
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Revisionsberattelse

12.3.2021

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstillt granskning av Finlands Banks
bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapséret 2020 enligt god revisionssed.

Bankens internrevision har under riakenskapsaret granskat bankens bokforing och verksambhet.
Vi har tagit del av berittelserna fran den interna revisionen.
Vi har lidst bankens arsberittelse och av direktionen fitt redogorelser for bankens verksamhet.

Bokslutet dr upprittat i enlighet med gillande bestimmelser och de bokslutsprinciper som
faststillts av riksdagens bankfullmiktige. Bokslutet ger en rittvisande bild av bankens

ekonomiska stéllning och resultatbildning.

Vi foresldr att resultatrikningen och balansrakningen faststalls for det granskade
riakenskapsdret. Vi tillstyrker att rakenskapsdrets resultat disponeras enligt direktionens

forslag.

Helsingfors den 12 mars 2021
Mika Kari
Katri Kulmuni Jukka Kopra
Lotta Kauppila, CGR Timo Tuokko, CGR

Markku Koskela, CGR, sekreterare

BOKSLUT
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Utlatande om revision

28.2.2021

Utlatande om revision i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och

Europeiska centralbanken

Till Finlands Bank

Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet for Finlands Bank (FO-nummer 0202248-1) for
riakenskapsperioden 1.1-31.12.2020. Bokslutet omfattar balansriakning, resultatrikning och
noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rittvisande bild av bankens ekonomiska stillning och
av resultatbildningen i enlighet med de redovisningsprinciper och -metoder som godkints av
ECB-radet samt lagen om Finlands Bank och det uppfyller de lagstadgade kraven.

BOKSLUT



Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Véra skyldigheter enligt
god revisionssed beskrivs narmare i avsnittet Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet.

Vi dr oberoende i forhallande till Finlands Bank enligt de etiska kraven i Finland som galler

den av oss utforda revisionen och vi har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Finlands Banks direktions ansvar for bokslutet

Finlands Banks direktion ansvarar for upprittandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rittvisande bild av bankens ekonomiska stillning och av resultatbildningen i enlighet med
bestimmelser om upprittande av bankens bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven.
Finlands Banks direktion ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer ar
nodvindig for att uppratta ett bokslut som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av bokslutet ansvarar Finlands Banks direktion fér bedomningen av bankens
formdga att fortsitta verksamheten. Den upplyser, nir sd ar limpligt, om férhillanden som
kan paverka formdgan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om man avser att likvidera banken,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av
detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel, och att [imna
en revisionsberattelse som innehdller vdra uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av
sakerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utforts enligt god revisionssed alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anviander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:




— identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgédrder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bankens interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgédrder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att Finlands Banks direktion anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
héandelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bankens férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osédkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
bokslutet. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for vart
uttalande. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att banken inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet dterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pa
ett sdtt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bankens styrning avseende, bland annat,
revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat under revisionen.

Helsingfors den 28 februari 2021
KPMG Oy Ab

Juha-Pekka Mylén

CGR




	Riksdagens bankfullmäktiges berättelse 2020
	Publikation information
	Berättelse
	Förord
	Bankfullmäktiges sammansättning 2020
	Del 1. Finlands Bank 2020
	1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullmäktiges ställning och Finlands Banks förvaltning
	Finlands Banks uppgifter och bankfullmäktiges ställning
	Finlands Banks strategi och förvaltning
	Coronapandemin förändrade rutinerna
	Finlands Banks utmaningar i den närmaste framtiden

	1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvärld
	Europeiska centralbankens penningpolitik
	Penningspolitisk strategiöversyn
	Den makroekonomiska omvärlden
	ECB:s penningpolitik 2020

	1.3 Finlands Banks verksamhet 2020
	Beredning och genomförande av penningpolitiken
	Finansiell stabilitet
	Arbetet med makrotillsynsverktyg med inriktning på låntagare fortsätter
	Bostadsmarknaden och bankerna föremål för internationell stabilitetsanalys
	Coronapandemin krävde exceptionella åtgärder för att upprätthålla den finansiella stabiliteten
	Makrotillsynspolitiken stödde utlåningen
	Finlands Bank deltar i utformningen av nya makrotillsynsverktyg
	Tillgångsförvaltning
	Övrig verksamhet
	i. Finlands Banks roll i den finska ekonomiska politiken och prognoser för ekonomin i Finland
	ii. Forskning
	iii. Statistik
	iv. Internationell verksamhet och internationellt samarbete
	v. Kommunikation
	vi. Pengar och betalningar

	1.4 Handlagda ärenden och bankfullmäktiges bedömning av dem
	Ärenden rörande förvaltningen och direktionen
	Finlands Banks bokslut för 2020 och revision
	Finlands Banks revisorer
	Revision 2019
	Revision 2020

	Fastställande av resultaträkning och balansräkning samt förslag till vinstutdelning
	Fastställande av resultaträkning och balansräkning för 2020 samt förslag till vinstutdelning

	Uppföljning av Finlands Banks ekonomiska risker
	Andra behandlade ärenden


	Diagram 2. Inflation
	Diagram 1. Totalproduktion
	Diagram 4. Räntan på 10-åriga statsobligationer
	Diagram 3. Penningpolitiska räntor
	Diagram 6. Årlig förändring i bolånestocken
	Diagram 5. Bostadspriser i Finland och i euroområdet
	Diagram 8. Årlig förändring i företagslånestocken
	Diagram 7. Räntor på nya bostadslån
	Diagram 10. Räntor på nya lån till företag
	Diagram 9. Ränta på utlåning till företag
	Del 2. Finansinspektionen under 2020
	2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmäktiges ställning och Finansinspektionens förvaltning
	Finansinspektionens uppgifter och bankfullmäktiges ställning
	Finansinspektionens förvaltning

	2.2 Finansinspektionens verksamhet 2020
	Finansinspektionens mål och måluppfyllelse 2020
	Bedömning av förändringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2021

	2.3 Handlagda ärenden och bankfullmäktiges bedömning av dem
	Bankfullmäktiges bedömning av föregående år och Finansinspektionens åtgärder med anledning av den
	Bankfullmäktiges bedömning av Finansinspektionens verksamhet 2020
	Allmän ändamålsenlighet i Finansinspektionens verksamhet
	Allmän effektivitet i Finansinspektionens verksamhet
	Uppmaningar



	Del 3. Särskilda teman
	Artikel 1: Genomförandet av de penningpolitiska köpprogrammen i Finlands Bank
	Eurosystemets köpprogram genomförs decentraliserat
	Nettotillgångsköpen återupptogs på grund av försvagade inflationsutsikter
	Diagram 1. Utvecklingen av balansvärdet för penningpolitiska köpprogram i Finlands Bank fram till 31.12.2020

	Finska statsobligationer köps dagligen för tiotals miljoner euro
	Bankerna får förmånlig finansiering mot säkerhet för bostadslån
	Finlands Bank har specialiserat sig på köp av företagsobligationer
	Eurosystemet har också köpt företagscertifikat
	EU på väg att bli en betydande emittent på euromarknaden
	Diagram 2. Italiens, euroområdets, Finlands, EU:s och Tysklands räntor på statsobligationer


	Artikel 2: Utsikter för de europeiska bankernas närmaste framtid
	De oreglerade lånen minskade trots pandemin
	Diagram 1. De oreglerade lånen minskade i euroområdet trots pandemin

	De politiska åtgärderna dämpade ökningen av kreditriskerna
	Bankerna har förberett sig på kreditrisker genom att öka förlustbuffertarna
	Bankernas risktolerans har stärkts, stresstester 2021
	Diagram 2. De europeiska bankernas kapitaltäckning har förbättrats sedan tidigare kriser

	ECB:s penningpolitik har främjat finansförmedlingen inom euroområdet
	De strukturella utmaningarna accentueras på grund av pandemin
	Konkurrensen från aktörer utanför banksektorn ökar
	Coronapandemin framhäver betydelsen av en lättare kostnadsstruktur
	Bankerna förväntar sig mycket av det digitala språnget

	Artikel 3: Den digitala euron
	En digital euro skulle vara en tredje form av centralbankspengar
	Vad nytt skulle en digital euro tillföra?
	Många öppna frågor med en digital euro
	Eurosystemet vill gå i bräschen för förändring

	Artikel 4: Ansvarsfull placering
	Finlands Banks principer för ansvarsfulla investeringar
	Figur 1. Finlands Banks strategier för ansvarsfulla investeringar

	Ansvarsfullhet vid val och uppföljning av finansförvaltare
	Klimatkalkylerna och klimatmålen blir en del av ansvarsarbetet
	Nationellt och internationellt samarbete


	Bilaga 1. Finlands Banks bokslut för 2020

	Finlands Banks bokslut 2020


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize false

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /ENU ([Based on 'Kirjapaino'] [Based on '[High Quality Print]'] Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 8.503940

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice




<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize false

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /ENU ([Based on 'Kirjapaino'] [Based on '[High Quality Print]'] Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 8.503940

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice




<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize false

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /ENU ([Based on 'Kirjapaino'] [Based on '[High Quality Print]'] Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 8.503940

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



