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Forord

Detta ar bankfullmaktiges arliga berattelse till riksdagen enligt 11 8 1 mom. 4 punkten i lagen om Fin-
lands Bank (214/1998).

Bankfullméaktiges berattelse till riksdagen for 2019 innehaller en del om Finlands Banks verksamhet
och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens verksamhet och férvaltning (del 2) under
aret. Del 3 innehaller tre artiklar om sarskilda teman. | den sista delen (del 4) beskrivs i korthet vissa
handelser som &gt rum efter 2019.

Beréttelsen bygger delvis pa Finlands Banks arsberattelse, Finansinspektionens verksamhetsberat-
telse och en beréttelse till bankfullmaktige fran direktionen foér Finansinspektionen.

De statistiska siffrorna i beréattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgangliga i slutet av februari
2020.



Bankfullméktiges sammanséttning 2019
Vid ingdngen av 2019 bestod bankfullméktige av foljande riksdagsledamaoter:
Jokinen, Kalle
Kaikkonen Antti
Ké&ériainen, Seppo
Oinonen, Pentti
Urpilainen, Jutta
Vanhanen, Matti
Viitanen, Pia
Vahamaki, Ville
Zyskowicz, Ben

Ordférande var Matti Vanhanen och vice ordférande Pentti Oinonen. Tredje medlem i arbetsdelegat-
ionen var Ben Zyskowicz och extraordinarie medlem Jutta Urpilainen.

Riksdagen forrattade val av bankfullméktige den 18 juni och valde féljande ledaméter till medlemmar:

Lindtman Antti

Viitanen Pia

Méakela Jani

vahamaki Ville

Orpo Petteri

Jokinen, Kalle

Lohi Markus

Holopainen Mari

Sarkkinen Hanna

Bankfullméaktige konstituerade sig pa sitt sammantrade den 27 juni och utsdg Antti Lindtman till ordfo-
rande och Jani Mékela till vice ordférande. Till tredje medlem i arbetsdelegationen valdes Petteri Orpo
och till extraordinarie medlem Markus Lohi. Sedan Jani Makela avgatt fran sitt uppdrag valdes Toimi
Kankaanniemi till ny bankfullmaktigeledamot vid fyllnadsval i riksdagen den 27 september. Kankaanni-
emi valdes i Makelas stélle till medlem i arbetsdelegationen och vice ordférande i bankfullméktige pa

sammantradet den 25 oktober 2019. Sedan Hanna Sarkkinen avgatt fran sitt uppdrag valdes Markus
Mustajarvi till ny bankfullmaktigeledamot vid fylinadsval i riksdagen den 5 november 2019.

Bankfullméaktiges sekreterare var politices doktor Lauri Kajanoja och viceharadshdvding Maritta Niemi-
nen. Radgivare i bankfullméktige var ekonomie doktor Ari Hyytinen till och med den 31 maj och politices
doktor Roope Uusitalo fran och med den 1 oktober.



Del 1. Finlands Bank 2019

| den har delen aterges verksamheten vid Finlands Bank och penningpolitiken i euroomradet under
2019. Fokus ligger pa bankfullmiktiges verksamhet och frdgor som &r centrala ur dess perspektiv.
Finlands Banks verksamhet under aret beskrivs mer detaljerat i webbpublikationen Finlands Banks
arsberattelse 2019.1

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullméktiges stéllning och Finlands Banks férvaltning
Finlands Banks uppgifter och bankfullméktiges stallning

Finlands Bank &r en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och vard. Dess stall-
ning 1&ggs fast i Finlands grundlag. Bankens verksamhet regleras av stadgan for Europeiska central-
bankssystemet och lagen om Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) &r Finlands
Banks primara mal att uppréatthalla prisstabilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska beredningen
och genomfora den penningpolitik som faststallts av Europeiska centralbankens (ECB) rad. Finlands
Bank ska ocksa framja ett stabilt och effektivt betalnings- och finanssystem samt skapa forutsattningar
for stabil ekonomisk tillvaxt och god sysselsattning. | verksamheten ingar ocksa operativa centralbanks-
uppgifter som att ha hand om bankernas betalningssystem och borga for tillgdng och sakerhet i kon-
tantforsérjningen. Dessutom ska banken sérja for att det sammanstalls och offentliggors statistik som
behdovs for ECB:s verksamhet.

Finlands Bank 6vervakas av bankfullméktige, som bestar av nio riksdagsvalda ledaméter. Bankfullmak-
tiges uppgifter delas in i tre omraden: 6vervakning, centrala férvaltningsuppdrag och andra uppgifter.
Bankfullméktige lamnar arligen en beréttelse till riksdagen om Finlands Banks verksamhet och forvalt-
ning och om de viktigaste arendena som fullméktige har behandlat. Dessutom kan bankfullméktige vid
behov lamna berattelser till riksdagen om genomférandet av penningpolitiken och Finlands Banks 6v-
riga verksamhet.

Finlands Banks strategi och forvaltning
Finlands Banks verksamhet styrs utifrn dess verksamhetsidé, varderingar, vision och strategi. Andra
centrala verktyg for verksamhetsstyrningen ar mal- och resultatstyrning, verksamhetsplanering, perso-
nal- och budgetramar och samlad riskbedémning.
Verksamhetsidén ar att upprétthalla den ekonomiska stabiliteten. Finlands Banks vision &r att vara kand
som en framatblickande och effektiv centralbank och en konstruktiv och inflytelserik medlem av Euro-
systemet.
Finlands Bank arbetar mot sin vision genom att
1. bygga sitt inflytande pa expertis, integritet och forskning
2. sakerstalla tillgangen till konkurrenskraftiga centralbankstjanster i Finland

3. for sin del sorja for servicenivan pa finansmarknaden och i den finansiella infrastrukturen

4. uppréatthalla en tillfredsstallande kapitaltackning och likviditet med hansyn till sina uppgifter och full-
gora sin ekonomiska redovisningsskyldighet mot det finlandska samhéallet

5. sorja for att dess arbetsprocesser ar hogklassiga, tekniskt avancerade och hallbara

6. bygga upp sin kompetens och professionella konkurrenskraft fér morgondagens vérld samtidigt
som banken sorjer for personalens valbefinnande pa lang sikt.

1 Se https://arsberattelse.finlandsbank.fi/.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/

Finlands Banks utmaningar i den narmaste framtiden

Finlands Banks framsta utmaningar i den narmaste framtiden galler den penningpolitiska strategin,
arbetet for den finansiella stabiliteten under alla omstandigheter, den digitala betalningsrevolutionen
och ekonomisk-politisk paverkan. Dessutom kravs insatser av centralbanken for att bekampa klimat-
foérandringen.

Den penningpolitiska strategin

De penningpolitiska malen och metoderna maste kunna utvéarderas och ses 6ver forutsattningslost
utifrén forskningsron och analyser. Efter att konjunkturutsikterna férsamrats ar det en stor fraga vilket
spelrum det finns i penningpolitiken om det blir ekonomisk kris. Centralbanken maste sarskilt vara pa
sin vakt till féljd av det upptrappade handelskrigets och den skéarpta internationella politikens konse-
kvenser for den ekonomiska utvecklingen och penningpolitiken.

Arbetet for den finansiella stabiliteten

De traditionella bankernas och dvriga aktorers affarsmodeller och roller &r stadda i férandring. Finans-
marknaden ar mycket internationell och de nordiska kopplingarna starka. Myndighetssamarbetet van-
tas Oka ytterligare i betydelse. Fortsatt viktiga prioriteringar i arbetet for den finansiella stabiliteten ar
att beddéma utfallet av makrotillsynspolitiken och bredda verktygsladan fér makrotillsyn.

Den digitala betalningsrevolutionen

Den digitala betalningsrevolutionen satter myndigheternas kompetens och férmaga att styra och éver-
vaka utvecklingen av betalningssystemen pa prov. Teknikens snabba framfart formar om hela fintech-
faltet och bankernas affarsmodeller. Samtidigt minskar anvandningen av kontanter som betalnings-
medel, nya snabbetalningsformer inférs och cyberriskerna okar. En viktig frdga inom betalningsomra-
det ar ocksé forsorjningsberedskapen.

Ekonomisk-politisk paverkan

Finlands Bank bidrar med fakta och forskningsron fran sitt eget verksamhetsomrade som underlag for
den inhemska debatten och de ekonomisk-politiska besluten. Bankens paverkansarbete i hemlandet
fokuserar bland annat pa utsikterna for de offentliga finanserna, strukturella reformer och kostnads-
konkurrenskraften. Ocksa inom EU behdvs strukturella reformer och arbete pagar for att hitta 16s-
ningar till svagheterna i EMU.

Klimatforandringen

Klimatforandringen och atgarderna mot den blev 2019 ett viktigt inslag i bedémningen av Finlands
Banks strategiska risker, och héllbarhetsaspekterna gavs éverlag ett storre utrymme i centralbankens
verksamhet.

Laget i borjan av 2020

Under de forsta manaderna av 2020 géllde den vasentligaste forandringen i de ekonomiska utsikterna
och i centralbankens verksamhet covid-19-pandemin och atgarderna for att bekampa den. De bedém-
des ha stora negativa konsekvenser for produktionspotentialen, efterfragan pa nyttigheter och finans-
formedlingen.

Vid sitt méte den 12 mars beslutade ECB-radet att tillhandahalla omedelbart finansiellt stod till euro-
omradets finansiella system genom att tillfalligt genomfora kompletterande langfristiga refinansierings-
transaktioner. For alla padgaende riktade langfristiga refinansieringstransaktioner inom den tredje serien
kommer villkoren att bli mycket fordelaktigare fran juni 2020 till juni 2021. Ytterligare 120 miljarder euro
kommer att avsattas for nya tillgangskop i ar for att sakerstalla en stark effekt av kopprogrammen for
den privata sektorn.

Aven banktillsynen reagerade pa& den snabba férandringen i laget. ECB:s banktillsynsmyndighet infor-
merade den 12 mars om majligheten for banker som star under dess direkta tillsyn att vara flexibla med
vissa kapital- och likviditetskrav. Detta galler ocksa finlandska banker som star under ECB:s direkta
tillsyn. | Finland beslutade Finansinspektionens direktion den 17 mars att séanka de kapitalkrav som
faststélls nationellt med en procentenhet. Dessa atgarder okar bankernas utlaningskapacitet i realeko-
nomin under pandemin.



Syftet med besluten om bade penningpolitik och banktillsyn &r att féretagens och hushallens finansie-
ringsvillkor ska forbli gynnsamma. Under pandemin befinner sig manga féretag i en situation dar en
plétslig inkomstminskning kan leda till problem, &ven om féretagets verksamhetsforutsattningar ar i sin
ordning nar ekonomin atergar till det normala. D& &r det viktigt att ha tillgang till finansiering.

ECB-radet fattade den 18 mars beslut om ytterligare atgarder for att dimpa de ekonomiska konsekven-
serna av coronakrisen. Radet beslutade att inleda ett nytt program for kép av vardepapper (Pandemic
Emergency Purchase Programme, PEPP) pa grund av pandemin. Inom ramen fér programmet forvar-
vas vardepapper flexibelt till ett varde av 750 miljarder euro. Programmet pagar till utgdngen av 2020.
Kdpen omfattar samma vardepapperskategorier som i det nuvarande programmet for kép av varde-
papper (APP). Aven grekiska statsobligationer kan kopas.

Utover detta nya képprogram beslutade ECB-radet den 18 mars att bredda képprogrammet for fore-
tagsobligationer (CSPP). Samtidigt meddelade radet ocksa att det utvidgar de godtagbara sakerhet-
erna for sina refinansieringsoperationer.

Finlands Bank beslutade den 15 mars att bérja kopa finlandska foretagscertifikat pa nytt. Syftet med
beslutet var att 6ka utbudet av finansiering till finlandska foretag. | ett forsta skede dimensionerades
programmet till 500 miljarder euro. Finlands Bank beslutade den 19 mars att 6ka programmets storlek
fran maximikop p& 500 miljoner euro till 1 miljard euro.

I mars 2020 radde stor osakerhet om den framtida utvecklingen av pandemin, dess ekonomiska kon-
sekvenser och eventuella ytterligare atgarder fran centralbankernas sida. ECB-radet konstaterade den
18 mars att det inom ramen for sina befogenheter kommer att gora allt som krévs for att stddja alla
medborgare i euroomradet i den svara situationen.

Finlands Bank utvecklar sin verksamhet

For att utveckla Finlands Banks verksamhet fattade direktionen i juni 2019 beslut om atta strategiska
spetsprojekt och uppdrag.

Ar 2019 gjordes ocksa en analys av grénssnitten for samarbetet mellan Finlands Bank och Finansin-
spektionen. Arbetsfordelningen konstaterades vara i sin ordning och bada myndigheterna ansags ar-
beta resurseffektivt. En systematisk kompetenskartlaggning genomférdes for att identifiera priorite-
ringarna for kompetensutvecklingen pa Finlands Bank. Till spetsomraden valdes dataanalytik, utnytt-
jande av statistik och data och makrostabilitetsanalys. Fortsatta insatser gors ocksa for att utveckla
ledarskaps- och arbetsplatskompetensen.

Finlands Bank tar sig ansvarsfullt an sina utmaningar

Hosten 2019 utvarderade Finlands Bank sin verksamhet med avseende pd dess konsekvenser for
miljon, ekonomin och samhallet. Utvarderingen utmynnade i ett hallbarhetsprogram, som banken fort-
sétter att leva efter 2020. Programmet fokuserar pa insatser for hallbar tillvaxt, pAverkan genom in-
formation och hantering av klimatrisker.

Under aret beslutade direktionen ocksa att starta en process for internationell ekonomisk politik. Pro-
cessen ska stddja chefdirektdren och 6vriga direktionsmedlemmar samt den av Finland uthdmnda
IMF-styrelsemedlemmen i deras internationella paverkansuppdrag.

Mot slutet av aret inleddes forberedelser for att ta fram omvarldsscenarier och en framtidsvision for
Finlands Bank. Scenarierna och visionen stracker sig fram till 2030. Arbetet utférs 2020. Det &r viktigt
for Finlands Bank att genuint kunna driva medborgarnas och samhaéllets intressen ocksa pa lang sikt.



Direktionen

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordférande, dvs. bankens chefdirektor, och tva
andra medlemmar. Direktionen har hand om Finlands Banks uppgifter och forvaltning, om inte nagot
annat foreskrivs i lag.

Ordférande for direktionen &r Olli Rehn och vice ordférande Marja Nykanen. Tredje medlem ar Tuomas
Valiméki.

Mika P6s6, avdelningschef fér ledningens sekretariat, var sekreterare i direktionen fram till den 30 sep-
tember och juridiska chefen Maritta Nieminen tog dver uppdraget den 1 oktober.

Enligt direktionens arbetsférdelning var ansvarsomradena féljande:

Direktionens ordférande Olli Rehn:

beredning av penningpolitiken

utdvande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland
extern kommunikation

internationella arenden

internrevision

medlem av ECB-radet

Direktionens vice ordférande Marja Nykanen

¢ finansmarknadsfragor

makrotillsynspolitik

statistik

juridiska fragor

ekonomi- och personalférvaltning

hantering av risker i investeringsverksamheten och penningpolitiken
séakerhets- och fastighetsfragor

processen for finansiell stabilitet

verksamheten i pensionsfondens ledningsgrupp
Finansinspektionens direktion, ordférande

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki

investering av finansiella tillgangar

genomférande av penningpolitik och marknadsoperationer
akademisk forskning och forskning om transitionsekonomier
kontantférsorjning och betalningsférmedling

digitalisering och it-fragor

1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvarld
Europeiska centralbankens penningpolitik

Det primara malet for Europeiska centralbanken &r att uppratthalla prisstabiliteten. Enligt ECB-radets
definition innebar detta att den arliga konsumentprisékningen ska ligga nara, men under, tv& procent
pa medelldng sikt. Forutsatt att prisstabiliteten inte &ventyras kan ECB ocksa stddja andra mal for den
ekonomiska politiken inom EU. | malen ingdr bland annat positiv sysselsattningsutveckling och hallbar
ekonomisk tillvaxt.

ECB-radet ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det bestar av ECB:s samtliga direktions-
ledamdter och centralbankscheferna i alla eurolander.



Den

En viktig formedlingskanal for ECB:s penningpolitik &r realrantorna. Med realrdnta avses skillnaden
mellan nominell ranta och férvantad inflation. | férsta hand paverkar ECB de korta realrantorna genom
beslut om sina styrrantor, som avser det pris som bankerna betalar fér centralbanksfinansieringen.
Realrantorna paverkar foretagens investeringsbeslut, hushallens konsumtionsbeslut och den makroe-
konomiska utvecklingen i ett stdrre perspektiv.

P& senare ar har ECB ocksa tillampat sé kallade extraordindra penningpolitiska atgarder, bland annat
program for tillgdngskop, langfristiga refinansieringsoperationer, negativ inldningsréanta och framtidsin-
dikationer. Malet med atgarderna har varit att trygga motparternas tillgang till likviditet, sakerstilla den
penningpolitiska transmissionsmekanismens funktion, garantera finansiell stabilitet p4 marknaden och
latta p& penningpolitiken.

Eurosystemet genomfor ECB-radets penningpolitik med hjalp av ett operativt styrsystem. Till de viktig-
aste komponenterna i systemet hér marknadsoperationer, staende faciliteter och kassakravssystemet.
Med hjalp av styrsystemet paverkas likviditeten i banksystemet och nivan pa de korta marknadsran-
torna. Normalt erbjuder Eurosystemet bankerna refinansiering i form av Ian med varierande 16ptid mot
sakerheter. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan motpartsbankerna anhalla om kredit, medan
de vid likviditetsindragande transaktioner kan deponera sitt likviditetsdverskott i centralbanken. Kassa-
kravet skapar i sin tur ett strukturellt likviditetsbehov for bankerna. Att den stdende faciliteten ger moj-
lighet till inl&ning 6ver natten och kredit till pafoljande dag ger bankerna méjlighet att utjamna kortvariga
fluktuationer i likviditeten till exempel genom (tillfallig) inlaning 6ver natten.

De sakerheter som bankerna stéller for att Iana pengar av centralbanken utgér en viktig del i genomfo-
randet av penningpolitiken och riskhanteringen. Fér sédkerheterna géller sarskilda godtagbarhetskrite-
rier och riskhanteringsmetoder sdsom daglig marknadsprissattning och varderingsavdrag, och saker-
heterna ska trygga Eurosystemets stéllning som kreditgivare.

makroekonomiska omvarlden

Ar 2019 fortsatte den ekonomiska tillvaxten, men avmattades mérkbart i euroomrédet. Antalet syssel-
satta fortsatte att oka och arbetslosheten att minska, men langsammare &n &ret innan. Inflationen avtog
lite frn aret innan och var 1,2 procent raknat som andring pa arsniva av det harmoniserade indexet for
konsumentpriser. Den sa kallade underliggande inflationen, som rensats for fluktuationer i priserna pa
energi och livsmedel, var fortfarande svag, drygt 1 procent. Inflationsforvantningarna réknas ut pa pri-
serna pa finansmarknaden och de sjonk jamfort med aret innan.

Diagrammen 1-10 sammanfattar den makroekonomiska och penningpolitiska utvecklingen i euroom-
radet, i vissa eurolander och i Finland. Diagram 1 visar hur totalproduktionen utvecklades i Finland och
euroomradet 1999-2019. Det framgar av diagram 2 att utvecklingstakten for konsumentpris- och karn-
inflationen &r 2019 inte férandrades mycket. Den underliggande inflationen beskriver prisutvecklingen
exklusive energi- och livsmedelspriser. Diagram 3 visar att ECB:s penningpolitiska rantor var except-
ionellt laga. Diagram 4 visar att &ven rantorna pa statsobligationerna stannade pa en I&g niva. Av dia-
gram 5 framgar att bostadspriserna fortfarande steg tydligt inom euroomradet under aret, medan for-
andringen i Finland var liten. Enligt diagram 6 6kade bolanen i Finland i nagot ldngsammare takt &an i
euroomradet i genomsnitt. Diagram 7 askadliggor hur rantorna pa bolan fortsatte att sjunka i euroom-
radet och i Finland. Av diagram 8 framgar att 6kningen av utldningen till féretag inte vasentligen for-
andrades jamfort med aret innan. Diagram 9 visar hur den genomsnittliga rantan pa utlaningen till fo-
retag fortsatte att sjunka, framfor allt i euroomradet. Diagram 10 askadliggor hur rantorna pa bade storre
och mindre foretagslan (under 1 miljon euro) fortsatt var laga i euroomradet ar 2019.
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Diagram 1. Totalproduktion
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Prognoser: Finlands Bank (Finland) och Europeiska centralbanken (euroomrédet).
Kallor: Europeiska centralbanken, Eurostat, Statistikcentralen och Finlands Bank.

Diagram 3. Penningpolitiska rantor
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Diagram 2. Inflation
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Diagram 4. Rantan pa 10-ariga statsob-
ligationer
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Diagram 7. Rantor pa nya bostadslan Diagram 8. Arlig férandring i utlning

till foretag
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Kaéllor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank. Utlaning i euro till féretag och bostadsféretag i euroomrédet.
Anm. Uppgifterna for Finland for feb.-aug. 2015 speglar effekterna av amorteringsfria perioder. Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
Anm. Finland och euroomradet: utl&ning i euro, Sverige: utl&ning i kronor.
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Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
Kalla: Europeiska centralbanken.

ECB:s penningpolitik 2019

ECB-radet reagerade pa det svaga ekonomiska laget 2019 genom att vid upprepade tillfallen infora
penningpolitiska lattnader av varierande slag. En expansiv penningpolitik bidrar till att sakerstalla gynn-
samma finansiella forhallanden i euroomradet inom de olika sektorerna av ekonomin.

Under 2019 séankte radet inlaningsrantan till —0,5 procent, sdg éver sina framtidsindikationer, inledde
den tredje serien av riktade langfristiga refinansieringstransaktioner, inforde ett tudelat system for inla-
ningsrantan och aterupptog nettotillgAngskdpen inom det utokade programmet for tillgangskop (20 mil-
jarder euro/man). NettotillgAngskopen hade dessférinnan avslutats i december 2018. ECB-radet fram-
holl att penningpolitiken behdver vara fortsatt ackommoderande under en langre tid framdver.

I december meddelade ECB-ordféranden Christine Lagarde att ECB inleder en éversyn av sin pen-
ningpolitiska strategi. Malet med dversynen &r att sakerstélla att ECB pa basta satt kan uppna sina mal
och darmed driva medborgarnas intressen i euroomradet.

Ar 2019 férsvagades det ekonomiska klimatet av den ihdllande osékerheten till féljd av geopolitiska
faktorer och hot om protektionism. De framsta osékerhetsfaktorerna var handelskonflikten mellan USA
och Kina och Storbritanniens utdragna EU-uttradesprocess, som framfor allt pAverkade Europa. Detta
fick aterverkningar pa den ekonomiska tillvéxten i euroomradet, som var mycket mattlig.
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Medan dessa externa efterfragechocker och vissa land- och sektorspecifika faktorer annu i slutet av
2018 betraktades som dvergaende, borjade det under forsta halvaret 2019 sta klart att tillvaxtutsikterna
hade férsvagats framfor allt for det innevarande aret. Aven inflationen i euroomradet var fortsatt dam-
pad och inflationsforvantningarna laga.

Vid sitt penningpolitiska méte i januari konstaterade ECB-radet att den ekonomiska tillvaxten hade
avmattats under andra halvaret 2018 och att riskerna for de ekonomiska utsikterna i euroomradet hade
Okat. Radet ansag dock att gynnsamma finansieringsvillkor, en positiv utveckling pa arbetsmarknaden
och allt snabbare stigande léner fortfarande underbygger den ekonomiska tillvaxten i euroomradet och
en successiv dkning av inflationstrycket. Av den anledningen gjorde radet inga férandringar i den pen-
ningpolitiska hallningen.

Radet holl styrrantorna oférandrade sa att inlaningsrantan &r —0,4 procent, rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna 0,0 procent och rantan pa utlaningsfaciliteten 0,25 procent. Radet med-
delade att det forvantar sig att styrrantorna kommer att ligga kvar pa nuvarande nivaer atminstone éver
sommaren 2019 och i vilket fall som helst sa lange som det &r nodvandigt for att sékerstélla inflations-
konvergensen mot nivaer under, men nara, 2 procent pa medellang sikt.

Nettotillgangskopen inom ramen for programmet for tillgangskop, som hor till de extraordinéra penning-
politiska atgarderna, hade upphort. Radet fattade dock beslut om att aterinvestera det aterbetalda ka-
pitalet fullt ut. Aterinvesteringarna ska fortsatta dven under en langre tid efter det att ECB-radet har
inlett héjningen av styrrantorna och i varje fall sé lange som det ar nédvandigt for att uppratthalla gynn-
samma likviditetsvillkor och en vésentlig grad av ackommoderande penningpolitik.

Under varen starktes tecknen pa avmattning av den ekonomiska tillvaxten i euroomradet. Utvecklingen
var fortsatt svag inte minst inom fabriksindustrin p& grund av den kombinerade effekten av en vikande
extern efterfragan och vissa land- och sektorspecifika faktorer.

Det forekom vissa tecken pa att enskilda avmattningsfaktorer i euroomradet skulle skingras, &ven om
de visade sig ha mer langvariga konsekvenser &n vantat. Ocksd den underliggande inflationen var
alltjamt dampad, och radet konstaterade att den svagare tillvaxttakten i ekonomin bromsade upp inflat-
ionens atergang till en niva i linje med malet.

I mars fattade ECB-radet beslut om att inleda en ny serie av riktade, langfristiga refinansieringstrans-
aktioner (TLTRO Ill) som ska genomféras kvartalsvis mellan september 2019 och mars 2021. Syftet
med refinansieringstransaktionerna ar att uppratthalla ett gynnsamt likviditetslage for bankerna och en
smidig transmission av penningpolitiken.

Radet meddelade ocksa att kredittransaktionerna i Eurosystemet fortfarande kommer att genomforas i
form av anbudsforfaranden med fast ranta, dar anbuden godkanns till fullt belopp. Detta ska galla sa
lange som det behovs och atminstone till slutet av den uppfyllandeperiod for kassakrav som borjar i
mars 2021.

I mars andrade radet ocksa vagledningen om styrrantorna genom att meddela att det haller styrrantorna
oférandrade atminstone under andra halvaret 2019 och i vilket fall som helst sa lange det ar nodvandigt
for att sakerstalla att inflationen fortsétter att varaktigt stiga narmare sitt mal, dvs. ndgot under 2 procent
pa medellang sikt.

Pa det penningpolitiska sammantradet i april kommunicerade radet att det regelbundet kommer att
bedéma behovet av en minskning av eventuella negativa sidoeffekter av de negativa rantorna pa ban-
kernas finansformedling for att bibehalla de gynnsamma ekonomiska effekterna av den laga rantemil-
jon.

Under slutet av varen och sommaren visade sig den ekonomiska tillvaxten i euroomradet vara nagot
battre an vantat. Inkommande statistik och enkétresultat forutspadde dock en nagot svagare tillvaxt
under andra och tredje kvartalet i ett lage dar den globala handeln alltjamt tyngs av den utdragna glo-
bala osakerheten, vilket forsamrar utsikterna for framfor allt fabriksindustrin i euroomradet.
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Den underliggande inflationen var fortsatt ddmpad. Det forefdll att ta en langre tid &n vantat for kost-
nadstrycket att f4 genomslag pa inflationstakten, fastan uppattrycket fran arbetskraftskostnaderna hade
stigit och blivit mer brett baserat i takt med det héga kapacitetsutnyttjandet och stramare arbetsmark-
nadslaget. De indikatorer som speglar inflationsférvantningarna visade pa en nedgang i férvantning-
arna.

Pa sitt sammantrade i juni beslutade radet att halla styrrantorna oférandrade och kommunicerade i sin
vagledning att det raknade med att styrrantorna skulle ligga kvar pa nuvarande nivaer atminstone under
forsta halvaret 2020 och i vilket fall som helst s& lange det behovs for att sakerstélla att inflationen
varaktigt stiger narmare sitt mal, dvs. nagot under 2 procent pa medellang sikt.

P4 sitt penningpolitiska sammantrade i juli &ndrade radet vagledningen om styrrantorna nagot genom
att meddela att det raknar med att styrrantorna ligger kvar pa nuvarande nivaer eller lagre an sa at-
minstone under forsta halvaret 2020.

For att uppna sina penningpolitiska méal bad radet Eurosystemets kommittéer att kartldgga eventuella
ytterligare atgarder. Hit hor bland annat kraftigare framtidsindikationer, en tudelad ranta for reservsy-
stemet for att minska de oftrdelaktiga effekterna av negativa rantor och kartlaggning av mdjligheterna
for nya vardepapperskop.

P4 sitt sammantrade i september konstaterade ECB-radet att inflationen standigt har legat under malet
och den ekonomiska tillvéxten varit svag och att nedatriskerna for en svagare ekonomisk utveckling &n
véantat inte har skingrats. Vidare har inflationstrycket varit ddampat och inflationsférvantningarna fortsatt
laga. Pa grund av de dampade och allt svagare tillvaxt- och inflationsutsikterna andrade ECB-radet sin
penningpolitiska hallning i en &nnu expansivare riktning.

ECB-radet sankte inlaningsrantan med 10 baspunkter till -0,50 procent. Samtidigt 6vergick radet till
s.k. lagesbaserad vagledning om styrréntorna och meddelade att de férvantade sig att styrréantorna
skulle ligga kvar pa nuvarande eller Iagre nivaer till dess att inflationsutsikterna for referensperioden
stadigt stiger till en nivad som &r tillrackligt nara (men under) 2 procent och utvecklingen aterspeglas
konsekvent ocksa i den underliggande inflationen. Den berdknade tidpunkten for nar en hojning av
styrrantorna inleds stroks saledes i vagledningen och rantehéjningen kopplades till inflationsutveckl-
ingen.

Radet fattade beslut om nya nettotillgdngskop inom ramen for programmet for tillgangskop i en manatlig
takt om 20 miljarder euro netto. De nya nettotillgdngskopen inleddes den 1 november 2019. Radet
meddelade att kdpen kommer att fortsatta sa lange som det ar nodvandigt for att starka styrrantans
stimulanseffekt. Det sades att de skulle upphéra innan styrrantorna borjade héjas. Kapitalet fran forfal-
lande vardepapper som forvarvats inom kdpprogrammet aterinvesteras pd samma satt som tidigare.

Beslut fattades om att latta pa villkoren for de kvartalsvisa transaktioner som genomfors inom ramen
for den senaste serien av riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO Il1) for att sorja for
ett fortsatt gynnsamt likviditetslage for bankerna, en smidig transmission av penningpolitiken och en
effektiv ackommoderande penningpolitik.

Radet meddelade ocksa om inférandet av ett tudelat system for reserversattning for att stodja trans-
missionen av penningpolitiken via banksektorn pa sa satt att en del av bankernas 6verskottslikviditet
undantas fran negativ inlaningsranta.

Radet konstaterade att dessa omfattande penningpolitiska atgarder har en betydlig stimulerande effekt.
Atgarderna syftar till att sékerstélla fortsatt gynnsamma finansiella villkor som framjar sval ekonomisk
tillvaxt i euroomradet som ett 6kat inhemskt pristryck, vilket i sin tur stoder inflationens varaktiga ater-
gang till en niva nara malet pa medellang sikt.

Under slutet av aret var bilden av ekonomin mer eller mindre oféréandrad. Den ekonomiska tillvaxten i

euroomradet var fortsatt dampad och inflationen 18g. Trots avmattningen forefoll den ekonomiska till-
vaxten i euroomradet ha stabiliserats nagot att doma av inkommande statistik och enkatresultat.
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Pa sammantradena i oktober och december holl ECB-radet den penningpolitiska hallningen oférand-
rad. Radet konstaterade att den ekonomiska tillvaxten i euroomradet alltjamt far draghjalp av de gynn-
samma finansiella villkoren, sysselsattningsékningen och fortsatta Iénedkningar, en férsiktigt expansiv
finanspolitik och den fortsatta tillvaxten i den globala ekonomin, som visserligen saktar in nagot. | fére-
ning med ECB:s penningpolitiska atgarder bedémdes denna gynnsamma utveckling ocksa leda till sti-
gande inflation p& medellang sikt.

P& sammantradet i december berattade ordférande Lagarde dessutom att ECB inleder en éversyn av
sin penningpolitiska strategi, vilket senast har gjorts for 16 ar sedan. Malet med éversynen &r att sa-
kerstalla att ECB p& béasta satt kan uppna sina mal och darmed driva medborgarnas intressen i euro-
omradet. Oversynen av strategin &r brett baserad och analytisk och gérs forutsattningslost i samrad
med experter och med hansyn till de manga férandringarna i den penningpolitiska omvarlden under de
senaste aren.

Lagarde meddelade att arbetet inleds i borjan av 2020. Malet &r att strategioversynen har fullbordats
fore slutet av 2020. Finlands Bank gick under aret aktivt ut med budskapet om behovet av att se dver
strategin.

ECB:s penningpolitik har éverlag varit ackommoderande. Syftet med en expansiv penningpolitik &r att
sakerstalla gynnsamma finansiella villkor inom alla sektorer av ekonomin. Léttare tillgang till 1&n for
hushall och foretag framjar konsumtionen och féretagens investeringar och darigenom ocksa den eko-
nomiska tillvéxten och ett 6kat pristryck i euroomradet. Det bidrar till en stadig atergéng av inflationen
till en niva som ligger narmare malet pa medellang sikt.

Okningen i utestdende foretags- och hushallsl&n var fortsatt kraftig under hela &ret. Till det bidrog trans-
missionen av den ackommoderande penningpolitiken pa bankernas utlaningsrantor. En expansiv pen-
ningpolitik hjalper till att halla utbudet av bankkrediter rikligt och underlattar tillgangen till finansiering
for alla sektorer av ekonomin.

For att oka tillvaxtpotentialen och stddja den totala efterfrgan kravs atgarder ocksé av andra politik-
omraden utdver penningpolitiken. ECB-radet har darfor upprepade ganger offentligt kravt att eurolan-
derna paskyndar genomforandet av strukturpolitiska atgarder i enlighet med Europeiska kommission-
ens landvisa rekommendationer.

Ocksa finanspolitiken har en viktig roll for att skapa forutsattningar for tillvaxt. Radet har upprepade
ganger konstaterat att lander med ett finanspolitiskt handlingsutrymme bor vidta effektiva atgarder i tid.
Lander med en stor offentlig skuld bor utdva en forsiktig finanspolitik och sérja for att den strukturella
finansiella balansen uppfyller malet s& att de automatiska stabilisatorerna far utrymme att verka fritt.
Alla lander bor ytterligare effektivisera sina atgarder for att skapa mer tillvaxtframjande offentliga finan-
ser. | en artikel langre fram i berattelsen granskas i ett vidare perspektiv det komplex som penningpo-
litiken och finanspolitiken bildar.

ECB-radet betonar att en tydlig och konsekvent tillampning av EU:s finans- och ekonomisk-politiska
styrsystem oavsett tid och land alltjamt ar vasentligt for att framja motstandskraften i euroomradets
ekonomi. Det ar fortfarande ytterst viktigt att forbattra EMU:s funktion. ECB-radet uppskattar det pa-
gaende arbetet och uppmanar till malmedvetna ytterligare atgarder for att fullborda bankunionen och
kapitalmarknadsunionen.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2019

Beredning och genomférande av penningpolitiken
Som medlem av ECB-rédet deltog Finlands Banks chefdirektér ocksd 2019 i de penningpolitiska be-
sluten. Experter frdn banken medverkade i beredningen av de penningpolitiska besluten och det 6vriga

bakgrundsarbetet och ingick i Eurosystemets penningpolitiska kommitté och kommittén fér marknads-
operationer.
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Finlands Bank svarar for genomforandet av penningpolitiken i Finland. Kreditinstituten i Finland har
centralbankskonton i Finlands Bank och kan delta i de penningpolitiska transaktionerna genom Fin-
lands Banks férmedling. Finlands Bank har ocksé deltagit i genomférandet av Eurosystemets uttkade
program for tillgangskop.

Det skedde inga forandringar bland Finlands Banks motparter i de penningpolitiska transaktionerna i
Eurosystemet under 2019. | slutet av &ret var motparterna 16. Motparterna bestod av finska kreditinsti-
tut och nordiska bankers filialer i Finland.

Inom ramen for stimulanspaketet i september beslutade ECB-radet att géra den tredje serien av riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO llI), som hade aviserats redan i mars, mer fordel-
aktig for bankerna. Loptiden for transaktionerna forlangdes fran tva till tre &r, rantan sanktes med 10
rantepunkter och bankerna gavs en mojlighet till frivillig aterbetalning tidigast tva ar efter tilldelningen.

TLTRO llI-serien, som lanserades i september 2019, omfattar totalt sju refinansieringstransaktioner
som genomfors kvartalsvis, sa att den sista dger rum i mars 2021. | varje transaktion beviljar central-
bankerna i Eurosystemet 1&n med tre ars 16ptid mot sakerhet till sddana banker i euroomradet som
anhaller om tilldelning fran transaktionerna. Lanen forfaller saledes till betalning kvartalsvis mellan sep-
tember 2022 och mars 2024.

Rantan pa de tilldelade lanen faststills som den genomsnittliga rantan i de huvudsakliga refinansie-
ringstransaktionerna under l6ptiden for respektive l1an. For banker som uppnatt malet for sin nettoutla-
ning ar rantan emellertid lagre och kan som lagst vara lika med genomsnittet av ECB:s inlaningsrantor
under I6ptiden for transaktionen.

De l&n som beviljats inom ramen for det tidigare TLTRO Il-programmet borjar forfalla till betalning fran
och med juni 2020 och lanen inom den sista transaktionen forfaller till betalning i mars 2021.

Av de konventionella tgarderna genomfordes de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och de
regelbundna langfristiga refinansieringstransaktionerna med 3 manaders I6ptid alltjamt som fastrante-
anbud med full tilldelning. Vid de konventionella transaktionerna var efterfrdgan pa likviditet liksom fo-
regaende ar liten.

Med 6verskottslikviditet avses bankernas inl&ning i centralbanken utéver kassakravet. Overskottslik-
viditeten i euroomradets banksystem minskade med cirka 74,3 miljarder euro, dvs. till 1 785,9 miljarder
euro under 2019. Nedgangen berodde bland annat pa att det totala beloppet av utestdende TLTRO-
krediter hade minskat. Trots nedgangen var likviditetséverskottet fortsatt stort.

Som under tidigare ar hade Finlands Banks motparter ansenlig inlaning i centralbanken. | friga om
inlaningen i Finlands Bank uppgick 6verskottslikviditeten till 93,4 miljarder euro.

Den stora Gverskottslikviditeten i euroomradets banksystem forklarar den laga anvandningen av kon-
ventionella refinansieringstransaktioner. Nar likviditetsoverskottet ligger pa en s& hdg niva finns det inte
manga aktorer i systemet som vill delta i de konventionella refinansieringstransaktionerna.

For att fa Ian fran Eurosystemets centralbanker maste motpartsbankerna lamna sakerheter som upp-
fyller Eurosystemets godtagbarhetskriterier. Ar 2019 hade centralbankerna i Eurosystemet sékerheter
till ett varde av sammanlagt 1 562 miljarder euro. Finlands Banks motparter lamnade sékerheter i ge-
nomsnitt till ett varde pa 17,2 miljarder euro.

Ett tudelat system for inlaningsrantan inférdes i Eurosystemet den 30 oktober. Enligt systemet in-
delas den inldning i centralbanken som Gverstiger kassakravet, dvs. inlaningsoverskottet, i tva delar for
varje bank.

Den ena delen, den sa kallade kvoten, ar sex ganger sa stor som bankens kassakrav, och p& den
betalas nollranta. Det inlaningsodverskott som Gverskrider denna kvot ska fortfarande omfattas av den
lagre av foljande tva rantor: ECB:s inldningsranta och nollranta. Systemet géller inte inladning 6ver nat-
ten till Eurosystemet. ECB-radet har meddelat att det vid behov kan andra villkoren i systemet.

16



Syftet med systemet ar att stddja transmissionen av penningpolitiken via bankerna genom att minska
bankernas kostnader for negativa rantor. P& grund av den negativa inl&ningsrantan maste bankerna
namligen betala Eurosystemet for inlaningsdéverskottet och for inlaning éver natten.

Finlands Banks roll i beredningen och genomférandet av ECB:s penningpolitik beskrivs mer detaljerat
i Finlands Banks arsberéttelse.

Finansiell stabilitet

Finlands Bank bidrar till ett funktionssakert och effektivt finanssystem i Finland. Banken identifierar och
analyserar de risker och sérbarheter som, om de realiseras, kunde hota stabiliteten i hela det finansiella
systemet. Malet ar att uppratthalla en effektiv finansférmedling och darigenom framja héllbar ekonomisk
tillvaxt, sysselsattning och valfard pa lang sikt.

Hushallens hoga skuldséttning och strukturella sérbarheter i banksektorn har identifierats som potenti-
ella kallor till risker for den finansiella stabiliteten i Finland.

Risker for den finansiella stabiliteten kan motverkas genom makrotillsynsverktyg. | Finland beslutar
Finansinspektionens direktion om de makrotillsynsatgéarder som vidtas for att starka kreditinstitutens
och hushallens ekonomiska buffertar i handelse av att riskerna realiseras. Finlands Bank deltar i be-
redningen av makrotillsynspolitiken, bedémningen av dess utfall och utvecklingen av nya makrotillsyn-
verktyg.

Finland har en stor och koncentrerad banksektor i forhallande till ekonomin, och enskilda stora kredit-
institut har darfor stor betydelse for det finansiella systemet och hela ekonomin. Bankerna &ar ocksa
exponerade for likartade utlanings-, investerings- och upplaningsrisker.

Finlands Bank analyserade tillsammans med Finansinspektionen riskerna férenade med utlaning och
kreditinstitutens sardrag i tvd makrotillsynsrapporter (suomenpankki.fi, pa finska), som publicerades
2019. Dessa rapporter och Finlands Banks dvriga rapporter om det makrofinansiella l1aget tjanar som
underlag nér Finansinspektionens direktion fattar beslut om anvéandningen av makrotillsynsverktyg.

Enligt de indikatorer som publicerats i makrotillsynsrapporterna ar de strukturella sarbarheterna i kre-
ditinstitutssektorn i Finland storre an i de 6vriga EU-landerna i genomsnitt. Strukturella riskfaktorer som
Finlands Bank identifierat ar riskkoncentrationerna inom bostads- och fastighetsutlaningen, beroendet
av marknadsupplaning, kreditinstitutssektorns stora omfattning, koncentration och kopplingar, kreditin-
stitutens betydelse som finansiarer av den privata sektorn och de viktigaste kundgruppernas, dvs. hus-
hallens och foretagens, skuldsatthet.

Finlands Bank analyserar regelbundet s&dana risker i det internationella finansiella systemet som kan
sprida sig till Finland via realekonomin eller finansmarknaden. Viktiga teman under 2019 var marknaden
for bostads- och foretagsfinansiering i Forenta staterna, potentiella problem i den offentliga och den
privata sektorns skuldhallbarhet i euroomradet och de europeiska bankernas svaga lénsamhet.

Den internationella analysen tog dartill fasta pa de nordiska bankerna och deras inbérdes kopplingar.
De stora nordiska bankerna ar exponerade for liknande likviditets- och upplaningsrisker och deras bo-
stadsutlaning ar stor. Eventuella storningar kunde fa spridningseffekter dver landsgranserna forutom
via bankerna ocksa via den inbdrdes handeln.

Finlands Bank deltog 2019 tillsammans med de nordiska och baltiska I&andernas nationella myndigheter
med ansvar for den finansiella stabiliteten och andra behdriga europeiska myndigheter i en krishante-
ringsovning for hypotetiska, granséverskridande stora banker. | 6vningen testades centralbankernas,
de finansiella tillsynsmyndigheternas, ministeriernas och resolutionsmyndigheternas samarbete och
krishanteringsberedskap.
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Riskerna for den finansiella stabiliteten i Finland &r nara kopplade till utvecklingen pa fastighetsmark-
naden. Enligt uppgifter som samlats in av Finlands Bank och Statistikcentralen har cirka tva tredjedelar
av finlandska kreditinstituts 1an till hushall och foretag anvants for kop, reparation, underhall eller byg-
gande av bostader eller fastigheter.

De finlandska hushallens skuldsattning har dkat orovackande mycket. Pa lang sikt har skulderna 6kat
betydligt snabbare an de disponibla inkomster som anvands fér konsumtion, sparande och betalning
av skulder. Bostads- och bostadsbolagslanen har blivit stérre och aterbetalningstiderna langre. Dess-
utom har konsumtionskrediterna 6kat och det finns ett allt storre och mer varierat utbud av inhemska
och utlandska lan.

Finlands Bank framholl 2019 att hushallens héga skuldsattning gor hela samhallsekonomin samre
rustad for allvarliga ekonomiska stérningar. Om hushéllens skuldbetalningskostnader okar eller in-
komsterna minskar, drar hushallen i allmanhet férst ner pa sin konsumtion for att kunna betala sina lan
och lagga undan pengar for kommande behov. En mérkbar minskning i konsumtionen under vikande
konjunktur skulle ha langtgdende konsekvenser for hela samhallsekonomin.

Makrotillsynsverktyg anvands for att minska sannolikheten for finanskriser och deras konsekvenser for
det finansiella systemet och makroekonomin. Analysen av den finansiella stabiliteten gav inte anledning
att skarpa de befintliga makrotillsynsverktygen i Finland 2019. Finansinspektionens direktion beslutade
i juni att forlanga giltighetstiden for de kreditinstitutsspecifika systemriskbuffertkraven som hade inforts
2018.

Kreditinstitutens kontracykliska buffertkrav forebygger systemrisker som speglar kreditcykeln. Finans-
inspektionen fattar kvartalsvis beslut om det kontracykliska buffertkravet. Tidiga varningsindikatorer och
overgripande analyser tyder inte p& nagon 6verhettning av kreditcykeln och ger inte heller ndgon annan
anledning till att hoja det kontracykliska buffertkravet i Finland. Séledes lat Finansinspektionens direkt-
ion buffertkravet ligga kvar pa noll procent hela aret.

Lanetaket, dvs. den maximala belaningsgraden for hushall, skarptes varen 2018 till 85 procent for andra
an forstabostadskopare. Orsaken var hushallens stora skuldséattning. Andringen tradde i kraft i juli 2018.
Beslut om giltighetstiden for det skarpta lanetaket ska fattas kvartalsvis. Under 2019 férlangdes giltig-
hetstiden varje kvartal.

| juni 2019 beslutade Finansinspektionens direktion att halla kvar den lagsta riskviktsgransen pa 15
procent for bostadslan i kreditinstitut som tillampar interna modeller. Undersokningar visar att riskvik-
terna for bostadslan som baserar sig pa interna modeller &r relativt Iaga och fangar inte i tillréacklig
utstrackning upp alla de foljdeffekter av bostadslanen som forstarker de ekonomiska stérningarna.

Finansministeriet (FM) tillsatte i augusti 2018 en arbetsgrupp for att ta fram verktyg for att stavja hus-
hallens skuldsattning. | sin rapport i oktober 2019 foreslog arbetsgruppen att Finlands verktygslada for
makrotillsyn kompletteras med ett skuldkvotstak (debt-to-income, DTI). Skuldkvotstaket skulle be-
gransa hushallens totala skulder i forhallande till de arliga inkomsterna, sa att ocksa stora konsumt-
ionskrediter och studielan tas med i berakningen utéver bostadslan. Arbetsgruppen foreslar ett skuld-
kvotstak pa 450 procent, vilket innebar att de totala skulderna far uppga till hogst 4,5 ganger hushallets
arliga bruttoinkomster.

For att stavja den totala skuldsattningen sag arbetsgruppen det ocksa nédvandigt att motverka langre
lanetider. Darfor foreslog arbetsgruppen en maximal aterbetalningstid pa 25 ar for bostadslan.

Bostadsbolagslanens andel av hushallsskulden har 6kat i orovackande takt under den senaste tiden.
Darfor foreslog arbetsgruppen en begréansning av krediten till bostadsbolag vid nybyggnation, sa att
bostadsbolagen skulle fa 1&na upp till 60 procent av det skuldfria priset for sélda bostadsaktier.

Dessutom féreslog arbetsgruppen att de allt vanligare amorteringsfria perioderna inte far beviljas for

bostadsbolagslan under de fem forsta aren efter att byggnaden star fardig. Enligt forslaget infors ocksa
for bostadsbolagslanen en aterbetalningstid pa hogst 25 ar.
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Europeiska systemrisknamnden (European Systemic Risk Board, ESRB) gav i september 2019 Finland
en rekommendation om nya lantagarbaserade makrotillsynsverktyg. De nya makrotillsynsverktygen be-
hovs for att bekampa sérbarheterna pa bostadsmarknaden pd medelldng sikt. Finlands Bank delar
ESRB:s uppfattning om nodvandigheten att minska sarbarheterna pa bostadsmarknaden. Enligt ban-
ken skulle ESRB:s rekommendationer till stor del uppfyllas om de nya verktyg som féreslas av finans-
ministeriets arbetsgrupp inférs.

Arbetsgruppens férslag behandlas narmare i en artikel langre fram i den har berattelsen.

Tillgangsforvaltning

Malet for Finlands Banks tillgangsforvaltning ar att uppfylla de krav pa likvida, sékra och hdgavkastande
investeringar som stélls pa centralbanken. | sin malinriktade verksamhet beaktar banken riskerna i in-
vesteringsverksamheten och principen om ansvarsfulla investeringar.

En betydande del av Finlands Banks tillgangar bestar av vardepapper som forvarvats av penningpoli-
tiska skal och lanefordringar pa bankerna till féljd av de penningpolitiska transaktionerna. Férandring-
arna i penningpolitiken aterspeglas i utvecklingen av Finlands Banks och Eurosystemets balansposter.
Eurosystemets balansrékning borjade 6ka 2015 tack vare det utdkade programmet for tillgangskop och
de riktade refinansieringstransaktionerna. Nettotillgdngskopen inom ramen fér de képprogram som
hade upphort vid slutet av 2018 aterupptogs i slutet av 2019. P& motsvarande satt har storleken och
strukturen pa Finlands Banks balansrakning férandrats under de senaste aren pa grund av central-
bankstransaktioner och ¢kad centralbanksinlaning. Riskerna med en 6kad balansrakning behandlas
mer ingdende i en artikel langre fram i den har berattelsen.

Finlands Banks andel av Eurosystemets gemensamma penningpolitiska fordringar bestédms enligt den
sa kallade kapitalférdelningsnyckeln. Varje lands kapitalférdelningsnyckel ar beroende av ekonomins
relativa storlek. Ar 2019 utgjorde Finlands Banks kapitalférdelningsnyckel 1,825 procent av Eurosyste-
mets fordringar.

Utover Eurosystemets gemensamma penningpolitiska fordringar har Finlands Bank egna finansiella
tillgangar for skotseln av centralbanksuppgifter. Under 2019 uppgick Finlands Banks finansiella till-
gangar till cirka 11 miljarder euro. De bestod av direkta investeringar i rantebarande vardepapper i euro
och andra valutor, investeringar i aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och sérskilda drag-
ningsréatter (SDR) i Internationella valutafonden. Den rantebarande portféljen i utlandsk valuta bestar
av US-dollar (USD), brittiska pund (GBP) och japanska yen (JPY). Tillsammans med SDR-innehavet
(sarskilda dragningsrétter i Internationella valutafonden) utgdr den bankens valutareserv.

Finlands Banks portfolj av rantebdrande vardepapper bestar av statsobligationer och insattningar i
centralbanken (61 %), obligationer utgivna av multinationella eller statsbundna institutioner (21 %), s&-
kerstallda obligationer med bakomliggande tillgangar utgivna av kreditinstitut (9 %), foretagsobligat-
ioner (8 %) och kontantinstrument (1 %).

Trots de laga och delvis negativa rantorna blev avkastningen pa portféljen av rantebarande vardepap-
per positiv under 2019. Férsvagningen av euron ledde till en vardeuppgang for valutareserven.

Uttryckt i euro &r valutakursrisken den storsta risken i Finlands Banks portfolj av réntebarande véarde-
papper. Valutareservens storlek har dimensionerats for centralbanksuppgifterna. Vardeférandringen i
Finlands Banks valutareserv ar en foljd av den 6ppna valutapositionen, som stoder ett andamalsenligt
utférande av centralbanksuppgifterna.

Utover portfélien av rantebarande vardepapper forvaltar Finlands Bank en portfélj av langsiktiga inve-
steringar. FOr dessa investeringar ar den forvantade avkastningen hodgre och likviditetskravet lagre an
for dvriga finansiella tillgdngar. Denna tillgangspost har skapats for att bankens poster av eget kapital
ska kunna investeras i tillgangsklasser som ger en battre avkastning an centralbankens vanliga inve-
steringar i rantebarande vardepapper.
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Under 2019 omfattade den langsiktiga tillgAngsforvaltningen aktie- och fastighetsinvesteringar, som
genomfors indirekt via fonder. Investeringarna i aktieportfoljen har kostnadseffektivt spridits till en pas-
siv fond som foljer ett globalt index for utvecklade ekonomier. Fastighetsportféljen har spridits mellan
flera europeiska fonder som &ger attraktivt belagna fastigheter som ar latta att hyra ut, vilket sékerstaller
en jamn hyresavkastning pa dessa investeringar.

Den totala avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgangar under 2019 var 9,3 procent, dvs. cirka
971 miljoner euro. Avkastningen pa portféljerna av rantebarande vardepapper jamfors regelbundet mot
strategiska jamforelseindex som motsvarar malen for centralbanksverksamheten. Under 2019 gav ran-
teinvesteringarna en avkastning pa 0,14 procent, dvs. en meravkastning p& 10 miljoner euro 6ver jam-
forelseindexen.

Tabell 2. Avkastning pa Finlands Banks finansiella tillgangar 2019 och 2018

Europeiska centralbanken (ECB) har ocksa en egen valutareserv, och forvaltningen av den har anfor-
trotts de nationella centralbankerna i Eurosystemet i proportion till deras andelar enligt en kapitalférdel-
ningsnyckel. Finlands Bank forvaltar en andel av ECB:s valutareserv i samarbete med Estlands central-
bank. Vardet pa den andel av valutareserven i US-dollar som bestar av Finlands och Estlands sam-
manslagna andelar uppgick i slutet av 2019 till 1 124 miljoner euro.

| forvaltningen av ECB:s valutareserv accentueras sékerhets- och likviditetsaspekter, eftersom det pri-
mara syftet med reserven &r att garantera Eurosystemet tillrdckliga resurser for penningpolitiska behov.
Det primara malet for Eurosystemets penningpolitik ar prisstabilitet. Nagot vaxelkursmal har Eurosy-
stemet inte.

Eurosystemets extraordinara penningpolitiska atgarder har gett upphov till en strukturell ranterisk i Fin-
lands Banks balansrakning. Likviditetstillforseln genom det utokade programmet for tillgangskop och
riktade langfristiga refinansieringstransaktioner redovisas i balansrakningen pa skuldsidan som en k-
ning av centralbanksinlaningen.

Eurosystemet faststaller rantenivan pa inlaningen pa penningpolitiska grunder. Rantebeslutet har en
direkt inverkan pa Finlands Banks rantekostnader. Rantan pa de penningpolitiska fordringarna ar dar-
emot i regel fast. Finlands Banks rantenetto sjunker féljaktligen om rantan pa centralbanksinlaningen
stiger. Den strukturella ranteriskprofilen uppléses nar de penningpolitiska investeringarna med fast
ranta forfaller till betalning. Riskprofilen bevaras dock genom att obligationerna aterinvesteras vid for-
fall.

Ovrig verksamhet

i. Finlands Banks roll i den finska ekonomiska politiken och prognoser fér ekonomin i
Finland

Finlands Bank deltog under aret pa manga olika sétt i den ekonomisk-politiska debatten i Finland. Ban-
ken tillgangliggjorde en hel del av sina analyser pa sin webbplats. Finlands Banks representanter hor-
des flera ganger av riksdagen och yttrade sig ocksa i andra nationella forum, till exempel i flera semi-
narier och medier. Bankens uttalanden baserar sig pa de mal och den sjalvstandiga stallning som till-
skrivits banken i demokratisk ordning.

De finanspolitiska besluten fattades 2019 i en situation déar utsikterna for den internationella ekonomin
forsvagades. Den ekonomiska tillvéxten i Finland fortsatte men avmattades. Den expansiva penning-
politiken i euroomrédet fortsatte att stodja den ekonomiska tillvaxten i Finland. Lanerantorna férblev
laga, och i euroomradet, som &r viktig for Finlands export, fortsatte den ekonomiska tillvaxten, om &n
ldngsammare an tidigare.

Finlands Bank forutsag att den ekonomiska tillvaxten i Finland skulle fortsatta under de narmaste aren
men vara ganska svag. Inflationen skulle enligt prognosen forbli ganska langsam. De krav som foljer
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av euroomradets gemensamma penningpolitik ligger till grund for prognosarbetet pa Finlands Bank,
och prognosen for den finlandska ekonomin tas fram som en del av de makroekonomiska prognoserna
for hela Eurosystemet.

Laget i Finlands offentliga finanser ar battre an for fem ar sedan. De offentliga finanserna uppvisar dock
fortfarande ett underskott. Befolkningens aldrande vantas forsvaga balansen i de offentliga finanserna
under det kommande decenniet och hallbarheten i de offentliga finanserna har inte sakerstéllts pa lang
sikt. | december 2019 bedémde banken att hallbarhetsunderskottet var cirka 4,7 procent i forhallande
till bnp. Banken framholl att det med tanke p& hallbarhetsunderskottet och konjunkturlaget skulle vara
befogat att mer malmedvetet ga in for att stéarka de offentliga finanserna.

Sysselsattningsnivan har en stor betydelse med tanke pa utsikterna fér de offentliga finanserna pa lang
sikt. Sysselsattningslaget fortsatte att forbattras i Finland 2019 trots att den ekonomiska tillvaxten avtog.
En ytterligare hojning av sysselsattningen ar ett viktigt mal. Finlands Bank betonade att forutsattning-
arna for ckad sysselsattning bor forbattras genom flera atgarder som verkar i samma riktning.

ii. Forskning

Genom sin forskning, som siktar pa den internationella toppnivan, stoder Finlands Bank sin beredning
av penningpolitiken och sitt inflytande i Eurosystemet. Forskningen bedrivs av ekonomavdelningarna,
framst forskningsenheten och forskningsinstitutet for transitionsekonomier (BOFIT) p& avdelningen for
penningpolitik och forskning. Utover fast anstéallda forskare tar bagge enheterna ocksd emot gastfors-
kare via ett valbesokt gastforskarprogram och anlitar akademiskt meriterade utomstaende radgivare.

Tyngdpunkterna i Finlands Banks forskningsverksamhet ligger p& penning- och makrotillsynspolitik,
makroekonomi, finansmarknaden och dess reglering och tillvaxtekonomierna. Teman for studierna
2019 var bland annat inflationsforvantningar, mekanismer som leder till 6verhettning i ekonomin, fi-
nanspolitikens multiplikatoreffekter, obligationsmarknaden, banksektorn i 6vergangsekonomier och
métning av den ekonomiska tillvaxten i Kina.

iii. Statistik

Sammanstéalining av statistik &r en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Banken ansvarar for att
ta fram nationell statistik 6ver monetéara finansinstitut, annan finansverksamhet och betalningsbalans.
Finlands Bank sammanstaller sjélv statistik dver monetéara finansinstitut, investeringsfonder, vardepap-
per och betalningar. Daremot sammanstélls betalningsbalansstatistiken och statistiken éver finansréa-
kenskaper av Statistikcentralen.

Finlands Banks statistikproduktion samlar mer heltackande uppgifter &n tidigare fran finansinstituten.
Utlaningen utanfor kreditinstitutssektorn ékar. Ovriga finansinstitut erbjuder alternativ till de traditionella
finansieringskanalerna. Av den anledningen beslutade Finlands Bank i mars 2019 att utvidga statistik-
insamlingen inom finansinstitutssektorn. Finlands Bank samlar i fortsattningen in mangsidigare uppgif-
ter om finansférmedlingen utanfor kreditinstituten. Den utvidgade statistikrapporteringen omfattar till
exempel bankernas finansbolag och bolag som tillhandahaller konsumtionskrediter.

Den nya datainsamlingen uppfyller internationella och nationella statistikkrav och erbjuder méjligheter
till mer djupgéende analys av den finansiella stabiliteten och penningpolitiken.

Statistiken ger en battre bild av hushallens och foretagens skuldséattning och breddar synen pa forand-
ringarna i finansieringskanalerna.

Till stod for beslutsfattandet behdvs allt mer finférdelade uppgifter. Finlands Bank publicerade ny sta-

tistik bland annat om hushallens upplaning via tjansten for 6ppna data i april 2019. Nya uppgifter &r
exempelvis de genomsnittliga aterbetalningstiderna for 1an och den arliga 6kningen i inlaningen.
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Eurosystemets storsta pagaende statistikprojekt ar AnaCredit, dvs. arbetet med att uppratta en gemen-
sam kreditdatabas. Det ar nu inne i driftsattningsfasen.

iv. Internationell verksamhet och internationellt samarbete
Europeiska centralbankssystemet och Eurosystemet

Europeiska centralbankens rad (ECB-radet) ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det be-
star av ECB:s sex direktionsmedlemmar och centralbankscheferna i de 19 lander som har infort euron.

Finlands Banks chefdirektor &r medlem av ECB-radet. Suppleant var direktionsmedlemmen Tuomas
Valimaki.

ECB-radet sammantrader i Frankfurt am Main i Tyskland i genomsnitt tvd ganger i manaden. Penning-
politiska sammantraden halls med sex veckors mellanrum. Vid de évriga sammantradena behandlas
ECB:s och Eurosystemets 6vriga uppdrag och ansvarsomraden. ECB-radet fattar ocksa banktillsyns-
beslut som galler de betydande kreditinstituten i euroomradet.

Chefdirektoren ar ocksd medlem av ECB:s allménna r&d, som bestar av ECB:s ordférande och vice
ordférande samt cheferna for de nationella centralbankerna i EU-landerna.

Finlands Banks ledning och experter medverkade i arbetet i Europeiska centralbankssystemet pa alla
beredningsstadier inom systemet. Banken hade minst en medlem i varje kommitté och i de flesta ar-
betsgrupper som sorterar under kommittéerna.

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) &r en organisation med 189 medlems-
lander. Dess uppgift ar att framja internationellt samarbete, 6ppen och regelbaserad internationell han-
del, hallbar ekonomisk tillvaxt och finansiell stabilitet. Finlands Bank ansvarar for Finlands kontakter
med IMF.

Chefdirektdr Olli Rehn ar Finlands representant i IMF:s styrelse, som ar valutafondens hogsta beslu-
tande organ.

Finlands Bank utévar inflytande i IMF:s verksamhet ocksa i den nordisk-baltiska valkretsen, som i IMF:s
direktion representeras av en gemensam direktionsmedlem. Till uppdraget valdes 2019 chefen for Fin-
lands Banks ledningssekretariat Mika P6s6 for en tredrig mandatperiod fran 2020 till 2022. Finlands
Bank och finansministeriet deltar i beredningen av valkretsens gemensamma stéllningstaganden i po-
licyfragor som behandlas av IMF:s direktion.

Valkretsens verksamhet leds av den nordisk-baltiska monetéra och finansiella kommittén (NBMFC) dar
vice ordféranden for Finlands Banks direktion Marja Nykanen &r medlem.

Ar 2019 deltog Finlands Bank i IMF:s var- och arsméten. | samband med dessa sammantradde ocks&
valutafondens radgivande internationella monetéra och finansiella kommitté (IMFC). Diskussionerna
gallde de globala ekonomiska utsikterna, den globala finansiella stabiliteten och aktuella ekonomisk-
politiska utmaningar.

Under 2019 praglades diskussionerna pa IMF:s méten i synnerhet av den globala ekonomiska avmatt-
ningen och oron 6ver det internationella samarbetets nuldge och framtid. Den nya verkstéllande direk-
toren i IMF sedan hosten, Kristalina Georgieva, betonade i sina anféranden behovet av att trygga mul-
tilateralismen, oka hallbarheten i varldsekonomin, utrota ojamlikhet och 6ka beredskapen infor klimat-
forandringen.
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Samarbetet i Europeiska unionen

Finlands Bank ar medlem i EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Com-
mittee, EFC). Kommittén har till uppgift att framja samordningen av den ekonomiska politiken mellan
medlemslanderna och delta i beredningen av arbetet i Radet for ekonomiska och finansiella fragor
(Ekofin).

EFC sammantradde 2019 atta ganger i sin fullstandiga sammansattning, som omfattar centralban-
kerna. Kommittén diskuterade bland annat laget i det europeiska finansiella systemet, utvecklingen av
bank- och kapitalmarknadsunionen, bekdmpning av penningtvétt, hallbara investeringar och innovat-
ioner pa finansmarknaden. Kommittén beredde ocksd gemensamma policyfragor for internationella
moéten och diskuterade aktuella internationella teman, sdsom behovet att utveckla den globala finansi-
ella arkitekturen.

Under 2019 deltog Finlands Bank i arbetet inom flera EU-kommittéer och institutioner som framjar sta-
biliteten i bank- och finanssystemet. Viktigast av dem ar Europeiska systemriskndmndens (European
Systemic Risk Board, ESRB) styrelse, dar Finlands Banks chefdirektér &r medlem. Systemrisknamn-
den behandlade 2019 bland annat risker for den finansiella stabiliteten i EU, makrotillsynspolitiken i
medlemslénderna, cybersékerheten i det finansiella systemet samt utvecklingen inom dvervakningen
av den kommersiella fastighetsmarknaden.

Under 2019 arrangerade Finlands Bank i samrad med systemrisknamnden och RiskLab Finland den
femte konferensen med fokus pa analys av systemrisker.

Banken for internationell betalningsutjamning
Finlands Banks chefdirektor deltar i regelbundna centralbankschefsméten ordnade av Banken for in-
ternationell betalningsutjamning (BIS). Pa motena diskuteras utvecklingen av och aktuella fragor inom

varldsekonomi och finansmarknad samt &renden som ar viktiga for centralbanksverksamheten.

Sarskilda teman under 2019 var bland annat kapitalrérelserna och finansiella cykler, tillgangen till fi-
nansiella tjanster, digitaliseringen av finansmarknaden och extraordindra penningpolitiska atgarder.

Nordiskt samarbete
Finlands Bank har néra kontakter med de 6vriga nordiska centralbankerna. De nordiska centralbanks-
cheferna samlas arligen for att behandla aktuella fragor och handelser inom centralbanksverksam-

heten.

I likhet med tidigare ar framjades samarbetet mellan experterna p& Finlands Bank och de 6vriga nor-
diska landerna ocksa under 2019 genom olika evenemang som involverade manga avdelningar.

Utbildningssamarbete med Rysslands centralbank

Finlands Bank har lange bedrivit utbildningssamarbete med den ryska centralbanken. Samarbetet har
tagit sig uttryck i utbildningstraffar p& Finlands Bank for experter fran ryska centralbanken och i vissa
fall gastférelasningar som Finlands Banks experter hallit i Ryssland.

Under 2019 arrangerade Finlands Bank tva utbildningar tillsammans med den ryska centralbanken.
Bada utbildningarna &gde rum vid Finlands Bank. Teman for utbildningstraffarna var personalforvalt-
ning, strategisk planering och projektledning.

V. Kommunikation

Under 2019 kommunicerade Finlands Bank aktivt i de sociala medierna och omarbetade sina webbsi-
dor for att svara mot dagens krav.
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Under 2019 gav banken ut fem webbpublikationer i samband med Euro & talous-presskonferenserna.
Som ett nytt inslag i kommunikationen lanserade banken en lattlast sammanfattning av Euro & talous-
publikationen som ar riktad till nya lasare. Direkta webbsandningar har ocksa gjort det mojligt att folja
Finlands Banks tillstallningar pa néatet.

| oktober 2019 boérjade Eurosystemet publicera en ny dagslaneranta, €STR. Eftersom reformen av re-
ferensrantan hade en stor inverkan pa finansmarknaden, organiserade centralbankerna i euroomradet
gemensamma informationskampanjer tillsammans med Europeiska centralbanken (ECB).

Finlands Banks arsberattelse omarbetades och den forsta webbaserade arsberéattelsen publicerades i
april 2019.

Betydelsen av ekonomiskt kunnande betonas i Finlands Banks verksamhet. Ett viktigt mal fér bankens
kommunikation ar att framja det ekonomiska kunnandet. Under 2019 deltog banken i diskussionen om
finansiell laskunnighet i medierna och vid olika evenemang med intressentgrupper. | april 2019 éppna-
des en ny Lar dig ekonomi-webbplats med information om centralbankens verksamhet samt uppgifter
och spel som behandlar ekonomiskt kunnande och aktuella nyheter.

Finansiell laskunnighet lyftes ocksa fram under Finlands Banks evenemang 2019 och i bankens kon-
takter med intressentgrupperna. | juli arrangerade Finlands Bank i samrad med Finans Finland rf och
Borsstiftelsen en diskussion p4 SuomiAreena under rubriken "Framtidens medborgarfardighet — gen-
vagar till ekonomiskt kunnande”.

Tavlingen Generation €uro i penningpolitik for elever pa andra stadiet ordnades for attonde gangen.
Talous tutuksi-utbildningar for larare arrangerades ockséa under 2019 runt om i landet.

Finlands Banks direktionsmedlemmar besoker arligen olika delar av Finland for att bekanta sig med
landskapscentrumen. Under resorna haller direktionsmedlemmarna féreldsningar och diskuterar aktu-
ella ekonomiska fragor med lokala foretagare, studerande, myndigheter och medier.

Under 2019 slog Finlands Banks myntmuseum alla tiders besoksrekord. Utstéallningarna och evene-
mangen pa museet lockade 6ver 15 300 besdkare under arets lopp. | juni dppnade museet en utstall-
ning om férfalskning av sedlar. Utstalliningen, som erbjuder en inblick i sedelférfalskningarnas historia
i Finland, ar 6ppen for allmanheten fram till utgangen av maj 2020.

| Myntmuseets handelserika ar har ingatt manga offentliga publikevenemang och férelasningar. Beso-
karna har bland annat fatt htra om utsikterna for Finlands ekonomi och varldsekonomin och om hall-
bara investeringar.

Hallbarhet var ocksa ett tema i kommunikationen. |1 och med det hallbarhetsprogram som inleddes i
slutet av 2019 framhavs betydelsen av hallbarhet allt mer i bankens verksamhet. Fokus ligger pa fram-
jande av hallbar tillvaxt och valfard, paverkan med hjélp av information och samarbete samt hantering
av klimatrisker. For bankens hallbarhetsarbete skapades egna webbsidor som lanserades i december
2019.

vi. Pengar och betalningar
Sedlar och kontantférsérjning
Finlands Bank sorjer for utgivningen och grossistdistributionen av kontanter i Finland och stravar for sin

del efter att sakerstalla tillgangen till kontanter och méjligheterna att anvanda kontanter vid massbetal-
ningar.
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Distributionsnatet for kontanter ar fortfarande tillfredsstallande i forhallande till behovet av kontanter.
Antalet kontantautomater 6kade under 2019 med 145, och vid arets slut var antalet 1 751. Enligt Fin-
lands Banks konsumentenkater var 2/3 av konsumenterna néjda med kontantautomatnatverkets ut-
bredning i oktober 2019.

Bankerna har emellertid fortsatt att minska majligheterna till uttag av kontanter pa sina kontor. Till-
gangen till kontanter och den lokala cirkulationen i inemot 3 000 verksamhetsstillen inom handeln har
Okat matt i euro och kompenserat for de krympta distributionskanalerna. Responsen fran kunderna talar
det oaktat for att problemen med tillgangen till kontanter allt tydligare galler glesbygden.

Finlands Bank slutade ge ut 500-eurosedlar i februari 2019. | bestallningarna har 500-eurosedlarna
huvudsakligen ersatts med 200-eurosedlar.

Utgivningen av 50-eurosedeln, som &r den vanligaste sedelvaléren vid finlandarnas kontantuttag, slog
&ter nytt rekord 2019. Arsékningen var totalt 850 miljoner euro. 50-eurosedeln distribueras allmant via
automaterna och férs aven ut utanfor landets granser vid utlandsresor.

Utgivningen av 20-eurosedlar har likasa fortsatt att 6ka med cirka 100 miljoner euro, medan utgivningen
av valdrerna 5 och 10 euro, som huvudsakligen anvands som véaxelsedlar, har varit oférandrad. An-
vandningen av snabba kontaktlésa kortbetalningar har emellertid trangt undan de mindre kontantbetal-
ningarna.

Finlands Banks kontor i Uledborg stangdes i mars 2019. Efter nedlaggningen har ékthets- och kvalitets-
sorteringen ersatts med sa kallad dep&halining av kontanter i kontantférsorjningsbolagens egna lokaler.
Tack vare den 6kade depahalliningen har sedelsorteringen och atercirkuleringen hos de privata akto-
rerna okat nagot.

Antalet forfalskade eurosedlar som patraffades i omlopp var i stort sett oférandrat 2019. | Finland hitta-
des sammanlagt 980 forfalskade sedlar. Under de senaste aren har 50-eurosedlar varit vanligast bland
de patraffade forfalskningarna. | Finland patraffas fortfarande mycket fa falska sedlar i omlopp jamfort
med de andra euroldnderna, eftersom affarerna ofta noggrant kontrollerar eurosedlarnas ékthet.

Finlands Bank deltar i utvecklingen av betalnings- och avvecklingssystemen och sékerhetshan-
teringstjansterna

Finlands Bank tillhandahéller betalsystem- och sdkerhetshanteringstjanster for deltagarna i bankens
delsystem och bidrar till utvecklingen av tjansterna. Banken producerar betalsystemtjanster via sitt del-
system Target2-Suomen Pankki, dar 24 finansinstitut i Finland och de évriga nordiska landerna hade
ett konto vid utgadngen av 2019.

Under 2019 formedlades i genomsnitt 2 060 betalningar till ett varde av 45 miljarder euro dagligen via
Target2-Suomen Pankki. Antalet transaktioner per dag 6kade fran &ret innan med 24 procent, medan
deras varde minskade med 6 procent.

Finlands andel av samtliga betalningar i Target2 var antalsmassigt 0,60 procent och métt i varde
2,27 procent. Utover tilltrade till Target2-systemet tillhandahaller Finlands Bank i Target2-Securities-
systemet bankerna kassakonton for likviditetsbehov i samband med avveckling av vardepapperstrans-
aktioner.

Vid sidan av den normala driften uppdateras och utvecklas systemen kontinuerligt. Finlands Bank del-
tog under 2019 aktivt i centralbankernas tester av den nya Target2-versionen och samordnade testerna
mellan deltagarna i bankens delsystem.

| sitt BoF-CMS-Cola-system hanterar Finlands Bank férutom betalsystemtjanster sakerheter fér central-
bankskrediter till bankerna. Under 2019 gjordes en viktig uppdatering i systemet, nar hanteringen av
belaningsbara banklan som penningpolitiska motparter stéllt som séakerhet hos Finlands Bank fogades
till systemet.
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Finlands Bank deltar i Eurosystemets marknadsinfrastrukturprojekt och stéder deltagarna i sitt delsy-
stem med 6vergangen till de nya tjansterna.

Projektet for sammanslagning av Target2 och Target2-Securities framskred som planerat under arets
lopp. Marknadsaktérerna gor allt aktivare forberedelser for 6vergang till det nya systemet i samarbete
med centralbankerna. | projektet byggs ett nytt system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(RTGS) som ska ersatta det nuvarande Target2-systemet. Samtidigt omarbetas reglerna och rutinerna
for systemet. Det nya systemet tas i drift i slutet av 2021.

Arbetet for att utveckla det nya systemet Eurosystem Collateral Management System (ECMS) avance-
rade planenligt under 2019. Systemet kommer att sattas i drift 2022. Syftet med projektet ar att dverféra
sakerhetshanteringen av centralbankens krediter till bankerna till ett gemensamt system. Till de nya

systemet ansluts i sinom tid utéver centralbankerna ocksé deras penningpolitiska motparter samt de
vardepapperscentraler i euroomradet som deltar i Target2-Securities.

1.4 Handlagda arenden och bankfullmaktiges bedémning av dem
Arenden rérande forvaltningen och direktionen

Vid utgangen av 2019 innehade direktionsmedlemmarna bland annat foljande medlemskap i anknyt-
ning till tjfansteutdvningen:

Direktionens ordférande Olli Rehn
e ECB-radet och allmanna radet, medlem
e  Europeiska systemriskndmnden (ESRB), styrelsemedlem
e Internationella valutafonden (IMF), styrelsemediem
Direktionens vice ordférande Marja Nykanen
e EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFC), ledamot

e Finansinspektionens direktion, ordférande

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki
e ECB-radet och allmanna radet, suppleant for chefdirektoren

Dessutom hade direktionsmedlemmarna andra bisysslor och fértroendeuppdrag som bankfullméktige god-

kant med stdd av 17 § i lagen om Finlands Bank (214/1998).

Finlands Banks bokslut for 2019 och revision
Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har godkéants av ECB-
radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade principer. Bankfullmaktige faststaller grun-
derna for bankens bokslut pa framstallning av direktionen enligt 11 § i lagen om Finlands Bank.
Finlands Banks balansomslutning for 2019 ar 126 250 208 753,03 euro och rakenskapsarets resultat
ar 319 752 865,89 euro. Rakenskapsarets bokslut presenteras i detalj (balansrakning, resultatrakning,

bokslutsprinciper samt bilagor till balansrékningen och resultatrakningen) i en bilaga till denna beréat-
telse.
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Finlands Banks revisorer
Riksdagen forrattade den 16 juni 2015 val av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for dem.
Senare forrattades fylinadsval. Till och med den 18 juni 2019 fungerade f6ljande personer som revisorer
och personliga suppleanter fér dem:
Kankaanniemi, Toimi, riksdagsledamot
Kiviranta, Esko, riksdagsledamot
Lehti, Eero, riksdagsledamot (ordf.)
Koskela, Markku, CGR
Kauppila, Lotta, CGR
Revisorernas personliga suppleanter:
Torvinen, Matti, riksdagsledamot
Tolli, Tapani, riksdagsledamot
Eestila, Markku, riksdagsledamot
Riippi, Hannu, CGR
Vanhanen, Veli, CGR
Riksdagen forrattade den 18 juni 2019 val av revisorer fér Finlands Bank och suppleanter for dem.
Senare forrattades fylinadsval. Ar 2019 fungerade féljande personer som revisorer och personliga sup-
pleanter fér dem:
Gustafsson, Jukka, riksdagsledamot (fram till 8.10.2019)
Kiviranta, Esko, riksdagsledamot
Kari, Mika, riksdagsledamot (fr.o.m. 8.10.2019)
Kopra, Jukka, riksdagsledamot
Kauppila, Lotta, CGR
Tuokko, Timo, CGR
Revisorernas personliga suppleanter:
Kari, Mika, riksdagsledamot (fram till 8.10.2019)
Piirainen, Raimo, riksdagsledamot
Makynen, Jukka, riksdagsledamot
Riippi, Hannu, CGR
Lind, Anna, CGR
Riksdagen forrattade fyllnadsval den 8 oktober 2019 och valde riksdagsledamot Mika Kari till revisor i

stallet for Jukka Gustafsson. Riksdagsledamot Mika Kari var revisorernas ordférande fran och med den
5 december 2019. Sekreterare var ekonomie doktor, CGR Markku Koskela.
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Revision 2018

Revisorerna, det vill sdga riksdagsledamot Eero Lehti, riksdagsledamot Esko Kiviranta, riksdagsleda-
mot Toimi Kankaanniemi, CGR Lotta Kauppila och CGR Markku Koskela, granskade den 5-8 mars
2019 Finlands Banks bokslut, bokféring och férvaltning for 2018.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy granskade bankens rdkenskaper och bokslut i enlighet
med artikel 27 i stadgan fér Europeiska centralbankssystemet och revisorerna tog del av rapporten
Over granskningen.

I sammanfattningen till sin revisionsrapport for 2018 uttryckte revisorerna oro 6ver hushallens skuld-
séattning. Samtidigt som 6kningen av den offentliga skulden nastan har avstannat och féretagens skuld-
sattning varit kontrollerad har hushallens skulder 6kat ytterligare. Privathushallens skuld koncentrerar
sig ofta till unga familjer som kan réka i allvarliga svarigheter om rantenivan stiger. Risken 6kar pa
grund av att vardet pa de bostader som utgor sakerhet sjunker i en stor del av landet. Revisorerna
anser att hushallens skuldsattning maste bevakas noggrant och att nddvéandiga atgarder maste vidtas.
Revisorerna ser det som viktigt att man for att fa fart pd investeringarna forbattrar de atgarder som
tryggar utlaningen till i synnerhet sma och medelstora foretag. For att starka den offentliga sektorns
finansiella bas efterlyser revisorerna en sadan totalreform av den sociala tryggheten dar den enskildas
ansvar for den egna ekonomin okar. Reformen ska genomforas gradvis och utifrin noggranna konse-
kvensbedomningar. Revisorerna tog fasta pa Finlands Banks och Finansinspektionens personalresur-
ser och ansag att det ar viktigt att de utnyttjas effektivt och att personalstyrkan optimeras. Det &r moti-
verat att inkludera tillsynen av konsumentkrediter (sa kallade snabblan) i Finansinspektionens uppgif-
ter. Maluppfyllelsen for omorganiseringen av banken maste bevakas. Vidare hanvisar revisorerna till
uppféljiningen av de iakttagelser som de gjorde i mars 2018 och utférandet av de atgarder som féran-
leds av iakttagelserna (bland annat utvecklingen av ett makrotillsynsverktyg och cybersékerheten).

Revision 2019

Revisorerna, det vill sdga riksdagsledamot Mika Kari, riksdagsledamot Esko Kiviranta, riksdagsledamot
Toimi Kankaanniemi, CGR Lotta Kauppila och CGR Timo Tuokko, granskade den 3—6 mars 2020 Fin-
lands Banks bokslut, bokftring och férvaltning for 2019.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy granskade bankens rdkenskaper och bokslut i enlighet
med artikel 27 i stadgan fér Europeiska centralbankssystemet och revisorerna tog del av rapporten
Over granskningen.

| sammanfattningen av revisionen for 2019 ser revisorerna det fortfarande som viktigt att makrotillsyns-
verktygen utvecklas for att sdkerstélla att finansmarknaden kan avvérja allvarliga och plotsliga stor-
ningar. Revisorerna foreslar att alla kreditgivare ska omfattas av samma reglering och att lagstiftningen
utvecklas sa att den mojliggor tillrackliga och effektiva befogenheter for Finansinspektionen att dver-
vaka och utfarda sanktioner i friga om verksamheten hos dem som tillhandahaller sma lan med hog
ranta (s.k. snabblan). Revisorerna anser det vara bra att Finlands Bank har tagit ansvar for att 6ka
medborgarnas ekonomiska kompetens.

Faststéllande av resultatrdkning och balansrékning samt forslag till vinstutdelning
Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank ska halften av Finlands Banks vinst dverforas till reservfonden,
medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens behov. Bankfullméktige kan enligt lagen be-
sluta att vinsten ska anvandas pa ndgot annat satt, om detta &r motiverat med hansyn till bankens
ekonomiska stallning eller reservfondens storlek.

Faststéllande av resultatrakning och balansrékning fér 2018 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige faststallde 15.3.2019 bankens resultatrdkning och balansrékning fér 2018 enligt revi-
sorernas utlatande.
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Bankfullméaktige beslutade den 15 mars 2019 att Finlands Banks vinst for berattelsearet, det vill sdga
230 309 788,01 euro, ska disponeras pa foljande satt: med stéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands
Bank (214/1998) ska 87 309 788,01 euro 6verforas till reservfonden, medan aterstoden, det vill saga
143 000 000,00 euro, ska reserveras for statens behov.

Direktionens forslag till vinstutdelning for 2018 byggde pa bestammelserna om bokslut, monetara in-
komster och vinstanvandning i lagen om Finlands Bank (214/1998) saval som pé bankens strategi och
riktlinjerna i bankens balansrakningspolicy. Malen ar enligt dem att riskhanteringen och kostnadseffek-
tiviteten ska ge mojlighet till en stabil och i relation till eget kapital skalig vinstutdelning samt att en stabil
vinstutdelning ska vara mgjlig utan att bankens soliditet aventyras. Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank
kan bankfullméktige besluta att vinsten ska anvandas pa nagot annat satt an enligt huvudregeln, om
detta &r motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stéllning eller reservfondens storlek. Vid sitt
mote den 15 mars 2019 beslutade bankfullmaktige med stéd av 11 § 1 mom. 3 punkten och 21 § 2
mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) att vinsten for 2018, som uppgick till 230 309 788,01 euro,
skulle disponeras sa att 87 309 788,01 euro 6verfors till bankens reservfond och 143 000 000,00 euro
reserveras for statens behov.

Faststallande av resultatrakning och balansrakning fér 2019 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige beslutade den 20 mars 2020 att Finlands Banks vinst for 2019, det vill séga
319 752 865,89 euro, ska disponeras pa foljande sétt:

Med stéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) dverfors 131 752 865,89 euro av vins-
ten till reservfonden, medan aterstoden pa 188 000 000,00 euro reserveras for statens behov.

Uppféljning av Finlands Banks ekonomiska risker

Att genomfora penningpolitiken och trygga stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet hér till
centralbankens karnuppgifter. Detta uppdrag &r forenat med risker som kan ge upphov till forluster.
Finlands Bank uppratthaller riskberedskapen genom att sérja for en stark balansrakning, alltsd genom
att 6ka avsattningarna och andelen eget kapital och vid behov minska riskerna i de finansiella tillgang-
arna. Bankens riskhantering behandlas narmare i en artikel langre fram i den har beréattelsen.

Vid sitt sammantrade den 13 december 2019 behandlade bankfullmaktige grunderna fér upprattande
av bokslut. P4 forslag av direktionen beslutade bankfullmaktige att 6ka valutakursavsattningen med ett
belopp som motsvarar valutakursvinsterna (1 miljon euro enligt situationen i slutet av september) och
avsattningen for prisdifferenser pa vardepapper med ett belopp som motsvarar prisdifferenserna pa
vardepapper (16 miljoner euro enligt situationen i slutet av september). Avséttningen for realvarde ut-
Okas med 2 procent av grund- och reservfondens sammanlagda belopp, dvs. med 55 miljoner euro, for
att sakerstalla realvardet p& bankens eget kapital. Dessutom hojs den generella avsattningen med 50
miljoner euro, vilket starker Finlands Banks formaga att sorja for en stabil inkomstbildning. Pensions-
fondens underskott under rakenskapsperioden tacks med en pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro.
Resten av underskottet tacks av pensionsavséattningen.

Bankfullméaktige foljer for sin del utvecklingen av Finlands Banks riskprofil och uppféljningen och han-
teringen av dess ekonomiska risker. Riskbuffertarna stérktes 2019 tack vare dkade avsattningar. Fin-
lands Banks kapitaltdckning racker till for att bara de risker som banken exponeras for i sin verksamhet.

Andra behandlade @renden
Till bankfullm&ktiges viktigaste arbetsformer hor att fora diskussioner med Finlands Banks direktion om
den ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i Finland, om ECB:s penningpolitik och det
finansiella systemet i euroomradet samt om andra aktuella frAgor som galler ekonomisk politik, pen-
ningpolitik och finanssektor.

Under aret tog bankfullmaktige del av rapporter av foretradare for Finlands Bank och férde diskussioner
om manga olika teman.
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Under sammantradena behandlades de ekonomiska utsikterna och penningpolitiken i euroomradet.
Dessutom diskuterades den internationella ekonomiska utvecklingen och den ekonomiska politiken i
ett bredare perspektiv. Bankfullmaktige behandlade de ekonomiska utsikterna i Férenta staterna, Kina
och Ryssland, de internationella handelskonflikterna samt konsekvenserna av Storbritanniens EU-ut-
trade.

| frdga om Finlands ekonomi behandlades de ekonomiska utsikterna, hushallens skuldsattning, den
finansiella stabiliteten, de offentliga finansernas héllbarhet, anviandningen av kontanter och betalning-
arna over lag. Dessutom behandlades vissa klimatpolitiska fragor och principer fér Finlands Banks in-
vesteringar.

30



Del 2. Finansinspektionen under 2019

| den har delen aterges Finansinspektionens (Fl) verksamhet och EU:s finansiella tillsyn under 2019.
Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och fragor som &r centrala ur dess perspektiv. Finansin-
spektionens verksamhet behandlas i storre detalj i sdval Finansinspektionens verksamhetsberattelse
2019 som i Finansinspektionens direktions beréttelse till bankfullméktige. Berattelserna finns tillgang-
liga pa Finansinspektionens webbplats.

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullméktiges stéllning och Finansinspektionens
forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullméktiges stéllning

Finansinspektionen &r administrativt knuten till Finlands Bank, men ar oberoende i sina beslut. Syftet
med Finansinspektionens verksamhet ar att se till att kreditinstituten, forsakrings- och pensionsanstal-
terna och andra lagfasta tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, att de forsakrade formanerna
tryggas och att det allmanna fortroendet for finansmarknadens funktionssétt uppratthalls.

Bankfullmaktige dvervakar den allmanna andamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens
verksambhet. | sin tillsyn 6ver andamalsenligheten utvarderar bankfullmaktige hur det lagfasta malet har
natts. Bankfullmaktige dvervakar den allmanna effektiviteten framfor allt utifran hur personalstyrkan och
budgeten generellt sett utvecklas i fornallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen och férand-
ringarna i lagstiftningen.

Bankfullméaktige utnamner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa framstalining av direkt-
ionen, aven direktdren. Direktionen ska enligt 10 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) minst en
gang om aret lamna bankfullméktige en berattelse éver mélen for Finansinspektionens verksamhet och
maluppfyllelsen.

Finansinspektionens forvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen ska lagga upp de sarskilda malen och besluta om
riktlinjerna for Finansinspektionens verksamhet. Den ska ocksa styra och évervaka hur malen uppfylls
och riktlinjerna iakttas. Dessutom ska direktionen bland annat behandla Finansinspektionens arliga
budget och understalla den Finlands Banks direktion for faststéllelse.

Ordférande i direktionen for Finansinspektionen var vice ordférande i direktionen for Finlands Bank
Marja Nykanen, med avdelningschef Katja Taipalus som suppleant. Vice ordférande i direktionen for
Finansinspektionen var statssekreterare, kanslichef Martti Hetemaki vid finansministeriet, med lagstift-
ningsradet Janne Hayrynen som suppleant. Ovriga medlemmar i direktionen var éverdirektér Outi An-
tila vid social- och halsovardsministeriet, med direktér Hannu ljas som suppleant, ekonom Markku Po-
hjola, filosofie kandidat, forsakringsmatematiker Lasse Heinié och politices doktor Vesa Vihriala.

Direktor for Finansinspektionen var viceharadshévding, ekonom Anneli Tuominen.

Sekreterare i direktionen var Finansinspektionens chefsjurist Pirjo Kyyrénen.

2.2 Finansinspektionens verksamhet 2019

Syftet med Finansinspektionens verksamhet ar att se till att kreditinstituten, férsakrings- och pensions-
anstalterna och andra tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, vilket ar en férutsattning fér finans-
marknadens stabilitet. Vidare ska Finansinspektionen se till att det allmanna fértroendet for finansmark-
nadens funktionssétt uppratthalls (se 1 § i lagen om Finansinspektionen).
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Finansinspektionens direktion har lamnat sin beréttelse om Finansinspektionens verksamhet 2019 till
bankfullméaktige. | berattelsen 1) beskrivs tillstAndet pa finansmarknaden och Finansinspektionens stra-
tegi, 2) redog6rs for hur Finansinspektionen beaktat bankfullméaktiges uppmaningar i berattelsen for
2018, 3) ges ett sammandrag éver Finansinspektionens verksamhet 2019 och hur malen for aret utfallit
och 4) ges en uppskattning av hur tillsynen och tillsynsavgifterna kommer att férandras 2020.

Bland annat féljande noteras i berattelsen:

Riskerna i de finlandska bankernas omvarld 6kade under berattelsearet. Detta berodde pa att
riskerna i den internationella ekonomiska utvecklingen 6kade och de inhemska féretagens och
hushallens fortroende forsvagades. Trots osdkerheten i ekonomin forblev kapitaltackningen i
den finska banksektorn och kvaliteten pa kreditstocken dock starka. De riskviktade kapitaltack-
ningsgraderna inom banksektorn i Finland stérktes och forblev fortfarande starkare &n den
europeiska medelnivan. Ocksa bruttosoliditetsgraden (leverage ratio) starktes nagot och var
hogre an genomsnittet for bankerna i EU-omradet. De finlandska bankernas oreglerade kre-
diter forblev laga under aret. Nivan pa oreglerade krediter i Finland &r bland de lagsta i Europa.
Banksektorns rorelsevinst minskade jamfort med aret innan. Resultatet inom banksektorn be-
lastades sarskilt av avskrivningar och nedskrivningar av engangskaraktar. Rantenettot ckade
nagot fran nivan 2018, da den 6kade utlaningen kompenserade den forsvagande effekt som
sankningen av marknadsrantorna och marginalerna har pa ranteintakterna. Minskningen av
rorelsevinsten dampades ocksa av att personalkostnaderna sjonk.

Kapitaltackningen inom livférsakringssektorn minskade under aret, men var 4nda pa en god
niva. Bakom forsamringen lag huvudsakligen det faktum att rantenivan sjonk under somma-
ren. Avkastningen pa livforsakringsbolagens placeringar var god under &ret, och i synnerhet
rante- och aktieplaceringarna gav béattre avkastning an i genomsnitt. Daremot utvecklades
forsakringsverksamheten inte gynnsamt. Skadeforsakringsbolagens kapitaltdckning forblev
god under 2019, &ven om den forsamrades jamfort med rekordnivan vid utgdngen av 2018.
Bakgrunden till forsamringen var att solvenskapitalkravet 6kade till f6ljd av de stigande aktie-
priserna. Dessutom var 6kningen av kapitalbasmedel liten, eftersom den negativa effekten av
de 6kade forsékringsexponeringarna omintetgjorde de positiva effekterna av utvecklingen av
investeringsmarknadspriserna pa kapitalbasmedlen. Forsakringsbolagen fick sina intakter hu-
vudsakligen fran avkastningen pda investeringarna. Daremot gav forsakringsverksamheten
ingen tackning. Lonsamheten férsamrades av den ogynnsamma skadeutvecklingen. Arbets-
pensionssektorns solvensgrad, det vill saga forhallandet mellan tillgangarna och ansvaren,
forbattrades under hela &ret. Orsaken var att avkastningen pa placeringarna 6versteg avkast-
ningskravet pa ansvarsskulden. Till detta bidrog framfor allt den starka utvecklingen pa aktie-
marknaden men ocksa den positiva avkastningen inom andra investeringskategorier. Risken
i forhallande till solvenskapitalet forandrades inte namnvart under aret. Aktiernas andel som
storsta investeringskategori 6kade ytterligare och arbetspensionsbolagens premieinkomst
Okade i och med att |l6nesumman steg.

Direktionens berattelse till bankfullmaktige finns i sin helhet tillganglig pa Finansinspektionens
webbplats.
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Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2019

Under 2018 foljde Finansinspektionen sin uppdaterade strategi for 2017—2019, dar fokus ar installt pa
att tillsynen anpassas efter omvérlden.

Finansinspektionens strategiska mal (tillsyn som speglar omvarldsforandringar) ar féljande: 1) vi avvar-
jer hot mot den finansiella stabiliteten och fortroendet for finansmarknaden genom ratt avvagd verk-
samhet, 2) vi faststéller hur djupgaende tillsyn tillsynsobjektets risker och den aktuella fragans bety-
delse kraver, 3) vi fokuserar pa inspektioner och tematiska bedémningar i vart arbete, 4) vi anpassar
var verksamhet till forandringarna pa& bank-, forsakrings- och finansmarknaden, 5) vi fokuserar i det
europeiska reglerings- och tillsynssamarbetet pa fragor av kritisk betydelse for finansmarknaden i Fin-
land, 6) vi intensifierar samarbetet med de nordiska tillsynsmyndigheterna for att framja finansiell sta-
bilitet och fortroende for finansmarknaden i Finland, och 7) vi bidrar till att skapa ett innovationsfram-
jande klimat i finanssektorn.

Bland de ovriga strategiska méalen (god kvalitet och effektivitet) finns att framja en harmoniserad risk-
baserad tillsynspraxis i EU, fullédigt utnyttja EU-myndigheternas anvisningar och ECB:s tillsynspraxis,
dra full nytta av digitaliseringsmdjligheterna samt ha standardiserade och effektiva processer och tids-
enliga rapporterings- och analyssystem. Dessutom har Finansinspektionen strategiska mal (expertis
och gott anseende) som anknyter till kompetensutveckling for personalen, chefsarbete, anseende som
arbetsgivare och kommunikation.

Tillsyn som speglar omvarldsférandringar

Betraffande Finansinspektionens verksamhet 2019 noterar direktionen att stabiliteten pa den finlandska
finansmarknaden fortfarande var god men att omstéllningarna i omvariden fortsatte. De framsta forand-
ringstrenderna som paverkar finanssektorn var och forblir digitaliseringsutvecklingen och beredskapen
infor klimatférandringen. Ocksa den svagare ekonomiska utvecklingen och rantorna, som lange varit
ldga, utmanar aktorerna inom branschen. Finansinspektionen beaktade omvarldsférandringarna nar
prioriteringarna i tillsynsarbetet skulle faststéllas och verksamheten 2020 planeras. Finansinspektion-
ens strategi uppdaterades for aren 2020-2022 utifran férandringarna i omvérlden. Strategin lyfter fram
tre ur tillsynssynpunkt viktiga delomradden under de féljande aren: klimatforandringen, digitaliseringen
och forhindrandet av penningtvatt. | strategin betonas nu starkare an tidigare ocksa att tillsynen ska
vara riskbaserad.

Banksektorn:

| solvenstillsynen 6ver Nordea féljde Finansinspektionen den tillsynsplan som utarbetats tillsammans
med Europeiska centralbanken (ECB). En samlad bedémning offentliggjordes i juli. Den forsta samlade
tillsynsbedémningen som gjordes efter att Nordea flyttat till Finland férdigstalldes i enlighet med den
tidsplan som ECB faststallt. Aven inspektionerna gallande Nordea gjordes som planerat. Planen for
tillsynen 6ver Nordeas koncernbokslut blev klar i slutet av aret.

De banker som star under ECB:s direkta tillsyn (Sl-banker) 6vervakades i enlighet med tillsyns- och
inspektionsplanerna fér den gemensamma banktillsynen i euroomradet. Tva samlade kapitalbedom-
ningar blev klara enligt planerna under det forsta halvaret. Under aret gjordes ocksa sex samlade ka-
pitalbedémningar av andra banker som star under ECB:s indirekta tillsyn (LSI-banker).

En utredning om prissattningen av och tillgangen till grundlaggande banktjanster publicerades i decem-
ber. Som en del av utredningen gjordes en enkét om de digitala tjansternas tillganglighet och anpass-
ningar. Bland bankerna gjordes dessutom en enk&t om hur de &ndringar i bankernas nuvarande iden-
tifieringsmetoder som forutsatts i betaltjanstdirektivet genomfors s att alla kundgrupper tillférsakras
mojligheter att anvénda identifieringsverktyg utan avbrott.
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Forsakringssektorn

Inom forsékringstillsynen prioriterades tillsyn nu hégre &@n reglering. Tillsyns- och inspektionsiakttagel-
serna presenterades i tillsyns- och pressmeddelanden for att tillsynsarbetet skulle f& stérre genom-
slagskraft. For att sakerstélla att bestammelserna féljs inleddes pa sektorsnivan en omfattande bedém-
ning av compliance-funktionerna i arbetspensionsbolagen samt skade- och livférsékringsbolagen.

| anknytning till tillsynen &ver arbetspensionsbolag och behdrig anvandning av arbetspensionsmedel
lamnade Finansinspektionen ett tillsynsmeddelande och papekade att hanteringen av risken for arbets-
oférméaga ar tilliten verksamhet i arbetspensionsbolagen, men endast i form av riskhantering som hor
till forsakringsbolaget och som minskar den risk for arbetsoférmaga som bolaget sjalvt ansvarar for.
Arbetspensionsbolagens medel far inte anvandas for andra dandamal och arbetspensionsbolaget far
inte genomfora till exempel projekt for uppratthallande av arbetsformagan. Bolagets verksamhet far inte
snedvrida den marknad som privata tjansteleveranttrer bildar.

Inom tillsynen over arbetsloshetsforsakringar granskades arbetsloshetskassornas internkontroll och
riskhantering, forberedelserna for ikrafttradandet av dataskyddsférordningen och uppféljningen av tidi-
gare iakttagelser.

Inom den fortldpande tillsynen éver skade- och livférsékringsbolagen prioriterades fragor som gallde
bland annat forvaltningssystemet, évervakningsfunktionerna och bedémningen av behdérigheten hos
personer pa ledande poster. | fraga om skade- och livforsakringsbolag informerades branschen om de
tillsynsiakttagelser som gjorts under aret. Finansinspektionen pekade bland annat pa risk- och solvens-
beddmningen, styrelsens roll i beredningen av den och de stresstester som anvands vid den samt
vikten av beredskap for laga rantor till exempel vid beslut om vinstutdelning.

For tillsynen ar det viktigt att regleringen utvecklas sa att de krav som géller branschen motsvarar
férandringarna i omvarlden och ar samordnade. Finansinspektionen foreslog for social- och halsovards-
ministeriet att de krav pa yrkeskvalifikationer och erfarenhet som galler arbetspensionsforsakringsbolag
andras sa att de battre motsvarar de gallande kompetenskraven for liv- och skadeforsakringsbolag och
manga tjanstepensionsinstitut. Dessutom deltog Finansinspektionen i éversynen av bestammelserna
om skade- och livférsakringsbolag vid Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Ei-

opa).
Makrotillsynen

Finansinspektionens direktion fattade under beréttelsearet flera beslut for att framja makrostabiliteten
pa finansmarknaden och begransa 6kningen av systemrisker. Utéver de kvartalsvisa makrotillsynsbe-
sluten om lanetaket (maximal belaningsgrad) och det kontracykliska buffertkravet férnyades i slutet av
juni besluten om systemriskbufferten och riskvikterna for bostadslan.

Vardepapperssektorn och marknadsuppfoérandet

Tillsynen 6ver foretagsverksamhet som gar ut pa kapitalférvaltning fokuserades pé forvaringsinstitut
samt vardering och likviditetshantering i specialplaceringsfonder som investerar i fastigheter. Finansin-
spektionen gjorde en tematisk bedémning bade av organiseringen i férvaringsinstitut och av varde-
ringspraxisen och likviditetshanteringen i specialplaceringsfonder som investerar i fastigheter. | anknyt-
ning till varderingen av specialplaceringsfonder och likviditetshanteringen konstaterade Finansinspekt-
ionen att praxisen behover forbattras med tanke pa mer kravande marknadslagen.

Tillsammans med de europeiska tillsynsmyndigheterna fér vardepappersmarknaden utévade Finans-
inspektionen sina interventionsbefogenheter i fraga om produkter enligt MiFID? I1. Tillsynen Gver de nya
IFRS-standarderna for forséljningsintakter (omséttning) och leasingavtal genomférdes som planerat.
Tillsynen 6ver inforandet av den nya standarden for forsakringsavtal har gatt framat langsammare an

2 MiFID = Markets in Financial Instruments Directive, direktivet om marknader for finansiella instrument.
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planerat. | 8vrigt betonades i tillsynen 6ver emittenternas information till investerarna framfér allt kraven
i den &ndrade prospektregleringen.

Till foljd av finanskrisen omarbetades EU:s revisionsbestammelser. Finansinspektionen utsags till be-
horig myndighet vid bedémningen och uppféljningen av verksamheten i revisionsutskotten for foretag
av allmant intresse (PIE-foretag). Det betydde att Finansinspektionens uppgifter med anknytning till
revisionsutskotten breddades.

Forhindrande av penningtvatt

Finansinspektionen starkte resurserna fér tillsynen éver forhindrande av penningtvatt i avsevard grad
och verksamheten omorganiserades till en egen byra frdn och med mars. Fullstandig kapacitet upp-
naddes fore arets slut, vilket har gjort det mojligt for experterna att specialisera sig pa exempelvis re-
glering, riskanalys, kontinuerlig tillsyn och inspektioner. | december 2019 paforde Finansinspektionen
forsta gangen en sanktion for brott mot bestammelserna om penningtvatt.

FATF (Financial Action Task Force) och Europeiska kommissionen gjorde under &ret en bedémning av
hela Finlands och Finansinspektionens atgarder och tillsyn for att hindra penningtvatt. Finansinspekt-
ionen tar anméarkningarna och rekommendationerna pa allvar och har beaktat dem i utvecklingen av
sin verksamhet.

Samarbetet med andra nordiska tillsynsmyndigheter i fraga om den kontinuerliga tillsynen éver forhind-
randet av penningtvétt har intensifierats. Vid kvartalsvisa moten har man granskat bland annat riskbe-
démningar, verksamhet i frdga om hogriskkunder, dvervakning av transaktioner och andra omraden
som ar vasentliga med tanke pa bekampningen av penningtvatt. Utifran uppgifterna bildar myndighet-
erna sig en uppfattning av risklaget och behoven att utveckla bekampningen av penningtvatt.

Overvakning av digitaliseringsutvecklingen

Under aret utarbetade Finansinspektionen en digitaliseringsstrategi for tillsynen. | strategin beskrivs
Finansinspektionens uppgifter i samband med tillsynen éver de digitala funktionerna pa lang sikt samt
malen for tillsynsmyndighetens egna system, digitaliseringen av processerna och kompetensutveckl-
ingen.

I och med den nya lagstiftningen inledde Finansinspektionen den 1 maj 2019 registrering och dvervak-
ning av tillhandahallare av virtuella valutor. | samband med registreringsprocessen utreder Finansin-
spektionen att sékanden har tillrackliga férfaranden for bek&mpning av penningtvétt och finansiering av
terrorism, att kundmedlen har bevarats och skyddats i tillracklig utstrackning och att s6kandens ledning
och nyckelpersoner uppfyller tillforlitighetskriterierna. Foére utgdngen av &ret registrerade Finansin-
spektionen fem tillhandahallare av virtuella valutor.

God kvalitet och effektivitet

Finansinspektionens strategiska mal "god kvalitet och effektivitet” framjades under berattelsearet i syn-
nerhet genom utveckling av den riskbaserade tillsynen, it-investeringar och framjande av de interna
verksamhetsprocesserna och samarbetet mellan Finansinspektionen och Finlands Bank.

Inom banktillsynen infordes en modell for faststallande av minimitillsynsaktivitet for banker som star
under Finansinspektionens direkta tillsyn. En liknande modell har funnits till i flera ar fér banker som
star under ECB:s direkta tillsyn. Ocksa inom forsakringstillsynen pagar ett arbete med en riskbaserad
tillsynsmodell som faststéller miniminivan for tillsynen for varje tillsynsobjekt. For tillsynen éver kapital-
marknaden har Finansinspektionen arbetat pa en riskbaserad tillsynsram och ett verktyg som tas i bruk
under 2020. Inom tillsynen 6ver forhindrandet av penningtvétt inférdes den forsta versionen av ett risk-
beddmningsverktyg.

Projektet for leverans av ett signal- och analyssystem for tillsynen éver handeln med vardepapper slut-

fordes i slutet av juni och systemet borjade anvandas stegvis. | och med systemet har Finansinspekt-
ionen betydligt effektivare verktyg &n tidigare i synnerhet for utredning av misstankar om missbruk av
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insiderinformation och marknadsmanipulation. Det blir effektivare att upptécka och analysera misstan-
kar om missbruk nar systemet sallar dubiésa handelser i det omfattande handels- och offertmaterialet,
ger larm om dem och sammanstaller information fran olika kéllor. Tillsynens omfattning 6kar ocksa nar
handeln med finlandska instrument i Europa borjar omfattas av den automatiska tillsynen.

Leveransprojektet for ett transaktionsrapporteringssystem enligt MIFIR-bestammelserna® om mark-
nadstillsyn slutférdes i december och administrationen av systemet inleddes. For tillsynen dver trans-
aktionsrapporteringen tog Finansinspektionen i slutet av aret fram en systematisk ram for kvalitetskon-
troll. Genomférandet av det elektroniska arendesystemet, som inleddes i april 2018, har visat sig vara
mer kravande &n vantat och systemet vantas bli taget i drift varen 2020, alltsa cirka ett ar efter den
tidpunkt som ursprungligen planerades. Utvecklingen av den ekonomiska rapporteringen med tillh6-
rande dataanalys gick vidare, men man blev tvungen att gallra bland utvecklingsprojekten och en del
av genomférandet skots fram till 2020.

Finlands Bank fardigstéllde en utredning om utvecklandet av samarbetet mellan Finansinspektionen
och Finlands Bank. | utredningen konstaterades det att arbetsfoérdelningen mellan Finlands Bank och
Finansinspektionen i huvudsak &r i sin ordning. Utredningen resulterade i rekommendationer om att
befésta arbetsférdelningen inom makrotillsynsprocessen, skérpa kommunikationen om finansiell stabi-
litet, nyttiggbra synergierna inom insamlingen av tillsyns- och statistikuppgifter och utveckla férvalt-
ningstjanster utifrn koncerntankande. Rekommendationerna genomfors i samarbete med Finlands
Bank.

Finansinspektionen uppdaterade sina processer fér sanktioner, inspektioner, samlad kapitalbedém-
ning, makrostabilitet, rapportering, fit & proper, analys och koncessioner.

Expertis och gott anseende

Finansinspektionen arbetade for sitt strategiska mal "expertis och gott anseende” under aret bland an-
nat genom att starka kommunikationen, utveckla chefsarbetet och uppréatta en personalstrategi.

Personalstrategin utarbetades i samarbete med Finlands Banks personalbyrd. Personalstrategin be-
skriver de langsiktiga malen for personalarbetet, dar utgdngspunkten ar Finansinspektionens varde-
ringar och strategi. | strategin star utvecklingen av personalens kompetens och valmaende i centrum.
Malet ar att svara mot de krav som forandringarna i den finlandska och europeiska omvarlden staller.

Finansinspektionen gjorde en kompetenskartlaggning under varen. De utvecklingsbehov pd medellang
sikt som framkom vid kartlaggningen och de atgarder som dessa forutsatter beaktas vid rekryteringen
samt vid planeringen av verksamheten och utbildningarna. For att férbattra chefsarbetet producerades
utbildningsmaterial éver god praxis och konkreta verktyg till exempel for satsningar pa prestationsled-
ning, insatser mot underpresterande, vagledande aterkoppling och arbetshalsa.

Finansinspektionens kommunikationspolicy fér samordnad information enligt strategin blev klar. Malet
ar att informationen ska vara konsekvent, tillforlitlig, rattidig, proaktiv och interaktiv. Finansinspektionen
inforde husregler till stod for personalens anvandning av sociala medier.

Beddmning av férandringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2020
| sin beréattelse noterar direktionen foljande om forandringar i tillsynen:

Omvarlden har forandrats och forandras fortfarande pa manga olika satt. De ekonomiska tillvaxtutsik-
terna vantas nu varaktigt stanna pa en samre niva an fore finanskrisen, den ekonomiska osakerheten
ar stor bland annat pa grund av politiska risker och rantenivan blir lagre for en langre tid framat an
vantat. Samtidigt utmanar digitaliseringen finansmarknadsaktorerna pd manga sétt. Digitaliseringen
handlar ocksd om att effektivisera befintliga aktrers arbetssatt med hjalp av ny teknik. Digitaliseringen
kan leda till stora férandringar i strukturerna inom finanssektorn i och med att nya betydande aktérer

3 MiFIR = Markets in Financial Instruments Regulation, férordningen om marknader for finansiella instru-
ment.
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trader in pa marknaden. Framjandet av en hallbar utveckling och i synnerhet bekadmpningen av klimat-
forandringen staller nya slags krav pa aktorerna. Riskkontrollen i samband med digitaliseringen och
bekdmpningen av klimatférandringen inkluderas i Finansinspektionens tillsynsramar fér de évervakade
sektorerna. De senaste aren har nordiska banker misstéankts for forsummelser med att bekampa pen-
ningtvétt. Tillsynen over forhindrandet av penningtvétt starks sé att den svarar mot temats 6kade bety-
delse. Fokus i tillsynen 6ver forhindrandet av penningtvatt ligger pd FATF:s rekommendationer.

Under de narmaste aren kommer bland annat klimatférandringen, digitaliseringen, cyberhoten, den
forandrade ekonomiska situationen och det varldspolitiska laget att 6ka finanssektorns risker for stor-
ningar, och darfor kravs det att féretagen under tillsyn har tillracklig beredskap for olika stérningar och
operativa risker. Planeringen av tillsynen fokuseras pa att tillsynen ska vara proportionerlig, riskbaserad
och flexibel.

Tillsynsavgifterna kommer att uppga till ungefar 33,3 miljoner euro 2020, vilket &r ungefar 5,8 procent
mer &n 2019. Okningen finansieras av de avgiftsskyldiga i proportion till de nuvarande tillsynsavgifterna.
Flyttningen av Nordeas séte till Finland ledde till att tillsynsavgiftsintédkterna 6kade betydligt. Nordeas
andel av de arliga tillsynsavgifterna ar cirka 36 procent.

Finansinspektionen vantar sig inte nagra storre férandringar i antalet féretag under tillsyn 2020. Efter
2020 paverkas antalet foretag under tillsyn av ett forslag framlagt av riksdagens ekonomiutskott om att
Finansinspektionen ska ta 6ver tillsynen 6ver snabbldnebolag samt av den eventuella Gverféring av
ansvaret for tillsynen dver Finnvera till Finansinspektionen som nu bereds av en arbetsgrupp vid arbets-
och naringsministeriet.

2.3 Handlagda arenden och bankfullméaktiges beddmning av dem

Bankfullméaktiges bedomning av féregdende berattelsear och Finansinspektionens atgarder med
anledning av den

I sin allménna andamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige i sin berét-
telse for 2018 att myndigheten natt de mal som stélls p& den i lag. Bankfullmaktige anser att de strate-
giska mal och val som Finansinspektionen satt upp for sig sjalv a&r andamalsenliga. Bankfullmaktige
anser att Finansinspektionen med hansyn till den allménna genomslagskraften har skott sitt standigt
skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling. Bankfullmaktige an-
sdg att Finansinspektionen har bemott omstruktureringarna inom finanssektorn pa lampligt satt. Exem-
pelvis har Finansinspektionen anpassat sin verksamhet pa det satt som flyttningen av Nordeas séte
har kréavt.

| sin beréattelse for 2018 kom bankfullmaktige med féljande uppmaningar till Finansinspektionen:

1. Bidra till att sakerstalla dels att dess verksamhet anpassas efter strukturférandringarna pa bank-, for-
sékrings- och finansmarknaderna, dels att Finansinspektionen har de resurser att anvanda som krévs
for trovardig tillsyn.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e Finansinspektionen har anpassat sin verksamhet efter omvarldsférandringarna bland an-
nat genom att omorganisera sin verksamhet och utéka resurserna. Under de senaste tre
aren har organisationsstrukturen lagts om genom att egna avdelningar inrattats for bank-
tillsyn, forsakringstillsyn, kapitalmarknadstillsyn och tillsyn 6ver digitaliseringsutveckling.
For tillsynen 6ver Nordea inrattades dessutom en egen byra vid banktillsynsavdelningen.
Tillsynen 6ver forhindrandet av penningtvatt omorganiserades till en egen byra med cirka
10 anstiallda den 1 mars. Rekommendationerna fran den internationella arbetsgruppen
mot penningtvatt (FATF) spelar en viktig roll i inriktningen av verksamheten.
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Finansinspektionens personalresurser starktes med cirka 25 procent 2018. Ny personal
anstalldes inom tillsynen 6ver Nordea och dven inom andra delomraden av tillsynen. Un-
der 2019 slutférdes dessa nya rekryteringar i sin helhet och tillsynen éver forhindrandet
av penningtvatt starktes.

2. For egen del och i samverkan med andra myndigheter bidra till att det i Finland finns l[ampliga makro-
tillsynsverktyg att anvanda och att riskerna med bostads- och bostadsaktiebolagslan och pa mark-
naden for konsumentkrediter utvecklas positivt.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen deltog i finansministeriets arbetsgrupp med uppdrag att utreda atgar-
der mot alltfor stor skuldséattning i hushall. Gruppen foreslog flera nya verktyg for att
dampa hushallens skuldsattning och en éverforing av tillsynen éver snabblaneforetag till
Finansinspektionen. Under 2019 vidtog Finansinspektionen ett flertal atgarder for att
framja stabiliteten pa marknaden for bolan, husbolagslan och konsumentkrediter.

3. Bidratill att de sarskilda egenskaperna hos den finlandska finanssektorn och dess aktorer identifieras
i banktillsynen under ECB:s ledning och lyfts fram vid beredningen av europeisk lagstiftning.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

| beredningen av lagstiftning har Finansinspektionen det europeiska perspektivet som ut-
gangspunkt och forsoker konstruktivt hitta de basta gemensamma I6sningarna. Det ligger
ocksa i den finlandska finanssektorns intresse att regleringen ar samordnad i EU-lan-
derna. Nationella optioner och olika genomférande av regleringen kan leda till snedvrid-
ningar i konkurrensen och férsdmra konsumenternas och investerarnas mojligheter att
jamfora olika aktorer sinsemellan. Nar Finansinspektionen medverkade i arbetsgrupper
som beredde europeisk reglering lyfte den vid behov fram de sérskilda egenskaperna hos
den finlandska finanssektorn och dess aktorer, framfor allt nar konsekvenserna av den
nya regleringen bedémdes.

Ungefar 75 procent av arbetet med ECB-tillsynen &ver finlandska banker utférs av Fi-
nansinspektionen. Den har arbetsfordelningen ska se till att de sérdrag hos den fin-
landska finanssektorn som &r vasentliga for tillsynen blir beaktade i den banktillsyn som
genomfors under ledning av ECB.

4. Bidra till ett effektivt och fungerande samarbete dels med de nordiska tillsynsmyndigheterna, dels med
de andra europeiska myndigheterna.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Samarbetet mellan de nordiska tillsynsmyndigheterna var aktivt inom tillsynens olika
delomraden. Sarskilt betonades samarbetet mellan forsakringsmatematiker och exper-
ter pa forsakringsbolags interna modeller samt samarbetet i anknytning till det nya be-
taltjanstdirektivet (PSD 2).

Finansinspektionen har bidragit till ett fortsatt gott nordiskt tillsynssamarbete i fraga om
Nordea da tillsynsansvaret 6vertagits av ECB. Samarbetet kring tillsynen 6ver Nordea
har fungerat val och de 6vriga nordiska tillsynsmyndigheterna har gett positiv aterkopp-
ling p& ECB:s verksamhet.
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De nordiska och baltiska tillsynsmyndigheterna kom éverens om att intensifiera sam-
arbetet kring tillsynen dver férhindrande av penningtvatt i maj 2019. Enligt avtalet ska
tillsynsinformation, god praxis och utbildning utvecklas i samverkan. Tillsynskollegiet
for Nordeas atgarder mot penningtvatt arbetar under ledning av Finland. Vid sidan av
de operativa fragorna har tillsynsmyndigheterna i EES-landerna berett ett samarbets-
avtal for tillsynen dver Nordea.

Bidra till finanssektorns tekniska utveckling pd marknadsvillkor.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen foljer den tekniska utvecklingen och trenderna inom finanssektorn
och uppdaterar vid behov sin tillsyn i enlighet med utvecklingen. Finansinspektionens
Innovations-helpdesk ger tjansteleverantérerna rad om koncessioner och registrering
och i andra tillstandsarenden. Till skillnad frdn manga andra branscher ar ocksa nya
tjansteleverantdrer i regel tvungna att ansdka om koncession eller registrering hos Fi-
nansinspektionen. Finansinspektionen forhaller sig positiv till innovationer, men det in-
gar ocksa i dess uppgifter att identifiera de anknytande riskerna.

Bidra till att sakerstalla att hushallens tillgang till grundlaggande banktjanster inte riskeras till foljd av
omstruktureringen i banksektorn och den tekniska utvecklingen.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Enligt Finansinspektionens utredning om grundlaggande banktjanster 2019 tillgodoses
kundernas ratt till grundlaggande banktjanster i finlandska banker 6ver lag pa behorigt
satt. For att alla kundkategorier ska tillforsakras grundlaggande banktjanster maste
bankerna bade forbattra tillgangligheten till digitala tjanster och tillhandahalla alterna-
tiva grundlaggande banktjanster. Finansinspektionen féljer upp genomférandet av
dessa atgarder och de forandringar som sker i prissattningen av tjansterna.

For egen del och i samverkan med andra aktorer bidra till att privatpersoner och hushall har den finan-
siella laskunnighet och kompetens som de behdver for att fatta férnuftiga ekonomiska beslut och inse
vilka risker det finns i finanssektorn och 6ver lag.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Pa sidorna om konsumentskydd i Finansinspektionens webbtjanst finns vasentlig in-
formation till konsumenter om de konsumenttjanster som Finansinspektionen dverva-
kar och om lagstiftningsandringar som beror konsumenter (t.ex. PSD2). Dar finns ocksa
hanvisningar till andra myndigheters webbplatser. Dessutom gar Finansinspektionen
ut med konsumentinformation i form av pressmeddelanden och p& Twitter och besvarar
frAgor pa Twitter alltid nar det &r mojligt.

Finansinspektionens kundservice besvarar fragor fran konsumenter per telefon pa var-
dagar och hanvisar till kéllor med korrekt information. Dessutom ordnar Finansinspekt-
ionen telefonradgivning for bank-, forsakrings- och placeringskunder tva ganger i
veckan.

Finansinspektionens medietelefon svarar nastan dagligen pa journalisternas fragor. Fi-
nansinspektionens experter har blivit intervjuade i medierna manga ganger under aret,
ocksa om frdgor som galler konsumenter.

| samverkan med andra myndigheter se till att det inte uppstar skuggomraden i forhindrandet, regle-
ringen eller 6vervakningen av penningtvatt och att missbruk av det finansiella systemet fér penning-
tvatt hindras sa att bankverksamheten fortsatt har fortroende och legitimitet bland allmanheten.

Finansinspektionens observationer och atgarder:
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e Under ledning av finansministeriet och inrikesministeriet har det tillsatts flera arbets-
grupper med uppdrag att 6ka samarbetet mellan myndigheterna i bekadmpningen av
penningtvétt. Finansinspektionen deltar i arbetet i fem olika arbetsgrupper och har for-
berett ett samarbetsavtal om arrangemang for informationsutbyte med Centralkriminal-
polisens central for utredning av penningtvatt. De @ndringar i penningtvattslagen som
tradde i kraft varen 2019 har forbattrat mojligheterna att med tillsynsmyndigheterna ut-
byta information som samlats in genom inspektioner. Tillsammans med skatteférvalt-
ningen har man utrett mojligheterna till FATCA-informationsutbyte.

Bankfullméaktige noterade ocksa att det framover kommer att behtvas en diskussion om hur sanktions-
avgifterna, paféljderna och straffen for missbruk, forseelser och brott inom finanssektorn kan utvecklas
bade nationellt och i ett gemensamt europeiskt perspektiv.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e Begaran om undersokning gors till polisen nar det finns skal att misstanka kriminalitet.
Finansinspektionen for en intensiv dialog kring detta med polis- och &klagarmyndighet-
erna. Vid méten mellan Europeiska centralbanken och de europeiska tillsynsmyndig-
heternas arbetsgrupper diskuteras en harmonisering av de administrativa pafoljderna
(sarskilt pafoljdsavgiftsbeloppen) pa grund av skillnaderna mellan medlemsstaterna i
fraga om synen pa nodvandigheten av sanktioner.

e Det har forts diskussioner om péaforande av sanktioner bade pa nationell niv&d och pa
EU-niva. Daremot har det inte diskuterats hur sanktionerna ska riktas.

Bankfullméktige konstaterade ater att det ar viktigt att varje aktor i finanssektorn oavsett bolagsform
och val av verksamhetsmodell deltar i att tacka kostnaderna for tillsynen éver sin verksamhet pa ett
jamlikt satt.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e Finansinspektionen tacker sina kostnader med tillsynsavgifter (90 %) och atgardsavgif-
ter (5 %), medan Finlands Bank star for resten (5 %).

e Kostnaderna for det fortlopande tillsynsarbetet tdcks med tillsynsavgifter. De tillsynsav-
gifter som betalas av de avgiftsskyldiga motsvarar de budgeterade utgifterna. Till un-
derlag for berékningen av tillsynsavgifterna anvands bland annat balansréknings- och
omsattningssiffror i féretagen under tillsyn.

e Ar2017 tog Finansinspektionen initiativ till lagstiftning fér att se éver lagen om tillsyns-
avgifter i friga om filialer till EES-férsakringsbolag pa sa sétt att tillsynsavgiften ska
tdcka de kostnader som tillsynen orsakar Finansinspektionen. Men lagandringen har
annu inte genomforts.

e Finansinspektionen gor en analys av varje kategori av foretag under tillsyn for att be-
doma om foretagen jamlikt deltar i att tdcka tillsynskostnaderna. Analysen uppdateras
for 2019 med beaktande av de betydande férandringar som skett i omvarlden.

Andra behandlade arenden

Under aret diskuterade bankfullmaktige utifran aktuella 6versikter 6ver Finansinspektionens ansvars-
omrade bland annat laget och riskerna inom finanssektorn, Idnsamhetsutvecklingen inom banksektorn,
den gemensamma europeiska banktillsynen och tillsynen éver Nordea som en del av denna. Diskuss-
ioner férdes om husbolagslan och de risker som &r forenade med dem, hushéllens skuldsattningsut-
veckling, konsumtionskrediter samt makrotillsyn och makrotillsynsverktyg. Man diskuterade ocksa till-
synen i frdga om penningtvatt och Finansinspektionens atgarder for att effektivisera den. Dessutom
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diskuterades de forandringar som digitaliseringen medfor, tillgangen till grundlaggande banktjanster
utifrdn den utredning som gjorts, negativa inlaningsrantor, behovet av att framja den finansiella laskun-
nigheten samt Finansinspektionens organisationsreform, rekryteringarna och Finansinspektionens
strategiska prioriteringar fér 2019.

Bankfullméktiges beddmning av Finansinspektionens verksamhet 2019

Ledningen for Finansinspektionen har lamnat sin beréttelse om Finansinspektionens verksamhet 2019
till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens verksamhetsberattelse. Utifran de har berattel-
serna, diskussionerna pa bankfullmaktiges sammantraden och annan information vill bankfullméktige
framféra foljande:

Allman andamalsenlighet i Finansinspektionens verksamhet

| sin allmanna andamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige att myn-
digheten natt de mal som stalls pa den i lag.

Bankfullmaktige anser att de strategiska mal och val som Finansinspektion satt upp for sig sjalv ar
andamalsenliga.

Allman effektivitet i Finansinspektionens verksamhet

Bankfullmaktige anser att Finansinspektionen med hansyn till den allmanna genomslagskraften har
skott sitt standigt skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

Bankfullméaktige anser att Finansinspektionen har bemétt omstruktureringarna inom finanssektorn pa
lampligt satt. Exempelvis har Finansinspektionen anpassat sin verksamhet pa det satt som flyttningen
av Nordeas sate har kréavt.

Uppmaningar

Bankfullméaktige uppmanar Finansinspektionen att

e bidra till att sakerstélla dels att dess verksamhet anpassas efter strukturférandringarna pa
bank-, forsékrings- och finansmarknaderna, dels att Finansinspektionen har de resurser att
anvanda som kravs for trovérdig tillsyn,

e genom sina makrotillsynsbeslut stddja bankernas forméga att formedla finansiering aven i ex-
ceptionella situationer, till exempel om pandemin paverkar vardet pa formégenheter och den
allmanna ekonomiska utvecklingen,

e aktivt delta i det internationella tillsynsarbetet mot penningtvétt,

e isin tillsynsverksamhet fasta sarskild uppméarksamhet vid hot mot cybersékerheten,

e folja utvecklingen av hushéllens skuldsattning och i synnerhet utvecklingen av de lan som
overstiger skuldkvotstaket innan den lagstiftning som begransar skuldkvotstaket eventuellt
trader i kraft och beddma vilka konsekvenser skuldkvotstaket har for utvecklingen pa bostads-
marknaden,

e bevaka husbolagslanens utveckling och évervaga hur de anknytande riskerna kan begransas
inom ramen for den géllande lagstiftningen,

e bidra till att sékerstalla att hushallens tillgang till grundlaggande banktjanster inte riskeras till
féljd av omstruktureringen i banksektorn och den tekniska utvecklingen.

Bankfullméktige konstaterar att Finansinspektionen har en viktig roll i hanteringen av ekonomiska kriser. Till
denna roll hor bade att se till att bankerna har tillracklig kapitaltackning innan en kris bryter ut och att borga
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for finansformedlingen under pagaende kris. Efter beréattelsearet har Finansinspektionen pa behdrigt satt
reagerat pa hotet mot tillgangen till finansiering till foljd av covid-19-pandemin. Finansinspektionens direktion
har genom sitt beslut den 17 mars 2020 sankt de kapitalkrav som bestédms nationellt med en procentenhet

inom hela banksektorn. Detta 6kar de inhemska bankernas utlaningskapacitet med sammanlagt 52 miljarder
euro.
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Del 3. Sarskilda teman

Artiklarna i den héar delen har skrivits i samarbete med Finlands Bank och experter p& Finansinspekt-
ionen.

* k% %

Artikel 1: Finlands Banks samlade ekonomiska risker

Inledning

| denna artikel presenteras investeringarna av Finlands Banks finansiella tillgangar samt penningpoli-
tiska transaktioner ur riskperspektiv. Dessa riskkallor utgor Finlands Banks samlade ekonomiska risk.

Det hér till Finlands Banks karnuppgifter att genomféra penningpolitiken och att trygga det finansiella
systemets stabilitet och funktion. Genomférandet av dessa centralbanksuppgifter innebar att Finlands
Bank exponeras for ekonomiska risker. Risker uppstar bade i investeringarna av de finansiella tillgang-
arna och i genomférandet av penningpolitiken. Finlands Banks finansiella tillgangar exponeras for
marknads-, kredit- och likviditetsrisker. Med marknadsrisker avses till exempel ogynnsam utveckling av
valutakurser, rantor och aktiepriser. Den valutarisk som forvaltningen av valutareserven medfér &r den
mest betydande ekonomiska risken.

Forandringarna i penningpolitiken pa senare ar aterspeglas i utvecklingen av Finlands Banks och Euro-
systemets balansposter. Eurosystemets balansrékning bdrjade 6ka 2015 tack vare det utékade pro-
grammet for tillgdngskop och de riktade refinansieringstransaktionerna. Nettotillgadngskopen inom ra-
men for képprogrammen som hade upphoért vid slutet av 2018 aterupptogs i slutet av 2019. (diagram
1) P& motsvarande satt har storleken och strukturen pa Finlands Banks balansréakning forandrats under
de senaste aren pa grund av nya centralbankstransaktioner och 6ékad centralbanksinlaning. (diagram
2)

Finlands Bank har langsiktigt forberett sig pa skotseln av centralbanksuppgifterna och de risker som

detta medfér genom att se till att balansrakningen ar stark. Bankens kapitaltackning racker till for att
bara de risker som banken exponeras for i sin verksamhet.
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Diagram 1. Utveckling av posterna i Eurosystemets balansrakning
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Diagram 2. Utveckling av Finlands Banks balansrékning
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Genomfdrande av penningpolitiken

En betydande del av Finlands Banks tillgangar bestar av vardepapper som forvarvats av penningpoli-
tiska skal och lanefordringar pa bankerna till foljd av de penningpolitiska transaktionerna. Genomféran-
det av penningpolitiken som en del av Eurosystemet exponerar Finlands Banks balansrékning for rante-
och kreditrisker. Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomfors decentraliserat av de nation-
ella centralbankerna, men riskerna i och intékterna av dem férdelas huvudsakligen gemensamt.

Centralbankerna genomfoér de penningpolitiska képprogrammen i enlighet med Eurosystemets godtag-
barhetskriterier for sdkerheter och motparter och évriga riktlinjer for riskhanteringen. Vardepapper som
kopts for att bedriva penningpolitik ska i princip hallas kvar till dess att I6ptiden gar ut. Darfor varderas
de till upplupen anskaffningsutgift minskad med en eventuell nedskrivning, varvid deras marknadsvarde
inte forandras nar rantenivan andras.

Riskerna i de penningpolitiska tillgangarna motsvarar i princip Finlands Banks andel av de nationella
centralbankernas totala fordringar enligt kapitalférdelningsnyckeln. Storleken pé varje lands kapitalfor-
delningsnyckel bestams utifrdn det nationella ekonomiska omrédets relativa storlek. Ar 2019 utgjorde
Finlands Banks kapitalférdelningsnyckel 1,825 procent. (diagram 3)

De nationella centralbankerna bar emellertid sjélva riskerna i statsobligationer som férvarvas inom ra-
men for programmet fér kép av offentliga vardepapper. | Finlands Banks balansrakning fanns i slutet
av 2019 cirka 28,6 miljarder finska statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna institut-
ioner. Finska staten hade vid utgdngen av 2019 en skuld pa 106,4 miljarder euro. Finska staten &ar den
storsta enskilda emittenten av obligationer i den penningpolitiska portféljen.
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Diagram 3. Finlands Banks andel av Eurosystemets gemensamma penningpolitiska fordringar
enligt kapitalférdelningsnyckeln

Finlands Bank deltar i genomférandet av képprogrammen for offentliga vardepapper, foretagsobligat-
ioner och sakerstallda obligationer. Eurosystemets képprogram for vardepapper bestar av ett koppro-
gram for offentliga vardepapper och tre kdpprogram fér den privata sektorn. Képprogrammen for den
privata sektorn géller vardepapper med bakomliggande tillgangar, féretagsobligationer och sékerstallda
obligationer.

Finlands Bank kdpte vardepapper inom alla andra kdpprogram utom kdpprogrammet for vardepapper
med bakomliggande tillgangar. | slutet av 2019 uppgick innehavet av penningpolitiska vardepapper till
46 miljarder euro i Finlands Banks balansréakning. | slutet av aret hade Finlands Bank i sin balansrak-
ning statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna institutioner till ett varde av 29,3 miljarder
euro och obligationer utgivna av sameuropeiska institutioner till ett varde av 3 miljarder euro.

Inom ramen for kbpprogrammet for féretagsobligationer var Finlands Bank en av de sex centralban-
kerna inom Eurosystemet som genomfdrde programmet for hela Eurosystemets réakning. Utbver fin-
landska foretagsobligationer kopte Finlands Bank ocksa obligationer utgivna av estniska, irlandska,
lettiska, litauiska och dsterrikiska foretag.

| det tredje kopprogrammet for sakerstallda obligationer koncentrerade sig Finlands Bank pa den fin-
landska marknaden for sakerstéllda obligationer. Innehaven fran képprogrammen for den privata sek-
torns vardepapper uppgick vid arets slut till 13,7 miljarder euro, av vilket 7,4 miljarder euro bestod av
sékerstallda obligationer och 6,3 miljarder euro av foretagsobligationer.

Risknivan i de penningpolitiska transaktionerna har inte forandrats namnvart under 2019.
Investering av finansiella tillgangar

Finlands Bank har egna finansiella tillgingar som uppvéager posterna av eget och frammande kapital i
balansrakningen. De hér tillgdngarna investeras och forvaltas med hansyn till riskerna och ansvarsa-
spekterna.

Vid slutet av 2019 uppgick Finlands Banks finansiella tillgéngar till cirka 11 miljarder euro. Tillgangarna
bestod av guld- och valutareserverna, réantebarande vardepapper i euro och aktie- och fastighetsinve-
steringar. (diagram 4)

Valutareserven uppgick i slutet av aret till 6,7 miljarder euro och den har dimensionerats till den niva
som centralbanksuppgifterna forutsatter. Storsta delen av valutareserven ar i US-dollar (4,6 miljarder
euro, dvs. 5,2 miljarder dollar). Banken sprider valutarisken genom att utéver US-dollar ocksa investera
i brittiska pund och japanska yen. Via fordringar pa IMF sprids bankens valutakursrisk ocksa pa kine-
siska yuan.

Investeringarna i valutareserven &r inte skyddade mot vaxelkursforandringar. Saledes exponeras Fin-
lands Bank for vaxelkursrisk, alltsa fluktuationer i valutareservens varde, pa grund av fluktuationerna i
valutakurserna. For denna risk har bankens balansrékning utdkats med véarderegleringskonton och av-
sattningar som hanfor sig till valutakursfluktuationer och vars storlek varierar i enlighet med valutakurs-
férandringarna.

Finlands Banks direktion beslutar om principerna for investeringar av finansiella tillgdngar och om den
strategiska allokeringen mellan investeringskategorier. Rante- och kreditrisken i investeringsverksam-
heten styrs av ett strategiskt jamférelseindex i forening med ett detaljerat limitramverk. Fér de olika
riskkallorna har det faststallts limiter. P& detta séatt sakerstaller Finlands Bank investeringar med hog
likviditet och en tillfredsstallande riskspridning mellan tillgangsklasser, lander, maturiteter och emitten-
ter. Storsta delen av innehaven finns i obligationer med hogt kreditbetyg.
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Utgaende fran en balansrakningsanalys investerar Finlands Bank en del av sina finansiella tillgangar
genom spridning pa de internationella aktie- och fastighetsmarknaderna. Investeringarna gors via fon-
der och bidrar till spridningen av 6vriga risker i balansrakningen.

| bankens finansiella tillgdngar fanns i slutet av aret 1,0 miljarder i rantebarande vardepapper i euro,
och de minskades under 2019. Banken fortsatte att utdka aktie- och fastighetsportféljerna i enlighet
med planen for langsiktiga investeringar. De forandringar som skett i investeringsallokeringen under
aret hade bara liten effekt pa riskerna i de finansiella tillgangarna.

Finlands Bank forvaltar de finansiella tillgdngarna ansvarsfullt. Banken tillampar hallbarhetskriterier for
att begransa direktinvesteringar i rantebarande vardepapper. Hallbarhets- och tillforlitighetsbeddém-
ningar av tjansteleverantdrerna betonas ocksa i investeringarna via fonder. Finlands Bank underteck-
nade 2019 FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (Principles for Responsible Investment, PRI)
och férband sig darmed att ta hansyn till miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning i sin investeringsverk-
samhet.

Diagram 4. Sammanséattningen av de finansiella tillgangarna

Finlands Banks finansiella tillgangar 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
Guld 2135 1767
Valutareserv 6694 5941
SDR 494 4560
Rantebarande vardepapper i USD 4 641 4 270
Rantebdrande vardepapper i GEP TI7 729
Rantebdrande vardepapper i JPY 782 482
Réantebdrande vardepapper i EUR 1017 2900
Aktieportfalj 1082 727
Fastighetsportfal] 127 106
Summa 11055 11553

Kalla: Finlands Bank

Strukturell ranterisk

Eurosystemets extraordinara penningpolitiska atgarder har gett upphov till en strukturell ranterisk i Fin-
lands Banks balansrakning. Likviditetstillférseln genom det utokade programmet for tillgangskop och
riktade langfristiga refinansieringstransaktioner redovisas i balansrakningen pa skuldsidan som en 6k-
ning av centralbanksinlaningen.

Eurosystemet faststaller rantenivan pa inldningen pa penningpolitiska grunder. Rantebeslutet har en
direkt inverkan pa Finlands Banks rantekostnader. Rantan pa de penningpolitiska fordringarna ar dar-
emot i regel fast. Rantenettot sjunker foljaktligen om rantan pa centralbanksinlaningen stiger. (diagram
5)

Den strukturella ranterisken i balansrdkningen minskar nér de penningpolitiska investeringar som l6per

med fast ranta forfaller till betalning. Riskprofilen bevaras dock pa grund av nettotillgangskopen och
aterinvesteringar av kapitalet frn forfallande vardepapper.
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Finlands Bank hade den 31 december 2019 tillgangar med rorlig réanta till ett belopp av sammanlagt 6
miljarder euro och skulder med rorlig ranta till ett belopp av sammanlagt 34 miljarder euro. Beloppet av
skulder med rorlig ranta 6verstiger beloppet av tillgangar med rorlig ranta med 28 miljarder euro, och
denna skillnad bestammer storleken pa den strukturella ranteriskprofilen. Av den strukturella ranterisk-
profilen féljer att en hojning av rantenivan med en procentenhet minskar Finlands Banks arliga rante-
netto med cirka 280 miljoner euro. | de har siffrorna beaktas den utjamning av den monetéra inkomsten
som genomfdrs inom Eurosystemet och inom ramen for vilken avkastningen och kostnaderna for pen-
ningpolitiska tillgangar och skulder i regel fordelas mellan centralbankerna i Eurosystemet med andelar
enligt kapitalférdelningsnycklarna.

Diagram 5. Rantans inverkan pa posterna i centralbankens balansrakning

Tillgangar Skulder

Finansiella tillgangar

Poster med rérlig ranta
(rantorna stiger i takt
med rantenivan)

Penningpolitiska fordringar

Sedelstock

’— Huvudsakligen poster med fast rinta —|

k Rantefria poster 4

Eget kapital

Kalla: Finlands Bank.

Samlad riskbeddmning

| den samlade riskbedémningen kombineras de ovan beskrivna riskerna i frdga om finansiella tillgangar
och riskerna i samband med penningpolitiska transaktioner i en och samma analys. Finlands Bank
mater de totala riskerna i balansrékningen med vedertagna statistiska metoder. Riskbeddmningen kom-
pletteras med stresstester som beskriver forlusterna till foljd av tdnkbara men osannolika scenarier.
Bedomningen av den penningpolitiska kreditrisken baserar sig pa riskrapporter som tas fram av ECB
och som kontinuerligt utvecklas under ledning av Eurosystemets riskhanteringskommitté.
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Finlands Banks beddémning av vérdet av den totala risken motsvarar en forlust med 1 procents sanno-
likhet under 2020 (s.k. expected shortfall). Vid slutet av 2019 uppgick den totala risken enligt bedém-
ningen till 2,2 miljarder euro.* Medlen for att tacka forluster uppgick till 1,4 miljarder euro pa vardere-
gleringskonton och 4,2 miljarder euro i avsattningar. Grund- och reservfonden uppgick till 2,7 miljarder
euro (diagram 6).

Diagram 6. Samlade risker och eget kapital inkl. avsattningar och varderegleringskonton exkl.
guldrisk och vérderegleringskonton fér guld i Finlands Banks balansrakning

Md euro

Risker
vid offka
scenarier

O N WP UL O N W

Forlust med 1 procents Eget kapital inkl.
sannolikhet avsattningar och
(expected shortfall) varderegleringskonton

Marknads- och kreditrisk

Grund- och reservfond

Tillgangliga avsattningar
Tillgangliga varderegleringskonton
Kalla: Finlands Bank.

AW N e
1nni

Risken enligt riskbedémningen har 6kat nagot sedan foregdende ar, vilket framst forklaras av en 6kning
av valutareserven och aktieinvesteringarna. Riskbuffertarna starktes 2019 genom 6kade avsattningar i
bokféringen och en vardeuppgang for valutareserven (diagram 7). Under de senaste aren har man
forberett sig pa riskerna med den forandrade balansstrukturen genom att 6ka avséattningarna i bokfo-
ringen. Det 6kade vardet pa valutareserven har ocksa bidragit till att oka riskbuffertarna. Bankens ka-
pitaltdckning racker till for att bara de risker som banken exponeras for i sin verksamhet.

4 Den risk som hanfor sig till guldets pris ingar inte i bedémningen av den totala risken, eftersom vardere-
gleringskontot fér guld tacker en betydande del av vardeminskningen. Om guldrisken beaktas i beddmningen
av den totala risken, stiger risktalet till 2,5 miljarder euro.
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Diagram 7. Risker och riskbuffertar exkl. guld och varderegleringskontot for guld.

Md euro

0 | | | | | | | |
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1. = Tillgangliga avsattningar och varderegleringskonton
2. == F@rlust med 1 procents sannolikhet
Kalla: Finlands Bank.
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Artikel 2: Riskerna med alltfor stor skuldsattning i hushallen och bekamp-
ningen av risker

Finlands Bank och Finansinspektionen har redan lange varit uppméarksamma pa hushallens héga skuld-
séttning. Hushallens stora skuldsattning ar en strukturell sarbarhet i det finansiella systemet som kan med-
féra och forstarka risker mot den finansiella stabiliteten. Riskerna med skuldséattningen dampas genom
makrotillsynsatgarder vars syfte ar att bevara stabiliteten i det finansiella systemet och stodja forutsattning-
arna for en héallbar ekonomisk tillvaxt.

De finlandska hushallens skuldséttning ar rekordstor
| Finland ar hushallens skuldsattning nu storre &n nagonsin tidigare. Samtidigt har ocksa betalnings-

storningarna ¢kat. Forhallandet mellan skulder och inkomster har ¢kat nastan oavbrutet sedan bérjan
av 2000-talet och &r nu uppe i ungefar 127 procent, vilket ar stérre an genomsnittet i EU.

Diagram 8. De finlandska hushallens skuldsattning och skuldstruktur

Ovriga l&n frin hemmahdérande i Finland och utlandet Ovriga I&n beviljade av finlandska kreditinstitut
== Konsumtionslan beviljade av finlandska kreditinstitut Lan via bostadsaktiebolag
mm Bostadslan beviljade av finlandska kreditinstitut Lan for boende (hoger skala)
160 % % av disponibla arsinkomster Skuldandel, % 100
120 TR RARARE - 75
I
ILIIIIIIIIIIIIIIIIIII ]
80 ,,,,l,” T 50
I
e
40 HH 25
0 0
2000 2005 2010 2015

Kallor: Statistikcentralen och Finlands Bank.

Om utldningen okar for mycket kan det fa negativa konsekvenser for realekonomin. Skuldsattningen
forsvagar hushallens resiliens mot plétsliga krissituationer. Om flera skuldsatta hushall samtidigt far
forsvagad betalningsférméga, kan féljden bli betydligt minskad konsumtionsefterfragan. Nedgangen i
konsumtionen minskar efterfragan pa de varor och tjanster som féretagen séljer. Detta 6kar betalnings-
svéarigheterna och konkurserna i féretagen.

Om foretag rakar i betalningssvarigheter kan ocksa bankerna drabbas av massiva forluster. Kreditfor-
luster minskar bankernas egna medel och férsamrar darigenom deras méjligheter att bevilja nya lan till
hushall och foretag. | extremfallet kan det uppsta en bankkris som i varsta fall kan leda till en kraftig
minskning av totalproduktionen, som exempelvis i Finland i borjan av 1990-talet. Hushallens stora
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skuldséttning forsvagar saledes hela samhallsekonomins formaga att anpassa sig efter allvarliga stor-
ningar i ekonomin.®

Hushallens skuldstruktur

Tre fjardedelar av hushallens skuldstock ar 1an som anknyter till boende. De genomsnittliga rantorna
pa bostadslan har sjunkit till historiskt lag niva, under 0,8 procent, pa grund av den negativa marknads-
rantan och de ldga marginalerna. Samtidigt har den genomsnittliga aterbetalningstiden for bostadslan
blivit langre och &r nu ndgot under 21 ar. De har fordelaktiga lanevillkoren har gjort det mojligt att 6ka
skuldséattningen utan avsevart 6kade manatliga lanekostnader.

| Finland kan det konstateras ha skett en hel del férandringar i hushallens skuldsattningsstruktur. Det
har blivit svarare att fa grepp om den totala skuldséttningen, eftersom hushallen utover bostadsskulden
har manga konsumtionskrediter utan sikerhet hos olika kreditgivare. Dessutom tkar exempelvis hus-
bolagslan indirekt det faktiska skuldbeloppet.

Lan tas nufortiden i allt storre utstrackning fran utlandet och fran andra kreditgivare an kreditinstitut i
Finland. Nufortiden finns det ocksa ett stort utbud av kreditprodukter. Konsumtionskrediterna beviljade
av saval kreditinstitut som andra langivare har tkat orovackande. Konsumtionskrediternas andel av de
finlandska hushallens sammanlagda laneskuld &r cirka 15 procent. Konsumtionskrediter utan sékerhet
ar den snabbast vaxande enskilda kredit som beviljas hushall.

Utover konsumtionskrediter har det blivit vanligare med husbolagslan som anvands som finansierings-
form for nybyggnad och som 6verfors pa hushéllen och investerarna. Den kraftiga 6kningen av hushal-
lens skuldstock under 2010-talet har i synnerhet berott p& 6kningen av andelen bolagslan. For narva-
rande &r uppskattningsvis cirka 11 procent av hushallens skulder husbolagslan.

Makrotillsynspolitiken stéder den finansiella stabiliteten

Makrotillsynspolitiken syftar till att motverka systemrisker som hotar det finansiella systemets stabilitet
och som ocksé orsakas och forstarks av hushéllens alltfor stora skuldséttning. Makrotillsynsregleringen
paverkar i synnerhet kapitaltackningskraven pa kreditinstituten. Bankerna har paforts olika buffertkrav
som tryggar bankernas forlusttolerans i krissituationer.

Dessutom har kreditinstitutens risktolerans mot risker pa bostadsmarknaden och i bostadsutlaningen
starkts genom att en nedre grans pa 15 procent for den genomsnittliga riskvikten for bostadslan fast-
stéllts for banker som tillampar interna kreditriskmodeller. Buffertkraven syftar till att trygga utl&nings-
kapaciteten i banksektorn, vilket kan dampa de negativa effekterna av skuldsattningen pd makroeko-
nomin under en lagkonjunktur.

Ett instrument som direkt stavjar hushallens upplaning, den maximala belaningsgraden, har varit i bruk
i Finland sedan juli 2016. Den maximala belaningsgraden begransar storleken pa bostadslanen i for-
hallande till sékerheterna for lanet, vilket kan bidra till att bromsa upp 6kningen av hushallens skuld-
sattning. Sommaren 2018 skarpte Finansinspektionens direktion den maximala belaningsgraden fran
90 till 85 procent i friga om andra &n de som koper sin forsta bostad. Den maximala beldningsgraden
for dem som kdper sin forsta bostad ar 95 procent.

Finansinspektionen har ocksa rekommenderat bankerna att berakna betalningsman hos dem som an-
s6ker om bostadslan. Enligt rekommendationen ska de s6kande kunna betala Ianet med en betalnings-
tid p& hogst 25 ar och med minst 6 procents ranta.

5 Las mer om hur hushallens skuldséattning paverkar realekonomin:
https://www.eurojatalous.fi/fi/2019/2/vakausarvio-velat-mitoitettava-takaisinmaksukyvyn-mukaan/
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Trots makrotillsynsatgarderna har hushallens skuldsattning fortsatt att 6ka, och darfor fick Finland 2016
en varning frAn Europeiska systemrisknamnden (ESRB) om hushallens hdga skuldsattning och ris-
kerna p& bostadsmarknaden pa& medell&ng sikt. Ar 2019 gav ESRB Finland en rekommendation om att
infora nya politikatgarder, eftersom ESRB inte sag att riskerna hade minskat under granskningspe-
rioden.

Finansministeriets arbetsgrupp sokte lIésningar for att dampa skuldséttningen

| Finland har man identifierat samma risker som ESRB varnade f6r. Finansministeriet tillsatte i augusti
2018 en arbetsgrupp for att dampa den 6kade skuldsattningen i hushallen och riskerna i samband med
den. Arbetsgruppen skulle utreda metoder for att dampa hushallens skuldséttning. | arbetsgruppen
ingick ocksa medlemmar frn Finlands Bank och Finansinspektionen. Arbetet slutférdes i oktober 2019,
da arbetsgruppen publicerade sitt betéankande (pa finska).

Arbetsgruppen foreslog att Finlands verktygslada for makrotillsyn kompletteras med ett skuldkvotstak
(debt-to-income, DTI). Syftet med det nya verktyget &r att dampa hushallens totala skuldséattning obe-
roende av fran vilka kallor eller for vilka &ndamal lanen har tagits.

Skuldkvotstaket begransar hushéllens totala skuld i forhallande till arsinkomsterna. Enligt férslaget ska
skuldkvotstaket vara 450 procent, vilket innebér att de totala skulderna far uppga till hégst 4,5 ganger
hushallets arliga bruttoinkomster. Kreditgivaren ska dock kunna avvika frdn den 6vre gransen pa 450
procent i frAga om 15 procent av det totala kreditbeloppet varje kvartal. Skuldkvotstaket kompletterar
den maximala belaningsgraden som redan tillampas och som begransar bostadsskuldens belopp i for-
hallande till den formdgenhet som utgor sakerhet for lanet.

Skuldkvotstaket ska alltid tillampas nar bostadslan soks. Dessutom ska det tillampas vid ansékan om
konsumtionskredit p& mer &n 20 000 euro. Skuldkvotstaket ska tillampas pa krediter som beviljas av
saval kreditinstitut som andra tillhandahallare av finansiering. Undantag &r studielan med statlig borgen
och krediter som beviljats med stod av lagen om social kreditgivning. P& dessa typer av lan ska skuld-
kvotstaket inte tillampas. Daremot ska studiel&n beaktas vid berakning av skuldkvotstaket nar personer
som har studielan soker andra typer av krediter.

For att dampa den totala skuldsattningen ansag arbetsgruppen det nodvandigt att motverka langre
lanetider, i synnerhet som den genomsnittliga aterbetalningstiden for nya bostadslan har 6kat de sen-
aste aren. Darfor foreslog arbetsgruppen en maximal aterbetalningstid pa 25 ar for bostadslan. Avsteg
fran den maximala aterbetalningstiden for bostadslan ska kunna goéras i 10 procent av utlaningen per
kvartal.

Bostadsbolagslanens andel av hushallsskulden har 6kat i orovackande takt under den senaste tiden.
Darfor foreslog arbetsgruppen en begransning av krediten till bostadsbolag vid nybyggnation, sa att
bostadsbolagen skulle f& I&na upp till 60 procent av det skuldfria priset for salda bostadsaktier.

Dessutom foreslog arbetsgruppen att de allt vanligare amorteringsfria perioderna inte far beviljas for
bostadsbolagslan under de fem forsta aren efter att byggnaden star fardig. Enligt forslaget infors ocksa
for bostadsbolagslanen en aterbetalningstid pa hogst 25 ar.

Arbetsgruppen foreslog att den maximala belaningsgraden som redan nu finns i lagstiftningen ska till-
lampas ocksa i fraga om bostadskrediter som beviljas av andra langivare an kreditinstitut.

Ett annat forslag var att bestammelserna om hantering av riskerna for betalningsoférmaga preciseras.
Enligt arbetsgruppens forslag far langivaren inte bevilja kredit till en sékande som med oskaligt hog
sannolikhet kommer att bli insolvent. Finansinspektionen foreslogs bli bemyndigad att meddela fore-
skrifter om det eller de maximala gransvardena fér sannolikheten for insolvens.

Arbetsgruppen foreslog dessutom att myndigheternas befogenheter fortydligas pa sa satt att tillsyns-
ansvaret for de aktorer som inforts i registret 6ver kreditgivare och férmedlare av person-till-person-lan
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overfors fran Regionforvaltningsverket i Sédra Finland till Finansinspektionen. Samtidigt foreslog ar-
betsgruppen att en arlig tillsynsavgift pa 15 000 euro ska paféras nya foretag under tillsyn for att Fi-
nansinspektionen ska kunna tacka kostnaderna for tillsynen.

Kommentarer till férslagen

Pa grund av den férandrade strukturen pa hushallens skuldsattning och den ckade betydelsen av lan-
givare utanfor banksektorn &r det viktigt att de foreslagna instrumenten ocksa kan tillampas pa andra
kreditgivare an kreditinstitut och utdver bostadslan ocksa galla husbolagslan och konsumtionskrediter.

En atstramning av utldningsvillkoren kan férsamra hushallens mojligheter att anpassa sin konsumtion
over tid. Samtidigt skulle de féreslagna atgarderna emellertid stiarka hushallens och langivarnas mot-
standskraft mot chocker, minska systemriskerna i anslutning till 6verskuldsattning och eventuellt ocksa
minska sannolikheten for finanskriser och krisens omfattning.

Det ar vasentligt att de foreslagna atgarderna ar flexibla for att till exempel mojligheterna for dem som
koper en forsta bostad inte ska forsamras och for att arbetskraftens rorlighet inte ska forsvaras.

Eftersom de foreslagna instrumenten har konsekvenser for bade hushallen och ekonomin 6ver lag ar
det viktigt att utvardera konsekvenserna och inriktningen.

Makrotillsynsatgarder ar vanliga i Europa

| Europa och de 6vriga nordiska landerna anvands makrotillsynsverktyg aktivt i frdga om lantagare, och
sarskilt under de senaste aren har det vidtagits manga atgarder. Ett verktyg som liknar den maximala
belaningsgraden ar det vanligaste instrumentet for lantagare i Europa och det anvands i 21 EES-lander.
Dessutom finns det i EES-landerna begransningar for forhallandet mellan skulder och inkomster (debt-
to-income, DTI) eller skuldhanteringsbordan (debt-service-to-income, DSTI). De maximala lanetiderna
har begransats i manga lander och vissa lander har ocksa infort amorteringskrav. Storsta delen av den
reglering som anvands i Europa galler bostadslan, medan regleringen av konsumtionskrediter ar
mindre omfattande.
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Tabell 1. Anvandning av lantagarspecifika makrotillsynsverktyg i Europa

Anvandning av lantagarspecifika makrotillsynsverktyg i Europa
Amorterings| Lo ptids-

Instrument |LTV DTI/LTI DSTI/LSTI L
krav begransning

Land

Belgien

Bulgarien

Spanien

Irland

Island

Storbritannien

Italien

Osterrike
Grekland

Kroatien

Cypern

Lettland

Liechtenstein

Litauen

Luxemburg

Malta

Norge
Poland

Portugal

Frankrike

Rumanien

Sverige

Tyskland

Slovakien

Slovenien

Finland*

Danmark

Tjeckien

Ungern

Estland

De streckade rutorna anger att anvandning av instrumentet rekommenderas men inte ar
obligatoriskt. *Finland tillampar LTC, inte LTV.

Kallor: A review of Macroprudential Policy in the EU in 2018, ESRB, April 2019,
Finansinspektionen och Finlands Bank.
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Artikel 3: Kan finanspolitiken stddja penningpolitiken vid nollrantegran-
sen?

| september 2019 fattade ECB-radet beslut om penningpolitiska lattnader. ECB:s ordférande konstate-
rade da att finanspolitiken i euroomradet ar forsiktigt stimulerande. Men de ekonomiska utsikterna for-
svagas och det finns en standig risk for en svagare utveckling an vantat. De lander som har finanspo-
litiskt handlingsutrymme bor darfor vidta effektiva atgarder i god tid. | motiveringen till det omfattande
penningpolitiska paketet i september konstaterades vidare att den ekonomiska utvecklingen i euroom-
radet ar fortsatt svag, riskerna for en annu svagare ekonomisk utveckling &n vantat har inte avvarjts

och inflationstrycket ar svagt.

| det héar yttrandet kopplade ECB-radet penningpolitiken, finanspolitiken och den ekonomiska lagesbe-
domningen och utsikterna till varandra pa ett nytt satt. For att fullt ut skérda frukterna av vara penning-
politiska atgarder kravs dock att beslutsamma insatser inom andra politikomraden bidrar betydligt mer
till tillvaxtpotentialen pa lang sikt och att de ger mer stod at efterfragan i ekonomin nu samt att de
minskar sarbarheter, konstaterade ECB-radet.® Trots att ECB sa sent som i december 2018 generellt
pekade pa hallbarheten i de offentliga finanserna, delade ECB nu grovt in landerna i tva grupper, det
vill sdga de som har stimulansutrymme pa kort sikt och de vars offentliga finanser i forsta hand behéver
starkas.” Under 2019 borjade ECB-radet fasta storre uppmarksamhet an tidigare ocksa vid de auto-

matiska finanspolitiska stabilisatorernas roll som en viktig konjunkturutjamnande faktor.

Till foljd av besluten i september 2019 inleddes en tidvis kritisk offentlig debatt om & ena sidan effekti-
viteten hos ECB:s penningpolitiska instrument® och & andra sidan reflexioner éver penningpolitikens
och finanspolitikens roll i euroomradet och en eventuell politisk samordning. Diskussionen om ett ge-

mensamt finanspolitiskt instrument fortsatte ocksa.

Mario Draghi behandlade finanspolitiken i ett svar pa en fraga vid en presskonferens den 24 oktober,
da han konstaterade att det ar ganska klart att de penningpolitiska malen nas snabbare och med mindre
biverkningar med stod av finanspolitik. Orsaken till detta ar att den naturliga rantenivan sjunker, varvid

finanspolitikens roll framhéavs. Ju aktivare finanspolitiken ar, desto snabbare stiger rantenivan.

Den nya ECB-ordféranden Christine Lagarde fortsatte diskussionen om finanspolitikens roll i euroom-
radet i sitt tal i Frankfurt den 22 december. Hon sade att det &r uppenbart att penningpolitiken skulle
kunna uppna sina mal snabbare och med lindrigare bieffekter om den 6vriga ekonomiska politiken
bidrog till tillvaxten vid sidan av penningpolitiken. Hon preciserade att finanspolitiken bestar av bade
nivan pa de offentliga utgifterna och deras struktur. Hon betonade ocksa investeringarnas centrala roll
i ljuset av aktuella utmaningar, eftersom det inte bara ar friga om dagens efterfragan utan ocksa om
morgondagens utbud. Aven om investeringsbehoven &r landsspecifika, &r de for narvarande forknip-
pade med ett behov av att vara mer produktiv, digital och gron, vilket paverkar den gemensamma
framtiden. De offentliga investeringarna i euroomradet ligger under den nivd som radde fore finanskri-
sen, bade nar det galler produktionsinvesteringar éver lag i forhallande till grundutgifterna och investe-

ringar i forskning och produktutveckling, utbildning och infrastruktur.®

6S& sent som i december 2018 upprepade ECB-radet vikten av att aterstélla finanspolitiska buffertar. Detta ar sarskilt
viktigt i lander med hég statsskuld for vilka det ar helt avgdrande att stabilitets- och tillvaxtpakten foljs fullt ut fér att sunda

offentliga finanser ska kunna tryggas. ECB-ordférandens inledningsanférande 12.9.2019.

"Vad galler finanspolitiken ger den milt expansiva finanspolitiska inriktningen i euroomradet i dagslaget ett visst stod till
den ekonomiska aktiviteten. Mot bakgrund av svagare ekonomiska utsikter och framtradande nedatrisker bér de rege-
ringar som budgetmassigt har utrymme att agera gora det pa ett snabbt och effektivt vis. | lander med stor offentlig
skuldséttning behover regeringarna fora en forsiktig finanspolitik som skapar forutséttningar for att ge automatiska stabi-
lisatorer fritt spelrum. Alla lander bor starka sina insatser for att uppna en mer tillvaxtframjande sammanséttning av de

offentliga finanserna.ECB-ordférandens inledande anférande 12.9.2019.

8Se sammanfattning om penningpolitiken i anforandet: "Monetary Policy: lifting the veil of effectiveness”, at the ECB col-

loquium on Monetary policy: the challenges ahead, 18 December 2019.

9Speech by Christine Lagarde, "The future of the euro area economy" at the Frankfurt European Banking Congress,

22.11.2019.
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Likviditetsfallan, nollrantan och de sjunkande inflationsférvantningarna ar faktorer som sannolikt kom-
mer att leda till att penningpolitikens stimulanseffekt blir mindre &n normalt. Likviditetsfallan &r ett eko-
nomiskt lage dar rantorna &r laga och sparandet anda &r stort. Likviditetsfallan kan i princip évervinnas
genom en trovardig tillréckligt expansiv penningpolitik som varar tillrackligt lange och som héjer inflat-
ionsférvantningarna. Om finanspolitiken samtidigt blir mer expansiv minskar den penningpolitiska bor-
dan. Denna slutsats &r dock teoretisk i den bemérkelsen att den varken tar stallning till finansieringen
av den finanspolitiska stimulansen, skuldnivan eller effekterna. | praktiken &ar det svart att helt ersatta
penningpolitiken med finanspolitik, och i euroomradet ar det sarskilt svart sa lange de offentliga finan-
serna skots nationellt.

Erfarenheterna under den internationella finanskrisen visar att rantorna pa staternas vardepapper —
sarskilt i euroomradet — ar mer benéagna att reagera pa ett storre offentligt underskott ju mer skuldtyngd
staten &r. | varsta fall kan den finanspolitiska stimulansen héja priset pa statens och foretagens uppla-
ning s mycket att effekten pa den ekonomiska tillvaxten blir liten redan p& kort sikt. Laga penningpo-
litiska rantor och kraftigt sénkta statslanerantor garanterar inte for evigt laga finansieringskostnader for
den offentliga skulden.

Med tanke péa det finanspolitiska handlingsutrymmet och det rddande konjunkturlaget ar situationen i
euroomradet utmanande. Om euroomradet inom en nara framtid drabbades av en ekonomisk kris,
skulle en omfattande finanspolitisk stimulans i princip vara 6nskvéard, men alla lander i euroomradet
verkar inte ha lika mojligheter till det. Detta beror delvis p& underlatenhet att vidta atgarder for att 6ka
det finanspolitiska handlingsutrymmet.

Det finanspolitiska handlingsutrymmet kan ut6kas genom att man under goda tider skapar buffertar i
de offentliga finanserna. EU:s géllande finanspolitiska regler har uppenbarligen inte i tillrécklig utstrack-
ning manat medlemslanderna till langsiktig finanspolitik, bade for att dampa skuldséattningen och for att
ackumulera buffertar under goda tider.

| synnerhet vid kraftiga lagkonjunkturer ar det motiverat med en stimulerande finanspolitik. Daremot ar
det inte lika sjalvklart om det kan rekommenderas att man okar den offentliga konsumtionen eller inve-
steringarna eller sanker skatterna vid den nedre gransen for de nominella réntorna. | ljuset av forsk-
ningsron ar finanspolitikens genomslag beroende av forhallandena, de instrument som anvands (of-
fentlig konsumtion, offentliga investeringar, inkomstoverforingar eller skatteandringar), ekonomins
struktur, de stimulerande atgardernas varaktighet och dven finansieringen av atgarderna. Darfor bor
bedémningarna av finanspolitikens effekter pa den ekonomiska tillvaxten anvandas med stor forsiktig-
het som argument for den ekonomiska politiken.

Den ekonomiska utvecklingen i Japan ar ett viktigt exempel pa finans- och penningpolitikens effekter
under forhallanden med langsam inflation. Den japanska ekonomin har kunnat dra nytta av den bety-
dande finanspolitiska stimulansen. Den har st6tt ekonomin tillsammans med den expansiva penning-
politiken. Men inflationen har inte stigit i enlighet med ambitionerna. Erfarenheten visar att finanspoliti-
ken inte ar ett "mirakelmedel” som drar upp ekonomin ur likviditetsfallan nar det penningpolitiska spel-
rummet har minskat. Utvecklingen i Japan visar ocksa att penningpolitiken bor reagera tillrackligt snabbt
och kraftfullt nar likviditetsfallan hotar.
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Bilaga 1. Finlands Banks bokslut for 2019

Bankfullméktige beslutade den 20 mars 2020 att Finlands Banks vinst for 2019, det vill sédga
319 752 865,89 euro, ska disponeras pa foljande satt:

Med stéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) dverfors 131 752 865,89 euro av vins-
ten till reservfonden, medan aterstoden pa 188 000 000,00 euro reserveras for statens behov.
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Bokslut

31.12.2019

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapsaret 2019 dr 320 miljoner euro. Enligt lagen
om Finlands Bank ska halften av vinsten 6verforas till reservfonden och aterstoden reserveras
for statens behov. Enligt lagen kan det dock beslutas att vinsten ska anvindas pd ndgot annat
satt, om detta dr motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stillning eller reservfondens

storlek.

Finlands Banks intakter utgors huvudsakligen av ranteintikter fran utelopande sedlar och
Eurosystemets penningpolitiska poster, intikter frin investeringen av valutareserven och
bankens 6vriga egna finansiella tillgdingar samt den vinstandel som Europeiska centralbanken
intaktsfor till centralbankerna i euroomradet. Riantenettot for 2019 4r 755 miljoner euro
(2018: 697 mn euro). Av rintenettot hiarrorde 589 miljoner euro fran intikter fran
penningpolitiska poster, varav den storsta posten bestar av den negativa rianta som tagits ut pa
affiarsbankernas inlaning. Merparten av 6kningen av rantenettot inflot emellertid av intdkter

fran valutareserven.

For de risker som hirror fran centralbanksverksamheten gjordes en generell avsittning pa 50
miljoner euro. Finlands Bank anvander intikterna for att ticka sina verksamhetskostnader och
avsittningar. Verksamhetskostnaderna 2019 exklusive kostnaderna for anskaffning av sedlar
och den extra avgiften till pensionsfonden uppgar till 99 miljoner euro (2018: 97 mn euro).

—  Finlands Banks pressmeddelande den 20 mars 2020: 188 miljoner euro fran Finlands Bank till

staten

BOKSLUT
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Balansrakning

31.12.2019

Mn euro 3112.2019 3112.2018

TILLGANGAR

1 Guld och guldfordringar 2135 1767
2 Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet 7932 716
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 1961 1905

Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa

L 5971 521
tillgangar
3 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet 325 478
4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet 227 777

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska
5 . 4648 8 648
transaktioner

6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 1 4
7 Vardepapper i euro utgivnha av hemmahoérande i euroomradet 47789 48182
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 45 946 45 496
Andra vardepapper 1843 2 687
8 Fordringar inom Eurosystemet 62 604 44 513

BOKSLUT



Mn euro 3112.2019 3112.2018

TILLGANGAR
Andel i ECB 159 144
Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 736 728
Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet 4908 4 035
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 56 800 39606

9 Ovriga tillgdngar 591 760
Euroomradets mynt 33 27
Materiella och immateriella anldggningstillgangar m 18
Ovriga omséttningstillgdngar 36 12
Diverse a1 503

Summa tillgangar

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.

126 250

112 246

Mn euro 3112.2019 3112.2018
SKULDER
1 Utelopande sedlar 21712 20 215
5 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska 90 403 76 933
transaktioner
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 65127 61719
Inlaningsfacilitet 25 276 15 214
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomrédet 1 -
4 Skulder i euro till dvriga hemmahorande i euroomradet 158 600
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 1376 2989

BOKSLUT



Mn euro 3112.2019 3112.2018
SKULDER
6 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande i euroomradet - -
7 Skulder i utléandsk valuta till hemmahorande utanfér euroomradet - -
8 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 1468 1446
9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Ovriga skulder 47 72
" Varderegleringskonton 3268 2470
12 Avsattningar 4757 4636
13 Kapital och reserver 274 2 654
Grundfond 841 841
Reservfond 1900 1813
14 Arets vinst 320 230

Summa skulder

126 250

12 246
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Resultatrakning
31.12.2019

Mn euro 11-3112.2019 11-3112.2018
1 Ranteintakter 797 724
2 Réntekostnader -4 -27
3 RANTENETTO 755 697
4 Valutakursdifferenser 3 1
5 Prisdifferenser pa vardepapper 26 -90
6 Véarderingsforluster pa valutor och vardepapper -3 -31
7 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker -24 41
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 757 628
8 Avgifts- och provisionsnetto -4 -4
9 Nettoresultat av sammanldaggning av monetara inkomster -293 -242
10 Avsattning for forluster av penningpolitiska transaktioner 1 -2
il Andel av ECB:s vinst 7 5
12 Intékter fran dvriga stamaktier och andelar 29 25
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 497 410
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Mn euro

11-3112.2019

11-3112.2018

13 Ovriga intakter 42 35

Verksamhetskostnader -4 -109
14 Personalkostnader -54 -48
15 Avgift till pensionsfonden -10 -10
16 Administrationskostnader -35 -38
17 Avskrivningar av anlaggningstillgangar -9 -12
18 Kostnader for anskaffning av sedlar -6 -2
19 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT 425 335

Pensionsfondens resultat - -
20 Pensionsfondens intdkter 30 30
21 Pensionsfondens kostnader -30 -30
22 Forandring av avsattningar -105 -105
23 ARETS RESULTAT 320 230
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Direktionens forslag till
vinstutdelning

25.2.2020

Direktionen foreslar bankfullmiktige att Finlands Banks vinst, 319 752 865,89 euro,
disponeras sd att 131 752 865,89 euro 6verfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen
om Finlands Bank och aterstoden, 188 000 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 25 februari 2020

FINLANDS BANKS DIREKTION
Marja Nykinen, vice ordférande
Tuomas Vilimiki
Kimmo Virolainen

.. Jutta Koivisto
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Redovisningsprinciper

31.12.2019

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands
Bank faststdller bankfullmiktige grunderna for bankens bokslut pa framstillning av
direktionen.

Finlands Banks resultatrakning innehdller ocksd intikterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade

redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i

utlandsk valuta och guid

Tillgangarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pd balansdagen. Posterna virderas valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforandringar pa
vardepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pé varderegleringskonton.
Orealiserade forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade
virderingsvinster som tidigare redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsar. Differenser som
beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under riakenskapséret
realiserade valutakursvinster och -forluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs.
Kurserna framgar av tabellen nedan.
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Valuta 3112.2019 3112.2018
US-dollar 11234 11450
Japanska yen 121,9400 125,8500
Svenska kronor 10,4468 10,2548
Schweiziska franc 1,0854 11269
Brittiska pund 0,8508 0,8945
Kanadensiska dollar 1,4598 1,5605
Sdrskilda dragningsratter (SDR) 0,8104 0,8228
Guld 13541040 1120,9610

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for

vardepapper

Intdkterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och
kostnader resultatfors. Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella vardet for
obligationer periodiseras under I6ptiden. Vinster och forluster pa grund av prisforandringar pa
obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pé virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatférda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Bade vardepapperen i utlindsk valuta och
vardepapperen i euro virderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett
viardepappersslag eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for
virdepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pad motsvarande sitt fore

ingdngen av foljande rikenskapsar.

Aterférsiliningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i
balansrikningen som utldning mot sikerhet pa tillgdngssidan. Aterképsavtal, dvs. repor,
redovisas i balansrikningen som inldning mot sikerhet pa skuldsidan. Virdepapper som salts

genom repor kvarstdr i Finlands Banks balansrikning.

BOKSLUT



Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupen anskaffningskostnad
efter avdrag for eventuell nedskrivning.

Andra vardepapper

Omsittningsbara vardepapper och motsvarande tillgangar varderas vardepapper for
vardepapper med anviandning av antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa
balansdagen. Vid virderingen 2019 anvindes marknadens mittkurs den 31 december 2019.

Europeiska centralbankens riktlinje om redovisning och finansiell rapportering preciserades

2019 i fréga om omsittningsbara investeringsfonder. /. Omsittningsbara investeringsfonder
virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte pd basis av de underliggande
tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pa forhand faststillda kriterier som
narmast hanfor sig till Finlands Banks inflytande i fondens dagliga verksamhet, fondens
rattsliga stallning och bedomningen av investeringens utveckling. Ndgon nettning forekommer
inte mellan olika omsittningsbara investeringsfonder. Till foljd av preciseringen overfordes
Finlands Banks investeringar i fastighetsfonder fran balanspost 9 *Ovriga
omsattningstillgangar” till balanspost 7 ”Andra virdepapper”. Metoden for virdering av
fastighetsfonderna forandrades inte. De virderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen
kontrolleras ytterligare efter bokslutet i januari, da fonderna rapporterar kurserna pa
balansdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder
inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom
gransoverskridande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro.

Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.

Avvecklingen sker i TARGET2-systemet. 2. Betalningarna genererar bilaterala fordringar och
skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker héller for varandra. Dessa bilaterala
fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB dr motpart gentemot bada parterna
i transaktionen. Varje nationell centralbank har hirefter endast en nettoposition gentemot
ECB.




Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB hirrorande frain TARGET2-konton och
ovriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sdsom interimistisk vinstutdelning till
de nationella centralbankerna och nettoresultat av sammanliaggning av monetira inkomster)
nettoredovisas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga
fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”.
Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor
euroomradet, som inte harror frain TARGET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro
pd hemmahorande utanfor euroomradet™ eller ”Skulder i euro till hemmahorande utanfor
euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel i ECB”. I denna balanspost ingar i) de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp som de nationella bankerna

har betalat in till f5ljd av kningen av deras andel av virdet pi ECB:s eget kapital 2! pa grund
av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii)
inbetalningar enligt artikel 48.2 i stadgan fér ECBS och ECB fran centralbankerna i sadana
medlemsstater vars undantag har upphavts.

I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB.
Fordringar inom Eurosystemet som harror fran 6verforingen redovisas i euro i posten

”Fordringar motsvarande 6verforing av valutareserver”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en
tillgangspost som ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom

Eurosystemet” (se ”Utelopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

5. Varderingsprinciper for anlaggningstililgangar

Anliggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjdr
avskrivning tillimpas. De linjdra avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska

livslingden for anldggningstillgdngarna i regel med borjan kalendermanaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrikningen for 1999 aktiverats till
marknadsvirde dr virderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot
virderegleringskontot utan resultatpdverkan.

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ér.

Anlidggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.




6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet,
ger ut eurosedlar. # Det totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna

den sista bankdagen i respektive méanad enligt férdelningsnyckeln fér sedlar.*> ECB har
tilldelats 8 % av det totala virdet av utelopande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats
pé de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i
balansrakningen i skuldposten "Utel6pande sedlar". Skillnaden mellan virdet av eurosedlar
som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och vardet av
eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebiarande fordran eller skuld

inom Eurosystemet. Dessa rintebirande ®. fordringar eller skulder redovisas i delposten
”Fordringar/skulder inom Eurosystemet: Nettofordringar/nettoskulder relaterade till
tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”. I Finlands Bank redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhallande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Rinteintikterna och rintekostnaderna pa dessa poster
nettas 6ver ECB:s konton och redovisas i posten "Riéntenetto".

7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala virdet av
utelopande eurosedlar som tilldelas ECB samt ECB:s nettoinkomster fran vardepapper som
forvirvats inom ramen for a) programmet for vardepappersmarknaderna (SMP), b) det tredje
kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for kop av vardepapper
med bakomliggande tillgdngar (ABSPP) och d) programmet for kop av offentliga virdepapper
(PSPP) i sin helhet betalas till de nationella centralbankerna under det rakenskapsar da
inkomsterna uppkommit. Om inte ECB-radet beslutar annat ska ECB fordela inkomsterna i

form av interimistisk vinstutdelning i januari paféljande 4r.” Inkomsterna delas ut till fullo
om beloppet inte 6verstiger ECB:s nettovinst for aret eller ECB-rddet beslutar om att gora en
avsittning for finansiella risker.

ECB-radet kan ocksa besluta att kostnaderna for utgivning och hantering av eurosedlar dras
av fran de intikter frin utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i
januari. Det belopp som delats ut till de nationella centralbankerna redovisas i

resultatrakningen i posten Intikter frin ovriga stamaktier och andelar”.




Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital fran

11.2019

ECBS, kapital-
fordelningsnyckel,
%

Eurosystemet,
kapital-
fordelningsnyckel, %

Nationale Bank van Belgi€/Banque Nationale de Belgique 2,5280 3,6313
Deutsche Bundesbank 18,3670 26,3827
Eesti Pank 0,1968 0,2827
Central Bank of Ireland 11754 1,6884
Bank of Greece 1,7292 2,4839
Banco de Espafia 8,3391 11,9784
Banque de France 14,2061 20,4059
Banca d'ltalia 11,8023 16,9530
Central Bank of Cyprus 0,503 0,2159
Latvijas Banka 0,2731 0,3923
Lietuvos bankas 0,4059 0,5830
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,3261
Central Bank of Malta 0,0732 0,1051
De Nederlandsche Bank 4,0677 5,8429
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 2,9195
Banco de Portugal 1,6367 2,3510
Banka Slovenije 0,3361 0,4828
Nérodna banka Slovenska 0,8004 11497
Finlands Bank 1,2708 1,8254
Delsumma for Eurosystemet 69,6176 100,0000
Bulgarian National Bank 0,8511

Cecka narodni banka 1,6172

Danmarks nationalbank 1,4986
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Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital fran ECBS, kapital- Eurosystemet,

11.2019 fordelningsnyckel, kapital-
% fordelningsnyckel, %

Hrvatska narodna banka 0,5673

Magyar Nemzeti Bank 1,3348

Narodowy Bank Polski 5,2068

Banca Nationala a Romaniei 2,4470

Sveriges Riksbank 2,5222

Bank of England 14,3374

Delsumma for nationella centralbanker utanfor
. 30,3824
euroomradet

Totalt 100,0000

8. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsatagande skulle hanteras genom en
pensionsfond i bankens balansrikning. Syftet med arrangemanget, som tradde i kraft vid
borjan av 2002, ar att sorja for att tillgdngarna for tickning av bankens pensionsdtagande
placeras med hogsta mojliga avkastning. Sedan 2017 har pensionsfondens
investeringstillgdngar forvaltats som en del av Finlands Banks finansiella tillgangar och
fondens tillgdngar redovisas i bankens balansrikning. En separat drsredovisning upprittas for

pensionsfonden.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansridkningen till virdet vid 6verforingstidpunkten
efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i balansrikningen redovisas
motsvarande avskrivningar mot aterforda uppskrivningar utan resultatverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvirdet av
bankens fonder eller for att utjimna siddana variationer i resultatet som orsakas av
forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper. I bokslutet kan ocksa
goras de avsittningar som dr nodvindiga for att ticka bankens pensionsdtagande.
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10. Ataganden utanfér balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrakningen behandlas pd samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrikningen. Valutaterminerna inridknas i

nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.

11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2019.

1) ECB:s riktlinje (EU) 2019/2217 av den 28 november 2019 om dndring av riktlinje (EU)
2016/2249 om den rittsliga ramen for redovisning och finansiell rapportering inom
Europeiska centralbankssystemet (ECB/2019/34), EUT L 332, 23.12.2019, s. 184.

2) Ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer).

3) Med virdet pa eget kapital avses ECB:s samlade reserver, varderegleringskonton och
avsdttningar som dr likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rikenskapsperioder. Om fordelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingér
i vardet pa det egna kapitalet ocksd ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

4) Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar
(ECB/2010/29), EUT L 35, 9.2.2011, s. 26.

5) Fordelningsnyckeln for sedlar innebar den procentsats som blir resultatet efter hansyn tagen
till ECB:s andel av det totala utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

6) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning
av de monetira inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som
valuta (omarbetning) (ECB/2016/36).

7) ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (omarbetning) (ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, s. 24, sidan den lyder i
omarbetad form.
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Noter till balansrakningen

31.12.2019

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga
nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av sitt guld till ECB.

Guld 3112.2019 3112.2018
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 1354, 1121,0
Marknadsvarde (mn euro) 21347 17672
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 3675 61,6

2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahoérande utanfor
euroomradet

I posten ingdr till valutareserven hianforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor
euroomradet samt innehav av sarskilda dragningsritter (SDR) som tilldelats av Internationella
valutafonden (IMF).
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2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 4945 400,7 417,9 343,8
Sarskilda dragningsratter 13875 1124,5 1363,4 1121,8
Ovriga fordringar pa IMF 79,0 64,3 124,0 102,0

1905,3

Kursen mellan euro och SDR 2018 och 2019 2019 2018

Vid utgangen av mars 0,8092 0,8474
Vid utgangen av juni 0,8186 0,8282
Vid utgangen av september 0,7996 0,8297
Vid utgangen av december 0,8104 0,8228

Finlands medlemsandel i valutafonden 4r 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen dr den del
av Finlands Banks medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen
av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pd Finlands Banks balansrikning dr

noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till
1 387,5 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa sina
medlemslidnder. Sarskilda dragningsritter anvinds i valutahandeln pd samma sitt som
normala valutor. Postens virde forandras genom valutahandeln mellan medlemslinderna.
Postens storlek paverkas ocksé av erhallna och utbetalda riantor och vinstandelen i IME.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till 1 961,0 miljoner

euro.
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2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa l1an och andra externa
tillgangar

Hir redovisas banktillgodohavanden, viardepapper och évriga fordringar i utlaindsk valuta pa

hemmahérande utanfor euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor 3142.2019 3112.2018 Féréndring

euroomradet

Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 101,5 108,3 -6,8
Rantebarande vardepapper 49544 4 408,0 546.,4
Diskonteringsinstrument 2,9 - 2,9
Ovriga fordringar 911,8 694,4 2174

5210,8

Valutaférdelning av vardepapper i utlandsk valuta utgivha av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2019 3112.2018
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 4901 9,9 463,4 10,5
US-dollar 4279,9 86,3 3773,0 85,6
Japanska yen 187,2 3.8 171,6 3,9
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Aterstaende 16ptid for vardepapper i utldndsk valuta utgivna av hemmahorande utanfér euroomradet

3112.2019 3112.2018
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 759,0 15,3 657,0 14,9
Over 1&r 4198,3 84,7 37510 85,1

3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahoérande i
euroomradet

Denna post bestdr av banktillgodohavanden, virdepapper och ¢vriga fordringar i utlindsk
valuta pd hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahdrande i euroomradet 3112.2019 3112.2018 Foérandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Réntebarande vardepapper 332,8 538,0 -205,2
Ovriga fordringar -81 -597 51,6
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Valutaférdelning av vardepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahorande i euroomradet

3112.2019 3112.2018
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 185,8 55,8 146,5 272
US-dollar 147,0 44,2 3915 72,8

Aterstaende I6ptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i euroomradet

3112.2019 3112.2018
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1&r 124,6 374 322,0 59,8
Over 1 ar 208,2 62,6 216,0 40,2

4. Fordringar i euro pa hemmahoérande utanfor
euroomradet

Hir ingdr banktillgodohavanden i euro utanfér euroomradet, virdepapper utgivna av

hemmahorande utanfor euroomradet och dvriga fordringar i euro.
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Fordringar i euro pd hemmahérande utanfér euroomradet 3112.2019 3112.2018 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - 19,1 -19/1
Rantebarande vardepapper 226,8 753,9 -5271
Ovriga fordringar - 4.4 -4.4

Aterstdende I16ptid fér virdepapper i euro utgivha av hemmahérande utanfér euroomradet

31.12.2019 3112.2018
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 47,0 20,7 282,4 375
Over 14&r 179,8 79,3 47,4 62,5

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad
till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att
genomfora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestar av rantebdrande
utldning till finlindska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlindska
kreditinstitutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till

624 233 miljoner euro, varav 4 648,3 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks
balansrikning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till
penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i
Eurosystemet till fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andelar i
fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Forlust kan uppstd endast om en motpart gar i
konkurs och tillrdckliga medel inte erhalls nir de siakerheter som motparten stillt realiseras.
Risker till f6ljd av eventuella sdrskilda sikerheter som diskretiondrt kan godtas av de
nationella centralbankerna fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.
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5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likvidiserande reverserade transaktioner
med en l6ptid pa en vecka som genomfors i form av fastrinteanbud varje vecka. De
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nir det giller att pdverka
rdntorna, kontrollera likviditetsldget pA marknaden och signalera den penningpolitiska
héllningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre 16ptid. Ar 2019
genomfordes ldngfristiga refinansieringstransaktioner med l6ptider pa en uppfyllandeperiod

och 3-48 méanader. Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning.

ECB-radet fattade 2016 beslut om en andra serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO II), som omfattade fyra transaktioner. Transaktionerna
har en 16ptid pa fyra ar och aterbetalning av den tilldelade finansieringen kunde inledas efter
tvd &r. Dessutom fattade ECB-radet 2019 beslut om en tredje serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO III), som omfattar sju transaktioner som genomfors
kvartalsvis. Transaktionerna har en 16ptid pd tre ar och aterbetalning av den tilldelade
finansieringen kan inledas efter tva ar. Enligt ECB-rddets beslut kan den slutliga rantan i
refinansieringstransaktionerna i den tredje serien som ldgst vara den genomsnittliga
inldningsranta som beraknats for giltighetstiden for respektive transaktion. Eftersom den
slutliga rantan klarnar forst 2021 och négra tillforlitliga uppskattningar av den inte kan goras
fore det, har rdantan pa inlaningsfaciliteten anvints som ranta for 2019 i enlighet med

forsiktighetsprincipen.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner
Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetsldget pa

marknaden och paverka rdntorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av oviantade
likviditetsfluktuationer pa rantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner
Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade 6ppna marknadsoperationer som

Eurosystemet genomfor i form av standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin
strukturella likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahéller de nationella centralbankerna motparterna
likviditet Over natten till en pd forhand bestimd ranta mot godtagbara sidkerheter.




5.6 Fordringar avseende marginalsdkerheter

I posten ingdr kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvirdet av de
sakerheter som motparten limnat 6verskrider det faststallda gransvirdet, dvs. behovet till

foljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till 3112.2019 3112.2018 Forandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 4 648,3 8 648,3 -4 000,0

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - — —

Utldningsfacilitet - - _

Fordringar avseende marginalsékerheter - - -

46483 86483 -4 000,0

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hair ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

Ovriga fordringar i euro pa kreditistitut i euroomradet 3112.2019 3112.2018 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar 0,6 0,0 0,5

Omvanda repor - - -

Likviditetsstod i nodlagen - - -

Ovriga fordringar - 3,8 -38
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For att 6ka oppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om
likviditetsstod i nodlagen pd ECB:s webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i
nodliagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande om publiceringen av avtalet

finns pé adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html.

7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i
euroomradet

For att vardepapper som innehas i penningpolitiskt syfte ska kunna sarredovisas har posten
”Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet” delats upp i ”Virdepapper

som innehas i penningpolitiska syften” och ”Andra virdepapper”.

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2019 vardepapper som Finlands Bank har forvarvat inom
ramen for de tre kopprogrammen for sikerstillda obligationer 2, programmet fér
virdepappersmarknaderna (SMP) 2., programmet for kép av offentliga virdepapper (PSPP)3

och programmet for kép av foretagsobligationer (CSPP)#

Obligationskopen enligt det forsta kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP1)
slutfordes den 30 juni 2010 och det andra képprogrammet for sikerstillda obligationer
(CBPP2) avslutades den 31 oktober 2012. ECB-radet fattade beslut om att avsluta kopen inom
programmet for virdepappersmarknaderna (SMP) den 6 september 2012.

Eurosystemet dterupptog nettotillgdngskopen inom programmet for tillgangskop den 1

november 2019. %) Képen gors i en manatlig takt om 20 miljarder euro i genomsnitt. Under
tio mdnader (frdn utgdngen av 2018) hade Eurosystemet endast aterinvesterat det aterbetalda
kapitalet vid forfall av tillgdngar. ECB-rddet raknar med att nettotillgdngskopen fortsitter sa
lange det dr nodviandig for att forstirka styrrantornas stimulerande effekt och upphor strax
innan hojningen av styrrantorna inleds. ECB-radet avser ocksd att fortsitta att dterinvestera
det aterbetalda kapitalet till fullt belopp under en ldngre tid efter att ECB-radet borjar hoja
ECB:s styrrantor och i vilket fall som helst sd linge som det behovs for att uppratthalla det
gynnsamma likviditetslaget och en mycket ackommoderande penningpolitik.

Virdepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammen varderas till upplupen
anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och
periodiseringsprinciper for virdepapper” under redovisningsprinciperna).

Nedan ges den upplupna anskaffningskostnaden for virdepapper som innehas av Finlands

Bank och som jamforelse ocksa deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrdkningen

eller resultatrikningen. ¢/




Vardepapper som innehas

. . - 3112.2019 3112.2018 Férandring
i penningpolitiska syften
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro Mn Mn euro
Balans- Marknads- Balans- Marknads- euro Marknads-
virde vdrde virde varde Balans- vdrde
varde
Forsta kdpprogrammet for
sakerstallda obligationer - - — - - -
(CBPP1)
Andra kopprogrammet for
sakerstéllda obligationer 15,0 16,2 97,0 99,0 -821 -82,8
(CBPP2)
Tredje kdpprogrammet for
sakerstéllda obligationer 7 409,2 7 563,2 6 6973 6 760,2 71,9 803,0
(CBPP3)
Programmet for
vardepappersmarknaderna 617,4 668,5 1079,9 1159,3 -462,5 -490,8
(SMP)
Programmet for kop av
offentliga vardepapper 28 6297 30 038,8 28 308,3 28 673,0 3214 1365,8

(PSPP stat)

Programmet for kop av
offentliga vardepapper 30170 3176,6 3175,9 3194/ -158,8 -17,5
(s.k. PSPP supra)

Programmet for kop av
foéretagsobligationer 6 2579 6 4915 61373 6 080,9 120,6 410,6
(CSPP)

45 946,2 47 954,8 45 495,6 45 966,5

ECB-rddet bedomer regelbundet de finansiella risker som dr knutna till de vardepapper som
forvirvats inom ramen for képprogrammen. Arliga nedskrivningsprovningar genomférs pa
basis av uppgifterna vid arets slut och de godkanns av ECB-radet. I dessa
nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for varje program.
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Eventuella forluster som harror fran virdepapper som forvirvats inom ramen for SMP-,
CBPP3- och CSPP-programmen samt for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra)
inom ramen for PSPP-programmet fordelas, om de realiseras, i enlighet med artikel 32.4 i
stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna i euroomréadet i
forhéllande till deras respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital. P4 basis av
nedskrivningsprovningarna av CSPP-portfoljen ansig ECB-rddet det motiverat att fortfarande
hélla en buffert for eventuella exponeringar mot kreditrisker i de penningpolitiska
transaktionerna 2019 (se ” Avsdttningar” i noterna).

I samband med nedskrivningsprovningen vid slutet av 2019 av de vardepapper som forvdrvats
inom CBPP3-programmet konstaterade ECB-radet att nedskrivningsrisk forelag i och med att
de stora ekonomiska problemen hos ett kreditinstitut som fortsatte 2019 skulle ha kunnat leda
till en vardeminskning pd institutets vardepapper. Eftersom ECB-radet dock ansdg att
nedskrivningsrisken inte paverkat forviantade framtida kassafloden, redovisade Finlands Bank
vid &rets slut inga nedskrivningsforluster pa ifrigavarande virdepapper som hade forvirvats
inom det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer. Nedskrivningsforluster
redovisades inte heller pd 6vriga virdepapper som forvirvats inom ramen for programmet.

I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forviarvade viardepapper som innehas av

de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i Finlands Banks balansrikning.

Vardepapper som innehas i Innehas av de nationella | Finlands Banks
penningpolitiska syften centralbankerna inom Eurosystemet balansrakning
3112.2019 3112.2018 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro

Programmet for

) 44 215,8 67 654,0 617,4 1079,9
vardepappersmarknaderna (SMP)
Tredje kdpprogrammet for sakerstallda
o 241933,8 240 655,9 7 409,2 6 6973
obligationer (CBPP3)
Programmet for kdp av offentliga
. 225169,2 224 506,5 30170 3175,8
vardepapper (s.k. PSPP supra)
Programmet for kop av
184 505,4 178 050,3 6 2579 61373

foretagsobligationer (CBPP)

695 824,2 710 866,7 17 301,5 17 090,3

7.2 Andra vardepapper

Posten innehdller rantebirande virdepapper och diskonteringsinstrument utgivna i

euroomradet samt andelar i investeringsfonder.
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Andra vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i 3112.2019 3112.2018 Féréndring

euroomradet

Mn euro Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 528,7 15541 -1025,4
Diskonteringsinstrument 110,0 3771 -2671
Andelar i investeringsfonder 1204,0 755,4 448,6

Aterstaende I6ptid fér andra virdepapper i euro utgivna av

. R . 3112.2019 3112.2018
hemmahorande i euroomradet
Loptid Mn % Mn %
euro euro
Upp till 1ar 233,2 36,5 1210,3 62,7
Over 14ar 405,4 63,5 720,9 373

638,7 100,0

Av okningen av andelarna i investeringsfonder hanfor sig 72,4 miljoner euro till 6verforing av

fastighetsfonder fran balanspost 9 ”Ovriga tillgdngar” (aktier och andelar).
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8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital

Fram till 31.12.2018, %

Fr.o.m 11.2019, %

Nationale Bank van Belgi€/Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,5280
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,3670
Eesti Pank 0,1928 0,1968
Central Bank of Ireland 11607 11754
Bank of Greece 2,0332 1,7292
Banco de Espafia 8,8409 8,3391
Banque de France 14,1792 14,2061
Banca d'ltalia 12,3108 11,8023
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,503
Latvijas Banka 0,2821 0,2731
Lietuvos bankas 0,4132 0,4059
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,2270
Central Bank of Malta 0,0648 0,0732
De Nederlandsche Bank 4,0035 4,0677
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 2,0325
Banco de Portugal 1,7434 1,6367
Banka Slovenije 0,3455 0,3361
Néarodnd banka Slovenska 0,7725 0,8004
Finlands Bank 1,2564 1,2708
Delsumma for Eurosystemet 70,3915 69,6176
Bulgarian National Bank 0,8590 0,851
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Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 3112.2018, % Fr.o.m 11.2019, %

Ceckd narodni banka 1,6075 1,6172
Danmarks nationalbank 1,4873 1,4986
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5673
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3348
Narodowy Bank Polski 51230 5,2068
Banca Nationala a Romaniei 2,6024 2,4470
Sveriges Riksbank 2,2729 2,5222
Bank of England 13,6743 14,3374
Delsumma for nationella centralbanker utanfér euroomradet 29,6085 30,3824

100,0000 100,0000

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de
nationella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststalls enligt artikel 29 i stadgan
och justeras vart femte ar eller vid forandringar i ECBS sammansattning.

I Finlands Banks balansrdkning ingér i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda
andelar av ECB:s tecknade kapital; ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till
foljd av okningen av bankens andel av vardet pa ECB:s eget kapital pa grund av alla tidigare
justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii) inbetalningar enligt
artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.

I samband med femarsjusteringen den 1 januari 2019 6kade Finlands Banks procentuella
andel av ECB:s kapital fran 1,2564 % till 1,2708 % och balansposten 8.1 ”Andel i ECB”
okade fran 144,3 miljoner euro till 159,1 miljoner euro.

8.2 Fordringar motsvarande overfoéring av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande dverforing av valutareserver” bestar av den del av
valutareserven som Finlands Bank har éverfort till ECB. Overforingen skedde i samband med
overgangen till Eurosystemet. Fordran idr i euro och virdet lika med dess virde vid tidpunkten
for overforingen. P4 fordran betalas en ridnta som baserar sig pa den senaste tillgdngliga
marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som riknas

ut dagligen, fransett den rantefria guldreserven.
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Uppdateringen av ECB:s kapitalfordelningsnyckel den 1 januari 2019 gav ocksa anledning att
justera beloppet av den valutareserv som Finlands Bank overfort till ECB. Eftersom Finlands
Banks andel av ECB:s tecknade kapital ckade, 6kade ocksd fordran i euro med 8,3 miljoner

euro till 736,4 miljoner euro den 1 januari 2019.

8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet

I posten ingédr den fordran som uppkommer nar beloppet av Finlands Banks utelopande sedlar
korrigeras i enlighet med kapitalfordelningsnyckeln och den skuld som héanfor sig till den
andel pa 8 % av sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna till biagge posterna redovisas i

balansrikningen i skuldposten *Uteldpande sedlar”. %

Vid rikenskapsarets slut uppgick posten till 4 908,0 miljoner euro (2018: 4 034,6 mn euro).
Okningen berodde pa att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 3,8 % medan den totala
volymen av utelopande eurosedlar 6kade med 7,4 % jamfort med 2018. P4 fordringarna
betalas en rianta som riknas ut dagligen frin den senaste tillgangliga marginalriantan for
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga
skulder inom Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 3112.2019 3112.2018 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB hé&rrérande fran
TARGET2-konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton 57 0671 39 826,7 17 240,4
inom Eurosystemet)

Nettoresultat av sammanlaggning av monetdra inkomster -292,9 -242 -50,8

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
) . 261 21,3 4,9
vinstutdelning

Summa o6vriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 56 800,3 39 605,9 17 194,4
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Den 31 december 2019 uppgick posten till 56 800,3 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd& ECB hirrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som formedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa
korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder
gentemot ECB hirrorande fran monetira inkomster som ska liggas samman och aterfordelas
inom Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrérande fran ECB:s
interimistiska vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas

tillbaka.

Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET?2 till
57 067,1 miljoner euro. P4 posten betalas en ridnta som beridknas dagligen pa den senaste
tillgdngliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den drliga sammanlidggningen och dterfordelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid slutet av aret upphov till en skuld pa
-292,9 miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av sammanldggning av monetira inkomster”

i noterna till resultatrakningen).

P4 ECB-radets beslut delade ECB ut 1 431 miljoner euro i interimistisk vinstutdelning for
2019 till de nationella centralbankerna i euroomradet (se "ECB:s interimistiska
vinstutdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade
beloppet var 26,1 miljoner euro den 31 december 2019 (se resultatposten ”Intikter fran
ovriga stamaktier och andelar”).

9. Ovriga tillgdngar

I posten ingdr euromynt, anliggningstillgdngar och investeringstillgdngar (aktier och andelar)
som innehas av Finlands Bank. Vidare ingdr poster som hanfor sig till virderingen av poster
utanfor balansrdkningen, forutbetalda kostnader och upplupna intikter och 6vriga tillgingar
samt pensionsfondens tillgingar, som bestar helt och hallet av fastigheter.

Materiella anlaggningstillgdngar 3112.2019 3112.2018 Forédndring
Bokforingsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 8,5 8,5 -
Byggnader 83,9 89,8 -6,0
Maskiner och inventarier 11 1,2 -0,0
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 0,0
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Immateriella anlaggningstillgangar 3112.2019 3112.2018 Forandring

Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro

It-system 7,0 7.6 -0,6

Ovriga tillgdngar 3112.2019 3112.2018 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Euroomradets mynt 334 26,6 6,8
Aktier och andelar 227 98,5 -75,8
Pensionsfondens fastigheter 12,8 14,0 -1,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 379,6 4323 -52,7
Poster som hérror fran vardering av poster utanfér
balansrékningen 28,9 67,9 -39,0
Ovriga tillgdnger 23 2,6 -0,3

Minskningen av aktier och andelar beror huvudsakligen pa overforingen av investeringar i

fastighetsfonder till balanspost 7.2 ”Andra vardepapper”.

Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt

kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.
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Ar 2019 skade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 7,4 %. Vid slutet av 2019 uppgick
vardet av Finlands Banks andel av utelépande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till

21 711,6 miljoner euro (vid slutet av 2018: 20 215,2 mn euro). Totalvirdet av Finlands Banks
utelopande eurosedlar 6kade 2019 med 3,8 % till 16 803,6 miljoner euro (2018: 16 180,7 mn
euro). Detta var mindre dn totalvardet enligt kapitalfordelningsnyckeln och differensen,

4 908,0 miljoner euro (2018: 4 034,6 mn euro), har redovisats pa tillgdngssidan i delposten
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

Utelopande sedlar 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
5 euro 779 82,4
10 euro -941 -81,0
20 euro 3263,6 3196,8
50 euro 116613 10 868,3
100 euro -1117,2 -9971
200 euro 654,5 505,8
500 euro 23575 2605,5
Summa eurosedlar 16 803,6 16 180,7
ECB issue -18878 -1757,9
CSM 67959 57925

Utelopande sedlar enligt kapitalfordelningsnyckeln 2171,6

20 215,2
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2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade
till penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till 3112.2019 3112.2018 Forandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro
Loépande rakningar (inkl. kassakrav) 65 126,6 61719,2 34074
Inlaningsfacilitet 25276 15 213,6 10 062,5

Inlaning med fast I6ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter — - -

90 402,7 76 932,8 13 469,9

2.1 Lopande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande riakningar innehaller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i
kassakravspliktiga kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa
kassakravsinlaningen betalats ranta enligt gdllande marginalrianta for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran och med juni 2014 har pa bankernas
innestdende kassakravsmedel som Overstiger kassakravet betalats antingen nollranta eller

rantan for inldningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som ar lagre.

Den 30 oktober 2019 inforde ECB-radet ett system med tudelad rinta for kassakravsmedlen
pa sd sitt att en del av kreditinstitutens overskottsreserver — dvs. de innestdende
kassakravsmedel som overstiger kassakravet — undantas fran den negativa ranta som tillimpas
pd inldningsfaciliteten. Den arliga rantan pa denna del dr 0 %. De kassakravsmedel som
overstiger kassakravet vid drets slut och som undantas fran negativ inldningsrianta — dvs. den

del som undantas — berdknades genom att bankens kassakrav multiplicerades med

multiplikatorn 6.5 P4 den del som inte undantas betalas fortfarande antingen nollrinta eller
ECB:s inlaningsrianta, beroende pa vilkendera som ar ligre.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten dr en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna

kan anvinda for insdttningar 6ver natten till en pa forhand bestamd rinta.
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2.3 Inldning med fast 16ptid

Tidsbunden inldning dr ett sitt att genomfora likviditetsindragande finjusterande
transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Finjusterande reverserade transaktioner genomférs for att hantera stora
likviditetsfluktuationer.

2.5 Inlaning relaterad till marginalsakerheter

Posten avser motparters inldning i ett lige dir marknadsvardet av de sikerheter som
motparten stallt underskrider det faststillda gransvardet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Finlands Banks skulder i euro till kreditinstitut i earoomradet uppgick till 1,5 miljoner euro.

4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet

I posten ingar skulder i euro till den offentliga sektorn (150 mn euro) och andra an
kassakravspliktiga kreditinstitut (8,3 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet

Hir upptas saldona pa konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer

och banker utanfor euroomrédet (1 376,0 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i
euroomradet

Den 31 december 2019 hade Finlands Bank inga skulder i utlaindsk valuta till hemmahorande i
euroomradet.




7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor
euroomradet

Den 31 december 2019 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahorande
utanfor euroomradet.

8. Motpost till sdrskilda dragningsratter som tilldelats av
IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sdrskilda dragningsratterna (jfr
motsvarande post under tillgangar). Till en borjan var de sarskilda dragningsratterna och
deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till sarskilda
dragningsritter vid slutet av 2019 mindre dn motposten pa skuldsidan. Motposten pa
skuldsidan uppgar till 1 189,5 miljoner SDR, som forblir oférandrad. I balansrikningen
redovisas posten i euro och virderad till kursen den 31 december 2019 (1 467,7 mn euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom
Eurosystemet" pd tillgdngssidan i balansrakningen.

10. Ovriga skulder

Posten bestdr av upplupna kostnader och forutbetalda intikter samt leverantorsskulder och
ovriga skulder. Till upplupna kostnader och forutbetalda intikter hanfors bland annat
resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med bokslutet samt ranteskulder for
repor och langfristiga refinansieringstransaktioner. I 6vriga skulder ingér bland annat skulder
relaterade till mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehéllningar samt 1opande loner

och pensioner.




Ovriga skulder 3112.2019 3112.2018 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 47,6 73,2 -25,6
Leverantorsskulder 1,3 0,5 0,8
Ovriga skulder -1,8 -1,9 0,1

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade varderingsvinster pa grund av marknadsvardering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingér ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt
varderingsdifferenser beroende pa dndrad redovisningspraxis 1999.

Varderegleringskonton 3112.2019 3112.2018 Foréndring
Mn euro Mn euro Mn euro
Guld 17457 1378,2 3675
Valuta:
usD 865,7 7837 82,0
GBP 59,9 223 377
JPY 123,6 102,3 21,4
SDR 12,4 75 4,8
Andra valutor 0,2 01 0,0
Vardepapper 81,1 15,0 66,1
Andelar i investeringsfonder 229,2 1,3 2279
Ovriga uppskrivningar 150,1 159,9 98
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12. Avsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta ar
nodvindigt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjdmna sddana
variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna
pd vardepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2019 till 4 756,7 miljoner euro.
Avsittningarna bestdr av generell avsittning, avsattning for realvarde, pensionsavsittning,
avsdttning for kurs- och prisdifferenser och avsittning for forluster av penningpolitiska

transaktioner.

Enligt ECB-radets beslut med stod av artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB fordelas
avsdttningen for exponeringar mot kreditrisker i de penningpolitiska transaktionerna mellan
de nationella centralbankerna i euroomradet i forhallande till deras respektive tecknade
andelar av ECB:s kapital for nedskrivningsaret. Med stod av den érliga
nedskrivningsprovningen av portfoljen for foretagsobligationer granskade ECB-radet
avsittningens dndamdlsenlighet i forhillande till de realiserade kreditriskerna 2018 och
beslutade minska avsittningen. Avsidttningen minskade fran 161,1 miljoner euro vid slutet av
2018 till 89,4 miljoner euro den 31 december 2019. Finlands Banks andel av avsattningen
utgor 1,6 miljoner euro (2,9 mn euro 2018). Justeringen av avsittningen paverkar de
nationella centralbankernas resultatrikningar. Till f6ljd av justeringen okar Finlands Banks
resultat med 1,3 miljoner euro 2019 (se ”Nettoresultat av sammanlidggning av monetira

inkomster” i noterna till resultatrikningen).

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsidtagandet. Finlands Banks
pensionsdtagande uppgdr sammanlagt till 554,9 miljoner euro, varav 106,2 % eller

589,2 miljoner euro ar tiackt. Fordndringen av pensionsavsittningen under rikenskapséret
utgors av upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens
forlust, -6,8 miljoner euro, som ticktes genom upplosning av pensionsavsittningen. Vid slutet
av 2019 hade fastigheter till ett viarde av 12,8 miljoner euro reserverats som tackning for
pensionsavsittningen (se ”Ovriga tillgangar” i noterna till balansrikningen). Inga tillgingar
har reserverats for tickning av aterstoden av pensionsavsittningen (576,3 mn euro), utan den

forvaltas som en del av bankens finansiella tillgdngar.




Avsattni Férandri Férandri
vsattningar (mn Summa orandring Summa orandring

euro) e . av . av
avsattningar ey avsattningar very
avsattningar avsattningar

Summa
avsattningar

3112.2017 2018 3112.2018 2019 3112.2019
Avsattningar for kurs-
o 850 -4 809 24 833
och prisrisker
Generell avsattning 1745 50 1795 50 1845
Avsattning for
. 1378 55 1433 55 1488
realvarde
Pensionsavsattning 604 -8 596 -7 589
Avsattning for forluster
av penningpolitiska 1 2 3 -1 2

transaktioner

13. Kapital och reserver

Hair ingar bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tdckas med medel ur reservfonden. Till den del
reservfonden inte racker for andamaélet kan forlusten tills vidare limnas utan tiackning. De
foljande drens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som lamnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2019 3112.2018 Forandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 1900,0 18127 87,3

27410 2 653,6

14. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2019 blev 319,8 miljoner euro.
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Arets resultat (mn euro) 3112.2019 3112.2018 Forandring

Utdelning till staten 188,0 143,0 45,0

873 445

Finlands Banks andel av vinsten (6verfors till reservfonden) 131,8

Handelser efter balansdagen

P4 grund av Storbritanniens uttrdde ur Europeiska unionen hor Bank of England inte lingre
till ECBS, vilket paverkade de nationella centralbankernas andelar av ECB:s kapital enligt
fordelningsnyckeln. Andringen tridde i kraft den 1 februari 2020 enligt foljande:
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Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital

Fram till 311.2020, %

Fr.o.m 1.2.2020, %

Nationale Bank van Belgi€é/Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,9630
Deutsche Bundesbank 18,3670 21,4394
Eesti Pank 0,1968 0,2291
Central Bank of Ireland 11754 1,3772
Bank of Greece 1,7292 2,017
Banco de Espafia 8,3391 9,6981
Banque de France 14,2061 16,6108
Banca d'ltalia 11,8023 13,8165
Central Bank of Cyprus 0,503 01750
Latvijas Banka 0,2731 0,3169
Lietuvos bankas 0,4059 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2679
Central Bank of Malta 0,0732 0,0853
De Nederlandsche Bank 4,0677 47662
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 2,3804
Banco de Portugal 1,6367 1,9035
Banka Slovenije 0,3361 0,3916
Néarodnd banka Slovenska 0,8004 0,9314
Finlands Bank 1,2708 1,4939
Delsumma for Eurosystemet 69,6176 81,3286
Bulgarian National Bank 0,851 0,9832
Cecka nérodni banka 1,6172 1,8794
Danmarks nationalbank 1,4986 1,7591
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6595
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Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 31.1.2020, % Fr.o.m 1.2.2020, %

Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,5488
Narodowy Bank Polski 5,2068 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 2,4470 2,8289
Sveriges Riksbank 2,5222 2,9790
Bank of England 14,3374 -
Delsumma f6r nationella centralbanker utanfér euroomradet 30,3824 18,6714

100,0000 100,0000

Inverkan pa Finlands Banks andel av ECB:s kapital

ECB:s tecknade kapital dr oforandrat 10 825 miljoner euro efter Bank of Englands uttrade ur
Europeiska centralbankssystemet (ECBS). Bank of Englands andel av ECB:s tecknade kapital,
som var 14,3 %, fordelades mellan de nationella centralbankerna bade inom och utanfor
euroomrddet. Finlands Banks tecknade andel av ECB:s kapital ockade fran 1,2708 % till
1,4939 %.

ECB:s inbetalda kapital (7 659 mn euro) forblir likasd oforandrat 2020 trots Storbritanniens
uttriade ur Europeiska unionen, d& de nationella centralbankerna betalade Bank of Englands
tidigare inbetalda kapital (58 mn euro). Finlands Banks andel av detta var 1,7 miljoner euro
och den betalades den 3 februari 2020. De nationella centralbankerna i euroomradet betalar
aterstoden av sina 6kade andelar av ECB:s kapital med tva delbetalningar. Finlands Banks
overforingar till ECB ar 11,2 miljoner euro dren 2021 och 2022.

Inverkan pa de nationella centralbankernas fordringar
motsvarande overforing av valutareserver till ECB

Enligt artikel 30.2 i stadgan for ECBS och ECB faststills de nationella centralbankernas bidrag
till ECB:s valutareserver i forhallande till deras andel av ECB:s tecknade kapital. Fordringarna
motsvarande overforingen av valutareserverna fordndrades nagot, nir a) euroomradets
nationella centralbankers (som har 6verfort valutareserver till ECB) andel av ECB:s tecknade
kapital 6kade pa grund av Bank of Englands uttride ur ECBS och b) ECB-radet beslutade att
minska overforingen fran de nationella centralbankerna i euroomradet i forhéllande till
kapitalandelen sd, att den totala 6verforingen av valutareserver dr ofériandrat. Finlands Banks
fordran okade sdledes nagot och skillnaden betalades till ECB den 3 februari 2020.
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Ataganden utanfér balansrikningen

Ataganden utanfor balansrikningen 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro
Futurkontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt 69,4 1692,0
Det nominella vardet av saljkontrakt - -211
Marknadsvarde av FX-swappar 3,8 -8,7
Placeringsataganden i fastighetsfonden 50,0 -
Véardepapperslan 37.0 7857

I enlighet med ECB-rddets beslut har Finlands Bank stillt vardepapper forvarvade inom det
tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), programmet for kop av
offentliga virdepapper (PSPP) och programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) till
forfogande for utlaning. Vardepapperslanetransaktioner utan kontant sikerhet redovisas vid

arets slut pa konton utanfér balansrikningen. 2 Den 31 december 2019 uppgick det

utestdende beloppet av virdepapperslanetransaktioner till 37 miljoner euro (786 mn euro

31.12.2018).
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1) Beslut ECB/2009/16 av den 2 februari 2009 om genomférandet av programmet for kop av
sakerstallda obligationer (EUT L 175, 4.7.2009, s. 18); beslut ECB/2011/17 av den 3
november 2011 om genomférandet av det andra programmet for kop av sikerstillda
obligationer (EUT L 297, 16.11.2011, s. 70) och beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014
om genomforandet av det tredje programmet for kop av sikerstallda obligationer (EUT L 335,
22.11.2014, s. 22).

2) Beslut ECB/2010/5 av den 14 maj 2010 om inrittandet av ett program for
vardepappersmarknaderna, (EUT L 124, 20.5.2010, s. 8).

3) Beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den offentliga sektorns
tillgdngar pa andrahandsmarknaderna (EUT L 121, 14.5.20135, s. 20), i dess dndrade lydelse.

4) Beslut ECB/2016/16 av den 1 juni 2016 om genomforandet av programmet for kop av
vardepapper frén foretagssektorn (EUT L 157, 15.6.2016, s. 28).

5) Programmet for tillgangskop bestar av det tredje kopprogrammet for sikerstillda
obligationer (CBPP3), kopprogrammet for viardepapper med bakomliggande tillgdngar
(ABSPP), programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) samt programmet for kop av
foretagsobligationer (CSPP). For kopprogrammen redogors mer ingdende pd ECB:s webbplats
(https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html).

6) Marknadsvirdena ar riktgivande och beriknas pd marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, beriknas marknadsvardet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

7) Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet fordelas 8 % av det
totala virdet av utelopande eurosedlar manatligen pd ECB. Den éterstiende andelen pa 92 %
fordelas pa de nationella centralbankerna ocksd ménatligen sé att respektive centralbank i sin
balansrikning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som fordelats enligt denna
praxis och vardet pd utelopande eurosedlar bokfors i posten ”Nettofordringar/nettoskulder
relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet™.

8) ECB-radet kan justera multiplikatorn i linje med utvecklingen i innehaven av
overskottsreserver.

9) Kontant sikerhet som stills vid viardepappersldnetransaktioner redovisas i balansrakningen
(se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” och 5 ”Skulder i euro till
hemmahorande utanfor euroomradet” i noterna till skulderna). Den 31 december 2019 fanns
inga sddana lan.
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Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahdorande utanfér och i euroomradet uppgick till totalt
796,7 miljoner euro. Av detta utgjorde 144,7 miljoner euro ranteintdkter i utlindsk valuta och
652,0 miljoner euro ranteintdkter i euro.

Rintan pa inladningsfaciliteten har hela dret varit negativ, dvs. rianta har tagits ut pd inldning i
centralbanken. Denna s.k. minusrinta inflét utdver pa inldning 6ver natten ocksa pa

innestdende kassakravsmedel till den del som de verstiger kassakravet.

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pd ECB motsvarande overforing av valutareserver,
skulden och fordran for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalfordelningsnyckeln och
den tfoljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar rintan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Pa dessa inflot inga ranteintikter 2019, eftersom rantan i de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna var 0 % under hela dret.
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Rénteintdkter i utldndsk valuta fran hemmahorande utanfor 2019 2018 Forandring
euroomradet (mn euro)

Rénteintékter fran rantebdrande vardepapper 14,2 89,3 24,9
Intakter fran diskonteringsinstrument 0,2 0,7 -0,5
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 2,2 1,8 0,4
Ovriga ranteintakter 19,9 161 3,8

Rénteintakter i euro fran hemmahorande utanfér euroomradet (mn euro) 2019 2018 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 0,5 0,8 -0,3
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,0 0,5 -0,5
Ovriga ranteintakter 74 8,3 -0,9

Réanteintdkter i utldndsk valuta fran hemmahorande i euroomradet (mn 2019 2018 Férandring
euro)

Ranteintékter fran réantebarande vardepapper 78 9,6 -1,8
Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,3 01 0,2
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Rénteintékter i euro frdn hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2019 2018 Forandring
Ranteintakter fran réantebarande vardepapper -1,9 -2,9 1,0
Intakter fran diskonteringsinstrument -0,4 -3,7 3,3
Ranteintdkter fran banktillgodohavanden 0,0 0,7 -0,6
Utdelningar fran investeringar i euro 21,8 15,2 6,6
Ranteintékter fran ECBS-poster - - -
Ranteintdkter fran penningpolitiska poster - - -
Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 226/ 200,9 251
Ranteintékter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning 3875 380,0 7.5
Ovriga ranteintakter 1,1 6,5 4,6

Summa ranteintdkter (Mn euro) 2019 2018 Foérandring
Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahdrande utanfor euroomradet 136,5 1079 28,7
Rénteintékter i euro fran hemmahorande utanfor euroomradet 7.9 9,5 -1,7
Ranteintakter i utldndsk valuta fran hemmahérande i euroomradet 81 9,7 -1,6
Rénteintakter i euro frdn hemmahorande i euroomradet 6441 596,6 476
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2. Rantekostnader

Rantekostnader i utldndsk valuta till hemmahdrande utanfor 2019 2018 Férandring
euroomradet (mn euro)

Réntekostnader for inlaning -0,2 -0,0 -0,2

Ovriga réntekostnader -15,6 -13,4 -2,2

Réantekostnader i euro till hemmahdrande utanfér euroomradet (mn euro) 2019 2018 Foérandring
Rantekostnader for inlaning -0,0 -0,4 0,4
Ovriga rantekostnader -0,0 -0,3 0,3

Réantekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2019 2018 Forandring
Réntekostnader for penningpolitiska poster -249 -11,6 -13,2
Ovriga rantekostnader -0,7 1,3 0,6
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Summa rantekostnader (mn euro) 2019 2018 Forandring

Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet -15,8 13,4 -2,4
Rantekostnader i euro till hemmahodrande utanfér euroomradet -0,0 -0,7 0,7
Rantekostnader i euro till hemmahorande i euroomradet -25,6 -13,0 -12,6

3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2019 3112.2018 Foérandring

Réanteintadkter

Ranteintakter fran finansiella tillgangar 183,1 142,8 40,3

Ranteintdkter fran penningpolitiska poster 613,6 580,9 327

Ranteintakter fran fordringar pa ECBS - - -

Summa 796,7 7237 73,0
Rantekostnader

Rantekostnader for finansiella tillgangar -16,5 -15,4 -11
Réntekostnader for penningpolitiska poster -249 -1,6 -13,3

Rantekostnader for skulder till ECBS — — _

Summa -41,4 -27,0 -14,4

RANTENETTO
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4. Valutakursdifferenser

Posten innehdller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av
poster i utlindsk valuta. Ar 2019 redovisades sddana vinster till ett belopp av 2,6 miljoner

euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingér realiserade vinster och forluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2019
realiserades en vinst pd 26,2 miljoner euro for forsiljning av virdepapper, varav 1,9 miljoner
euro utgor intakter fran forsiljning av vardepapper i CSPP-portfoljen till foljd av
bolagsrittsliga dtgarder.

6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehdller viarderingsforluster pa valutor och viardepapper. Varje viardepappersslag och
valuta sirredovisas i bokforingen. Ar 2019 redovisades inga virderingsforluster pa valutor. T

virderingsforluster pa virdepapper redovisades 3,2 miljoner euro.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och

prisrisker

Realiserade nettovinster till f6ljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, ssmmanlagt
23,8 miljoner euro, avsattes for valutakurs -och prisrisker i enlighet med
redovisningsprinciperna. Avsattningarna har specificerats i noterna till skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingdr avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.




9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara

inkomster
Monetéra inkomster 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro

Finlands Banks inbetalda monetéra inkomster till poolen 513,4 450,9
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 206,3 2179
Nettoresultat av sammanldaggning av monetéra inkomster enligt -3071 -233,0
kapitalférdelningsnyckeln

Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar 14,2 -9,0

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beridknas pa de arliga

intikterna av de reserverade tillgingar som centralbanken héller som motvirden till
skuldbasen. Skuldbasen bestar huvudsakligen av foljande poster: utelopande sedlar, skulder i
euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder for
de nationella centralbankerna inom Eurosystemet relaterade till emission av ECB:s skuldebrev,
nettoskuld inom Eurosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner, nettoskulder inom
Eurosystemet relaterade till tilldelningen av eurosedlar, upplupen rinta pd penningpolitiska
skulder med en [6ptid pd minst ett ar som varje nationell centralbank redovisat vid varje
kvartalsslut, skulder gentemot ECB som motsvarar fordringar relaterade till swappavtal som
medfor nettointikter for Eurosystemet. Ranta som ska betalats pa poster som ingér i
skuldbasen ska avriknas fran nettoandelen av de monetira inkomsterna.

De reserverade tillgdngarna bestdr huvudsakligen av foljande poster: utlining i euro till
kreditinstitut inom euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner, vardepapper som
innehas for penningpolitiska syften, fordringar inom Eurosystemet motsvarande 6verforing av
valutareserver till ECB, nettofordran inom Eurosystemet pa grund av
TARGET2-transaktioner, nettofordringar inom Eurosystemet relaterade till tilldelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet, fordringar pd motparter i euroomradet relaterade till
swappavtal mellan ECB och centralbanker utanfér Eurosystemet som medfor nettointikter for
Eurosystemet, upplupen rinta pa penningpolitiska tillgdngar med en [6ptid pa minst ett ar
som varje nationell centralbank redovisat vid varje kvartalsslut, en begransad mangd av
respektive nationell centralbanks guldreserv som motsvarar dess andel enligt ECB:s
kapitalfordelningsnyckel.
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Varje nationell centralbanks monetira inkomster ska berdknas pa de faktiska inkomsterna av
dess bokforda reserverade tillgdngar, med undantag for guld som det inte berdknas ndgon
avkastning pd, och foljande poster som ska anses ge en avkastning som motsvarar den senaste
tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner: 1)
viardepapper som innehas i penningpolitiska syften och som har forvirvats med stod av ECB:s
beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomférandet av programmet for kop av
sakerstillda obligationer, 2) viardepapper som innehas i penningpolitiska syften och som har
forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om
genomforandet av det andra programmet for kop av sakerstillda obligationer, och 3)
skuldebrev som emitterats av staten, regionala eller kommunala myndigheter och erkinda
organ eller ersittande rintebdrande instrument som emitterats av foretag i den offentliga
sektorn och som har forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015
om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgdngar pa andrahandsmarknaderna. Om
den nationella centralbankens reserverade tillgingar overstiger eller understiger vardet av
bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste tillgingliga marginalrintan for

Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna
enligt fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks faktiska nettoandel ar
lika med de monetira inkomster som banken betalat in till poolen (513,4 mn euro) minus

Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (206,3 mn euro).

10. Avsattning for forluster av penningpolitiska
transaktioner
I denna post ingdr intikter pa 1,3 miljoner euro motsvarande Finlands Banks andelar 2019.

De hirror fran nettoresultatet av avsittningen for kreditrisker i Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner (se 12 ”Avséttningar” i noterna till balansrdkningen).

11. Andel av ECB:s vinst

ECB delade ut en vinst for rakenskapsdret 2018 pd 384 miljoner euro. Finlands Banks
redovisade andel 2019 uppgick till 6,9 miljoner euro.

12. Intakter fran ovriga stamaktier och andelar

Hir ingér avkastning pa vardepappersportfoljen enligt SMP-programmet och det utokade
programmet for tillgdngskop (EAPP) som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning
for rakenskapséaret 2019, sammanlagt 26,1 miljoner euro. Vidare ingér utdelningar fran BIS-

aktier for 3,2 miljoner euro.




13. Ovriga intdkter

I posten ingdr 33,3 miljoner euro i Finansinspektionens tillsyns- och dtgardsavgifter. Vidare
ingdr 5,6 miljoner euro i fastighetsintikter och 2,2 miljoner euro i 6verlatelsevinster pa

avyttring av ett fastighetsaktiebolag samt expeditionsavgifter och provisioner.

14. Personalkostnader

Personalkostnader 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
Loner och arvoden 43,9 394
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 8,5 76
Ovriga I6nebikostnader 1,5 1,0

Medelantal anstéllda 2019 2018

Anstéllda Anstiéllda
Finlands Bank 362 356
Finansinspektionen 226 194
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Direktionsmedlemmarnas grundléner (euro) 2019

Olli Rehn 271293
Marja Nykéanen 244 527
Tuomas Valimaki 199 749

715 569
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Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 28 668 euro i naturaférmaner (lunchférman,
telefonforméan och bilformdn).

Direktionsmedlemmarnas pensionsférmaner bestams enligt Finlands Banks pensionsstadga,
utan specialvillkor och enligt samma forutsittningar och villkor som for den 6vriga
personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer pensionslagen for den offentliga sektorn
(OffPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersittning
for inkomstbortfall, om personen till foljd av karensbestimmelsen inte kan ta emot annat
arbete eller pensionen fran Finlands Bank idr ldgre dn ersattningen for inkomstbortfall. Den
fulla ersittningen for inkomstbortfall ar 60 % av l6nen och den betalas i ett ar, efter
samordning med pensionen fran Finlands Bank, sd att dessa tillsammans begrinsas till hogst
60 % av lonen.

15. Avgift till pensionsfonden

Under 2019 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkdnnande in en
pensionsfondsavgift pd 10 miljoner euro till pensionsfonden for att ticka rikenskapsperiodens
underskott.

16. Administrationskostnader

Administrationskostnader 2019 2018

Mn euro Mn euro
Materielkostnader 0,5 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 71 6,8
Kostnader for fastigheter 8,9 9,5
Personalrelaterade kostnader 4,0 3,6
Kostnader for kopta tjanster 12,8 12,6
Ovriga administrationskostnader 21 4,6

BOKSLUT



Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och
kontorsartiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning,
tjansteresor och rekrytering.

17. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av anldggningstillgangar 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
Byggnader 3,4 4.4
Maskiner och inventarier 27 3,0

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro
IT-system 3,2 43

18. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 5,7 miljoner euro.

19. Ovriga kostnader

Storsta delen av ovriga kostnader hanfor sig till drift och underhall av fastigheter.
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20. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas
andel av premieinkomsten, sammanlagt 11,7 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden
pa 10 miljoner euro. Posten innehéller ocksd pensionsfondens fastighetsintikter, 1,7 miljoner

euro.

21. Pensionsfondens kostnader

I posten ingdr utbetalda pensioner, 28,4 miljoner euro, forvaltningskostnader och
avskrivningar av pensionsfondens anliggningstillgdngar.

22. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 55 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvardet av eget kapital
och 50 miljoner euro i nya generella avsittningar. Avsittningarna har specificerats i noterna till

skulderna.

23. Arets resultat

Vinsten for rikenskapsaret 2019 blev 319,8 miljoner euro. Direktionen foreslar
bankfullmaktige att 188,0 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.
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Bokslutsbilagor

31.12.2019
Mn euro 3112.2019 3112.2018
Aktier och andelar, nominellt varde
Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)1 22.4 (1.96 %) 22,4 (1,96 %)
Bostadsaktier 0,2 2,5
Ovriga aktier och andelar 0,1 0,1
Summa 22,7 25,0
Kalkylmdassig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsé\taganden2 554,9 554,8
— darav tackt genom avsattningar 589,2 596,4
Finlands Banks intressekontor
Inlaning 0,2 21,4
Utlaning (oX| 3,0

1Inom parentes Finlands Banks relativa &garandel av utelopande BIS-aktier.

2 Siffran for 2019 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev 1.1.2020.
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 61 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 21 1901/2003 3225
Ramsouddsvagen 34 1920/1983/1998 4 800
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 230
Vanda Sakerhetsdalsvagen 1 1979 334 243
Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfort till Finlands Banks pensionsfond 11.2002.
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Noter om riskhanteringen

31.12.2019

Riskhantering och riskkontroll inom

tillgangsforvaltningen

Investeringsverksamheten exponeras for risker som banken soker identifiera, mita och
begransa genom riskhantering. Finlands Bank anvinder allmant tillimpliga
riskhanteringsmetoder, marknads- och kreditriskmodeller och kinslighetsanalyser.

For riskhanteringen av investeringsverksamheten vid Finlands Bank svarar administrativa
avdelningens byra for riskkontroll och extern redovisning i samarbete med avdelningen for
marknadsoperationer. Riskkontrollen av investeringsverksamheten och avkastnings- och
riskrapporteringen ar forlagda till administrativa avdelningens byra for riskkontroll och extern

redovisning.

Rapporter om riskerna i investeringsverksamheten limnas dagligen till den operativa
personalen inom investeringsverksamheten och méanatligen till direktionen.
Avkastningsrapporter limnas varje manad till den direktionsmedlem som svarar for
investeringsverksamheten. Marknadskommittén behandlar avkastningen fyra ganger om &ret
under ledning av den direktionsmedlem som svarar for investeringsverksamheten. Direktionen
diskuterar risker och avkastning tva ganger om aret. Forseelser mot risklimiter rapporteras
omedelbart. En utforlig rapport om samlade finansiella risker laggs fram for direktionen fyra

ganger om aret.




Beslutsstruktur i tillgangsforvaltning och

riskhantering och separata riskkommittéer

Beslut om tillgdngsforvaltning och riskhantering fattas av Finlands Banks direktion,

marknadskommittén och i operativa fradgor dven av investeringsgruppen och riskgruppen.

Finlands Banks direktion beslutar om malen for investeringsverksamheten och om
investeringspolicyn samt om principerna for riskhantering. Direktionen fattar beslut om bland
annat omfattningen av bankens finansiella tillgdngar och valutareserven, valutafordelningen av
reserven, den strategiska allokeringen av investeringsportfoljen enligt investeringskategori, de
tillatna variationsgranserna per investeringskategori i investeringsverksamheten och storleken
pa rdnte- och kreditriskerna. Direktionen faststiller ocksd maximigrianserna for
kreditrisklimiterna.

Marknadskommittén fattar de detaljerade besluten om tillgdngsforvaltningen och
riskhanteringen inom de ramar som faststallts av direktionen. Kommittén faststiller bland
annat kriterierna for motparter och emittenter och de exakta kreditrisklimiterna. Ordforande
och beslutsfattare i marknadskommittén ar den direktionsmedlem som svarar for Finlands
Banks egna investeringar.

Investeringsgruppens och riskgruppens arbete gar huvudsakligen ut pa att bereda drenden for
behandling i beslutsorganen. Investeringsgruppen fattar dessutom de interna besluten pa
avdelningen for marknadsoperationer och samordnar darenden som ar gemensamma for
investerings- och riskhanteringsorganisationerna. Avdelningschefen for marknadsoperationer
ar ordforande och beslutsfattare i investeringsgruppen. Ordforande och beslutsfattare i
riskgruppen dr chefen for administrativa avdelningens byré for riskkontroll och extern

redovisning.

Finlands Bank har en kommitté for ekonomiska risker som ar oberoende av
tillgangsforvaltningen och som har till uppgift att stodja direktionen genom att kontrollera
och analysera de ekonomiska riskerna i Finlands Banks balansrikning. Kommittén 4r inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hinskjuter vid behov drenden till direktionen for
kidnnedom och beslut. Ordférande for kommittén dr den direktionsmedlem som svarar for
riskkontrollen.

Utover kommittén for ekonomiska risker har Finlands Bank ocksd en kommitté for operativa
risker och cyberrisker. Denna kommitté ska bedéma nivin pa riskhanteringen av bankens
operativa risker och cyberrisker och ge rdd och rekommendationer for utveckling av
riskhanteringen. Kommittén ar i likhet med kommittén for ekonomiska risker inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hianskjuter vid behov drenden till direktionen for
kdannedom och beslut. Ordforande for kommittén for operativa risker och cyberrisker ar den
direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen.




Risktal och fordelningar

Obligationer och inldning i Finlands Banks finansiella
tillgdngar efter kreditbetyg'

Kreditbetyg 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
AAA 1956 2783
AA+ 2936 2 846
AA 454 942
AA— 95 169
A+ 1412 1265
A 204 224
A- 77 135
BBB+ 54 59
BBB - —
BBB- - -
Under BBB— - -

Utan kreditbetyg -

1 Sakerstéllda obligationer har klassificerats enligt vardepapperets kreditbetyg, inte emittentens kreditvardighet. Centralbanken i Japan

klassificeras enligt kreditbetyget for staten.

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.

Kaélla: Finlands Bank.
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Obligationer och inlaning i Finlands Banks finansiella
tillgangar efter emittentens/motpartens hemland (till

marknadsvarde)

Land eller omrade 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
Euroomradet 918 2400
Tyskland 502 1026
Frankrike 215 617
Nederlanderna 101 357
Osterrike 74 214
Finland 27 134
Belgien - 52
Ovriga Europa 1050 1103
Sverige 467 454
Storbritannien 294 336
Norge 156 196
Danmark M 80
Schweiz 22 37
Amerika 3708 3497
USA 2926 2704
Kanada 782 793
Asien och Stillahavsomradet 1324 1199
Japan 1185 975
Australien 130 190
Sydkorea 9 -
Singapore - 33
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Land eller omrade 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro

Internationella institutioner 187 224

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid mellan- och slutsummorna.

Kalla: Finlands Bank

Finlands Banks finansiella tillgangars kanslighet for
marknadsforandringar

Mn euro 2019 2018
Vardeforandring i Finlands Banks finansiella tillgangar vid en appreciering av euron 1150 1006
med 15 % mot valutorna och guldet i valutareserven per 31.12.

Vardeforandring i Finlands Banks finansiella tillgdngar vid en rantehojning pa 1% fran 18 151
stallningen per 31.12.

Vardeforandring i Finlands Banks aktiefonder vid en nedgang i aktiefondernas 270 183

varde med 25 %

Kaélla: Finlands Bank
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Allokering av Finlands Banks portfolj av rantebarande
vardepapper vid slutet av 2019

Portfolj av rantebarande vardepapper Allokering vid arets slut (%)
Statsobligationer 61,5
Obligationer utgivna av statsbundna institutioner 20,9
Séakerstallda obligationer 9,2
Foretagsobligationer 7.8
Kontanter 0,6

Kaélla: Finlands Bank.
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Definitioner och begrepp

— Med marknadsrisk avses risken for att nettovérdet av tillgdngarna sjunker pa grund av
fordndringar i marknadspriser, som kan vara till exempel férandringar i réantor, valutakurser,
priset pa guld eller aktiekurser, da risken kallas ranterisk, valutakursrisk, guldprisrisk respektive
aktierisk.

— Med kreditrisk avses risken for ekonomisk forlust till f6ljd av att kreditbetyget fér motparten i
en ekonomisk transaktion eller emittenten av vardepapper fordndras eller att motparten eller
emittenten blir insolvent.

—  Med likviditetrisk avses att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omsittas i likvida
medel utan extra kostnader.

— Med operativ risk avses risken for extra kostnader eller forluster till foljd av otillrackliga eller
misslyckade interna processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

— Investeringsportféjen bestdr av en rantebarande portfolj i utldndsk valuta och en réntebdrande
portfolj i euro samt langsiktiga investeringar. Dess syfte &r att sdkerstélla de finansiella
tillgangarnas varde och Finlands Banks formaga att &ven i framtiden uppfylla sina skyldigheter.

—  Valutareseren bestar av valutainvesteringar och andra fordringar i utlandsk valuta som inte
skyddas separat. I den ingdr en rantebarande portfolj i utlandsk valuta och nettofordringar pa
Internationella valutafonden (IMF).

— Med kontanter avses kortfristiga banktillgodohavanden med eller utan sékerheter.

— Modifierad duration &r ett matt pa ranterisk som anger hur mycket vérdet pa en investering,
eller investeringar, i rantebdrande instrument fordndras nar rantorna forandras nagot. Nar den
modifierade durationen ér till exempel 2 och rdntorna stiger med 1 %, sjunker vérdet pa
investeringar i rantebarande instrument med 2 %.

— Med ett VaR-virde vid en viss konfidensgrad avses en sadan forlust att en storre forlust efter
en given tid realiseras med en sannolikhet som motsvararar den aktuella konfidensgraden. Om
till exempel VaR-vérdet med en dags horisont och konfidensgraden 99 % é&r 3 miljoner euro,
betyder det att det i dag med 1 % sannolikhet realiseras ett resultat som ar samre &n en forlust
pé 3 miljoner euro (och med 99 % sannolikhet ett resultat som &r béttre).

— Ett ES-varde (Expected Shortfall) vid en viss konfidensgrad anger storleken av den vantade
forlusten da forlustnivan enligt VaR-vardet vid motsvarande konfidensgrad 6verskrids. Ett ES-
vérde pa till exempel 99 % medfor en genomsnittlig forlust pa 1 % om en risk realiseras.
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Revisionsberattelse

6.3.2020

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstillt granskning av Finlands Banks
bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapséret 2019 enligt god revisionssed.

Bankens internrevision har under riakenskapsaret granskat bankens bokforing och verksambhet.
Vi har tagit del av berittelserna fran den interna revisionen.
Vi har lidst bankens arsberittelse och av direktionen fitt redogorelser for bankens verksamhet.

Bokslutet dr upprittat i enlighet med gillande bestimmelser och de bokslutsprinciper som
faststillts av riksdagens bankfullmiktige. Bokslutet ger en rittvisande bild av bankens
ekonomiska stéllning och resultatbildning.

Vi foresldr att resultatrikningen och balansrakningen faststalls for det granskade
riakenskapsdret. Vi tillstyrker att rakenskapsdrets resultat disponeras enligt direktionens

forslag.
Helsingfors den 6 mars 2020
Mika Kari
Esko Kiviranta
Jukka Kopra
Lotta Kauppila CGR
Timo Tuokko CGR

Markku Koskela CGR
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Utlatande om revision

28.2.2020

Utlatande om revision i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och

Europeiska centralbanken

Till Finlands Bank

Revision av bokslutet

Uttalande

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bankens ekonomiska stallning och
av resultatbildningen

i enlighet med de redovisningsprinciper och -metoder som godkints av ECB-rddet samt lagen
om Finlands Bank och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionsobjekt

Vi har utfért en revision av bokslutet for Finlands Bank (FO-nummer 0202248-1) for
rakenskapsperioden 1.1-31.12.2019. Bokslutet omfattar balansriakning, resultatrikning och
noter till bokslutet.

BOKSLUT



Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Véra skyldigheter enligt
god revisionssed beskrivs narmare i avsnittet Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
véra uttalanden.

Oberoende

Vi dr oberoende i forhallande till Finlands Bank enligt de etiska kraven i Finland som galler

den av oss utforda revisionen och vi har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Finlands Banks direktions ansvar for bokslutet

Finlands Banks direktion ansvarar for upprittandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rattvisande bild av bankens ekonomiska stillning och av resultatbildningen i enlighet med
bestimmelser om upprittande av bankens bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven.
Finlands Banks direktion ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer ar
nodvindig for att uppritta ett bokslut som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av bokslutet ansvarar Finlands Banks direktion for bedomningen av bankens
formaga att fortsitta verksamheten. Den upplyser, nir sd dr lampligt, om forhéllanden som
kan pdverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om man avser att likvidera banken,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av
detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna
en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av
sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utforts enligt god revisionssed alltid
kommer att upptacka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdome och har en

professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:




— identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgédrder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bankens interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgédrder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att Finlands Banks direktion anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
héandelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bankens férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osédkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrack-liga, modifiera uttalandet om
bokslutet. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for vart
uttalande. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att banken inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet dterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pa
ett sdtt som ger en rattvisande bild..

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bankens styrning avseende, bland annat,
revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat under revisionen.

Helsingfors den 28 februari 2020
PricewaterhouseCoopers Oy
revisionssammanslutning

Jukka Paunonen
CGR
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