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Forord

Detta ar bankfullmaktiges arliga berattelse till riksdagen enligt 11 8 1 mom. 4 punkten i lagen om Fin-
lands Bank (27.3.1998/214).

Bankfullmaktige beslutade den 20 november 2015 om en 6versyn av berattelsens uppbyggnad. Revi-
deringen hade fyra mal.

e  For det forsta skulle tyngdpunkten klarare forskjutas mot fragor som ar centrala med hansyn
till bankfullméktiges stéllning och verksamhet. Stravan har darfor varit att komprimera i syn-
nerhet de delar av berattelsen som tar upp frdgor som behandlas utforligare i andra kallor, till
exempel i Europeiska centralbankens arsredovisning, Finlands Banks arsberattelse, Finans-
inspektionens direktions berattelse till bankfullmaktige eller andra rapporter och publikationer
fran de namnda institutionerna. Till exempel har beréattelsens avsnitt med monetdra och
makroekonomiska beskrivningar och grafer komprimerats avsevért.

e For det andra har berattelsen omstrukturerats for att tillata en smidigare behandling av aktu-
ella och sarskilt viktiga fragor. | berattelsen ingar darfor en ny del kallad Sarskilda teman.

e  For det tredje har ambitionen varit att mdéjliggora elektronisk distribution. Darfor har beréattel-
sen fatt en layout som lampar sig béttre for elektronisk distribution.

e For det fiarde syftade oversynen till 6kad flexibilitet i frdga om tidsplanen for den tekniska
bearbetningen av beréattelsen. Malsattningen var att sakerstalla att berattelsen kan behand-
las av riksdagen under varsessionen.

Bankfullméktiges berattelse till riksdagen for 2015 innehaller en del om Finlands Banks verksamhet
och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens verksamhet och forvaltning (del 2) under
arets lopp. Del 3 i beréttelsen innehaller fem avsnitt om sarskilda teman. | berattelsens sista del (del
4) beskrivs i korthet vissa handelser som har &gt rum efter 2015.

Beréttelsen bygger delvis pa upptagna amnen och presenterade fakta i Finlands Banks och Finansin-
spektionens arsrapporter (Finlands Banks arsberattelse 2015 och Finansinspektionens verksamhets-
beréttelse 2015) och den rapport som Finansinspektionens direktion l&mnar bankfullméktige (Direkt-
ionens berattelse till bankfullméktige om Finansinspektionens verksamhet 2015).

Siffrorna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgangliga i mars 2016.



Bankfullméktiges sammanséttning 2015
Vid ingangen av 2015 bestod bankfullméktige av féljande personer:
e Backman, Jouni, studerande i samhallsvetenskaper
e Kalli, Timo, jordbrukare
e Matikainen-Kallstrém, Marjo, diplomingenjér
e  Makipaa, Lea, merkonom
e Ruohonen-Lerner, Pirkko, redaktor, vice notarie
e  Satonen, Arto, magister i samhéllsvetenskaper
e Sipila, Juha, diplomingenjor
e Urpilainen, Jutta, pedagogie magister
e  Zyskowicz, Ben, juris kandidat.

Ordférande var Ben Zyskowicz och vice ordférande Pirkko Ruohonen-Lerner. Tredje medlem i ar-
betsdelegationen var Timo Kalli och extraordinarie medlem Jouni Backman.

Riksdagen forrattade den 9 juni val av bankfullméaktige och valde féljande ledaméter till medlemmar:

e Ala-Nissila, Olavi, ekonomie magister

e Kaaridinen, Seppo, politices doktor

e Qinonen, Pentti, verkstadsmekaniker

e Rinne, Antti, juris kandidat

e Satonen, Arto, magister i samhéallsvetenskaper

e Vanhanen, Matti, politices magister

e Viitanen, Pia, magister i férvaltningsvetenskaper

e Vahamaki, Ville, diplomingenjor

e  Zyskowicz, Ben, juris kandidat.
Bankfullmaktige konstituerade sig pa sitt sammantrade den 10 juni och utsdg bankfullmaktigeledamot
Matti Vanhanen till ordférande och bankfullméktigeledamot Pentti Oinonen till vice ordférande. Till
tredje medlem i arbetsdelegationen valdes bankfullméktigeledamot Ben Zyskowicz och till extraordi-
narie medlem bankfullmaktigeledamot Antti Rinne. Sedan Antti Rinne avgatt fran sitt uppdrag den 26
juni 2015 valdes pedagogie magister Jutta Urpilainen till ny bankfullmaktigeledamot vid fylinadsval
som forrattades av riksdagen den 29 juni. Bankfullmaktige utsdg den 25 augusti Urpilainen till extra-

ordinarie medlem i arbetsdelegationen i stéllet fér Rinne.

Viceharadshévding Anton Makela tjanstgjorde som bankfullmaktiges sekreterare och ekonomie dok-
tor Ari Hyytinen som radgivare.



Del 1. Finlands Bank 2015

I den héar delen aterges huvuddragen i Finlands Banks verksamhet samt penningpolitiken i euroomra-
det under 2015. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och frdgor som ar centrala ur dess per-
spektiv. Finlands Banks verksamhet under aret beskrivs i stérre detalj i Finlands Banks arsberattelse
2015.1

Det finns atskilliga andra publikationer och rapporter om den penningpolitiska omvarlden i euroomra-
det och om de penningpolitiska atgarderna. Till exempel publicerar Finlands Bank tva ganger om aret
— i juni och december — en rapport 6ver och en prognos for Finlands ekonomi. (P& finska och eng-
elska: Talouden nakymat/Economic outlook.) | mars och september publicerar centralbanken en
oversikt 6ver det internationella ekonomiska laget och aktuella artiklar om penningpolitiken. Oversik-
terna och artiklarna behandlar de aktuella penningpolitiska atgarderna och den raddande omvarldsmil-
jon. Finlands Bank publicerar dessutom i maj varje ar ett specialnummer om finanssystemets tillstand
och stabilitet. Artiklar och annat material finns pa finska och engelska pa Finlands Banks webbplats,
adress www.eurojatalous.fi.

Vidare analyseras den ekonomiska utvecklingen i euroomradet och forklaras ECB:s penningpolitik i
ECB-publikationen Ekonomisk rapport. Rapportens nummer fér mars, juni, september och december
Oversatts till alla eurolanders sprak. De finsksprakiga rapporterna finns pa Finlands Banks webb-
plats.? De ger detaljerad information om penningpolitiken och om aktuella handelser. ECB:s arsrap-
port publiceras normalt under slutet av varen och innehaller detaljerad information om euroomradets
ekonomi, ECB:s penningpolitik och laget i den europeiska finanssektorn.?

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullmaktiges stéallning och Finlands Banks férvaltning
Finlands Banks uppgifter och bankfullméktiges stallning

Finlands Bank ar en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och vard. Finlands
Banks stéllning definieras i Finlands grundlag. Bankens verksamhet regleras av stadgan for Europe-
iska centralbankssystemet samt lagen om Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar Finlands
Banks primdra mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska beredning-
en och genomféra den penningpolitik som faststillts av Europeiska centralbankens (ECB) rad. Fin-
lands Bank ska ocksa framja ett stabilt och effektivt betalnings- och finanssystem samt skapa forut-
séattningar for stabil ekonomisk tillvaxt och sysselsattning. Till uppgifterna hor ocksa operativa central-
banksuppgifter som att ha hand om bankernas betalningssystem och borga for tillgang och séakerhet i
kontantférsorjningen. Dessutom ska banken sdrja for att det sammanstélls och offentliggérs statistik
som behdvs for ECB:s verksamhet.

Finlands Bank overvakas av bankfullméktige, som bestar av nio riksdagsvalda ledamoter. Bankfull-
maéktiges uppgifter indelas i tre delomraden: Gvervakning, centrala forvaltningsuppdrag och andra
uppgifter. Bankfullméktige lamnar arligen en berattelse till riksdagen om Finlands Banks verksamhet
och forvaltning och om de viktigaste drenden som bankfullméktige har behandlat. Dessutom kan
bankfullmaktige vid behov lamna riksdagen berattelser om genomférandet av den monetéara politiken
och Finlands Banks &vriga verksamhet.

Finlands Banks férvaltning
Verksamheten styrs utifrdn verksamhetsidé, varderingar, vision och strategi. En viktig del av led-

ningssystemet ar ocksa arbetsférdelningen mellan direktionsmedlemmarna och definitionerna av av-
delningarnas och karnprocessernas uppgifter. Andra centrala verktyg for verksamhetsstyrningen ar

1 Se http://www.suomenpankki.fi/sv/julkaisut/vuosikertomus/Pages/default.aspx.
2 Se http://www.suomenpankki.fi/sv/julkaisut/ekp _julkaisuja/talouskatsaus/Pages/default.aspx.
3 Se http://www.suomenpankki.fi/sv/julkaisut/ekp _julkaisuja/vuosikertomus/Pages/default.aspx.
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mal- och resultatstyrning, verksamhetsplanering, personal- och budgetramar och samlad riskbedém-
ning.

Det gjordes under 2015 inga andringar i Finlands Banks verksamhetsidé, varderingar eller vision eller
i de strategiska riktlinjerna. Enligt strategin bygger Finlands Banks inflytande p& kompetens, integritet
och hdgklassig forskning.

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordférande, dvs. bankens chefdirektor, och
hégst fem andra medlemmar. Direktionen har hand om skoétseln av Finlands Banks uppgifter och for-
valtning om annat inte foreskrivs i lag.

Direktionens ordférande ar Finlands Banks chefdirektdr Erkki Liikanen och vice ordférande bankdirek-
tor Pentti Hakkarainen. Tredje medlem &r bankdirektér Seppo Honkapohja. Direktionens sekreterare
ar chefen for sekretariatet Mika P9so.

Foljande arbetsfordelning fastslogs av direktionen den 1 december 2014:

Direktionens ordférande Erkki Liikanen
e penningpolitisk beredning

finansmarknadsfragor

den ekonomiska politiken i Finland

extern kommunikation

beredning infor direktionens, ECB-radets, ECB:s allmanna rads och Europeiska systemrisk-

namndens méten

e direkt chef for avdelningen for finansiell stabilitet och statistik och dess chef, avdelningen for
penningpolitik och forskning och dess chef samt avdelningschefen for internrevision

Direktionens vice ordférande Pentti Hakkarainen
e penningpolitiska operationer
forvaltning av finansiella tillgangar
forvaltning, internationella arenden och juridiska arenden
makrostabilitetspolitik och Finansinspektionens verksamhet
direkt chef for forvaltningsavdelningens och ledningssekretariatets chefer.

Direktionsmedlem Seppo Honkapohja
e vetenskaplig forskning
kontantférsérjning
betalningsrorelsen och marknadsoperationer
personalfragor
tillsyn éver placeringsverksamheten, de penningpolitiska operationerna och de samlade ris-
kerna
o direkt chef for bankavdelningens och kontantférsérjningsavdelningens chefer.

Seppo Honkapohja &r ordférande i ledningsgruppen for Finlands Banks pensionsfond och ges full-
makt att i vederborlig ordning fatta pensionsbeslut som rér personalen.

Finlands Bank ar indelad i avdelningar enligt féljande: avdelningen fér penningpolitik och forskning,
avdelningen for finansiell stabilitet och statistik, bankavdelningen, kontantférsérjningsavdelningen,
ledningssekretariatet, administrativa avdelningen samt intern revision. Som komplement till organisat-
ionsstrukturen tillampas processtyrning 6ver avdelningsgranserna pa fyra karnprocesser: den pen-
ningpolitiska beredningen, genomférandet av penningpolitiken, det inhemska ekonomisk-politiska in-
flytandet och stabiliseringspolitiken.

1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik

Huvudmalet for Europeiska centralbanken ar att uppratthalla prisstabilitet. Enligt ECB-radets definition
innebar detta mal i praktiken att den arliga konsumentprisokningen ska ligga under, men nara, 2 % pa



Den

medellang sikt. ECB kan ocksa verka for att stodja en god sysselsattning och en hallbar ekonomisk
tillvaxt under forutsattning att atgarderna inte dventyrar prisstabilitetsmalet.

ECB-radet ar det hdgsta beslutande organet i Eurosystemet. Det bestar av ECB:s alla direktionsmed-
lemmar och centralbankscheferna i de lander som har infért euron.

ECB:s penningpolitiska &tgarder kan indelas i ordinara atgarder, som vidtas for att reglera den pen-
ningpolitiska hallningen, och extraordindra atgarder. Centralbanken forsoker normalt paverka realran-
tan i ekonomin — alltsa skillnaden mellan den nominella rantan och den férvantade inflationen — ge-
nom att &ndra sina styrrantor. Orsaken &r att andringar i realrdntan anses inverka pa foretagens inve-
steringsbeslut och hushallens konsumtionsbeslut. De penningpolitiska atgarderna kan ocksa forsvaga
valutakursen, vilket indirekt stimulerar ekonomin. Syftet med den extraordinéara penningpolitik som in-
forts temporart till foljd av finansmarknadskrisen och den europeiska skuldkrisen har varit att trygga
motparternas tillgang till likviditet, sakerstalla den penningpolitiska transmissionsmekanismens funkt-
ion och garantera finansiell stabilitet.

Eurosystemet genomfor ECB-radets penningpolitik med hjalp av ett operativt styrsystem. De viktig-
aste komponenterna i systemet &r marknadsoperationerna, de stdende faciliteterna och kassakravs-
systemet. Med hjalp av styrsystemet paverkas likviditeten i banksystemet och nivan pa de korta
marknadsrantorna. Normalt erbjuder Eurosystemet bankerna refinansiering i form av 1an med olika
l6ptid mot sakerheter. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan motpartsbankerna anhalla om kre-
dit, medan de vid likviditetsindragande transaktioner kan lana in sitt likviditetsoverskott i centralban-
ken. Kassakravet skapar for sin del ett strukturellt likviditetsbehov for bankerna. Att den stadende facili-
teten ger majlighet till inldning éver natten och kredit till paféljande dag ger bankerna mgjlighet att ut-
jamna kortvariga fluktuationer i likviditeten t.ex. genom (tillfallig) inlaning 6ver natten.

De sakerheter mot vilka bankerna lanar pengar av centralbanken ar ocksa viktiga for genomférandet
av penningpolitiken och riskhanteringen. For sékerheterna géller sarskilda godtagbarhetskriterier och
riskhanteringsmetoder sdsom daglig marknadsprissattning och varderingsavdrag, och sakerheterna
ska trygga Eurosystemets stéllning som kreditgivare.

makroekonomiska omvarlden

| borjan av 2015 var aterhamtningen i euroomradet langsam och osaker. Totalproduktionen utveckla-
des svagt och inflationen var fortsatt Iag. Inflationen bromsades upp sarskilt av prisfallet pa olja och
andra ravaror. Tillvaxtutsikterna i euroomradet starktes daremot nagot under arets gang. Under hos-
ten kunde det konstateras att aterhamtningen fortsatte i omradet. Mot slutet av aret dampades inflat-
ionsforvantningarna aterigen, bland annat till foljd av de tynande utsikterna for den globala ekonomin,
den 6kande osékerheten och det sjunkande oljepriset.

Diagrammen 1-10 sammanfattar den makroekonomiska och penningpolitiska utvecklingen i euroom-
radet, i vissa eurolander och i Finland. Diagram 1 visar totalproduktionens utveckling i Finland och
euroomradet 1999-2015. Av diagram 2 framgar den laga utvecklingstakten for konsumentpris- och
karninflationen under de senaste aren. Karninflationen beskriver prisutvecklingen exklusive bland an-
nat mat- och energipriser. Diagram 3 visar att ECB:s penningpolitiska rantor ar exceptionellt laga. Di-
agram 4 aterger utvecklingen for rantorna pa statsobligationer och sarskilt att de vande nedat mot slu-
tet av 2015. Diagram 5 visar hur bostadspriserna utvecklats under och efter finanskrisen. Av dia-
grammet framgar bland annat den avvikande utvecklingen for bostadspriserna i huvudstadsregionen.
Enligt diagram 6 okade bostadslanen i Finland under 2015 i samma takt som i euroomradet i genom-
snitt. Diagram 7 askadliggor utvecklingen for den effektiva rantan pa bostadslan. Av diagram 8 fram-
gar den arliga 6kningen av bankernas utlaning till féretag, medan diagrammen 9 och 10 visar hur ran-
torna pa lan till féretag utvecklats i euroomradet och i Finland. Diagram 10 visar till exempel att ran-
torna p& mindre foretagslan (under 1 miljon euro) i Finland, sdsom i euroomradet i Gvrigt, har stigit
nagot under 2014 och 2015. | frAga om storre lan (6ver 1 miljon euro) har utvecklingen varit den mot-
satta.
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ECB:s penningpolitik 2015

Penningpolitiken i euroomradet fortsatte att vara expansiv under 2015. De viktigaste penningpolitiska
atgarderna under 2015 var att starta ett utokat program for kop av tillgangar, ytterligare sianka de re-
dan negativa inlaningsrantorna och ge framtidsindikationer om den penningpolitiska hallningen.

| januari 2015 beslutades om ett uttkat kdpprogram. Programmet inleddes i mars. ECB-radets beslut
innebar att ECB:s direkta vardepapperskop ocksa omfattar eurolandernas statsobligationer och obli-
gationer emitterade av statsbundna och gemensamma europeiska institutioner. Genom det nya kép-
programmet gjorde Eurosystemet direkta kdp pa marknaden for statsobligationer, sékerstallda obli-
gationer och vardepapper med bakomliggande tillgdngar. Eurosystemet fortsatte &ven med de tradit-
ionella penningpolitiska transaktionerna, dvs. refinansieringstransaktioner med olika 16ptid och mot
bakomliggande sakerheter.

| december lattade ECB-radet ytterligare p& penningpolitiken genom att den negativa inldningsrantan
sanktes ytterligare och det utbkade programmet fér kbp av vardepapper forlangdes. Som det konsta-
teras i Finlands Banks arsberattelse 2015 sanktes inlaningsrantan da till -0,30 procent, medan saval
rantan pa huvudsakliga refinansieringstransaktioner (0,05 %) och rantan pa utlaningsfaciliteten
(0,30 %) kvarstod oforandrade. Huvudsakliga refinansieringstransaktioner och refinansieringstrans-
aktioner pa mer &n tre manader gors atminstone fram till utgangen av 2017 till fast ranta efter auktion
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dar anbuden godkanns till fullt belopp. Det utdkade kdpprogrammet férlangdes och dess tillamp-
ningsomrade utvidgades. De méanatliga képen pa 60 miljarder euro forlangdes med sex manader &t-
minstone till mars 2017. Képvolymen 6kar darmed till &tminstone 1 500 miljarder euro. Dessutom ut-
stracktes kopprogrammet sa att det ocksad omfattar omsattningsbara vardepapper emitterade av reg-
ional och lokal forvaltning. Képvolymen kommer ocksa att oka till foljd av ett beslut om aterinvestering
av det kapital som aterbetalas vid forfall av vardepapper som képts inom ramen fér programmen. Det
bidrar till att den expansiva penningpolitiska hallningen kan uppratthallas langre.

Las mer om ECB:s penningpolitik under aret till exempel i Finlands Banks arsberattelse 2015 eller i
artikeln Viktiga penningpolitiska atgarder fran Europeiska centralbanken 2015 i foreliggande beréttel-
ses tredje del med sarskilda teman.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2015
Beredning och genomférande av penningpolitiken

Som medlem av ECB-radet deltog Finlands Banks chefdirekttér ocksd 2015 i de penningpolitiska be-
sluten. Experter frdn banken medverkade i beredningen av de penningpolitiska besluten och det 6v-
riga bakgrundsarbetet och ingick i Eurosystemets penningpolitiska kommitté och kommittén for mark-
nadsoperationer.

Finlands Bank svarar fér det nationella genomférandet av Eurosystemets gemensamma penningpoli-
tik. Kreditinstituten i Finland har centralbankskonton i Finlands Bank och deltar i de penningpolitiska
transaktionerna genom Finlands Banks formedling.

| Finlands Banks arsberattelse for 2015 konstateras att bankens motparter i de penningpolitiska refi-
nansierings- och inldningstransaktionerna utgors av 16 kreditinstitut belagna i Finland, som ar kas-
sakravspliktiga och féremal for finanstillsyn och som uppfyller de 6vriga godtagbarhetskriterierna for
motparter. Behovet av centralbankslikviditet hos motparterna var litet. Eurosystemet preciserade
2015 sina krav pa rapporterad tillsynsinformation om kapitalrelationer, bruttosoliditet och likviditets-
grad for beddmningen av motparternas finansiella soliditet. Kraven reviderades for att battre motsvara
lagstiftningen om den europeiska bankregleringen. Revideringen paverkade inte sammansattningen i
gruppen av Finlands Banks motparter. | likhet med tidigare ar var Finlands Banks motparters inlaning
i centralbanken ansenlig p& grund av deras rikliga tillgang pa likviditet. Pa all inlaning som 6verstiger
kassakravet betalas negativ inldningsranta oberoende av om bankerna omallokerar sina 6verskotts-
medel till inldningsfaciliteten eller lamnar kvar dem pa sina vanliga centralbankskonton. | Finland
uppgick det genomsnittliga kassakravséverskottet under 2015 till 27 miljarder euro. Relativt sett hojde
det vaxande likviditetsdverskottet i banksystemet centralbankssaldona mer i andra euroldnder an i
Finland. Finlands andel av inlaningen i hela Eurosystemet minskade darfér under 2015.

Finlands Banks motparters behov av centralbanksfinansiering, inkl. Eurosystemets riktade refinansie-
ringstransaktioner, var 2015 mycket litet liksom under tidigare ar. Det genomshnittliga beloppet av ute-
stdende penningpolitiska krediter i Finland var 670 miljoner euro, mot drygt 700 miljoner euro aret
fore. Under hela aret deltog endast tre banker i refinansieringstransaktionerna. Beloppet av sakerhet-
er som motparterna lamnat till Finlands Bank var ansenligt (21,6 miljarder euro) i forhallande till refi-
nansieringstransaktionerna, dven om totalbeloppet minskade under aret. Av detta belopp utgjorde i
genomsnitt endast 3 procent sdkerheter fér penningpolitiska krediter, 70 procent behévdes for att
tacka den limit for intradagskredit som bankerna upprétthaller for hantering av betalningsrorelsen och
resterande 27 procent utgjorde ett sékerhetsdverskott. De sakerstéllda bankobligationernas genom-
snittliga andel av samtliga sékerheter var 43 procent.

Finlands Bank genomfér dessutom sin egen andel av Eurosystemets direkta kdp av vardepapper.
Som vid de tidigare penningpolitiska képprogrammen deltog Finlands Bank ocksa i genomférandet av
de kdpprogram som ECB inledde 2015. Finlands Bank deltog i det utdkade programmet for kdp av
vardepapper genom att genomféra kdp inom ramen for programmet fér kdp av offentliga vardepapper
och programmet for kop av sékerstéllda obligationer. Finlands Bank genomfdr inga kép inom pro-
grammet for kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar, men deltar i kopbesluten.
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Finlands Banks roll i beredningen och genomférandet av ECB:s penningpolitik beskrivs i narmare de-
talj i Finlands Banks arsberattelse 2015. Dar finns bland annat mer detaljerad information om Fin-
lands Banks genomférande av ECB:s kopprogram. | denna beréttelse beskrivs kdpprogrammen
ocksa i korthet under rubriken Finlands Banks risker.

Finanssystemets stabilitet och infrastruktur

Stabiliteten i euroomradets finanssystem ¢kade i och med att ekonomin i omrédet gradvis aterham-
tade sig under arets lopp. Ett tecken pa det ar att kapitaltickningen hos bankerna starktes under
2015. | Finland var lbnsamheten och kapitaltdckningstalen fortsatt goda, &ven om utvecklingen var
svag pa det samhallsekonomiska planet. P& grund av den laga rantenivan har den relativa betydelsen
av finansnettot i bankernas inkomststruktur minskat.

Risker som uppstar inom finanssystemet eller som forstarks av sjalva systemet kallas systemrisker
om de i férekommande fall &ventyrar hela finanssystemets funktion och férsvagar samhéllsekonomins
forutsattningar. Med makrotillsynsverktyg avses atgarder och metoder genom vilka myndigheterna
forsoker paverka riskerna for stabiliteten i finanssystemet som helhet. Syftet med makrotillsynspoliti-
ken &r att férebygga bubblor eller kriser i det finansiella systemet. Makrotillsynsverktygen komplette-
rar den ordinarie regleringen och tillsynen av kapitaltackning och likviditet pa kreditinstitutsniva.

Finlands Bank bidrar till finansiell stabilitet genom att bedéma systemrisker som hotar stabiliteten och
framja atgarder genom vilka séddana risker motverkas pa bade nationell och europeisk niva. Chefdi-
rektéren for Finlands Bank deltar som beslutsfattare i Europeiska systemrisknamnden, som ar ett EU-
organ inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn. Namnden analyserar riskerna i finanssyste-
met i EU och utfardar varningar och rekommendationer om stabilitetsframjande atgarder till de nat-
ionella myndigheterna. Fragor som galler den finansiella stabiliteten tas ocksa upp i ECB-radet. Fin-
lands Banks experter deltar i beredningen av dessa sakomraden och i annat arbete i kommittéer och
arbetsgrupper. Detta arbete utférs i samarbete med Finansinspektionen. Vid dvervakningen av stabili-
teten i Finland samverkar Finlands Bank med andra tillsyns- och regleringsmyndigheter, bland annat
Finansinspektionen. | Finland har Finansinspektionens direktion fattat makrotillsynsbeslut kvartalsvis
sedan ing&ngen av 2015.

Finlands Bank publicerar dessutom varje ar en rapport om l4get och stabiliteten i det finansiella sy-
stemet.

Finlands Bank deltar i att utveckla den finansiella infrastrukturen och i att se till att den fungerar tillfér-
litligt och effektivt. Med finansiell infrastruktur avses betalningssystem och system for handel, clearing
och avveckling av vardepapper.

Den finansiella infrastrukturen i Finland &r i stor utstrackning integrerad med internationella system.
Finlands Bank skéter sin tillsynsuppgift i fraga om infrastrukturen genom att bevaka systemens funkt-
ion och géra bedémningar av dem. Beddémningarna gors enligt enhetliga 6vervakningsprinciper inom
euroomradet.

Som det sags i Finlands Banks arsberéattelse 2015 tillhandahaller Finlands Bank betalsystemtjanster
via delsystemet TARGET2-Suomen Pankki. TARGET2 (Trans European Automated Realtime Gross
settlement Express Transfer system) ar ett system for bruttoavveckling av bankernas betalningar i re-
altid och har redan lange bildat hérnstenen i dessa tjanster. Systemet dgs och drivs av Eurosystemet.
Via TARGET2-systemet genomfdérs ocksd Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, och viktiga
betalnings- och clearingsystem &verfor sina eurobetalningar via systemet.

Under aret registrerades i TARGET2-systemet i genomsnitt 344 000 betalningar per dag till ett sam-
manlagt varde av ca 1 900 miljarder euro. Betalningarna minskade négot i antal fran aret innan, men
vardet av dem lag p& samma niva. | december 2015 hade TARGET2 cirka 1 000 direkta deltagare
som hade anslutit sig till systemet via 24 centralbankers delsystem. Antalet betalningar som registre-
rades i Finlands Banks delsystem var i stort sett oférandrat, men det sammanlagda véardet av betal-
ningarna sjonk nagot. | delsystemet registrerades i genomsnitt 1 600 betalningar per dag. Deras
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sammanlagda véarde var cirka 38 miljarder euro. Vid slutet av aret hade Finlands Banks delsystem 23
deltagare, varav tre var anslutna system.

Mer information om handelser i anknytning till finanssystemets stabilitet, finanssystempolitiken och
betalningssystemen och om Finlands Banks verksamhet pa dessa omraden finns i Finlands Banks
arsberattelse 2015.

Makrotillsynen behandlas dessutom i féreliggande berattelses del 2 om Finansinspektionen och un-
der rubriken "Makrotillsynspolitiken i Finland” i del 3.

Tillgangsforvaltning

Finlands Bank forvaltar tillgangar till ett varde av totalt 18 560 miljoner euro. Vid slutet av 2015 bestod
de forvaltade tillgdngarna av Finlands Banks finansiella tillgangar (16 883 miljoner euro), tillgangarna i
Finlands Banks pensionsfond (632 miljoner euro) och en del av Europeiska centralbankens (ECB) va-
lutareserv (1 045 miljoner euro). Europeiska centralbankens valutareserv forvaltas av de nationella
centralbankerna i Eurosystemet i proportion till deras andelar enligt kapitalférdelningsnyckeln. Ande-
len av ECB:s valutareserv forvaltas i samarbete med Estlands centralbank.

Finlands Banks finansiella tillgangar bestod vid utgdngen av 2015 av valutareserven (6 193 miljoner
euro), finansiella tillgdngar i euro (9 023 miljoner euro), guld (1 534 miljoner euro) och aktier (132 mil-
joner euro). Valutareserven utgjordes av investeringstillgangar (4 338 miljoner euro), likvida tillgangar
(1 474 miljoner euro) och Internationella valutafondens (International Monetary Fund, IMF) sérskilda
dragningsrétter (Special Drawing Rights, SDR, 381 miljoner euro).

Malet for Finlands Banks investeringsverksamhet &r att sakerstélla vardet av de finansiella tillgangar-
na och férmagan att svara for framtida skyldigheter som centralbank. Finlands Banks likviditetsportfdl;
ska sakerstalla formagan att vid behov stodja banksystemets kapitaltackning och tillhandahalla likvidi-
tet for akuta penningpolitiska behov.

Finlands Banks finansiella tillgangar gav 2015 en total avkastning p& 4,25 procent, dvs. cirka 610,9
miljoner euro. Avkastningen utgjordes av rantor (57,5 miljoner euro), aktieutdelningar (2,1 miljoner
euro) och omvarderingsjusteringar pa grund av véxelkursférandringar (551,2 miljoner euro). Valuta-
kurseffekten var positiv eftersom euron férsvagades bland annat mot den amerikanska dollarn.

Avkastningen pa investeringsportfélierna jamfors mot offentliga index; indexen har dock skraddarsytts
for centralbanksverksamheten. Jamfort med dessa skréaddarsydda index gav investeringarna 2015 en
meravkastning pa 0,01 procent (1,3 miljoner euro).

Finlands Banks tillgdngar har investerats i statsobligationer, obligationer utgivna av statsbundna in-
stitutioner, sakerstéllda obligationer, féretagsobligationer och aktier. Aktieportféljen utdkades forsiktigt
och inom ramen for centralbankens mandat. Under aret minskades saval rante- som kreditrisken i in-
vesteringarna.

Placeringsriskerna och hanteringen av dem behandlas separat i avsnittet om Finlands Banks risker.

Ovrig verksamhet

Finlands Banks verksamhet 2015 beskrivs i storre detalj i bankens arsberattelse, sd nedan lyfter
bankfullméktige endast fram vissa aspekter.

4 Finlands Banks pensionsfond férvaltar tillgngarna for tackning av pensionsatagandet enligt allmanna
principer for forvaltning av pensionsmedel. Dessa principer kan skilja sig fran principerna for férvaltning av
centralbankens egna finansiella tillgdngar. Pensionsfondens tillgangar gav 2015 en total avkastning pa
6,0 procent. Mer information om tillgangsforvaltningen finns i pensionsfondens egen arsredovisning.
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Finlands Bank och den ekonomiska politiken i Finland

Under aret tog Finlands Bank fram analyser av bade den inhemska och den internationella ekono-
miska utvecklingen och deltog pa4 manga olika sétt i den inhemska ekonomisk-politiska debatten. Di-
rektionsmedlemmarna och bankens experter hordes flera ganger av riksdagen och yttrade sig ocksa
pa andra nationella forum. Finlands Bank gav under aret ut tvd makroekonomiska prognoser for den
finlAndska ekonomin: den forsta i juni och den andra i december.

I likhet med tidigare ar bedomde Finlands Bank att det krdvs atgarder inom tre omréaden for att dver-
vinna Finlands ekonomiska problem. For det forsta behdvs strukturreformer som dkar forutsattningar-
na for ekonomisk tillvaxt och hallbarheten i de offentliga finanserna péa lang sikt. For det andra kravs
anpassningsatgarder for att bromsa upp den offentliga skuldsattningen. For det tredje behovs atgar-
der for att starka kostnadskonkurrenskraften. Finlands Bank framholl vikten av betydande framsteg
inom alla tre sektorer av den ekonomiska politiken for att bana vag foér en gynnsam ekonomisk ut-
veckling. Viktiga steg pa vagen har redan tagits i och med pensionsreformen samt l6neuppgérelsen
hosten 2013, som dampade lonedkningstakten. Vidare har atgarder for konsolidering av de offentliga
finanserna inletts. Dessa atgarder var dock annu inte tillrackliga.

Sedlar och mynt

Det &ar Finlands Banks uppgift att sorja for att kvaliteten och utbudet av de fysiska betalningsmedilen,
dvs. sedlar och mynt, ar tillfredsstallande. Inom kontanthanteringen fungerar Finlands Bank som kon-
tantgrossist, medan kontanthanteringsféretagen svarar fér distributionen av kontanter till allmanheten.
Som en del av Eurosystemet svarar Finlands Bank for att det rader ett starkt fértroende for sedlarnas
och myntens akthet.

Den utelépande stocken av sedlar utgivna av Finlands Bank fortsatte att vaxa forhallandevis kraftigt
under 2015. Det berodde nastan enbart pa en 6kning av antalet 50-eurosedlar. Okningen forklaras
huvudsakligen av 50-eurosedelns popularitet som resevaluta. Kontantanvéandningen har minskat till
foljd av de lattillgangliga och snabba elektroniska betalningssatten och det 6kade antalet tradlosa be-
talterminaler. Minskningen speglar ocksa den férsamrade tillgangen pa kontanter via bankernas kon-
tor och uttagsautomater under aret.

| februari 2015 offentliggjordes den nya 20-eurosedelns utformning och sedeln sattes i omlopp den 25
november 2015.

Forskning

Den ekonomiska forskningen stéder Finlands Banks penningpolitiska beredning, utvecklingen av
bankens egen verksamhet och bankens externa inflytande. Malet &r att uppna internationell toppniva
inom vissa for centralbanken viktiga forskningsomraden. P& sa satt kan Finlands Bank aktivt delta i
debatten om den monetara politiken och den finansiella utvecklingen bade i Finland och internation-
ellt.

Viktiga teman inom den ekonomiska forskningen under 2015 var avmattningen i ekonomin pa lang
sikt, de makroekonomiska effekterna av befolkningsstrukturen och den aldrande befolkningen, den
nedre gransen for den nominella réantan, avkastningskurvan och jamviktsrealréntan, de globala oba-
lanserna och vaxelkurskrigen i likviditetsfallan samt férestéllningarnas och informationsproduktionens
betydelse for konjunktursvangningarna och framfor allt for den pagdende ekonomiska recessionen.

Forskningsinstitutet for transitionsekonomier

Finlands Banks forskningsinstitut for transitionsekonomier (BOFIT) fokuserar framst pa tillampad
forskning med tonvikt p& monetara och valutapolitiska fragor och finanssystemets funktion.

| samband med Finlands Banks prognos foér den internationella ekonomin i mars och september pub-

licerade forskningsinstitutet sarskilda prognoser for de ekonomiska utsikterna i Ryssland och Kina for
de narmaste aren. Den fortsatt svara situationen i Ryssland och aterverkningar av den avtagande till-
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vaxten i Kina har for sin del okat efterfrdgan pa forskningsinstitutets analyser bade i Finland och utan-
for landets granser.

Statistik

Finlands Bank svarar for sammanstéllningen av Finlands bidrag till finansstatistiken 6ver euroomradet
for Europeiska centralbanken (ECB). Lagstadgad statistik fér Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) togs under 2015 fram i behévlig omfattning och enligt faststéllda tidtabeller.

Statistiken for ECBS utvecklades med fokus p& samordning av datainsamling och dataproduktion.
Behoven av information for banktillsynen och makrotillsynen har okat kraftigt vid sidan av de tradit-
ionella statistikbehoven inom penningpolitiken. Samarbetet och arbetsférdelningen mellan ECBS och
det europeiska statistiksystemet diskuterades livligt pa& gemensamma samarbetsforum. | Finland har
samarbetet mellan centralbanken och Statistikcentralen stabiliserats och fungerar val.

Internationell verksamhet

Finlands Bank deltar i Europeiska centralbankssystemets arbete och beslutsfattande. Banken svarar
ocksa enligt lag for Finlands kontakter med Internationella valutafonden (International Monetary Fund,
IMF) och ar aktiedgare i Internationella regleringsbanken (Bank for International Settlements, BIS).

Europeiska centralbankens rad (ECB-radet) &r hogsta beslutande organ i Eurosystemet. Det bestar
av ECB:s alla direktionsmedlemmar och centralbankscheferna i de lander som har infért euron. Vid
bérjan av 2015 6vergick ECB-radet till ett rotationssystem for rostratter i sitt beslutsfattande, d& euro-
landerna blev 19 till antalet i och med Lettlands medlemskap.

Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen &r medlem av ECB-radet. Direktionens vice ordférande
Pentti Hakkarainen ar hans personliga suppleant. ECB-radet sammantrader i Frankfurt cirka tva
ganger i manaden. Sedan januari 2015 har de penningpolitiska sammantradena hallits med sex
veckors mellanrum. Vid de 6vriga sammantrddena behandlades ECB:s och Eurosystemets andra
uppdrag och ansvarsomraden.

Finlands Bank deltar tillsammans med Finansinspektionen pd manga plan i den gemensamma tillsyn-
smekanismens (Single Supervisory Mechanism, SSM) verksamhet. ECB-radet fattar tillsynsheslut
angaende bankerna i euroomradet utgdende fran forslag som utarbetats av tillsynsnamnden (Super-
visory Board). Finansinspektionen deltar i tillsynsnamndens arbete i egenskap av behorig myndighet
och Finlands Bank har i sin tur en representant i ndAmnden.

Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen &ar Finlands representant i Internationella valutafondens
styrelse, som &r valutafondens hdgsta beslutande organ. Vice ordféranden i Finlands Banks direktion
Pentti Hakkarainen ar hans suppleant. Valutafondens radgivande internationella monetara och finan-
siella kommitté (International Monetary and Financial Committee, IMFC) sammantradde tva ganger.
Vid bada sammantradena diskuterades laget och utsikterna for varldsekonomin, den finansiella stabi-
liteten och nddvandiga policyatgarder. For valutafondens verksamhet svarar en direktion med 24 le-
daméter, som representerar 188 medlemslander, och verkstéllande direktdr Christine Lagarde, som
ar ordforande for direktionen. De nordiska och baltiska landerna har en gemensam representation i
valutafondens direktion.

Pa grund av den stora utlaningen till medlemslanderna var valutafonden 2015 tvungen att 6ka sitt in-
satskapital bestdende av medlemsandelar genom ett sd kallat NAB-lanearrangemang (New Ar-
rangements to Borrow). Den extra finansieringen via detta arrangemang ar av central betydelse da
IMF:s férvaltningsreform har forsenats. Finland deltog i arrangemanget och har férbundit sig till bilate-
rala lanearrangemang med valutafonden, men arrangemangen har tills vidare inte aktiverats.

Finlands Banks chefdirektér deltog i Internationella regleringsbankens regelbundna centralbanks-
chefsméten. P& motena diskuterades aktuella fragor inom varldsekonomi och finansmarknad. Bland
annat behandlades oljeprisfallet och valutakursférandringarnas inverkan pa det globala ekonomiska
laget och penningpolitiken.
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Samarbetet mellan de nordiska centralbankerna var intensivt 2015. Centralbankscheferna med ex-
perter diskuterade den utdragna langsamma ekonomiska tillvaxten, den demografiska utvecklingen
och de offentliga finanserna samt de l&ga rantorna och stora skulderna.

P& EU-planet samarbetade Finlands Bank med Europeiska systemrisknamnden (European Systemic
Risk Board, ESRB), som ingar i det europeiska systemet for finansiell tillsyn. EU:s ekonomiska och fi-
nansiella kommitté (Economic and Financial Committee, EFC) har till uppgift att bereda sammantra-
dena i Ekofinrddet, som bestar av EU-landernas ekonomi- och finansministrar. Finlands Bank deltar
ocksa i samarbetet i EU:s kommitté for ekonomisk politik (Economic Policy Committee). Statistikfra-
gor behandlas i Kommittén for valuta-, finans- och betalningsbalansstatistik (Committee on Monetary,
Financial and Balance of Payments Statistics) och pa det europeiska statistikforumet (European
Statistical Forum). Dessutom medverkar Finlands Bank i Organisationen fér ekonomiskt samarbete
och utveckling (Organisation for Economic Co-operation and Development, OECD) och i Europeiska
bankmyndighetens (European Banking Authority, EBA) tillsynsstyrelse.

Finlands Banks utbildningssamarbete med den ryska centralbanken fortsatte under 2015 p& expert-
niva i form av en kurs pa Finlands Bank och en i den ryska centralbanken. Som férelasare pa kurser-
na medverkade ocksa experter fran Finansinspektionen.

Kommunikation

Finlands Bank syftar till att 6ka allmanhetens kunskap om centralbankens verksamhet som nationell
monetar myndighet och medlem av Eurosystemet. Kommunikationen férmedlar information om bland
annat penningpolitik, finansiell stabilitet och betalningsmedel.

Under 2015 fokuserade Finlands Bank i sin kommunikation sarskilt pa att belysa kvantitativa lattnader
i ECB:s penningpolitik, den gemensamma valutans betydelse for Finland, det svara ekonomiska laget
och konkurrensproblem.

| Finlands Banks arsberattelse beskrivs narmare hur omvélvningen i medievérlden har foérandrat
kommunikationen och hur Finlands Bank och dess experter héllit kontakt med de olika berérda grup-
perna under 2015.
Finlands Bank har successivt helt dvergatt fran tryckta publikationer till webbpublikationer.

Strategins utfall
Analys av digitaliseringens effekter fér ekonomin och finanssystemet och utnyttjande av digitalisering i
Finlands Banks verksamhet horde till de viktigaste temana for strategiarbetet 2015. Malet ar att re-
formera och anpassa verksamheten till en allt mer digitaliserad omvarld och 6ka expertarbetets ge-
nomslagskraft och produktivitet.
Strategiarbetet tog ocksa upp EU:s integration, bland annat utvecklingstrenderna inom EMU, och ut-
formningen av bank- och kapitalmarknadsunionen. Finlands Bank bidrog kraftfullt till att klarlagga
kostnaderna fér den gemensamma banktillsynen i euroomradet. Detta arbete fortsatter 2016. Malet &ar

att skapa ett mer enhetligt system av banktillsynsavgifter i hela omradet. Strategins genomslag be-
handlas narmare i Finlands Banks arsberattelse.

1.4 Handlagda arenden och bankfullmaktiges bedémning av dem
Arenden rérande forvaltningen och direktionen

Vid utgangen av 2015 innehade direktionsmedlemmarna foljande medlemskap i anknytning till tjans-
teutévningen:

Direktionens ordférande Erkki Liikanen
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e ECB-radet och allmanna réadet, medlem

e  Europeiska systemrisknamnden (ESRB), styrelsemediem

e  Europeiska centralbankens revisionskommitté, ordférande

e Internationella valutafonden, styrelsemedlem.
Direktionens vice ordfdrande Pentti Hakkarainen

e ECB-radet och allmanna radet, suppleant for chefdirektéren

e Finansinspektionens direktion, ordférande

e EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFC), ledamot

e Internationella valutafonden, suppleant i styrelsen

e  Europeiska centralbankens budgetkommitté (BUCOM), ordférande

e Utredningsgruppen for banktillsynsavgifter (tillsatt av ECB), ordférande.
Direktionsmedlem Seppo Honkapohja

o  Eurosystemets grupp for betalnings- och avvecklingssystem, medlem.

Dessutom hade direktionsmedlemmarna andra bisysslor och fortroendeuppdrag som bankfullmaktige
godkant med stdd av 17 § i lagen om Finlands Bank (214/1998).

Finlands Banks bokslut for 2015 och revision

Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har godkants av ECB-
radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade principer. Bankfullmaktige faststéller enligt
11 § i lagen om Finlands Bank grunderna fér bankens bokslut pa framstalining av direktionen.

Finlands Banks balansomslutning for 2015 &r 57 452 miljoner euro och riakenskapsarets resultat ar
146 miljoner euro. Rakenskapsarets bokslut presenteras i detalj (balansrakning, resultatrakning, bok-
slutsprinciper samt bilagor till balansrakningen och resultatrakningen) i en bilaga till denna beréttelse.

Finlands Banks revisorer

Riksdagen forrattade den 16 juni 2015 val av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for dem.
Foljande personer valdes till revisorer:

Kiviranta, Esko, riksdagsledamot
Lauslahti, Sanna, riksdagsledamot (ordf.)
Urpilainen, Jutta, riksdagsledamot
Koskela, Markku, CGR

Sandell, Tom, CGR.

Revisorssuppleanter:

Tolli, Tapani, riksdagsledamot
Eestild, Markku, riksdagsledamot
Ihalainen, Lauri, riksdagsledamot
Riipi, Hannu, CGR

Vahtera, Pauli, CGR.
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Efter att revisor Jutta Urpilainen begart avsked fran posten valde riksdagen vid fyllnadsval den 29 juni
riksdagsledamot Antti Rinne till revisor for Finlands Bank.

Pa sitt konstituerande mote den 9 september valde revisorerna riksdagsledamot Sanna Lauslahti till
ordférande och professor, ekonomie doktor, CGR Markku Koskela till sekreterare.

Revision 2014

Revisorerna, dvs. riksdagsledamot Esko Kiviranta, riksdagsledamot Jukka Kopra, riksdagsledamot
Kauko Tuupainen, ekonomie magister, CGR, OFR Eero Prepula, ekonomie magister, CGR Osmo
Immonen och professor, ekonomie doktor, CGR Markku Koskela granskade den 10-13 mars 2015
Finlands Banks bokslut, bokféring och forvaltning for 2014.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy granskade bankens rékenskaper och bokslut i enlighet
med artikel 27 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och revisorerna tog del av rapporten
Over granskningen.

De riksdagsvalda revisorerna framhéll i sammanfattningen till sin revisionsrapport for 2014 att det &r
viktigt att genomfora de atgarder som behdvs for att utveckla kontrollen av anvandarbeharighet i da-
tasystemen och hanteringen av &ndringar.

Revision 2015

Revisorerna, dvs. riksdagsledamot Sanna Lauslahti, riksdagsledamot Esko Kiviranta, riksdagsleda-
mot Antti Rinne, ekonom, CGR, OFR Tom Sandell och professor, ekonomie doktor, CGR Markku Ko-
skela granskade den 29 februari—-3 mars 2016 Finlands Banks bokslut, bokféring och férvaltning for
2015.

CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy granskade bankens rékenskaper och bokslut i enlighet
med artikel 27 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och revisorerna tog del av rapporten
Over granskningen.

De riksdagsvalda revisorerna framholl i sammanfattningen till sin revisionsrapport for 2015 att ef-
tersom Nordea Bank Finland ombildas till en filial till svenska Nordea maste Finansinspektionens re-
surser under kontrollerade former anpassas pa ett satt som garanterar den tillsyn och det oberoende
som lagstiftningen kraver. Vidare konstaterade revisorerna att Finlands Banks investerings- och ut-
laggningsprocesser i tillracklig grad maste beakta lonsamhets- och effektfaktorerna i beslutsfattandet
och uppféliningen och att banken i sina vardepappersinvesteringar maste beddma de etiska
aspekterna och ansvarsfragorna tillrackligt ingédende.

Faststallande av resultatrdkning och balansrékning samt forslag till vinstutdelning

Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank ska halften av Finlands Banks vinst dverforas till reservfonden,
medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens behov. Bankfullméktige kan enligt lagen be-
sluta att vinsten ska anvandas pa nagot annat satt, om detta ar motiverat med hansyn till bankens
ekonomiska stéllning eller reservfondens storlek.

Faststéllande av resultatrdkning och balansrékning for 2014 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullméktige faststéllde den 20 mars 2015 bankens resultatrdkning och balansrakning for 2014
enligt revisorernas utlatande.

Direktionens forslag till vinstutdelning for 2014 byggde pa bestammelserna om bokslut, monetara in-
komster och vinstanvandning i lagen om Finlands Bank (214/1998) saval som pa bankens strategi
och riktlinjerna i bankens balansrakningspolicy. Malen ar enligt dem att riskhanteringen och kost-
nadseffektiviteten ska ge mdéjlighet till en stabil och i relation till eget kapital skalig vinstutdelning samt
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att en stabil vinstutdelning ska vara méjlig utan att bankens soliditet aventyras. Enligt 21 § i lagen om
Finlands Bank kan bankfullmaktige besluta att vinsten ska anvandas p& nagot annat sétt an enligt hu-
vudregeln (¥2—%2), om detta &r motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stéllning eller reserv-
fondens storlek. Vid sitt méte den 20 mars 2015 beslutade bankfullméktige med stdéd av 11 § 1 mom.
3 punkten och 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank att vinsten for 2014, som uppgick till 150 miljo-
ner euro, skulle disponeras sa att ungefar 13 miljoner euro dverfors till bankens reservfond och 138
miljoner euro reserveras for statens behov.

Faststallande av resultatrakning och balansrakning fér 2015 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullméaktige beslutade den 11 mars 2016 att Finlands Banks vinst for 2015, dvs. 146 103 443,39
euro, ska disponeras pa foljande satt:

Med stdd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank dverfors 48 103 443,39 euro till reservfonden,
medan aterstoden 98 000 000,00 euro reserveras for statens behov.

Finlands Banks risker

Det innebar risker for Finlands Bank att investera sina egna finansiella tillgangar och genomfora pen-
ningpolitiken. Genomférandet av penningpolitiken och tryggandet av stabiliteten i finanssystemet hor
till centralbankens karnuppgifter och kan leda till férluster. Banken hanterar och bygger beredskap for
riskerna genom att sdrja for en stark balansrékning, dvs. genom att 6ka avséttningar och eget kapital
som fungerar som riskbuffertar.

Den operativa verksamheten &r ocksa forknippad med risker. Till exempel finns det risker som ar for-
knippade med personalen och datasystemen. Finlands Bank stravar efter att identifiera de operativa
riskerna redan i samband med planeringen av verksamhet och hantera riskerna till exempel genom
reservsystem och dokumenterade arbetsprocesser och anvisningar.®

Finansiella tillgdngar och darmed férknippade risker

Finlands Banks finansiella tillgdngar uppgar till ca 16,9 miljarder euro och bestar av valutareserven,
guld och tillgdngar i euro. | och med investeringen av sina finansiella tillgAngar exponeras Finlands
Bank for saval marknadsrisker (valutakursrisk, ranterisk och volatilitetsrisk i guldpriset och aktiekur-
serna) som kreditrisker och likviditetsrisker.

Direktionen for Finlands Bank fattar de avgoérande besluten i friga om investeringsriskerna. Dessa
galler inte bara de finansiella tillgangarnas storlek, den strategiska allokeringen och valutareserven
utan ocksa likviditetsportfoljens storlek. Under 2015 andrade direktionen varken likviditetsportféljens
eller de finansiella tillgangarnas storlek. Direktionen fattar beslut om storleken av bankens finansiella
tillgangar i enlighet med det démsesidiga avtal som centralbankerna i Eurosystemet har slutit om fi-
nansiella nettotillgdngar (Agreement on Net Financial Assets, ANFA).

Valutakursrisken hor till de viktigaste riskerna i Finlands Banks investeringsverksamhet. Orsaken till
det ar den valutareserv som Finlands Bank uppratthaller for att kunna skéta sina centralbanksuppgif-
ter. Finlands Bank sprider valutarisken t.ex. genom att inte bara investera i amerikanska dollar utan
ocksa i brittiska pund och japanska yen. Malnivan och valutaférdelningen i valutareserven ses over i
Finlands Bank vart tredje ar. En ny bedémning genomférs i bérjan av 2016. Banken skyddar normalt
inte sina investeringar och fordringar i utlandsk valuta mot valutakursrisker.

| Finlands Banks investeringsportfolj ingar tillgangar bade i utlandsk valuta och euro. De finansiella
tillgdngarna investeras huvudsakligen i rantebarande instrument, men i Finlands Banks finansiella till-
gangar ingdr ocksa aktier och guld. Merparten av de finansiella tillgangarna har investerats i korta ob-
ligationer med fast ranta, vars genomsnittliga l6ptid var 1,7 ar i slutet av 2015.

5| bilaga 2 forklaras vissa centrala begrepp inom riskhanteringen.
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Banken férsoker dessutom hantera ranterisken i investeringarna i rantebarande instrument genom att
sprida investeringarna pa obligationer med olika l6ptid. Under 2015 minskades rantekansligheten for
eurotillgdngarna. | hanteringen av ranterisken anvander sig Finlands Bank i forsta hand av s.k. modi-
fierad duration. Den modifierade durationen for bankens rénteinvesteringar var cirka 1,7 vid slutet av
aret. Det betyder att om rantorna stiger med 1 procent, sjunker ranteinvesteringarnas varde med 1,7
procent.

Kredit- och likviditetsriskerna hanteras och mats pa ett flertal satt. Kreditrisken i de finansiella till-
gangarna hanteras med kreditbetygskrav och limiter. Finlands Bank har bland annat faststallt kriterier
for de motparter som banken anlitar och for emittenterna av de vardepapper som banken investerar i
for att sakerstalla att motparternas och emittenternas kreditvardighet ar tillracklig. | kreditvarderingen
utnyttjas bland annat offentliga kreditbetyg fran kreditvarderingsinstituten och marknadsbaserade in-
dikatorer. Kreditrisken i investeringarna hanteras dessutom genom spridning av investeringarna pa
flera emittenter och motparter enligt faststallda limiter. Den aggregerade kreditrisken i investeringarna
mats och Gvervakas med hjalp av en separat VaR-modell for kreditrisk. Likviditetsrisken hanteras &
sin sida genom att bankens andel av enskilda emissioner eller av en emittents totala skulder begrén-
sas. Begransningar har ocksa faststallts pa loptiderna for vissa instrument.

Guldrisken véarderas separat, eftersom varderegleringskontot fér guld ar dimensionerat for att tacka
en mycket stor vardeminskning.

Investeringarna pa den internationella aktiemarknaden gors i syfte att sprida riskerna i de finansiella
tillgangarna. De genomférs som indirekta investeringar via aktiefonder och fordelas pa flera mark-
nader och foretag.

Penningpolitiska transaktioner och darmed forknippade risker

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomfdrs decentraliserat, men riskerna i och intékter-
na av de penningpolitiska transaktionerna fordelas till stor del gemensamt. Varje lands andel faststélls
utgaende fran dess kapitalfordelningsnyckel.

Refinansieringstransaktionerna genomférs med solida motparter mot tillrackliga sdkerheter. Riskerna
i transaktionerna hanteras med hjalp av varderingsavdrag som ska tillampas pa sakerheterna och
med hjélp av daglig vardering.

| Finlands Banks arsberéttelse 2015 beskrivs de penningpolitiska transaktionerna pa féljande satt:

¢ Refinansieringstransaktionerna minskade under 2015 och uppgick till sammanlagt 559 mil-
jarder euro vid arets slut. Av detta var cirka 89 miljarder euro huvudsakliga refinansierings-
transaktioner och cirka 470 miljarder euro langfristiga refinansieringstransaktioner. De rik-
tade langfristiga refinansieringstransaktionerna (TLTRO) motsvarar till sin kreditrisk vanliga
refinansieringstransaktioner, men de I6per med fast ranta.

e Inom ramen for programmen for kop av sékerstallda obligationer (covered bond purchase
programmes, CBPP) kdps vardepapper emitterade av banker med sékerheter framst i fas-
tigheter och offentlig sektor. Volymen for de redan avslutade kdpprogrammen (CBPP1 och
CBPP2) var vid slutet av aret cirka 30 miljarder euro, vilket var ca 27 procent mindre &n vid
arets borjan.

e Eurosystemet har kdpt grekiska, irlandska, italienska, portugisiska och spanska statsobligat-
ioner inom ramen for vardepappersmarknadsprogrammet (Securities Markets Programme,
SMP). Képprogrammet avslutades hiosten 2012 och programmet minskade ytterligare i stor-
lek med cirka 15 procent till féljd av forfall. Bokféringsvardena av Finlands Banks andelar av
programmet enligt kapitalférdelningsnyckeln var foljande: Grekland 240 miljoner euro, Irland
167 miljoner euro, Italien 1 104 miljoner euro, Portugal 215 miljoner euro och Spanien 469
miljoner euro.
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Det utdkade programmet for kdp av vardepapper (expanded asset purchase programme,
EAPP) omfattar det tredje programmet for kdp av sékerstéllda obligationer (CBPP3) och
programmet for kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar (asset-backed securities
purchase programme, ABSPP), vilka inleddes hésten 2014, och programmet fér kop av of-
fentliga vardepapper (public sector purchase programme, PSPP) som inleddes i mars 2015.
| det utbkade programmet for kép av vardepapper képer Eurosystemet vardepapper for cirka
60 miljarder euro per manad atminstone fram till mars 2017.

Av kopen inom ramen for programmet for kép av offentliga vardepapper genomfors 80 pro-
cent sa att de nationella centralbankerna ansvarar for riskerna. Till denna andel hor statsob-
ligationer och obligationer utgivna av statsbundna institutioner. Finlands Bank kdper framfor
allt finska statsobligationer inom ramen fér programmet. Av programmet ar 12 procent av
kopen foremal for forlustdelning, och hit hor obligationer utgivha av gemensamma europe-
iska institutioner. ECB:s andel av programmet &r 8 procent. Programmet for kop av offentliga
vardepapper uppgick till 491 miljarder euro i slutet av 2015. Av vardepapperskdpen redovi-
sades finska statsobligationer och obligationer utgivha av statsbundna institutioner till ett

varde av cirka 7,3 miljarder euro i Finlands Banks balansrakning vid arets slut.

Den totala volymen av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner dkade under 2015 med cirka
515 miljarder euro (tabell 1). Refinansieringstransaktionerna minskade med cirka 71 miljarder euro
medan de penningpolitiska képprogrammen ¢kade med cirka 586 miljarder euro.

Tabell 1. Storleken av de penningpolitiska transaktionerna i slutet av aret och Finlands Banks

beraknade andel av dem

- Finlands Banks beréknade

Miljoner euro Eurosystemet .
andel

Refinansieringstransaktioner 558 989 9978

Pro_gra_mmet for kdp av sékerstallda 173 646 3100

obligationer

Vardepappersmarknadsprogrammet 122 952 2195

Programmet_ for kdp av vftrdepapper 15 322 273

med bakomliggande tillgangar

Pfogrammet for kdp av offentliga 491 215 8 768

vardepapper

*Beraknad andel (1,785 %) av hela Eurosystemets (inkl. ECB) transaktioner.

Kalla: Finlands Bank.

Totala risker i balansrékningen

| beddmningen av den samlade risken utnyttjar Finlands Bank bland annat VaR-metoden och berak-
nar saval VaR-vardet som ES-vardet (expected shortfall) med konfidensgraden 99 procent for den
samlade finansieringsrisken. Vardet for ES med konfidensgraden 99 procent ar den genomsnittliga
(forvantade) forlustens storlek, om det sémsta procenttalet av alternativen utfaller (dvs. om vardet for

Var 99 % 6verskrids).

De totala riskerna i de finansiella tillgdngarna och penningpolitiska transaktionerna beraknades pa
arsniva uppga till 2,0 miljarder euro (exkl. guldrisken) vid slutet av 2015 (diagram 11). Jamfért med
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aret innan var forandringen i risknivdn marginell. Diagram 11 visar det egna kapitalet exklusive varde-
regleringskontot for guld.

Eftersom varderegleringskontot fér guld tacker éver halften av guldvardet, har guldrisken berédknats
separat. Guldrisken var 0,7 miljarder euro och varderegleringskontot fér guld balanserade pa 1,1 mil-
jarder euro.

Vid slutet av 2015 var beloppet av eget kapital inklusive varderegleringskontot fér guld totalt 9,0 mil-
jarder euro. Av detta uppgick grund- och reservfonden till 2,5 miljarder euro, avsattningarna (exklu-
sive pensionsavsattningen) till 3,7 miljarder euro och véarderegleringskontona till 2,8 miljarder euro.
Finlands Banks riskbuffertar starktes under aret.

Diagram 11. Finlands Banks samlade finansiella risker och eget kapital 2015

1. Kapital exkl. avsattningar och varderegleringskonton
2. Tillgangliga varderegleringskonton

m 3. Tillgangliga avsattningar
4. Marknads- och kreditrisk

Md euro
9
8
7
1
6
5
2
4
3
2
1 4
0
Genomesnittlig forlust, om det samsta Eget kapital inkl. avsattningar och
procenttalet enligt modellen realiseras varderegleringskonton

Kalla: Finlands Bank.

Eftersom statistiska modeller inte ger en fullstdndig bild av riskerna, kompletteras riskbedémningen
med scenarioberékningar och stresstester, som anvénds for att bedéma forlusterna till féljd av osan-
nolika men tankbara scenarier.

Las mer om Finlands Banks riskhantering, matning av den totala marknadsrisken, risktal och férdel-
ningar for bankens investeringar 2015 i Finlands Banks arsberattelse.

Andra behandlade arenden

Till bankfullméktiges viktigaste arbetsformer hor att fora diskussioner med Finlands Banks direktion
om den ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i Finland och om ECB:s monetéara politik
och finanssystemet i euroomradet.

Pa bankfullmaktiges méten hoélls under aret anforanden med paféljande debatt om manga olika te-
man. P& motena behandlades bland annat penning- och ekonomipolitiken globalt och sarskilt inom
euroomradet, stabilitetslaget pa finansmarknaden, utvecklingen av makrotillsynen, betydelsen av
ECB:s atgarder pa finansmarknaden for den ekonomiska tillvaxten, den fortsatta osakerheten i den
europeiska ekonomin, utvecklingen i Grekland i samband med saneringsprogrammet, relationen mel-
lan inkomstférdelning och ekonomisk tillvaxt i ljuset av den empiriska forskningen, den utdragna eko-
nomiska nedgangen, de makroekonomiska effekterna av oljeprisfallet och dess inverkningar pa pen-
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ningmarknaden, omvélvningarna i de utvecklade ekonomierna, tillvaxtekonomiernas stéarkta roll, EU-
domstolens avgdrande om programmet for direkta monetara transaktioner (OMT), ECB:s stéllning,
grunderna for den och tillsynen 6ver banken, riskbedémningar i friga om makrostabiliteten, den kine-
siska finansmarknaden, den ryska ekonomin och behovet av utveckling av den ekonomiska och mo-
netéra unionen.

Den inhemska ekonomiska politiken jamte relevanta handelser togs ocksad upp pa bankfullméktiges
moten. Aktuella teman var bland annat det ekonomiska laget i Finland, Finlands kostnadskonkurrens-
kraft och effekterna av atgarder for att hoja den, regeringens planer pa nedskarningar, den allt sma-
lare industriella basen, aldersstrukturen och finansieringen av pensionerna, vikten av strukturella for-
andringar, invandringen och dess effekter pa arbetsmarknaden, bostadsmarknaden i Finland, makro-
tillsynsverktygen och makrotillsynspolitiken, makrotillsynen i Finland och banktillsynen i Europa.
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Del 2. Finansinspektionen under 2015

| den hér delen aterges huvuddragen i Finansinspektionens (FI) verksamhet och EU:s finansiella till-
syn under 2015. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och frdgor som &r centrala ur dess
perspektiv. Finansinspektionens verksamhet behandlas i stérre detalj i sdval Finansinspektionens
verksamhetsberattelse 2015 som i Finansinspektionens direktions berattelse till bankfullmaktige (Di-
rektionens beréattelse till bankfullméktige om Finansinspektionens verksamhet 2015). Berattelserna
finns tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats.® 7

Det finns atskilliga andra publikationer och rapporter om Finansinspektionens verksamhet och om-
varldsmiljon.

Till exempel ger Finansinspektionen tvd gadnger om aret (vanligtvis i april och slutet av september) ut
en rapport om den finansiella stallningen och riskerna i féretagen under tillsyn (pa finska). Finansin-
spektionen ger likasa tva ganger om aret (i juni och manadsskiftet november—december ut en rapport
om kapitaltackning och solvens i bank- och forsikringssektorerna (pa finska). Rapporterna redogor
for finanssektorns stallning under aret. | de flesta publikationerna ges ockséa aktuell information om
handelser efter rapportaret. Rapporterna finns tillgangliga p& Finansinspektionens webbplats.®

Finlands Bank publicerar dessutom i maj varje ar ett specialnummer om finanssystemets tillstand och
stabilitet (www.eurojatalous.fi).°

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullméktiges stallning och Finansinspektionens
forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullméktiges stéllning

Finansinspektionen &r administrativt knuten till Finlands Bank, men ar oberoende i sina beslut. Syftet
med Finansinspektionens verksamhet &r att se till att kreditinstituten, forsakrings- och pensionsanstal-
terna och andra tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, vilket ar en férutséttning for finansmark-
nadens stabilitet. Vidare ska Finansinspektionen se till att de férsakrade formanerna tryggas och att
det allmanna fortroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls (se lagen om Finansinspekt-
ionen, 1 8).

Bankfullméktige 6vervakar den allmanna andamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens
verksambhet. | sin tillsyn 6ver &ndamalsenligheten utvarderar bankfullméktige hur det lagfasta malet
har néatts. Bankfullméktige 6vervakar den allménna effektiviteten framfor allt utifrdn hur personalstyr-
kan och budgeten generellt sett utvecklas i forhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen
och férandringarna i lagstiftningen.

Bankfullmaktige utnamner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa framstalining av direkt-
ionen, aven direktdren.

Enligt 10 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) ska direktionen minst en gang per ar lamna
bankfullméktige en beréttelse éver malsattningarna for Finansinspektionens verksamhet och malupp-
fyllelsen.

Finansinspektionens forvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen ska lagga upp de sarskilda malen och besluta
om riktlinjerna for Finansinspektionens verksamhet. Den ska ocksa styra och Gvervaka hur malen

6 Se http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/Berattelser/Pages/Default.aspx

7 Se http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/berattelse bankfullmaktige/Pages/Default.aspx

8 Se http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/Analyser studier/Pages/Default.aspx

9 ECB publicerar tvd ganger om aret en stabilitetsrapport om finanssektorn och finansmarknaden i euro-
omradet. Rapporterna (Financial Stability Review) ar offentliga och finns pa ECB:s webbplats p& adressen
https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/index.en.html.
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uppfylls och riktlinjerna iakttas. Dessutom ska direktionen bland annat behandla Finansinspektionens
arliga budget och understilla den Finlands Banks direktion for faststallelse.

Ordférande i direktionen for Finansinspektionen var vice ordférande i direktionen for Finlands Bank
Pentti Hakkarainen, med avdelningschef Kimmo Virolainen som suppleant fram till 15.12.2015, da
han eftertraddes av avdelningschef Katja Taipalus. Vice ordférande var statssekreteraren, kanslichef
Martti Hetemaki vid finansministeriet, med lagstiftningsradet, enhetschef Tuija Taos som suppleant
fram till 1.5.2015. Taos eftertraddes 11.9.2015 av konsultativ tjansteman Jaakko Weuro. Ovriga di-
rektionsmedlemmar var Outi Antila vid social- och halsovardsministeriet, med évermatematiker Mikko
Kuusela som suppleant, samt viceharadshévding Pirkko Juntti och politices doktor Vesa Vihridla.

Direktor fér Finansinspektionen var viceharadshévding, ekonom Anneli Tuominen.
Sekreterare i direktionen var Finansinspektionens chefsjurist Pirjo Kyyrénen.
2.2 EU:s finansiella tillsyn och ECB som banktillsynsmyndighet
EU:s bankunion utgors av tre sa kallade pelare:1©
e den gemensamma tillsynsmekanismen
e den gemensamma resolutionsmekanismen
e ett gemensamt europeiskt insattningsgarantisystem.

Till grund for bade tillsynsmekanismen och resolutionsmekanismen ligger en gemensam s.k. regel-
bok, som alla EU-landerna foljer. Malet ar en enhetlig reglering, tillsyn och resolution.

Bankunionens forsta pelare — den gemensamma tillsynsmekanismen: Ar 2015 var den gemensamma
tillsynsmekanismens forsta ar. Europeiska centralbanken utévar direkt tillsyn dver alla betydande kre-
ditinstitut i euroomradet. | Finland hade ECB direkt tillsyn 6ver Nordea Bank Finland, OP Gruppen
och Danske Bank under 2015.1! Finansinspektionen deltar i tillsynen av landets betydande kreditinsti-
tut och i beslutsfattandet inom tillsynsmekanismen och svarar fér den direkta tillsynen av mindre be-
tydande banker.

Tillsynsndmnden (Supervisory Board) i den gemensamma tillsynsmekanismen bereder beslutsforsla-
gen, som éverlamnas till ECB-radet for godkannande.?? | tillsynsnamnden deltar frdn Finland Finans-
inspektionens direktdr, en representant som sarskilt utsetts av ECB och en representant for Finlands
Bank.

Nar bankunionen bildades tilldelades ECB ocks& makrotillsynsbefogenheter i landerna inom bankun-
ionen. ECB har ratt att skarpa anvandningen av makrotillsynsverktygen i EU:s kapitaltdckningsférord-
ning och kapitaltackningsdirektiv. Makrotillsynsbesluten fattas av ECB-radet. Svagheterna i det finan-
siella systemet och systemets motstandskraft mot stérningar analyseras gemensamt av ECB och de
nationella centralbankerna inom ECBS kommitté for finansiell stabilitet. Finlands Bank och Finansin-
spektionen forbereder tillsammans samarbetet med ECB inom makrotillsynsomradet. ECB-radet och
tillsynsnamnden samlas ocksa regelbundet till ett makrostabilitetsforum for att diskutera angelagna
fragor ur ett samlat banktillsyns- och makrotillsynsperspektiv.

Bankunionens andra pelare — den gemensamma resolutionsmekanismen: Den gemensamma resolut-
ionsmekanismen bildar bankunionens andra pelare och bestar av EU:s gemensamma resolutions-
namnd, den gemensamma resolutionsfonden och de nationella resolutionsmyndigheterna. Resolut-
ionsmekanismen inledde sin verksamhet i full omfattning genast efter utgdngen av rapportaret, dvs. i

10 Se Finlands Banks arsberattelse 2015, ruta 4, Bankunionens institutioner i Finland, som ocksé detta
underkapitel bygger pa: http://www.suomenpankki.fi/sv/julkaisut/vuosikertomus/Pages/default.aspx.

11 Fran och med 2016 omfattas ocksd Kommunfinans av ECB:s direkta tillsyn.

12 Om inte ECB-radet inom utsatt tid motsatter sig beslutsforslaget, anses det ha godkants.
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bérjan av januari 2016. Den gemensamma resolutionsfonden byggs successivt upp med stabilitets-
avgifter som samlas in av bankerna sa att fondens tillgangar uppgar till cirka 55 miljarder euro 2024.
Enligt en dverenskommelse mellan bankunionens medlemslander kommer varje medlemsland under
en overgangsperiod att skjuta till medel till resolutionsfonden om det uppstar en krissituation som fon-
den inte klarar av att hantera med tillgéngligt kapital.

Resolutionsmekanismen mojliggor resolution av banker och vardepappersforetag i ett lage da de
skulle drabbas av allvarliga ekonomiska svarigheter trots den gemensamma banktillsynen. Den cen-
trala principen ar att problemdrabbade bankers skuldbdrda priméart axlas av bankens &gare och bor-
genarer.

Finlands nya resolutionsmyndighet, Verket for finansiell stabilitet, inledde sin verksamhet sommaren
2015. Finansministeriet svarar for resultatstyrning och évervakning av verksamheten. Verket har en
delegation med uppgift att sorja for ett valfungerande samarbete och informationsutbyte mellan myn-
digheterna i arenden som hor till verkets ansvarsomrade. Delegationen bestar av representanter ut-
sedda av Verket for finansiell stabilitet, finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen. Ver-
ket for finansiell stabilitet verkar i anslutning till Finansinspektionen och Finlands Bank. Verket deltar i
verksamheten i EU:s resolutionsmekanism inom den gemensamma resolutionsndmnden och i reso-
lutionskollegier. Det skoter ocksa insattningsgarantiuppgifter och administrerar Insattningsgarantifon-
den.

Bankunionens tredje pelare — det gemensamma insattningsgarantisystemet: Europeiska kommiss-
ionen lade i november 2015 fram ett forslag till ett nytt europeiskt inséttningsgarantisystem, som ska
genomforas i tre steg fore 2024. Forslaget innehaller flera mekanismer for att begréansa den gemen-
samma insattningsgarantifondens risker till dess att férutsattningarna for det efterstravade helt ge-
mensamma insattnings- garantisystemet har uppfyllts. | likhet med de 6vriga delarna i bankunionen
Okar insattningsgarantisystemet — nar det val har satts i funktion — det finansiella systemets mot-
standskraft mot kriser och forsvagar de negativa kopplingarna mellan banker och stater.

Ytterligare information om finanstillsynen finns till exempel i féljande publikationer: Finlands Banks
arsberattelse 2015, Finansinspektionens verksamhetsberattelse 2015 och Direktionens beréttelse till
bankfullméktige om Finansinspektionens verksamhet 2015.

EU:s finanstillsyn och bankunionens verksamhet tangeras ocksa i den har berattelsens del med sar-
skilda teman (del 3); se avsnitten Makrostabilitetspolitiken i Finland, Insattningsgarantin som ett ele-
ment i bankunionen och lakttagelser om den gemensamma banktillsynen 2015.

2.3 Finansinspektionens verksamhet 2015

Syftet med Finansinspektionens verksamhet &r att se till att kreditinstituten, forsékrings- och pens-
ionsanstalterna och andra tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, vilket &r en forutsattning for fi-
nansmarknadens stabilitet. Vidare ska Finansinspektionen se till att det allménna fortroendet for fi-
nansmarknadens funktionssétt uppratthalls (se 1 § i lagen om Finansinspektionen).

Finansinspektionens direktion har lamnat en beréattelse till bankfullméktige om Finansinspektionens
verksamhet 2015 (Direktionens beréttelse till bankfullmaktige om Finansinspektionens verksamhet
2015). | berattelsen 1) beskrivs tillstandet pa finansmarknaden och Finansinspektionens strategi, 2)
redogdrs for hur Finansinspektionen beaktat bankfullméktiges beréttelse for 2014, 3) ges ett sam-
mandrag 6ver Finansinspektionens verksamhet 2015 och hur méalen for aret utfallit, 4) redogors for
den arliga diskussionen med akttrerna pé finansmarknaden och 5) ges en uppskattning av hur tillsy-
nen och tillsynsavgifterna kommer att férandras 2016.

Direktionens berattelse till bankfullmaktige redogdér narmare fér bland annat banktillsynen under
ECB:s ledning, makrotillsynen som ny uppgift, slutférandet av solvensregleringen (Solvens lI),
granskningen av arbetspensionsbolagens arbetshalsoarbete, Finansinspektionens ingripanden i fraga
om serviceutbudet, antalet inspektioner och utvecklingen av rapporteringssystemet samt uppdate-
ringen av prioriteringarna inom det europeiska tillsynssamarbetet.
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| direktionens beréattelse séags att den finlandska finansmarknaden var fortsatt stabil trots det svara
ekonomiska laget i landet. Direktionen konstaterar bland annat foljande:

e "Bankernas resultatutveckling och lénsamhet forbattrades fran aret innan. Kreditstockens
lAngsamma tillvaxt och den laga rantenivan forsvagade bankernas rantemarginaler. De var-
depappersrelaterade intékternas andel av de totala intédkterna 6kade. Intaktsstrukturen blev
kansligare for risker an tidigare. Resultatet forbattrades tack vare effektivisering av verksam-
heten och minskade kostnader. De oreglerade krediternas andel forblev 1&g, sdsom &aven
nedskrivningar av krediter. De balanserade vinstmedlen och andra 6kningar av egna till-
gangar okade solvenskapitalen méarkbart. De riskviktade tillgdngarna minskade sarskilt tack
vare de s.k. Interna riskmodellerna. Darigenom forbattrades kapitaltdckningsgraden ytterli-
gare.”

e "Pensionsbolagens samt liv- och skadeférsakringsholagens resultatutveckling pendlade. |
bérjan av aret gav de viktigaste tillgangskategorierna en utmarkt avkastning nar aktierna
steg och rantorna foll. Darefter forsvagades placeringsavkastningar, forst till féljd av proble-
men i Grekland och sedan pa grund av det osékra laget i Kina. Under det sista kvartalet var
marknadsutvecklingen dock sa bra att pensions- och forsakringssektorns placeringsavkast-
ningar for hela aret anda blev klart positiva.”

e I liv- och skadeforsakringssektorn finns skillnader mellan bolagen i savél avkastningskravet
som den uppnadda avkastningen. En del bolag har fortsatt att férbereda sig pa en lagre av-
kastningsniva och sankt avkastningskravet med kompletteringar av ansvarsskulden. Fluktue-
ringarna pa aktiemarknaden ledde ocksa till variationer i pensions- och forsakringssektorns
solvens. Den genomsnittliga avkastningen inom arbetspensionssektorn stannade under av-
kastningskravet.”

Direktionens berattelse till bankfullmaktige finns i sin helhet p& Finansinspektionens webbplats.'3

Den allmanna andamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens verksamhet enligt direktionens
berattelse

| det féljande granskas, utgéende fran direktionens berattelse, den allmanna andamalsenligheten och
effektiviteten i Finansinspektionens verksamhet.

Under aret folide Finansinspektionen den uppdaterade strategin for 2015-2017. De storsta forand-
ringarna jamfort med den tidigare strategin var att Finansinspektionens roll preciserats i friga om
euroomradets gemensamma banktillsyn, att det riskbaserade angreppssattet accentuerades och att
samarbetet mellan myndigheterna fick klarare former.

Finansinspektionen hade féljande strategiska mal: 1) att effektivt férebygga problem som hotar den
finansiella stabiliteten och fortroendet fér finansmarknaden, 2) att ha stark expertis i det europeiska
tillsynssystemet, 3) att vara bland de framsta europeiska myndigheterna i friga om kvalitet och bland
de framsta nordiska myndigheterna i fraga om effektivitet, 4) att tillhandahalla en ratt avpassad och
jamlik reglering och tillsyn samt 5) att sorja for att finansiella tjanster och produkter tillhandahalls an-
svarsfullt p& finansmarknaden i Finland.

Finansinspektionens strategiska val for 2015 var & sin sida foljande: 1) riskbaserad tillsyn och regle-
ring och effektiv verksamhet, 2) god riskhanteringsférmaga och intern styrning i foretagen samt 3)
hogklassigt kund- och investerarskydd.

Enligt direktionen for Finansinspektionen uppnaddes de strategiska malen i huvudsak planenligt. Det
var enligt direktionen viktigt att de uppstéllda malen naddes i friga om Europeiska tillsynsmyndighet-
ens kollegiala utvarderingar, tillsynsobjektens respons om inspektionerna och i friga om personalen-
katen. Nar det galler utvecklingen av rapporteringssystemen uppger Finansinspektionen att malen

13 Se http://www.finanssivalvonta.fi/se/Publicerat/berattelse bankfullmaktige/Pages/Default.aspx.
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inte ndddes. Behandlingstiderna for sanktioner ar fortfarande langre 4n den malsatta maxtiden, men
var kortare an aret innan.

| direktionens beréttelse redogdrs narmare for utfallet i fraga om féljande mal: god riskhanteringsfor-
maga och intern styrning i foretagen, hogklassigt kund- och investerarskydd, resultatinriktat tillsyns-
och annat myndighetssamarbete samt effektivering och utveckling av verksamheten.

I direktionens berattelse till bankfullmaktige (avsnittet om utfallet av Finansinspektionens mal for
2015) konstateras bland annat féljande om den allmanna dndamalsenligheten i verksamheten och
om maluppfyllelsen:

"I sin planering av verksamheten stravar Finansinspektionen efter att forutse kommande
forandringar i regleringen och sektorns strukturer. | ett Iangtidsperspektiv har det visat sig
att sammanslagningen av Finansinspektionen och Férsakringsinspektionen 2009, varige-
nom det bildades en enda myndighet for tillsynen dver finanssektorn, var lyckad. [...]

Finansinspektionen har med hjalp av alternativa scenarier och utifrin dem uppgjorda be-
rakningar byggt upp beredskap for forandringar som rér alla tillsynsobjekt inom finanssek-
torn. Forandringarna beaktas i verksamhetsplanen, budgeteringen och rekryteringen. |
och med att den finansiella basen &ndras géaller det dock att omvéardera huruvida dessa
atgarder ar tillrackliga.

Det omfattande ansvaret har tillatit en flexiblare organisering av tillsynen éver finanssek-
torn. Finansinspektionen har gjort satsningar pa forsakringssektorn, och sommaren 2014
genomférdes en omorganisering. De sektorspecifika foreskrifterna och anvisningarna och
den 6kande dialogen med branschaktérerna har lett till forbattrad tillsyn dver arbetspens-
ionsforsékringssektorn och &ven over liv- och skadeforsékringssektorn.

| tillsynen dver vardepappersmarknaden utnyttjar Finansinspektionen den kompetens som
byggts upp inom tillsynen éver bank- och férsakringssektorn.

I november 2014 infordes gemensam banktillsyn i euroomradet. Starten 16pte smidigt for
Finlands del, eftersom Finansinspektionen varit starkt involverat i planeringen av tillsynen.
Finansinspektionens representanter hade en konstruktiv instéllning till planeringsarbetet
och fick darfor gehér for sina uppfattningar.”

| beréattelsen ségs foljande om den allméanna effektiviteten i verksamheten:

Antalet anstallda vid Finansinspektionen har under dessa ar varit i stort sett oférandrat
och till och med sjunkit nagot trots de manga nya uppgifterna. Tillsynen har effektiverats
dels genom samanvandning av administrativa tjanster, personal- och ekonomitjanster
samt interna tjanster, dels genom ett ndra myndighetssamarbete med framfor allt Finlands
Bank. Ett farskt exempel pa samarbetet ar den makrotillsyn som inleddes 2015.”

| fraga om effektivitetsmalet ("Effektivering och utveckling av verksamheten”) sager direktionen fol-
jande: "Finansinspektionen startade en preliminér utredning om elektroniska arendehanteringstjanster
och strévade efter att effektivisera rapportingen och analysverksamheten genom att utveckla datasy-
stemen. De interna processerna for forberedelser i anslutning till beslutsfattandet inom den gemen-
samma banktillsynen, for beredningen av sanktioner och for underhallet av Finansinspektionens fore-
skrifts- och anvisningssamling fortydligades och effektiviserades. Personalens kompetens inventera-
des och en innovationstavling — den forsta i sitt slag — for de anstallda ordnades. Malsattningen for ef-
fektiviseringen och utvecklingen av verksamheten ar att Finansinspektionen i fraga om kvalitet ska
hora till de basta tillsynsmyndigheterna i Europa och i fraga om effektiviteten till de basta i Norden.”

Strukturférandringarna pa finansmarknaden

I juli 2015 meddelade Nordea om sin avsikt att andra koncernstrukturen sa att de dotterbolag som &r
verksamma i Finland, Danmark och Norge blir filialer. Enligt uppgift fran banken ska besluten fattas i
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mars 2016 och omorganisationen genomféras inom ett ar. Direktionen for Finansinspektionen noterar
i sin berattelse foljande om Nordeas avsikter:

o ’Effekterna av forandringen pa tillsynsarbetet bedémdes av Finansinspektionen, dven i sam-
arbete med ECB och andra nordiska myndigheter.”

e ’Finansinspektionen har redan i flera ar gjort upp olika scenarier och kalkyler med tanke pa
kommande foérandringar och tagit hansyn till dessa i verksamhetsplanerna, budgeteringen
och rekryteringen.”

o "Nordea Finlands tillsynsavgifter skulle sjunka betydligt, eftersom tillsynsavgiften fér en filial
enligt gallande lagstiftning ar endast en tredjedel av avgiften for ett dotterbolag.”

Vidare konstaterar direktionen foljande: "Euroomradets gemensamma banktillsyn och de strukturella
férandringarna pa finansmarknaden skapar ett tryck pa anpassning av Finansinspektionens verksam-
het, och férandringarna kan leda till minskande tillsynsavgifter. Det bor dessutom beaktas att ocksa
euroomradets gemensamma banktillsyn tar ut tillsynsavgifter for att tdcka kostnaderna for tillsynen.”

Vid finansministeriet pagar ett lagstiftningsprojekt dar man bedomer behovet av andringar i lagstift-
ningen om tillsynen 6ver finansmarknaden och finansieringen av Finansinspektionen.

Handlagda arenden och bankfullméktiges beddmning av dem

Bankfullméaktiges bedomning av féregéende rapportér och Finansinspektionens observationer och
atgarder med anledning av den

I sin allmanna andamalsenlighetsbedémning menade bankfullmaktige i sin beréttelse for 2014 att Fi-
nansinspektionen néatt de mal som stélls p& den i lag. Bankfullmaktige ansag att Finansinspektionen
med hansyn till den allmanna genomslagskraften hade skoétt sitt stédndigt skiftande verksamhetsom-
rade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

| sin berattelse for 2014 uppmanade bankfullmaktige Finansinspektionen att géra foljande!*:

1) fortsatta utveckla och etablera den gemensamma tillsynsmekanismen under ledning av ECB.
Finansinspektionens observationer och atgarder:

2) De finlandska banker som star under ECB:s direkta tillsyn évervakades genom Finansinspekt-
ionen under ledning av ECB och utgéende frdn ECB:s metoder och processer. Direktéren for Fi-
nansinspektionen deltog i ECB:s tillsynsnamnds tillsynsbeslut om bankerna i eurolanderna och i
namndens arbete med att ta fram riktlinjer for den gemensamma banktillsynen. Finansinspekt-
ionens centrala mal i samband med utvecklingen av den gemensamma banktillsynen ar att till-
synspraxisen ska vara enhetlig i alla lander. Satsa pa samarbete med Verket for finansiell stabili-
tet som ska inrattas 2015.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e Samarbetet inleddes genom ett intensivt informationsutbyte och gemensamma méten. Ver-
ket for finansiell stabilitet fick lokaler i samma byggnad som Finansinspektionen.

3) Fasta uppmarksamhet vid anvandningen av makrotillsynsverktyg och utvecklingen av makrotill-
synsprocessen.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

14 Se Direktionens berattelse till bankfullmaktige om Finansinspektionens verksamhet 2015.
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e  Processen for beredning och beslut i friga om makrotillsynen etablerades under aret. Mak-
rotillsynsrapporten utvecklades utifrdn den respons som kom in. Det férsta makrotillsynsbe-
slutet fattades i mars, varefter beslut fattades varje kvartal. Bland nya verktyg infordes sol-
vensbuffertar for nationellt betydande kreditinstitut, och i december beslutade direktionen for
Finansinspektionen om att inleda forberedelserna fér en héjning av de riskvikter for bostads-
l&n som bankerna anvander i sin kapitaltdckningsanalys.

4) Bereda sig pa ett okat tillsynsarbete nar det géller analys av forsakringsbolagens solvens och be-
rakning av avsattningar.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e | den utstrackning de tillgangliga resurserna tillat det effektiviserades verksamheten, priorite-
rades uppgifterna och forbattrades kvaliteten i tillsynen. Ansvariga utsags for de olika delom-
radena inom Solvens Il-regleringen och kompetensen starktes genom uthildning. En effektiv
studiemetod var studiecirklar som behandlade centrala fragor i anslutning till tillsynen under
ledning av t.ex. en expert som deltagit i Europeiska férsékrings- och tjanstepensionsmyndig-
hetens (Eiopa) arbetsgruppsarbete.

5) For egen del beakta ekonomiutskottets kommentarer i ekonomiutskottets betdnkande [EKUB
12/2014 rd] om dndamalsenlig organisation och resursfordelning inom Finansinspektionens verk-
samhet.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

¢ Finansinspektionen bevakar fortgdende hur organisationen fungerar och beaktar da saval de
krav som stélls av den gemensamma banktillsynen som forandringarna pa finansmark-
naden.

¢ De nationella tillsynsorganen utfor fortfarande merparten av det arbete som hor till den ge-
mensamma banktillsynen, trots att den behdriga tillsynsmyndigheten i euroomradet &r ECB.
Denna férandring har hojt intensiteten i tillsynen, eftersom ECB f6rutsatter ytterligare an-
strdngningar av de nationella tillsynsorganen. Nya uppgifter har foreskrivits fér Finansin-
spektionen: uppgiftsinsamling, sékerstallande av uppgifternas kvalitet och deltagande i till-
synsndmndens beslutsfattande.

Andra behandlade arenden

Utifran de aktuella dversikterna om Finansinspektionens ansvarsomrade diskuterade bankfullmaktige
under aret bland annat de storsta riskerna inom den europeiska finanssektorn, makrotillsynspolitiken
och dess aktorer, utvecklingen av makrotillsynen, de makrotillsynsverktyg som tillampas i Finland,
den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM) och dess effekter for Finansinspektionens verksamhet,
laget for Finansinspektionens tillsynsobjekten i Finland och dversynen av lagstiftningen om forsak-
ringssektorn. Vidare diskuterades Finansinspektionens uppgifter och organisation samt samarbetet
mellan Finlands Bank och Finansinspektionen. Bankfullmaktige behandlade ocksd bostadsmark-
naden och tillgdngen p& och prissattningen av grundlaggande banktjanster samt ombildningen av
Nordeas dotterbolag Nordea Bank Finland till en filial till det svenska moderbolaget.

Bankfullméktiges bedémning av Finansinspektionens verksamhet 2015
Ledningen for Finansinspektionen har lamnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet
2015 till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens verksamhetsberattelse. Utifran de har
beréttelserna, diskussionerna pa bankfullmaktiges sammantraden och annan information vill bank-
fullméktige framfora foljande:

Allman andamalsenlighet i Finansinspektionens verksamhet

I sin allmanna andamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige att myn-
digheten natt de mal som stélls pa den i lag.
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Bankfullmaktige menar att de strategiska mal och val som Finansinspektionen uppstallt &r andamals-

enliga.

Allman effektivitet i Finansinspektionens verksamhet

Bankfullmaktige ansag att Finansinspektionen med hansyn till den allmanna genomslagskraften hade
skott sitt standigt skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

Uppmaningar

Bankfullmaktige uppmanar Finansinspektionen att

fortsatta utveckla och etablera den gemensamma tillsynsmekanismen under ledning av
ECB,

utveckla och etablera makrotillsynen tillsammans med Finlands Bank och finansministeriet,

| samrdd med andra myndigheter fortsatta satsningarna pa analys och krishantering och
fortsatt ha beredskap for olika stérningar,

bedéma och i verksamheten beakta hur euroomradets gemensam tillsynsmekanism (SSM)
och strukturférandringarna pa finansmarknaden paverkar Finansinspektionen,

bevaka och sakerstélla att tillgangen pa grundlaggande banktjanster inte aventyras till foljd
av strukturférandringarna och de forandrade handlingsmodellerna inom banksektorn.

Bankfullmaktige forvantar sig att tillsynen éver finansmarknaden och en andamalsenlig finansiering av
Finansinspektionen sékras genom det lagstiftningsprojekt som inletts vid finansministeriet. Det ar an-
gelaget att varje aktdr inom finanssektorn bidrar med en rattvis andel av kostnaderna for den tillsyn
som aktorens verksamhet fordrar.
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Del 3. Sarskilda teman

Artiklarna i den har delen har skrivits i samarbete med Finlands Bank (1-4) och experter pa Finansin-
spektionen (5).

Artikel 1. Europeiska centralbankens viktigaste penningpolitiska atgarder 2015

Bland de viktigaste penningpolitiska atgarderna som Europeiska centralbankens (ECB) rad vidtog
2015 fanns att starta ett uttkat kdpprogram for vardepapper, ytterligare sanka de redan negativa inla-
ningsrantorna och ge framtidsindikationer om den penningpolitiska hallningen?.

Under 2014 hade den ekonomiska utvecklingen i euroomradet férsamrats, inflationen avtagit och in-
flationsforvantningarna dampats. Risken for en utdragen period med langsam inflation och rentav de-
flation, alltsa ett omfattande prisfall, 6kade. Darfér beslutade ECB-radet i januari 2015 att oka den
penningpolitiska stimulansen genom att bredda kdpprogrammet for vardepapper sa att det ocksa
skulle gélla offentliga vardepapper. Den positiva konjunkturvandningen i euroomradet blev starkare
under arets lopp, men den osékerhet som ratt sedan sommaren dampade, i samverkan med oljepris-
fallet och de forsamrade globala utsikterna, inflationsforvantningarna pa nytt. | december 2015 fattade
ECB-radet darfor beslut om ytterligare penningpolitiska lattnader. Inlaningsréntan blev annu mera ne-
gativ och det utdkade kdpprogrammet for vardepapper férlangdes.

Kdpprogrammet utvidgades till offentliga vardepapper

ECB-radet hade redan i oktober—november 2014 startat ett antal képprogram for vardepapper. Pro-
grammen inkluderade kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar och kop av sékerstallda ob-
ligationer. | januari 2015 beslutade radet utdka kopen till att omfatta ocksa eurolandernas statsobligat-
ioner och obligationer utgivna av statsbundna och gemensamma europeiska institutioner?. Radet be-
slutade om férvarv av vardepapper utgivna av den offentliga och den privata sektorn for sammanlagt
60 miljarder euro ménatligen fran och med mars 2015. Férvarven uppgavs fortga atminstone till sep-
tember 2016 och annu langre om det behdvs, vilket hdjde den sammanlagda summan av kdpen till
minst 1 140 miljarder euro.

Statsobligationer kops pa andrahandsmarknaden enligt den sé kallade kapitalférdelningsnyckeln,
alltsd i férhallande till medlemslandernas ekonomi. De nationella centralbankerna képer huvudsaklig-
en sitt eget lands statsobligationer. Kopen inriktas pa solida emittenters vardepapper i euro med kre-
ditbetyget investment grade och loptiden 2-30 ar. Vidare begransades Eurosystemets innehav till
hdgst 25 procent av en enskild emittents obligationer och till hdgst 33 procent av varje enskild emiss-
ion. P& sammantradet i september hojdes den 6vre gransen for andelen av enskilda emissioner fran
25 procent till 33 procent, med undantag for situationer dar Eurosystemet kunde utbva ett blocke-
rande minoritetsinflytande som hindrade tillampningen av klausuler om kollektivt agerande.

| december 2015 beslutade ECB-radet att forlanga det utdkade kdpprogrammet. De manatliga kopen
pa 60 miljarder euro férlangdes med sex manader atminstone till mars 2017. Det innebar en 6kning
av kopvolymen till atminstone 1 500 miljarder euro (diagram 1). Dessutom utvidgades képprogram-
met sd att det ocksa skulle omfatta omsattningsbara vardepapper emitterade av regional och lokal
forvaltning, vilket betydde att typerna av vardepapper som kunde kdpas 6kade ytterligare. Képvoly-
men kommer ocksa att 6ka till foljd av ett beslut om aterinvestering av det kapital som aterbetalas vid
forfall av vardepapper som kopts inom ramen for programmet. Eftersom képprogrammet inte upphor
samtidigt som forvarven, utan det kapital som forfallit terinvesteras, kommer det att bidra till att den
latta penningpolitiska hallningen och det gynnsamma likviditetslaget uppratthalls langre.

1 Las mer om extraordinara penningpolitiska verktyg i artikeln (2015) av Jarmo Kontulainen och Tuomas
Valimaki p& webbplatsen Euro & talous: http://www.eurojatalous.fi/fi/2015/1/finanssikriisi-muutti-
rahapolitikan-valineita-mutta-ei-tavoitteita/.

2 Las mer om det utbkade kopprogrammet i ECB:s ekonomiska bulletin 1/2015 (pd engelska):
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201501.en.pdf.
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Diagram 1. Det utokade kdpprogrammet, prognostiserad tillvaxt fram till slutet av mars 2017
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Kallor: Europeiska centralbanken och Macrobond.

Inlaningsrantan blev allt mer negativ i december

Inl&ningsrantan hade sankts under noll, alltsa till -0,20 procent, for forsta gangen i september 2014. |
december 2015 sanktes den ytterligare, till -0,30 procent. Bade refirantan (0,05 %) och rantan pa ut-
laningsfaciliteten (0,30 %) forblev i december desamma som tidigare. Sedan bdérjan av krisen har
bankernas inlaning i de nationella centralbankerna i euroomradet varit betydligt stérre an kassakravet.
Darfor har refirantan, alltsd den réanta som laggs pa de lan som ECB beviljar bankerna for att de ska
kunna uppfylla kassakravet, praktiskt taget forlorat sin stéallning som styrrénta. Den del av bankernas
inlaning som 6verstiger kassakravet finns pa centralbankskonton som inl&ning éver natten. ECB beta-
lar inldningsranta pa de héar insattningarna och den rantan ar alltsd for narvarande negativ. Inlanings-
rantan fungerar darfér i dag som styrranta ur ECB:s synvinkel, eftersom den sanker interbankrantorna
och séledes ocksa de kortaste marknadsrantorna och dessutom far aterverkningar pa de langre pen-
ningmarknadsréntorna.

Den negativa inl&ningsrantan sanker avkastningen pa ataganden med kort [6ptid samtidigt som det
utdkade képprogrammet sé langt majligt ska minska avkastningen pa vardepapper med langre l6ptid.
Den laga nominella réantenivan sanker realrantan, alltsa differensen mellan inldningsrantan och inflat-
ionen, och far pa det sattet den ekonomiska aktiviteten att 6ka. Eftersom rantan pa interbankmark-
naden &r lite stérre &n inlaningsrantan blir den negativa inldningsrantan samtidigt ett incitament for
banker med overskott att lana ut likviditet till banker med underskott i stallet for att gora insattningar i
centralbanken.

Framtidsindikationer som ett led i den penningpolitiska styrningen

Ett centralt inslag i de penningpolitiska besluten i januari bildade framtidsindikationerna om penning-
politiken, som kopplade kdpprogrammet till ECB:s inflationsmal. ECB-radet meddelade att kopen av
vardepapper kommer att fortsatta till dess att radet anser att inflationstakten varaktigt stiger tillbaka till
en niva i linje med prisstabilitetsmalet, alltsa till nara, men mindre an, 2 procent pa medellang sikt.
Dessutom gick radet flera ganger under &ret ut med budskapet att man inom ramen for ECB-
mandatet kommer att gora allt som kravs for att styra in inflationen och den ekonomiska utvecklingen
pa ratt spar. Har framhavdes alltid flexibiliteten i det utdkade kopprogrammet: kdpvolymen, inriktning-
en och langden kan &ndras vid behov.
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Insynen i rddets penningpolitiska sammantraden tkade frdn och med januari 2015, d& man bérjade
offentliggora redogorelser. De sammanfattar de penningpolitiska diskussioner som forts av radets
medlemmar vid sammantradena. Syftet ar att klarlagga bakgrunden till besluten och ge en mer hel-
tackande bild av hur radet bedomer den radande och framtida ekonomiska utvecklingen.
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Artikel 2. Transmission av penningpolitiken till den finlandska ekonomin

Med transmissionsmekanism avses i bred bemérkelse de ekonomiska mekanismer som mojliggor
transmission av penningpolitiken till den makroekonomiska utvecklingen: Varfér och hur mycket for-
andras lanerantorna, inflationen och den ekonomiska aktiviteten till féljd av penningpolitiska atgarder?

Andringar i de centrala penningpolitiska styrrantorna hér till de viktigaste penningpolitiska atgarderna.
ECB-radet beslutar om de centrala styrrantorna med 6 veckors mellanrum. Styrrantorna paverkar de
korta och l&nga penningmarknadsrantorna, priset pa bankernas uppléning och i sista hand ockséa ran-
torna pa hushallens och foretagens insattningar och lan. Sedan andra halvaret 2008, da finanskrisen
spred sig till den reala ekonomin och inflationen avtog betydligt, har centralbankerna sankt styrran-
torna till narapa noll och rentav under noll. Nu nar de nominella rantorna narmar sig nollgransen har
centralbankerna fatt tillgang till ett stérre urval penningpolitiska instrument och penningpolitiken har
blivit allt mer extraordinar. Till de extraordinara atgarderna hor omfattande képprogram for vardepap-
per, langfristiga refinansieringstransaktioner och framtidsindikationer.

Har analyseras den normala transmissionsmekanismen, alltsa hur de andringar som ECB gor i ran-
torna aterspeglas i den finlandska makroekonomin. Transmissionen av den extraordindra penningpo-
litiken analyseras i en artikel i tidskriften Euro & talous 3/2015 om hur Finland drar nytta av férvarv av
vardepapper i Eurosystemet (www.eurojatalous.fi).

Nationalekonomiska synpunkter pa transmissionsmekanismen

I moderna vetenskapliga penningpolitiska modeller formedlas réantedndringar till makroekonomin via
en sa kallad intertemporal kanal'. Har ingar tva olika aspekter. For det forsta sparar hushallen mer
och tar mindre 1&n nar rantan stiger. Den vagen avtar konsumtionsokningen. For det andra okar fore-
tagens finansieringskostnader och minskar de privata investeringarna nar rantan stiger. Det vasent-
liga i den har transmissionsmekanismen &r hur snabbt dndringar i styrrantan aterspeglas i hushéllens
och foretagens lanerantor. | Finland har genomslaget av ranteandringar varit ratt snabbt, eftersom
storsta delen av hushallens och foretagens lan har rérliga rantor. En annan viktig faktor i transmiss-
ionen av penningpolitiken &ar hur kraftigt hushallen och féretagen reagerar pa ranteandringar dverlag.

Utover via den intertemporala kanalen formedlas ranteandringar till makroekonomin ocksa indirekt
genom den allmanna jamviktseffekten. Rantehoéjningar minskar den inhemska efterfragan, vilket gor
att bade efterfrdigan pa arbete i den privata sektorn och hushallens inkomster fran avlonat arbete
sjunker. Da minskar ocksa konsumtionen ytterligare.

| de vanligaste penningpolitiska modellerna ses den intertemporala kanalen som viktigast. Nyare litte-
ratur uppmarksammar i storre utstrackning ocksa den indirekta jamviktseffekten®. Ju mer hushallen
innehar icke-likvida finansiella tillgangar, till exempel bostader, eller ju storre andel av hushallen har
finansiella begransningar, desto storre betydelse verkar den indirekta kanalen fa. Konsumtionen i den
har typen av hushall reagerar inte sa kraftigt pa sma ranteandringar via den intertemporala kanalen,
aven om den kan variera mycket efter inkomsterna.2 Om ranteéndringarna far tillrackligt kraftiga ater-
verkningar pa efterfrdgan pa arbete och inkomstelasticiteten &r tillrackligt stor innebar det att rante-
andringarna ocksa tydligt aterspeglas i den inhemska efterfragan.

| en 6ppen ekonomi som Finland inverkar ranteandringar pa den ekonomiska utvecklingen ocksa via
en annan indirekt kanal. Nar Eurosystemets styrranta stiger dampas den totala efterfrdgan i hela
euroomradet, vilket i sin tur leder till minskad efterfragan pa finlandska exportprodukter. Nar exportef-

1 Se t.ex. Christiano, L. — Eichenbaum, M. — Evans, C. L. (2005) Nominal Rigidities and the Dynamic Ef-
fects of a Shock to Monetary Policy. Journal of Palitical Economy, vol. 113(1), s. 1-45.

2 Se t.ex. Kaplan, G. — Moll, B. — Violante, G. (2016) Monetary Policy According to HANK. Mimeo, Prin-
ceton University.

3 Estimat av konsumtionsfunktioner pa finlandska data tyder pa att hushallens ekonomiska spelrum &r
utslagsgivande for hur konsumtionen reagerar néar inkomsterna forandras. Se Kilponen, J. — Maki-Franti,
P. — Kinnunen, H. (2015) Suomi harmaantuu - heikkeneekd rahapolitikan teho? Se
http://www.eurojatalous.fi/fi/2015/5/suomi-harmaantuu--heikkeneeko-rahapolitiikan-teko/.
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terfrdgan minskar forsvagas exporten, investeringarna och sysselsattningen. Till foljd av den svagare
inkomstutvecklingen aterspeglas detta i sista hand ocks& pé den inhemska konsumtionen, i synnerhet
om den indirekta kanalen foér penningpolitiken ar betydande.

I och med avtagande tillvaxt far stigande rantor ocksa aterverkningar pa prisutvecklingen, alltsa inflat-
ionen. | moderna makromodeller visas sambandet mellan tillvaxt och inflation med hjalp av
Phillipskurvan kompletterad med rationella férvantningar.* Kurvan beskriver forhallandet mellan inflat-
ionen och den totala efterfragan. Det finns en positiv avhangighet mellan inflation och total efterfra-
gan.

Nar den totala efterfrdgan dampas av en rantedkning avtar ocksa inflationen temporart utifrdn den har
relationen.

Fran ekonomisk teori till praktik

Hur den penningpolitiska rantekanalen fungerar och hur penningpolitiken férmedlas till makroekono-
min kan studeras med hjalp av strukturella dynamiska jamviktsmodeller. Ett annat alternativ ar sa kal-
lade vektorautoregressiva modeller. Bada infallsvinklarna har sina starka och svaga sidor. De struktu-
rella jamviktsmodellerna mojliggor teoretisk beskrivning av transmissionsmekanismen, medan de
empiriska vektorautoregressiva modellerna &r lite mer flexibla eftersom de inte kréver detaljerad be-
skrivning av mekanismen. Bada alternativen drar i hog grad nytta av makroekonomiska tidsserier nar
modellerna anpassas till empiriska observationer.

Hur transmitteras da penningpolitiken i Finlands ekonomi? Nedan redogdrs for resultat som tagits
fram med hjalp av en empirisk vektorautoregressiv modell. Sjalva modellen beskrivs inte narmare hér,
men den bestar av en liten modell for ekonomin i euroomradet och en modell for den finlandska eko-
nomin®.

Med hjalp av sé kallade impulsresponser kan man granska hur en hojning av den korta rantan i euro-
omrédet paverkar ekonomin i euroomradet och i Finland (diagram 1). Diagrammet har tagits fram
med hjélp av en estimerad vektorautoregressiv modell med antagandet att 3-manaders euriborrantan
stiger med 25 baspunkter, alltsad 0,25 procentenheter. Av diagrammet framgar att rantehojningar har
lite storre effekt p& bruttonationalprodukten i Finland &n i euroomradet. Om de korta rantorna stiger
med 0,25 procentenheter i enlighet med antagandet kommer BNP-tillvéxten att avta med ungefar 0,5
procentenheter i Finland. Daremot reagerar inflationen i Finland betydligt mattligare. Av en rantehgj-
ning i euroomradet formedlas ungefar héalften sa gott som genast till foretagens och hushallens lane-
rantor, medan resten av effekten realiseras pa ungefar ett ar. Det har visar sig i hur rantemarginalen —
differensen mellan laneréantan och den korta marknadsrantan — reagerar.

4 Vid Finlands Bank har sarskilt Maritta Paloviita utnyttjat Phillipskurvan i sin forskning. Se t.ex. Paloviita,
M. (2006) Inflation dynamics in the euro area and the role of expectations. Empirical Economics, Volume
31, Number 4, 847-860, och Paloviita, M. (2008) Comparing alternative Phillips curve specifications: Eu-
ropean results with survey-based expectations. Applied Economics, Volume 40, Issue 17, 2259-2270. Se
aven Oinonen, S. — Paloviita, M. (2014) Updating the euro area Phillips curve: the slope has increased.
Bank of Finland Discussion Paper No. 31.

5 Som forebild har analysen en modell som presenteras i en artikel av Gulan, A. — Haavio, M. — Kilponen,
J. (2014) Kiss Me Deadly: From Finnish Great Depression to Great Recession. Bank of Finland Discussion
Papers 24/2014. Artikeln gar narmare in pa den metodologi som modellen tillampar for estimering.
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Diagram 1. Effekter av rantechock i euroomradet och Finland
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Resultaten visar ocksa att férandringar i penningpolitiken i euroomradet férmedlas till den finlandska
ekonomin bade via den direkta rantekanalen och indirekt via den realekonomiska utvecklingen i euro-
omradet. Den gra streckade linjen ("kontrafaktisk modell") beskriver den finlandska ekonomins reakt-
ion p& en hojning med 0,25 rantepunkter ("rantechock") i ett fall dar effekten pa den finlandska eko-
nomin via BNP i euroomradet har avskilts.

Utan effekten av euroomradets BNP inverkar en rantehgjning inte lika mycket pa var ekonomi. Detta
medfor i sin tur att inflationen inte heller avtar lika mycket. Resultatet &r inte éverraskande, eftersom
Finland &r en 6ppen ekonomi och beroende av efterfragan i euroomradet.

I vilken man forklaras BNP-utvecklingen av oférutsedda ranteandringar?

En intressant fraga &r i vilken man oférutsedda ranteandringar (rantechocker) har paverkat Finlands
BNP-tillvaxt tidigare ar. Har kan man ta kalkyler for kontribution av rantechocker till hjalp.
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| diagram 2 visas hur oférutsedda ranteandringar (de blé staplarna) har paverkat BNP-tillvaxten i Fin-
land under perioden 1999:Q2-2015:Q2. Effekterna av rantechocker har berdaknats med hjalp av en
estimerad strukturell vektorautoregressiv modell som har tillampats pa statistiskt material for perioden
1999:Q2-2015:Q2.

Diagram 2. Effekt av oférutsedda ranteandringar pa BNP-tillvaxt i Finland
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Kalla: Finlands Banks berakningar.

Utifrdn diagrammet kan man saga att oférutsedda ranteandringar forklarar en ganska liten del av fluk-
tuationerna i BNP-tillvaxten i Finland. Det tyder p& att andra internationella och finlandska stérningar i
efterfrdgan och utbud forklarar storsta delen av fluktuationerna. Under finanskrisen och efter den upp-
repade recessionen har oférutsedda rantedndringar paverkat tillvixten negativt. Det kan vara ett
tecken pd att rantorna i ljuset av historisk ranteutveckling och ekonomisk utveckling borde ha sjunkit
annu mer an vad de verkligen gjorde. | det har avseendet aterspeglar den negativa effekten av ofor-
utsedda ranteandringar i slutet av samplet rantornas nollgrans.

Modellen &r inte avsedd att mita effekterna av en extraordindr penningpolitik, s& det gar inte att uti-
fran diagrammet analysera bade rantepolitikens och den extraordinira penningpolitikens samlade ef-
fekter pa tillvaxten. Som sagt bedémdes kopprogrammet for vardepapper ha fatt férandringen i Fin-
lands BNP att stiga med 0,2 procentenheter 2015.

Sammantaget sett kan man dra slutsatsen att en betydande del av de rantedndringar som hanger
samman med den normala penningpolitiken formedlas till den finlandska ekonomin via den indirekta
kanalen. For Finlands del betyder det att rantehojningar kringskar den totala efterfragan nationellt
men ocksa i euroomradet. De samlade effekterna av ranteandringarna kan rentav vara storre for Fin-
lands BNP &n for euroomradets BNP och analogt ar effekterna pa inflationen i Finland nagot mindre
an i euroomradet. | ett historiskt perspektiv har oférutsedda ranteandringar haft mattlig inverkan pa
BNP-utvecklingen i Finland.
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Artikel 3. Makrotillsynspolitiken i Finland

Med makrotillsynspolitik avses anvandning av verktyg for finansiell reglering dar det framsta och utta-
lade syftet ar att minska sannolikheten for finanskriser och andra allvarliga stérningar i finanssystemet
och att starka kreditinstitutens och det 6vriga finanssystemets kristalighet i frdga om storningar av den
typen. Efter den globala finanskrisen 2007-2009 har myndigheterna i hela véarlden fatt 6kade befo-
genheter och nya metoder, sa kallade makrotillsynsverktyg, for att genomfoéra makrotillsynspolitiken.

Det ar framst de nationella myndigheterna som svarar for makrotillsynspolitiken. Den myndighet som
svarar for anvandningen av makrotillsynsverktyg i Finland — Finansinspektionen — fattade sina forsta
beslut om anvandningen av verktyg under det forsta kvartalet 2015.1 Darefter har direktionen for Fi-
nansinspektionen kvartalsvis beslutat om anvandningen av verktyg.

| de EU-lander som hér till bankunionen och den gemensamma tillsynsmekanismen ska den nation-
ella makrotillsynsmyndigheten héra Europeiska centralbanken (ECB) om den har for avsikt att an-
vanda makrotillsynsverktyg som bygger pa den gemensamma EU-lagstiftningen. Med undantag av
den maximala beldningsgraden ar Finansinspektionens samtliga makrotillsynsverktyg av den har ty-
pen. Den nationella myndigheten ska vaga in ECB:s synpunkter nar den fattar beslut om att anvanda
makrotillsynsverktyg. Efter den globala finanskrisen inrattade EU dessutom ett nytt organ, Europeiska
systemrisknamnden, som kan komma med rekommendationer och varningar till medlemslanderna
och de nationella makrotillsynsmyndigheterna.

Makrotillsynsverktygen kan klassificeras pa olika satt. Ett satt ar att dela in dem i konjunkturberoende
och strukturella verktyg. Vissa makrotillsynsverktyg, till exempel atgarder som berér bolan, placerar
sig visserligen ndgonstans mitt emellan dessa beroende pa situation och syften.

Konjunkturberoende makrotillsynsverktyg

Syftet med konjunkturberoende makrotillsynsverktyg &r att bromsa upp konjunkturrelaterade foreteel-
ser som ofta lett till finanskriser, till exempel exceptionellt kraftig 6kning av kreditgivning och skuld-
sattning eller dverdriven prishéjning pa bostader och annan formdégenhet, och deras féljder. Ur global
synvinkel ar kontracykliska buffertkrav det viktigaste konjunkturberoende makrotillsynsverktyget. Om
makrotillsynsmyndigheten bedémer att kreditgivningen till den privata sektorn med anknytande risker
Okar exceptionellt kraftigt kan den péfora kreditinstituten i Finland ett buffertkrav p& hogst 2,5 procent
(i relation till kreditinstitutets riskvagda fordringar) for att skydda kreditinstituten och hela finanssyste-
met mot risker som beror pa overdriven kreditgivning. Nar de cykliska riskerna med okad kreditgiv-
ning minskar kan det kontracykliska buffertkravet upphéra.

EU:s kapitaltdckningsdirektiv kréaver att de nationella makrotillsynsmyndigheterna i medlemslanderna
kvartalsvis beslutar om storleken pa det kontracykliska buffertkravet. Direktionen for Finansinspekt-
ionen holl ar 2015 kvar buffertkravet pa 0 procent. | motiveringen till beslutet noterade Finansinspekt-
ionen att den samlade beddmningen och de viktigaste nyckeltalen vid analysen av systemrisker med
anknytning till kreditgivning sammantaget inte visade att systemriskerna med anknytning till kreditkon-
junkturen hade okat p& ett satt som hade kravt att buffertkravet aktiverades.

Strukturella makrotillsynsverktyg

Sannolikheten for en finanskris och krisens svarighetsgrad ar beroende dels av de cykliska faktorer-
na, dels av de nationella bank- och finanssystemens strukturella egenskaper, daribland finansinstitu-
tens inbordes kopplingar och hur stora de stérsta enskilda finansinstituten eller hela banksektorn &r i
forhallande till den sammantagna ekonomin. De s& kallade strukturella makrotillsynsverktygen syftar
sarskilt till att sakerstalla att de systemviktiga kreditinstituten har sa stora kapitalbuffertar att de — och
hela finanssystemet — klarar en kris.

1Las mer om de tillgangliga makrotillsynsverktygen pa
http://www.finanssivalvonta.fi/se/Tillsyn/makrotillsyn/makrotillsynsverktyg/Pages/Default.aspx.
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Finansinspektionen bedémer varje ar vilka finlandska finansinstitut som ar systemviktiga. | juli 2015
faststéllde Finansinspektionen att fyra finansinstitut — Nordea Bank Finland, OP Gruppen, Danske
Bank och Kommunfinans — &r sarskilt viktiga for stabiliteten i det finska finanssystemet, och paférde
dem i enlighet med EU-lagstiftningen darfor ett buffertkrav pa 0,5-2 procent. Syftet med buffertkravet
var att sdkerstélla att kreditinstitut som ar viktiga for stabiliteten i det finlandska finanssystemet har
extra starka kapitalbuffertar som skyddar dem mot kreditrisker och forhindrar att allvarliga problem i
dessa kreditinstitut sprider sig till hela finanssystemet (s.k. smittorisk).

Makrotillsynsverktyg som beror bolangivning

Finansinspektionen har ocksa tillgang till makrotillsynsverktyg for boldnemarknaden. De kan vid be-
hov anvéandas som antingen cykliska eller strukturella instrument.

Finansinspektionens direktion meddelade i december 2015 att man tanker inleda férberedelser for att
hoja riskvikterna for finlandska bankers bostadslan. Riskvikternas storlek paverkar kraven pa banker-
nas kapitaltdckning. Riskvikterna for bostadslan som beviljas av banker som tillampar den interna
riskklassificeringsmetoden &r beroende av bankernas kreditriskmodeller och kreditférlusthistoria. Fi-
nansinspektionen bedémde i ett meddelande frdn december 2015 att de riskvikter som bankerna till-
lampar pa bostadslan ar laga sett ur ett makrotillsynsperspektiv.

Den 1 juli 2016 infér Finland en bindande maximal belaningsgrad for bostader (ett "lanetak”). Kravet
begransar bostadslanens maxbelopp i forhallande till lanesakerheterna. Den maximala belaningsgra-
den kommer normalt att vara 90 procent av vardet pa lanesakerheterna vid tidpunkten for beviljandet
av lanet (95 % vid kop av forsta bostad). Finansinspektionens direktion har ratt att sanka den maxi-
mala bel&ningsgraden med hdgst 10 procentenheter och vid behov ratt att inféra begransningar for
anvandning av annan sékerhet an realsékerhet.

Beredningen av makrotillsynsbeslut

Beredningen av makrotillsynsbeslut sker i Finland i samarbete mellan flera myndigheter. Utéver den
gemensamma myndighetsberedningen hér Finansinspektionen Finlands Bank, finansministeriet och
social- och halsovardsministeriet innan makrotillsynsbesluten fattas. Finansinspektionens direktions
kvartalsbeslut, direktérens beslutsférslag och myndigheternas yttranden 6ver beslutsférslagen publi-
ceras i sin helhet pa Finansinspektionens webbplats.?

Till stoéd for besluten gor Finlands Bank, Finansinspektionen och finansministeriet en makrostabilitets-
analys. En del av analysen redovisas i Finlands Banks och Finansinspektionens gemensamma mak-
rostabilitetsrapport (pa finska), som publiceras pa Finlands Banks webbplats tvd ganger om aret.3
Under 2015 publicerades de tva forsta rapporterna, den forsta i juni och den andra i december. Dess-
utom publicerade Finlands Bank de viktigaste nyckeltalen for faststallandet av det kontracykliska buf-
fertkravet. De finns i Diagrambanken, som &r en samling diagram med aktuell statistik dver ekonomin
och finansmarknaden i Finland. En gang om &ret ger Finlands Bank ut en bredare analys av stabilite-
ten i det finlandska finanssystemet (pa finska och engelska). Den finns pd webbplatsen Euro &
talous.*

Makrostabilitetsanalysen utvecklas p& bred bas i arbetsgrupper som lyder under Europeiska central-
bankssystemet och Europeiska systemrisknamnden. Finlands Banks och Finansinspektionens exper-
ter har varit aktiva i arbetsgrupperna.

De nordiska och de baltiska landernas finanssystem &r starkt integrerade och sammankopplade. Pa
en integrerad marknad kan problem i finanssystemet snabbt sprida sig 6ver gréanserna. Finlands Bank
och Finansinspektionen har medverkat i de nordiska och baltiska landernas centralbankers och till-
synsmyndigheters samarbetsgrupp Nordic Baltic Macroprudential Forum, dar deltagarna bland annat

2 Se
3 Se

http://www.finanssivalvonta.fi/se/Tillsyn/makrotillsyn/beslutsfattande/Pages/Default.aspx.

http://www.suomenpankki.fi/fi/julkaisut/selvitykset _ja_raportit/makrovakausraportti/Pages/default.aspx.

4Se

http://www.eurojatalous.fi/fi/rahoitusvakaus/.
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utbyter &sikter om hur hoten mot stabiliteten utvecklas och om hur makrotillsynsverktygen har funge-
rat.
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Artikel 4. Insattningsgaranti som ett element i bankunionen

Det europeiska inséttningsgarantisystemet ar en av bankunionens tre pelare. | det forsta steget infor-
des en gemensam banktillsynsmekanism i anslutning till Europeiska centralbanken och Europeiska
stabilitetsmekanismen gavs mdéjlighet att bevilja finansiellt stod direkt till banker som rékat i svarighet-
er. Den gemensamma tillsynsmekanismen utgors av de medverkande medlemsstaternas nationella
tilsynsmyndigheter och Europeiska centralbanken. Europeiska centralbanken utévar direkt tillsyn
over alla betydande kreditinstitut i euroomradet. De nationella tillsynsmyndigheterna évervakar de
banker som inte star under ECB:s direkta tillsyn och svarar ocksa for den praktiska tillsynen 6ver de
systemviktiga bankerna. Den gemensamma tillsynsmekanismen inférdes i november 2014.

| det andra steget inrattades en gemensam resolutionsmekanism, som innebér att resolutionsbeslut
som galler banker som star under ECB:s tillsyn och gransoverskridande banker éverfordes till ett nytt
EU-organ, den gemensamma resolutionsndmnden. Kostnaderna for resolution av banker ska tackas
ur en gemensam resolutionsfond.! Den gemensamma resolutionsmekanismen kompletterar den ge-
mensamma tillsynsmekanismen. Genom resolutionsmekanismen sakerstélls att resolutionen av kris-
banker kan skétas effektivt och med minsta méjliga kostnad for skattebetalarna och realekonomin.

Det tredje steget &r att infora ett europeiskt insattningsgarantisystemet som &r avsett att utgéra bank-
unionens tredje pelare.

Kommissionens meddelande om ett nytt europeiskt insattningsgarantisystem

| november 2015 presenterade Europeiska kommissionen planerna for ett nytt europeiskt insattnings-
garantisystem (European Deposit Insurance Scheme, EDIS).?

Det nya insattningsgarantisystemet ska enligt planerna inféras genom ett tillagg till férordningen om
resolutionsmekanismen. Systemet avses trada i kraft genom foérordningen och kraver ingen ytterligare
lagstiftningsprocess pa nationell niva.

Enligt kommissionen vore en 6vergang till en gemensam insattningsgaranti en effektivare helhetslos-
ning an det nuvarande systemet med nationellt organiserad insattningsgaranti. Malet ar en situation
dar bankens hemstat inte har ndgon betydelse for insattaren. Ett annat viktigt mal &r att bryta kopp-
lingen mellan inséattningsgarantin och hemstatens budgetrisk. De risker som hanfor sig till insattnings-
garantin férdelas ocksé pa en storre grupp aktorer. Den gemensamma insattningsgarantin kan darfor
anses ligga narmare den traditionella férsakringsverksamheten.

Det nya insattningsgarantisystemet kraver en 6vergangstid

Enligt kommissionens forslag ska det gemensamma insattningsgarantisystemet inleda sin verksam-
het vid ingangen av 2017. Kommissionen foreslar en dvergangsperiod pa atta ar. Ansvaret for insatt-
ningarna ska alltsd stegvis éverga fran den nationella nivan till det europeiska insattningsgarantisy-
stemet sd att systemet &r helt genomfort 2024. Det nya systemet géller endast bankunionens med-
lemsstater. EU-lander som star utanfor bankunionen kan ansluta sig till det gemensamma insétt-
ningsgarantisystemet endast genom att g& med i bankunionen.

Enligt planerna ska dvergangen till det europeiska insattningsgarantisystemet ske i tre steg, dvs. ge-
nom ett aterforsakringssystem, ett koassuranssystem och ett fullstandigt forsakringssystem.

Under aterforsakringsperioden far de nationella insattningsgarantisystem som stélls infér en utbetal-
ningshandelse eller resolution begéara finansiering frAn den gemensamma insattningsgarantifonden
pa upp till 20 procent av deras likviditetsbrist. Finansiering far dock begaras forst nar den nationella
fondens egna tillgdngar har uttomts. Den nationella fonden méaste dessutom pavisa att den foljt de
krav som direktivet stéller om tidsfristerna fér insamling av bidrag. Aterférsékringsperioden ska borja
vid ingangen av 2017 och vara i tre ar.

! Resolutionsfonden férvaltas av den gemensamma resolutionsnamnden.
2 Se http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-15-6153 en.htm?locale=en.
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Koassuransperioden inleds efter aterforsakringsperioden och varar fyra ar. Under koassuranspe-
rioden far de nationella insattningsgarantisystemen begéra finansiering for en del av kostnaderna sa
att den gemensamma inséattningsgarantifondens tackningsandel 6kar med 20 procentenheter om
aret. Utbetalningar fran den gemensamma fonden kraver fortsatt att den nationella fonden uppfylit di-
rektivets krav pa insamling av bidrag till insattningsgarantin. Det kravs dock inte att den nationella
fonden anvander samtliga egna tillgdngar innan den vander sig till den gemensamma fonden.

Perioden med fullstandig forsakring inleds efter koassuransperioden, dvs. 2024 enligt kommissionens
forslag. Vid fullstindig forsékring tacker den gemensamma inséttningsgarantifonden fullt ut de delta-
gande insattningsgarantisystemens likviditetsbehov samt forluster till foljd av en utbetalningshandelse
eller resolution.

Den gemensamma insattningsgarantifonden

Det europeiska insattningsgarantisystemet omfattar ocksd en gemensam insattningsgarantifond.
Fonden ska fyllas av bidrag fran kreditinstitut. Enligt kommissionens forslag ska det 2024 finnas me-
del motsvarande 0,8 procent av de tackta insattningarna, dvs. cirka 44 miljarder euro.® Fondens slut-
liga storlek bestams av beloppet av de tackta insattningarna 2024.

De nationella inséttningsgarantisystemen ska fakturera kreditinstituten bidragen for resolutionsnamn-
dens rékning och kreditinstituten ska betala bidragen direkt till den gemensamma fonden. Arrange-
mangen awviker fran det forfarande som foreskrivs i frdiga om den gemensamma resolutionsmekan-
ismen, dar de nationella resolutionsmyndigheterna samlar in de stabilitetsavgifter som faststalls med
stdd av férordningen hos kreditinstituten och 6verfér dem till den gemensamma resolutionsfonden
med stdd av ett separat mellanstatligt avtal.

| direktivet om insattningsgaranti féreskrivs om en 6vergangsperiod under vilken de nationella inséatt-
ningsgarantisystemen ska uppna en malnivd som motsvarar 0,8 procent av det totala beloppet for de
tackta insattningarna. | férordningen foéreskrivs om den finansieringsbana som de deltagande insatt-
ningsgarantisystemen ska folja for att kunna omfattas av den gemensamma inséattningsgarantifon-
dens forsakringsskydd under de olika perioderna. Kommissionen far efter samrdd med resolutions-
namnden godkanna tillfalliga undantag fran finansieringsbanan.*

| praktiken ar arrangemanget med bidrag kostnadsneutralt foér bankerna, eftersom deras bidrag till
den gemensamma fonden kan dras av fran avgifterna till den nationella insattningsgarantifonden. |
Finland har inséttningsgarantifonden redan i dag finansiella medel som 6verskrider den i direktivet
faststallda gransen p& 0,8 procent, sa bidragen till den gemensamma insattningsgarantifonden med-
for inga ytterligare kostnader for bankerna.

Om det efter aterforsakringsperioden visar sig att den gemensamma insattningsgarantifondens dis-
ponibla finansiella medel inte tacker de belopp som behdvs i samband med en utbetalningshandelse,
ska extraordinara efterhandsbidrag samlas in fran kreditinstituten. Den gemensamma inséttningsga-
rantifonden ska ocksa vara behdrig att begéara 1an fran eller bevilja lan till insattningsgarantisystem i
medlemsstater som inte deltar i bankunionen. Dessutom ska den gemensamma insattningsgaranti-
fonden vara behorig att begéra 1&n dven fran andra, alternativa finansieringskallor. Bestammelserna
om alternativa finansieringskéllor motsvarar bestammelserna om inlaning till den gemensamma reso-
lutionsfonden. Med stod av dessa bestammelser har man i EKOFIN-radet avtalat om medlemsstater-
nas nationella limit fér 1&n till den gemensamma resolutionsfonden. Aven férslagen om den offentliga
sékerhetsmekanismen for den gemensamma resolutionsfonden baserar sig pa dessa bestammelser.

3 Siffran 44 miljarder euro har beréknats utifran situationen 2011.
4 Motiveringen till ett undantag kan sammanhanga med konjunkturen i respektive medlemsstat, den pro-
cykliska inverkan som bidrag kan ha eller en utbetalningshandelse pa nationell niva.
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Artikel 5. Den gemensamma tillsynsmekanismen 2015

Det forsta steget for euroomradets bankunion, den gemensamma tillsynsmekanismen (Single Super-
visory Mechanism), togs den 4 november 2014. Den gemensamma tillsynsmekanismen utgérs av
Europeiska centralbankens banktillsyn och eurolandernas nationella tillsynsmyndigheter. Euroomréa-
dets storsta och viktigaste banker — cirka 130 bankkoncerner — star under direkt tillsyn av ECB, me-
dan de mindre bankerna 6vervakas av de nationella tillsynsmyndigheterna, dock under ECB:s led-
ning.

Syftet med den gemensamma banktillsynen ar att frimja och stodja stabiliteten i euroomradet, skapa
en gemensam reglerings- och tillsynsmiljé for bankerna i euroomradet och férebygga regleringsar-
bitrage. Den gemensamma tillsynen ska sakerstélla god risktackningskapacitet hos euroomradets
banksektor och darigenom stérka fortroendet for sektorn. ECB har definierat sin tillsynsstrategi som
patrangande, effektiv, framatblickande, riskbaserad, proportionell, oberoende och ansvarstagande.

Organisering och inledande av tillsynen

Tillsynsuppgifterna inleddes i de gemensamma tillsynsgrupper (Joint Supervisory Team, JST) som in-
rattats for varje bank som star under direkt tillsyn av ECB. Tillsynsgrupperna leds av samordnare fran
ECB, men de nationella tillsynsmyndigheternas arbetsinsats ar avsevéard, eftersom ungefar tre fjarde-
delar av tillsynen skots av dem. For att harmonisera den praktiska tillsynen har Europeiska bankmyn-
digheten i samrad med de nationella tillsynsmyndigheterna tagit fram en tillsynshandbok. Handboken
innehaller enhetliga tillsynsrutiner for olika delomraden inom den fortldpande tillsynen. Kontrollen av
bankerna inleddes utifrin ECB:s standarder. Det ledde till forandringar i manga nationella tillsyns-
myndigheters processer. En del av kontrollerna utférdes av multinationella team med experter fran
ECB och nationella tillsynsmyndigheter.

Vid behandlingen av ansékningar som kraver tillstdnd av tillsynsmyndigheten (t.ex. agarkontroll och
beddmning av bankledningens lamplighet) har det noterats att ECB kréver mer omfattande och detal-
jerade utredningar till exempel om bakgrunden och motiveringen till &gararrangemangen. ECB:s till-
synsnamnd sammantrade 38 ganger. Utanfor de egentliga sammantradena fattade namnden dessu-
tom narmare tusen beslut genom skriftligt forfarande. Till féljd av bristande mdjligheter till delegering
utgjorde behandlingen av sa manga arenden en kravande uppgift. Utifran de praktiska erfarenheterna
bérjade tillsynsnamnden se 6ver mgjligheterna att avgéra mindre viktiga fragor genom sa kallade pa-
raplybeslut.

Den samlade kapitalbeddmningen av viktiga banker (s.k. SREP-beslut) grundade sig 2014 i stor ut-
strackning pa den omfattande utvardering av bankernas balansrakningar som gjorts innan den ge-
mensamma banktillsynen inférts. Kapitalbedémningarna 2015 och anslutande beslut om bankernas
buffertkrav (beslut enligt den andra pelaren) féljde gemensamma metoder och anvisningar utfardade
av Europeiska bankmyndigheten (EBA). Metoderna och processerna vidareutvecklas som bast utifran
de erfarenheter som inh&mtats och kommer utnyttjas vid bedémningarna 2016.

Fortsatt utveckling av tillsynen och harmonisering av rutinerna

Euroomradets gemensamma banktillsyn visade tydligt att etableringen av bankunionens enhetliga re-
gelverk (Single Rulebook) och sékrandet av jamlika villkor (level playing field) fér banker i olika lander
kraver mycket arbete ocksa framgent. Tillsynsnamndens utredning identifierade dver 150 nationella
optioner och undantag i fraiga om genomférandet av EU:s forordning och direktiv om tillsyn (CRR och
CRDIV). Samsynen om tolkningen starktes under aret och i november 2015 skickades ECB:s enhet-
liga riktlinjer pa remiss. Riktlinjerna tacker merparten av de identifierade nationella undantagen. | slu-
tet av 2015 inleddes ocksa en harmonisering av de interna modellerna fér matning av bankernas kre-
dit- och marknadsrisker och fér faststéllande av kapitalkraven for banker. Det ar en stor uppgift som
vantas paga i atskilliga ar.
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Betydelsen av det nationella tillsynsansvaret

Sommaren 2015 var tillsynsnamnden héart uppbunden av de grekiska bankernas svarigheter och i slu-
tet av aret aktualiserades problem i banksektorn ocksa i vissa andra lander. Under det forsta aret av
gemensam banktillsyn har det tydligt framgatt att situationen séarskilt for de banker som star under
nationell tillsyn varierar betydligt.

Det ar darfor viktigt att den gemensamma banktillsynen fortsatt gar in for en grundlig kontroll av bank-
sektorn i hela euroomradet och utreder ocksa hur de mindre banker som star under nationell tillsyn
klarar sig. For att bankunionens tredje pelare, den europeiska insattningsgarantin, verkligen ska reali-
seras ar det av hogsta vikt att tillsynsmyndigheterna far tillgang till all behévlig information och att
bankerna har god risktackningskapacitet.
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Del 4. Handelser efter 2015

Har beskrivs i korthet vissa handelser inom savél Finlands Banks som Finansinspektionens verksam-
hetsomrade under borjan av 2016.

ECB-radet beslutade den 21 januari 2016 halla kvar refirantan pa 0,05 procent, rantan pa ut-
l&ningsfaciliteten pa 0,30 procent och rantan pa inlaningsfaciliteten pa —0,30 procent.

Finlands Bank informerade i januari 2016 om att det bland de sedlar som var i omlopp i Fin-
land patraffades 1 085 forfalskade eurosedlar under 2015. Antalet forfalskningar hade okat
jamfort med utvecklingen under de féregdende fyra aren. Jamfort med andra eurolander ar
dock fa forfalskade sedlar i omlopp i Finland. | november 2015 sattes en ny 20-eurosedel i
omlopp. Tack vare nya sakerhetsdetaljer ar det nu annu svarare att forfalska sedeln.

Finlands Bank meddelade den 1 februari 2016 att den arliga 6kningen av bostadslanen var
2,5 procent i december 2015 och att tillvaxttakten drevs pa av det omfattande utnyttjandet av
amorteringsfria perioder. Under den tid kampanjen med amorteringsfrihet fordes 2015 om-
forhandlade hushallen bostadslan till ett varde av 12,8 miljarder euro, vilket var nastan
14 procent av bolanestocken.

Nordea meddelade i bérjan av februari 2016 att banken @mnar fullfélja planerna pa att om-
bilda dotterbolagsbankerna i Finland, Danmark och Norge till filialer till det svenska moder-
bolaget Nordea Bank AB. Planerna godkéndes av Nordeas ordinarie bolagsstamma den 17
mars 2015. Avsikten &r att &ndringen ska trada i kraft vid ingangen av 2017.

ECB gick den 18 februari 2016 ut med information om sitt bokslut for 2015. ECB:s nettovinst
uppgick till totalt 1 082 miljarder euro. Ranteintékterna (netto) fran vardepappersprogrammet
var 609 miljoner euro och ranteintakterna (netto) fran det utokade programmet for kop av
vardepapper var 161 miljoner euro. Av de banker som omfattades av tillsynen togs tillsyns-
avgifter p& 277 miljoner euro ut. Avgifterna ska tacka kostnaderna for tillsynen. Ranteintak-
terna av sedlar uppgick till 42 miljoner euro. ECB:s balansomslutning uppgick till totalt 257
miljarder euro. Ar 2014 var motsvarande belopp 185 miljarder euro.

ECB-radet fattade foljande penningpolitiska beslut den 10 mars 2016:

1. Rantan pd Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner sanks med 0,05
procentenheter till 0,00 procent géllande fr.o.m. den transaktion som tréder i kraft den
16 mars 2016.

2. Rantan pa utlaningsfaciliteten sanks med 0,05 procentenheter till 0,25 procent, géllande
fran den 16 mars 2016.

3. Rantan pa inlaningsfaciliteten sanks med 0,10 procentenheter till -0,40 procent, gal-
lande frdn den 16 mars 2016.

4. De manatliga képen inom ramen for programmet for kop av vardepapper utokas till 80
miljarder euro fr&n och med april.

5. Obligationer med hogre kreditvardighet (s.k. investment grader) i euro, emitterade av fo-
retag andra &n banker etablerade i euroomradet kommer att tas med pa listan over till-
gangar som far képas.

6. |juni 2016 inleds en andra serie av fyra riktade langfristiga refinansieringstransaktioner.
Loptiden for varje transaktion ar fyra &r och rantan kan som lagst vara lika lag som ran-
tan pa inlaningsfaciliteten.

Finansinspektionen publicerade den 14 mars 2016 en rapport om tillstandet for banksektorn
och arbetspensionsforsakringssektorn. Enligt rapporten ar kapitaltdckningen inom banksek-
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torn god, men omvarldsriskerna &r stora. Likasd &ar kapitaltackningen inom arbetspensions-
sektorn god, men risknivan hog.
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Bilaga 1. Vissa begrepp inom riskhantering

Marknadsrisk = Risken for att nettovardet pa bankens tillgangar sjunker pa grund av férandringar i
marknadspriserna.

Kreditrisk = Risken for ekonomisk forlust till foljd av att kreditbetyget for motparten i en ekonomisk
transaktion eller emittenten av vardepapper forandras eller att motparten eller emittenten blir insol-
vent.

Likviditetsrisk = Risken for att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omsattas i likvida medel
utan extra kostnader.

Operativ risk = Risken for forluster eller extra kostnader till foljd av otillrackliga eller misslyckade in-
terna processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

Modifierad duration = Ett matt pa ranterisk som anger hur mycket vardet pa en investering eller inve-
steringar i rantebarande instrument férandras nar rantorna férandras négot.

VaR-vérde (vid en viss konfidensgrad) = En forlust av sadan storlek att man endast vantar sig att en
storre forlust realiseras efter en given tid med en sannolikhet som motsvarar den aktuella konfidens-
graden. Om till exempel VaR-vardet med en dags horisont och konfidensgraden 99 % ar 3 miljoner
euro, betyder det att det i dag med 1 % sannolikhet realiseras ett resultat som &r sdmre &n en forlust
pa 3 miljoner euro.

ES-véarde (Expected Shortfall, vid en viss konfidensgrad) = Anger storleken av den férvantade forlus-

ten da forlustnivan enligt VaR-vardet vid motsvarande konfidensgrad éverskrids. Ett ES-varde pa till
exempel 99 % medfor en genomsnittlig forlust p& 1 % om en risk realiseras.

Bilaga 2. Finlands Banks bokslut for 2015

Bankfullméaktige beslutade den 11 mars 2016 att Finlands Banks vinst for 2015, dvs. 146 103 443,39
euro, ska disponeras pa féljande satt:

Med stdd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) dverférs 48 103 443,39 euro till re-
servfonden, medan aterstoden 98 000 000,00 euro reserveras for statens behov.
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Bokslut



Balansrakning

Mn euro 31.12.2015 31.12.2014
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 1534 1557
2 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor
euroomrddet 7483 7 020
Fordringar pd IMF 1890 1913
Banktillgodohavanden, virdepapper, lin och
andra tillgangar 5592 5106
3 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmaborande i euroomridet 417 360
4 Fordringar i euro pd hemmahérande utanfor euroomridet 1443 1044

5 Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomridet
relaterad till penningpolitiska transaktioner 690 722
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - 15
Ldngfristiga refinansieringstransaktioner 690 707
6 Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomridet 0 36
7 Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i enroomridet 19 662 11 316
Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften 12 074 33568
Ovriga virdepapper 7588 7748
8 Fordringar inom Eurosystemet 25096 24584
Andel av ECB:s kapital 144 144
Fordringar motsvarande éverférda valutareserver 728 728
Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet 4103 3962
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 20121 19 749
9 Owriga tillgingar 1088 1082
Euroomradets mynt 32 29
Materiella och immateriella anliggningstillgingar 138 143
Owriga omsittningstillgingar 657 698
Diverse 261 213
Summa tillgdngar 57 414 47 722

Pd grund av avrundning stiammer inte alltid totalsummorna.



Mn euro 31.12.2015 31.12.2014
SKULDER
1 Utelopande sedlar 17 790 16 793
2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomrddet relaterade till
penningpolitiska transaktioner 27 559 20 308
Lépande rikningar (inkl. kassakravsinldning) 25 889 20233
Inldningsfacilitet 1670 75
Inldning med fast loptid
(likviditetsindragande finjusterande transaktioner) - -
3 Skulder i euro till 6vriga hemmabdorande i euroomridet 79 2
4 Skulder i euro till hemmahérande utanfor euroomrddet 676 2
5 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande i enroomrddet - -
6 Skulder i utlindsk valuta till I horande utanfor euroomridet 46 58
7 Motpost till sirskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 1514 1418
8 Skulder inom Eurosystemet - -
9 Ovriga skulder 12 22
10 Virderegleringskonton 2762 2304
11 Awvsdttningar 4317 4163
12 Eget kapital 2514 2501
Grundfond 841 841
Reservfond 1673 1660
13 Arets vinst 146 150
Summa skulder 57 414 47 722




Resultatriakning

Mn euro 1.1-31.12.2015 1.1-31.12.2014
1 Ranteintikter 313 329

2 Rintekostnader -3 -12
3 RANTENETTO 310 317
4 Valutakursdifferenser 26 16
5 Prisdifferenser pd virdepapper 47 38
Virderingsforluster pd valutor och virdepapper -19 -4

6 Forindring av avsdtiningar for valutakurs- och prisrisker -54 -50
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 310 317

7 Avgifts- och provisionsnetto -1 -0
8 Nettoandel av monetira inkomster -38 1
9 Andel av ECB:s vinst 3 1
10 Owriga intdikter fran centralbanksverksamheten 18 18
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 291 337

11 Ovriga intikter 31 31
Verksambetskostnader -76 -43

12 Personalkostnader -49 =50
13 Auvgift till pensionsfonden 17 57
14 Administrationskostnader -30 -30
15 Avskrivningar av anliggningstillgangar -9 -8
16  Sedelproduktionskostnader — -11
17 Owriga kostnader -0 -0
VERKSAMHETSRESULTAT 246 325
Pensionsfondens resultat - -

18  Pensionsfondens intikter 52 87
19  Pensionsfondens kostnader -52 -87
20 Forindring av avsittningar -100 -175
21 ARETS RESULTAT 146 150




Direktionens forslag till vinstutdelning

Direktionen foreslar bankfullmiktige att Finlands Banks vinst,
146 103 443,39 euro, disponeras sa att 48 103 443,39 euro
overfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank
och dterstoden, 98 000 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 16 februari 2016
FINLANDS BANKS DIREKTION
Erkki Liikanen, ordférande

Pentti Hakkarainen Seppo Honkapohja

.. Mika P6so



Redovisningsprinciper

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-radet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank
faststiller bankfullmiktige grunderna for bankens bokslut pd framstillning av direktionen.

Finlands Banks resultatrakning innehaller ocksa intdkterna och kostnaderna f6r Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen. Pensionsfondens placeringsportfolj virderas
maénatligen till marknadsvirdet pA ménadens sista dag.

2. Viarderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlindsk valuta och guld

Tillgangarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pé balansdagen. Posterna virderas valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforindringar pa virdepapper.
Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pé virderegleringskonton. Orealiserade forlus-
ter resultatférs om de dverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare redovi-
sats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster aterfors
inte under foljande rikenskapsar. Differenser som beror pa pris- och kursforindringar avseende
guld redovisas i en post. Under rikenskapsaret realiserade valutakursvinster och -forluster redo-
visas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgér av tabellen nedan.

Valuta 2015 2014
US-dollar 1,0887 1,2141
Japanska yen 131,0700 145,2300
Australiska dollar 1,4897 1,4829
Norska kronor 9,6030 9,0420
Danska kronor 7,4626 7,4453
Svenska kronor 9,1895 9,3930
Schweiziska franc 1,0835 1,2024
Brittiska pund 0,73395 0,7789
Kanadensiska dollar 1,5116 1,4063
Sérskilda dragningsritter (SDR) 0,7857 0,8386
Guld 973,2250 987,7690

3. Virderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intdkterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen, dvs. under den period da de
erhallits eller uppstér. Realiserade intikter och kostnader resultatfors. Differensen mellan an-
skaffningsvirdet och det nominella virdet for vardepapperet periodiseras under l6ptiden. Vinster
och forluster pa grund av férdandringar i viardepapperspriserna har redovisats enligt genomsnitts-
kostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pé virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatférs om de dverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rikenskapsar. Bade virdepapperen i utlindsk valuta och virdepap-
peren i euro virderas efter virdepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappersslag
eller i en valuta resultatfors i bokslutet justeras genomsnittspriset for virdepappersslaget eller
nettogenomsnittskursen f6r valutan pd motsvarande sitt f6re ingdngen av foljande rakenskapsar.

Aterférsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balans-
rikningen som utldning mot sikerhet pa tillgdngssidan. Aterkopsavtal, dvs. repor, redovisas i
balansrikningen som inlaning mot sikerhet pa skuldsidan. Viardepapper som sélts genom
repor kvarstdr i Finlands Banks balansrdkning.



Pensionsfondens placeringsportfoljer virderas manatligen till marknadsvardet pa mana-
dens sista dag.

Véirdepapper som innehas i penningpolitiska syften
Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupet anskaffningsvirde
efter avdrag for eventuell nedskrivning oavsett syftet med innehavet.

Owriga virdepapper
Omsittbara vdrdepapper som inte innehas till forfallodagen och motsvarande tillgdngar var-
deras virdepapper for virdepapper med anvindning av antingen marknadens mittkurs eller
avkastningskurvan pa balansdagen. Vid virderingen 2015 anvindes marknadens mittkurs den
31 december 2015.

Omsittbara virdepapper som har klassificerats som vardepapper som innehas till f6rfallo-
dagen, icke omsittbara virdepapper och icke-likvida stamaktier virderas till upplupet anskaff-
ningsvérde efter avdrag for eventuell nedskrivning.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom gransoverskri-
dande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro. Transaktionerna har for det
mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn. Avvecklingen sker i TARGET2-systemet,
som dr ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Betalningarna gene-
rerar bilaterala fordringar och skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker haller for
varandra. Dessa bilaterala fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sd att ECB ir motpart
gentemot bdda parterna i transaktionen. Varje nationell centralbank har hirefter endast en netto-
position gentemot ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB hirroérande fran TARGET2-konton
och 6vriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sdsom interimistisk vinstutdel-
ning till de nationella centralbankerna och nettoandelen av monetira inkomster) nettoredovi-
sas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga fordringar inom
Eurosystemet (netto)”. Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker
i EU-linder utanfér euroomradet, som inte hirrér frain TARGET2-konton, redovisas i posten
”Fordringar i euro pd hemmahorande utanfor euroomradet” eller ”Skulder i euro till hemma-
horande utanfor euroomradet™.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel av ECB:s kapital”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas
i en tillgdngspost som ”Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Ute-
l6pande sedlar” under redovisningsprinciperna).

Fordringar inom Eurosystemet som hirror fran éverforda valutareserver fran central-
banker inom Eurosystemet till ECB redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande 6ver-
forda valutareserver”.

5. Virderingsprinciper for anlaggningstillgangar

Fran och med rikenskapsaret 1999 har anldggningstillgdngarna virderats till anskaffnings-
kostnad efter avskrivningar. Linjir avskrivning tillimpas. De linjira avskrivningarna gors
under den forvintade ekonomiska livslingden for anliggningstillgdngarna i regel med borjan
kalendermdnaden efter forvirvet.



Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats
till marknadsvirde ar varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats
mot virderegleringskontot utan resultatverkan.

De ekonomiska livslingderna ar f6ljande:

— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 r

—  byggnader: 25 ar.

Anliaggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de 19 nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet,
ger ut eurosedlar.! Det totala virdet av utelépande eurosedlar fordelas pa centralbankerna den
sista bankdagen i respektive manad enligt fordelningsnyckeln for sedlar.? ECB har tilldelats 8 %
av det totala virdet av utelépande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats pa de nationella
centralbankerna enligt férdelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i balansrikningen i
skuldposten ”Utelopande sedlar”. Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som tilldelats den
nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och virdet av eurosedlar som central-
banken faktiskt satt i omlopp bildar en rintebirande fordran eller skuld inom Eurosystemet.
Dessa rintebirande? fordringar eller skulder redovisas i delposten ”Fordringar/skulder inom
Eurosystemet: nettofordran/nettoskuld for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”. I Finlands
Bank redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhallande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Rinteintidkterna och rintekostnaderna pa dessa poster
nettas ver ECB:s konton och redovisas i posten "Rintenetto”. Fordelningsnyckeln for ECB:s
kapital justeras med fem ars mellanrum och nir nya medlemsstater ansluter sig till EU.

De inkomster som ECB intjdnar fran sin andel pd 8 % av det totala virdet av utelépande
eurosedlar fordelas i regel pd de nationella centralbankerna.*

7. Forandringar i redovisningsprinciperna
Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forindrats under 2015.

8. Monetira inkomster

Inkomsterna for de nationella centralbankerna dé de fullgdr monetira uppgifter for Europeiska
centralbankssystemet ska beriknas och férdelas i enlighet med stadgan och de beslut som fattas
av Europeiska centralbankens rad.

Interimistisk vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala virdet av
utelépande eurosedlar, som tilldelas ECB, och ECB:s nettoinkomster fran virdepapper som
forvirvats inom ramen for a) programmet for virdepappersmarknaderna (Securities Markets

1 Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29), EUT L 35,
9.2.2011, . 26.

2 Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hansyn tagen till ECB:s andel av det totala
utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av férdelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell
centralbanks andel av ECB:s totala kapital.

3 Europeiska centralbankens beslut om fordelning av de monetira inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater
som har euron som valuta (ECB/2010/23).

4 ECB:s beslut (ECB/2005/11).



Programme), b) programmet for kop av viardepapper med bakomliggande tillgdngar, ¢) det
tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer och d) programmet for kop av offentliga
virdepapper (public sector purchase programme) i sin helhet fordelas till de nationella central-
bankerna under det rikenskapsir d4 inkomsterna uppkommit. Om inte ECB-radet beslutar
annat ska ECB fordela inkomsterna i form av interimistisk vinstutdelning i januari pafoljande
ar.’ Enligt beslut av ECB-radet fir det belopp som hiirror fran ECB:s inkomster frin utelo-
pande eurosedlar reduceras med ECB:s utgifter for utgivning och hantering av eurosedlar.
ECB-rddet ska fore utgangen av dret besluta huruvida ECB:s inkomster fran virdepapper som
forvdrvats inom ovan nimnda program och, vid behov, ECB:s inkomster fran utelopande euro-
sedlar helt eller delvis bor hallas inne i sddan utstrickning som idr nodvindig for att sikerstilla
att utdelningen inte 6verstiger ECB:s nettovinst for dret.

ECB-radet kan ocksa besluta att ECB:s inkomster fran virdepapper som forvirvats inom
ramen for kopprogrammen och, vid behov, ECB:s inkomster fran utelopande eurosedlar helt
eller delvis overfors till en avsittning for valutakursrisker, rinterisker, kreditrisker och risker
till f6ljd av fordndringar i guldvirdet.

Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital 1.1.2015

ECBS, kapital- Eurosystemet, kapital-

fordelningsnyckel, % fordelningsnyckel, %
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4778 3,52003
Deutsche Bundesbank 17,9974 25,56743
Eesti Pank 0,1928 0,27390
Central Bank of Ireland 1,1607 1,64892
Bank of Greece 2,0332 2,88842
Banco de Espana 8,8409 12,55961
Bangque de France 14,1793 20,14334
Banca d’Italia 12,3108 17,48904
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,21494
Latvijas Banka 0,2821 0,40076
Lietuvos bankas 0,4132 0,58700
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,28839
Central Bank of Malta 0,0648 0,09206
De Nederlandsche Bank 4,0035 5,68748
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 2,78883
Banco de Portugal 1,7434 2,47672
Banka Slovenije 0,3455 0,49083
Ndrodnd banka Slovenska 0,7725 1,09743
Finlands Bank 1,2564 1,78487
Del. for Eurosy t 70,3916 100,0000
vAapeka Hapoda barka
(Bulgarian National Bank) 0,8590
Ceckd ndrodni banka 1,6075
Danmarks nationalbank 1,4873
Hrvatska narodna banka 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 1,3798
Narodowy Bank Polski 5,1230
Banca Nationald a Romaniei 2,6024
Sveriges riksbank 2,2729
Bank of England 13,6743
Delsumma for nationella
centralbanker utanfor euroomradet 29,6084
Totalt 100,0000

5 ECB:s beslut av den 15 december 2014 (EU) 2015/298 om interimistisk férdelning av Europeiska centralbankens inkomster
(ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, 5. 24.



9. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsitagande skulle hanteras genom en pensions-
fond i bankens balansrikning. Syftet med arrangemanget, som tradde i kraft vid borjan av
2002, dr att sorja for att tillgdngarna for tickning av bankens pensionsitagande placeras med
hogsta mojliga avkastning. En separat arsredovisning upprattas f6r pensionsfonden. Fondens
tillgdngar redovisas under 6vriga tillgangar i bankens balansriakning.

ECBS harmoniserade redovisningsprinciper géller inte pensionsfondens bokforing. Pensions-
fondens placeringar virderas till marknadsvirde och virdeférindringar resultatfors. Bokslutet
upprittas enligt marknadsvirdet pa drets sista dag. Fastigheterna upptas i balansrikningen till
virdet vid dverforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i
balansridkningen redovisas motsvarande avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan resul-
tatverkan.

10. Principer for redovisning av avsittningar
Avsittningar kan goras i bokslutet om detta dr nodvindigt for att trygga realvdrdet av ban-
kens fonder eller for att utjimna sidana variationer i resultatet som orsakas av forandringar
i valutakurserna eller marknadspriserna pé virdepapper.

I bokslutet kan goras de avsittningar som dr nédvindiga for att ticka bankens pensions-
atagande.

11. Ataganden utanfér balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrikningen behandlas pad samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrakningen. Valutaterminerna inrdknas i nettogenomsnittskost-
naden for valutapositionen.



Noter till balansrakningen

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de ¢vriga natio-
nella centralbankerna i Eurosystemet, ca 20 % av sitt guld till ECB.

Guld

31.12.2015 31.12.2014
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 973,2 987,8
Marknadsvirde (mn euro) 1534,3 1557,2
Férindring av marknadsvirde (mn euro) -22,9 183,7

2. Fordringar i utlindsk valuta pA hemmahorande utanfor euroomradet
I posten ingdr till valutareserven hinférliga valutafordringar pA hemmahérande utanfor euro-
omradet samt innehav av sirskilda dragningsritter (SDR) som tilldelats av Internationella va-

lutafonden (IMF).

2.1 Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

Fordringar i utlindsk valuta pi IMF

31.12.2015 31.12.2014
Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 181,8 142,8 274,0 229,8
Sérskilda dragningsritter 1429,8 1123,4 1342,8 1126,1
Owriga fordringar pa IMF 278,7 219,0 296,6 248,7
Summa 1890,3 1485,2 1913,4 1604,7
Kursen mellan euro och SDR 2014 och 2015
2015 2014
Vid utgdingen av mars 0,7794 0,8923
Vid utgdngen av juni 0,7954 0,8833
Vid utgdngen av september 0,7986 0,8490
Vid utgangen av december 0,7857 0,8386

Finlands medlemsandel i valutafonden dr 1 263,8 miljoner SDR. Reservpositionen ir den del
av Finlands medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av
medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks balansrikning dr
noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) upp-
gar till 1 429,8 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa
sina medlemsldnder. Sarskilda dragningsritter anvinds i valutahandeln pa samma sitt som
normala valutor. Postens virde forindras genom valutahandeln mellan medlemslinderna.
Postens storlek paverkas ocksa av erhéllna och utbetalda rintor och vinstandelen i IME.



Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till 1 890,3 mil-
joner euro.

ECBS redovisningskommitté beslutade sommaren 2010 om redovisning av SDR-sikrings-
transaktioner avvikande fran den allmidnna virderingsprincipen valuta for valuta. Forsiljning
av SDR-komponentvalutor i syfte att gardera sig mot SDR-valutakursrisken medriknas som
reducerande poster vid berikning av bokforings- och marknadsvirdet pd SDR. Forsiljningen
minskar sdledes inte heller komponentvalutornas belopp och paverkar inte marknadsvirde-
ringen av valutorna.

2.2.0vriga fordringar i utlindsk valuta pa hemmahborande utanfor euroomridet

Hir redovisas banktillgodohavanden, virdepapper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahérande utanfér euroomrédet.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomridet

31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 92,8 287,85 -194,7
Réntebdrande virdepapper 4 830,2 4682,8 147,4
Diskonteringsinstrument 628,0 111,7 516,4
Owriga fordringar 41,3 24,5 16,7
Summa 5592,2 5106,5 485,8
Valutafordelning av virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahorande utanfor euroomridet
31.12.2015 31.12.2014
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 777,2 14,2 607,7 12,7
US-dollar 4161,0 76,2 3772,1 78,7
Japanska yen 520,0 9,5 414,7 8,6
Summa 54582 100,0 4794,5 100,0

Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmabérande utanfor euroomridet

31.12.2015 31.12.2014
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 dr 1391,0 25,5 1089,6 22,7
Over 1 ar 40672 74,5 3704,9 77,3
Summa 54582 100,0 4794,5 100,0




3. Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahorande i euroomradet
Denna post bestar av banktillgodohavanden, virdepapper och 6vriga fordringar i utlindsk

valuta pd hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlindsk valuta pa b horande i enroomradet

31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - - -
Rantebdrande virdepapper 441,0 383,5 57,5
Diskonteringsinstrument - - -
Owriga fordringar -23,7 -23,4 -0,4
Summa 417,2 360,1 57,1
Valutafordelning av virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahorande i euroomridet
31.12.2015 31.12.2014
Valuta Mn euro %o Mn euro %
Brittiska pund 127,8 29,0 108,0 28,2
US-dollar 313,1 71,0 275,85 71,8
Summa 441,0 100,0 383,5 100,0
Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmabérande i euroomridet
31.12.2015 31.12.2014
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 228,8 51,9 106,7 27,8
Over 1 dr 212,1 48,1 276,8 72,2
Summa 441,0 100,0 383,5 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomradet
Hir ingér banktillgodohavanden i euro utanfor euroomrédet, rintebarande viardepapper och
diskonteringsinstrument utgivna av hemmahorande utanfoér euroomradet och évriga ford-

ringar i euro.

Fordringar i euro pd hemmahorande utanfor euroomridet

31.12.2015 31.12.2014 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden 144,9 40,8 104,1
Réntebdrande virdepapper 1298,1 1003,4 294,7
Diskonteringsinstrument - - -
Owriga fordringar 0,2 0,0 0,1
Summa 1443,2 1044,2 398,9




Aterstiende loptid for virdepapper i euro utgivna av hemmahdérande utanfor euroomridet

31.12.2015 31.12.2014
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 dr 566,3 43,6 119,3 11,9
Over 1 dr 731,8 56,4 884,1 88,1
Summa 1298,1 100,0 1003,4 100,0

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att genom-
fora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestér av rantebarande utldning
till finldndska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlindska kreditinstitutens lik-
viditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till
558 989,1 miljoner euro, varav 690,3 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balans-
rakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till penningpoli-
tiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i Eurosystemet
till fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andelar i férdelningsnyckeln for ECB:s
tecknade kapital. Forlust kan uppsta endast om en motpart gér i konkurs och tillrickliga medel
inte erhdlls nir de sikerheter som motparten stillt realiseras. Risker till foljd av eventuella sir-
skilda sikerheter som diskretiondrt kan godtas av de nationella centralbankerna fordelas enligt
beslut av ECB-rddet inte mellan alla centralbanker.

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likvidiserande reverserade transaktioner
med en 16ptid pd en vecka som genomfors varje vecka. Normalt genomfors transaktionerna
som standardiserade anbudsforfaranden, men sedan oktober 2008 har de genomforts som fast-
ranteanbud. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nir det giller
att paverka rantorna, kontrollera likviditetsliget pa marknaden och signalera den penningpoli-
tiska héllningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med langre [6ptid. Ar 2015 genom-
fordes langfristiga refinansieringstransaktioner med Ioptider pa en uppfyllandeperiod och
3-48 méanader. Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ir att kontrollera likviditetsliget pd mark-
naden och paverka rintorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovintade lik-
viditetsfluktuationer pd rintorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner
Eurosystemet genomfor strukturella reverserade transaktioner som standardiserade anbudsfor-
faranden nir det vill justera sin likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet
Genom utlaningsfaciliteten tillhandahéller de nationella centralbankerna motparterna likvidi-
tet 6ver natten mot godtagbara sikerheter.



5.6 Utlaning avseende marginalsikerbeter

I posten ingar kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvirdet av de siker-
heter som motparten limnat 6verskrider det faststillda griansvirdet, dvs. behovet till foljd av
utestdende penningpolitiska transaktioner.

Utlaning i euro till krediti

t i euroomrddet relaterad till penningpolitiska transaktioner

31.12.2015 31.12.2014 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - 15,0 -15,0
Ldngfristiga refinansieringstransaktioner 690,3 707,0 -16,7
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Strukturella reverserade transaktioner - - -
Utldningsfacilitet - - -
Utldning avseende marginalsikerbeter - - -
Summa 690,3 722,0 -31,7

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Har ingér banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomréadet. Posten upp-
gick 20135 till 0,2 miljoner euro. Ar 2014 var motsvarande belopp 36,7 miljoner euro.

7. Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet

For att vardepapper som innehas i penningpolitiskt syfte ska kunna sirredovisas har posten
”Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet” delats upp i ”Vardepapper
som innehas i penningpolitiska syften” och ”Ovriga virdepapper”.

7.1 Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingdr virdepapper som Finlands Bank har forvirvat inom ramen for de tre koppro-
grammen for sikerstillda obligationer, programmet for vardepappersmarknaderna och pro-
grammet for kop av offentliga virdepapper.

Forsta kopprogrammet for sikerstillda obligationer

Enligt programmet kopte de nationella centralbankerna och ECB sikerstillda obligationer i
euro utgivna av hemmahorande i euroomradet. Vardepapperskopen enligt programmet slut-
fordes fore slutet av juni 2010.

Andra képprogrammet for sikerstillda obligationer

Enligt programmet kopte de nationella centralbankerna och ECB sikerstallda obligationer i
euro utgivna av hemmahorande i euroomradet i syfte att underlitta tillgdngen till finansiering
for finansinstitut och foretag och 6ka incitamenten for kreditinstituten for utldning. Program-
met avslutades den 31 oktober 2012.

Programmet for virdepappersmarknaderna

Enligt programmet for virdepappersmarknaderna som lanserades i maj 2010 kopte de natio-
nella centralbankerna och ECB rintebdrande virdepapper utgivna av den offentliga och pri-
vata sektorn i euroomradet. Syftet var att aterstilla handlingsformagan inom vissa sektorer av
virdepappersmarknaden i euroomradet och ateruppritta funktionen i den penningpolitiska
transmissionsmekanismen. Radet beslutade att avsluta kopprogrammet i september 2012.



Tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer och programmet for kop av virdepapper
med bakomliggande tillgingar

Den 2 oktober 2014 tillkinnagav ECB-radet tekniska detaljer om det tredje kopprogrammet
for sikerstillda obligationer och om programmet for kép av virdepapper med bakomliggande
tillgingar. Dessa program ska underlitta kreditforsorjningen i ekonomin i euroomradet, gene-
rera positiva foljdeffekter for andra marknader och dirmed leda till littnader i ECB:s penning-
politiska hallning.

Inom de tva programmen kan ECB och de nationella centralbankerna bade pa férstahands-
och andrahandsmarknaden kopa sikerstillda obligationer i euro utgivna i euroomradet samt
seniora och garanterade mezzanintrancher av vardepapper med bakomliggande tillgangar som
sidkerhet som dr denominerade i euro och emitterade av enheter hemmahérande i euroomrédet.

Programmet for kop av offentliga virdepapper

Den 22 januari 2015 beslutade ECB-rddet att utdka programmet for kop av virdepapper till
att ocksd omfatta kop pa andrahandsmarknaden av virdepapper utgivna av den offentliga
sektorn. Programmet for kop av offentliga virdepapper syftar till att ytterligare underlitta de
monetdra och finansiella villkoren och darigenom forbittra tillgangen till finansiering for fore-
tagen och hushéllen i euroomridet. Detta stimulerar den samlade konsumtionen och investe-
ringar i euroomradet och bidrar i slutindan till att inflationstakten stiger tillbaka till en niva i
linje med malet, dvs. till ndra, men under, 2 % pa medelldng sikt. Enligt programmet kan ECB
och de nationella centralbankerna pa andrahandsmarknaden képa virdepapper i euro utgivna
av stater, statsbundna institutioner i euroomradet samt av gemensamma

europeiska institutioner.

Virdepapperskopen inom det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer, pro-
grammet for kop av viardepapper med bakomliggande tillgdngar och programmet for kop av
offentliga virdepapper kommer att uppga till ett sammanlagt virde av ca 60 miljarder euro
per médnad. Kopen ska fortsitta atminstone fram till mars 2017.

Virdepapper som forvirvats inom alla sex programmen virderas till upplupet anskaff-
ningsvirde efter avdrag for eventuell nedskrivning (se ”Viarderings- och periodiseringsprinci-
per for virdepapper” under redovisningsprinciperna). Arliga nedskrivningsprévningar genom-
fors baserat pa berdknade dtervinningsvarden vid drets slut.

Marknadsvirdet av dessa vardepapper redovisas varken i balansrakningen eller i resultat-
rakningen, men de ges nedan som jamforelse:

Virdepapper som innebas i penningpolitiska syften

31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-

virde virde virde virde virde virde
Forsta kpprogrammet for siker-
stillda obligationer 74,2 75,8 253,9 259,0 -179,7 -183,2
Andra kopprogrammet for siker-
stillda obligationer 185,8 196,2 264,1 278,1 -78,3 -82,0
Tredje kopprogrammet for siker-
stillda obligationer 25379 2534,5 685,0 692,2 1852,9 18423
Programmet for virde-
pappersmarknaderna 1972,8 2203,0 2 365,4 2621,5 -392,6 —418,5
Programmet for kép av offentliga
virdepapper 7 303,5 7 270,3 - - 7 303,85 7270,3

Programmet for kop av virdepapper
med bakomliggande tillgangar -

Summa 12074,1 12 279,7 3568,5 3 850,8 8505,7 8428,8




ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella riskerna som édr knutna till de vardepapper
som forvirvats inom ramen for kopprogrammen.

Eurosystemets nationella centralbankers innehav av virdepapper som forvirvats inom
ramen for programmet for virdepappersmarknaderna uppgér till totalt 114 080,0 miljoner
euro. Av beloppet redovisas 1 972,8 miljoner euro 6ver Finlands Banks balansrikning.

Eurosystemets nationella centralbankers innehav av virdepapper som forvirvats inom
ramen for det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer uppgar till totalt 131 882,8
miljoner euro. Av beloppet redovisas 2 537,9 miljoner euro 6ver Finlands Banks balansriakning.
Inom dessa tva program fordelas enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB de risker som
hirrér fran virdepapper i innehavet, om de realiseras, pd de nationella centralbankerna i Euro-
systemet till fullt belopp och i forhédllande till centralbankernas andel av fordelningsnyckeln for
ECB:s kapital.

Utifrdn nedskrivningsprévningen av vardepapper som innehas i penningpolitiska syften
(enligt stillningen 31.12.2015) beslutade ECB-rddet att virdepapperen torde generera alla for-
vantade framtida kassafloden.

7.2 Owriga virdepapper
Posten innehaller rintebiarande vardepapper och diskonteringsinstrument utgivna i euroomradet.

Ovriga virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomridet

31.12.2015 31.12.2014 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Réntebdrande virdepapper 6128,1 7 508,7 -1377,7
Diskonteringsinstrument 1328,1 231,9 1096,2
Aktiefonder 132,2 10,1 122,1
Summa 7 588,3 7747,7 -159,4

Aterstaende [5ptid for 6vriga virdepapper i euro uigivna av hemmahéorande i euroomridet

31.12.2015 31.12.2014
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 3291,2 44,1 2050,6 26,5
Over 1 ar 4164,9 55,9 5686,9 73,5
Summa 7 456,1 100,0 77375 100,0

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel av ECB:s kapital

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de natio-
nella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29.3 i stadgan och
justeras vart femte ar.

Varje nationell centralbank i Eurosystemet har en andel av ECB:s kapital som bestims
enligt en s.k. fordelningsnyckel. Kapitalfordelningsnyckeln baseras pa antalet invdnare och
bruttonationalprodukten i respektive land. Fordelningsnyckeln justeras med fem drs mellan-
rum och nir nya medlemmar ansluter sig till EU. Finlands procentuella andel av ECB:s kapital
har sedan den 1 januari 2015 varit 1,2564 %.



8.2 Fordringar motsvarande bverforda valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande dverforda valutareserver” bestir av den del av valutareserven
som Finlands Bank har éverfort till ECB, 728,1 miljoner euro (2014: 728,1 mn euro). Over-
foringen skedde i samband med 6vergangen till Eurosystemet. Fordran ir i euro och virdet
lika med dess virde vid tidpunkten for 6verforingen. Pa fordran betalas en rdnta som baserar
sig pa den senaste tillgingliga marginalridntan for Eurosystemets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner, fransett guld, pa vilket ingen ranta betalas.

8.3 Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet
Nettofordringarna for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet bestir av en CSM-post (Capi-
tal Share Mechanism) enligt f6rdelningsnyckeln for kapital minskat med posten "ECB issue”.
Med CSM-talet korrigeras beloppet utelopande sedlar i centralbankens balansrikning i enlig-
het med fordelningsnyckeln. "ECB issue” uttrycker ECB:s andel (8 %) av de utelépande sed-
larna. Motposterna for bigge posterna redovisas i balansrikningen i skuldposten ”Utelopande
sedlar”.6

Under rakenskapsaret uppgick posten till 4 102,8 miljoner euro (2014: 3 962,3 mn euro).
Okningen berodde pa att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 6,7 % och den totala
volymen av utelépande eurosedlar 6kade med 5,9 % jamfort med 2014. Pa fordran betalas en
ranta som baserar sig pd den senaste tillgingliga marginalrintan f6r Eurosystemets huvudsak-
liga refinansieringstransaktioner.

6 Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet fordelas 8 % av det totala virdet av utelépande eurosed-
lar médnatligen pa ECB. Den dterstaende andelen pa 92 % fordelas pa de nationella centralbankerna ocksd ménatligen sa att
respektive centralbank i sin balansrikning upptar en andel av de utelépande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda andel
av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pd eurosedlar som fordelats enligt denna praxis och virdet pd utelépande eurosed-
lar bokfors i posten ”Interna fordringar/skulder fér tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.



De nationella centralbankernas andelar av ECB:s tecknade och inbetalda kapital

Tecknat kapital Inbetalt kapital

fro.m. 1.1.2015 fro.m. 1.1.2015
Nationale Bank van Belgié/
Bangue Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025
Deutsche Bundesbank 1948 208 997 1948 208 997
Eesti Pank 20870 614 20 870 614
Central Bank of Ireland 125 645 857 125 645 857
Bank of Greece 220 094 044 220 094 044
Banco de Espaiia 957 028 050 957 028 050
Bangque de France 1534 899 402 1534 899 402
Banca d’Italia 1332644 970 1332644 970
Central Bank of Cyprus 16378 236 16378 236
Latvijas Banka 30537 345 30537 345
Lietuvos bankas 44 728 929 44728 929
Bangque centrale du Luxembourg 21974 764 21974 764
Central Bank of Malta 7 014 605 7 014 605
De Nederlandsche Bank 433379158 433379158
Oesterreichische Nationalbank 212505 714 212505 714
Banco de Portugal 188723 173 188 723 173
Banka Slovenije 37 400 399 37 400 399
Ndrodnd banka Slovenska 83623 180 83623 180
Finlands Bank 136 005 389 136 005 389
De nationella centralbankerna
i euroomrddet totalt* 7 619 884 851 7 619 884 851
vAzapcka Hapoda barka
(Bulgarian National Bank) 92 986 811 3487 005
Ceckd ndrodni banka 174011 989 6525450
Danmarks nationalbank 161 000 330 6037 512
Hrvatska narodna banka 65199018 2 444 963
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601129
Narodowy Bank Polski 554565112 20796 192
Banca Nationald a Romaniei 281709 984 10 564 124
Sveriges riksbank 246 041 586 9226559
Bank of England 1480243 942 55509 148
De nationella centralbankerna i
EU-landerna utanfor enroomrddet
totalt* 3249 851 147 120 192 083
Totalt* 10 825 007 070 7 740 076 934

*Pd grund av avrundning stammer inte alltid mellan- och slutsummorna.



8.4 Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga skulder inom
Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto)

31.12.2015 31.12.2014 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro
Skulder/fordringar gentemot ECB héirrérande frain TARGET2-
konton (inkl. saldon pd korrespondentbankskonton inom
Eurosystemet) 20 144,3 19 732,5 411,8
Nettoandel av monetira inkomster -38,2 1,3 -39,5
Fordringar pd ECB relaterade till interimistisk vinstutdelning 14,5 15,1 -0,6
Owriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) - - -
Summa ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 20 120,6 19 748,9 371,7

Den 31 december 2015 uppgick posten till 20 120,6 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrérande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som férmedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa kor-
respondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gentemot
ECB hiérrorande fran monetira inkomster som ska liggas samman och dterfordelas inom Euro-
systemet och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB hirroérande frin intikter for utelopande eu-
rosedlar enligt andelen i ECB och fran virdepapper som ECB forvirvat inom ramen for pro-
grammet for virdepappersmarknaderna och eventuella andra fordringar eller belopp som ska
aterbetalas.

Vid utgdngen av dret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET2
till 20 144,3 miljoner euro. P4 posten betalas en ridnta som berdknas dagligen pa den senaste
tillgingliga marginalrintan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den érliga sammanliggningen och dterfordelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid utgdngen av aret upphov till en skuld pa
-38,2 miljoner euro till ECB (se ”Nettoandel av monetira inkomster” i noterna till resultat-
rakningen).

ECB-radet beslutade att 2015 dela ut 812 miljoner euro av intdkterna pa utelopande sed-
lar hidrrérande fran ECB:s andel, intikterna av viardepapper som ECB foérvirvat inom ramen
for programmet for virdepappersmarknaderna, intikterna av programmet for kop av virde-
papper med bakomliggande tillgdngar, intikterna av det tredje kopprogrammet for sikerstill-
da obligationer och intikterna av programmet for kop av offentliga vardepapper (se Interi-
mistisk vinstutdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade
beloppet var 14,5 miljoner euro.

9. Ovriga tillgangar

I posten ingar euromynt, anldggningstillgdngar (byggnader, maskiner och inventarier) och in-
vesteringstillgidngar (aktier och andelar). Vidare ingér pensionsfondens tillgdngar och place-
ringar, poster som hinfor sig till virderingen av poster utanfor balansrikningen samt forut-
betalda kostnader och upplupna intikter och 6vriga tillgangar.



Materiella anliggningstillgingar

31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Bokforingsvirde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomriden 8,5 8,5 -
Byggnader 107,2 112,9 -5,7
Maskiner och inventarier 8,6 8,0 0,6
Konst och numismatisk samling 0,5 0,5 0,0
Summa 124,9 129,9 -5,0
I teriella anliggningstillgdng
31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Bokforingsvirde Mn euro Mn euro Mn euro
IT-system 13,3 13,2 0,1
Summa 13,3 13,2 0,1
Ovriga tillgingar
31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Euroomradets mynt 31,8 28,8 3,0
Aktier och andelar 24,9 24,9 -
Pensionsfondens placeringar 631,8 673,0 41,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 258,5 205,4 53,1
Owriga tillgingar 2,9 7,1 4,2
Summa 949,9 939,2 10,7




Skulder

1. Utelopande sedlar
Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt
kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2015 6kade totalvirdet av utelopande eurosedlar med 5,9 %. Vid utgéngen av 2015
uppgick virdet av Finlands Banks andel av utelépande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till
17 789,9 miljoner euro (vid utgingen av 2014: 16 793,2 mn euro). Ar 2015 dkade totalvirdet
av Finlands Banks utelopande eurosedlar med 6,7 % till 13 687,1 miljoner euro (2014:

12 830,9 mn euro). Detta var mindre idn totalvirdet enligt kapitalfordelningsnyckeln och diffe-
rensen, 4 102,8 miljoner euro (2014: 3 962,3 mn euro) har redovisats pa tillgdngssidan i del-
posten “Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet™.

31.12.2015 31.12.2014

Utelopande sedlar Mn euro Mn euro
5 euro 89,8 93,1
10 euro —40,4 -26,8
20 euro 2810,3 2665,1
50 euro 8 454,9 7 641,3
100 euro -689,1 -605,2
200 euro 426,5 407,5
500 euro 2635,2 26559
Summa eurosedlar 13 687,1 12 830,9
ECB issue -1 547,0 -1460,1
CSM 5 649,8 54223
Utelopande sedlar enligt

kapitalfordelningsnyckeln 17 789,9 16 793,2

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner
Posten bestdr av rintebdrande forpliktelser mot kreditinstituten, saldona pé kreditinstitutens
kassakravskonton och kreditinstitutens inlaning 6ver natten och inlaning med fast l6ptid.
Denna post uppstar till f6ljd av den monetira politik som Finlands Bank genomfoér som en del
av Eurosystemet. Syftet med kassakravssystemet dr att jimna ut penningmarknadsriantorna
och 6ka behovet av strukturell centralbanksfinansiering. De dagliga saldona pa kreditinsti-
tutens kassakravskonton under uppfyllandeperioden ska i genomsnitt vara minst lika stora
som deras kassakrav.

2.1 Lépande rikningar (inkl. kassakravsinlining)

Lopande rakningar innehéller fordringar hanforliga till kassakravsinlaningen i kassakravsplik-
tiga kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa kassakravsinldningen betalats rinta
enligt gillande marginalrinta for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran
och med juni 2014 har pa bankernas innestdende kassakravsmedel som overstiger kassakravet
betalats antingen nollrdnta eller rantan pa inldningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som ar
lagre.

2.2 Inlaningsfacilitet
Inlaningsfaciliteten ar en likviditetsindragande staende facilitet i Eurosystemet som bankerna
kan anvinda for insdttningar éver natten till en pa férhand bestimd rinta.



2.3 Inldning med fast loptid
Tidsbunden inléning i form av likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora likviditetsfluktuationer.

2.5 Inldning avseende marginalsikerbeter
Posten avser motparters inldning i ett lige dir marknadsvardet av de sikerheter som motparten
stillt underskrider det faststillda gransvardet.

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomrddet relaterade till penningpolitiska transaktioner
31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Lépande rikningar (inkl. kassakravsinldning) 25 888,6 20232,6 5656,0
Inlaningsfacilitet 1670,0 75,0 1595,0

Inldning med fast l6ptid - . _
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Inldning avseende marginalsikerheter - - _
Summa 27 558,6 20 307,6 7 251,0

3. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet
I posten ingér skulder i euro till den offentliga sektorn och andra dn kassakravspliktiga kredit-
institut.

4. Skulder i euro till hemmahérande utanfér euroomradet
Har upptas saldona pa konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer
och banker utanfér euroomradet och repor med motparter utanfér euroomradet.

5. Skulder i utlidndsk valuta till hemmahérande i euroomradet
Den 31 december 2015 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahérande
i euroomradet.

6. Skulder i utldndsk valuta till hemmahé6rande utanfor euroomradet
Repor for forvaltning av valutareserven redovisas har.

7. Motpost till sarskilda dragningsritter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsritterna

(jfr motsvarande post under tillgdngar). Till en borjan var de sdrskilda dragningsritterna och
deras motpost lika stora. Till f6ljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till sirskilda
dragningsritter vid utgdngen av 2015 mindre 4n motposten pa skuldsidan. Motposten pa
skuldsidan uppgar till 1 189,5 miljoner SDR. I balansrikningen redovisas posten i euro och
virderad till kursen pa drets sista dag (1 514,0 miljoner euro).

8. Skulder inom Eurosystemet

Hair ingér nettosaldona pa andra centralbankskonton och ECB-kontot i TARGET2-systemet om
Finlands Bank pé balansdagen har en skuld till Eurosystemet. Skulder och fordringar inom Euro-
systemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom Eurosystemet” p4 tillgdngssidan i ba-
lansrikningen. Vid slutet av 2015 redovisade Finlands Bank inga skulder inom Eurosystemet.



9. Ovriga skulder

B 31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Ovriga skulder Mn euro Mn euro Mn euro
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 13,6 14,7 -1,1
Leverantérsskulder — 0,2 -0,2
Ovriga skulder -2,0 7,0 -9,0
Summa 11,6 22,0 -10,3

10. Virderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade virderingsvinster pa grund av marknadsvirdering av valutaposter
och vardepapper. I posten ingar ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt
varderingsdifferenser beroende pd dndrad redovisningspraxis 1999.

31.12.2015 31.12.2014 Forindring
Virderegleringskonton Mn euro Mn euro Mn euro
Guld 11453 11682 -22,9
Valuta:
USD 1081,9 622,3 459,6
GBP 188,3 137,0 51,3
JPY 83,3 38,2 45,1
SDR 2,4 2,8 -0,4
Andra valutor 0,2 0,2 -0,1
Virdepapper 76,6 145,0 -68,2
Aktier 1,3 0,1 1,2
Owriga uppskrivningar 182,6 190,1 -7,6
Summa 2762,0 2303,9 458,0
11. Avsittningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta dr nodvin-
digt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjimna sddana variationer i re-
sultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa virdepapper.
Avsittningarna uppgick vid utgingen av 2015 till 4 317 miljoner euro. Avsdttningarna bestar
av generell avsittning, avsittning for realvirde, pensionsavsittning och avsittning for kurs-
och prisdifferenser.

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsatagandet. Finlands Banks pen-
sionsdtagande uppgar sammanlagt till 576,1 miljoner euro, varav 106,8 % eller 615,3 miljo-
ner euro ar tackt. Forandringen av pensionsavsittningen under rakenskapsaret utgors av upp-
l6sning av uppskrivningsfonden, -0,4 miljoner euro.



Summa  Forandring av Summa  Fordndring av Summa
Avsdttningar Gttning avsdttningar Gttning avsdttning Gttning
(mn euro) 31.12.2013 2014 31.12.2014 2015 31.12.2015
Avsittning for kurs- och
prisdifferenser 678 50 728 54 782
Generell avsiittning 1545 50 1595 50 1645
Avsittning for realvirde 1100 125 1225 50 1275
Pensionsavsdttning 616 -0 616 -0 615
Summa 3939 224 4163 154 4317

12. Eget kapital

Hair ingar bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tdckas med medel ur reservfonden. Till den del reservfon-
den inte ricker for dandamadlet kan forlusten tills vidare limnas utan tickning. De foljande
arens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som limnats utan tickning.

Eget kapital (mn euro) 31.12.2015

31.12.2014 Forindring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 1672,9 1660,3 12,7
Summa eget kapital 2513,9 2501,2 12,7
13. Arets vinst
Vinsten for rikenskapsaret 2015 var 146,1 miljoner euro.
Avets resultat (mn euro) 2015 2014
Utdelning till staten 98,0 137,5
Finlands Banks andel av vinsten (Gverférs
till reservfonden) 48,1 12,7
Summa 146,1 150,2




Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 313,2 miljo-
ner euro, och av dem utgjorde 60,2 miljoner euro rinteintakter i utlindsk valuta och 253,0 mil-
joner euro ranteintakter i euro.

Rinteintikterna fran ECBS-poster, 14,6 miljoner euro, bestod av foljande poster: 0,3 miljo-
ner euro utgjorde ranteintikter fran fordringar p& ECB motsvarande éverforda valutareserver.
Rintan pa skulden och fordran f6r ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelnings-
nyckeln och den atfoljande justeringen nettoredovisades till ett belopp av 2,0 miljoner euro.
Rinteintikterna paA TARGET2-saldon uppgick till 12,2 miljoner euro.

Rintan pd inldningsfaciliteten har hela dret varit negativ, dvs. rinta har tagits ut pa inlaning
i centralbanken. Denna s.k. minusrinta inflét utover pé inlaning 6ver natten ocksa pé innestden-
de kassakravsmedel till den del som de 6verstiger kassakravet.

2015 2014
Ranteintdakter fran I horande Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
utanfor euroomridet valuta valuta
(mn euro)
Ranteintikter fran gulddepositioner - - - - 0,4 0,4
Rinteintikter fran rantebirande
virdepapper 9,6 51,2 60,8 13,4 43,4 56,7
Rénteintikter fran diskonterings-
instrument - 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1
Ranteintikter fran banktillgodo-
havanden 0,2 1,4 1,6 0,3 0,6 0,9
Owriga rinteintikter — 1,0 1,0 — 1,4 1,4
Summa 9,8 53,8 63,6 13,6 45,9 59,5
2015 2014
Ranteintakter fran | horande Euro  Utlindsk Summa Euro  Utlindsk Summa
i euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Rinteintikter fran rintebirande
virdepapper 35,0 4,9 39,9 59,4 5,0 64,4
Rinteintikter fran diskonterings-
instrument -1,0 0,0 -1 1,4 - 1,4
Ranteintikter fran banktillgodo-
havanden 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2
Utdelni frdn investeringar i
euro 1,0 - 1,0 - - -
Rinteintikter frain ECBS-poster 14,6 - 14,6 34,6 - 34,6
Ranteintikter frin penning-
politiska poster 140,3 - 140,3 158,9 - 158,9
Riénteintikter hirrorande fran
negativa rintor 53,1 - 53,1 9,5 - 9,5
Owriga rinteintikter 0,3 1,4 1,7 -0,1 0,1 0,0
Summa 243,2 6,4 249,6 263,8 5,2 269,0
2015 2014
Summa rinteintikter Euro  Utlindsk Summa Euro Utlandsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Rinteintikter fran hemmahdorande
utanfor enroomrdadet 9,8 53,8 63,6 13,6 45,9 59,5
Riénteintikter fran hemmahbdrande
i euroomrddet 243,2 6,4 249.6 263,8 5,2 269,0

Summa 253,0 60,2 313,2 277,4 51,1 328,6




2. Rantekostnader

2015 2014
Riintekostnader till hemma- Euro  Utlindsk Summa Euro  Utlindsk Summa
hérande utanfor euroomrddet valuta valuta
(mn euro)
Réntekostnader for inldning frin
hemmahérande utanfor euroomrddet -0,2 -0,3 -0,5 -0,1 -0,2 -0,3
Owriga rintor till hemmahorande
utani‘)’r euroomrddet - -0,8 -0,8 - -1,2 -1,2
Summa -0,2 -1,1 -1,3 -0,1 -1,3 -1,4
2015 2014
Rantekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
horande i euroomridet valuta valuta
(mn euro)
Réntekostnader for ECBS-poster - - - 0,0 - 0,0
Réntekostnader for penning-
politiska poster -1,1 - -1,1 -9,7 - -9,7
Owriga rintor till hemmahorande
i euroomrddet -0,1 -0,6 -0,7 -0,0 -0,3 -0,3
Summa -1,2 -0,6 -1,8 -9,8 -0,3 -10,0
2015 2014
Summa rintekostnader Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Réntekostnader till hemmahérande
utanfor enroomrdadet -0,2 1,1 -1,3 -0,1 -1,3 -1,4
Réntekostnader till hemmahirande
i euroomrddet -1,2 -0,6 -1,8 -9,8 -0,2 -10,0
Summa rantekostnader -1,4 -1,7 -3,1 -9,9 -1,6 -11,5
3. Rantenetto
31.122015  31.12.2014
Rdntenetto (Mn euro) (Mn euro)
Ranteintdkter
Riénteintikter fran finansiella tillgingar 105,2 125,7
Rinteintikter fran penningpolitiska poster 140,3 158,9
Negativa rintor som tagits ut pd penning-
politiska poster 53,1 9,5
Riénteintikter fran fordringar pé ECBS 14,6 34,6
Summa 313,2 328,7
Rantekostnader
Rintekostnader for finansiella tillgingar -2,0 -1,7
Rantekostnader for penningpolitiska poster -1,1 -9,7
Riintekostnader for skulder till ECBS - 0,0
Summa -3,1 -11,5
RANTENETTO 310,0 317,2




4. Valutakursdifferenser

Posten innehdller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster samt virderingsforlus-
ter fran forsiljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2015 uppstod vinster fran valutakursdiffe-
renser for 25,9 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa viardepapper

Hir ingér realiserade vinster och forluster samt virderingsforluster fran forsiljning av virde-
papper. Varje virdepappersslag virderas separat i bokforingen. Till foljd av prisdifferenserna
pé virdepapper realiserades 2015 en vinst pd 28,1 miljoner euro.

6. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

Realiserade vinster till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt 54,0 mil-
joner euro, avsattes enligt redovisningsprinciperna. Avsdttningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

7. Avgifts- och provisionsnetto
I posten ingdr avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

8. Nettoandel av monetara inkomster

31.12.2015  31.12.2014

Monetdra inkomster Mn euro Mn euro
Finlands Banks inbetalda monetdira inkomster

till poolen 198,3 189,3
Finlands Banks andel av monetdira inkomster

enligt kapitalfordelningsnyckeln 160,3 178,6
Nettoandel av monetira inkomster enligt kapi-

talfordelningsnyckeln -38,0 -10,7
Justeringar av monetira inkomster tilldelade

under tidigare dr -0,2 12,1

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank har beriknats pa centralbankens fak-
tiska avkastning fran reserverade tillgdngar som den héller som motvirden till skuldbasen. Skuld-
basen bestar huvudsakligen av foljande poster: utelépande sedlar, skulder i euro till kreditinstitut
relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder f6r de nationella centralbankerna inom
Eurosystemet relaterade till emittering av ECB:s skuldebrev, nettoskuld inom Eurosystemet pa
grund av TARGET2-transaktioner och nettoskuld inom Eurosystemet for tilldelade eurosedlar.
Rinta som utbetalats pa skulder som ingdr i skuldbasen avriknas fran de monetira inkomsterna
fore sammanrikning med motsvarande inkomster f6r de Gvriga nationella centralbankerna.

De reserverade tillgdngarna bestar huvudsakligen av foljande poster: fordringar i euro pa
kreditinstitut i euroomrddet relaterade till penningpolitiska transaktioner, virdepapper som inne-
has i penningpolitiska syften, fordringar pd ECB motsvarande dverforda valutareserver, netto-
fordran pé grund av TARGET2-transaktioner, nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet och en med kapitalfordelningsnyckeln beriknad andel av den nationella central-
bankens guld.

Ingen avkastning beriknas pa guldet. Enligt ECB:s beslut av den 2 juli 2009 om genom-
forandet av programmet f6r kop av sikerstillda obligationer (ECB/2009/16), ECB:s beslut av
den 3 november 2011 om genomférandet av det andra programmet for kop av sikerstillda
obligationer (ECB/2011/17) och ECB:s beslut av den 4 mars 2015 om ett program for kép av
den offentliga sektorns tillgdngar pd andrahandsmarknaderna (ECB/2015/10) beriknas
avkastningen pd vdardepapper som innehas i penningpolitiska syften pa den senaste tillgingliga



marginalrintan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Om den nationel-
la centralbankens reserverade tillgangar 6verstiger eller understiger virdet av bankens skuldbas,
kompenseras skillnaden med den senaste tillgdngliga marginalriantan f6r Eurosystemets huvud-
sakliga refinansieringstransaktioner.

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pd de nationella central-
bankerna enligt kapitalférdelningsnyckeln. Finlands Banks faktiska nettoandel dr lika med
de monetira inkomster som banken betalat in till poolen (198,3 miljoner euro) minus Finlands
Banks andel av de monetira inkomsterna enligt férdelningsnyckeln (160,3 miljoner euro).

9. Andel av ECB:s vinst
ECB delade ut en vinst for rakenskapsdret 2014 pa 148 miljoner euro. Finlands Banks redo-
visade andel 2015 uppgick till 2,7 miljoner euro.

10. Ovriga intikter fran centralbanksverksamheten

Hair ingdr monetira inkomster som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning for
rikenskapséaret 2015 och avkastning pa vardepappersportfoljen enligt programmet for virde-
pappersmarknaderna (SMP-portféljen), det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligatio-
ner (CBPP3), programmet for kép av virdepapper med bakomliggande tillgdngar (ABSPP) och
programmet for kop av offentliga virdepapper (PSPP), sammanlagt 14,5 miljoner euro. Vidare
ingdr utdelningar fran BIS-aktier fér 3,0 miljoner euro.

11. Ovriga intikter
I posten ingdr 24,7 miljoner euro i Finansinspektionens tillsyns- och dtgirdsavgifter och 4,5
miljoner euro i fastighetsintikter samt expeditionsavgifter och provisioner.

12. Personalkostnader

31.12.2015  31.12.2014

Personalkostnader Mn euro Mn euro

Léner och arvoden 39,3 40,0

Arbetsgivarersdttningar till pensionsfonden 7,5 7,7

Owriga lénebikostnader 2,5 2,7

Summa 49,4 50,4
2015 2014

Medeltal anstillda Anstillda Anstdillda

Finlands Bank 379 389

Finansinspektionen 189 193

Summa 568 582
2015

Direktionsmedlemmarnas grundloner Euro

Erkki Liikanen 260571

Pentti Hakkarainen 235184

Seppo Honkapohja 191 780

Summa 687 535

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 42 607 euro i naturaférmaner (lunchférméan,
telefonforman och bilférman).



Alltsedan 20035 bestims direktionsmedlemmarnas pensionsférmaner enligt Finlands
Banks pensionsstadga, utan specialvillkor och enligt samma forutsittningar och villkor som
for den 6vriga personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer lagen om statens pensioner
(StaPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod f4 ersittning
for inkomstbortfall, om personen till £6ljd av karensbestimmelsen inte kan ta emot annat
arbete eller pensionen fran Finlands Bank ir ligre dn ersittningen for inkomstbortfall. Den
fulla ersittningen for inkomstbortfall dr 60 % av l6nen och den betalas i ett ar, efter samord-
ning med pensionen fran Finlands Bank, s att dessa tillsammans begrinsas till hogst 60 % av
6nen.

13. Aterbiring av pensionsfondsavgift

Under 2015 betalade Finlands Banks pensionsfond tillbaka 16,5 miljoner euro i pensions-
fondsavgift till Finlands Bank.

14. Administrationskostnader
31.12.2015 31.12.2014

Administrationskostnader Mn euro Mn euro
Materielkostnader 0,7 0,6
Kostnader for maskiner och inventarier 3,4 2,9
Kostnader for fastigheter 8,8 9,3
Personalrelaterade kostnader 3,7 3,8
Kostnader for képta tjanster 11,1 11,8
Ovriga administrationskostnader 1,7 2,1
Summa 29,5 30,5

Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjdnster och kontors-
artiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksd kostnaderna for utbildning, tjansteresor
och rekrytering.

15. Avskrivningar av anliggningstillgangar

31.12.2015  31.12.2014

Avskrivningar av anliggningstillginga Mn euro Mn euro
Markomriden - -
Byggnader 2,5 2,5
Maskiner och inventarier 2,5 2,5
Konst och numismatisk samling - -
Summa 5,1 5,0
Avskrivningar av i teriella 31.12.2015 31.12.2014
anliggningstillgangar Mn euro Mn euro
IT-system 4,2 2,9
Summa 4,2 2,9

I avskrivningarna ingdr inte avskrivningar av uppskrivningar pd markomraden och byggnader.

16. Sedelproduktionskostnader
Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 4,2 miljoner euro.



17. Ovriga kostnader
Storsta delen av 6vriga kostnader hinfor sig till drift och underhall av fastigheter.

18. Pensionsfondens intdkter

I posten ingdr 34,9 miljoner euro i intdkter fran Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
samhet. Posten innehéller ocksa Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar
och arbetstagarnas andel av premieinkomsten, 10,2 miljoner euro.

19. Pensionsfondens kostnader
I posten ingdr 0,5 miljoner euro i kostnader for Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
sambhet, 27,0 miljoner euro i utbetalda pensioner, forvaltningskostnader och avskrivningar av
fondens anliggningstillgdngar.

20. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 50 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvirdet av eget kapital
och 50 miljoner euro i nya generella avsittningar. Avsittningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

21. Arets resultat
Vinsten for rikenskapsdret 2015 blev 146,1 miljoner euro. Direktionen foreslar bankfullmik-
tige att 98 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.

Ataganden utanfor balansrikningen
I denna post ingdr Finlands Banks derivatinstrument. De utgor huvudsakligen sikring mot
valutakursrisker.

31.12.2015  31.12.2014
Derivatinstrument Mn euro Mn euro

Det nominella virdet av futurkontrakt
i utlindsk valuta

Kopekontrakt 245.6 -
Saljkontrakt -273,4 -
Marknadsvirde av FX-swappar 3,3 7,9
Marknadsviirde av IRS-kontrakt - -
Marknadsviirde av FX-forward-kontrakt 0,0 -

Summa -24,5 7,9




Bokslutsbilagor

Mn euro

31.12.2015

31.12.2014

Aktier och andelar, nominellt virde

Internationella regleringsbanken (BIS)!
Bostadsaktier

Owriga aktier och andelar

Summa

Kalkylmassig andel av vardepapperscentralens fond

Pensionsdtaganden
Finlands Banks pensionsdtaganden?
— dirav tickt genom avsdttningar

Finlands Banks intressekontor
Inlaning
Utlaning

22,4 (1,96 %)
2,5
0,0
24,9

0,3

576,1
615,3

24,5
3,4

22,4 (1,96 %)
2,5
0,0
24,9

0,3

581,2
615,7

24,9
3,8

I Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelpande BIS-aktier.
2 Siffran for 2015 inkl. indexhojningen av pensioner och fribrev som trider i kraft 1.1.2016.

Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adpress Byggnadsar Volym ca m?
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52100
Fredsgatan 19 1954/1981 40 500
Snellmansgatan 6! 1857/1892/2001 24 600
Snellmansgatan 21 1901/2003 3400
Ramsouddsvigen 34 1920/1983/1998 4 800
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 200
Vanda Sikerhetsdalsviigen 1 1979 324 500
Enare Saariselintie 9 1968/1976/1998 6100

I Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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