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EUROPEISKA CENTRALBANKENS PENNINGPOLITIK
OCH EKONOMIN I EUROOMRADET

Sammanfattning

Den kraftiga tillvixten inom den globala ekono-
min fortsatte 2007, men 1 slutet av aret borjade
den amerikanska bankkrisen kasta en skugga
over utvecklingsperspektivet. Krisen brét ut i
augusti och den fick aterverkningar ocksa pa
den europeiska finansmarknaden. Finanskrisen
inverkade 4nda inte pa realekonomins utveckling
2007. Den ekonomiska tillvixten var tidmligen
god i Forenta staterna, euroomradet, Europa i
Ovrigt och Japan. Sarskilt kraftigt vaxte ekono-
min i de stora utvecklingsekonomierna sasom
Kina och Indien och i Ryssland och andra olje-
producerande ldnder, som hade fortsatt nytta av
de hoga oljepriserna.

BNP-tillvixten i euroomradet var ungefir
densamma som under tidigare ar, dvs. ca 2,5 %.
Detta var tillrackligt for att arbetslosheten skulle
minska och de offentliga finanserna forbattras. I
EU-landerna utanfor euroomradet var tillvixten
klart hogre.

Nar det giller prisstabilitet var utvecklingen i
euroomradet inte sa bra som man hade hoppats.
Inflationen i euroomradet lag 1 borjan av aret
under referensvirdet pa 2 %, men i slutet av aret
Okade den till ca 3 % pa grund av att virldsmark-
nadspriset pa raolja och livsmedel steg kraftigt.
Darmed overskred den arliga genomsnittliga in-
flationen klart gransen pa 2 % och var 2,5 %.
Inflationstakten 6kade klart mot slutet av aret.
Men den stivjades nagot av att eurons externa
véarde stirktes, 1 synnerhet 1 slutet av aret.

Europeiska centralbanken (ECB) hojde styr-
rdantan tva ganger under forsta halvaret. Under
andra halvaret forblev styrrantan pa 4 %. Fler
rantehojningar hade kunnat motiveras med den
Okande inflationstakten och den relativt goda
utvecklingen i realekonomin, men den kris som
finansmarknaden drabbades av i slutet av aret
ledde till att inga fler hdjningar gjordes.

Den virldsekonomiska utvecklingen

Den hoga tillvéixten i virldsekonomin pé néstan
5% fortsatte 2007 pa bred bas for fjarde aretirad
(figur 1). Den ekonomiska utvecklingen var rela-
tivt god 1 alla industrildnder. I Forenta staterna,
euroomradet, dvriga Europa och Japan var till-
vaxten 2-3 %, 1 enskilda lander till och med mer.
Bland de stora ekonomierna var utvecklingen
mycket snabb i Kina, Indien och Ryssland; i
Kina hela 11 %. Den ekonomiska utvecklingen
var gynnsam ocksa i Latinamerika, Sydafrika
och de oljeproducerande linderna, som fortfa-
rande drog nytta av det hoga oljepriset. Den
hoga tillvaxten ledde till fortsatt stor efterfragan
pa olja, och darfor steg priset pa raolja kraftigt.
Tillvixten i vdrldsekonomin avtog trots detta
inte under 2007.

Figur 1.
Tillvéixt i virldsekonomin

BNP-forindring per ar, %
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Kiilla: IMF.

Utsikterna blev sdmre i slutet av aret nir Forenta
staterna i augusti drabbades av en bankkris som
fick sin borjan i de s.k. subprime-bolanen. Effek-
terna mirktes ocksa pa den europeiska finans-
marknaden, men finanskrisen inverkade dnda
inte pa realekonomins utveckling 2007.



Finanskrisen skapade osidkerhet sarskilt pa
vastlandernas finansmarknad, vilket ledde till
sjunkande borskurser, kreditforluster for ban-
kerna och forsimrade tillvixtprognoser. Ur-
sprungligen gillde kreditférlusterna bara de
amerikanska s.k. subprime-bolanen, men pro-
blemet spred sig snabbt till hela den amerikan-
ska och europeiska banksektorn eftersom méanga
finansinstitut hade kopt véardepapperiserade
subprime-krediter. Osdkerheten nir det géllde
olika bankers risker ledde snabbt till att de risk-
premier som finansmarknaden kriavde borjade
hojas, och priset pa interbankkrediterna, dvs.
euriborrantorna, steg klart jamfort med riskfria
skuldforbindelser. Bakom krisen ligger hushal-
lens omfattande skuldsidttning och tron pa att
bostadspriserna kommer att stiga oavbrutet bade
1 Forenta staterna och i Europa. Krisen kunde
viaxa fram nér krediter paketerades och virde-
papperiserades och den anknytande riskhante-
ringen misslyckades.

Den amerikanska centralbanken Federal Re-
serve reagerade snabbt pa bankkrisen genom att
kraftigt latta upp sin penningpolitik i slutet av
2007. Fram till utgangen av januari 2008 hade
den amerikanska styrrintan sinkts fran 5,25 %
till 3 % (figur 2).

Figur 2.
Den amerikanska styrriintan fed funds
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Kailla: Bloomberg.

Det verkade dnda som om den snabbt sinkta
riantenivan inte rackte till for att lugna ned finans-
marknaden. Riskpremierna steg och det fanns
mindre riskfinansiering att tillgd. Osdkerheten
marktes i form av kraftigt sjunkande borskurser
1 slutet av 2007. Finanskrisen och den sinkta
rdntenivan 1 Forenta staterna ledde ocksa till
att dollarn férsvagades kraftigt i slutet av aret.

Dessutom borjade virldsmarknadspriset pa ra-
olja snabbt stiga mot arsskiftet, delvis pa grund
av den amerikanska krisen, men ocksé pa grund
av omfattande efterfragan i stora och snabbt vix-
ande ekonomier som Kina. Priset per fat steg
for forsta gangen over 100-dollarsgransen néra
arsskiftet (figur 3).

Figur 3.
Raoljepriset, arligt genomsnitt
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Killa: Bloomberg.

US-dollarn forsvagades till f6ljd av den ameri-
kanska bankkrisen, och samtidigt steg sparkvo-
ten. Det leder till att importen till Forenta sta-
terna minskar och exporten Okar allt eftersom
landets priskonkurrenskraft 6kar. Detta skedde
delvis redan 2007. Forenta staternas bytesbalans-
underskott har fortsatt varit ohallbart stort, vil-
ket har vintats leda till att dollarn forr eller senare
forsvagas. Forandringen kommer att leda till att
tillvixten avtar i Forenta staterna och att den
europeiska konkurrenskraften forsidmras. Men
a andra sidan kommer ocksa Forenta staternas
bytesbalansunderskott att minska, och i sjilva
verket minskade det redan 2007 med en procent-
enhet i forhéllande till BNP-vardet.

Det var inte bara priset pa olja som steg, utan
ocksé varldsmarknadspriset pA manga andra ra-
varor och pa manga livsmedel steg kraftigt under
aret. I fraga om livsmedel var orsaken dels daliga
skordar, dels den snabbt 6kande efterfragan pa
biobrinsle. Sammantaget ledde dessa faktorer
till att den globala inflationen 6kade, men dnda
relativt lite.



Utvecklingen i euroomradet

Den ekonomiska tillvixten i euroomradet var
jamforelsevis snabb 2007. Aren 2001-2005 var
tillvixten 1 genomsnitt bara 1,4 % per ar, och
euroomradet sldpade da efter utvecklingen 1 For-
enta staterna. Situationen fordndrades forst 2006
da tillvaxten i euroomrédet 6kade till drygt 2,5 %
(figur 4). Ar 2007 var BNP-tillvixten i euroomra-
det ungefir densamma. Detta var tillrackligt for
att arbetslosheten skulle minska och de offentliga
finanserna forbattras. I EU-linderna utanfor eu-
roomrédet var tillvixten klart hogre.

Figur 4.
Ekonomisk tillviixt i euroomradet
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Killa: Europeiska centralbanken.

Paverkande faktorer bakom tillvixtaterhdmt-
ningen 1 euroomradet var bade en snabbare 6k-
ning i den privata konsumtionen och dkande
investeringar. Aven nettoexporten gav fart at till-
vixten. Dessutom o6kade tillvixten nagot ocksa
i de stora linder som tidigare haft ldngsammare
tillvaxt, dvs. Frankrike, Italien och Tyskland.
Tillvixten hade mycket god sysselsdttande ver-
kan: sysselsdttningen i euroomradet 6kade med
hela 1,6 % under aret — den hogsta siffran pa 20
ar. Nackdelen var att produktiviteten och realin-
komsterna 6kade mycket langsamt.
Arbetslosheten 1 euroomradet var som lagst
forra gdngen 2001, da den lag under 8 %. Daref-
ter steg den gradvis upp till 9 % ar 2004 i och med
att den ekonomiska tillvixten avtog. Genom den
Okande tillvaxten 2006 och 2007 minskade dock
arbetslosheten snabbt, och den genomsnittliga
arbetslosheten 1 euroomradet lag ndra 7 % for
forsta gangen sedan slutet av 1980-talet (figur

5).

Figur 5.
Arbetsloshet i euroomradet, arligt genomsnitt
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Kailla: Eurostat.

De offentliga finanserna i ldnderna i euroom-
radet reagerade positivt pa att den ekonomiska
tillvixten tog fart. S& sent som 2005 6verskred
budgetunderskottet 1 fem av euroomradets nu-
varande medlemslidnder den faststdllda grinsen i
stabilitets- och tillvaxtpakten, dvs. 3 %. Bland de
stora landerna gillde detta Tyskland och Italien.
Den Okade tillvixten forbattrade dnda laget sa
pass mycket under 2006 och 2007 att alla ldnder
lag under treprocentsgransen 2007. Den storsta
forandringen skedde i Tyskland, dar den kdnn-
bart skiarpta mervirdesskatten ledde till att de
offentliga finanserna uppvisade 6verskott i stillet
for underskott (figur 6). Sammantaget uppvisade
de offentliga finanserna storre stabilitet 1 euro-
omradet.

Figur 6.

Offentligt 6ver-/underskott

= 2007 Finland
= 2006 Irland —
= 2005 Spanien
Luyxemburg
Nedetlinderna
Slovenien
Osterrike
Belgien
Cypern
Frankrike|
Malta
Tyskland
Ttalien
— Grekland
Portugal
-8 -6 —4 -2 0 2 4 6

Procent av BNP

Killa: Europeiska kommissionens prognos hosten 2007.



Den forbattrade balansen i de offentliga finan-
serna har inneburit att den offentliga skuldsétt-
ningen inom euroomradet har minskat och att
skulden ddarmed véxer langsammare. Samtidigt
har 6kningen av bade realt BNP och nominellt
BNP tilltagit, och detta har lett till att skuldkvo-
ten for forsta gangen péd linge klart minskade
2006 och 2007. Darmed sjonk den genomsnittliga
skuldsittningsgraden i landerna 1 euroomradet
2007 under 70 % for forsta gangen sedan bor-
jan av 1990-talet (figur 7). Skillnaderna mellan
de enskilda landernas skuldsittning var alltjaimt
betydande. Det ar fortfarande Grekland, Italien
och Belgien som har de hogsta skuldséttnings-
graderna, men dven dessa sjonk markbart under
aret.

Figur 7.
Offentlig skuld i euroléinderna
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Killa: Europeiska kommissionens prognos hosten 2007.

Penningpolitik och prisstabilitet i euroomradet
Inflationstakten okade i slutet av dret

Den genomsnittliga arliga inflationen i euroom-
radet lag liksom de foregaende aren nagot over
referensviardet 2 %. Inflationen 6kade jamfort
med 2006 och blev ca 2,5 %. Nar det géller pris-
stabilitet var utvecklingen i euroomradet ddirmed
inte s bra som man hade hoppats. Utvecklingen
1 borjan av aret tydde pa att situationen skulle bli
battre. Inflationen i euroomradet 1ag i borjan av
aret under referensvdrdet pa 2 % och det sag ut
som om den skulle underskrida referensvardet

ocksd pa arsniva for forsta gangen detta artionde
(figur 8). Detta blev Anda inte fallet, eftersom in-
flationen i slutet av aret 6kade till ca 3 % framfor
allt pa grund av att varldsmarknadspriset pa ra-
olja och livsmedel steg kraftigt. Darfor 6verskred
ocksa inflationens arsgenomsnitt klart grinsen
pa 2 %; det harmoniserade indexet for konsu-
mentpriser (HIKP) fordndrades med ca 2,5 %.
Inflationen 1 euroomrédet stivjades dock nagot
av att eurons externa virde starktes, i synnerhet
islutet av aret. I Forenta staterna dkade inflatio-
nen samtidigt ytterligare.

Figur 8.
HIKP-inflation
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Aven om sysselsdttningsldget i euroomradet och
ockséd inom hela EU blev klart battre 2006 och
2007 kan I6neinflation inte anses vara orsaken till
den 6kade inflationen 2007. Lonerna steg i likhet
med &ret innan synnerligen langsamt inom hela
euroomradet. De nominella 16nerna steg med
omkring 3 %, medan enhetsarbetskostnaderna
O0kade med cirka 2 %. Att l1oneinflationen var lag
och realinkomsterna 6kade langsamt samtidigt
som sysselsdttningen 6kade jamforelsevis snabbt
vittnar for sin del om att flexibiliteten pa den eu-
ropeiska arbetsmarknaden har dkat jaimfort med
tidigare konjunkturuppgéngar.

Subprime-krisen satte stopp for stigande
styrrintor

Europeiska centralbanken (ECB) hojde styrran-
tan tva ganger under forsta halvaret. Styrrantan
steg fran 2006 ars niva, dvs. fran 3,5 % till 4 %.
I motsats till féorvdntningarna avstannade réin-
tehdjningarna efter forsta halvaret, och under
slutet av aret lag styrrantan kvar pa 4 % (figur



9). Fler riantehdjningar hade kunnat motiveras
med den oOkande inflationstakten och den re-
lativt goda utvecklingen av realekonomin, och
utvecklingen av marknadsrdntorna visar att man
vintade sig fler hdjningar. Men ldget fordndrades
till f61jd av bolanekrisen i Forenta staterna.

Figur 9.
ECB:s styrrinta

%

45
40
35
30
25 __IJ_
20 [
15
10
05
0.0

2004 2005 2006 2007
Kalla: Europeiska centralbanken.

Osikerheten pa marknaden spred sig snabbt till
Europa och dérfor 14t ECB bli att hoja rantan fler
ganger. Dessutom behovdes inga rantehdjningar
eftersom de europeiska 3-, 6- och 12-ménaders-
rantorna kom att ligga klart &ver styrrantenivan
till foljd av den osédkerhet som den internatio-
nella bankkrisen skapade. Under hosten uppstod
det ett par ganger en sddan situation pa finans-
marknaden didr 6kad misstro mellan bankerna
hotade banksystemets likviditet. Detta ledde till
att ECB 1 likhet med den amerikanska central-
banken kraftigt 6kade sin kortfristiga finansie-
ring till bankerna. Tack vare centralbankernas
stodatgiarder kunde finansmarknaden fortsitta
att fungera trots bankernas O0kande kreditfor-
luster och dessutom sjonk marknadsridntorna i
euroomradet ndgot mot slutet av aret.

Aven om den amerikanska subprime-krisen
spred sig snabbt ocksa till den europeiska pen-
ningmarknaden var problemen inte lika stora i
euroomradet som 1 Forenta staterna, diar ban-
kernas kreditforluster snabbt borjade oka kraf-
tigt. Ocksa de europeiska bankerna gjorde for-
luster pa sina investeringar i Forenta staterna,
men forlusterna var jamforelsevis sma om man
ser pa bankernas riskhanteringsférméga. Av de
storre europeiska bankerna var det bara brittiska
Northern Rock som gick i konkurs till foljd av
krisen. I Frankrike led Société¢ Générale forluster

pa flera miljarder ndr den interna riskhanteringen
misslyckades, men banken klarade sig och forlus-
ten hotade inte stabiliteten pa penningmarkna-
den i euroomradet.

Euron fortsatt starkare

Eurons virde borjade 6ka 2001 och denna for-
starkning fortsatte ocksa 2007 (figur 10). I slutet
av aret nadde euron sitt hogsta viarde gentemot
US-dollarn: en euro motsvarade 1,45 dollar.
Miénga faktorer paverkade vixelkursutveck-
lingen. Den viktigaste och omedelbaraste var
bankkrisen i Forenta staterna och den snabbt
sjunkande réntenivan som blev foljden av krisen.
Forenta staterna hade dragit fordel av ranteskill-
naden, men de riantebeslut som Federal Reserve
fattade ledde till att situationen snabbt blev den
motsatta. Bakom utvecklingen kan man ocksa
se en marknadsreaktion som lange ldt vinta pa
sig, namligen reaktionen pa det langvariga ame-
rikanska bytesbalansunderskottet och den atfol-
jande skuldsdttningen.

I euroomradet dimpas verkningarna av de sti-
gande ravarupriserna delvis av den stirkta euron,
och dirmed blir ocksa inflationen ldgre. Men &
andra sidan blir exportens konkurrenskraft sim-
re i eurolinderna nér euron snabbt apprecieras.
Denna effekt forstiarks av att Kina och méanga
andra ldnder 1 Asien samtidigt férsoker bromsa
den egna valutans appreciering mot dollarn.

Figur 10.
Eurons externa virde
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Penningmdngden och utlaningen fortsatte
att 6ka snabbt

ECB avser att uppratthalla prisstabilitet med
hjalp av ett inflationsmal och ett penning-
mingdsmal. For den arliga tillvixten i det s.k.
breda penningmangdsmattet M3 har man fast-
stallt referensvérdet 4,5 %. I praktiken har vér-
det under EMU-tiden kontinuerligt &verskri-
dits. Under 2007 var tillvixten i penningutbudet
liksom aren innan snabb och 6kade till och med
négot, till 6ver 10 % (figur 11). En orsak ar att
utlaningen samtidigt 6kade snabbt. Rikligt med
likviditet och laga riantor pa grund av en pen-
ningpolitik som lange varit relativt expansiv har
redan i flera ar gjort hushallen i euroldnderna
bendgna att skuldsitta sig. Bankernas utlaning
till foretag och hushall fortsatte att 6ka i euro-
landerna. Den genomsnittliga utlaningstillvax-
ten var ca 10 %.

I slutet av aret 0kade penningméngden till
foljd av ECB:s atgirder for att trygga likvidi-
teten 1 banksystemet. Penningméngdstillviaxten
(M3) 6kade till 12 %. Den gynnsamma kursut-
vecklingen pa borsenibdrjan av aret upprattholl
en aktiv investeringsverksamhet och strukturaf-
farer. Detta marktes pa att foretagslanen dkade
snabbare under aret. Daremot avtog 0kningen
1 hushéllens bolanestock och konsumtionskre-
diterna. Den langvariga uppgangen i bostads-
priserna i manga ldnder i euroomradet visade
tecken pé att avta. Nagon betydande nedgang i
bostadspriserna skedde 4nda inte 1 euroomradet
2007.

Figur 11.
Penningmiingdstillvixt (M3) i euroomradet
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Killa: Europeiska centralbanken.

ECB:s aterhallsamma penningpolitik kan
anses ha utfallit relativt vil. Trots de stora véx-
elkursfluktuationerna och de kraftigt stigande
ravarupriserna har inflationen i euroomradet
hallit sig relativt néra referensvirdet 2 %. Sam-
tidigt har realekonomin utvecklats i battre rikt-
ning och sysselséttningen i linderna i euroomra-
det forbattrats méarkbart. Den kraftigt 6kande
utlaningen och den branta prisstegringen pa
bostider blev ett hot mot den ekonomiska sta-
biliteten, men sag ut att avta mot slutet av aret.
Det aterstar att se hur stor skada det finansiella
systemet i euroomradet led av den bankkris som
fick sin borjan i Forenta staterna. ECB visade
and& under hosten sin forméaga att vid behov
reagera snabbt nir likviditeten pa finansmark-
naden dr hotad.

Euroomrddet utvidgades den 1 januari 2008

Overenskommelse om en utvidgning av euro-
omradet triffades 2007. Cypern och Malta blev
nya medlemmar i Eurosystemet fran ingdngen
av 2008. De foljde saledes Slovenien, som var det
forsta nya medlemslandet fran EU-utvidgningen
2004 som inférde euron.

Ekonomin i Finland 2007

Ekonomin utvecklades fortfarande utmarkt un-
der 2007. Efter depressionen i borjan av 1990-ta-
let har ekonomin i Finland stdndigt utvecklats
bittre dn i industrilinderna och euroomridet i
genomsnitt. Aret 2007 var inget undantag i det
hér avseendet (figur 12). Fjoléarets snabba ekono-
miska tillvixt fortsatte och sysselsidttningen steg
for forsta gangen till samma niva som fore de-
pressionen, alltsa till ca 2,5 miljoner sysselsatta.
Daremot tilltog inflationen och detta kastade en
skugga dver den positiva utvecklingen.



Figur 12.
BNP-tillvéixt i Finland
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Den samhillsekonomiska utvecklingen

Den snabba ekonomiska tillvixt som tog fart un-
der hogkonjunkturen som borjade 2004 fortsatte
under 2007. BNP-tillvixten var 4,5 %, en av de
hogsta i hela euroomradet. Tillvixten berodde
inte langre lika mycket pa exportefterfragan. Ok-
ningen i exporten avtog i jamforelse med 2006
men kompenserades av en tilltagande okning i
den inhemska efterfragan (figur 13). Den pri-
vata konsumtionen 6kade fortfarande snabbt och
dessutom tilltog 6kningen i investeringarna. Det
resulteradeiatt den samhéllsekonomiska investe-
ringskvoten steg till ndra 20 % for forsta gangen
pa lange. Aven om exporten 0kade langsammare
var Okningen i varje fall storre 4n importok-
ningen och déarfér hade ocksa nettoexporten en
positiv inverkan pa tillvixten. Daremot avtog till-
vixten 1 offentlig konsumtion helt klart jAmfort
med tidigare ar.

Figur 13.
Tillviixtfaktorer i Finland 2007
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1.8
1.6
14
12
10
038
0.6
04
02 .
00
Privat  Investeringar  Offentlig
konsumtion efterfragan

B

Forandringar
ilager

Netto-
export

Kallor: Statistikcentralen och Finlands Bank.
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Industriproduktionen fortsatte att 6ka tack
vare den dkade exporten. Orderstocken var fort-
farande stabil trots den allt starkare euron. Over-
lag var ldget bra i exportindustrin dven om pro-
blemen i skogsindustrin tillspetsades pa grund av
de ryska exporttullarna pa ravirke och den syaga
utvecklingen i vérldsmarknadspriserna. Aven
den privata tjanstesektorn vaxte klart. Snabbast
var tillvixten 1 metallindustrin, byggsektorn och
handeln. Den forbattrade sysselsdttningen stérk-
te hushallens kopkraft, vilket tillsammans med
O0kade bolan och konsumtionskrediter gav fart
at den privata konsumtionen och detaljhandeln.
Den privata konsumtionen 0kade liksom &aren
innan med ca 3,5 % trots att realinkomstokningen
pa grund av den nagot tilltagande inflationen
och den langsammare uppgangen i inkomstnivan
blev lagre 4n 2006. Konsumtionen okade dnda
tack vare den forbittrade sysselsdttningen och
den Okade utlaningen som éaterspeglade hushal-
lens starka tilltro till sin ekonomi.

Sysselsattningen utvecklades mycket positivt
under aret. Det uppstod nastan 50 000 nya ar-
betstillfallen och antalet sysselsatta nadde ant-
ligen upp till samma niva som 1990, alltsa fore
depressionen. Men samtidigt minskade arbets-
losheten inte 1 samma takt eftersom det kom
ut nya arbetssokande pa arbetsmarknaden och
utbudet pa arbetskraft 6kade (figur 14). Sys-
selsdttningen steg till 70 %. Siffran dr h6g men
anda fortfarande helt klart lagre dn 1989-1990
da den var ca 74 %. Skillnaden beror pa att be-
folkningen i arbetsfor dlder har 6kat under de
senaste 20 &ren.

Figur 14.
Sysselséttning och arbetskraftsutbud i Finland
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Tack vare den positiva sysselsattningsutveckling-
en minskade antalet arbetsldsa och arbetsloshe-
ten sjonk med en knapp procentenhet till ndra 7 %
(figur 15). For forsta gangen pa ldnge lag arbets-
16sheten saledes helt klart under genomsnittet i
euroomradet och EU-ldnderna.

Figur 15.
Arbetsloshet i Finland
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Overskottet i bytesbalansen lag pa samma niva
som dret innan pa grund av att exporten inte
Okade lika snabbt som tidigare. Den starka glo-
bala konjunkturen och de finldndska foretagens
goda konkurrenskraft gav en god exportutveck-
ling, men 6verskottet i bytesbalansen 6kade dnda
inte eftersom forhallandet mellan exportpriser-
na och importpriserna, dvs. bytesrelationen, for-
samrades till foljd av det hogre oljepriset. Arbe-
tets produktivitet bade inom industrin och hela
samhéllsekonomin 6kade snabbt, och foretagens
redan tidigare goda l6nsamhet forbéttrades yt-
terligare.

De offentliga finanserna

Finanspolitiken var inte lingre expansiv utan
snarare neutral. I likhet med tidigare ar lindrades
skatten pa arbete mattligt och den totala skat-
tekvoten sjonk nagot, till ca 43 %. Som motvikt
till skatteldttnaderna avtog Okningen i de of-
fentliga utgifterna klart. Forhallandet mellan of-
fentliga utgifter och BNP sjonk till 47,5 %, alltsa
nistan 3 procentenheter ldgre 4n 2005.

Trots att beskattningen av forvarvsinkomster
lindrades néagot vixte den offentliga sektorns
skatteintdkter mycket snabbare dn prognosti-
serat och overskottet 1 de offentliga finanserna
blev stort. Det steg till 9,5 miljarder euro, alltsa
till 5,3 % av BNP-virdet (figur 16). I euro var
overskottet storre 4n nadgonsin tidigare, med un-

dantag for ar 2000. Statsfinansernas andel av
overskottet var ca 4 miljarder euro och resten
bestod av overskott fran socialforsakringsfonder.
Kommunalekonomin var niarapa i balans for for-
sta gdngen pa lange.

Figur 16.
Offentlig budgetbalans i Finland
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Kailla: Statistikcentralen.

oll

Skatteintdkterna blev storre till f6ljd av att in-
takterna fran samfundsskatten och de indirekta
skatterna vixte kraftigt. De 6kade skatteintdk-
terna i kombination med hogre statsandelar for-
bittrade dntligen ocksa ldget i den kommunala
ekonomin, som ldnge varit svart.

Tack vare inkomstoverskottet och intik-
terna fran avyttring av tillgdngar kunde staten
amortera statsskulden. Till f6]jd av den snabba
BNP-tillvixten minskade statsskuldens andel
av totalproduktionen till knappt 30 % av BNP
och skulden i bredare bemérkelse, dvs. den sa
kallade EMU-skulden, minskade till 35,4 %
(figur 17). Samtidigt 6kade arbetspensionsfon-
dernas tillgangar till ca 120 miljarder euro.

Figur 17.

Offentlig EMU-skuld i Finland
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Prisstabiliteten i Finland och
ECB:s penningpolitik

Prisutvecklingen

Prisstabiliteten i Finland utvecklades inte i lika
positiv riktning som realekonomin. Stegringen
1 konsumentpriserna tog fart under aret. Men
det 4r anmirkningsvirt att det nationella kon-
sumentprisindexet respektive det harmoniserade
indexet for konsumentpriser (HIKP) utvecklades
1 helt olika riktningar. Enligt det harmoniserade
indexet lag inflationen pa 1,6 %, alltsa fortfa-
rande under prisstabilitetsmalet 2 %. Men enligt
det nationella indexet var inflationen ungefér en
procentenhet storre, dvs. 2,5 % (figur 18).

Orsaken till skillnaden mellan de tva index-
en var framfor allt att det blev dyrare att bo i
agarbostad. Uppgéangen i bostadspriserna och
1 boladnerdntorna var den storsta orsaken till
skillnaden. Det harmoniserade indexet beaktar
inte den effekt som réinteéndringar far pa prisni-
van, eftersom indexet ar avsett att vara neutralt 1
forhallande till forandringar i penningpolitiken.
Daremot beaktar det nationella indexet fullt ut
de forandringar i boendekostnaderna som dnd-
ringar i rintenivan fororsakar.

Matt enligt HIKP tilltog inflationen 1 Finland
alltsa lite jamfort med 2006 men underskred fort-
farande klart referensvérdet 2 % och den genom-
snittliga HIKP-inflationen i euroomradet, som
var 2,5 % 2007. I det hiar avseendet kan man vara
ndjd med den inhemska prisutvecklingen. Att
HIKP-inflationen tilltog berodde framst pa att
oljepriset steg. Den kraftiga stegringen i vérlds-
marknadspriserna pa livsmedel i slutet av aret

Figur 18.
Inflation och forindring i inkomstnivan i Finland
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aterspeglades inte 1 den inhemska prisnivan. De
storsta prishojningarna skedde forst i borjan av
2008.

Léneutvecklingen

Finlands lagre HIKP-inflation jaimfort med ut-
vecklingen i 6vriga euroldnder berodde inte pa en
exceptionellt moderat loneutveckling. Inkomst-
nivan 1 Finland steg under aret med ungefar
3 %, alltsa lika mycket som i euroomradet i ge-
nomsnitt. Okningen i arbetskraftskostnaderna
avtog 1 Finland under de tre forsta kvartalen.
Det berodde pé att den centrala inkomstpolitiska
uppgorelsen fran 2005 vars giltighetstid gick ut
inte innehdll ndgra generella [onepaslag for 2007.
Forhandlingar om nya kollektivavtal inleddes pa
sommaren, och 16neforhéjningar utifran dessa
borjade 1 regel utbetalas under hosten. Inkomst-
nivan steg darfor kraftigt under det sista kvar-
talet nar de nya forbundsvisa 16neavtalen ledde
till relativt stora lonepaslag. Da steg den arliga
inkomstokningen till ca 5 %, vilket 4r en mar-
kant 6kning jamfort med tidigare ar och andra
euroldnder.

Ingen central inkomstpolitisk uppgorelse
naddes efter att den tidigare uppgorelsens gil-
tighetstid hade gatt ut sa darfér genomfordes
en avtalsrorelse forbund for forbund. Resultatet
blev branschspecifika kollektivavtal pa ca 2.5
ar dar inkomstnivan stiger med 9-13 % under
avtalsperioden. De storsta lonepaslagen gick till
kommunsektorn. Utifran avtalshéjningarna och
de forutsebara l6neglidningarna kan inkomst-
nivan berdknas stiga med drygt 5 % per ar 2008
och 2009. Den nominella inkomsten ser alltsa
ut att oka klart snabbare i Finland &4n i Ovriga
euroldnder dar inkomstnivan i genomsnitt fort-
satt vidntas stiga med mindre dn 4 % per ar.
De nya kollektivavtal som ingicks 2007 kom-
mer att fora med sig en tilltagande 16neinflation,
vilket ger upphov till ett nytt kostnadstryck. In-
flationsrisken Okar dven om det dr mdojligt att
produktivitetsutvecklingen, som dr snabbare
an 1 de viktigaste konkurrentlinderna, fortsatt
kommer att kompensera den snabba stegringen
1 kostnadsnivan.

Utlaningen och bostadspriserna

Den laga réntenivan i euroomradet, de finland-
ska bankernas konkurrens om marknadsandelar
och hushallens positiva framtidsforvintningar
upprattholl den snabba utlaningstillviaxten. Ut-
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laningen 6kade under aret 1 samma takt som un-
der de foregaende aren, dvs. med omkring 10 %.
Storsta delen av utlaningen till hushall var bolan.
P& grund av den 6kade utlaningen 6kade efter-
fragan pa bostidder, och bostadspriserna fortsatte
att stiga, framfor allt i huvudstadsregionen. Men
efterfrdgan pa bolan visade tecken pa nedgang i
december samtidigt som Okningen i utlaningen
avtog.

Den 6kade upplaningen ledde till att hushal-
lens sparkvot forblev negativ, med andra ord
var deras konsumtionsutgifter storre an inkom-
sterna. Sparkvoten var mycket lag redan 2006,
men sjonk till det ldgsta ndgonsin 2007. Hushal-
lens konsumtionsutgifter 6kade klart och deras
sparkvot var kraftigt negativ, omkring -3 % av
de disponibla inkomsterna (figur 19). Sparkvoten
underskred alltsd nivan 1988-1989, da den senast
var kraftigt negativ.

Figur 19.
Hushallens sparkvot i Finland
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Hushallens skuldsittning 6kade liksom under
tidigare ar. Skuldsattningsgraden — dvs. skulden
i relation till disponibla inkomster — nadde ny re-
kordniva efter depressionen och steg till ca 100 %
(figur 20). Men siffran dr inte exceptionellt hog i
jamforelse med andra euroldnder eller de andra
nordiska landerna. Tack vare den ldga rantenivan

Figur 20.
Hushaéllens skulder i Finland
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och den snabbt stigande inkomstnivan gick fort-
farande inte nagon sa stor del av de disponibla
inkomsterna till lIdnekostnader, 4ven om skuld-
sdttningsgraden har stigit.

Bankfullmdiktiges bedomning av
ECB:s penningpolitik

ECB:s penningpolitik var 2007 liksom under de
foregdende dren limpligt avpassad bdde for eu-
roomradet och for Finlands ekonomi. Den gan-
ska goda prisstabiliteten och realekonomiska
utvecklingen i1 euroomradet stoder denna syn. |
Finland har utvecklingen varit &nnu mer positiv.
Den ekonomiska tillvixten har varit snabbare hir
dn 1 de andra euroléinderna och arbetslosheten
har s& smaningom sjunkit under genomsnittet
i euroomradet. Samtidigt har HIKP-inflationen
legat under referensvirdet 2 % utan avbrott i fem
ar och samtidigt ocksa under den genomsnittliga
inflationen i euroomradet. ECB:s penningpoli-
tik har alltsa stott den ekonomiska tillvixten i
Finland men inte lett till ndgon &verhettning.
Aven om bostadspriserna och hushéllens skuld-
sattningsgrad har stigit relativt snabbt har ocksa
denna utveckling varit moderat jamfort med
andra industrildnder.
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FINLANDS BANKS VERKSAMHET

Finlands Bank dr den monetdra myndigheten i
Finland och medlem av Eurosystemet. Banken
har som mal att frimja prisstabilitet, effektiva
och funktionssikra betalnings- och finanssystem
och den europeiska finansiella integrationen. Allt
detta skapar forutsattningar for ekonomisk till-
vaxt och sysselsdttning. Chefdirektoren for Fin-
lands Bank 4r medlem av ECB-radet och deltar
alltsa 1 ECB:s penningpolitiska beslut. Darfor ar
den penningpolitiska beredningen en av Finlands
Banks viktigaste uppgifter. Men till kdrnfunk-
tionerna hor inte bara beredningen av penning-
politiken och &vervakningen av den finansiella
stabiliteten utan ocksd operativa centralbanks-
uppgifter inom penningpolitik och betalningsva-
sende samt kontantférsorjning.

Myndighetssamarbete och internationell
verksamhet

For utvecklingen av tillsynen over den finldindska
finansmarknaden var 2007 ett viktigt ar. Finlands
Bank foreslog i mars att finanstillsynen skulle
koncentreras till en enda organisation for att sé-
kerstdlla en tillrackligt effektiv och heltickande
tillsyn 1 en snabbt foranderlig omvarld. Reger-
ingen beslutade 1 sitt program pa varen att Fi-
nansinspektionen och Forsdkringsinspektionen
skulle slas samman. I juni tillsatte finansminis-
teriet och social- och hilsovardsministeriet en
arbetsgrupp med uppgift att ligga fram forslag
om en ny finans- och forsékringsinspektionsor-
ganisation som ska inrittas vid Finlands Bank.
Finlands Bank ar representerad i arbetsgruppen,
vars mandatperiod 16per ut den 31 mars 2008.
Arbetsgruppen ska ocksa ldgga fram forslag till
en lag som géller den nya organisationen och till
andra nodvandiga bestammelser.

En reform av stor betydelse i Finland var att
lagstiftningen i anknytning till direktivet om
marknader for finansiella instrument (MiFID)
och annan reglering (bl.a. Finansinspektionens
standarder) tridde i kraft i november. Syftet med
direktivet ar att effektivisera EU:s inre marknad
genom Okad konkurrens i handeln med virde-

papper och andra finansiella instrument. Kapi-
taltackningskraven for kreditinstitut enligt Basel
II-reglerna, som lidnge varit under beredning,
tradde 1 kraft i samband med kompletteringen
av kreditinstitutslagen i februari. Ett viktigt pro-
jekt pa betalningsomradet var EU-direktivet om
betaltjinster som antogs varen 2007 i syfte att
samordna lagstiftningen om betalningar inom
EU och 6ka konkurrensen pd marknaden for
betalningar. Samtidigt efterstrivas sikrare och
effektivare betalningstjanster.

Under 2007 bedrev banken en ovanligt livlig
internationell verksamhet. Bankens foretradare
deltog i1 det internationella samarbetet pd sina
respektive omraden inom ramen for Eurosyste-
met och EU. Finland svarade fér samordningen
av stédllningstagandena inom sin valkrets i1 In-
ternationella valutafonden och lyckades paverka
beredningen av den pagaende forvaltningsrefor-
men i fonden. Finlands Bank hade ocksa méanga
internationella kontakter i form av olika mdten
och konferenser. Chefdirektér Litkanen deltog
1 manga tillstillningar pa olika hall i véirlden.
Dessutom var banken vérd for ett mdte som cen-
tralbankscheferna i euroldnderna holl i Finland.

Stabilitetsanalys och allmiin 6vervakning av
finansmarknaden

Finlands Bank offentliggér sin beddmning av den
finansiella stabiliteten tva gdnger om aret. Denna
s.k. stabilitetsrapport informerar de finansiella
aktorerna, andra myndigheter och allménheten
om risker i det finansiella systemet, eventuella hot
mot stabiliteten och mgjligheterna att forebygga
dem. I sin stabilitetsrapport i december beddmde
Finlands Bank att det finansiella systemet i Fin-
land fortfarande &r relativt stabilt och klarar
av rentav mycket allvarliga storningar. Riskerna
konstaterades visserligen ha 6kat sedan den fore-
gaende rapporten publicerades, fraimst pa grund
av den internationella bankkrisen som harrorde
fran Forenta staterna.

Trots problemen pa den internationella pen-
ningmarknaden hade kreditinstituten i Finland
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fortfarande ganska god likviditet. Darfor deltog
deinteinagon storre utstrackning i de huvudsak-
liga refinansieringstransaktionerna i Eurosyste-
met. Det 6kade likviditetsbehovet i banksystemet
1 slutet av aret visade sig i varje fall ocksé i Fin-
land, dar efterfragan pa centralbanksfinansiering
Okade under det sista kvartalet. De finldindska
kreditinstitutens andel i den likviditet som for-
delades vid de huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna i euroomrédet var knappt 8 miljarder
euro. Relativt sett minskade de finlindska kredit-
institutens andel klart och stannade pa 0,06 %
jamfort med 0,53 % aret innan. De finldndska
kreditinstitutens goda likviditet aterspeglades i
ett klart okat intresse for finjusterande transak-
tioner som skirpte likviditeten. Bedomt utifran
bankernas utlanings- och inlaningsfaciliteter for-
blev kreditinstitutens likviditet god under aret.
Den 6kade osékerheten pa finansmarknaden vi-
sade sig i Finland framst pa sa sétt att de finland-
ska bankernas inlaning med avtalad 16ptid 6kade
kraftigt, till 19,7 miljarder euro fran 2,7 miljarder
euro aret innan.

Finlands Banks finansiella tillgangar
och forvaltningen av dem

Finlands Banks finansiella tillgingar bestar av
valutareserven och fordringar i euro. Vid utgang-
en av 2007 uppgick bankens finansiella tillgdngar
till omkring 13,7 miljarder euro. De finansiclla
tillgdngarna utdkades under 2007 med ca 1,5
miljarder euro. Andelen fordringar i euro 6kade
till ca 55 % av de finansiella tillgdngarna.

Tva externa bedomningar av forvaltningen
av Finlands Banks finansiella tillgdngar gjordes
under aret. Den ena gillde investeringsverksam-
heten och den andra riskhanteringen. Beddm-
ningarna visade att Finlands Banks investerings-
verksamhet och riskhantering var vilskotta. De
inneholl ocksa nyttiga forslag till utveckling av
verksamheten.

Storsta delen av Finlands Banks finansiella
tillgangar ar placerade 1 statspapper utgivna i
nationell valuta av stater med hog kreditvir-
dighet. Dessutom kan omkring hélften av de
finansiella tillgingarna placeras i skuldférbin-
delser, dvs. sd kallade kreditportfoljer, utgivna
av andra emittenter i utvecklade industrilinder
och vissa mellanstatliga organ. Med kreditport-
foljen efterstravas hogre avkastning och béattre
avkastning/risk genom breddning av urvalet
till riskplaceringar. 1 kreditriskhanteringen &r
kreditkvalitetstrosklar for emittenterna och en

effektiv spridning av placeringarna av central
betydelse. Emittenternas kreditvardighet ligger i
snitt pa nivan AAA.

ECB:s valutareserv forvaltas av de nationella
centralbankerna i1 FEurosystemet. Reserverna
bestar av fordringar i US-dollar och japanska
yen och av guld. Utgangspunkten dr att varje
nationell centralbank forvaltar endast en port-
f6lj. Finlands Bank forvaltar en del av ECB:s
yenreserv. Eurosystemets eventuella valutainter-
ventioner genomfors med ECB:s reserv, vilket
innebar att sikerhets- och likviditetsmalen be-
tonas i forvaltningen av reserven. Placeringsva-
lutornas andelar, den s.k. valutaférdelningen, ar
fasta andelar. ECB faststiller normportfoljer for
de olika valutorna i reserven och bevakar konti-
nuerligt riskerna i och avkastningen pa valutare-
serven. ECB:s valutareserv uppgick vid utgangen
av 2007 till ca 42,8 miljarder euro. Finlands Bank
forvaltar for ECB:s rikning en andel pa ca 717
miljoner euro av yenreserven.

Forskning och statistik

Finlands Banks ekonomiska forskning avser att
bista den penningpolitiska beredningen, utveck-
la bankens egen verksamhet och 6ka bankens
externa inflytande. Finlands Banks mal ar att
uppné internationell toppniva inom vissa for
banken centrala forskningsomraden. Pa sa sétt
kan banken aktivt bidra till debatten om den
monetéra politiken och den finansiella utveck-
lingen bade i Finland och internationellt. Forsk-
ningen vid forskningsinstitutet for transitions-
ekonomier (BOFIT), som finns i anknytning till
banken, ar till sin karaktdr primért tillimpad
makroekonomisk forskning med tonvikt pa pen-
ning- och valutapolitiska fragor. Mallander for
forskningen ar i forsta hand Ryssland och Kina,
men 1 vissa fall behdvs ett storre material ocksé
om andra s.k. transitionsekonomier. I institu-
tets verksamhet bildar forskningen en grund for
analys- och expertarbetet, som i sin tur stoder
forskningen.

Finlands Bank svarar for sammanstillningen
av den Finlandsstatistik som behovs for statisti-
ken Over finansinstitut, annan finansverksamhet
och betalningsbalans i euroomradet samt den
motsvarande nationella statistiken. Samman-
stillningen av den statistik som ECB behdver
ar en myndighetsuppgift som tilldelats Finlands
Bank i gemenskapslagstiftningen. Bankens sta-
tistikenhet utfor arbetet delvis 1 samarbete med
Statistikcentralen.



Finlands Banks statistikenhet inférde under
aret webbaserad insamling av kalluppgifter for
statistiken, vilket sker via en extern tjinsteleve-
rantor. Datainsamlingen over webben kommer
att utdkas successivt till nya statistikomraden.
Ocksa moderniseringen av systemen fOr statis-
tikberdkning och statistiksammanstéllning fort-
satter. Utbudet av statistisk information pa Fin-
lands Banks webbplats sags Over i februari och
e-publiceringen utokades under hela aret. De nya
statistikprodukterna ar interaktiva. Anvindaren
kan sjalv bearbeta dem till yttre form och datain-
nehall enligt sina egna behov.

Kontantforsorjning

Finlands Bank lade ned verksamheten vid Abo-
kontoret och utdokade samtidigt maximibelop-
pet sedlar 1 depd pa vardetransportféretagens
uppriakningscentraler. I syfte att minska antalet
véardetransporter och anknytande risker utoka-
des ocksa upplagringen av mynt.

Beloppet eurosedlar utgivna i Finland har
Okat kraftigt 1 sex ar nu. Arstillvixten 2007 var
omkring en miljard euro. Sedelstockens relativa
arstillvixt avtog nagot men var alltjaimt narmare
15 %. I euro riaknat svarade 50-, 500- och 20-eu-
rosedlarna nistan helt fér 6kningen 1 sedelutgiv-
ningen.
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Uppskattningsvis drygt en tredjedel av de sed-
lar som getts ut i Finland har hamnat utomlands,
sa antalet utgivna sedlar dr inte lingre ndgon bra
indikator for antalet utelopande sedlar i Finland
eller anvindningen av kontanter. Kunderna tar
ocksd ut stora summor pa bankkontoren for att
anvinda pengarna i andra euroldnder. Under-
sOkningar visar att kontanternas och sarskilt
sedlarnas 6kade popularitet i forsta hand beror
pa turism, import av begagnade bilar och andra
storre affarer 1 utlandet s& som fastighetskop.

Till skillnad fran de flesta andra euroldnder
betalar kunderna i Finland nu med kort i daglig-
varuhandeln betydligt oftare 4n kontant, dven
om kontantbetalningar fortfarande ar vanliga
nir det giller mindre summor. Under 2007 ge-
nomforde Eurosystemet tva stora systemprojekt.
Det nya betalningssystemet TARGET2 lanse-
rades 1 vissa euroldnder. Finlands Bank anslot
sig till systemet i februari 2008. Beslut har ocksa
fattats om att bygga en gemensam infrastruktur
for virdepappersmarknaden, TARGET2-Secu-
rities, pA TARGET?2. Det blir ett stort och viktigt
projekt for hela Eurosystemet.

Bankfullmiiktiges bedomning

Bankfullmdktige anser att Finlands Bank har skott
sina uppgifter vil under dret.
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FINLANDS BANKS BOKSLUT

Balansriikning, miljoner euro

. 31.12.2007 31.12.2006
TILLGANGAR
Guld och guldfordringar (1) .........cccccoovvueieeveiiiieeeciiiieeeineen 896 761
Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande
utanfor euroOMradert (2) .........cccceeecoeeeeeeeiiieesiiie e 4515 4750
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)................ 260 279
Banktillgodohavanden, virdepapper,
lan och andra tillgANgar.........cc.eeeeviiiieeiiiiiie e 4254 4 470
Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande
1 @UFOOMIAACT (3) ooooeeeeeeeee e, 1394 1061
Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor
CUIOOMIAACT (4) coooeiiiieiii e 394 368
Fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomrddet
relaterade till penningpolitiska transaktioner (5) .................... 230 1025
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner............................ 30 500
Langfristiga refinansieringstransaktioner................cccveeeennee.. 200 525
Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomrddet (6)..... 3 60
Viirdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomrddet (7). 6 863 4998
Fordringar inom Eurosystemet (8) .....cccceuuevveeeenoveeeanineaaans 7 465 5886
Andel av ECB:s kapital..........cccovveiiiviiiiieiiiie e 73 74
Fordran for 6verford valutareserv.........ooocveevvieeniiiinieeiieeenne 717 717
Fordringar avseende TARGET och
korrespondentbankskonton (Netto).........cccceeeveeeeeeriiiieeennnnee. 2951 1157
Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet .... 3724 3938
OVFiga tillgANGar (9) .......cocveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerenn 1 048 933
Euroomradets Mynt ..........ooeeiiiiiieiiiiieeiiiiee e 24 25
Materiella och immateriella anldggningstillgangar................. 196 204
Ovriga omsattningstillgangar.........cccoeevvvieieeriiieeeiiiie e, 508 488
DIVEISE ...ttt 320 216
Summa tIIZANGAT ....ccvvviiiiiiiiieeciiee e 22 809 19 843

Pa grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
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31.12.2007 31.12.2006
SKULDER
Utelopande sedlar (1) .........cccooevioviiiiiiiiieiiiiiieeeeiee e 11148 10419
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomrdadet relaterade
till penningpolitiska transaktioner (2).........ccccccceevvviuieencinnnnnnn 5910 3766
RTGS-konton (inklusive kassakrav)..........cccceeeeeeeeeeiinnnnneen... 2901 3765
InlAningsfacilitet ...........oooviiiiiiiiiiiiiie e 9 1
Inlaning med fast 16ptid (likviditetsindragande
finjusterande transaktioner)...........ccccvvereereiiieeeeniiiee e 3000 -
Skulder i euro till ovriga hemmahorande i euroomrddet (3) ..... 0 0
Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomrddet (4) ..... 4 4
Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande
[ @UFOOMIAACT (5) ..vvoiiiiiiieieiiie e 0 0
Skulder i utlindsk valuta till hemmahdérande
utanfor euroomradet (60) ........ccccvveeeeeeeeeieeeiiiiieieeeeee e 88 0
Motpost till sirskilda dragningsrdtter som tilldelats av IMF (7) 153 163
Skulder inom Eurosystemet (8) .......ccccoeeevevuveeeiieeeiieieinnennnn 0 0
OVFiga SKUIAEE (9) ...t 171 162
Viirderegleringskonto (10)..........ccccovvveeiiiiieeieeiiiiiieeeeeeeeeeeinnns 854 762
AVSALININGAT (11 ) cooevviiiiiiiiieeeiiee et 2 368 2676
Eget kapital (12) .........ooooeeeieeiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e 1704 1596
Grundfond.........coooviiiiiiiii e 841 841
ReSEIVIONA....ooiiiiiiiiiiiiie e 863 756
AFOLS VIIST (13) oo 410 293
Summa sKulder........oociiiiiiiiiii 22 809 19 843
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Resultatrikning, miljoner euro

31.12.2007 31.12.2006
RANTEINIGKTET (1) c.vvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeeiee e 709 528
Riintekostnader (2) ..........cocooevveeeiiiiiiiieiiiiiiiiee e 146 -100
RANTENETTO (3) oo, 563 428
Realiserade vinster och forluster av valutakursdifferenser (4) ...... =379 -56
Realiserade prisdifferenser pd virdepapper (5) .......ccovvuveevennnn... -34 -100
Fordndring av avsdttningar for valutakurs- och prisrisker (6) ..... 413 156
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 563 428
Nettoandel av monetdra inkomster (7) ......ccccevvveeieieeeeeeciinnnnn... 8 5
Andel av ECB:s Vinst (8)...ccccocovviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicic - -
Ovriga intdikter fran centralbanksverksamheten (9) .................... 3 3
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN....... 574 437
OVFIga TNEGKIET (10) ..o 29 31
Verksamhetskostnader ...........ccccveeviiiiieiiiiiii e -108 -95
Personalkostnader (11) ........cccocuvveiiiieeiiiiiiiiiiiiie e —68 =57
Administrationskostnader (12) ........cccccooeeveieeieieneeiiiieeeeinnennn -26 =25
Avskrivningar av anliggningstillgangar (13) ......cccccovvvvveeenennnn.n. -8 -7
Sedelproduktionskostnader (14) ............ccccocooviiviiiiiiiniinnnn, —4 -5
Ovriga koStnader (15) ..........oooveeeviuveiiiieeiieieciiiieee e -2 -1
VERKSAMHETSRESULTAT ..ottt 495 373
Pensionsfondens resultat...........ccoooveiiiriiiiiiiieniiiie e 21 18
Pensionsfondens intékter (16) .........ccccoevvvvvvviiiieeeiiiciiiiiieeeeeenn, 47 39
Pensionsfondens kostnader (17).......ccccccoeevvieeeeiieiiesiiiieeeeinnnnnn -26 =21
Fordndring av avsattningar (18) ......ccccooeeeeeeeeieeeenieeeeeeeccineenn -106 -98

ARETS RESULTAT (19) oo 410 293



Bokslutsbilagor, miljoner euro

Futurkontrakt i utliindsk valuta

Kopekontrakt .......ccceeeveiiiiiiiiiiiieeiiieceiee e
SAGKONTIaKt .ooeveeiiiiiiiiie e

Aktier och andelar, nominellt viirde

Internationella regleringsbanken'..............ccccceevienennnn.
Bostadsaktier ........cocoocuieiiiniiiiiiici e
Ovriga aktier och andelar ...............ooooeveiiiiiiiieeeeiin,

Kalkylmaéssig andel av Vardepapperscentralens fond....

Pensionsdataganden

Finlands Banks pensionsataganden ................cccccoeue.e.
— Dérav tackt genom avsattningar ............ccccevveeeenenennnn.

Finlands Banks intressekontor

INIANING .ooiiiiiiiiceee e
UHIANINE. et

31.12.2007

22,6
48,5

22,4
6,2
0,1

28,6
0,3

489,5
479,1

17,9
5,0

(1,96 %)
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31.12.2006

478,0
459,2

18,6
4,6

' Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelopande BIS-aktier. Tidigare redovisades
den procentuella dgarandelen av BIS potentiella maximala aktiekapital.

(1,96 %)
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adpress Byggnadsar

Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006
Fredsgatan 19 1954
Snellmansgatan 6! 1857/1892/2001
Snellmansgatan 2! 1901/2003
Ramsouddsvigen 34 1920/1983/1998

Kuopio Puutarhakatu 4 1993

Tammerfors ~ Hameenkatu 13 b! 1942

Uleaborg Kajaaninkatu 8 1973

Vanda Sakerhetsdalsvigen 1 1979

Abo Slottsgatan 20 1914

Enare Saariselka 1968/1976/1998

! Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.

Volym ca m*

49 500
38 790
26 930
3200
4 600
11 900
36 000
17 700
311 500
10 500
6 100

Bankfullméktige har beslutat att vinsten, 410 091 784,20 euro,
disponeras sd att 160 091 784,20 euro 6verfors till reservfonden
och 250 000 0000,00 euro reserveras for statens behov.



Redovisningsprinciper

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinci-
per och -metoder som antagits av ECB-radet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade
principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank
faststéller bankfullméktige grunderna fér ban-
kens bokslut pa framstallning av direktionen.

Finlands Banks resultatrikning innehaller
ocksa intdkterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen.
Pensionsfondens placeringsportfolj varderas ma-
natligen till marknadsviardet pa méanadens sista
dag.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och
skulder 1 utlindsk valuta och guld

Tillgdngarna och skulderna i1 utlindsk valuta
och guldet omridknas i bokslutet till euro en-
ligt kurserna pa balansdagen. Posterna virde-
ras valuta for valuta. Varderingsdifferenser som
beror pa valutakurser redovisas separat fran
differenser som beror pa prisforandringar pa
viardepapper. Orealiserade vinster redovisas pa
varderegleringskontot och orealiserade forluster i
resultatriakningen. Differenser som beror pa pris-
och kursfordndringar avseende guld redovisas i
en post. Under rikenskapsaret realiserade valu-
takursvinster och -forluster redovisas till daglig
nettogenomsnittskurs. Féljande kurser har an-
vénts i bokslutet:

Valuta 2007 2006
US-dollar 1,4721 1,31700
Japanska yen 164,93000 156,93000
Australiska dollar 1,67570 1,66910
Norska kronor 7,95800 8,23800
Danska kronor 7,45830 7,45600
Svenska kronor 9,44150 9,04040
Schweiziska franc 1,65470 1,60690
Brittiska pund 0,73335 0,67150
Kanadensiska dollar 1,44490 1,52810
Sérskilda dragningsratter (SDR) 0,93110 0,87596
Guld 568,23600 482,68800

3. Virderings- och periodiseringsprinciper for
viardepapper m.m.

Intdkterna och kostnaderna redovisas pa upp-
lupen basis. Realiserade intikter och kostnader
resultatfors. Differensen mellan anskaffnings-
kostnaden och det nominella viardet for varde-
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papperet periodiseras under Ioptiden. Vinster
och forluster pa grund av fordndringar i vér-
depapperspriserna redovisas enligt genomsnitts-
kostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas 1 balansrik-
ningen pa ett viarderegleringskonto. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger de tidigare
omvarderingsvinster som tagits upp pa vardereg-
leringskontot i1 balansrikningen. Resultatforda,
orealiserade forluster aterfors inte under foljande
riakenskapsar. Bade viardepapperen i utlindsk va-
luta och vérdepapperen i euro virderas enligt
viardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett
viardepappersslag eller i en valuta resultatfors i
bokslutet justeras genomsnittspriset for virde-
pappersslaget eller nettogenomsnittskursen for
valutan pa motsvarande sitt fore ingdngen av
foljande rakenskapsar.

Aterforsiljningsforbindelser avseende virde-
papper, dvs. omvidnda repor, upptas i balans-
rikningen som utlaning mot sidkerhet pa till-
gangssidan. Aterkopsavtal, dvs. repor, redovisas
1 balansrdkningen som inlaning mot sikerhet pa
skuldsidan. Vardepapper som salts genom repor
kvarstar i Finlands Banks balansrakning.

Pensionsfondens placeringsportfolj virderas
manatligen till marknadsvéirdet ménadens sista
dag enligt rapport fran de externa portfoljfor-
valtarna.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och
skulder inom ECBS

Transaktioner mellan EU-lindernas nationella
centralbanker hanteras i forsta hand i TARGET-
systemet, som ar ett transeuropeiskt automatise-
rat system for bruttoavveckling av betalningar
i realtid. Transaktionerna genererar bilaterala
fordringar och skulder pa konton som EU:s
centralbanker haller for varandra. Dessa ford-
ringar och skulder nettoredovisas sa att ECB ar
motpart gentemot bada parterna. Varje nationell
centralbank har saledes endast en nettoposition
gentemot ECB.

5. Redovisningsprinciper for
anldaggningstillgdngar

Fran och med rikenskapsaret 1999 har anlagg-
ningstillgangarna virderats till anskaffningskost-
naden minus avskrivningar. Linjar avskrivning
tillampas. De linjira avskrivningarna gors under
den forvintade ekonomiska livslingden for an-
laggningstillgdngarna i regel med borjan kalen-
dermanaden efter forvarvet.
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Motposten till byggnader och markomréaden
som i balansrikningen for 1999 aktiverats till
marknadsvirde &dr virderegleringskontot. Av-
skrivningarna pa byggnaderna har redovisats
mot varderegleringskontot sa att de inte paver-
kar resultatet.

De ekonomiska livsldngderna ar foljande:
— datorer, kringutrustning och program,
bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar
— byggnader: 25 ar.
Anlaggningstillgangar virda under 10 000
euro bortskrivs under anskaffningséret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euro-
omradet, som tillsammans bildar Eurosystemet,
har sedan den 1 januari 2002 gett ut eurosed-
lar.!? Efter att Slovenien anslot sig till Eurosys-
temet den 1 januari 2007 finns det sammanlagt
13 nationella centralbanker. Det totala vardet av
utelopande eurosedlar fordelas pa centralban-
kerna den sista bankdagen i respektive manad
enligt fordelningsnyckeln for sedlar.? ECB har
tilldelats 8 % av det totala virdet av utelopande
eurosedlar och resterande 92 % har fordelats pa
de nationella centralbankerna enligt fordelnings-
nyckeln for ECB:s kapital. Andelen redovisas
i balansriakningen i skuldposten “Utelopande
sedlar”. Skillnaden mellan virdet av eurosedlar
som tilldelats den nationella centralbanken enligt
sedelfordelningsnyckeln och virdet av eurosedlar
som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar
en rantebdrande fordran eller skuld inom Euro-
systemet. Dessa rantebdrande * fordringar eller
skulder redovisas i delposten ”Fordringar/skul-
der inom Eurosystemet: nettofordran/nettoskuld
for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.
Finlands Bank redovisar en nettofordran.

1 Europeiska centralbankens beslut av den 6 december
2001 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2001/15).

2 Slovenien anslot sig till Eurosystemet den 1 januari 2007
varefter Eurosystemet bestar av 13 ldnder.

3 Fordelningsnyckeln for sedlar har hérletts ur de procent-
andelar som erhélls genom att ECB:s andel avriknas
fran det totala virdet av utgivna eurosedlar och det
resterande beloppet, som utgdr de nationella central-
bankernas andel, delas enligt férdelningsnyckeln for
ECB:s kapital.

4 Europeiska centralbankens beslut av den 6 december
2001 om fordelning av de monetéra inkomsterna for de
deltagande medlemsstaternas nationella centralbanker
fran och med rikenskapsaret 2002 (ECB/2001/16).

Fordringar och skulder for eurosedlar inom
Eurosystemet justeras 2002-2007 med ett ut-
jamningsbelopp for att den relativa inkomst-
fordelningen mellan de nationella centralban-
kerna inte ska fordndras visentligt fran aren
innan. Justeringarna gors for skillnaden mellan
det genomsnittliga virdet av utelopande sedlar
for varje nationell centralbank under perioden
juli 1999—juni 2001 och det genomsnittliga var-
det av sedlar som centralbanken under denna
period hade blivit tilldelad enligt kapitalfordel-
ningsnyckeln. Utjamningsbeloppen minskas
stegvis varje ar fram till den 31 december 2007.

Efter 2007 kommer de monetira inkomsterna
att fordelas fullt ut i forhallande till de nationella
centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s ka-
pital. Ranteintdkterna och -kostnaderna pa dessa
poster nettas over ECB:s konton och redovisas
1 posten “Réntenetto”. Fordelningsnyckeln for
ECB:s kapital justeras nidr nya medlemsstater
ansluter sig till Eurosystemet.

De monetira inkomsterna, som ECB intjanar
fran sin andel pa 8 % av det totala vardet utelo-
pande sedlar, fordelas i regel pa de nationella cen-
tralbankerna.’ For 2004 fordelades de monetira
inkomsterna inte, da ECB:s vinst for aret under-
steg bankens andel av inkomsten fran utelopande
eurosedlar. Fran och med 2005 har ECB:s andel
av de monetira inkomsterna inte delats ut utan
avsatts for ECB:s valutakurs- och prisrisker.

Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital

1.1.2007 %

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,4708
Deutsche Bundesbank 20,5211
Bank of Greece 1,8168
Banco de Espana 7,5498
Banque de France 14,3875
Central Bank and Financial Services

Authority of Ireland 0,8885
Banca d’Italia 12,5297
Banque centrale du Luxembourg 0,1575
De Nederlandsche Bank 3,8937
Oesterreichische Nationalbank 2,0159
Banco de Portugal 1,7137
Finlands Bank 1,2448
Banka Slovenije 0,3194
Delsumma for Eurosystemet 69,5092
Danmarks Nationalbank 1,5138
Sveriges riksbank 2,3313

5 ECB:s beslut (ECB/2005/11).



Bank of England 13,9337

Ceska narodni banka 1,3880

Eesti Pank 0,1703

Central Bank of Cyprus 0,1249

Latvijas Banka 0,2813

Lietuvos bankas 0,4178

Magyar Nemzeti Bank 1,3141

Central Bank of Malta 0,0622

Narodowy Bank Polski 4,8748

Narodna banka Slovenska 0,6765

Buwazapcka napoona banxa 0,8833

Banca Nationala a Romaniei 2,5188

Delsumma for nationella centralbanker

utanfor euroomradet 30,4908
Totalt 100,0000

7. Fordndringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte
fordandrats under 2007.

8. Monetara inkomster

Inkomsterna for de nationella centralbankerna
da de fullgdr monetira uppgifter for Europeiska
centralbankssystemet ska beriknas och fordelas
1 enlighet med stadgan och de beslut som fattas
av Europeiska centralbankens rad.

9. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensions-
atagande skulle hanteras genom en pensionsfond
1 bankens balansrikning. Syftet med arrang-
emanget, som tradde i kraft vid borjan av 2002,
ar att sorja for att tillgdngarna for tickning av
bankens pensionsatagande placeras med hogsta
mojliga avkastning. En separat arsredovisning
upprittas for pensionsfonden. Fondens tillgang-
ar redovisas under Ovriga tillgangar i bankens
balansriakning.

ECBS harmoniserade redovisningsprinciper
géller inte pensionsfondens bokforing. Bokslu-
tet uppréttas enligt marknadsvardet pa arets sista
dag. Fastigheterna upptas i balansriakningen till
viardet vid overforingstidpunkten efter avskriv-
ningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i
balansrikningen redovisas motsvarande avskriv-
ningar mot aterforda uppskrivningar utan resul-
tatverkan.

10. Principer for redovisning av avsdttningar

Avsittningar kan goras 1 bokslutet om detta ar
nodvindigt for att trygga realviardet av bankens
fonder eller for att utjimna sadana variationer i
resultatet som orsakas av fordndringar i valuta-
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kurserna eller marknadspriserna pa viardepapper.

I bokslutet kan goras de avsittningar som ar
nodvindiga for att ticka bankens pensionséta-
gande.

11. Ataganden utanfor balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrak-
ningen behandlas pa samma sitt som vinster och
forluster av poster i balansrakningen. Valutater-
minerna inrdknas i nettogenomsnittskostnaden
for valutapositionen.

Noter till balansrikningen
Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1576523 troy uns guld
(1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvarde. Vid borjan av 1999 6verforde
Finlands Bank, i likhet med de 6vriga nationella
centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av
sitt guld till ECB.

Guld 31.12.2007 31.12.2006
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld

(euro) 568,2 482,69
Marknadsvéirde (mn euro) 895,8 760,9
Foriandring av marknads-

virdet (mn euro) 134,9 75,2

2. Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahorande utanfor euroomradet

I posten ingar till valutareserven hanforliga valu-
tafordringar pa hemmahorande utanfér euroom-
radet samt innehav av sirskilda dragningsratter
(SDR) som tilldelats av Internationella valuta-
fonden (IMF).

Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

31.12.2007 31.12.2006
Mn Mn Mn Mn
euro SDR euro SDR
Reservposition
i IMF 89,0 82,9 126,3 110,6
Sarskilda drag-
ningsritter 165,1 153,7 146.,6 128.4
Ovriga fordringar
pa IMF 6,2 5.8 6,6 5,8
Summa 260,3 2424 279,5  244,8
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Kursen mellan euro och SDR 2006 och 2007

2007 2006
Vid utgangen av mars 0,88 0,84
Vid utgangen av juni 0,89 0,86
Vid utgangen av september 0,91 0,86
Vid utgdngen av december 0,93 0,88

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 1 263,8
miljoner SDR. Reservpositionen dr den del av
Finlands medlemsandel som har betalats till
IMF i utldndsk valuta. Den andra delen av med-
lemsandelen har betalats i mark. Denna del har
valutafonden lanat tillbaka till Finlands Bank.
Den 1 mark betalda medlemsandelens nettoef-
fekt pa Finlands Banks balansrikning &r noll,
eftersom fordran och skulden redovisas i samma
balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda drag-
ningsritter (Special Drawing Rights, SDR)
uppgér till 165,1 miljoner euro. De utgdr en va-
lutareserv som IMF har lagt upp och fordelat
pa sina medlemsldnder. Sarskilda dragningsrit-
ter anvinds 1 valutahandeln pa samma sitt som
normala valutor. Postens virde fordndras genom
valutahandeln mellan medlemsldnderna. Postens
storlek péaverkas ocksa av erhallna och utbetalda
rdntor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella
valutafonden uppgar totalt till 260,3 miljoner
euro. Vid utgangen av 2007 var kursen mellan
SDR och euro 1 SDR = 1,074 euro. Eftersom
marknadskursen var ldgre 4n mittkursen 2007
resultatfordes varderingsforlusterna enligt redo-
visningsreglerna.

Fordringar i utlindsk valuta p4 hemmahorande
utanfor euroomradet

Utdver IMF-posterna redovisas hdr banktillgo-
dohavanden, virdepapper och andra fordringar
1 utlindsk valuta pa hemmahoérande utanfor eu-
roomradet.

Fordringar i utlaindsk valuta pa hemmahorande
utanfor euroomradet

31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 247,0 164,9
Réntebarande vardepapper 3 675,8 3868,5
Diskonteringsinstrument 331,1 338,2
Ovriga fordringar 0,5 98,9
Summa 4254,4 4 470,5

Finlands Bank overforde vid bérjan av 1999 en
del av sina fordringar i dollar och yen till ECB.

Valutafoérdelning av vardepapper i utlindsk valuta
utgivna av hemmahorande utanfér euroomradet

Valuta 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 14904 37,2 1 586,0 37,7
Schweiziska franc  400,0 10,0 391,0 9,3
US-dollar 17944 44,8 1 900,6 45,2
Japanska yen 3220 8,0 329,1 7,8
Summa 4006,8 100,0 4206,7 100,0

Loptidsfordelning av viardepapper i utlindsk valuta
utgivna av hemmahorande utanfér euroomradet

Loptid 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro % Mn euro %
Under 1 ar 865,0 21,6 1012,4 24,1
1-2 ar 970,6 242 487,2 11,6
Over 2 ar 2171,2 54,2 2707,1 64,4
Summa 4006,8 100,0 4206,7 100,0

3. Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahorande 1 euroomradet

Denna post bestéar av banktillgodohavanden, var-
depapper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta
pa hemmahorande 1 euroomradet. I posten ingar
ocksa fordringar pa 363,8 miljoner euro relatera-
de till reverserade transaktioner som genomfor-
des med motparter i euroomradet i samband med
Term Auction Facility-programmet i US-dollar.
Inom programmet tillhandaholl Federal Reserve
ECB 20 miljarder US-dollar i form av ett tempo-
rart Oomsesidigt sedelfondsarrangemang i syfte
att erbjuda Eurosystemets motparter Kortfristig
finansiering i US-dollar. Samtidigt genomférde
ECB swappar med de nationella centralbankerna
ieuroomradet. De anvdnde i sin tur de medel som
uppstod for att genomfora likvidiserande trans-
aktioner med Eurosystemets motparter.

Poster utanfor balansrakningen: Valutaswappar
och valutaterminer

Posterna utanfor balansrikningen bestar av ata-
ganden mot ECB pa 363.,8 miljoner euro avse-
ende terminer som var utestaende den 31 decem-
ber 2007. Dessa ataganden uppkom till f6ljd av
den finansiering i US-dollar som Federal Reserve
tillhandaholl inom Term Auction Facility-pro-
grammet.



Fordringar i utlindsk valuta pd hemmahdorande i
euroomradet

31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 446,2 98,4
Réntebdrande virdepapper  932,1 787,1
Diskonteringsinstrument 15,4 156,4
Ovriga fordringar 0,7 19,5
Summa 13944 1061,4

Valutafordelning av vardepapper i utlindsk valuta
utgivna av hemmahorande i euroomradet

Valuta 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 392.8 41,5 303.3 32,1
Schweiziska franc 10,0 1,1 28,9 3,1
US-dollar 5447 57,5 611,3 64,8
Summa 947,5 100,0 943,5 100,0

Loptidsfordelning av vardepapper i utlindsk valuta
utgivna av hemmahorande i euroomradet

Loptid 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro % Mn euro %
Under 1 ar 189,0 19.9 321,1 34,0
1-2 ar 176,7 18,6 161,3 17,1
Over 2 ar 581.,8 61,4 461,0 48.9
Summa 947,5 100,0 943,5 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor
euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro utanfor
euroomradet, rintebdrande virdepapper och
diskonteringsinstrument utgivna utanfor euro-
omradet och fordringar i euro pa Internationella
regleringsbanken (BIS).

Fordringar i euro pd hemmahorande utanfor eu-
roomradet

31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 129,0 145,5
Réntebarande viardepapper  264,7 65,0
Diskonteringsinstrument 0,0 156,8
Ovriga fordringar 0,6 0,5
Summa 394,3 367,8
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Loptidsfordelning av vardepapper i euro utgivna av
hemmahorande utanfér euroomradet

Loptid 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro % Mn euro %
Under 1 ar 30,0 11,3 221,8 100,0
1-2&r 50,0 18,9 0,0 0,0
Over 2 ar 184,7 69.8 0,0 0,0
Summa 264,7 100,0 221,8 100,0

5. Fordringar i euro pa kreditinstitut i euro-
omradet relaterade till penningpolitiska
transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instru-
ment som Finlands Bank anvinder for att ge-
nomféra den monetira politiken som en del av
Eurosystemet. Posten bestar av réntebdrande
fordringar pa finldndska kreditinstitut och dess
storlek dr beroende av de finldndska kreditinsti-
tutens likviditetsbehov.

De huvudsakliga refinansieringstransaktio-
nerna &r likvidiserande transaktioner som ge-
nomfors som standardiserade anbudsforfaran-
den varje vecka. De huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna spelar en nyckelroll nér det géller
att uppfylla syftet med Eurosystemets marknads-
operationer och genom dem tillférs merparten av
likviditeten 1 den finansiella sektorn. Fordring-
arna relaterade till huvudsakliga refinansierings-
transaktioner uppgick vid utgangen av 2007 till
30 miljoner euro.

De langfristiga refinansieringstransaktionerna
ar likvidiserande reverserade transaktioner som
genomfors varje manad som standardiserade
anbudsforfaranden. Fordringarna relaterade till
dem var 200 miljoner euro.

Fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet
relaterade till penningpolitiska transaktioner

31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro
Huvudsakliga refinan- 30,0 500,0
sieringstransaktioner
Langfristiga refinan-
sieringstransaktioner 200,0 525,2
Summa 230,0 1025,2
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6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i
euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro och kon-
tonikreditinstitut i euroomradet. Posten uppgick
2007 till 3,2 miljoner euro. Ar 2006 var motsva-
rande belopp 60 miljoner euro.

7. Vardepapper i euro utgivna av
hemmahorande utanfér euroomradet

Posten innehaller rintebdrande viardepapper och
diskonteringsinstrument utgivna i euroomradet.
I februari-mars 2006 omfordelade banken sina
finansiella tillgdngar genom att byta ut sina pla-
ceringar i svenska och danska kronor mot euro.
Fore 2006 hade banken inga placeringar i euro.

Viardepapper i euro utgivna av hemmahorande i
euroomradet

31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro
Réntebarande virdepapper 6 839,1 4759,7
Diskonteringsinstrument 24,0 238,4
Summa 6 863,1 4998,1

Loptidsfordelning av vardepapper i euro utgivna
av hemmahorande i euroomradet

Loptid 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro % Mn euro %
Under 1 ar 1423,2 20,7 957,5 19,2
1-2 ar 1 540,2 224 10969 21,9
Over 2 ar 3899,7 56,8 2943,7 58,9
Summa 6 863,1 100,0 4998,1 100,0

8. Fordringar inom Eurosystemet

Har ingér fordringar inom Eurosystemet enligt
foljande:

— Andel av ECB:s kapital
— Fordran for 6verford valutareserv

— Fordringar avseende TARGET och kor-
respondentbankskonton

—  Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet

Varje nationell centralbank 1 Eurosystemet har en
andel av ECB:s kapital som fordelas enligt en s.k.
fordelningsnyckel. Fordelningsnyckeln baseras
pa antalet invanare och bruttonationalproduk-
ten i respektive land. Fordelningsnyckeln justeras
med fem ars mellanrum och nir nya medlemmar

ansluter sig till EU. Finlands procentuella andel
av ECB:s kapital har sedan den 1 januari 2007
varit 1,2448 %.

Posten under rubriken ”Fordran for éverford
valutareserv” bestar av den del av valutareser-
ven som Finlands Bank har 6verfort till ECB.
Overforingen skedde i samband med dvergangen
till Eurosystemet. P4 denna fordran betalas en
rianta som baserar sig pa den senaste tillgdngliga
marginalrintan pa Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner, fransett guld, pa
vilket ingen rinta betalas. Fordran ér i euro och
vardet lika med dess viarde vid tidpunkten for
overforingen.

Hér ingér nettosaldona pA TARGET-kontona
om Finlands Bank pé balansdagen har en fordran
péa Eurosystemet.

Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom Eu-
rosystemet bestar av.en CSM-post (Capital Share
Mechanism) enligt fordelningsnyckeln for kapital
minskat med posten "ECB issue”. Med CSM-ta-
let korrigeras sedlarna i omlopp i centralbankens
balansrékning 1 enlighet med fordelningsnyckeln.
ECB issue uttrycker ECB:s andel (8 %) av de ute-
lopande sedlarna. Motposterna for biagge posterna
redovisas 1 balansrikningen i skuldposten ~Utelo-
pande sedlar”.

9. Ovriga tillgangar

Iposteningir mynt, anldggningstillgangar (bygg-
nader, maskiner och inventarier) och investerings-
tillgdngar (aktier och andelar). Vidare ingar pen-
sionsfondens tillgangar och placeringar, poster
som hanfor sig till virderingen av poster utanfor
balansrdkningen samt forutbetalda kostnader
och upplupna intikter och ovriga tillgangar.

Materiella anlaggningstillgangar

31.12.2007 31.12.2006
Bokfort  Avskriv-  Bokfort Avskriv-
viarde  ningar virde  ningar
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 11,4 - 11,4 -
Byggnader 167,2 1,7 173,7 0,9
Maskiner och
inventarier 10,9 2,8 11,4 2,7
Konst och numis-
matisk samling 0,4 - 0,3 -
Pensionsfondens
markomraden
och byggnader 40,2 1,0 41,4 1,0
Summa 230,1 5,5 2382 4,6



Immateriella anldggningstillgangar

31.12.2007 31.12.2006
Bokfort Avskriv- Bokfort Avskriv-
virde  ningar viarde  ningar
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro
Datasystem 6,10 3,10 6,80 3,10
Summa 6,10 3,10 6,80 3,10
Ovriga tillgangar
31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro
Euroomradets mynt 24,2 25,5
Aktier och andelar 29,2 29,2
Pensionsfondens 438,9 417,8
investeringar
Forutbetalda kostnader 312,3 212,5
och upplupna intékter
Ovriga tillgangar 7,8 3,5
Summa 8124 688,5
Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestar av Finlands Banks andel av total-
vardet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt
fordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.
Andelen utgjorde 2007 totalt 11 147,6 miljoner
euro.

Utelopande sedlar 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro

5 euro 97,7 92,5
10 euro 75,1 84,1
20 euro 1764,7 16143
50 euro 30664 2524,1
100 euro 150,0 194,3
200 euro 281,6 266,6
500 euro 1995.7 17109
Summa eurosedlar 7431,2 6487.,0
ECB issue -969.,4 -906,0
CSM-tal 4 685,8 48384
Utelopande sedlar enligt

kapitalfordelningsnyckeln 11 147,6 104194

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet
relaterade till penningpolitiska transaktioner

Posten bestar av rantebdrande forpliktelser mot
kreditinstituten, saldona pa kreditinstitutens
RTGS-konton och kreditinstitutens insdttningar
Over natten. Denna post uppstar till f6ljd av den
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monetdra politik som Finlands Bank genomfor
som en del av Eurosystemet. Syftet med kas-
sakravssystemet dr att jimna ut penningmark-
nadsrdntorna och o6ka behovet av strukturell
centralbanksfinansiering. De dagliga saldona pa
kreditinstitutens RTGS-konton under uppfyllan-
deperioden ska i genomsnitt vara minst lika stora
som deras kassakrav.

3. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i
euroomradet

I posten ingar skulder i euro till andra kreditinsti-
tut 4n sddana som omfattas av kassakravet.

4. Skulder 1 euro till hemmahorande utanfor
euroomradet

Har upptas saldona pa konton i Finlands Bank
som innehas av internationella organisationer
och banker utanfér euroomradet.

5. Skulder 1 utlandsk valuta till hemmahorande
i euroomradet

I posten redovisas Statskontorets insdttningar i
valuta for egna betalningar.

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande
utanfor euroomradet

Repor for forvaltning av valutareserven redovisas
hér.

7. Motpost till sdrskilda dragningsritter som
tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld
motsvarande de sdrskilda dragningsrétterna (jfr
motsvarande post under tillgangar). Till en bor-
jan var de sirskilda dragningsréatterna och deras
motpost lika stora. Till f6ljd av SDR-handel var
fordringarna relaterade till sirskilda dragnings-
ratter vid utgangen av 2007 mindre &n motposten.
Motposten uppgar till 142,7 miljoner SDR och
har varit oférdndrad under manga ar, eftersom
den inte anviands for handel.

8. Skulder inom Eurosystemet

Hir ingar saldona pa TARGET-kontona om
Finlands Bank har en skuld till Eurosystemet.
Skulder och fordringar inom Eurosystemet speci-
ficeras i noten till posten ”Fordringar inom Euro-
systemet” pa tillgdngssidan i balansrikningen.
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9. Ovriga skulder

Ovriga skulder 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro

Utelopande marksedlar 132,0 134,2
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 15,0 16,6
Leverantorsskulder 0,8 1,3
Ovriga skulder 23,0 9,4
Totalt 170,8 161,5

10. Virderegleringskonto

Har redovisas uppskrivningar av markomraden
och byggnader samt virderingsdifferenser be-
roende pa dndrad redovisningspraxis. I posten
ingar ocksa orealiserade vérderingsvinster pa
grund av marknadsvardering av valutaposter och
viardepapper. Posten 6kade med 91 miljoner euro
fran aret innan. Av beloppet beror 81 miljoner pa
uppskrivning av virdepapper. Att euron forstark-
tes mot oOvriga valutor paverkade posten med
—117 miljoner euro och kompenserades av en
prisdkning pa guld (135 miljoner euro). I pos-
ten ingar ocksa ett avdrag pa 8 miljoner euro
som uppstar som motpost till avskrivningar pa
byggnader.

11. Avsittningar

Enligt 20 §ilagen om Finlands Bank kan avsitt-
ningar goras i bokslutet, om detta dr nddviandigt
for att trygga realviardet av bankens fonder eller
for att utjimna sddana variationer i resultatet
som orsakas av fordndringar i valutakurserna
eller marknadspriserna pa viardepapper. Avsitt-
ningarna uppgar till 1 888,6 miljoner euro. Net-
tofériandringen bestar av 413,4 miljoner euro i

upplosta avsittningar for valutakurs- och pris-
risker och 85 miljoner euro 1 nya avsittningar for
att trygga realvardet av eget kapital.

I bokslutet har dessutom gjorts en avsittning
for tickning av pensionsitagandet. Finlands
Banks pensionsatagande uppgar sammanlagt till
489 miljoner euro, varav 97,9 % eller 479 miljoner
euro ar tackt.

12. Eget kapital

Har ingar bankens grundfond och reservfond.
Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 §1lagen om Finlands Bank tickas med
medel ur reservfonden. Till den del reservfonden
inte riacker for dandamalet kan forlusten tills vi-
dare ldmnas utan tickning. De foljande arens
vinst ska 1 forsta hand anvdndas till att tacka
forluster som lamnats utan tickning.

Eget kapital (mn euro) 31.12.2007 31.12.2006
Grundfond 840,9 840,9
Reservfond 862,7 755,5
Summa eget kapital 1703,6 1596,4
Arets resultat (mn euro) 2007 2006
Utdelning till staten 250,0 186,0
Finlands Banks andel av

vinsten (6verfors till

reservfonden) 160,1 107,2
Summa 410,1 293,2

13. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2007 blev 410,1 mil-
joner euro.

Avsittningar (mn euro) Avsittning for  Avséttning for kurs-  Pensions-  Ovriga avsitt- Totalt
realvirde och prisdifferenser ~ avsittning ningar
Avsittningar 1.1.2006 281 794 434 1220 2728
Okning av avsittningar 80 0 25 0 105
Upplésning av avséttningar 0 -156 0 0 -156
Foriandring av avséttningar 80 -156 25 0 =51
Avsittningar 31.12.2006 361 638 459 1220 2676
Avsittningar 1.1.2007 361 638 459 1220 2676
Okningar av avsittningar 85 0 21 0 106
Upplosning av avsittningar 0 413 0 0 413
Foriandring av avséttningar 85 —413 21 0 -308
Avsittningar 31.12.2007 446 224 479 1220 2368



Noter till resultatrikningen

1. Ranteintakter
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Raénteintédkter fran hemmahorande 2007 2006

utanfor euroomradet (mn euro) Euro Utlandsk valuta Summa Euro Utlandsk valuta Summa
Rénteintédkter fran gulddepositioner 0,0 1,9 1,9 0,0 2,2 2,2
Ranteintédkter fran virdepapper 7,5 171,4 178,9 0,8 178,7 179,4
Rénteintékter fran diskonterings-

instrument 2,6 10,2 12,8 2,4 11,8 14,2
Rénteintédkter fran banktill-

godohavanden 7,9 10,3 18,2 3,3 12,3 15,7
Ovriga ranteintikter 0,7 8,7 9,4 0,0 8,5 8,5
Summa 18,8 202,5 221,3 6,5 213,6 220,1
Rénteintédkter fran hemmahorande 2007 2006

i euroomréadet (mn euro) Euro Utlandsk valuta Summa Euro Utlidndsk valuta Summa
Rénteintékter fran vardepapper 245,1 55,0 300,1 92,9 40,6 133,5
Rénteintikter fran diskonterings-

instrument 5,2 4.8 10,0 9,0 7,9 16,9
Rénteintédkter fran banktill-

godohavanden 2,6 1,9 4,5 1,4 2,9 43
Rénteintékter frain ECBS-poster 148.,6 0,0 148,6 87,9 0,0 87,9
Rénteintédkter fran penning-

politiska transaktioner 22,1 0,0 22,1 63,2 0,0 63,2
Ovriga rianteintakter 0,0 2,1 2,1 0,0 1,8 1,8
Summa 423,7 63,8 487,5 254,4 53,3 307,7

Ranteintdkterna fran hemmahorande utanfor
euroomradet uppgick till totalt 708,8 miljoner
euro. Av summan bestod 266,3 miljoner euro av
ranteintidkter fran valutareserven och 271,8 mil-
joner euro av ranteintékter fran europortfoljen.
Resten bestar av rinteintékter frian fordringar i
euro. Av dessa var 22,1 miljoner euro rinteintik-
ter fran fordringar relaterade till penningpolitiska

2. Rantekostnader

transaktioner och 24,3 miljoner euro réinteintik-
ter fran en fordran pa ECB for éverford valuta-
reserv. Rantan pa skulden och fordran for ECB:s
sedelandel, tilldelningen enligt kapitalfordel-
ningsnyckeln och den atféljande justeringen har
nettoredovisats till ett belopp av 112,8 miljoner
euro. Ranteintakterna pa TARGET-saldon upp-
gick till 11,5 miljoner euro.

Réntor till hemmahorande utanfor 2007 2006

euroomradet (mn euro) Euro Utldndsk valuta Summa Euro Utlindsk valuta Summa
Réntor till hemmahdrande utanfor euro-

omradet for banktillgodohavanden 0,0 2,2 2.2 0,0 -2,0 2.0
Ovriga rantor till hemmahdrande

utanfor euroomradet 0,0 -7,2 7,2 0,0 -6,9 -6,9
Summa 0,0 -9.4 9.4 0,0 -8.8 -8,8
Réntor till hemmahorande i euroomradet 2007 2006

(mn euro) Euro Utldandsk valuta Summa Euro Utlindsk valuta Summa
Réntekostnader for ECBS-poster -20,7 0,0 -20,7 18,1 0,0 -18,1
Réntekostnader for penning-

politiska poster ~115,3 0,0 -115,3 -72,1 0,0 -72,1
Ovriga rantor till hemma-

horande i euroomradet -0,1 -0,5 -0,6 0,0 -0,6 -0,6
Summa -136,1 -0,5 -136,5 -90,2 0,6 -90,8
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Rantorna till hemmahdrande utanfér euroomra-
det och hemmahorande i euroomrédet uppgick
totalt till 145,9 miljoner euro. Av summan utgor
110,6 miljoner euro riantor pa innestaende kas-
sakravsmedel. Réntekostnader uppstod ocksa
for utbetalda rantor pA TARGET-saldon som
innehas av centralbanker inom Eurosystemet.
Nettot av ut- och inbetalade rdntor uppgick till
20,7 miljoner euro.

3. Réntenetto

Réntenetto 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro

Rénteintdkter

Ranteintdkter fran

finansiella tillgdngar 538,2 376,7

Rénteintakter fran

penningmarknads-

depositioner 22,0 63,2

Rénteintdkter fran

fordringar pd ECBS 148.6 87,9

Summa 708,8 527.8

Réantekostnader

Réintekostnader for

finansiella

tillgangar -9.8 -9.4

Rintekostnader for

I6pande riakningar -115,3 -72,1

Réantekostnader for

skulder till ECBS -20,7 -18,1

Summa -145,9 -99,7

RANTENETTO 563,0 428,1

4. Realiserade vinster och forluster av
valutakursdifferenser

Posten innehéller realiserade vinster och forluster
fran forsédljning av poster i utlindsk valuta. Ar
2007 realiserades forluster fran valutakursdiffe-
renser for 379,2 miljoner euro.

5. Realiserade prisdifferenser pa vardepapper

Har ingér realiserade vinster och forluster fran
forsaljning av vardepapper. Varje vardepappers-
slag véarderas separat i bokforingen. Till foljd
av prisdifferenserna pa viardepapper realiserades
2007 en vinst pa 34,2 miljoner euro.

6. Forandring av avsittningar for valutakurs-
och prisrisker

Under 2007 upplostes avsattningar for 413,4 mil-
joner euro enligt redovisningsprinciperna.

7. Nettoandel av monetéira inkomster

Hair upptas nettosumman av de monetira inkom-
ster som betalats in till Eurosystemet respektive
aterfordelats fran Eurosystemet. De monetira
inkomsterna for varje nationell centralbank har
berdknats pa centralbankens faktiska avkastning
fran reserverade tillgdngar som den haller som
motvérden till skuldbasen. Skuldbasen bestar av
foljande poster: utelopande sedlar, skulder i euro
till kreditinstitut relaterade till penningpolitiska
transaktioner, nettoskuld inom Eurosystemet pa
grund av TARGET-transaktioner och nettoskuld
for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet. Rin-
ta som utbetalats pa skulder som ingar i skuldba-
sen avrdaknas fran de monetira inkomsterna fore
sammanrikning med motsvarande inkomster for
de Ovriga nationella centralbankerna.

De reserverade tillgdngarna bestar av fol-
jande poster: fordringar 1 euro pa kreditinstitut
relaterade till penningpolitiska transaktioner,
fordringar i euro for overford valutareserv, net-
tofordran pa grund av TARGET-transaktioner,
nettofordran for tilldelade eurosedlar och en med
fordelningsnyckeln berdknad begrinsad andel
av den nationella centralbankens guld. Ingen
avkastning berdknas pa guldet. Nar de reser-
verade tillgaingarna Overstiger eller understiger
véardet av skuldbasen, berdknas avkastningen pa
skillnaden med den procentuella genomsnittliga
avkastningen pa alla nationella centralbankers
sammanlagda reserverade tillgangar. Eurosys-
temets sammanrdknade monetdra inkomster
fordelas pd de nationella centralbankerna enligt
kapitalfordelningsnyckeln. Finlands Banks fak-
tiska nettoandel av de monetira inkomsterna var
7,6 miljoner euro.

8. Andel av ECB:s vinst
ECB delade inte ut vinst for 2006.

9. Ovriga intikter fran
centralbanksverksamheten

I posten ingar utdelningar for 3,1 miljoner euro,
som huvudsakligen bestar av aktier i BIS.

10. Ovriga intikter

I posten ingar 19,6 miljoner euro i Finansin-
spektionens tillsynsavgifter. I posten ingar ocksa
hyresintikter, vinster fran forsdljning av anlagg-
ningstillgangar, expeditionsavgifter och ersitt-
ningar.



11. Personalkostnader

Personalkostnader 31.12.2007 31.12.2006
Mn euro Mn euro
Loner och arvoden 36,3 37,1
Arbetsgivarersittningar
tjll pensionsfonden 28,9 16,9
Ovriga lonebikostnader 3,0 32
Summa 68,3 57,3
Medelantal anstéllda 2007 2006
Finlands Bank 504 523
Finansinspektionen 139 140
Summa 643 663

Lonerna och arvodena uppgick till 36,3 miljoner
euro och lonebikostnaderna till 3,0 miljoner euro.
I arbetsgivarersittningarna till pensionsfonden
ingar en understodsavgift pa 22,1 miljoner euro
(10 miljoner euro 2006) och arbetsgivarens pen-
sionsavgift.

12. Administrationskostnader

Administrationskostnader 2007 2006
Mn euro Mn euro

Kostnader for upp-

handling och inventarier 1,7 1,6

Kostnader for inventarier

och utrustning 3,1 3,3

Kostnader for fastigheter 8,5 8,4

Personalrelaterade kostnader 3,6 3,5

Kostnader for kopta tjanster 8,3 7,4

Ovriga administrations-

kostnader 1,2 0,9

Summa 26,4 25,1

Har redovisas hyror, moteskostnader, PR-kost-
nader, kostnader for kopta tjanster och kontors-
artiklar.

Som administrationskostnader redovisas ock-
sa kostnaderna for utbildning, tjinsteresor och
rekrytering.
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13. Avskrivningar av anldggningstillgdngar

Avskrivningarna pa anlidggningstillgangar har
specificerats 1 noterna till ovriga tillgingar pa
balansrakningens tillgangssida.

14. Sedelproduktionskostnader

Kostnaderna for anskaffning av sedlar uppgick
till 3,9 miljoner euro.

15. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till
drift och underhall av fastigheter.

16. Pensionsfondens intdkter

I posten ingér 11 miljoner euro i intdkter fran
Finlands Banks pensionsfonds investeringsverk-
samhet. Posten innehéller ocksd Finlands Banks
och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och
arbetstagarnas andel av premieinkomsten, 8,7
miljoner euro. I posten redovisas vidare Finlands
Banks understodsavgift till pensionsfonden pa
22,1 miljoner euro.

17. Pensionsfondens kostnader

I posten ingar 1 miljon euro i kostnader for Fin-
lands Banks pensionsfonds investeringsverksam-
het, 18,9 miljoner euro i utbetalda pensioner, for-
valtningskostnader och avskrivningar av fondens
anlaggningstillgdngar.

18. Forandring av avsittningar

Avsittningarna har specificerats i noterna till ba-
lansridkningens tillgdngssida.

19. Arets resultat

Vinsten for rakenskapsaret 2007 blev 410,1 mil-
joner euro. Direktionen foreslar for bankfull-
maktige att 250 miljoner euro av vinsten reserve-
ras for statens behov.
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FINLANDS BANKS FORVALTNING OCH ARENDEN HANDLAGDA AV
BANKFULLMAKTIGE

Inledning

Enligt lagen om Finlands Bank (214/1998), som
traddeikraftden 1 januari 1999, dr bankfullmék-
tige och direktionen bankens forvaltningsorgan.
Till bankfullméktige hor nio bankfullméktigele-
damoter som utses av riksdagen. Bankfullméak-
tiges uppgifter ar uppdelade pa tre omraden:
tillsyn, centrala forvaltningsuppgifter och 6v-
riga uppgifter. Bankfullméktige ldmnar arligen
en berittelse till riksdagen om Finlands Banks
verksamhet och férvaltning och om de viktigas-
te drenden som bankfullmiktige har behandlat.
Dessutom kan bankfullméktige vid behov lamna
riksdagen berittelser om genomfoérandet av den
monetdra politiken och Finlands Banks 6vriga
verksambhet.

Enligt stadgan for Europeiska centralbanken
(ECB) ska huvudmalet for Finlands Bank vara
att som en integrerad del av Europeiska central-
bankssystemet (ECBS) i 6verensstimmelse med
fordraget upprétthélla prisstabilitet och ha som
uppgift att bidra till att genomféra den moneti-
ra politik som ECB-radet har utformat. Banken
ska ocksa bidra till att svara for kontantforsorj-
ningen och sedelutgivningen, inneha och forvalta
valutareserven, sOrja for betalningssystemets och
det Ovriga finansiella systemets tillforlitlighet och
effektivitet samt delta i utvecklingen av systemet.
Dessutom ska Finlands Bank sorja for att det
sammanstills och offentliggdrs statistik som be-
hovs for bankens verksamhet.

Bankfullmiktiges viktigaste arbetssitt dr de
diskussioner som bankfullmiktige under sina
sammantriden for med direktionen om den mo-
netéra politiken i euroomradet, den ekonomiska
utvecklingen och genomfoérandet av Europeiska
centralbankens monetéra politik. Finlands Bank
ser sin organisation som byggare av stabilitet och
som en aktiv och konstruktiv medlem i ECBS.
Bankens primédra mal ar att uppritthalla pris-
stabilitet for det gemensamma bésta. Som en av
de ledande myndigheterna inom den finansiella
sektorn ska centralbanken sakerstilla stabiliteten
och effektiviteten i det finansiella systemet och

framja den finansiella integrationen i Europa.

Vid sina sammantriden under aret diskute-
rade bankfullméktige utifran inledande anforan-
den Europeiska centralbankens monetéira poli-
tik, andra aktuella fragor relaterade till ECB:s
verksamhet, den internationella ekonomiska ut-
vecklingen och det ekonomiska léget framfor allt
i Europa, Forenta staterna, Ryssland och Kina
samt Finland och de baltiska ldnderna.

Dessutom diskuterades den védrldsekono-
miska utvecklingen, bolanemarknaden i For-
enta staterna, de generella konsekvenserna av
den internationella kreditkrisen, utmaningarna
for den finansiella tillsynen och de faktorer som
inverkar pa ekonomin och inflationen i Kina.
Diskussionerna om ldget i Finland géllde kon-
junkturutveckling, konsekvenser av de farska
inkomstpolitiska uppgorelserna, bostadspro-
duktion, bostadsprisernas utveckling och bola-
nerisker for unga familjer, problem inom skogs-
industrin och hur den senaste tidens osidkerhet
pa finansmarknaden kan péverka marknaden
for foretagsforviry, fastighetsbranschen och mer
allmédnt den samhéllsekonomiska utvecklingen
om det osdkra laget blir langvarigt. Diskussio-
nerna om den finansiella tillsynen handlade om
relationen mellan finansiell tillsyn och social-
forsakring, konstellationen viard- och hemland i
fraga om finansinstitut och betydelsen av finans-
marknadens integrationsprojekt for den finan-
siella tillsynen.

Bankfullmiaktige tog del av Oversikter Gver
Finlands Banks organisation, centrala funktio-
ner och roll som monetir myndighet i Finland
och medlem i Europeiska centralbankssystemet.
Dessutom presenterades laget pa finansmarkna-
den och bankernas situation i den internationella
finansmarknadskrisen, centralbankssystemets
verksamhet, centralbankspengarnas betydelse
for finansinstitut och konsumenter, betalnings-
viasendet och centralbankens betalningssystem,
kontantforsorjningens funktion och sidkerhet,
placering av finansiella tillgdngar och framtida
reform och organisering av den finansiella till-
synen 1 Finland. Bankfullméktige fick ocksa en



utredning om krisdvningar pa den finansiella
marknaden hér.

Direktionens forslag till vinstutdelning for
2006 byggde pd bestimmelserna om bokslut,
monetira inkomster och vinstanvindning i lagen
om Finlands Bank (214/1998) savil som pa en
Oversyn av bankens balansriakningspolicy. Mé-
let ar en stabil vinstutdelning utan att bankens
kapitaltickning riskeras. Direktionen avser att
tillimpa balansriakningspolicyn sa att banken vid
den arliga vinstutdelningen ska kunna reservera
1 genomsnitt minst 100 miljoner euro for statens
behov; beloppet kan vara storre om resultatet sa
medger. Enligt 21 § 1 lagen om Finlands Bank
kan bankfullmiktige besluta att vinsten ska an-
viandas pa nagot annat sitt 4n enligt huvudregeln
(50-50), om detta dr motiverat med hansyn till
bankens ekonomiska stéllning eller reservfon-
dens storlek. Vid sitt mote den 30 mars 2007
beslutade bankfullméktige med stod av 11 § 1
mom. 3 punkten och 21 § 2 mom. i lagen om Fin-
lands Bank (214/1998) att vinsten for 2007, som
uppgick till 293 miljoner euro, skulle disponeras
sa att omkring en tredjedel overfors till bankens
reservfond och 186 miljoner euro reserveras for
statens behov.

Forvaltning

De riksdagsvalda revisorerna konstaterade i sam-
mandraget till sin revisionsrapport for 2006 att
de anser att det ar viktigt med fortsatt utveck-
ling av Finlands Banks riskhantering och séker-
hetsatgiarder. Banken maste stindigt vara upp-
marksam pa att betalningssystemens funktion
ska forbéttras och sidkerstillas sa att eventuella
storningar sakert kan hanteras. Bankens mal- och
resultatrapport ansags vara informativ och rap-
porteringen lyckad. Utifran inledande anféran-
den diskuterade bankfullmdktige frdimst Finlands
Banks riskhantering och sdikerhetsatgdrder plus
betalningssystem.

Direktionen

Vid sitt sammantrade den 23 augusti beslutade
bankfullmiktige om kriterierna for tillsittning
av en tjanst som direktionsmedlem och inledde
forfarandet med anmalan till tjansten. Vid sitt
sammantrade den 13 september gjorde bankfull-
miktige en framstillning att statsradet skulle f6-
resla professor Seppo Mikko Sakari Honkapohja
till den lediga tjansten som medlem av Finlands
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Banks direktion fran och med den 1 januari 2008.
Statsradet beslutade att enligt bankfullméktiges
framstdllning foresla republikens president att
Honkapohja skulle utnimnas. Republikens pre-
sident utnamnde Honkapohja till medlem av di-
rektionen for en mandatperiod pa fem ar raknat
fran den 1 januari 2008.

Vid utgangen av 2007 innehade direktions-
medlemmarna féljande medlemskap i anslutning
till tjansteutdvningen:

Direktionens ordfoérande Erkki Liikanen

ECB-radet och allmidnna radet, medlem

Internationella valutafonden, styrelseledamot

Direktionsmedlem Sinikka Salo

Europeiska centralbankssystemet, kommittén

for internationella forbindelser (IRC), leda-

mot

Direktionsmedlem Pentti Hakkarainen

EU:s ekonomiska och finansiella kommitté

(EFC), ledamot

Dessutom hade direktionsmedlemmarna
andra bisysslor och fortroendeuppdrag som
bankfullméktige godkdnt med stod av 17 §1lagen
om Finlands Bank (214/1998).

Bankfullmiiktiges sammansiittning

Bankfullméiktige bestod i1 borjan av 2007 av f6l-
jande personer som utsetts av riksdagens elek-
torer:

Kiviniemi, Mari, politices magister

Backman, Jouni, studerande 1 samhélls-
vetenskaper

Hiikdmies, Jyri, politices magister

Alho, Arja, politices doktor

Andersson, Janina, politices magister
Korhonen, Martti, huvudfortroendeman
Katainen, Jyrki, magister i samhallsvetenskaper
Koski, Markku, platslagare-svetsare

Lankia, Eero, agrolog.

Ordférande var bankfullméktigeledamot Mari
Kiviniemi och vice ordférande bankfullmikti-
geledamot Jouni Backman. Tredje medlem i ar-
betsdelegationen var bankfullmiktigeledamot
Jyri Hakémies.

Riksdagen valde nya bankfullmiktigeledamo-
ter den 3 maj. Foljande blev valda: bankfullmék-
tigeledamot Martti Korhonen och riksdagsleda-
moterna Ben Zyskowicz, Seppo Kddridinen, Mika
Lintild, Tanja Saarela, Pekka Ravi, Marja Tiura,
Antti Kalliomdki och Liisa Jaakonsaari. Dagen
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darpa sammantradde bankfullméktige for att
konstituera sig och valde riksdagsledamot Seppo
Kaéridinen till ordforande och riksdagsledamot
Antti Kalliomaiki till vice ordférande. Vid sam-
mantridet beslutade bankfullméiktige tillsdtta en
arbetsdelegation enligt sin instruktion och valde
riksdagsledamot Pekka Ravi till tredje medlem i
den. Till sekreterare valde bankfullmaktige vice-
hiaradshovding Anton Mdkeld. Radgivare var po-
litices doktor Jaakko Kiander, som blev omvald
fr.o.m. den 1 oktober fram till slutet av bankfull-
maktiges mandatperiod.

Revisorer

Den 3 maj forriattade riksdagen val av revisorer
och revisorssuppleanter for Finlands Bank och
utsag foljande personer till revisorer av bankens
rakenskaper for 2007:

Kiviranta, Esko, riksdagsledamot
Koskela, Markku, CGR

Nepponen, Olli, riksdagsledamot
Manner, Kari, CGR

Heindluoma, Eero, riksdagsledamot.

Till revisorssuppleanter utsags

Leppd, Jari, riksdagsledamot
Riipi, Hannu, CGR

Toivakka, Lenita, riksdagsledamot
Prepula, Eero, CGR, OFR
Filatov, Tarja, riksdagsledamot.

Den 18 juni valde revisorerna riksdagsledamot
Olli Nepponen till ordférande och utsag profes-
sor Kalervo Virtanen till sekreterare.

Revisionen

De revisorer som utsetts vid 2006 ars riksdag, dvs.
riksdagsledamot Timo Seppild, riksdagsledamot
Arto Bryggare, riksdagsledamot Esko Kiviranta,
professor, CGR Markku Koskela och ekonomie
kandidat, CGR Veli Vanhanen, verkstillde den
26-29 mars granskning av Finlands Banks bok-
slut, bokféring och férvaltning for 2006.

CGR-samfundet Ernst & Young granskade
bankens rikenskaper och bokslut i enlighet med
artikel 27 i stadgan for Europeiska centralbanks-
systemet och revisorerna tog del av den rapport
som upprittats 6ver granskningen.

Enligt revisorernas utlatande faststillde bank-
fullméktige vid sitt sammantride den 30 mars
bankens resultatrikning och balansrikning for
2006.
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FINANSINSPEKTIONEN

Inledning

Enligt lagen om Finansinspektionen (587/2003),
som tradde 1 kraft den 1 juli 2003, fungerar Fi-
nansinspektionen administrativt i samband med
Finlands Bank men ar sjdlvstdndig i sina beslut.
Bankfullméktige 6vervakar den allmdnna édnda-
malsenligheten och effektiviteten 1 verksamhe-
ten och Finansinspektionens direktion har det
overgripande ledningsansvaret. Bankfullmiktige
utndmner medlemmarna i direktionen. Direktio-
nen lamnar bankfullmaktige en arlig berattelse
over Finansinspektionens verksamhet och minst
en gang om aret en berittelse 6ver malsdttning-
arna for Finansinspektionens verksamhet och
maluppfyllelsen'. I denna berattelse till riksda-
gen kan bankfullméktige enligt Gvervigande ta
in drenden fran direktionens arliga beréttelse och
om de sa onskar behandla direktionens berittel-
se om malsattningarna for Finansinspektionens
verksamhet och maluppfyllelsen som en del av
denna berittelse. P4 detta sitt kan bankfullméak-
tige initiera en diskussion i riksdagen om Finans-
inspektionens samhalleligt viktiga strategier och
beslut.

Lagstiftningsreformer

Under aret tridde tva lagstiftningsreformerikraft
som dr viktiga ur finansmarknadens synvinkel.
De nya kapitaltackningsreglerna triadde i kraft i
februari och lagstiftningen om att genomfora di-
rektivet om marknader for finansiella instrument
(MiFID) tridde i kraft i borjan av november.
Under 2007 och dnnu in pa 2008 har det pa-
gatt flera stora lagstiftningsprojekt som dels gél-
ler finansmarknaden, dels tillsynen over den. En
proposition om en ny tillsynsmyndighet avses bli
Overldmnad till riksdagen under forsta hélften av
2008. Under 2008 kommer regeringen troligen
ocksa att dverlamna propositioner om att genom-
fora direktivet om betaltjdnster och direktivet om
att forhindra penningtvétt. For Finansinspektio-
nen ir det relevant att de betaltjinstleverantorer
som blir auktorisationspliktiga till foljd av att
direktivet om betaltjanster genomfors eventuellt

kommer att Overvakas av Finansinspektionen.
Listan over aktorer som ska dvervakas kommer
ocksa att bli langre i och med att direktivet om
att forhindra penningtvétt genomfors.

En totalreform av viardepappersmarknadsla-
gen startade i slutet av 2007. Ett led i reformen ar
att utvardera sjalvregleringens roll i forhallande
till myndighetsregleringen.

Forvaltning

Bankfullmiktige diskuterade planerna pa en ny
sammanslagen myndighet for finans- och for-
sikringsinspektion som var under beredning i
en arbetsgrupp tillsatt av finansministeriet och
social- och hilsovardsministeriet.

Direktor for Finansinspektionen varekonomie
magister Kaarlo Jéinndri fram till den 31 januari
2007 och vicehdradshovdingen, ekonom Anneli
Tuominen fran och med den 1 februari 2007.

Ordférande 1 Finansinspektionens direktion
var vice ordféranden i1 Finlands Banks direktion
Matti Louekoski som utndmnts till medlem pa
forslag av Finlands Bank med avdelningschef
Heikki Koskenkyld som personlig suppleant. Vice
ordférande var lagstiftningsdirektor Pekka Laa-
janen som utndmnts till medlem pa forslag av
finansministeriet. Ovriga direktionsmedlemmar
var finansradet Heikki Solttila som utnimnts
till medlem pa forslag av finansministeriet med
lagstiftningsradet Ilkka Harju som suppleant,
overdirektor Tarmo Pukkila som utndmnts till
medlem pé forslag av social- och hélsovardsmi-
nisteriet med bitridande avdelningschef Carin
Lindgvist-Virtanen som suppleant samt Finans-
inspektionens direktdr Anneli Tuominen och
Forsédkringsinspektionens 6verdirektor Hely Sa-
lomaa som utndmnts enligt lagen om Finansin-
spektionen.

! Verksamhetsberittelsen finns pa svenska pa Finansin-
spektionens webbplats http://www.rahoitustarkastus.
fi/Swe/Publicerat och direktionens beréttelse till bank-
fullmiktige enbart pa finska pa webbsidan http://www.
rahoitustarkastus.fi/Fin/Tiedotus.
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Sekreterare 1 direktionen var Finansinspektio-
nens chefsjurist Markku Lounatvuori.

Utvecklingen pa finansmarknaden 2007

Finansinspektionen bedémer att liget pa den
finlindska finansmarknaden var stabilt under
aret. Foretagen under tillsyn hade generellt sett
fortfarande god riskhanteringsférmaga och fi-
nansmarknaden kunde anses vara stabil trots
att osdkerheten visavi utvecklingen i ekonomin
och pa vardepappersmarknaden tilltog framst
pa grund av storningarna i varldsekonomin. De
forluster som bankerna i Finland drabbats av
till foljd av subprime-krisen har varit begrin-
sade och bankerna har inte haft problem med att
ordna sin finansiering fastdn kostnaderna for ka-
pitalanskaffning har stigit. Interbankmarknaden
har ocksa helt klart borjat normaliseras sedan
borjan av 2008.

De finlindska bankernas 16nsamhet och kapi-
taltickning holl en god niva. Stresstester visade
att lonsamhetsmarginalerna racker till dven for
stora risker utan att kapitaltickningen hotas.
Aven virdepappersforetagen och fondbolagen
ar till storsta delen I6nsamma och kapitalstarka
aven om spridningen ar avsevart storre dn i bank-
sektorn.

Finansinspektionens atgirder med anledning av
foregaende berittelse

I sin berittelse for 2006 kom bankfullmiktige
med nagra kommentarer som gillde Finansin-
spektionen. Bankfullmiktige instimde i Finans-
inspektionens uppfattning om finansmarknadens
stabilitet och det gynnsamma ldget inom bank-
sektorn. Bankfullméktige ville anda i likhet med
tidigare ar fiasta uppmaiarksamhet vid de risker
for skuldsatta och for hela ekonomin som den
snabbt Okande utlaningen och sdrskilt de allt
storre bolanen for med sig. Under 2007 framholl
Finansinspektionen att bankerna bor se till att
kunderna har tillracklig betalningsférméga och
siakerhet for att kunna beviljas kredit. Dessutom
paminde Finansinspektionen flera ginger om de
Okade riskerna for bolanetagare och om risk-
skyddets betydelse.

Efterfragan pa kredit var storre dn aret innan.
Bankernas oreglerade fordringar 6kade men var
fortfarande sma i forhallande till utlaningen.
Ocksa de forfallna fordringarna 6kade snabbare
an aret innan. De utgjorde en nagot storre andel

av kreditstocken, vilket kan vara ett tecken pa
att bankernas kreditportfolj kommer att forlora i
kvalitet. Finansinspektionen konstaterar att lan-
tagarnas aterbetalningsforméga trots dessa oros-
moment hittills varit god i genomsnitt, &ven om
problemen har 6kat. Betalningsanmérkningarna
och bankernas viardenedskrivningar har hittills
legat pa en relativt 1ag niva.

I sin foregdende berittelse ansdg bankfull-
miktige att Finansinspektionens resurser var
lagom stora for inspektionens grundliaggande
uppgift. Men laget ansags kunna férandras nir
stora banker i Finland 6vergar i utlandsk 4go. En
fordndring ar forestaende nar Sampo Bank san-
nolikt blir filial 2008. Ocksa Nordea har antytt att
en utvecklingiden har riktningen kommer att ske
de ndrmaste dren. Filialkontorens tillsynsavgifter
ar bara ungefir en tredjedel av de tillsynsavgifter
som dotterbolag ska betala, s& Finansinspek-
tionens intdkter kommer att minska med upp-
skattningsvis tre miljoner euro nir de hir tva
bankerna har blivit filialer. Finansinspektionen
anser Anda att resursbehovet inte genast kom-
mer att paverkas av att Sampo Bank blir filial,
eftersom det krévs tillrdckliga resurser for att i
praktiken ordna samarbetet och rapporteringen
i frdga om tillsynen Over denna bank. Pa lingre
sikt kommer resursbehovet att minska i takt med
tillsynsuppgifterna men inte i samma man som
tillsynsavgifterna minskar. Det beror pa att det
fortfarande behovs resurser for tillsynssamarbe-
tet med danska Finanstilsynet, eftersom Sampo
Bank ar en viktig filial i Finland.

Arbetsgruppen for den nya inspektionsmyn-
digheten har forsokt finna svar pa frigan om
tillsynsfinansieringen. Sammanslagningen av Fi-
nansinspektionen och Forsdkringsinspektionen
vintas fora med sig kostnadsinbesparingar men
man maste ocksa bereda sig pa annat i den nya
myndighetens finansiering. Tillsynen maste ef-
fektiviseras och kostnaderna avpassas efter om-
struktureringar som skett och kommer att ske 1
foretagen under tillsyn. De avgifter som foreta-
gen ska betala kommer ocksa att minska enligt ett
forslag som lagts fram av arbetsgruppen, namli-
gen att den summa som i fortsidttningen kommer
in 1 form av tillsynsavgifter och atgiardsavgifter
ska ticka ca 90 % av den nya myndighetens ut-
gifter. Resten, dvs. ca 10 %, ska besta av offentlig
finansiering fran Finlands Bank.

Vidare faste bankfullméktige uppméarksamhet
vid avgifterna for banktjinster. Finansinspek-
tionen har foljt deras utveckling och tillgangen
till banktjanster. Bankfullméktige dnskade att
Finansinspektionen skulle fortsitta att folja ut-



vecklingen. Under aret utredde Finansinspek-
tionen tillgdng och pris pa basala banktjanster
utifran laget 1 borjan av mars. Priserna hade for
det mesta stigit lite. En del enstaka avgifter var
hoga men det fanns alternativa tjinster att fa.
Ocksa tillgangen har fordndrats i ndgon man:
vissa banker hade begrinsat tillgdngen medan
andra hade utokat den. Enligt Finansinspektio-
nens uppfattning ir tillgdngen pa basala bank-
tjanster fortfarande god och prisnivan skilig.
Sms-ldnen med hog rinta och betalningsan-
markningarna till f6ljd av dem Okade kraftigt
under aret. Bankfullméktige 6nskade att Finans-
inspektionen skulle utreda mojligheterna att reg-
lera snabblaneverksamheten med hjilp av lag-
stiftning. Under aret bidrog Finansinspektionen
till myndigheternas gemensamma insatser for att
utreda avigsidorna med snabblan och behovet att
andra lagstiftningen. Olika alternativ har klar-
lagts bade av riksdagen och av de ministerier som
svarar for lagberedningen. Dessutom har justitie-
ministeriet tillsatt en arbetsgrupp som ska bereda
andringar i lagstiftningen om snabblan. Finans-
inspektionen dr representerad i arbetsgruppen,
vars mandattid 16per ut den 30 november 2008.

Uppfyllelsen av malen for Finansinspektionens
verksamhet

Foretagen under tillsyn hade generellt sett fort-
farande god riskhanteringsférmaga och finans-
marknaden kunde anses vara stabil trots att osi-
kerheten tilltog i fraga om utvecklingen i ekono-
min och pa virdepappersmarknaden. De finldnd-
ska bankernas lonsamhet och kapitaltdckning
holl en god niva.

Ett viktigt verksamhetsmal var att sitta in
tillsynsresurser pa inspektioner inom de omré-
den som bedémdes vara mest riskfyllda, sdsom
kredit- och marknadsrisker, operativa risker och
betalningssystem. De planerade inspektionerna
av kreditriskhanteringen utfordes enligt malet
och ett ingaende, langsiktigt inspektionsprogram
startade for hantering av marknadsrisker. Ban-
kerna konstaterades ha god kontroll éver iden-
tifierade risker.

Finansinspektionen satsade stort pa att gran-
ska och frimja Basel II-beredskapen i foretagen
under tillsyn. Det har visat sig vara mycket svart
for en del av foretagen att inféra interna model-
ler och processer for att bedoma om kapitalet
racker till. Man har varit tvungen att skjuta fram
introduktionen av modeller for att se till att dessa
ar tillforlitliga och uppfyller kraven i bestim-
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melserna. Men Overgangen till Basel II har inte
varit hotad 1 ett enda av foretagen under tillsyn
eftersom de har anpassat sina planer efter Fi-
nansinspektionens stindpunkter.

Finansinspektionen visade sig behova mycket
mer resurser dn berdknat for arbetet med att
godkidnna interna modeller i samrdd med andra
nordiska tillsynsmyndigheter.

Internationellt utvecklings- och tillsynssamarbete

Det nationella och internationella samarbetet
inom banktillsynen var intensivt under aret.
Finansinspektionen genomforde ett projekt
1 samrad med Forsidkringsinspektionen for att
forbattra tillsynen 6ver konglomerat. De vikti-
gaste resultaten var att berdkningen av kapital-
tackning preciserades och en riskanalys togs fram
for konglomerat. En utmaning ar fortfarande att
utforma en komplett helhetsbild som behdvs 6ver
konglomeratets risker och kapitalbas.

Det nordiska tillsynssamarbetet har lyckats
bra med méaluppfyllelsen. Det medger en effektiv,
overgripande tillsyn 6ver multinationella koncer-
ner. Samarbetet har 16pt friktionsfritt i tillsynen
over Nordea. Tillsynen over koncernen Danske
Bank och 6ver Sampo Bank ordnas nu aktivt
1 samrad med den danska tillsynsmyndigheten.
Det dr redan avtalat att samarbetet ska inbegripa
filialformen. Finansinspektionen har ocksa inlett
en dialog med den isldndska tillsynsmyndighe-
ten.

Finansinspektionen har fatt tydligt mer infly-
tande Gver arbetet i Kommittén for europeiska
banktillsynsmyndigheter (CEBS). Kommitténs
arbete med att ta fram en tillsynsmodell f6r mul-
tinationella banker har hittills stimt dverens med
Finansinspektionens mal. Det ror sig bl.a. om att
de som overvakar viktiga filialer deltar i tillsyn
och samarbete i kollegier.

Tillsynen 6ver borsen (OMX AB) i1 samar-
bete med tillsynsmyndigheten for vardepapper
1 Forenta staterna (SEC) startar snart. Daremot
maste tillsynspraxisen utvecklas infor det samar-
bete som géller den nordiska virdepapperscen-
tralen (NCSD). Finansinspektionen har aktivt
medverkat 1 EU:s tillsynskommittéer, framfor
allt 1 arbetet med att forbattra tillsynssamarbetet
och metoderna. I frdga om tillsynen &ver multi-
nationella konglomerat har Finansinspektionen
lyft fram vardlandets roll i tillsynen &ver viktiga
filialer.

EU-tillsynen har erkdnt en aspekt som Finans-
inspektionen ansett viktig, ndmligen att tillsyns-
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myndigheten i virdlandet bor vara engagerad i
tillracklig man ockséa nér det giller tillsyn 6ver
viktiga filialer och deras krishantering och in-
sattningsgarantier. Myndigheterna forsoker ef-
fektivisera tillsynen genom utdkat informations-
utbyte och samarbete nir det giller att bedoma
riskerna och ekonomin i multinationella konglo-
merat. Dessutom forsoker de fa till stand béttre
delegering och enhetligare tillsynsmetoder. Det
ar viktigt att ocksa 1 EU-lagstiftningen precisera
vilken roll tillsynsmyndigheten i virdlandet ska
ha, for i dag bygger myndighetssamarbetet nis-
tan helt pa frivillighet. Fragan ar av sarskild vikt
for Finland. Arbetet har redan startat — och gar
i en riktning som kommer att vara till fordel for
Finland — inom ramen fo6r en dndring av kapital-
kravsdirektivet, som nu dr under behandling.

Allmén effektivitet och tillrickliga resurser i
Finansinspektionens verksamhet

Finansinspektionens omkostnader och perso-
nalstyrka stdmde overens med maélet for &ret.
Ombkostnaderna uppgick till 16,2 miljoner euro
(17,2 miljoner euro 2006). Dessutom skulle un-
derstddsavgiften till Finlands Banks pensions-
fond betalas (enligt en preliminiar bedomning 3,3
miljoner euro). Men det hiar hade man inte kun-
nat forbereda sig pa nir budgeten planerades.
Understodsavgiften ledde till ett underskott pa
ca 0,5 miljoner euro i form av skillnad mellan
kostnader och intdkter. Underskottet ticks med
tillsynsavgifter foljande ar.

I slutet av december hade Finansinspektionen

141 anstillda, alltsd en mindre dn det godkénda
maximiantalet. Den totala personalstyrkan in-
klusive tillfallig arbetskraft var 145 arsverken,
vilket ocksa underskrider den godkinda styrkan
(154,5). Enligt en arbetsmiljoenkét dr det bra
stdllt med arbetstrivseln och motivationen. Re-
sultaten var rentav lite bittre dn i den foregaende
enkaten.

Bankfullmiiktiges bedomning av
Finansinspektionens verksamhet

Bankfullmdktige dr nojd med hur Finansinspek-
tionen har beaktat de fragor som fullmdrktige lyfte
fram i sin foregdaende berdttelse. Samtidigt hoppas
fullmdiktige att projektet for att reglera snabbldin
gar framat och att bankavgifternas utveckling be-
vakas i fortsdittningen ocksd. Finansinspektionen
bor fortsdttningsvis ocksd utvirdera datasdkerhe-
ten i nétbankerna.

Bankfullmdktige instimmer i Finansinspek-
tionens syn pd att riskhanteringsformadgan i det
finlindska banksystemet utifran bedémningar kan
anses vara god. Finansinspektionen forvintas trots
det vara uppmdrksam pd riskhanteringen, scrskilt
nu ndr det sedan hosten 2007 rdtt osdkerhet pd
den internationella finansmarknaden. I fraga om
finansiella varuhus giller det ocksd att ta hédnsyn
till att en nedgdang i borskurserna kan fora med sig
problem for de finansiella institutens riskhante-
ringsformdga.

Bankfullmdktige anser att Finansinspektionen
har skott sina uppgifter vil och att resurserna dr
pa en limplig niva.
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