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Finlands Banks verksamhet

Den ekonomiska utvecklingen under 1975

Alltsedan senare halften av 1974 har den
internationella konjunkturnedgangen aterspeg-
lats i en klar forsvagning av exportefterfragan,
och under 1975 minskade varuexportens vo-
lym med narmare en femtedel. D& den in-
hemska efterfragan emellertid holl sig livlig,
sjonk  totalproduktionen endast obetydligt.
Mot slutet av aret blev man tvungen att
inskranka produktionen pa allt flera omraden,
och sysselséttningsldget foérsamrades snabbt.
Arbetslosheten for aret i genomsnitt stannade
likval vid 2.2 %. Aven om stegringen i im-
portpriserna tydligt avtog, fortsatte den snabba
inflationen, vilket berodde pa att de inhemska
produktionskostnaderna steg. Bristen pa jam-
vikt i utrikeshandeln skérptes och bytesbalan-
sens underskott blev 7.9 mrd mk.

Den allménna avmattningen inom den ekono-
miska aktiviteten och koparnas strévanden att
skdara ned sina lager ledde till att volymen av
skogsindustriprodukternas  export  minskade
med narmare en tredjedel under 1975. For
metallindustrins produkter stannade exportvo-
lymen pa& foregadende ars niva, vilket inte en-
dast berodde pa att efterfrdigan pa den latta
metallindustrins produkter férsvagades utan
&ven pa att den tunga metallindustrins export-
leveranser i avsevard utstrackning uppskots
till ar 1976. Efterfrageminskningen i de vést-
liga avnamarldénderna kom &ven tydligt till
synes genom nedgangen i exportvolymen for
ovriga produkter. Exportpriserna steg annu
under forsta halvaret, men efter halvarsskiftet
borjade de sjunka. | genomsnitt lag de 18 %
hogre &n ett ar tidigare. P4 grund av den kraf-
tiga minskningen i varu- och tjdnsteexportens
volym stannade exportinkomsterna pa fore-
gaende ars niva.

Den privata investeringsverksamheten var
med hénsyn till konjunkturlédget alltjamt ratt
livlig under 1975. Speciellt industriinvestering-
arna okade, vilket berodde pa de projekt som
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igdngsatts under hogkonjunkturen. Ocksa bygg-
nadsinvesteringarna inom flera servicendringar
tilltog emellertid avsevart till foljd av slopan-
det av investeringsskatten vid slutet av ar
1974. Bostadsproduktionen fick under fjolaret
en nedatgdende riktning. Antalet fardigstallda
bostdder uppgick &nnu till omkring 69 000,
varav dock en del foérblev osald.

Hushallens disponibla realinkomster steg inte
just alls. Deras sparkvot sjonk tydligt och de
reella konsumtionsutgifterna véaxte nagot. Mest
Okade anskaffningarna av varaktiga konsum-
tionsvaror. P4 grund av prishgjningar minska-
de konsumtionen av alkoholdrycker och tobak.

For att minska importtrycket forsokte man
dampa den inhemska efterfrdigan genom att
begransa ocksa den offentliga efterfragans till-
vaxt. Den offentliga konsumtionen steg dock
snabbare an under 1974. Eftersom sysselsatt-
ningslaget under storsta delen av aret var gott,
blev 6kningen i volymen av de administrativa
investeringarna obetydlig. Stegringen i pris- och
kostnadsnivan medforde emellertid en fortsatt
snabb uppgang i de nominella offentliga ut-
gifterna. D& dessutom finansinvesteringarna
och inkomstdverforingsutgifterna inom stats-
hushallningen vaxte snabbt, blev statshushall-
ningens kassaunderskott anmarkningsvért stort.

P& grund av nedgdngen i exportindustrins
och skogshushallningens produktion bdrjade
totalproduktionen sjunka mot slutet av 1975
och stannade for aret i genomsnitt pd samma
nivd som ett ar tidigare. Kapacitetsutnyttjande-
graden blev i allménhet lagre &n under mot-
svarande konjunkturfaser tidigare. Inom manga
industribranscher och framfor allt inom tréa-
och pappersindustrin  hélls produktionen i
gang tack vare lagerproduktion. Det anmark-
ningsvardaste undantaget fran den nedatgdende
utvecklingsriktningen uppvisade metallindust-
rin, som tack vare att orderstocken sedan tidi-
gare var god och pa& grund av att arbetskrafts-
bristen till storsta delen upphort fick en avse-
vart stérre produktion an ett ar tidigare.



Nedgangen inom exportindustriproduktionen
aterspeglades ratt langsamt i sysselsattnings-
siffrorna. Arbetslosheten for hela aret i genom-
snitt blev internationellt sett lag. Sysselsatt-
ningen forsamrades emellertid k&nnbart mot
slutet av aret beroende pa& att de indirekta
verkningarna av exportens avmattning spridde
sig till andra omraden och pa att recessionen
inom byggnadsverksamheten blev snabbare. De
regionala skillnaderna i arbetsldsheten borjade
ater tillta. Orsaken var framfor allt den
snabba produktionsminskningen inom bygg-
nadsverksamheten och skogshushallningen. |
sddra Finland kom férsvagningen i sysselsatt-
ningslaget till en bdrjan till synes i att efter-
frdgedverskottet pa arbetskraft gradvis for-
svann. Mot slutet av aret tkade produktions-
stoppen och permitteringarna av arbetskraft
inom industrin.

Konsumentpriserna steg under 1975 med
18 % eller nagot snabbare an foregdende ar.
Okningen berodde i huvudsak pa& att de in-
hemska produktionskostnaderna steg. Upp-
gangen borjade emellertid tydligt avta for
byggnadskostnadernas och mot slutet av aret
aven for partiprisernas del. Om man &ven be-
aktar semesterpenningen, steg lontagarnas for-
tjianstniva ifjol med 23.1 %, vilket betydde att
realfortjinsternas tillvaxttakt okade.

Uppgangen i varuimportens volym fortsatte
annu under de forsta manaderna av 1975, och
isynnerhet importen av investeringsvaror och
konsumtionsvaror o©kade betydligt. For att
dampa importen infordes under mars manad
for omkring 50 % av varuimporten ett system
med 6 manaders importdepositioner. En im-
portdeposition uppgar i genomsnitt till 20 %
av cif-vardet av den import som ligger till
grund for depositionen. Delvis beroende pa
importdepositionernas  atstramande inverkan
pa finansieringsmarknaden men framfor allt pé
den allménna férsvagningen av den ekono-
miska aktiviteten sjénk importvolymen under
senare halvaret och stannade for hela aret pa
samma niva som ett ar tidigare. Stegringen i
importpriserna blev langsammare under 1974
eller 9 %. Foljaktligen ©kade &ven vardet av
varuimporten med 9 %. Utrikeshandelns by-
tesforhallande forbattrades med 9 procenten-
heter for hela &ret i genomsnitt, d&ven om en
forsvagning intréffade under senare hélften av
aret.

Underskottet i handelsbalansen véxte allt-

jamt och uppgick till 7.7 mrd mk. Bytesba-
lansens underskott var nastan 7.9 mrd mk eller
8 % av bruttonationalprodukten. Av under-
skottet finansierades drygt 5 mrd mk av netto-
import av langfristigt kapital. Foretagens och
bankernas nettoimport av kortfristigt kapital
belépte sig till ¢c. 3.2 mrd mk. Finlands Banks
reserv av konvertibla valutor reducerades un-
der aret med drygt 300 Mmk. Den skuld pd
knappt 400 Mmk, som vid arets ingang fanns
pa kontona i bundna valutor, 6vergick under
arets lopp i en nastan lika stor fordran.

Utom investeringsdkningen och den svaga
inkomstutvecklingen var det importdepositio-
nerna, som under 1975 bidrog till att o6ka
foretagssektorns behov av utlandsk finansie-
ring. D& det inhemska sparandet samtidigt
tydligt forsvagades, steg det utldéndska kapita-
lets andel av finansieringen av de fasta inves-
teringarna och lagerdkningarna till en femte-
del och blev darigenom dubbelt s stor som
under 1974. Tillvaxten i depositionsbankernas
utlaning saktade av och uppgick till knappt
20 %. Da inlaningen samtidigt steg med 19 %,
véaxte bankernas utlaningsoverskott med nar-
mare 1.3 mrd mk. | affarsbankerna t6kade ut-
laningsoverskottet med 1.6 mrd mk. Dessa fi-
nansierade skillnaden genom uppldning i ut-
landet och Finlands Bank. For de 6vriga finan-
sieringsinstitutens och statens udaning blev till-
vaxttakten snabbare. Statshushallningen hade i
motsats till vad fallet varit under de tva fore-
gaende aren en lattande inverkan pa finansie-
ringsmarknaden, vilket berodde pa& att staten
avvecklade sina tidigare finansieringsreserve-
ringar.

Finlands Banks penningpolitik
De penningpolitiska atgarderna

Den fortsatta skarpningen av betalnings-
balansproblemen och den snabba inflationen
uppstéllde i forening med de forsvagade sys-
selsattningsutsikterna sndva granser for 1975
ars penningpolitik. Banken forsokte hela aret
halla finansieringsmarknaden ytterst stram. De
negativa verkningar, som den allmé&nna stram-
heten hade pa sysselsattningen och den ekono-
miska tillvaxten, lindrades genom att bankens
selektiva kreditgivning effektiverades. De kre-
ditpolitiska direktiven férutsatte okad selek-
tivitet dven i penninginrattningarnas utlaning.

Ett tillskott till den penningpolitiska arsena-
len var dagsldnemarknaden, vilken fungerade
under Finlands Banks Overinseende.

Den utvidgning av produktionskapaciteten,
som var nodvandig for att jamvikten i betal-
ningsbalansen skulle kunna aterstallas pa lang
sikt, & ena sidan och behovet av en allman be-
gransning av den inhemska efterfraigan &
andra sidan inverkade &nnu under bdrjan av
aret pa hur penningpolitiken forverkligades.
For att finansiera de produktiva investering-
arna tillats aven en o6kning av den utldéndska
kapitalimporten.

I januari sdnde Finlands Bank penninginsti-
tuten ett cirkuldar om personliga krediter. Dari
forutsattes, att det inflytande sparkapitalet i
hogre grad an tidigare skulle koncentreras till
produktiva investeringar och till med dessa
ndra sammanhdngande  bostadsinvesteringar
o.a.d. investeringar. | detta syfte skulle en gall-
ring ske i de personliga krediterna. Vidare un-
derstroks betydelsen av férhandssparande som
en forutsattning for att personliga krediter
skulle kunna erhdllas liksom av en dnnu strang-
are gallring an tidigare sarskilt av sddana per-
sonliga krediter som Okade konsumtionen.

Den kraftiga forsdmringen av betalningsba-
lansen under arets forsta manader tvingade Fin-
lands Bank att allt mera forflytta tyngdpunkten
for penningpolitiken s3, att denna begransade
den inhemska efterfragan, delvis t.o.m. pa be-
kostnad av de produktiva investeringarna. Fin-
lands Bank beslét i mars att andra villkoren
for centralbankskrediten i fraga om O6verskrid-
ning av kvoterna. Réatten till dverskridning av
kvoterna mot tillaggsranta begransades alltjamt
till 50 %. Bankernas mojlighet att tdcka dar-
utdver férekommande behov av finansiering
genom automatiska  obligationstransaktioner
upphédvdes daremot. Tillaggsfinansiering i form
av terminshandel med obligationer forutsatte
i fortséttningen foérhandlingar med Finlands

Affarsbankernas centralbankskreditkvoter

Bank om skotseln av vederbdrande banks lik-
viditet.

Det av statsradet pd varen inforda arrange-
manget med importdepositioner och de av Fin-
lands Bank i anslutning dartill utfardade re-
striktionerna for finansieringen av importde-
positionerna hade &ven en Aatstramande ver-
kan pa finansieringsmarknaden. | genomsnitt
uppskattades drygt 200 Mmk per manad in-
flyta i Finlands Bank i form av importdepo-
sitioner under en tid av sex manader. For
att depositionernas selektivt atstramande in-
verkan pa finansieringsmarknaden och salunda
framfor allt deras importdampande effekt skul-
le bli s& stor som mojligt, forutsatte Finlands
Bank i sina direktiv, att depositionerna inte
skulle finansieras med utlandska krediter. Fin-
lands Bank understrok &ven, att penninginsti-
tuten inte skulle godta importdepositionerna
som motivering for en héjning av importfore-
tagens kreditlimiter eller fér beviljande av
nya krediter.

Arrangemanget med importdepositioner van-
tades under senare halvaret smaningom fa en
atstramande inverkan pa finansieringsmarkna-
den. Att importen av utldndskt kapital blev
rikligare &n vantat och att statens likviditet
avsevart forsvagades, bidrog emellertid under
sommarens lopp till en lattnad pa den inhems-
ka finansieringsmarknaden. D& underskottet i
bytesbalansen ytterligare vaxte, beslét Finlands
Bank att den 1 oktober sanka affarsbanker-
nas centralbankskreditkvoter med drygt 10 %.
Harigenom sjonk kvoternas summa frdn 2 800
Mmk till 2 500 Mmk. Kvoternas fordelning
pa de olika bankerna och de 6vriga villkoren
for kvotfinansieringen bibeh6lls oférandrade,
Samtidigt skarpte Finlands Bank sin hallning
till importen av utlandskt kapital. Avsikten
darmed var dels att uppratthdlla stramheten
pa finansieringsmarknaden, dels att dampa
skuldséattningen i utlandet.

och deras fordelning pa olika banker sedan

1. 12. 1970, Mmk

I 12 1970— 1.10.1971— 1.9.1973—
30. 9. 1971 31.8. 1973 31. 1. 1974

154 210 266
253 345 437
55 75 95
253 345 437
176 240 304
6.6 9 114
Summa 897.6 1224 1550.4

1.2.1974— 1.5.1974— 18.6.1974— 1.10.1975—
30. 4. 1974 17.6. 1974 30.9.1975

378 420.0 498.4 445
621 645.6 716.8 640
135 141.6 162.4 145
621 667.2 767.2 685
432 508.8 638.4 570
16.2 16.8 16.8 15

2 203.2 2 400.0 2 800.0 2 500



I de krcditpolitiska direktiv, som foljde pa
dessa penningpolitiska beslut, uppmanades pen-
ninginstituten att savitt deras likviditet tillat
med hjalp av en selektiv kreditgivning mildra
de negativa verkningarna av den allménna
stramheten pa finansieringsmarknaden. | jam-
forelse med tidigare direktiv flyttades den se-
lektiva finansieringens tyngdpunkt tydligt fran
de produktiva investeringarna till ett syssel-
sattningsframjande tdckande av behovet av
driftskapital. Som Kkreditobjekt med forturs-
ratt betraktades utom lénsamma industriinves-
teringar dven behovet av driftskapital och fi-
nansieringen av inhemska produkter fér upp-
lagring; denna finansiering syftade till att hal-
la produktionen pa en rimlig nivd i foretag,
som &r foretagsekonomiskt bérkraftiga och som
har goda avsattningsmojligheter pa nagot lang-
re sikt. Aven av staten delvis finansierad bo-
stadsproduktion forutsattes fa& samma behand-
ling.

Den stréngaste gallringen skulle utom foér fi-
nansieringen av konsumtion foretas bl.a. i fra-
ga om finansieringen av importvarulager och
av servicendringarnas kapacitetsutvidgningar.
Ocksd kommunala, icke-produktiva investering-
ar konstaterades vara kreditobjekt, som skulle
gallras allra strdngast. Dessutom uppmanades
penninginstituten att vid beviljande av kredit-
loften pad langre sikt utgd ifran att penning-
politiken alltjizamt kommer att vara stram och
aven under fdljande konjunkturuppsving san-
nolikt frdn borjan kommer att ha en starkt
dampande verkan for att uppgangen skall kun-
na utnyttjas till att forbattra jamvikten i by-
tesbalansen.

Finlands Banks ordinarie specialkreditarran-
gemang effektiverades ytterligare under aret for
att trygga finansieringsmojligheterna for saval
exportforetagen som de fdretag som konkur-
rerar med importen. | avsikt att stérka sys-
selsattningen deltog Finlands Bank dessutom
genom tillfélliga arrangemang i finansieringen
av bade exportlager och ravirkesaffarer. Fin-
lands Bank gjorde pad hosten en hemstallan
om att statsradet skulle bevilja foretagen till-
stand att under 1976 ta sina investeringsfon-
der i anvéandning.

Den 1 september Oppnade Finlands Bank
en dagsldnemarknad for att forbattra finan-
sieringsmarknadens funktion och effektivera
penningpolitiken. P& denna fick de till central-
bankskredit berattigade affarsbankerna ratt att

uppta krediter eller gbra depositioner for en
dag i sénder. Centralbankskreditkvoterna till
grundrénta, vilka mot tillaggsréanta kunde 6ver-
skridas, forblev alltjgmt stommen i penning-
politiken. Banken ville med dagslanemarknaden
komplettera kvotpolitiken ndrmast genom att
lindra de oldgenheter, som Kkortfristiga varia-
tioner i likviditeten hade gett upphov till pa
finansieringsmarknaden. Samtidigt erbjods en
enhetlig ram for den dagslaneverksamhet, som
affarsbankerna redan lange praktiserat sinsemel-
lan och som varit avsedd att utjamna likvidi-
tetsskillnader mellan bankerna.

Stramheten i penningpolitiken aterspeglades
under 1975 i huvudsak i en férsvagning av
bankernas likviditet, medan utldningens till-
véxttakt inte &nnu i hogre grad avtog. Lik-
viditetsforsvagningen bidrog till en 6kning av
affarsbankernas skulder till centralbanken. P&
dessa skulder blev bankerna tvungna att er-
lagga allt hogre tillaggsrantor samtidigt som
de &aven i stigande utstrackning maste ty sig
till dagslanemarknaden. Fo6r denna hade Fin-
lands Bank strax fran borjan faststallt en ratt
hog ranteniva, som tidvis narmade sig den
av bankfullméktige foreskrivna Ovre grénsen
pa 30 %. Den allmanna réantenivan forblev
daremot ofdrandrad hela aret.

Finlands Bank fortsatte &aven under 1975
transaktionerna med depositionsbevis. | sam-
band med att statshushallningen, som flera ar
i rad hade uppvisat Overskott, under redog6-
relsearet ledde till ett underskott, sjonk be-
loppet av depositionsbevisen fran 1040 Mmk
till 250 Mmk. Stdrst var depositionsbevisens
belopp i mars, da det uppgick till 1 660 Mmk,
och minst eller 100 Mmk i mitten av decem-
ber.

Spccialkreditarrangemang

Finlands Bank fortsatte att genom afférs-
bankernas och Postbankens férmedling finan-
siera kortfristiga exportkrediter och nyexport-
krediter samt deltog alltjamt i finansierings-
arrangemanget med inhemska leveranskrediter.
Dessa arrangemang var ett medel att oavsett
den allméanna stramheten pa finansieringsmark-
naden stddja finansieringen av exportindustrin
och den importkonkurrerande industrin. Det
sammanlagda kreditbestandet for dessa tre or-
dinarie specialkreditarrangemang steg under
aret till 825 Mmk. Flarav bestod 402 Mmk
av inhemska leveranskrediter, 295 Mmk av

kortfristiga exportkrediter och 128 Mmk av
nyexportkrediter.

Med anledning av att exportefterfragan pa
skogsindustrins produkter hade férsvagats, be-
viljade Finlands Bank skogsindustrin inte en-
dast tillstand att utnyttja utlandska krediter
utan &ven inhemsk finansieringshjalp i syfte
att framja produktionen och sysselsattningen
inom denna industrigren. | november beslot
banken dessutom att delta i finansieringen av
de ravirkesaffarer, om vilka avtal ingatts
26.11.1975—28.2.1976. Atgarden syftade
till att starka sysselsattningen och halla skogs-
industrins ravirkeslager pa en skélig niva.

Inom ramen for finansieringsarrangemanget
med inhemska leveranskrediter finansieras den
inhemska industrins leveranser av kapitalvaror
till inhemska bestéllare. | finansieringen del-
tar Finlands Bank, affarsbankerna och Post-
banken. Finlands Bank &ndrade i november
villkoren foér arrangemanget bl.a. si, att na-
gon absolut nedre gréns inte mera uppstalldes
for storleken av de ifrigakommande affarer-
na. Finlands Banks finansieringsandel utgjorde
under redogorelsedret alltiamt 30 % av den
kreditfinansierade delen av kopeskillingen och
rantan pa krediterna 9 %. Den orderstock
som l&g till grund for finansieringsarrange-
manget steg under aret till 2 218 Mmk. Ok-
ningen berodde framfor allt pd den alltjamt
kraftiga investeringsverksamheten inom skogs-
industrin. Vid arets slut var det sammanlag-
da beloppet av kreditreserveringarna 1734
Mmk, varav Finlands Banks andel utgjorde 507
Mmk. Kreditbestandet uppgick vid utgangen
av aret till sammanlagt 1534 Mmk. Harav
utgjorde Finlands Banks andel 402 Mmk.

Villkoren  fér  finansieringsarrangemanget
med nyexportkrediter bibehdlls oférandrade
under 1975. Arrangemanget &ar avsett for fi-
nansieringen av det tilliggsbehov av driftska-
pital under tillverkningstiden, som pa grund
av exportokning uppstar inom smaindustrin
och den medelstora industrin. Det berdrde un-
der redogorelsearet sddana foretag, vilkas ar-
liga omséattning underskred 100 Mmk. Den 6v-
re grénsen for krediterna till enskilda foretag
var 2 Mmk och den rénta, som de finansie-
rande bankerna uppbar for krediterna, 8 \2 %o
Beloppet av nyexportkrediter vaxte under aret
fran 90 Mmk till 128 Mmk. De storsta kre-
dittagargrupperna var textil-, bekladnads- och
laderindustrin (33 % av kreditbestandet) samt

metall- och verkstadsindustrin (33 % ). Ny-
exportkrediter utnyttjades vid arets slut av
373 foretag.

Finansieringsarrangemanget med kortfristiga
exportkrediter &r avsett for finansieringen av
saddana hogst 12 manaders exportkrediter, som
beviljats utldandska koépare i anslutning till i
konvertibla valutor betalbar export. Villkoren
for arrangemanget andrades inte under aret.
De finansierande bankerna uppbar av foretagen
en ranta om § \2 %m Kreditbestandet uppgick
vid redogorelsearets slut till 295 Mmk, vilket
var 21 Mmk mera &n vid utgdngen av fore-
gaende ar. Av kreditbeloppet representerade
krediterna till den elektrotekniska industrin
29 %, till 6vrig metall- och verkstadsindustri
24 % samt till textil-, beklddnads- och lader-
industrin 15 %. Finansieringen utnyttjades vid
arets slut av 393 foretag.

Finlands Banks valutapolitik
Utvecklingen pd den internationella valutamarknaden

Under redogorelsedret tillampades pa den
internationella valutamarknaden systemet med
flytande kurser, vilket hade blivit allmant ar
1973. Marknaden var relativt lugn, om man
jamfor med forhallandena under tidigare ar.
Flera landers centralbanker blev emellertid
tvungna att intervenera med stédkdép och andra
atgarder pa valutamarknaden for att stabilisera
kursutvecklingen.

Foérandringarna i rantenivan i Forenta sta-
terna och Europa var ratt obetydliga. Under
arets lopp forsokte man stimulera den eko-
nomiska aktiviteten genom sénkning av dis-
kontona och andra réntor. De pessimistiska
forvantningarna om olika landers betalnings-
balansutveckling och isynnerhet om konjunk-
turutvecklingen, vilka den internationella re-
cessionen gett upphov till, praglade utveckling-
en av saval dollarkursen som kurserna pa and-
ra viktiga valutor. US-dollarns kurs fdrsvaga-
des inom loppet av ett halvt a&r med omkring
5 % i forhallande till de andra viktigaste va-
lutornas kurser. Under tredje kvartalet for-
starktes dollarn emellertid och hdoll sig i ge-
nomsnitt oférandrad under resten av aret.

Franska francen &tergick den 10 juli till det
mellan EG-landerna tillimpade kurssystemet
efter att i ett och ett halvt ars tid ha statt
utanfor detta. Atgarden hade inte ndgon stor-
re inverkan p& kursen, eftersom francen re-
dan tidigare hade natt systemets kursniva. D-



marken var néstan hela tiden den svagaste
valutan inom EG-ldéndernas kurssystem. Det-
ta berodde narmast pa de laga rantorna och
lattnaden i penningpolitiken i Forbundsrepub-
liken Tyskland. Engelska pundet, som redan
tidigare losgjort sig fran systemet, fortsatte
att forsvagas till foljd av den hdga inflations-
graden i landet, det svaga betalningsbalansla-
get och de orovéckande utsikterna for den nér-
maste tidens ekonomi.

Priset pd guld sjonk avsevart under redo-
gorelsearet. Per uns var priset i London vid
1974 ars utgang 188 dollar och ett ar senare
141 dollar. Nedgangen under aret var salunda
47 dollar per uns eller 25 %.

Utvecklingen av index for finska

Avistamarknaden

Valutakurserna var &ven i Finland flytande.
Vid slutet av 1975 befann sig markens exter-
na varde pa i stort sett samma niva som ett
ar tidigare. FOr aret i genomsnitt var det ex-
terna vardet emellertid enligt den med utrikes-
handelsandelarna végda indexen 1.7 % lagre
an genomsnittet fér 1974. Marken fdrsvagades
under boérjan av aret till foljd av utrikeshan-
delns underskott och nedgéangen i valutareser-
ven. Under sista kvartalet forstarktes den dock
i takt med valutareserven, som tack vare den
livligare kapitalimporten uppvisade en 06kning.
Valutakurspolitiken kan féljaktligen karakteri-
seras som i det nérmaste neutral.

markens externa varde under 19751

mars juni september december
Vagd med betalningsvalutornas andelar............ 101.0 101.2 101.5 1015
Vagd med utrikeshandelsandelarna...................... 101.7 101.8 100.7 100.6
1 PS basen av manadernas genomsnittliga saljkurser, december 1974 = 100.

Den finldndska saljkursen for US-dollarn for-
starktes under redogorelsedret med 8.4 %,
for svenska kronan med 0.3 % och for rubeln
med 4.4 %. D-markens séljkurs sjonk daremot

Valutornas séljkurser vid

New York
Montreal ............
London ............
Stockholm..

Koépenhamn

Frankfurt a. M.
Amsterdam
Bryssel....c..

Wien ...
Lissabon ...........
Madrid ..............
Tokyo ...
Reykjavik ..........
Moskva, clearing

1 Per en enhet, resten per 100 enheter.
2 Kommersiell kurs.
3 Icke-kommersiell kurs.

med 0.7 % och pundets med 6.9 %. De av
Finlands Bank for valutorna noterade séljkur-
serna vid slutet av ar 1974 och ar 1975 fram-
gar av foljande tabell.

slutet av 1974 och 1975

Valutaslag 31. 12. 1974 31. 12. 1975

mk mk

us $' 3.560 3.859
Ccs$* 3.600 3.800
.
Skr 87.65 87.90
Nkr 68.60 69.25
Dkr 63.50 62.60
DM 148.50 147.45
Hfl 142.80 143.70
FB 9.9002 9.7703

9.8903 9.5903
Sfr 141.00 147.50
FF 80.30 86.40
I:it 0.5550 0.5670
oS 20.95 20.92
Esc 14.60 14.25
Ptas 6.45 6.49
Yen 1.200 1.270
Ikr 3.15 2.32
Rubl 4.877 5.091

Antalet av de av Finlands Bank noterade
valutakurserna forblev oférédndrat under redo-
gorelsedret. | avistahandeln med valutabanker-
na dominerade forséljningarna under forra halv-
aret. Salunda uppgick vérdet av Finlands Banks
nettoforséljning av valutor till valutabankerna
till 356 milj. dollar. Under senare halvaret
blev vérdet av Finlands Banks nettokép av
valutor fran valutabankerna 14 milj. dollar.
For aret som helhet steg centralbankens avis-
taforsaljning till ett varde av 844 milj. dollar
och dess avistakop till 502 milj. dollar.

Finland slét den 4 juni ett avtal om be-
redskapskrediter med Internationella Valuta-
fonden. Pa basen av detta kan landet vid be-
hov lyfta krediter uppgdende till 95 milj. sar-
skilda dragningsratter (SDR), vilket motsva-
rar drygt 400 Mmk. Samtidigt lyftes den s.k.
oljefaciliteten pa 71.25 milj. SDR eller drygt
300 Mmk. De beredskapskrediter, som Fin-
lands Bank genom fdrhandlingar med privata
utlandska bankkonsortier skaffat sig ratt till,
uppgick vid arets slut till ett varde av nar-
mare 500 milj. dollar.

Terminsmarknaden

Den totala terminshandeln véxte ater under
1975 efter att ett ar tidigare ha minskat. P&
marknaden dominerade férséljningarna. Fin-
lands Banks terminsforsaljningar i dollar upp-
gick salunda till 502 milj. dollar och kopen
till 259 milj. dollar. Terminskontrakten i dol-
lar 16pte liksom tidigare mestadels pa 3— 6
manader. Dollarns terminskurs lag hela aret
Over avistakursen. Den 31 december var dol-
larns siljkurs vid 3 manaders terminstransak-
tioner 3.980 mk eller 3.1 % (pa arsniva
12,5 %) hogre an avistasdljkursen. Det sam-
manlagda beloppet av terminstransaktionerna
i rubel steg till 86 milj. rubel. Rubelns ter-
minskurs befann sig hela aret sd gott som
utan undantag pa samma nivd som avistakur-
sen.

Bilaterala betalningsarrangemang

Finland hade vid utgdngen av 1975 bila-
terala betalningsavtal med &tta socialistiska
lander. Enligt avtalen anvéndes clearingrubeln
som kontovaluta i transaktionerna med Sov-
jetunionen och Ruménien, clearingdollarn i
transaktionerna med Bulgarien, Tyska Demo-

2 7680/76

kratiska Republiken och Ungern samt clearing-
marken i transaktionerna med Kinesiska Folk-
republiken. Med Polen och Tjeckoslovakien
fortsattes betalningsarrangemanget med konton
i fritt konvertibla US-dollar. Vid kép och for-
séljning av clearingdollar tillampade man fort-
farande kursen for US-dollarn. Under A&rets
lopp kom Mongoliska Folkrepubliken och Fin-
land O6verens om att enligt vad som forutsatts
i 1974 ars handelsavtal 6ppna konton i kon-
vertibla US-dollar for skotseln av betalning-
arna landerna emellan.

Langfristiga utlandska kapitalrorelser

Den internationella langfristiga laneverksam-
heten blev efter avmattningen foregdende ar
betydligt livligare under 1975. P& euromark-
naden emitterades ett rekordstort obligations-
belopp, motsvarande inemot 7 mrd dollar, me-
dan emissionsbeloppet ar 1974 hade varit
knappt 2 mrd dollar. Laneperioderna pa euro-
obligationsmarknaden forkortades till foljd av
den ringa laneaktiviteten foregdende ar fran
sedvanliga 10— 15 ar till 5—7 &r, och den
nominella rantenivdn holl sig hela aret jam-
forelsevis hog. Stabiliseringen av marknaden
hade &ven sin orsak i att storsta delen av
finansieringen aterflyttades till europeiska och
amerikanska kéallor. De oljeproducerande lan-
derna drog i stort utstrdckning bort sitt ka-
pital fran euromarknaden beroende pa att de-
ras exportoverskott blev mindre &n vad de
pa forhand hade uppskattat och pa att deras
egna industrialiserings- och utvecklingsprogram
ocksd kravde mera medel &n véantat. De stora
industrilandernas bytesbalansldge forbattrades
daremot. Det forekom under redogorelsearet
inte ndgon egentlig langfristig laneaktivitet pa
euromarknaden, eftersom obligationslanen, da
laneperioderna for euro-obligationerna forkor-
tades, borjade pdminna om s.k. medelldnga
syndikatlan. Dessa lan, som banksyndikaten
beviljar ur egna medel och som i allmdnhet
kan Kklassificeras som medellanga, bildar nu-
mera en betydande del av euromarknaden.

Finlands langfristiga utlandska skuld upp-
gick vid slutet av 1975 till 18 793 Mmk. Nya
lan lyftes under aret till ett varde av 7 043
Mmk, vilket var mera an dubbelt sd mycket
som ett ar tidigare. Amorteringarna holl sig pa
foregdende ars niva och beldpte sig till 1483
Mmk. Nettoimporten av langfristigt kapital
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steg foljaktligen till 5560 Mmkl och blev fyra
ganger s& stor som 1974 &ars motsvarande
summa.

Nastan tre fjardedelar av kapitalimporten
skedde i form av finansieringslan, till vilka rak-
nas saval enskilda skuldsedellan som masskul-
debrevslan. | frdga om de senare kommer upp-
svinget pa den internationella obligationsmark-
naden tydligt till synes, ty det emitterade be-
loppet var mera an fem ganger sd stort som
ett ar tidigare. Antalet lyfta masskuldebrevs-
lan var séavdl av obligationslanetyp som av
typen “private placement” tretton stycken.
Finska staten emitterade tva lan i utlandet: i
juni ett private placement-ldan pa 350 milj.
saudi-arabiska riyal (c. 360 Mmk) och i juli
ett obligationslan p& 10 mrd yen (c. 120
Mmk) pad den japanska kapitalmarknaden.
Lanevillkoren for de finlandska masskulde
brevslanen var i allmanhet skaliga. Vid slutet
av aret lydde omkring 45 % av den langfris-
tiga utlandska skulden pa US-dollar, 19 %
pa D-mark och 10 % pa schweizerfrancs; ater-
stoden fordelade sig pa flera olika valutor.

Kostnaderna for skotseln av skulden, dvs.
rantorna och amorteringarna pa de langfristiga
lanen, okade endast c. 12 %, eftersom en be-
tydande del av kapitalimporten skedde i form
av kortfristiga 1dn och krediter. Den andel av
inkomsterna i bytesbalansen som kostnaderna
for skotseln av skulden motsvarar steg till om-
kring 10 %.

De langfristiga utlandska tillgodohavandena,
vilka bestar av exportkrediter, direkta inves-
teringar och av staten beviljade utvecklings-
samarbetskrediter, uppgick till 3 190 Mmk,
mot 2 806 Mmk ett ar tidigare. Finlands lang-
fristiga utlandska nettoskuld var vid slutet av
aret 15 603 Mmk.

Ar 1975 blev nettoimporten av investerings-
kapital mera an dubbelt s& stor som ett ar
tidigare. Trots den kraftiga 6kningen represen-
terade de till Finland riktade direkta utlandska
investeringarna alltjgmt endast en obetydlig del
av landets hela langfristiga kapitalimport. Fin-
landska foretags direkta investeringar i utlandet

1 Dragningarna och amorteringarna omraknas numera
i mark enligt manadsmedeltalen av valutornas sélj-
kurser, medan de olika manadernas skuldsaldon be-
raknas enligt saljkurserna den sista i varje manad.

stod daremot for narapd halften av den sam-
manlagda langfristiga kapitalexporten.

Utlandska investeringar i form av eget ka-
pital foretogs under redogoérelsearet i Finland
till ett varde av 182 Mmk, medan 17 Mmk
repatrierades. Motsvarande dotterbolagskredi-
ter lyftes till ett varde av 132 Mmk, samtidigt
som amorteringarna uppgick till omkring 21
Mmk. Ungefar halften av nettoimporten av in-
vesteringskapital harstammade fran EFTA-lan-
derna och darav huvudparten frdn Sverige. Vid
slutet av aret fanns det i Finland 792 féretag
helt eller delvis i utlandsk &go.

Utflodet av investeringar i form av eget
kapital fran Finland till utlandet uppgick under
redogorelsearet till ett varde av 173 MmK,
medan drygt 3 Mmk repatrierades. Finldndska
foretag beviljade omkring 43 Mmk i dotter-
bolagslan, och det amorterade eller till bolags-
kapital konverterade beloppet av gamla lan
blev sd stort som 111 Mmk. Omkring 62%
av nettoexporten av investeringskapital gick
till EG-lander, omkring 17 % till Nordamerika
och omkring 12 % till EFTA-lander. Vid arets
utgdng fanns det 635 finlandska dotterforetag
utomlands. D& en del av dessa i sin tur hade
sammanlagt 47 dotterforetag, verkade i ut-
landet allt som allt 682 foretag, som var helt
eller delvis i finldndsk &go.

Finlands Banks balansrdkning och
resultatrakning

J det foljande redogodrs forst sektorvis for
utvecklingen av Finlands Banks fordringar och
skulder under redogoérelsearet. Déarefter grans-
kas de uteldpande sedlarna och mynten liksom
depositionsbevisen samt sedelutgivningsratten
och dess anvandning. Sist behandlas Finlands
Banks bokslut pa basen av balans- och resultat-
rékningarna.

Utlandet

Finlands Banks utlandska konton utveckla-
des under redogorelsearet pad foljande satt:

1

Utlandska konton

Mmk

31. 12. 1974 31. 12. 1975 Forandring

GUIA s 121 121 -
Sarskilda dragningSratter.......ccovveervncienrenenen. 286 278 - 8
Guldtranchen i Internationella Valutafonden 268 — — 268
Konvertibla Valutor. ... 1109 1089 — 20
7 462 + 455

Guld och valutafordringar ..., 1791 1950 + 159
Utlandska vaxlar ................. 252 272 + 20
Utlandska masskuldebrev 341 204 — 137
Markandelen i Internationella Valutafonden 530 798 + 268
Ovriga fordringar p& utlandet ... 1123 1274 + 151
Summa utlandska fordringar ... 2 914 3224 + 310
Konvertibla KONtonN......cococvveviieeece e 62 78 + 16
Bundna KONtON ..o 395 94 — 301
Valutaskulder ... 457 172 — 285
Internationella Valutafondens markkonton . .. 530 1127 + 597
Tilldelade sarskilda dragningsratter 258 258 —
Ovriga utldndska skulder ... 788 1385 + 597
Summa utlandska skulder .......ccoovevcrierieninn. 1245 1557 + 312
Utldndska nettotillgodohavanden 1669 1667 — 2

Finlands Banks guldreserv bibehdlls under
aret oférandrad. De sarskilda dragningsratterna
minskade med 8 Mmk, medan guldtranchen i
Internationella Valutafonden, 268 Mmk, véax-
lades till wvalutor. Finlands Banks utlandska
valutafordringar vaxte under aret med 435
Mmk, eftersom de konvertibla valutorna mins-
kade med 20 Mmk och de bundna valutorna
okade med 455 Mmk. Bankens utlandska
skulder sjonk med 285 Mmk pa grund av en
nedgdng i de bundna valutaskulderna. Den
konvertibla valutareserven reducerades under
aret med 312 Mmk till 1410 Mmk. Bankens
bundna valutareserv uppgick vid arsskiftet till

368 Mmk. D& de bundna kontona ett ar tidi-
gare hade uppvisat en nettoskuld om 388
Mmk, okade den bundna reserven under aret
med 756 Mmk netto.

Markandelen i Internationella Valutafonden,
vilken ingdr i Ovriga fordringar pa utlandet,
véaxte under aret med 268 Mmk till 798 Mmk.
Internationella  Valutafondens  markkonton,
vilka ingar i Ovriga utlandska skulder, okade
med 597 Mmk till 1127 Mmk. Uppgangen
berodde pa att guldtranchen vaxlades till valu-
tor och att den av Internationella Valutafon-
den beviljade s.k. oljefacilitcten lyftes.

Finansieringsinstituten

Forhallandet mellan Finlands Bank och finansieringsinstituten illustreras av foljande sam-

manstéllning:
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Finansieringsinstitutens konton
Mmk

Affarsbankernas checkrakningar..................
Diskonterade véaxlar
Masskuldebrev —................

(@ 1V 1o - U

Fordringar pa finansieringsinstitut..................

Postbankens checkrakning ...
Affarsbankernas checkrakningar .................
OVIIQA o

Skulder till finansieringsinstitut
Nettotillgodohavanden i finansieringsinstitut . .

Fordringarna pa finansieringsinstitut o6kade
med 750 Mmk, varav Finlands Banks innehav
av masskuldebrev emitterade av finansierings-
institut representerade 107 Mmk. Beloppet av
de av affarsbankerna diskonterade vaxlarna
véxte med 351 Mmk och det utnyttjade be-
loppet av checkkrediter med 19 Mmk. 6vriga
fordringar pa& finansieringsinstitut steg med
273 Mmk till 319 Mmk. De innehdll bl.a. Fin-
lands Banks nettoplacering pa dagsldnemark-
naden och de checker och bankvaxlar, som var
pa vag fran kontoren. Affarsbankernas hela
centralbanksfinansiering 6kade under aret med
648 Mmk och uppgick vid arsskiftet till 3 792
Mmk.

Finlands Banks skulder till finansierings-
institut védxte med allt som allt 20 Mmk. Upp-
gangen kunde uteslutande tillskrivas Ovriga
skulder, eftersom Postbankens och affarsban-
kernas checkrédkningar sjonk, o©vriga skulder
omfattar bl.a. Mortgage Bank of Finland Oy:s
checkrédkning och vissa finansieringsinstituts
inhemska valutakonton. De depositionsbevis,

Den offentliga

31. 12. 1974 31. 12. 1975 lordndring
114 133 + 19
3034 3 385 + 351
220 327 + 107
46 319 + 273
3414 4 164 + 750
4 | — 3

4 3 — 1

1 25 + 24

9 29 + 20

3 405 4 135 + 730

som salts till finansieringsinstituten, ingar inte
i Finlands Banks skulder till dessa utan hat-
upptagits i balansposten “utelépande deposi-
tionsbevis”.

Vid en granskning av finansieringsinstitutens
stallning bér man dessutom beakta de ansvars-
forbindelser, som uppkommit i samband med
olika finansieringsarrangemang och som inte
ingdr i sammanstallningen. Vaxlar, som Fin-
lands Bank kopt men som bankerna bér an-
svaret for, &r nyexportkreditvidxlarna samt ex-
portvaxlarna i utlandskt mynt. De sistnamnda
stdr for huvudparten av balansposten “ut-
landska véxlar”. Till ansvarssumman hor &ven
tie 1&n, som Finlands Bank inom ramen for
finansieringsarrangemanget med inhemska le-
veranskrediter beviljat mot respektive banks
garanti,

en 0 entlga se tom

Utvecklingen av kontoférhallandet mellan
banken och den offentliga sektorn framgar av
foljande sammanstéllning:

sektorns konton

Mmk

Masskuldebrev ...
Statens metallmyntsansvar ...
(@ 17 4 To T U

Fordringar pa den offentliga sektorn..............

Checkrékningar ...,
Konjunkturfondsdepositioner
Importdepositioner ...,
(@17 2T T- NSO

Skulder till den offentliga sektorn
Nettoskulder till den offentliga sektorn..........

31. 12. 1974 31. 12. 1975 Foérandring
71 70 — i
225 256 + 31
6 13 + 7
302 339 + 37
7 2 — 5
543 155 — 388
— 1135 + 1135
10 9 — 1
560 1301 + 741
25% 962 + 704

Fordringarna pa den offentliga sektorn 6kade
med 37 Mmlc narmast till foljd av uppgangen
i statens metallmyntsansvar. Skulderna till den
offentliga sektorn vaxte for sin del med 741
Mmk. Uppgangen berodde pa de importdepo-
sitioner, som staten under aret uppbar och
deponerade vidare i Finlands Bank. Import-
depositionerna belopte sig vid slutet av aret
till 1135 Mmk. Statens konjunkturfondsde-
positioner reducerades daremot under aret med

13

388 Mmk till 155 Mmk och exportavgifts-,
konjunkturskatte- och investeringsskattemedlen
fran 8§ Mmk till 1 Mmk. Finlands Banks skuld
till den offentliga sektorn innehdller inte de
depositionsbevis som salts till den offentliga
sektorn.

Foretagen

Forhallandet mellan Finlands Bank och fore-
tagen utvecklades pa féljande satt:

Foéretagens konton
Mmk

Finansiering av leveranskrediter ....
Masskuldebrev ... e

Fordringar pad fOretag ... s soreeenenenene.

Investeringsdepositioner ... coerenennnen
Konjunkturinnehallningsdepositioner —................
Kapitalimportdepositioner ... s
Importavgiftsdepositioner.........cocooes s

Skulder till foretag .....ccccooiiniincies sereemmsesees
Nettotillgodohavanden i foretag ....

Finlands Banks fordringar pa foretag oOkade
med 302 Mmk till 933 Mmk. Utlaningen till
foretagen véxte med 310 Mmk till 710 Mmk.
Av detta kreditbestdnd representerade nyex-
portvaxlarna 128 Mmk och krediter i anslut-
ning till finansieringsarrangemanget med in-
hemska leveranskrediter 402 Mmk. Beloppet
av bankens innehav av masskuldebrev emit-
terade av foretag sjonk med 8 Mmk till 223
Mmk.

Skulderna till foretag véaxte med 344 Mmk
till 539 Mmk. Storsta delen av dem bestod av
kapitalimportdepositioner, vilka under arets
lopp 6kade med 352 Mmk till 450 Mmk. |
form av foretagens investeringsdepositioner in-
flot ytterligare 39 Mmk, och dessa beldpte sig
vid slutet av aret till 73 Mmk. Konjunkturinne-

31. 12. 1974 31. 12.1975 Forandring
90 128 + 38
276 402 4- 126
231 223 — 8
180 4- 146

631 933 + 302
34 73 4- 39
49 — — 49
98 450 + 352
6 8 + 2

8 8 4- 0
195 539 + 344
436 394 2

héllningsdepositionerna, vilka vid ingangen av
aret uppgick till 49 Mmk, avvecklades fore
utgdngen av juni. Hogst eller 120 Mmk var
deras belopp under mars— juni.

Utelopande sedlat och mynt samt depositionsbevis

Beloppet av utelépande sedlar och mynt
vaxte under aret med 393 Mmk for att vid
slutet av aret uppga till 2 855 Mmk. Av 06k-
ningen svarade sedelstocken for 358 Mmk och
metallmynten for 35 Mmk. Dessutom ingar i
balansposten “6vriga skulder” sedlar i den
gamla myntenheten till ett varde av 9 Mmk.
Beloppet av utelépande depositionsbevis sjonk
med 790 Mmk och utgjorde vid arets slut 250
Mmk.
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Sedelutgivningsratten och dess anvandning

Finlands Banks sedelutgivningsratt och dess anvandning framgar av foljande sammanstéllning:

Sedelutgivningsbalansen

Mmk

Sedelutgivningsratt 31.12.1974 3i.i2.i975 Forandring
Ordinarie tackning .......cccoeveveeeeeeneiieennnn, 2 141 2 282 + 141
Supplementar tackning........cooeveveveeeinicncnan, 1500 1500 -
Summa 3641 3782 + 141

Sedelutgivning
Uteldpande sedlar......coiniiniiiiiee, 2 259 2 617 + 358
Vid anfordran betalbara forbindelser............ 498 229 — 269
outnyttjad checkkredit......cc.ccoovvovereerrrercrennnen. 1 2 + 1
Sedelutgivningsreserv ......veineiiennicneene 883 934 + 51
Summa 3641 3782 + 141

Den ordinarie sedeltédckningen, till vilken
h&nfors guldet och bankens ostridiga fordringar
pa utlandet, steg under 1975 med 141 Mmk
till 2282 Mmk. Den supplementéra sedeltéck-
ningen, till vilken rdknas de som téckning
godkdnda inhemska véxlarna, bibehdlls ofor-
andrad och lag vid arets slut vid den genom
en temporér &ndring av reglementet faststallda
ovre gransen, 1500 Mmk. Salunda vaxte hela
sedelutgivningsratten till foljd av uppgangen i
den ordinarie sedeltdckningen med 141 Mmk.

Den utnyttjade sedelutgivningsratten, dvs. den
uteldpande sedelstocken, bankens vid anfordran
betalbara forbindelser och det outnyttjade be-
loppet av checkkrediterna t¢kade med samman-
lagt 90 Mmk, och sedelutgivningsreserven
véxte foljaktligen med 51 Mmk till 934 Mmk.

Bokslutet

Som komplettering till redogdrelsen for ban-
kens stallning aterges bankens balansrakning
for redogorelsedret och narmast foregadende ar:

Aktiva

Guld
Sarskilda dragningsratter
Guldtranchen i Internatio-
nella Valutafonden
Konvertibla valutor............
Bundna valutor

Guld och valutafordringar

Utlandska vaxlar................

Utlandska masskuldebrev

Markandelen i Internatio-
nella Valutafonden

Ovriga fordringar pa utlan-
det e

Affarsbankernas checkrak-
NINGAr oo

Diskonterade véaxlar..........

Masskuldebrev

ovriga .

Fordringar pd finansierings-
iNStitut ..o

Masskuldebrev
Statens metallmyntsansvar .
@)V, 1o T- N

Fordringar p& den offent-
liga sektorn ...

Nyexportvaxlar .................
Finansiering av leveranskre-
diter ..o
Masskuldebrev
(@17 21T W

Fordringar pa foretag

Ovriga tillgangar................

Summa

31.12.1974

121
286

268
1109
7

1791

252
341

530

1123

114
3034
220
46

3414

71
225

302
90

276
231
34

631
37

7 298

Balansrakning
Mmk
31.12.1975 Passiva
121 Konvertibla konton............
278 Bundna konton.............
_ Valutaskulder ......ccceceeee.
1089 Internationella  Valutafon-
462 dens markkonton ..........
1950 Tilldelade sé&rskilda drag-
ningsratter ...
%% Ovriga utlandska skidder .
Sedlar ..
798  Metallmynt
n Utel6pande sedlar och mynt
Utelépande depositionshe-
VIS et
3 335  Postbankens checkrakning .
327  Affarsbankernas checkrék-
319 NINGar ...ocooeeveeeeeveeeae
OVIiga oo,
4 164  Skulder till finansieringsin-
SHEUL e
256  Checkrékningar ....................
13 Konjunkturfondsdepositio-
N BT s
Importdepositioner
339 OVriga .o
128  Skulder till den offentliga
SEKEOrN o
?% Investeringsdepositioner
jgQ  Konjunkturinnehallnings-
depositioner.........c.......
933 Kapitalimportdepositioner .
Importavgiftsdepositioner .
n (@172 To T H
Skulder till foretag............
Ovriga skulder...........
Vérderegleringsréakningar
Grundfond ...
Reservfond ...
Rakenskapsarets resultat
Eget kapital ....cccovvviviiinnne
8 707 Summa

31.12.1974

62
395

457

530

258
788

2 259
203

2 462

1040
4

—_

543

10

560
34

49
98

195
17
858

600
163
149

912
7 298

15

31.12.1975

78
94

172

1127

258
1385

2617
238

2 855

250

155
1135

1301
73

450

539
15
331

1400
237
193

1830
§ 707
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Bankens synliga egna medel exklusive vins-
ten utgjorde vid redogorelsearets slut 1637
Mmk eller 874 Mmk mera an vid foregdende
arsskifte. Okningen beror p& att grundfonden i
enlighet med riksdagens beslut héjdes med 800
Mmk i samband med bokslutet och pa att
halften av 1974 ars vinst har fonderats. Ut-
Over dessa medel &ger banken formdgenhets-
objekt, som inte kommer till synes i balans-
rakningen. Sadana &ar forutom de reserver, som

uppkommit pa grund av nedskrivningar, &ven
huvudkontorets och avdelningskontorens bygg-
nader, sedeltryckeriet, vissa andra for bankens
verksamhet nodvéndiga fastigheter och olika
aktier, framst aktiemajoriteten i Tervakoski

Oy.

Bankens resultatrakning for redogorelsearet
och narmast féregdende ar framgar av foljande
sammanstéllning:

Resultatrakning
mk

1.1.1974. 31.12.1974 1.1.1975. 31.12.1975

Réanteintakter

Rantor pa inhemska fordringar ...............
Rantor pa utlandska fordringar
Rantor pa masskuldebrev ................

Réntekostnader
Rantor pd inhemska skulder ...
Rantor pa och reserveringsprovisioner for

utlandska skulder . . ....cccoiviiis v e

Summa
RENTEDIANAg .o
Ovriga intékter
ProvisSioner ...
KUrsdifferenSer .......coccvceiieieeceeceeee e
Ovriga INtAKIEr .o e s
Summa

Ovriga kostnader
Loner .,

Socialskyddsavgifter
PENSIONEr .o
Sedeltillverkning ...
Avskrivningar
Kursdifferenser ...

Ovriga KOStNAEr ......cocooeoveeeeieeieeceeee e e

Overforing till vérderegleringsrakningar..........
Rakenskapsarets resultat.........eeeereerrennn.

Bankens intadkter uppgick till sammanlagt
717 Mmk. Hérav bestod 512 Mmk av rantor
pa inhemska fordringar, 78 Mmk av rantor pa
masskuldebrev och 59 Mmk av rantor pa ut-
landska fordringar.

Bankens totala kostnader beldpte sig till
284 Mmk. Av dessa utgjorde rantorna pa in-
hemska skulder 135 Mmk, avskrivningarna 59
Mmk och I6nerna 31 Mmk.

Bankens vinst for rakenskapsaret var

354 999 331,45
119 062 272,22
82 736 029,02

556 797 632,69

157 161 965,32

.......... 7372 323,36

164 534 288,68
392 263 344,01

5 000 743,26

.......... 6 807 742,53

11 808 485,79

24 739 839,54
2 045 126,87
4992 291,50

10 608 454,89

35 501 697,50

38 650 956,49

.......... 8 299 566,80

124 837 933,59
130 000 000,00
149 233 896,21

512 380 801,16
59 193 427,10
78 220 269,52

649 794 497,78
135 165 897,73

23 111 138,55

158 277 036,28
491 517 461,50

7 682 923,85
51 412 366,04
8 372 270,47

67 467 560,36

31 180 610,14
2 635 455,89
6 630 474,45

15 551 604,87

59 060 611,06

10 477 646,76
125 536 403,17
240 000 000,00
193 448 618,69

193 448 618,69 mk. | den ingdende balansen
1976 har halften
96 724 309,35 mk, overforts till reservfonden,
Den andra halften har forts till kontot for
odisponerade vinstmedel,

av vinsten, dvs.

och om dess an-

vandning besluter riksdagen.
Bankfullméaktige foreslar, att

ifrdgavarande belopp, 96 724 309,34
mk, Overférs till statsverket.
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Av bankfullméaktige handlagda &arenden

Revisionen

De vid 1974 ars riksdag utsedda revisorerna,
riksdagsmannen Mikko Kaarna, riksdagsmannen
Sami Suominen, vicehdradshévdingen Pekka
Pesola, riksdagsmannen V&ind Vilponiemi och
organisationssekreteraren Erkki Kivimaki, verk-
stallde den 17— 21 februari senaste ar revision
av bankens rakenskaper for ar 1974. | enlighet
med revisorernas utldtande beviljade bankfull-
maktige direktionen ansvarsfrihet for bankens
forvaltning under 1974.

Granskningen av lanerérelsen och valutahandeln

Bankfullméktige har under redogdrelsearet
i enlighet med sin instruktion granskat bankens
lanerdrelse och ovriga placeringar avensom va-
lutahandeln vid féljande tidpunkter: den 20
januari, den 14 mars, den 29 maj, den 19
juni, den 11 augusti och den 6 november.

Inventeringen och inspektionen av
avdelningskontoren

a) | huvudkontoret

Bankfullmaktige har i enlighet med § 6 i
sin instruktion verkstéllt inventering av huvud-
kontorets kassor och kassavalv &vensom lane-
handlingar och sakerheter samt panter och
depositioner. Inventeringen gav inte anledning
till anmarkning.

b) | avdelningskontoren

Bankfullméaktige har Overvakat, att avdel-
ningskontorens handkassor och kassavalv en
gang i manaden och vaxlar, skuldsedlar och
panter minst tre ganger under aret har inven-
terats av kontorens kontrollanter.

Den i 8§ 2 i bankens instruktion stadgade
inspektionen har verkstéllts vid samtliga av-
delningskontor.

3 7680/76

Langmanska och Rosenbergska fonderna

Bankfullméaktige har godkéant rakenskaperna
for 1974 for L&ngmanska och Rosenbergska
fonderna och tillstallt riksdagens bankutskott
avskrifter av rédkenskaperna.

Vid sitt moéte den 24 april godkéande bank-
fullméktige den av Cancerféreningen i Finland
avgivna redovisningen for anvéndningen av
det understdd som 1972 utdelats ur under-
fonden nr 2 i E. J. Langmans fond A och
beslot, att det understod pa 27 600 mark, vil-
ket under redogoérelsearet var disponibelt for
utdelning ur fonden, skulle anvindas fér be-
kampande av kancersjukdomarna pa det satt,
som Cancerfdreningen i Finland fdreslagit, och
uppmanade direktionen att lata utbetala un-
derstddet till foreningen.

Vid sitt mdte den 29 maj godkaénde bank-
fullméktige redovisningarna for de understod,
som under 1972 utdelats ur E. J. L&ngmans
foretagarfond i enlighet med de av riksdagen
den 9 december 1971 faststillda foreskrifterna.

Enligt de ovan ndmnda fdreskrifterna skul-
le under redogorelsedret ater verkstallas en ut-
delning av understdd ur E. J. L&ngmans fore-
tagarfond. Den for utdelning disponibla sum-
man var 52 320 mk. Utdelningen omfattar an
s lange Lapplands och Uleaborgs lan, vilka
vartdera mottar halften av det ifrdgavarande
understddet. Av denna anledning hade lanssty-
relserna i Lapplands och Uledborgs lan, efter
att ha inforskaffat utldtanden fran ekonomiska
organ och planeringsmyndigheter, enligt fore-
skrifterna uppgjort forslag till anvandning av
understéden och hénskjutit forslagen till bank-
fullméaktiges avgorande. Vid sitt mote den
29 maj godkénde bankfullméktige de namnda
forslagen och beslét uppmana direktionen att
lata utbetala understoden till vederbdrande att
anvandas till de foreslagna &andamalen.



