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Helsingfors 1975. Stalens tryckericenttal

Finlands Banks verksamhet

Den ekonomiska utvecklingen under 1974

Den ekonomiska aktiviteten i Finland for-
blev livlig under 1974 trots det fdrsvarade
energildget och trots den depression som fram-
tradde i manga lander. Inom flera branscher
var produktionskapaciteten under aret fullt ut-
nyttjad och verkade salunda begransande pa
tillvaxten i exportvolymen. Verkningarna av
den internationella konjunkturnedgédngen bor-
jade emellertid under arets senare halft forsva-
ga exportefterfragan sarskilt pa skogsindustrins
produkter. Den starka exportefterfraigan som
hade varit rddande redan under flera ar och
de dérav foranledda produktiva investeringarna
Okade vid sidan av det livliga bostadsbyggan-
det trycket mot importen och prisnivan. Sys-
selsattningslaget forbéttrades ytterligare i bor-
jan av dret. Arbetslosheten var i genomsnitt
1.8 % mot 2.3 % 4&r 1973. Uppgéngen i
priserna pd importerad energi och vissa rava-
ror Okade bristen pd balans i utrikeshandeln
kédnnbart. Bytesbalansens underskott uppgick
till 4.5 mrd mk.

Hela varuexportens volym stannade pa sam-
ma niva som dret forut. Till foljd av den av-
mattning i byggnadsverksamheten, som rad-
de i Finlands viktigaste avndmarlander for tréa-
varor, minskade efterfrdgan pa den mekaniska
traforadlingsindustrins produkter sarskilt mot
slutet av aret. Daremot véaxte bl.a. metallin-
dustrins exportvolym avsevért. Exportpriserna
steg over lag kraftigt och sarskilt brant pa
skogsindustrins produkter. Hela varuexportens
varde steg darfor fran ar 1973 med 42 %.

Det hodga utnyttjandet av produktionskapaci-
teten bar alltjdamt upp industrins investerings-
bendgenhet under 1974. Sarskilt mycket véxte
industrins investeringar i husbyggnad. Ocksa
maskiner och apparater anskaffades i hdgre
grad &n under aret forut. Investeringarna i
bostadshus véxte alltjgmt snabbt i sédra Fin-
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land och inom boséttningscentra. Priserna pa
bostdder steg brant till foljd av den starka
efterfrdigan och uppgangen i produktionskost-
naderna. Verkan av den lag om investerings-
skatt, som var i kraft frdn juni 1973 till slu-
tet av 1974, blev relativt obetydlig framst be-
roende pa att ett stort antal byggnadsprojekt
paborjades innan lagen tradde i kraft.

Tillvaxten i hushéllens disponibla realin-
komster avtog till féljd av den kraftiga pris-
stegringen, varfor ocksd den privata konsum-
tionen okade mindre &n A&ret forut trots att
konsumtionsbendgenheten steg svagt. Tydligast
framtrddde avmattningen i konsumtionen av
varaktiga varor; bilanskaffningarna reducera-
des med ungefdr en femtedel. | ett ldge av
fortsatt efterfragedverskott stravade man till
att dampa den offentliga efterfragan. De ad-
ministrativa offentliga investeringarna reduce-
rades och den offentliga konsumtionen véxte
mindre &n under 1973.

Bruttonationalprodukten 6kade ar 1974 i det
narmaste lika snabbt som &ret forut, ehuru
en del branscher redan led av en fdrsvagad
efterfragan. Tillvixten i metallindustrins pro-
duktion och export balanserade det underskott
i handeln med Sovjetunionen som orsakats av
stegringen i priserna pa olja. Tillvaxtmojlig-
heterna begransades emellertid av bristen pa
arbetskraft inom branschen. Skogsindustrin
blev under det senare halvaret tvungen att
skdra ned produktionsverksamheten till foljd
av avsattningssvéarigheter. Vid Aarets utgang
framtradde tecken pa avmattning aven inom
dvriga branscher.

Sysselséttningsldget forbadttrades alltjamt un-
der 1974. De regionala skillnaderna i syssel-
sattningen minskade nagot, 4ven om arbetslos-
heten fortsdttningsvis utgjorde ett allvarligt
problem i glesbygderna. Efterfragedverskottet
pa arbetskraft i sodra Finland och i bosatt-
ningscentra ledde till att arbetskraftens andel



av befolkningen i arbetsfor alder steg kraftigt.
Arbetskraften dkade med ungefar 50 000 per-
soner. Aterflyttningen frén de nordiska lan-
derna var ndgot stérre &n emigrationen till
dessa lander.

Prisstegringstakten  accelererade  mérkbart
jamfort med &r 1973. Att konsumentpriserna
steg med 17 % berodde huvudsakligen pa den
kraftiga uppgangen i importpriserna pa energi
och ravaror samt pa det i landet alltjamt ra-
dande efterfrdgedverskottet. Fortjanstnivan steg
med i genomsnitt 19 %. Till den inkomstpo-
litiska helhetsldsning som gjordes upp i april
for knappt tva ar anslot sig aven atgarder for
lindring av skattebdrdan och &6kat socialskydd
samt en temporér skdrpning av prisregleringen.
Fortjanstnivans utveckling varierade avsevart
inom olika branscher, vilket berodde pa den
loneglidning som bristen pa balans mellan ut-
bud och efterfrdgan pa arbetskraft orsakade.

Importen av ravaror och produktionsférno-
denheter &vensom av investeringsvaror vaxte
alltjgmt kraftigt. D&remot minskade importen
av personbilar jamfort med éaret forut och
importen av ovriga konsumtionsvaror okade
endast obetydligt. Att priset pd olja tredubb-
lades och prisnivan aven for évriga ravaror steg
kdnnetecknade utvecklingen av importpriserna.
Av tillvéxten i importvidrdet om 55 % Kkan
sdlunda fyra femtedelar tillskrivas prissteg-
ringar.

Importpriserna steg endast ett par procent
mera &n exportpriserna och bytesforhallandet
med utlandet forsvagades mindre &n i de fles-
ta andra véstliga industrilainder. Handelsbalan-
sens underskott steg fran 2 mrd mk &r 1973
till inemot 5 mrd mk. Bytesbalansens under-
skott uppgick till ungefar 4.5 mrd mk, dvs.
6 % av bruttonationalprodukten till mark-
nadspris och nettoskulden i utlandet utgjorde
vid arets slut inemot 13 mrd mk. Av under-
skottet i bytesbalansen finansierades endast
en femtedel av nettoimport av langfristigt
kapital. Instabiliteten pa de internationella ka-
pitalmarknaderna och den hdga rantenivan
minskade uppléaningsbenagenheten, aven om
marknaderna mot arets slut klarnade i och
med att rantenivdn sjonk. Ungefar halften av
bytesbalansens underskott finansierades av im-
port av kortfristigt kapital. Hérav utgjordes
storsta delen av den 6kning i importkrediter-
na som stegringen i importvardet orsakade,
aven om ocksad forskotten for exportorder
steg avsevdrt. Finlands Banks reserv av kon-

vertibla valutor sjonk under aret med endast
drygt 100 Mmk. Det tillgopdohavande om
233 Mmk pa kontona for bundna valutor,
som fanns vid éarets borjan évergick under aret
i ett underskott om 388 Mmk.

Den inhemska finansieringsmarknaden for-
blev stram till foljd av den o6kning i kredit-
efterfrdgan som den livliga investeringsverk-
samheten och inflationen orsakade. For att till-
fredsstilla kreditefterfagan utnyttjade banker-
na utom inlaningen &ven andra finansierings-
kdllor i betydande utstrdckning. Affarsbanker-
nas centralbanksskuld vaxte under aret med
560 Mmk till 3 144 Mmk, varutdver deras ut-
landska nettoskuld 6kade med 730 Mmk. Ban-
kernas utlaning okade med 22 %, samtidigt
som inldningen vaxte med 17 %. Till foljd av
att statens kassasituation var latt, ékade Post-
bankens utlaning till allmanheten med 36 %.

Finlands Banks penningpolitik
De penningpolitiska &tgarderna

Ar 1974 tillspetsades den inre och vyttre
bristen pa balans och forutsatte en fortsatt
stram penningpolitik. Under den radande all-
manna atstramningen ansdg Finlands Bank det
dock viktigt att trygga vissa betydelsefulla
branschers finansiering genom selektiva finan-
sieringsarrangemang.

Vid bdrjan av februari hdjdes affarsbanker-
nas centralbankskreditkvoter med drygt 40 %.
Kvotdverskridningsratten begrénsades till 50 %
och déarutéver forekommande behov av central-
banksfinansiering maste tdckas genom termins-
handel med obligationer for en vecka at gang-
en. Affarsbankernas rdtt att motta depositioner
fran Postbanken férdubblades. Manadsmedel-
talet av dessa depositioner, som faststélldes
skilt for varje bank, kunde stiga till hdgst
400 Mmk. Trots dessa atgarder forblev finan-
sieringsmarknaden stram, ehuru beloppet av
den tillaggsrdnta som uppbars temporért sjonk
nagot. | detta sammanhang konstaterade Fin-
lands Bank, att forutsidttningar for en allmén
lattnad pa finansieringsmarknaden saknades och
att bankerna endast genom att bedriva en syn-
nerligen stram kreditpolitik kunde undvika att
tillaggsrantan anyo skulle borja stiga snabbt.

For att trygga finansieringsmdjligheterna
framfor allt for exportforetagen och foretag
som konkurrerar med importen, effektiverade

Finlands Bank specialkreditarrangemangen. |
februari gav banken nya direktiv rdrande fi-
nansieringsarrangemanget med inhemska leve-
ranskrediter och arrangemangen med nyexport-
krediter och exportvéxelkrediter. Harvid hdjdes
Finlands Banks andel vid finansieringen av de
inhemska leveranskrediterna fran 15 % till
30 %.

For att undvika att finansieringsmarknaden
skulle stramas at alltfor mycket framst till
foljd av betalningsbalansens utveckling hdjde
Finlands Bank det sammanlagda beloppet av
affarsbankernas centralbankskreditkvoter vid
bdrjan av maj med 10 % och i juni med unge-
far 15 %. Hojningen av kvoterna utméttes
emellertid knappt, da det inte fanns forut-
sattningar for en allmén lindring av penning-
politiken. | anslutning till dessa tvd kvothoj-
ningar andrades de inbordes forhallandena mel-
lan bankernas kvoter s3, att storre vikt &n
tidigare féastes vid marknadsandelarna.

I bdrjan av juli sdnde Finlands Bank ett
cirkulér till penninginstituten for den hé&ndelse
att regeringens proposition om férldngning av
giltighetstiden fdr investeringsskattelagen inte
skulle hinna fa laga kraft. Lagstiftningsforfa-
randet kunde dock genomféras i god tid. |
cirkuldret forutsatte banken, att penninginsti-
tuten inte under den tid lagstiftningsférfaran-
det rorande forlangningen av giltighetstiden
for investeringsskattelagen pagick skulle bevil-
ja kredit fér nya byggnadsarbeten som berdr-
des av investeringsskattelagen eller var av lik-
nande slag och som var avsedda att inledas
efter den 30 september.

Afféarsbankerna och Postbanken gavs nya
direktiv  rdrande finansieringsarrangemanget
med nyexportkrediter. Direktiven tradde i
kraft vid bdrjan av oktober. Den viktigaste
&ndringen var, att arrangemanget utvidgades
till att gédlla &ven finansieringen av export som
betalas i clearingvalutor.

I november presenterade Finlands Bank for
penninginstituten riktlinjerna for den né&rmaste
tidens kreditpolitik, varvid banken forutsatte
att penninginstituten tillsvidare skulle fortsitta
den kraftiga gallringen av krediterna ocksa
i fraga om ansokningarna om kredit for hela
ar 1975. Enligt direktiven skulle da krediter
beviljas bade for ar 1974 och for ar 1975 i
framsta rummet stdllas investeringar som syf-
tar till att effektivera industrins produktions-
kapacitet samt till dem anslutna bostadsinves-
teringar som &r nodvéandiga for att behovet av

arbetskraft skall kunna fyllas. Vidare uppmana-
des penninginstituten att &ven allmé&nnare sérja
for finansieringen av delvis statsbeldnade bo-
stadsinvesteringar.

Finlands Bank forutsatte att den kraftigaste
gallringen riktades mot krediter for anskaff-
ning av varaktiga konsumtionsvaror till hus-
hallen och for finansiering av annan konsum-
tion. Finansieringen av d&verdimensionerad la-
geruppldggning inom industrin och handeln
och av handelns dvensom andra servicenaring-
ars kapacitetsutvidgningar skulle dven under-
kastas strdng gallring. Samtidigt framhdll Fin-
lands Bank, att penninginstituten, da de avger
langfristiga kreditloften, borde vara beredda
pa att finansieringsmarknaden beroende pa be-
talningsbalansen skulle komma att forbli stram
och att Finlands Bank med sin penningpolitik
inte skulle kunna géra marknaden vésentligt
lattare ens om konjunkturerna férsvagades.

Emedan uppbdrden av investeringsskatten
skulle upphora vid arsskiftet gav Finlands Bank
i december penninginstituten direktiv om fi-
nansieringen av husbyggnadsarbetena. | direk-
tiven konstaterades, att det da giltighetstiden
for investeringsskattelagen gick ut vid arets
slut kunde befaras, att bristen pa balans inom
byggnadsbranschen anyo skulle skarpas da
flera investeringsprojekt samtidigt skulle kom-
ma att koras i gang i de regioner som skat-
ten hade géllt. For att undvika detta forut-
satte Finlands Bank, att penninginstituten i
frdga om alla de projekt som varit underkas-
tade investeringsskatt skulle fasta sarskild upp-
mérksamhet vid det lokala arbetskraftslaget.
Betrédffande de stdrsta byggnadsprojekten for-
utsatte Finlands Bank, att penninginstituten
tillsvidare inte skulle fdrbinda sig att finan-
siera av investeringsskattelagen berdrda eller
motsvarande byggnadsprojekt utan skriftligt
godkdnnande av Finlands Bank.

Finlands Bank fortsatte &ven under 1974
transaktionerna med depositionsbevis. Belop-
pet av depositionsbevisen sjonk under aret
frain 1450 Mmk till 1040 Mmk. Minst var
beloppet av depositionsbevisen i januari da det
uppgick till 1024 Mmk och stérst eller 1800
Mmk i oktober.

Specialkreditarrangemang

Finlands Bank deltog alltjamt i finansie-
ringsarrangemanget med inhemska leveranskre-
diter samt stédde framst sma och medelstora



exportféretag genom att finansiera nyexport-
krediter och kortfristiga exportkrediter. Spe-
cialkreditarrangemangen effektiverades i feb-
ruari. Dessutom utvidgades tillimpningsomra-
det for finansieringsarrangemanget med nyex-
portkrediter.

Finlands Bank hdjde i februari sin egen
andel i finansieringsarrangemanget med in-
hemska leveranskrediter fran 15 % till 30 %
av den kreditfinansierade kodpeskillingen, 6v-
riga kreditvillkor forblev didremot oférdndrade.
Rantan pa krediterna var under redogérelse-
aret alltjzamt 9 Va %. Finansieringsarrange-
manget praglades under aret av den livliga in-
vesteringsverksamheten inom sérskilt tr&forad-
lingsindustrin och kraftverken. Av de leve-
ranser for 1623 Mmk som under &ret god-
kdndes inom ramen foér finansieringsarrange-
manget gdllde 42 % maskiner och apparater
for traforédlingsindustrin och 14 % maskiner
och apparater for kraftverken. Beloppet av de
kreditreserveringar som tradde i kraft under
redogorelsedret var tre ganger sd stort som
aret forut. Vid arets slut var det sammanlagda
beloppet av kreditreserveringarna 1538 Mmk,
varav Finlands Banks andel utgjorde 424
Mmk. Kreditbestandet uppgick vid utgdngen av
aret till sammanlagt 1087 Mmk. Harav ut-
gjorde Finlands Banks andel 276 Mmk.

Den viktigaste av de d&ndringar som i feb-
ruari gjordes i finansieringsarrangemanget med
nyexportkrediter var att den &vre grénsen for
krediten till ett foretag hdjdes till 2 Mmk.
Vid bdérjan av oktober utvidgades finansie-
ringen till att &ven gdlla export som betalas
i bundna valutor. Samtidigt &ndrades grunder-
na for kreditens beviljande sd, att avgorande
for ett foretags mojligheter att erhalla kredit
blev den arliga omsattningen, som inte skulle
fa overskrida 100 Mmk. Den ranta, som de
finansierande bankerna uppbar fér nyexport-
krediterna, utgjorde under redogorelsedret
8 Vi %. Beloppet av nyexportkrediter véaxte
under éret fran 43 Mmk till 90 Mmk. Sadana
krediter utnyttjades vid arets slut av 312 fore-
tag.

Finlands Bank &ndrade i februari den rénta
som tillampas i anslutning till finansierings-
arrangemanget med Kkortfristiga exportkrediter
genom att oOvergd fran rantor bundna vid
rantorna pa depositioner i eurodollar till ran-
tor bundna vid den inhemska réantenivan.
Efter &ndringen var den rdnta som de finan-

sierande bankerna uppbar av foretagen 8 Vi %.
Finansieringsarrangemangets kreditbestand upp-
gick vid redogorelsearets slut till 274 Mmk,
vilket var inemot tvd och en halv ganger sa
mycket som vid utgangen av foregdende ar.
Av kreditbeloppet utgjorde krediterna till me-
tallvaru- och maskinindustrin 33 %, till den
elektrotekniska industrin 24 % samt till tex-
til-, bekladnads- och laderindustrin 17 % . Den
export som finansierades gick ndstan i sin hel-
het till OECD-ldnderna. Finansieringen ut-
nyttjades vid arets slut av 294 foretag.

Finlands Banks valutapolitik

Utvecklingen pé de internationella valutamarknaderna

Under redogorelsedret tillimpades pa valuta-
marknaderna det system med flytande kurser
som hade blivit allmant é&ret forut. Ehuru
trycket mot de viktigaste valutorna tidvis var
avsevart, kunde dock mera omfattande avbrott
i valutamarknadernas verksamhet undvikas tack
vare de flexibla valutakurserna. Flera landers
centralbanker blev  under redogérelseéaret
tvungna att delta i valutahandeln med t.o.m.
betydande belopp for att stabilisera kursut-
vecklingen pd marknaderna.

Kraftiga forskjutningar i rantenivan sarskilt
i Forenta staterna men &ven i Europa, den
allménna osékerheten betraffande utvecklingen
av betalningsbalansen och priserna i olika lan-
der, avskaffandet av vissa stadganden som be-
gransade kapitalexporten frdn Forenta staterna
samt snabba omslag i forvéntningarna rdérande
olika valutakursers utveckling fargade utveck-
lingen av saval dollarkursen som kurserna pa
dvriga valutor. Dollarkursen fortsatte darfor
under redogorelsedret att fluktuera i forhal-
lande till 6vriga viktiga valutor pa samma satt
som redan under 1973. Under forsta halvaret
forsvagades dollarn, men fdrstarktes igen un-
der tredje kvartalet. Under arets sista kvartal
forsvagades dollarn anyo och vid redogdrelse-
arets utgdng var kursen 3.560 mk.

Det kurssystem som tilliampades mellan EG-
landerna tackte ett allt mindre omrade sedan
Frankrike den 20 januari beslutat att tillsvidare
avhalla sig fran deltagande. Efter beslutet for-
svagades franska francen och fdljde under
andra halvaret fran den nya nivan utvecklingen
av de valutor som fortfarande horde till EG:s

kursarrangemang. Engelska pundet som redan
tidigare losgjorts fran systemet forsvagades
ytterligare under aret till foljd av det svéra
ekonomiska ldget i England. D-marken var
under aret ndgra ganger foremal for revalve-
ringsspekulationer bl. a. beroende pa det gynn-
samma betalningsbalanslaget och den relativt
laga inflationstakten.

Priset pd guld steg avsevart under redog6-
relsedret. Per uns var priset i London den 2
januari 118 dollar och den 31 december 188
dollar. Stegringen under aret var salunda 70
dollar per uns, dvs. inemot 60 96.

Utvecklingen av index for finska
Véagd med betalningsvalutornas andelar............
Vé&gd med utrikeshandelsandelarna....................

1 P& basen av manadernas genomsnittliga saljkurser,

Fran slutet av 1973 till slutet av redogérelse-
aret sjonk dollarns saljkurs med 7.6 %, pundets
med 6.3 % och rubelns med 4.7 %. Kurserna
for svenska kronan och D-marken steg daremot

Valutornas séljkurser vid

NEW  YOIK oot

Montreal
London

StOCKhOIM e
(O 1 o TR

Kdépenhamn ...
Frankfurt a. M...
Amsterdam ........

BIYSSEl oo

ZUTICH e e

Paris

LY AT T=] o S

Lissabon
Madrid
Tokyo

ReYKJaAVIK oo
Moskva, Clearing ...

1Per en enhet, resten per 100 enheter.
1 Kommersiell kurs.
1 Icke-kommersiell kurs.

Avistamarknaden

Finska marken var under redogorelsearet
flytande i forhéllande till alla andra valutor.
Enligt nedanstdende tabell befann sig markens
genomsnittliga externa vérde vid redogdrelse-
arets slut pd ungefir samma nivad som ett ar
tidigare. Markens védrde var dock under 1974
i medeltal nd&rmare 3 % hdogre &n under 1973.
Kurspolitiken stravade pa detta satt till att
undvika att 6ka det inhemska pristrycket och
samtidigt till att inte dventyra exportindustrins
genomsnittliga konkurrensférmdaga infor den
forestdende lagkonjunkturen.

markens externa varde under 1974 1

januari april juli oktober dccember
100.1 100.0 99.0 101.2 99.8
99.1 100.0 98.8 100.7 99.8

varvid december 1973 = 100.0.

bada med 4.1 %. De av Finlands Bank note-
rade valutakurserna vid utgangen av aren 1973
och 1974 framgar av féljande tabell.

slutet av 1973 och 1974

Valutaslag 31. 12. 1973 31. 12. 1974
........ Ussi 3.854 3.560
3.870 3.600
8.940 8.380
........ 84.20 87.65
........ 67.35 68.60
61.50 63.50
142.70 148.50
136.70 142.80
........ FB 9.3502 9.9002
9.360 3 9.890 3
........ Sfr 118.80 141.00
81.952 80.30
79.103 —
........ Lit — .6370 — .5550
........ C 19.52 20.95
15.10 14.60
6.80 6.45
— 1.200
........ Ikr 4.57 3.15
........ Rubl 5.120 4.877



Sedan Frankrike losgjort sig fran EG-lander-
nas kurssystem, noterade Finlands Bank, sa-
som manga andra europeiska landers central-
banker, inte nagra valutakurser den 21 januari.
D& Frankrike den 21 mars frangick systemet
med dubbla kurser, o6vergick Finlands Bank
till att notera endast en kurs for francen.
Fr.o. m. den 1 april har banken &ven noterat
kursen for den japanska yenen.

I Finlands Banks avistahandel med valuta-
bankerna dominerade kdépen under férsta halv-
aret. Vid slutet av augusti hade valutabanker-
nas nettoforséljning av valutor till Finlands
Bank stigit till ett varde av 212 miljoner US-
dollar. D& Finlands Banks nettoforsaljning un-
der resten av &ret uppgick till 223 miljoner
dollar, balanserade bankens avistatransaktioner
i stort sett under aret som helhet.

Under redogorelsedret ingicks tva nya avtal
om beredskapskrediter till ett sammanlagt
vérde av 200 miljoner dollar, vilka vid behov
kan lyftas for att stdrka valutareserven.
Finlands Bank hade vid slutet av aret slutfort
forhandlingar med privata utldndska bank-
konsortier om allt som allt 500 miljoner dollar
i beredskapskrediter. Dessa utnyttjades inte
under redogorelsearet.

Terminsmarknaden

Den totala terminshandeln fick under 1974
en nagot mindre omfattning an ett ar tidigare.
Finlands Banks terminskop uppgick under éret
till 387 miljoner dollar och férséljningarna till
245 miljoner dollar. Andelen av 3—6 manaders
terminskontrakt blev storre an under 1973,
eftersom Finlands Bank inte gjorde néagra
1—2 manaders terminskontrakt med valuta-
bankerna. Terminskursen for dollarn lag hela
aret over avistakursen. Den 31 december var
dollarns séljkurs vid 3 manaders terminstrans-
aktioner 3.686 mk eller 3.54 % (pa arsniva
14.2 %) hogre &n avistasdljkursen. Den 1 au-
gusti borjade Finlands Bank notera termins-
kurser for rubeln for att denna skulle bli en
handelsvaluta likvdrdig med andra valutor.

Bilaterala betalningsarrangemang

Finland hade vid utgdngen av redogorelsearet
bilaterala betalningsavtal med atta socialistiska
lander. Enligt avtalen anvéndes clearingrubeln
som kontovaluta i transaktionerna med Sovjet-

unionen och Rumdnien, clearingdollam i trans-
aktionerna med Bulgarien, Tyska Demokratiska
Republiken och Ungern och clearingmarken i
transaktionerna med Kinesiska Folkrepubliken.
Med Polen och Tjeckoslovakien fortsattes det
betalningsarrangemang, enligt vilket kontona
fordes i fritt konvertibla US-dollar. Vid koép
och forséljning av clearingdollar tillAmpade man
fortfarande kursen for US-dollarn.

Langfristiga utlandska kapitalrérelser

Den varldsomfattande, accelererande inflatio-
nen och isynnerhet den av oljeprisstegringarna
orsakade kraftiga efterfrdgan pa& kapital, som
hade kunnat tdcka underskotten i bytesbalan-
serna, styrde under det géngna &ret utveck-
lingen av den internationella lanemarknaden.
Lantagarna maste i huvudsak tillfredsstalla sitt
behov av finansieringskapital genom att ty sig
till eurovalutamarknaden, eftersom inflationen
och de oljeproducerande l&ndernas placerings-
problem ledde till en forsvagning av den lang-
fristiga ldnemarknaden. De oljeproducerande
landernas valutainkomster soékte sig i sjélva
verket till stor del just till euromarknaden, dar
rantan pa kortfristiga valutadepositioner tidvis
steg betydligt hogre an den effektiva rantan pa
langfristiga lan. P4 grund av den hoga rante-
nivan var lantagarna aven ovilliga att uppta
langfristig kredit.

Laneverksamheten pa euromarknaden var
under forsta halvaret ytterst livlig. Salunda
steg lanebeloppet till narmare 20 mrd dollar,
vilket var néstan lika mycket som hela 1973
ars kreditvolym. Den stora efterfrdgan stra-
made at lanevillkoren, vilket kom till uttryck i
sdval rantestegringar som en forkortning av
laneperioden. Mot hosten minskade emellertid
trycket pd euromarknaden, da finansieringen
av underskotten i betalningsbalanserna i hu-
vudsak bdrjade skdtas staterna emellan eller av
internationella organisationer. Den langfristiga
lanemarknaden blev livligare samtidigt som
rantan pa euromarknaden borjade sjunka. Na-
gon motsvarande nedgang agde emellertid inte
rum i rantorna pa sjalva de langfristiga lanen,
utan dessa héll sig relativt hdga.

Utvecklingen péa den internationella lane-
marknaden inverkade aven pa den finlandska
kapitalimporten. Det belopp av langfristigt ut-
landskt lanekapital, som hade behdvts for in-
hemska investeringsindamal, visade sig vara

storre an vad som pa skaliga villkor kunde
uppbringas pa ldnemarknaden. En stor del av
det erforderliga utlandska kapitalet maste
darfor anskaffas i form av kortfristiga lan
och krediter.

Finlands langfristiga utlandska skuld upp-
gick vid slutet av 1974 till 12 444 Mmk. Nya
lan lyftes under aret till ett varde av 2 870
Mmk, vilket var en och en halv gang sd myc-
ket som ett &r tidigare. Amorteringarna be-
16pte sig till 1471 Mmk, och nettoimporten
av langfristigt utlandskt kapital steg salunda
till 1308 Mmk, dd en avskrivningspost pa
narmare 92 Mmk av ett 1dn, som Sverige be-
viljat Finland, beaktades. Summan &r mera &n
dubbelt sd stor som den ovanligt ringa netto-
kapitalimporten 1973. Over tvd tredjedelar av
kapitalimporten skedde i form av finansierings-
l1an, till vilka raknas saval enskilda skuldse-
dellan som masskuldebrevslan. Av de senare
bestod tvad av obligationslan och sex av mass-
skuldebrevslan av typen ”private placement”.
Av den langfristiga utlandska skulden vid slu-
tet av 1974 lydde 48 % pa dollar, 19 % pa
D-mark och 9 % pa schweizerfrancs, medan
resten fordelade sig pa flera olika valutor.
Jamfort med tidigare &r har dollarns andel ¢kat
nagot och D-markens och schweizerfrancens
minskat.

Kostnaderna for skotseln av skulden, dvs.
rantorna och amorteringarna pa lanen, var un-
der 1974 drygt 13 % stérre an aret innan.
Okningen var avgjort mindre &n under de
tre narmast foregdende &ren, da dessa kost-
nader vaxte med en arstakt av over 20 %.
Retarderingen kunde tillskrivas den ovanligt
ringa importen av langfristigt kapital under
1973. Skuldskotselrelationen eller kostnaderna
for skotseln av skulden i forhallande till in-
komsterna i bytesbalansen minskade aven fran
foregdende ars 11 % till drygt 9 %. | skuld-
skotselrelationen beaktas emellertid inte den
kortfristiga skulden, wvars kraftiga stegring
uppvédgde nedgéngen i den langfristiga kapital-
importen. Finlands langfristiga utlandska till-
godohavanden, vilka huvudsakligen bestdr av
exportkrediter, dotterbolagslan och av staten
beviljade utvecklingssamarbetskrediter, upp-
gick till 2 805 Mmk. Den langfristiga utlands-
ka nettoskulden vid slutet av aret blev alltsa
9 639 Mmk.

Det direkta investeringskapitalets rorelser
representerar inte for Finlands del ndgon kvan-
titativt betydelsefull del av landets utléndska
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kapitalrorelser. De ifrdgavarande beloppen for-
blev ocksd under det gangna aret jamforelsevis
smé; Finlands investeringar i utlandet sjonk
avsevart under de tvd foregdende arens niva,
som hade varit hdégre &n normalt. Enligt Fin-
lands Banks betalningsstatistik foretogs i Fin-
land under 1974 direkta utldndska investering-
ar till ett varde av 84 Mmk, medan 20 Mmk
repatrierades till utlandet. N&rmare 60 % av
investeringarna harstammade fran EFTA-lan-
derna och darav huvudparten fran Sverige. Vid
slutet av aret fanns det i Finland 739 foretag,
som var helt eller delvis i utldndsk &go. Under
redogorelsearet uppgick de direkta finlandska
investeringarna i utlandet enligt Finlands Banks
betalningsstatistik till 70 Mmk, medan 9 Mmk
repatrierades. Tre fjardedelar av investering-
arna gick till EG-lander och omkring 11 %
till EFTA-lander. Vid érets utgang fanns det
utomlands 523 fdretag helt eller delvis i fin-
landsk &go.

Vinlands Banks balansrédkning
och resultatrdkning

| det foljande redogdrs forst for den i sam-

band med Finlands Banks bokslut forverkliga-
de balansreformen. Dérefter granskas sektorvis
utvecklingen av Finlands Banks fordringar och
skulder samt beloppet av utelépande sedlar och
mynt liksom depositionsbevisen. Sedelutgiv-
ningsratten och dess anvandning utreds med
hjalp av sedelutgivningsbalansen. Sist behand-
las Finlands Banks bokslut pd basen av ba-
lans- och resultatrdkningarna for redogorelse-
aret.

Balansreformen

P4 grund av att den nya bokféringslagen hade
tratt i kraft, férnyades Finlands Banks balans-
rékning i samband med bokslutet. Balansens
aktiv- och passivposter har i tillimpliga delar
grupperats pa fem sektorer: utlandet, finan-
sieringsinstituten, den offentliga sektorn, fdre-
tagen och o6vriga. Valutafordringarna och va-
lutaskulderna har fordelats pa konvertibla och
bundna konton. De nedan presenterade for-
andringarna sedan slutet av foregdende &r har
berdknats enligt de nya bokfdringsprinciperna.
Aven resultatrikningen har férnyats och getts
en form, som d&verensstimmer med uppstéll-
ningen i den nya bokfdéringslagen.
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Utlandet

Finlands Banks utlandska konton utvecklades under redogdrelsedret pa foljande satt:

Utlandska konton

Mmk

31. 12. 1973 31. 12. 1974 Forandring
GUIA s 121 121 — 0
Sarskilda dragningsratter ... 285 286 ¥ i
Guldtranchen i Internationella Valutafonden 268 268 + 0
Konvertibla valutor ..., 1228 1109 — 119
Bundna valutor ... 308 7 — 301
Guld och valutafordringar ... 2 210 1791 — 419
Utlandska Vaxlar ... 103 252 + 149
Utlandska masskuldebrev.......ceieecieciccneennn, 319 341 + 22
Markandelen i Internationella Valutafonden 530 530 — 0
Ovriga fordringar pd utlandet .............. 952 1123 + 171
Summa utldndska fordringar ... 3 162 2914 — 248
Konvertibla konton 73 62 — 1
Bundna KONtON ..o 74 395 + 321
Valutaskulder —......ccooviiieeeeceeee e 147 457 + 310
Internationella Valutafondens markkonton . .. 530 530 — 0
Tilldelade sérskilda dragningsrétter................ 258 258 —
Ovriga utldndska SKUIAEr....cccocoiviviversiieieiiiinns 788 788 — 0
Summa utldndska skulder ........ccccoeieiiiiiiiienne 935 1245 + 310
Utldndska nettotillgodohavanden....................... 2227 1669 — 558

Bankens konvertibla valutareserv  sjonk
under aret med 107 Mmk. Av den konvertibla
valutareservens underposter bibeholls guldet
och guldtranchen i Internationella Valuta-
fonden oférandrade, medan de sdrskilda drag-
ningsratterna 6kade med 1 Mmk och de kon-
vertbila valutafordringarna minskade med 119
Mmk och de konvertibla valutaskulderna med
11 Mmk.

Finlands Banks bundna valutareserv reduce-
rades under aret med 622 Mmk, och pa de
bundna kontona fanns det vid arets slut en
nettoskuld pa 388 Mmk. Av den bundna va-

lutareservens underposter minskade de bundna
valutafordringarna med 301 Mmk, medan de
bundna valutaskulderna véxte med 321 Mmk.

De o6vriga fordringarna pa utlandet Okade
med ett nettobelopp av 171 Mmk beroende pa
att beloppet av de utldndska véxlarna och mass-
skuldebreven steg.

Finansieringsinstituten

Forhdllandet mellan Finlands Bank och
finansieringsinstituten illustreras av fdljande
sammanstallning:
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Finansieringsinstitutens konton

Mmk
3L 12. 1973 3L 12. 1974 Férandring
Affarsbankernas checkrédkningar ................. 19 114 +95
Diskonterade VAXIAr ... 2 556 3034 + 478
Masskuldebrev ... 121 220 + 99
49 46 — 3
Fordringar pa finansieringsinstitut ................. 2 745 3414 + 669
Postbankens checkrdkning ..., 2 4 + 2
Affarsbankernas checkrakningar ............... 7 4 — 3
4 1 — 3
Skulder till finansieringsinstitut ..........cccccceevvine. 13 9 — 4
Nettotillgodohavanden i finansieringsinstitut .. 2732 3405 + 673

Fordringarna pa finansieringsinstitut okade
med 669 Mmk, varav Finlands Banks innehav
av masskuldebrev emitterade av finansierings-
institut representerade 99 Mmk. Beloppet av
de av affarsbankerna diskonterade véxlarna
vixte med 478 Mmk och det utnyttjade belop-
pet av checkkrediter med 95 Mmk. Allt som
allt steg affdrsbankernas centralbanksskuld un-
der éarets lopp med 576 Mmk och uppgick
vid slutet av éaret till 3 144 Mmk. De deposi-
tionsbevis, som sdlts till finansieringsinstituten,
ingdr inte i Finlands Banks skulder till finan-
sieringsinstituten, vitan de har upptagits i ba-
lansposten ”utelépande depositionsbevis”.

Vid en granskning av finansieringsinstitutens
stallning bdér man dessutom beakta de ansvars-
forbindelser, som uppkommit i samband med

Den offentliga

olika finansieringsarrangemang och som inte in-
gar i sammanstéillningen. Vaxlar, som Finlands
Bank kopt men som bankerna bdr ansvaret
for, ar nyexportkreditvaxlarna och exportvéxlar-
na i utlandskt mynt. De sistnamnda star for
huvudparten av balansposten ”"utldndska véx-
lar”. Till ansvarssumman hor dven de 1an, som
Finlands Bank inom ramen for finansierings-
arrangemanget med inhemska leveranskrediter
beviljat mot respektive banks garanti.

Den offentliga sektorn
Utvecklingen av kontoférhallandet mellan

banken och den offentliga sektorn framgar av
foljande sammanstéllning:

sektorns konton

Mmk

Masskuldebrev ...
Statens metallmyntsansvar ...

Fordringar pa den offentliga sektorn........

Konjunkturfondsdepositioner .........c..c......

Skulder till den offentliga sektorn............

Nettoskulder till den offentliga sektorn...

31. 12. 1973 31. 12. 1974 Forandring

,,,,,, 53 71 + 18
...... 200 225 + 25
15 6 — 9

...... 268 302 + 34
2 7 + 5

...... 509 543 + 34
24 10 — 14

...... 535 560 + 25
...... 267 258 — 9
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Fordringarna pa den offentliga sektorn steg
med 34 Mmk, vilket narmast berodde pa att
Finlands Banks innehav av de av staten emitte-
rade masskuldebreven och statens metallmynts-
ansvar Okade. Den nya balansposten ”statens
metallmyntsansvar” &r en bokféringsmassig
motpost till de uteldpande metallmynten. Skul-
derna till den offentliga sektorn 6kade med
25 Mmk. Av delposterna inom denna grupp
steg konjunkturfondsdepositionerna till foljd
av rantetillskott med 34 Mmk till 543 Mmk.
Daremot lyftes under aret sammanlagt 14 Mmk

av statens exportavgifts-, konjunkturskatte- och
investeringsskattemedel, sd att dessa vid arets
utgang beldpte sig till endast 10 Mmk. Finlands
Banks skuld till den offentliga sektorn inne-
héller inte de depositionsbevis, som salts till
den offentliga sektorn.

Foretagen

Forhallandet mellan Finlands Bank och fore-
tagen utvecklades pa foljande satt:

Foretagens konton
Mmk

Nyexportvaxlar ...
Finansiering av leveranskrediter
Masskuldebrev ...,
dvriga

Fordringar pd foretag .........ooeveeeenne,

Investeringsdepositioner ...
Konjunkturinnehéllningsdepositioner ..........
Kapitalimportdepositioner.........cccocveencnne.
Importavgiftsdepositioner.........covvenenne.
(@ 17 2T RO

Skulder till foretag

Nettotillgodohavanden i foretag

Finlands Banks fordringar pa foretag Okade
med 18 Mmk till 631 Mmk. Utlaningen till
foretagen steg med 42 Mmk och dess total-
belopp var vid slutet av aret 400 Mmk. Av
detta belopp representerade nyexportkrediterna
90 Mmk och krediter i anslutning till finansie-
ringsarrangemanget med inhemska leveranskre-
diter 276 Mmk. Beloppet av bankens innehav
av masskuldebrev emitterade av foretag sjonk
med 24 Mmk till 231 Mmk.

Skulderna till foretag reducerades med 44
Mmk till 195 Mmk. Kapitalimportdepositio-
nerna minskade med 116 Mmk och uppgick vid
arets slut till 98 Mmk. Av féretagens investe-
ringsdepositioner och de med dem jamférbara
s.k. fartygsanskaffningsdepositionerna inflot yt-
terligare 29 Mmk. Dessutom avsatte skogs-
industrins foretag vid slutet av oktober 50
Mmk i form av konjunkturinnehallningsdeposi-
tioner i Finlands Bank.

31. 12. 1973 31. 12. 1974 Foréandring

47 90 + 43

271 276 + 5

255 231 — 24

40 34 _ 6

613 631 + 18

5 34 + 29
— 50 + 50
214 98 — 116
6 6 —
14 7 — 7
239 195 — 44

374 436 + 62

Uteldpande sedlar och mynt samt depositionsbevis

Beloppet av utelépande sedlar och mynt
vaxte under aret med 380 Mmk for att vid
slutet av aret uppgd till 2 462 Mmk. Av 0k-
ningen svarade sedelstocken for 352 Mmk och
metallmynten for 28 Mmk. | samband med
balansreformen sammanslogs utelépande sedlar
med metallmynt till den nya balansposten
"utelépande sedlar och mynt”. Dessutom ingar
i balansposten “dvriga skulder” sedlar i den
gamla myntenheten till ett varde av 10 Mmk.

Beloppet av utelépande depositionsbevis
sjonk med 410 Mmk till 1040 Mmk. | sam-
band med balansreformen avskildes dessa till
en sjélvstandig balanspost, medan de tidigare
ingick i posten ”tidsbundna inhemska foérbin-
delser”.
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Sedelutgivningsratten och dess anvéndning

Finlands Banks sedelutgivningsratt och dess anvandning framgar av foljande sammanstall-

ning:

Sedelutgivningsbalansen

Mmk
Sedelutgivningsratt 31.12.1973 31 12 1974 Forandring
Ordinarie tackning ... 2 438 2 141 — 297
Supplementér tackning ... 1215 1500 + 285
Summa 3653 3641 — 12
Sedelutgivning
Uteldpande sedlar ........cinniicinnenn. 1907 2 259 + 352
Vid anfordran betalbara férbindelser.......... 184 498 + 314
Outnyttjad checkkredit .......cciviiiiiiinnns 1 1 + 0
Sedelutgivningsreserv ... 1561 883 — 678
Summa 3653 3641 — 12

Den ordinarie sedeltdckningen, till vilken
réknas guldet och bankens ostridiga fordringar
pd utlandet, sjonk under 1974 med 297 Mmk
till 2 141 Mmk. Den o&vre gransen for den
supplementédra sedeltdckningen var enligt en
temporar andring i reglementet vid Aarets slut
alltjgmt 1500 Mmk. Eftersom det sammanlag-
da beloppet av de som téckning godkénda
diskonterade véxlarna och andra véxlar i mark
vid slutet av aret var 1631 Mmk, nadde den
supplementéra sedeltdckningen sin 6vre gréns,
och hela sedelutgivningsratten sjonk med 12
Mmk under 1974. Den utel6pande sedelstoc-

ken, bankens vid anfordran betalbara forbin-
delser och det outnyttjade beloppet av check-
krediterna 6kade med sammanlagt 666 MmKk,
och sedelutgivningsreserven reducerades salun-
da med 678 Mmk till 883 Mmk.

Bokslutet

Som komplettering till redogdrelsen for
bankens stillning aterges bankens balansrak-
ning for redogorelsedret och narmast fore-
gdende ar.

Balansrékning

Mmk
Passiva 31.12. 1973 31.12.1974 A ktiva 31. 12, 1973 31. 12. 1974
121 121 Konvertibla konton ........... 73 62
Sarskilda dragningsratter .. 285 286  Bundna konton ... 74 395
Guldtranchen i Internatio-
nella Valutafonden .......... 268 268  Valutaskulder ......ccoovviinee 147 457
Konvertibla valutor 1228 1 109
Bundna valutor ... 308 7 Internationella Valutafon-
dens markkonton ... 530 530
Guld och valutafordringar .. 2 210 1791 Tilldelade sdarskilda drag-
NiNGSratter .....cceevveenn. 258 258

Ovriga utlandska skulder . . 788 788
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31.12. 1973 31. 12. 1974

Utlandska vaxlar ............... 103 252
Utlandska masskuldebrev .. 319 341
Markandelen i Internatio-

nella Valutafonden .......... 530 530

Ovriga fordringar p& utlan-

det o 952 1123
Affarsbankernas checkrak-

NINGAr oo 19 114
Diskonterade véxlar 2 556 3034
Masskuldebrev ..o 121 220
(@17 410 - W 49 46
Fordringar pa finansierings-

institut oo 2 745 3414
Masskuldebrev ... 53 71
Statens metallmyntsansvar . 200 225
(@ 1V oo - N 15 6
Fordringar pa den offentliga

SEKLOrN i 268 302
Nyexportvaxlar ... 47 90
Finansiering av leveranskre-

diter 271 276
Masskuldebrev ..o 255 231
(@17 410 - W 40 34
Fordringar pa foretag.......... 613 631
Ovriga tillgdngar —................ 34 37

Summa 6 822 7 298

Bankens synliga egna medel exklusive vinsten
utgjorde vid redogorelsearets slut 763 Mmk
eller 49 Mmk mera an vid foéregaende arsskifte.
Okningen berodde pd att halften av 1973 érs
vinst hade Overforts till reservfonden. Utdver
dessa medel dger banken férmdgenhetsobjekt,
som inte kommer till synes i balansrdkningen.
Sadana ar forutom de reserver, som uppkom-

31.12. 1973 31. 12. 1974
Sedlar ... 1907 2 259
Metallmynt 175 203

Utelopande sedlar och mynt 2 082 2 462

Utelépande depositionsbevis 1450 1040

Postbankens checkrékning . . 2 4
Affarsbankernas checkrak-

NINGAr oo 7 4
OVIga v 4 1
Skulder till finansieringsin-

SHEUT e 13 9
Checkrakningar ... 2 7
Konjunkturfondsdepositioner 509 543
OVIiea e 24 10

Skulder till den offentliga

SEKTOIN i 535 560
Investeringsdepositioner . .. 5 34
Konjunkturinnehallningsde-

positioner ... - 50
Kapitalimportdepositioner .. 214 98
Importavgiftsdepositioner .. 6 6
(@17 4T - W 14 7
Skulder till forelag ........... 239 195
Ovriga skulder ..o, 16 17
Vérderegleringsrakningar . . 740 858
Grundfond ..., 600 600
Reservfond ..o 114 163
Rakenskapsarets resultat 98 149
Eget Kkapital ...ccooiveiienn 812 912

Summa 6 822 7 298

mit pd grund av nedskrivningar, aven huvud-
kontorets och avdelningskontorens byggnader,
sedeltryckeriet, vissa andra for bankens verk-
samhet nddvéandiga fastigheter och olika aktier,
framst aktiemajoriteten i Tervakoski Oy.

Bankens resultatrakning for redogdrelsedret
framgar av féljande sammanstallning:
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Resultatrdkning 1. 1. 1974—31. 12. 1974

Réanteintakter

Rantor pa inhemska fordringar ...
Réntor pa utlandska fordringar........
Rantor pd masskuldebrev ...

Rantekostnader

Rantor pa inhemska skulder ...

mk

.............. 354 999 331,45
.............. 119 062 272,22
.............. 82 736 029,02

Summa 556 797 632,69

............. 157 161 965,32

Rantor pa och reserveringsprovisioner for

utlandska skulder —......ccoeeieiienen.

RENTEDIArag ..o

Ovriga intakter

Provisioner ....ccveiieiie i
Ovriga intdkter ...,

Ovriga kostnader

LONEr e

Socialskyddsavgifter

PeNSiONer. .
Sedeltillverkning ...

Avskrivningar
Kursdifferenser

Ovriga kostnader.....coocoeeececeeeeeeeecnnnn,

Overforing till varderegleringsrakningar

Rakenskapsarets resultat........coevee.ee.

Bankens intédkter uppgick till sammanlagt
569 Mmk. De storsta intdktsposterna var rdn-
tor pa& inhemska fordringar, 355 Mmk, och
rantor pa utlandska fordringar, 119 Mmk.

Bankens totala kostnader utgjorde 289 Mmk.
De stdrsta kostnadsposterna var rantor pa in-
hemska skulder, 157 Mmk, kursdifferenser,
39 Mmk, och avskrivningar, 35 Mmk.

Bankens vinst for rakenskapsaret belopte sig
till 149 233 896,21 mk. | den ingaende balan-

.............. 7372 323,36

Summa 164 534 288,68

.............. 392 263 344,01

.............. 5000 743,26
............. 6 807 742,53

Summa 11 808 485,79

............. 24 739 839,54

2 045 126,87

.............. 4 992 291,50
............. 10 608 454,89

35 501 697,50
38 650 956,49

............. 8 299 566,80
Summa 124 837 933,59

130 000 000,00

149 233 896,21

sen for 1975 har halften av vinsten, dvs.
74 616 948,10 mk, overforts till reservfonden.
Den andra halften har forts till kontot for
odisponerade vinstmedel, och om dess anvand-
ning besluter riksdagen.

Bankfullmaktige foreslar, att

ifrigavarande belopp, 74 616 948,11
mk, overfors till statsverket.



Av bankfullméktige handlagda &renden

Revisionen

De vid 1973 ars riksdag utsedda revisorerna,
riksdagsmannen Mikko Kaarna, riksdagsmannen
Sami Suominen, vicehdradshévdingen Pekka
Pesola, riksdagsmannen V4aind Vilponiemi och
organisationssekreteraren Erkki Kiviméaki, verk-
stallde den 18— 22 februari senaste ar revision
av bankens rakenskaper for ar 1973. | enlighet
med revisorernas utldtande beviljade bankfull-
méktige direktionen ansvarsfrinet for bankens
forvaltning under 1973.

Granskningen av lanerdrelsen och valutahandeln

Bankfullmiktige har under redogérelsearet i
enlighet med sin instruktion granskat bankens
lanerdrelse och &vriga placeringar &vensom
valutahandeln vid féljande tidpunkter: den 25
februari, den 9 april, den 23 maj, den 13
augusti, den 8 oktober och den 13 december.

Inventeringen och inspektionen av
avdelningskontoren

a) | huvudkontoret

Bankfullméaktige har i enlighet med 8§ 6 i
sin instruktion verkstallt inventering av huvud-
kontorets kassor och kassavalv &vensom lane-
handlingar och sdkerheter samt panter och
depositioner. Inventeringen gav inte anledning
till anmérkning.

b) | avdelningskontoren

Bankfullméaktige har Overvakat, att avdel-
ningskontorens handkassor och kassavalv en
gang i manaden och véaxlar, skuldsedlar och
panter minst tre gdnger under aret har inven-
terats av kontorens kontrollanter.

Den i 8 2 i bankens instruktion stadgade
inspektionen har verkstallts vid samtliga avdel-
ningskontor.

Ld&ngmanska och Rosenbergska fonderna

Bankfullméaktige har godkdnt rdkenskaperna
for 1973 for Langmanska och Rosenbergska
fonderna och tillstdllt riksdagens bankutskott
avskrifter av rdkenskaperna.

Bankfullméktige har godként redovisningarna
for de understdod, som under 1971 utdelades
ur E. J. L&ngmans fond B i enlighet med de av
riksdagen den 6 maj 1969 faststdllda fore-
skrifterna.

Enligt ovan ndmnda foreskrifter beslét bank-
fullméktige, sedan understéden varit ledigan-
slagna, vid sitt moéte den 29 mars, att de
39 800 mark, som under redogorelsedret var
disponibla for utdelning ur E. J. L&ngmans fond
B, skulle fordelas bland de s6kande i enlighet
med ordinarie bankfullmdaktiges forslag.

Fonden foér Finlands sjalvstdndighets
jubileumsar 1967 (Sitra)

Bankfullméktige har godkant 1973 ars raken-
skaper for Sitra och tillstallt riksdagens bank-
utskott avskrifter av verksamhetsberattelsen,
inventariet och balanserna.

Ré&ntan p& Finlands clearingskuld till Ungern

Den 4 juli berattigade bankfullmdaktige Fin-
lands Bank att pa den del av clearingskulden,
som Overskred den i betalningsavtalet mellan
Finland och Ungern faststédllda kreditgrénsen,
erlagga en ranta om hogst 6.5 % per éar.

Rantan pd vissa internationella
sammanslutningars depositioner

Vid sitt mote den 19 april beslét bankfull-
maktige p& framstallning av direktionen, att
pa Forenta Nationernas, Asiatiska Utvecklings-
bankens och Afrikanska Utvecklingsfondens
depositioner i Finlands Bank skulle fa erlag-
gas en ranta om 5 % per ar.

Aktieteckningar

Vid sitt moéte den 29 mars berdttigade bank-
fullméktige direktionen att for Finlands Banks
rékning teckna 45 662 nya aktier vid den aktie-
emission, som Tervakoski Osakeyhtid foretog
under redogorelsearet, eller ett antal mot-
svarande bankens aktieinnehav i bolaget till
aktiernas nominella varde 200 mark per st.
liksom att for Finlands Bank teckna de nya
aktier, som eventuellt blivit otecknade.

Vid ett mote den 13 augusti berdttigade
bankfullméktige direktionen att for Finlands
Banks rdkning teckna 477 520 nya aktier
& 12 mk vid den aktieemission, som Enso-
Gutzeit Osakeyhtid foretog under redogdrelse-
aret, eller ett antal motsvarande bankens aktie-
innehav i bolaget.

Utlandsk kredit till Finlands Bank

Bankfullméktige gav ar 1973 Finlands Bank
tillstand att uppta beredskapskrediter upp
till ett belopp av 400 miljoner US-dollar. Vid
utgdngen av 1973 hade férhandlingar om 300
miljoner US-dollar av dessa krediter slutforts
och ytterligare forhandlingar om den Ater-
staende krediten pa 100 miljoner US-dollar
inletts.

I en skrivelse till bankfullmaktige av den
22 maj meddelade direktionen, att den med
tanke pa tryggandet av valutareserven ansag
det onskvéart, att det disponibla totalbeloppet
i ingdngna avtal om beredskapskrediter skulle
héjas till 600 miljoner US-dollar, och anhdll
om att Finlands Bank utdver de i borjan
namnda beredskapskrediterna skulle fa uppta
ytterligare beredskapskrediter till ett varde av
hogst 200 miljoner US-dollar.

Bankfullméktige godkdnde direktionens for-
slag den 23 ma,j.
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Andring av § 6 i regementet for
Finlands Bank

Genom en lag av den 30 november 1973
om temporéar andring av § 6 i reglementet for
Finlands Bank hade den sedelutgivningsrétt,
som O&verstiger den ordinarie sedeltdckningen,
hojts till 1500 Mmk. Detta belopp kunde
genom fdrordning hdjas till 1800 Mmk for
viss tid. Lagen skulle vara i kraft till slutet av
redogorelsearet, varefter de permanenta stad-
gandena i den namnda paragrafen ater skulle
trdda i kraft. Enligt de sistndmnda stadgandena
skulle beloppet av bankens utelépande sedlar
fa stiga till hogst 500 Mmk utéver den ordi-
narie sedelstocken, till vilken raknas bankens
ostridiga tillgodohavanden i utlandet. Vidare
skulle den sedelutgivningsrdtt, som o&verstiger
den ordinarie sedeltickningen, genom fdrord-
ning kunna hdéjas till 580 Mmk for viss tid.

I en skrivelse av den 13 september foreslog
direktionen, att § 6 i reglementet skulle &ndras
sd, att de Ovre granser for sedelutgivnings-
ratten, som gdllde med stéd av den ovan
ndmnda temporéra lagen, skulle bli permanenta
fran borjan av 1975.

| sin skrivelse konstaterade direktionen, att
riksdagens bankutskott i sitt betdnkande nr
4/1973 hade anfort, att det inte var skal att
foreta nagra varaktiga forandringar i sedelut-
givningsrétten, forran man utrett den lampliga
tidpunkten och mdjligheterna fér en mera om-
fattande reform av stadgandena om sedeltick-
ningen, och att en grundligare justering av
Finlands Banks reglemente var pakallad at-
minstone for stadgandena om sedeltdckningen.
Dessutom konstaterade direktionen, att bank-
fullméaktige pa det satt som bankutskottet for-
utsatt hade utrett behovet av och mdjligheterna
for en mera omfattande reform av stadgandena
om sedeltdckningen och i detta sammanhang
sarskilt behandlat mdjligheten att upphéva alla
stadganden om sedeltdckningen eller alternativt
andra deras struktur sa, att sedelutgivnings-
rédtten skulle bestdmmas som en multipel av
den ordinarie sedeltickningen. Vidare hade
bankfullméaktige behandlat frdgan om att géra
statens véxlar giltiga som tackning. Bankfull-
méktige hade dock kommit till att en stdrre
reform av bestdmmelserna om sedeltdckningen
inte var befogad.

| de permanenta stadgandena i reglementet
hade de 6vre granserna for den sedelutgivnings-
rétt, som overstiger den ordinarie tackningen,



