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Pankkisektori

EMU-prosessija kiihtyva kansainvélinen kilpai-
|u vaikuttivat selvasti myos Suomen pankkisek-
torilla, Suomalaistenkin“pankkien on ollut valt-
tamatonta sopeuttaa toimintojaan uuteen kilpal-
Iuym Earlstoon seka uudistaa omistus- ja yhteis-
tyorakenteltaan,
Merkittavin rakenteelllnen muutos oli Merita
Pankin Ja ruotsalaisen Nordbankenin omistus-
1tar Jestely. Pankit perustivat yuden MeritaNorg-
anken n|m|sen hoIdln%yhtlon Joka omlstaaja
nallinnoi sek a Menta ankin emu kaan ukien
Merita Oyn hIIOQ etta Nordbankenln toi-
mintoja. rlta dankenin suomalaisena
omlstusyhtlona on Merita Oy, joka omjstaa 40 %
osakkeista ja kayttaa 50 prosentin aanivaltaa
uudess ghtlossa Nordbanken puolestaan omis-
taa uudesta yhtiosta 60% a kayttas SO&rosentln
aanivaltaostutta. Uud en suurpankin kotipaik-
kana on Suomi, mutta yhtion o eratuvmenjohto
l<;|ja|tsee Tukholmassa: Uusi. pankki on taseen
oppusummalla mitaten Pohjoi smalden toiseksl
suurin pankkikonserni Svenska Handelshanke-
nin jalkeen. MeritaNordbankenia valvoo Suo-
men Ranoitustarkastus.

Valtion omlstamlen rahoituslaitosten uudel-
leenjarjestely eteni, kun valtio ilmoitti aikomuk-
sestaan yhdjstaa Postipankin ja Suomen Vjentj-
[uoton toiminnot. Posnpanklnda Suomenvlentl-
|lf0t0n toiminnot siirrettiin yu gn hol dmgey fion

alaisuuteen loppuvuodesta, Uu £ssa konsernissa

Postipankki on litkepankki, {1 aiegﬁlslltju ten0|trai-

maan kotltaloukilen piente
tysten seka hteisojent pankkipalvel ula
uomen Vientiluotto puolestaan myy uuden [a-
hoituskonsernin  kotimaisja |a ka]nsamvallsw
pankki- fa raholtuspalveluja suomalaisille suur-
{rltg/ksne sekd nalden quoma|5|IIe asiakkajlle.

ks konserniin perustettiin uusi mvestointi-
P&nkkl A?(nka 0|m|alaan kuuluvat kaikki inves-
0|nt|pa kipalvelut.

elnakuussa 1997 aloitti toimintansa Osuus-
pankkikeskus-OPK osuuskunta, Uusi_ yhteiso-
muoto mahdolllstaa osuuspankkien sitoutumi-
sen alem;l)aa attavam?aan hteisvastuuseen.
Yhteisvastuun kautta yhteenliitt maan kuuluvia
osuuspankkeja tarkastellaan kokonaisuutena
mm. vakavaraisuuden, talletussuojan ja suurten

asiakasriskien kannalta. Uueen Khteenlntt-

mdan litty] 251 gsuuspank |a mu
Qsuuspankkien Keskuspankk
liittymastd irtaantui 44 paikallista osuuspankkla

aan U 1en

( KO). Yhteen-

jotka perustlvat Palkallli(f(suuspankkl Tyhmén
(POP).'Ryhman osuusg)an eja kasite/lagn mm.
taIIetussuo an kannalt erllllsma pankkeina.
aur% IL teol |suusm|n|ster|on asettama
tyoryhma uI aisi elokuussa 1997 kokonaisselvi-
tyksen valtion erityisrahoituksesta ja sen yudel-
leen jarjestelemisestd. Keskeinen toimenpide-gh-
dotus oli koota yhteen aiemmin ha%allaan ollutta
erltylsrah0|tust Imintaa sekd tivistaa hallinnon-
anlenyhtels yOtd. Tyoryhmaehdottl ettd perus-
tetaan " uusi, “karkkea Valtion erltklsrahonusta
hoitava yhtio. johon yhdistettaisiin Keranja Val-
t|ontakuukeskuksen |en|a{/a kesklsuurlayrlt k-
sla koskevat t |m|nn tia aIUonta(kuukeskuk-
sen  suurasiakasyksi on vientitakuutoiminta
sekd valtion kehitysrahoitusyhtion Finnfundinja
erityisluottolaitoksen Fiden‘toiminnot.
Ikomalsten Eankklen tulo Suomen rahoitus-

markkinoille jatkui. Kaksi uutta Pohjmsmalsta
g nkkia_avasi Suomessa sivukonttorin vuod
[kana, Syomessa sijaitsevien ulkomaisten pank-
kien_ sivukonttoreidenyhteenlaskettu tase oli
vuoden val teessa noin“65 mrd. mk, mika on
noin 10 % suomalaisten aIIetus ankklen tasees
ta. Ulkomaisten pankkien arkklnaosuu et
Suomen raha- ga aa mamarkkjnoista olivat

edelleen kasvus arkkinaosuuksien suuruy-
det vaihtelivat kuitenkin_huomattavasti rahol-
tustoiminnan eri osa-alueilla.

Padomamarkkinat

Sijrtyminen yhteisgen rahaan, kilpailun kirist
minen|a tiet teknnkanﬁ ﬁltys ovgtpakotta gt
myas padomamarkkinoil Ia toimivat yrit kse
markklnaosapuolet tehostamaan t0|m|n aansa
r%aperlen rekisterointija selvitys teho
vathu attavasti, kun Suomen Arvopaperi es-
kusOya oittl tojmintansa vuogen aIussa Helsm-
Eln RahamarkkmakeskuksenAa Suomen Osake-
eskusreklsterl Osuuskunna I||ket0|m|ntoljen
seka Hesmgm Arvoi) Pena/orssm kaupanselvi-
tyksen yndistamisest 0|so Ittujo vuonna 1996,
mutta toiminta paastiin a 0|ttamaan vasta uudis-
tetun lainsaadannon astuttua voimaan 1.1.1997,
Suomen Pankin omistusosuus uudessa yh 10558
28 /244 % Ja koko julkisen sektorin yhteensa

APK p yrkl kehltamaan toimintaansa sekd
kansalnva Isid yhteyksidan vastatakseen muut-
tyvan_toimintaympariston asettamiin haastel-
siin. Toukokuussa 1997 se oli mukana perusta-

massa Euroopan kansallisten arvopaperikeskus-
ten yhteistyojdrjestod ECSDAa (European Cen-
tral“Securities Depositories Association). ECS-
DA-jdrjesto laati ehdotuksen arvop aperl eskus-
ten valisesta verkostosta, jonka kau tta voitaisiin

tehostaa kansainvalisen arvopaperikaupan selvi-
tystd seka mahdollistaa Euroopan keskuspank-

k| ar{este man luotoissa vaadittavien vakuuksien

tt0 maasta toiseen. SuunnlteItUJen arvopape-

rlkeskusten vlisten yhteyksien avulla markkina-
osapuolet voisivat kasitella myos ulkomajsissa

arvopaperikeskuksissa liikkeeseen laskettuja ar-

vopaperelta kotimaansa arvopaperikeskuksen

Helsmgln Arvopaperipgrssi ja SOM Oy Ar-
vopaperi- ga johdannaisporssi,” selvitysyhtio il-

moittivat
tion n|mek5| tull H g
r- Jajohdannalspor55| sélvit ysyhtlo Yhtion toj-
mialoina ovat arvopaperi- tJajo annalsPorsm
toiminta seka Johdannaisten” selvitystolminta.
Fuusiolla yhtig' pyrki varautumaan padoma-
markkinoiden kovenevaan kansalllseeana kan-
sainvaliseen kilpailuun, Yhtion suurimmaksi
osakkeenomls ﬁjakSI fuli Merlt% Pankki n0|n 1/3
omistusosuudelfa. Myos omang -
ggm)rsm OM oli mukana 16 prosentin mlstus-
UIkomalset anklmjapankknnlnkkeetteklvat
thys auﬁ“ essa. Skandinaviska E
kilda Ba en osti Ane Gyllenberg Og/ nja.Pank-
Kiirilil eCarne eSuoml Oy osti Pankkiiriliike
Oy Erik Selin Ab:n.

uu5|o|staan helnakvussa Uuden yh

Pankkien kannattavuusgl a tehokkuus
paranivat selvasti

Pankkisektorin hyomattavat saneeraus {a ratio-
nallsomtltmmenplteet alkoivat vaikuttaa, |a
E kien kannattavuus parani. Vuonna 1996 [-
anut myonteinen tuloskehitys jatkul La pank-
kien tulokset ylittivat selkeasti markkinoiden
odot ukset Tulosten kohenemisen myota myos
Rankklen vakavaraisuus parani. Suurimmat s¥yt
annattavuuden, kohentumiseen olivat |uof
tapploiden vahdisyys, osakkeiden myyntivoitot,
tojmintakulujen piéneneminen seka ranoituskat-
feiden paranemmen Suyri osa pankkisektorin
hyvastd tuloksesta muodostur klitenkin_ kerta-
Iuonte|3|staer|sta Jja myonteisen tuloskehityksen
jatkuminen seuraavin vuosina onkin vahvasti

elsingin rvopa e-
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sidottu koko talouden kehitykseen. Talouden
vakaa kasyuja thalnen korkotaso Juovat edelly-
dy Kset myos pankklsektorm hyvan kannattavud-
en jatkumiselle.

Luottotag piot véhenivat vuoden aikana vah-
van talouskasvun ja alhaisen korkotason ansios-
ta Lisaksi ankltsalva merkittdvan madran pa-
autukswL alemmin Kirjatuista lyottotappiois-
ta Vakuu sien realisoinneista saatun usem Pen-
ﬁ si odotet tua suurem | madra velasta, |0 Iom

[Uottotappioiksi . Kirjattuja. saamisia palautul.
Myonteinen kehitys oli paljolti vakuutena_olei-
den omalsuuserien arvonnousun ansiota. Erltyl-
sesti_ kiinteistojen arvot nousivat merkittavasti.
My0s Largestah attomli N saamisten maara Supis-
tui, mutta vahemman kuin vuonna 1

Pankkisektorin hyvaan qukseen valkut tivat
merkittavasti m 0yos osakekaupoista realisoitu-
neet myyntjvoltot Nalsta osaketuotoista valta-
0sa oli Merita Pankin k |rHaam|a Kokonaisuyte-
na arvopaperlkaupan kate 1lman Merita Pankin
myynt|v0| toja oI| kuttenkin heikko

H uokaup akqron nosto mskuunguollva
lissd kasvatti pank ien korko rgmaal Ja silld
antolainauskorot reagoivat markkinakorkojen
muu[{oksnnP/eensa nopeammin ja voimakkagm-
min kuin otfolainauskorot. Kil allﬂseka Kotita-
Qus- etayrltyssektorln laina-asjakkaista kuiten-
Kin mstY fulevaisuudessa, eika pankkien ole
helppo yla |taa aiempla korkomarginaaleja ko-
vene assa Ipailuymparistossa.

Uusien as ntollottojen k synta jatkui vilk-
kaana koko vuqden ja kotitalouksien asunto-
uottokanta alkol kasvaa let sIuottern Kys n
ta puolestaan vaihteli vuoden ajkana voimak
kaasti. Yritysluottokanta kokonaisuudessaan on

jonkin verran pienentynyt viime vuosma erlt}é
oko

sestl valuuttaluottokanta on pienenty

1990- Iuvunajan Syynayrlt sluo t01enl imeaan
kysyntaan olivaf mm, yr| ysten pyrkimys vahvis-
tda aserakentell;aanél tiilorahoituksen kaytta-
minen investointien rahoitukseen.

Pankkien rahoituskatteen paranemiseen op
vaikuttanut myos niiden huonotugttoisen omal-
suuden véheneminen. Merkittdvimpid huono-
tuottoisia eria ovat ollest jarjestamattomat luo-
tot ja kiintejstot. Jaqestamattomlsta |luotoista
syufin osa oli vakuyde |S|a Kun vakuuden arvo
oli velkaa pienempi, erotus kirjattiin luottot
EIOkSI]a vakyuden arvoa vastaava 0sa gk/s | ta
eessa jarjestamattomana saamisena vakuuden
realisointiin asti, Jarjestamattomien_saamisten
kanta on pienentynyt sitd mukaa kuin vakuuk-
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sid on realjsojtu. Reall,sqmtejéa ovat hidastaneet
mm. pitkat konkurssioikeudenkaynnit. Myos
kiinteistoomaisuuden maard oli pienenemassa,
mutta oli silti edelleen suuri. Korkotason lasku
auttol pankkeja vahentdmaén huonotuottoisesta

omaisuudesta atheutuneita rahoituskustannuk-

sia.
Pankit. olivat edelleen talletu,sylpaamalsw.

Ylimaaraiset varat oljvat sijoitettuiria rahamark-
kinoille. Pankkien véllﬁ_a él g)uurl estintynyt kil-

pailua talletuksista, mikd osaltaan edesauttoi
rahoituskatteiden positiivista kehitysta. Mark-
katalletusten maara i)ankelss,a kasvol edelleen
vuoden ajkana. Mata

vat pankkign térkein ra nde, jopa

niin, ettd niiden suurta maarad pidettiin_ottolai-

nausrakenteen kannalta uhkatekgéné. Jos ylel-

son sijoltustottumukset myuttuyat vastaamaan
enemmdn [ansieurooppalaista sijoitusranastoja
ja vakuytussaastamista suosivaa saastamista-

Paa, pankit saattavat joutua vastaamaan Kilpal-

uun taIIetu&torkoLa n,o,stamlla. o

Postipankki maksol joulukuussa valtlonl\ﬁ)a,a-
omalainan takaisin kgkonaisuudessaan. Myos
Merita Pankki seka eraat osuuspankki-ja saasto-
ankklr)(h,m an pankeista maksoivat osan valtion
adomalainasta takaisin vuoden 1997 aikana. .

Pankkien riskienhallinta on kehittynyt voi-
makkaasfl viime vuosina. Pankit ovat panos-
ianeet erityisesti Iuotto-g,a markkinariskien hil-
Infaan. Vloden alkana |£,an Kjsektorilla reali-
spitunutkaan yhtaan sellaista riskia, joka olisi
aiheuttanut pankeille normaalia suurempia tap-

pioita,

Osakemarkkinat vilkkaat, sijoitusrahastot ja
johdannaismarkkinat kasvoivat tasaisesti

Helsingin Arvopaperipdrssin vaihto kasvoi sel-
vasti: edellisen vuaden porssivaihto ylittyijo elo-

kuussa. Vuoden ﬁaattyessa ulkomaisilld sijoitta-

jilla oli hallussaan jo noin 45 % porssiosakkeiden

markkina-arvosta. Osakkeiden ylkomaalais-
omistuksen osuus oli suyrin EU-maidenjoukos-

sa. Huolimatta uusien yhtioiden mukaantulosta
porssilistalle Suomen dsakemarkkinoita voitiin

edelleen pitad varsin keskittyneina, Kahdenkym-

menen eniten vaihdetup yhtion osakkeiden osuus
oli noin 90 % koko vaihdosta. o
Sijoitusrahastojen ja . vakuutussadstdmisen

fuosm kasvoj tasalsesti. Silti niiden. osuus kotita-

ouksien kaikesta rahoitusvarallisuudesta oli

akorkoiset talletukset oli-
%oitu sen I"% t

Suomessa edelleen varsin véhdingn_ verrattuna
muihin Lansi-Euroopan maihin: sijoitusrahasto-

jen qsuus. ol vain nom_[?ré)sentln Ja henkivakuu-

tussaastojen osuus noin 8 %, Ruotsissa Stjoitus-
rahastojen osuus oli noin 10 %ja henkivak{utus-
saastojen noin, 20 %, Ruotsissa rahastoilla on
kuitenkin jo pitka historia, kun taas Suomessa
rahaitosuﬁltt misen voidaan katsoa olevan vas-
ta alkuvaiheessa. Myds muissa Lansi-Euroopan
maissa rahasto- ja " henkivakuutussaéstaminen
olivat suosittuja sijoituskonteita.

Pankit ovat viime vuosina selvasti ljsanneet
taseen ulkopuolisten instrumenttien kayttoa.
Erityisesti korkog,ohdannalsten maara on Kasva-
nut 'voimakkaasfi: vuonna 1997 se kasvoi noin
60 % edellisyuotiseen verrattuna, Suurin osakor-
kojohdannaissopimuksista tehdaan tai selvite-
tadn porssissa.  Valuuttajohdannaissopimukset
ovat sen sijaan paaosin.ns. QTC-so |muk5|a,got-
ka ovat vakioimattomia ajotkfl gsapuolet teke-
vat keskenaan porssin utkopuolella.

Valtion velanotto véheni

Joukkovelkakirjaemissiot véhenivat 9 %. Eten-
kin valtio rea%o_,l Iamangtto,tam(eensa pienenemi-
seen vahentamallg selvasti joukkqlaingjen emis-
SI,?Ita. Muiden sektoreiden fmlss,l,ot olivat suun-
nilleen yhta suuret kuin edellisena vuonna,
Valtion markkamaarainen_lainanotto keskit-
yi viitelainamarkkinoille.  Padasiassa kofita-
ouksille myytavien tuotto-obligaatiorden maara
supistul vuoden aikana jonkin” verran. Hyvana
sallynyt kannattavuus ja investointien hidas kas-
vy 0livat sXﬁ/na suhen,,,e_,ttwntykset,ott;vat pitka-
alkaista rahoitusta. pddonjamarkkinoilta varsin
vahan; yrityssektorin joukkovelkakirjalainakan-
ta Itse @siassa pieneni vuoden atkana noin 10 %.
Pankkien tarve laskea litkkeeseen pitkdaikaisia

Joukkov_elk_akiqalaanJa oli véhainen, koska

ank|t sitorvat. uottoko;konsa@aéosm helibor-
a pnmekorkmhm._MKOS pankkien ja mujden
rahoituslaitosten  joukkolainakanta™  supistui
vuonna 1997, o
_Valtion viitelaingjen jalkimarkkinoiden likvi-
diteetti parani aikaisempien vuosien_ likviditeet-
Lun verrattuna, Vakvutuslalt kset, erityisesti eld-
eghtlo,t, olivat edelleen keskeisin, S|rj],,|ttar4ar,yh,-
ma valtion lainamarkkinoilla, joskin niide SI{(J)I-
tusten madran kasvu hidastui loppuvyonna. Ul-
komaiset sjjoittajat lisasivat vuoden aikana sijoi-
tuksiaan pitkaaikaisilla markkamarkkinoilla:

Rahoitusvalvonnan ja -lainsé&danndn
kehittaminen

Syomen Pankki vastaa osaltaan rahonusgarAeS-
telman vakauden ja toimivyuden yleisvalvonnas-
fa. Keskﬁspank,l,n,teht?vana on edistad maksu-ja
muun ranojtusjarjesteiman vakauttaaa luotetta-
vyutta sekd huoléhtia osaltaan rahoitusjarjestel-
mén tehokkuudesta ja kehittaa sita. ,
Rahoitusvalyontaa kehitettiin vuoden aikana
useilla err tahoilla. Valvontaviranomaisten kes-
ken kasiteltiin mm. rahoitus-ja vakuutusvalvon-
nan sisallon linjauksia seka sovittiin viranomais-
ten valisestd tietojenvaihdosta ga yhteistyosta,
Rahoitusvalvonnan kehittamiseen tahtaavissa
foimenpiteissa korostettiin omistajavalvonnan
\z} riittavan markkinainformaation” merkitysta.
‘altiovarainministerio asetti selvitysmiehen tut-
kimaan rahoitus-ja vakuutusvalvonnan tehosta-
mistapoja I|a -mihdol,llsuuksm. Selvitysmies
Bjorn Wahfroos teki_esityksen vakuutus- {a ra-
hoitusyalvonnan yhdistamisestd sekd ehdotti yu-
den valvontavirariomaisen perustamista. Valtio-
varamml,msterlg p%m esitykseen osapuolten
lausuntoja vuoden 1997 loppuun mennessa.
Vuoden 1998 alussa tTllvmmaan,m nta luot-
tolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksia koskevaa
lalnmuutosta. Merkittavimpang voidaan pitaa
taIIetussuoHasaadosten uudistamista. Uuden lain
mukaan aIIT{tukset ovat taysin fquattu a
150 000 markkaan, asti. S__uog]a on tallettaja- Ja
Pankklkohtame_,n siten, ettd yhden tallettajan tal-
etukset yhdessa panlﬁﬁsa (pankkir hmassar) on
suojattu °150.000 markkaan ast). Talletuster lu-
kumaaraa eri pankeissa el ole rajatty. Heinakuyun

1996 talletusten perysteella arvioiden suoja kat-

taa kdytdnnossa yleisotalletuksista lukumadraj-
festl9 %Aa markkamaaraisesti nojn 60 %. Tal-
etussuojan rajaamista koskevaa lainmuutosta
voidaan pitad myos merkittavéna periaatteellise-
na uudistuksena, silld se selkeyttdd osaltaan
Bankkwektorm valvon Ta{;a vastuunkantoa k(if
evia kysymyksia. Talletussuojan rajaamisella
korostetadn omlstal|<|e,n, markkinoiden ja tallet-
tajien vastuuta pankkien taloudellisen tilan seu-
rannassa. Muutoksen jalkeen suomalainen talle-
tussuojajérjestelma on myos entista paremmin
yhtendinen muiden EU-maiden talletussuojasaa-
dosten kanssa. o
Lainsaaddntdmuutokset sisalsivat lisaksi mm.
osavuosikatsauksen  julkistamisvelvollisuyden
ulottamisen myos  Osuuspankkikeskus-OPK
osuuskunnan talletuspankkeihin. Uudistuksen
tavoitteena oli lisata ja selkeyttad luottolaitosten

pal

taloudellista asemaa koskevaaLuI,klsta informaa-
tlotaga sen saatavuutta markkinamekanismin
fehostamiseksi. . Lainsaadantomuutoksilla laa-
jennettiin myGsjonkin verran viranomaisvalvon-
taan kuuluvien Tuottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten piirid niin, ettd Rahoitystarkastuksen
valvontaan kuuluvat vqs_tgdes_mgos_nnd,e,n omis-
tusyhteisot. Myos erdita kirjanpitosaadoksia
muutettiin. Varojen ja velkojen arvostusperiaat-
teet muuttuivat mm.’siten, etta vaihtuviin vastaa-
viin luettavat arvopaperit merkitadn kirjanpi-
dossa aina markkinahintaan,

Hallitus antoi eduskunnalle esityksen arvopa-
perikaupan selvitystoimintaa koskevasta laista.
Arvopaperimarkkinalaki ei ole alemmin sisalta-
nyt 3elvm/sta koskevia saadoksia. Uuden lain-
kohdan mukaan selvitystoiminnan ammattimal-
seen hargolpt,amlsee_n_t rvittaisiin toimilupa. Sel-
vitysyhteisoa koskisivat saman tyyppiset saan-
NOKSset kiu,n arvorpa,p,en orssia Ja 0ﬁt|o_ nteisoa.
Uudella larlla pyritadn parantamaan sijoittajien,
markkinagsapuglten, 1a Julkisen vallan asemaa
arvopaperimarkkinoifla.

Maksujérjestelmat

Su?(me,n, Pankin tehtavand on huolehtia osaltaan
maksujarjestelman toimivyydesta ja tehokkuu-
defta seka 08a||lf_t,lf<a sen kehittamiseen ga ,tardota
Ra,velu,Ja maksulitkkeen ja maksujen sélvityksen
noitamiseksi, Keskuspankki valvoo maksugar-
jestelmid kokonaisyuksina, kun taa% Rahoitus-
tarkastus vastaa yksittaisten luottolaitosten ja
niiden maksujarjestelmariskien  valvonnasta.
Useat kansainvaliset organisaatiot (EU, EMI,
BIS) ovat antaneet ohejel,a{a su?s,ltuksw mgksu-
liikkeen luotettavuuden ja turvallisuuden edista-
miseksi. Tavoitteena on saada Suomenjarge,stel-
mat ja piiden valvonta kansainvalisten Suositus-
en muka|5|k3|Ja EMU-kelpoisiksi vuoden 1998
0Oppuun mennessa. . . , e

Kotimaisten maksujarjestelmien kehittdmi-
seksi_ Suomen Pankki foimii yhteistyossa pank-
kienja Suomen Pankkiyhdistyksen kanssa. Suo-
men Pankin vastuu P{alnottuu suurten maksujen
valitykseen, mika korostuu euroaikana, Kun
Suomen Pankin kautta voidaan valittaa euro-
maksuja myos toisiin EU-maihin. Vuoden 1997
ailkana jatkettiin Suomen Pankin sekkitilijarjes-
telman ja sithen liittyvien selvitystoimintojen’ke-
hittdmistd vastaamaan yhteisgsti sovittuja va-
himmaisvaatimuksia EMUn kolmannessa vai-
heessa. Yhteisen rahapolitiikan tehokas Ja luo-
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tettava toteyttaminen edellyttad toimintavarmo-

a maksu- Ja selvitysjarjestelmia euroalueella.

ansainvalinen yhteistyoJjatkui ensisijaisesti EU-
roopan rahapoliittisen ‘nstituutin maksu- ja sel-

V|tySJarJesteIm|akehlttawssa asiantuntijatyoryh-

mis
Teknmen kehitys, maksu&arjes telmien elektro-

nisoituminen ja dudet maksuvalineet asettavat

haastelta mxos maksugagestelmlen vaIvonnﬁIIe
Suomen_Pankki seurast élektronisen ranan

ton ja sdantelyn kehitystd ja osallistui saantely-

keskusteluun Sekd kotimaassa etta EU:n piirissa.

Maksu-ja selvitysjarjestelmien yleisvalvonta

Stltomen Pankkj vastaa maksu Ja selyitys Aanjes-

telmien yleisvalvonnasta, jonka' tavoittéide
tehtdvien maarlttelﬁa sekd analysointia jatkettnn

}%hte's%ﬂffa Rahoitustarkastuksen kanssa. Suo-

en Pankin 1Ia Rahoitustarkastuksen yhtelnen
maksua es
tlmal ten  mak Aar{estelmanskwn Ha nliden
saantelg ja vaIv? fatarpeiden maarittel tyon

Mak Aar estelmiin litt vat riskit vaivat to-
teutuessaan hel enta?ntartjiﬁi mien toimivuutta
tal pysayttaa ar(j)?ste okonaan, Pankkien-
valinen Vastapuoliriski syntyy, mikali maksun
saaa{apankkl ottaal vastuun maksusta | jah wtﬁ
maksun saajan tilia ennen kuin kate ‘on fopulli-
sesti snrrettY pankkien valilla. Vastapuoliriskin
toteutumlse la voi olla vaikutuksia seka maksu-

kkeen sujuyuuteen ettd maksu- {a rahoitusjar-

estelmlen akauteen, mikall yksjttisen pankin
valkeu et suoriutua maksuvelvoitteistaan levid-
vat lagjalle. Vastapuoljriski voidaan eliminoida
mm. siirtamalla maksujen Katteet reaaliaikaisesti
bruttoperjaatteella enfen maksun suorittamjsta
asiakkaalle ns. RTGS- arjestelman (Real-Time
Gross Settlement System) avulla

Rahoitustar astuk?(e( kansi datkettun Suo-
messa_ toimivien pankkien valuuttakauppoihin
lijttyvien seIV|tysr|sk|en kartojttamista. ' Kaik-
kien pankkien valuuttakauppoihin liittyvét vas-
tapuoliriskipositiot ovat huomattavat. Valuutta-
kauppojen “toteutuksessa PVP-periaate g
mentversus payment eli maksu maksua vastaan)
el toteuduy, vaan rahansiirrotjoudytaan toteutta-
maan eriai a|?]est| valuutto,en alkavy ohg -
den ja maakohtaisten toimitysajankohtaerojen
vuok5| PV/P-periaatetta voitaisiin soveltaa mm.
kansalnvallsen valuuttakauppojen nettoutuskes-
kuksen avulla tai samanaikaisifla toisistaan riip-

ay-

mien valvonnan kehittdmispro-
jekti g AVAQ sal marraskuussa valmiiks| ko-

joulukuussa

Puvalsnla RTGS-siirroilla. Selvitysriskien kar-
-maiden keskus-
Pankklen kevaalld 1996 julkaisema raportti va-

oittamisen pohjana oli G 10

uuttakauppojen selvitysriskeista ja niiden vé-
hentamlske|n0|sta[|a tarﬁelsta
Kotimaisiin - sefvitysy

keskus, johdannaisporssit seka Automatia-yh
'[IOtg liittyvien er|svaIvontatehtaV|en kehittamj-
seksi asetettiin“syksylla 1997 Suomen Pankin ja
Rah0|tustarkas uksen ){htelse projektiryhmat.
Naiden tulee médritelld _selvitys] areselmlen
erlsvaIvonnan periaatteet ja vaIvonnan S|salto

Arvopaperikaupassa voiddan nou dattaa toimi-

tus maksua vastaan periaa ettaJ tkea maksun
suorittaminen arvo-osuuden [uovutukseen.

Pankkien maksulgr eesteIH]nlen kehittdmistd

Suomen Pankki kehittaa sekkltllljarjestelmaaja
mmti kotimaisia maksuhar&eshemla I?l hteisty0ssa

kkienja Suomen Pankkiyndist senknssa
ehitystyon tavoitteena on parantaa arjestel-
m|entkehokkuutta vahentaﬁgankelllemakw{en

valjtyksesta aiheutuvia ris J[a a tayttag E
matgg{envalltykselle asetet vahlmmalsvaatl-

Suomen Pankin sekkitilijarjestelmd

Sekklklgartﬁstelman kautta suoritettiin vuonna
1997 aarin 402 maksua palvassa Kesk|-
maarainen paivittainen litkevaihto, 35.9 mrd.
markkaa, ofl 5.9 % Suomen bruttokansantuot-
teesta, ell rahaviriojen. arvo saavutt BKT:n ar-
von 17 pdivassa. Sekkitilijarjestelman maksuden
kappalemaarat ja markka-arvot kasvoivat edel
lisvuotisiin verrattuing. Suurin muytos tapahtui
vuoden JaIk|pu0I|skoIIa tilinhalt {0|den valisten
maksujen kapqalemaarassa Najta maksuljj‘a ol
997 lahes. pualitoistakertainen
madrd edellisen vuoden joulukuun maksuihin
verrattuna. Kasvu ajheutui tapahtumakohtais-
ten RTGS- katesurtogen kar\]/ toono osta Sekki-
tll |{arJeste man mak utapa tumista [ahes 30 %
[t kkien rahahuoltoon. Rahahuollon
osuus maksujen kokonaisarvosta oli vain pro-
sentti, ja A uoIetmaksuA kokonaisarvosta liittyi
arvopap Ja valuuttakauppaan,
Vuoden 1996 alusta Iahtlen Suomen Pankki
on.vaatinut taysimaaraisen vakuuden mP(ontaes
sadn pankeille paivansisaista sekkitilifimittia

teisoihin (arvopaperi-

Myds EM In sdantdjen mukaan sekkitililimiiteil-
|a"on_aina oltava taysimaardinen vakuus. Suo-
men Pankki halusi joustavoittaa Pankklen mak-
suliikkeen hallintad sekkitilijarjestelmassja luo-
pui 1.5.1997 lahtien lupamenettelystaan,jonka

mukaan limiitinmuutoksiin t arV|tt||n keskuspan-

Kin johtokunnan hyvaks%nta Muutoksen jal-
keer Suomen PankKi voi hyvaksya pankkien i-

miitinmuutospyynnot tarkistettuaan toimitettu-
en vakuuksien'kelpoisuuden ja katearvon. Pan-

it voivatkin nyt pyytaa sekkitililimiitin muutos-
ta joustavasti paivansisaisen likviditeetintarpeen
mukaan Pankit ovat kasvattaneetsekk|t|I|I|m||t-
|ensa htel araa varauLessaan Ik VI diteetin-
arpee val te U|h|n ja sekkitilijarjestelman ta-
pantumamaarien kasvyun bruttoniaardisten ta-

pahtumaklrjausten lisdantyessa.

Elokuussa 1997 Suomen Pankki hyvéksyi ay-

tomaattisen vakuushallmtaﬁalvelun perusperi-
aatteet.  Automatisointinanke antaa pankeille
mahdollisuuden tehostaa arvo osuusmuotmsen
vaﬁUUﬁmaerlaalm %sme Palvelun avulla
vakuuksien riittavyyden va vonta kohdistuisi
antattujen arvo-osuuksien kokonaisaryoon.
ankkeesta neuvoteltiin_pankkien kanssa Aa sen
valmistelu aI0|tett||n Ja\)estelm n rakentami-
sesta vastaa Suomen A opapert eskus, Ja ta-

voitteena on ottaa jarjestelma kayttoon alkuvuo-

desta 1998,

Tilin aIt| atvowatk keytyasekkltll \)arrjestel
maan en Kin oasemaf el uksen
Kautta ta| |tse rakentamaa sa sovellusta aY
%n Vuonna 1997 Suomen Pankki rakensi u Kta

onjelmaversiota tydasemasovelluksesta ja sekki
filijarjestelmastd. ‘Naihin sisaltyy mm. maksujen
jonotusmahdolllsuus Jos tilinfidltijan sekkitililla
el ole riittavasti katetta maksup suorittamyseksi,
maksua el Palaute ahettajalle, vaan se{aajo-
noon_odottamaan, kunnes tililld on rijftavasti
kayttovarota Jonottawen maksulen Jarjestys
maara sagpumishetken Ja tilinhaltijan
nill ean aman etu0| eusjarjestyksen. mukaisestl,
lngugdget jarjestelmat otetaan Kayttoon kevaalla

Muut kotimaisetjarjestelmat
Suomessa toimjvien pankkien keskindiset kat-

teensiirrot suoritetaan Suomen Pankin sekkitili-
Jar{estelman kautta. Vuoden 1997 aikana kehi-

teftiin etenkin pikasiirtoja ja sekkeja valittavaa
POPS-jarjestelmaa ( ankklen onliné -pikasiirrot
ja seklt Ja pankkl maksutenvalltySJarjesteI
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méd, maksuliikeclearingid sekd loromaksuja eli
ulkomaisia markkamaksuja.

Pankit ottivat kayttoon POPS-jarjestelman
vuonna 1996 plkasanOJenja sekkien'maksutieto-
jen vaihtamiseksi ajanfasaisesti pankkien valilla,
Maksulten katteet siirrettiin pankkien muyun
maksuliikeclearingin yhteydessa. POPS- {ar es-
telman vastapuoliriskien vahentamiseksi otettii
Kesakuussa, 1997 kayttoon pankklparelttalset II-
miitit. Limiitin )(llt avien maksujen kate pank-
kien valilla suoritetaan bruftoperiaatteella ennen
maksun suorittamista a5|akkaalleja limiitin alit-
tavien maksuten kate toistaiseksi pa|van lopussa
mutta kaytanto tulee muuttumagn vuoden 1998
alkana. aIIom POPS-jarjestelman kautta valite-
taan maksuja alnoastaan limiitin puntelssa
Pankkienvalisen kahdenkeskisen limiitin ylit-
tyessa velkaantunut pankk| suorittaa katteensiir-
ron_limijtin vapauttamiseksi.

Pank|tva|h avat maksttlukeclearln(iqln maksu-
tietoja.mm. tilisiirrolsta ort Imaksuls I|(a sUo-
raveloituksista kah denkes Isesti useita e(rtog
palvassa, Suomen Pankki suoritt aa gan
maksulitkeclearingin eli pankkienvalisten kattel-
den siirrot kerran paivassa pankkien_toimitta-
m|en cIearmgIaskeImlen erusteella. Talla het-
kella.osa astakasmaksuista kirjataan saajien fi-
leillejo ennen pankkienvalisten'kattelden suorit-
tamsta, mika atheuttaa pankkien valille vasta-
uoLmskm Vastapl]tol\nskm eI|m|n0|m|sek5|
ankkien asiak asg ua uonon tamatta -
esitetty . uuden,. ajankohdaltaan alkalsemman
maksulukeclearmga&on kayttoonottamista.

Loromaksut ovat markkamaaraisia ulko-
maanmaksuja Suomessaja ulkomailla asuvan tai
kahden ulkomailla asuvan valilla. Talla hetkella
Ranklt valittavat maksutiedot keskenaan, ja nii-
In ||tt vat katteet siirretaan joko kahden eskl-
sesti tal GPankklen valisessa |oroclearingissa net-
okattel en siirtona_ sekkitilijarjestelmassa. Lo-
romaksut ovat usein arvoltaan suuria. Tasta
sm/sta niiden katteuten suorittaminen Iofoclea-

|ssa vasfa sen jalkeen, kun saajien tileja on
hy V|te Y, .aiheuttaa Fankellle huomattavid Eal
van5|sa|5|a vastapuoliriskeja. Suomen Pankin,

|ma|sten _pankkien Ja Suomen Pankklyhdls-
p/ sen valisissa he| onry missa kaytyjen kes-

ustelujenja valmistelyujen’perusteella aate tiin,

ettd Ioroclearlnglsta snrr}étaan brutt oPerlaatteeI-
la tapa tuvaan loromaksujen. kasitt ¥yn VII-
meistaan syksyll 1998. Taman jalkeen )&
markan arvoiset ulkomaiset markkama sutsuo
ritetaan bruttomaardising, kun alle 50 000 mar-
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kan loromaksut voidaan siséllyttdd pankkien
muun maksulijkeclearingin yhteyteen.
Arvopaperikauppa ja sén maksuliike ovat
suurten muutosten edessa EMUn yhtenaistdessa
markkinat. Jotta uusiin haasteisiin kyettaisiin
vastaamaan, perustettiin Suomen Arvopaperi-
keskuksen, pankkien, Suomen Pankkiyhdistyk-
senja Suomen Pankin yhteinen tyorytima, joka
[aati vuoden kuluessa Userta selvityksia, Niissa
kuvattjin tulevia muuto,kmaga maariteltiin arvo-
paperikaupan maksuliikkeen kehittamisohjel-

Sekkitilijarjestelmén tapahtumamaarien ole-
tetaan kasvavan huomattavasti, kun bruttoperi-
aatteella tehtdvien katteensiirtojen mdard kas-
vaa, Tapahtumamaarien kasvun  vaikutuksia
pankkien maksuliikkeeseen sekk|t|l|g]arjestelmas-
sa arvioitin Suomen Pankissa rakentamalla [ik-
viditegtin koketlumalleja. Mallien tulokset anta-
vat viltteitd siita, etta pankkien_paivansisaisten
sekkitilijimiittien kaytto kasvaa jonkin verran ja
saldovaihtelut suurénevat hieman sur_r%/ttae,ssa
}/aansttgf)hui%hnskeja vahentaviin katteensiirtokay-

EU-maiden keskusHankkien maksujarjestelmat
yhaistetaan

S_uomg_n_"Pan,kln"s,ekkﬂﬂué_rgestelmé ,Qn_glkm en-
simmaisia kayttoon otetty ,,RT.,C;}S-JarJ stelmid
Euroopassa.. Se tullaan lnittdmaan osaksI EU-
maide ghtelsta RTGS-JarAesteImaa TARGETIa
Trans-European Automated Real-time Gross
ettlement xg[ess Transfer?,,kun Euroopan
eskuspankki aloittaa operatiivisen toimintansa
1.1.1999. Myds EM Un KoImannen vaiheen ulko-
5),uollset EU-maat voivat Jittyd TARGET]in.
arjestelméd on kehitetty ensisijdisesti rahapolitii-
kan ja yhteison rahamarkkinakaupan euromaa-
raisten m,aksugen vélityskanavaksi, EU-keskus-
P.&.ﬂkll toivovat, etta jdrjestelman kautta valite-
aan my0s muita syuria’euromaaraisia maksuja
vastaP,uoI,l,r_,lsklen vahentamisekst. EM] on alus-
tavasti maarittanyt maasta toiseen valitettavien
TARGET-maksujen yhtendiseksi tapahtuma-
hinnaksi 1.5-3 ecua, L
suomen Pankin TARGET-projekti kéynnis-
tettiin 1996. Vuoden 1997 aikanaprojekti eteni
toteuttamjs- ja testausvaiheeseen. Ensimmaiset
testit kotimaisten pankkien kanssa aloitettiin
toukokuussa, jonkajalkeenéwestelmaa viimels-
teltiin kesan atkana. Testit EMIn kanssa aloitet-
tlin syéyskuussa, a ne jatkuivat koko loppuvuo-
den. Eri keskusf)ank len valinen testaus alkaa

alkuvuodesta 1998, ja kaikkien kgskusgankklen
valinen simulomtivaihe alkaa kesalla 199,
Euroopan rah%polnttlsen instituutin patok-
sen mukaan TARGET toimii arkisin Suomen
aikaa_klo 8.00-19.00, Nykykésityksen mukaan
koko jarjestelma on kiinni vitkonloppujen lisaks
vain E)ulu-,.Ja, uugdenvuodenpaivand. Muulloin
TAR ,,E,T-&arje,stelma on toiminnassa, mikali
vahintaan kaksi EU-keskuspankkia on avoinna.
Kansalliset keskuspankit paattavat osallistumi-
sestaan jarjestelmaan a,rklﬁyhlna ottaen huo-
mioon mm. kilpailundkako daHa ankkien toi-
veet. Viimeistaan EMUn kolmannen, vaineen
myotd, mutta todennakoisesti jo. .alkaisemmin,
suomen Pankki pidentad sekkitilijérjestelman ti-
linhalti asgveIITksen, aukioloaikaa ja varaytuu
Jarlje,s,te man palveluiden tarjoamiseen myos kan-
saflisina arkipyhina pankkien toiveiden mukaan.

Elektroninen maksaminen laajenemassa

Suomen Pankki osallistui valtiovarainministe-
rion sankgisen kateisen eli elektronisen kortti-ja
verkktoraha,n ksaantlelyt o,r,yhrlnaan. Ty(i%gmkan
raportissa, joka valmistui joylukuyssa 1996, ka-
S| e?tnn, sah msenef(atelsenjfa%to otima a saante-
lyn yleisia suuntia elektronisen rahan kayttajan
aseman turvaamiseksi litkkeeseenlaskijafle dse-
tettavilla velyoitteilla. . . .. .
_Uusi valtiovarainministerion asettama . séh-
koista kateista kasitteleva ts/or hma aloitti to]-
mintansa marraskuussa 1997. T?oryhman tehta-
vana on_valmistella toukokﬁun 1998 IQ.pitJuun
mennessa elektronista rahaa koskevaa saantelya
ja mandollisten suositusten antamista. Elektro-
nista ranaa ja sen saantelyn tarvetta selvitettiin
mgos ka,nsalnv%llsesn,,E In,ga"EU:n Komissign
elektronisen ranan tforyhml sd. EU:n komissio
ﬁlOIttI heinakuussa 1997 elektronista rahaa kos-
evan airektiivin valmistelun,
. Suomessa elektronisen rahan kayttd hieman
lisadntyi ja toiminnassa oli useita jeﬂ,estelmla.
Merkittavin naista on kolmen suonyaldisen pan-
kin (Merita Pankki, PSP ja OKQ) omistaman
Automatia Rahakortit Oy:n kehittaméa yleis-
kayttomnen Avant Il -elektroninen raha, Joka
otéttiin kayttoon maaliskuussa 1997. Marras-
kuun alusta lukien Automatia tar’(om mahdol]i-
suutta suppeaan korttirahalla maksamiseen tie-
toverkossa kortlnl,uk,lgan avulla. o
Suomen maksujarjestelmien elektronisoitumi-
nenjatkui edelleen vioden 1997 aikana. Internet-
ja puhelmpankkl,)(h,teydet tuovat lanitulevaisuu-
dessa uusia kehittamismahdollisuuksia maksa-

miseen ja saavat yleistyessadn aikaan. suuren
kulttuurinmuutoksen maksulitkepalvelujen vali-
tyksessa, Tekninen kehitys, maksujenva m{_ksen
glektronisoituminen ja ~uudet maksuvalineet
asettavat haasteita myos valvonnalle.

Maksuliikelainsdadantod valmistellaan

Maksuliikkeen teknisen kehityksen ga elektroni-
soitumisen lisadntyessa useissa maissa on alettu
kiinnittad huomiota myos. maksulitkelainsaa-
dantoon, Suomessakaan ei ole yhta er,l,t&llstg
maksuvalineitd, maksamista ja maksuliiketta
Koskevaa lakia. Erdissa maissa on kaynnistynyt
[ainsaddannon uudistus kattavan maksulitkekin
lupmiseksi. Suomessa kehitys seuraa EU;n ko-
\r%lststle%]aantamlsta direktiiveista aiheutuvia vel-

Tilisiirtodirektiivin  kdyttGapotto Sugmessa
tulee muuttamaan tilisiirtojen tilanteen. Direktii-
vi saatelee alle 50,000 ecun arvoisia.maasta toi-
sTen fhtawa n vnyspf( rusteisia tilisijrtoja EU:n
alueella. Suomeén Pankki. osallistuu otkeusminis-
terion tyoryhmadn tilistirtokin_ luomiseksi Suo-
meen, Samalla IFodaan, saannokset mg/o,,s kOéI-
maisille tilisiirroille. Tyoryhman on madrd saada
tyonsa paatokseen vuoden 1998 maaliskuun lop-

uun mennessa. o .

_ Kesakuussa 1997 astui yoimaan ,Iakl,,jr%ssa
sgadetaan arvopapereiden, johdannaissopimus-
ten, valuuttakaupan ja niihin liittyvien maksujen
nettoutuksen pitavyydesta. Suomalaisessa mak-
sulljkekin saadanrgssa maksu&eﬂn lopullisuutta
el ole tarkkaan maarltelt% mika vol herkentaa
suomalaisten ,osa_ﬁ)uolten kilpailuasemaa yhden-
tyvilla markkinoilla, .Kﬁt!ma,,lsta ainsad ant?a,
samoin kuin EU:n direktivia maksujen lopulli-
suudesta ja nettoutuksen pitdvyydestd, ollaan
valmistelémassa. . Llsakfl EU:r " komissio on
kaynnistanyt tyoskentelyn elektronista rahaa

koskevan direkfiivin luomiseksl.

Maksuvalinehuolto

Maksuvalinehuollon toimintaympéristd muut-
tui vuonna 1997 I|ev7<st| edellisiin vuosiin verrat-
tupa. Muutoksista keskeisimpid oljvat kéters-
rahan kysynnan kasvuvauhdin hidastuminen,
pankkier hallussa olevan kateisen rahan vahene-
misen Wsahtymme,n seka Suomen Pankin kautta
tapahtuvan setelikierron kasvun taittuminen.
_Suomen Pankkj oli tiiviisti mukana eurosete-
leiden liikkeeseenlaskun valmisteluissa. Paapai-

4 380006G
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no.ndissé valmisteluissa oli tuotantoa koskevissa
Jarjestelyissa Ja tarvearviossa, seteleiden turva-
tekijoissa seka setelivadrennasten kasittelyjarjes-
telman kehittamisessa (lahemmin s. 32).

Kéteisrahan maara kasvoi,
mutta kasvuvauhti on laantumassa

Liikkeessd olevan kateisrahan médérdn vuonna
1995 ka)&nnlstynyt kasvu jatkui vuonna 1997 gk-
sHYlsen ulutyksen kasvun myota. Vuoden 1997
kuluessa kateisrahan_kysynndn kasvy kuitenkin
nidastur mm. ankkréa |uottokorttien kdyton
lisaantymisen takia, Keskimaarin ranaa oly lik-
keessa“vuonna 1997 runsaat 16 mrd. markkaa
kun rahamaara oli edellisend vuonna noin 15
mrd, markkaaja pysyttelikoko 1990-luvun alku-
puolen 14 mrd. markan tuntumassa. Vuodep
1997 lopussa liikkeessa olevan rahan maara ol
17817 mllA. markkaa eli kasvua ol 5,5 %: edel-
lisend vuonna lisays ali 8.2 %. Seteliston méaran
kasvu, 847 milj. markkaa, oli niin ikgan plenem_Pl
lfnua{Pk %%Ihsena vuonna, jolloin se oli 1208 milj.
~Joulukuussa seteliston liikkeessd olevaa maa-
raa I|sF5|vatve,ro,,n alautukse,tga normaali kays-
valhtelu. Seteliston maara lisaantyi 5.6 % vuoden
997 aikana, , o o
_ Liikkeessd olevien metallirahojen maard Ii-
sdantyl ed If_en: vuonna 1997 isays. oli 4.4%
oltuadn edellisend vuonna 4.1 %. Kdayttgrahat
Ils?,antylvzﬁ 53 milj. markkaa ja juhldrahat 26
mil]. markkaa. . )
uhteessa bruttokansantuotteeseen liikkeessa
olevan kateisranan maara p)rsyl,vuonna 1997
likimain edellisvuotisella tasofla’eli 2.6 prosentti-
na. Pitkalla aikavalilld tama suhde on maksur{ar-
jestelmien kfhl?ksen_mklota selvasti piene tg
nyt,ja 1990-luvun kenityKsen perusteella nayttda
siltd, ettd lievasti pieneneva suuntaus tulee myos
aitk,uma,,an. Etenkin lahivuosina mahdollisesti
Yelstyva elektroninen raha vor syrjayttaa gerln-
eisen kateisrahan kdyttod maksuvalineena.
Suomessa liikkeessd olevan kateisrahan suhde
bruttokansantuotteeseen oli Belgian kanssa ra-
haliitossa olevaa Luxemburgia lukuun ottamatta
edelleen EU-maista pienin.” Mujssa EU-maissa
tuo suhde vainhteli runsaasta kolmesta yli kym-
meneen prosenttiin. Suhdeluvun pienuufeen val-
kuttavat [ahinnd Suomen maksujarjestelman ke-
hittyneisyys, seteliston véhainen kaytto saasta-
mismuofona seka ulkomailla olevan seteliston
pleni maard.
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Pankkien hallussa olevan kateisrahan méérd
pysyi vuonna 1997 likimain edellisyuotisen suu-
riisena, mika merkitsi vuodesta 1991 alkaneen
vahenemissuuntauksen pysahtymista, Nain ollen
koko litkkeessa olevan kdteisranamaaran lisays
vuonna 1997 aiheutuj yleison rahankysynnasta
Vioden Iogussa pankkien hallussa ol kateista
ranaa 3 30 {( markkaa aqlelson hallussa
14517 mil). markkaa. Yelson allussa olevaan
rahaan Iue taan. myos pankkien vuonna 1994 pe-
rustaman yhtign "Automatia Pankkiautomaatit
Oaln kateisautomaateissa (lukumddrdisesti yli

90 % kalklsta kateisautomaateista) oleva raha

Koko likkeessa glevan rahamagran kasvaes-
agankklen 0SUUS Siita kuitenkin pieneni vuonna
1997 runsaan prosentt|5(<k3|kon edellisvyotisesta

oli "koko Vuonna keskimdarin enaa noin

a
J153 %. Ennen kate|svaraluottmjarjestelm?n |ak-

kauttamista ja laman aiheuttantia rationalisoin-
tltqlmen iteitd tuo osuus oli vuoden 19%1 OP ?
sa lahes 40 %. Koska osuus on vielakin histqria
lisesti| Aa my0s kansainvalisesti verraten suuri, voi
sen odottaa edelleenkin pienevén.

Setelistdn kiertonopeus vaheni

Liikkeessa oleva setelistd kiersi Suomen Pankin
kautta vuonna 1997 keskimaarin 6.0 kertaa.
? (?merk|t5| usean vuoden ajan l|(at uneen se-
teleiden kiertonopeuaen voimakkaan kasvup
taittumista, silla vuonna 1996 kiertonopeus. oli
6.7 oltuaan viela vuonna 1992 vain 3.5. Muissa
EU-maissa seteliston keskimadrdinen ViJOtUI-
qen kiertonopeus on ollut viime vuosina yleensé

Eri seteleista suurin kiertonopeus oli 100 mar-
kan setelilla, 8.1 M uiden setelien vastaavat luvut
8I|vat 1000 mk 0.9,500 mk 1.9,50 mk 4.6ja 20 mk

KlerLonoEeuden kasvun t alLtumlseen vaikutti
ennen kaikkea Suomen Pankin vuoden 1997
alussa kayttgan ottama setelien késittelymaksu,
Kuten m{utkin rahahuollon suorittesta perityt
maksut, kasittelymaksu on madritelty valtign
maksuperustelain mukaisesti omakustannushin-
nan perusteella. Maksu koskee seteljston kiertoa
siltd osin kuin vuotuinen keskimaérainen kierto-
nopeus ylittdd arvon kolme, Taman arvon on
eurooppalaisen vertailun pohjalta katsottu riitta-
van seteliston laadusta ja aitoudesta huolenti-
miseen Syomen Pankin V|ranoma|svelv0|tteen
mukalsestl Kasntelnymaksun vuoksi seteleita
ryndyttiin aiempaa eemman kasitteleméaan pan-

lipainoille, Seteleihin kehitelldan sen takia uusia
aitoustekijoita, joilla setelit py
entlsta turvallisemmiksi mahdollisia vadrennys-
ksid vastaan Siksi yusia seteleitd lasketdan
eseen edelleen myos useissa EU:n jasen-
a\tulewen euroseteleiden suunnitte-

keille rahahuolto
sa laskentakesku
0s muita ratk
Suomen Panki

tarjoawssa aIueeII|S|s
malla pankit alkoivat
a vahentaakseen se-

Koska keskimaarainen kiertonopeus oli vield-
kin selvasti tav0|teltuasuuremp| a_koska ongel-
ma koskee nimenomaan. vain 1
seteleitd, Suomen Pankki paétti kahdistaa késit-
telymaksun vuoden 1998 alusta pelkastaan nai-
hift kahteen seteliin, Ohjausvaikutuksen tehosta-
miseksi pankkj paatti samalla tarkistaa kasntely
uglivuosittain edellisen puolivuotis-
kauden S tellklerron perusteella.
en seelen maar

rifaan tekemaan

maissa, vaikk
lu onjao pa}tkal

Seteleiden vaarennokset pysyivat véhaising

Suomalaisten. setelien véarennoksid tavattiin
vuonna 1997 jonkin verran enemman kum edel-
lisvuonna, Iukumaaralsestl 188 ka

vahenl 6% vuonna
rennokset 0 |vat

Kappalemadardi-
kun nnta edelllse-

|enen| set elta

dessa keskusrlkos-
anssa 10 koulut sseminaaria vaaren-
nosten ehkaisemisestd. Lisaksi pankki_ toimi
haa ammattimajsest kasitteleville
en tunnistamiseksi.

sestl setelel ta t||
na vuonna oli ti attu 637 mil].

n setel |en maara
n kuin edelllsena vuonna Markkamaaralsestl

maksu 0li 0.85 m
Imaa sete |rahaIaJ|a

p autuksia oli 60.2
Metallirahavirtojen pieneneminen jatkui

Ka ttsarjan metalllraho a Suomen Pankki laski
Liikkeeseen las-
|sen viioden maa-

er| metalllrahan kasntely-
aikang 3.6 milj.
markkaa va emma
tel en maara vaneni noin 16
| maksun tuottoon vaikutti suoritteen hin-
eneminen vuonna 1997.
. Vuoden aikana laskettiin liikkeeseen kolme
Nurmen syntyman 100-
johdosta laskettiin liikkeeseen hopelnen
.Jonka nimellisarvo on 100
Sen lyontimaarg oli 51 500 kappaletta. Ifsenai-
Johdosta Iasket tiin I||k-

sun tuotto oli 10.2 milj,
|eto enkasntel

kaa vuonna 1997 Tama oI|
kkaa vahemman kuin
Vahennyslohtm pankkien rahahuollon keskitty-
misesta alueellisiin |askentakeskuksiin, mista i-
neutuJ rahanttlaus-ja palautussuorlttelden maa-
ran p|enenem|nen

Setelelden Ia

kkeeseen 775 milj.
tu maard vahen
rasta Palautuk5|a0|7 milJ.

uomen Pankkl
vuo en 199

edellisend vuonna.

VoI vuoden

20 markan Litt A-mallin seteli
[askettiin liikkeeseen

Vuonna 1993 liikkeeseen lasketusta 20 markan
etelista otettiin kayttoon uusi Litt A-malli. S
muuttul variltaar sinivihreaksi. Varitysta muu-
Aotta seteli erottuu paremmin 1 Omarkan

Vuonna 1991 lisattiin 1000 ja 500 markan
seteleinin moniulotteinen vaihtuva nheijastusky-
vio, kinegrammi, joka on toiminut hyvin setelin
aitoustekijana. Nyt otettiin samantapainen hel-
jastuskuvio, hologrammi, k:
etelissa, Muilta osin 20 markan setelin aitouste-
Ijat sailyivat ennallaan.

Kopiokoneiden
kehitys onjatkuvah

keeseen 1000 ma
lyontimadra oli
Kettiin likkeeseen
aja kupari-nikkelisté
yontl aarg oli 100 000 kappalett
EU n ministerineyvoston asetuksen mukaan
ankilla saa olla hallys-
eessa olevasta metalli-
rahasta. Suomen Pankilla oli enimmillaan metal-
liikkeessa olevasta maarastd
28.2.1997 Ja vuoden lopussa 6.4 %.
Valtiovarainministerié lakkautti 1.1.1998 al-
alla edellisen metalljrahasarjan
lyodyt yhden markan ja vuo-
sina 1972-1993 lyddyt” viiden markan " rahat.

arkan aIum||n| pron53|s
guhlaraha Sen

asenmaan keskus
nintaan 10% lik

kaen rahalain no
a kuvankasntelyteknnkan vuosina 1964-1993

aste keskuspankeilleja sete
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Namd rahat oli korvattu vyoden 1993 marras-
kuus ta alkaen uuden me alllrahasarjan rahoilla.
Lakkautettuj a}é den markan rahola oli, vugden
1997 Top ussaln keessa 123 milj. markan ja viiden
markan rahoja 78 mjlj. markan arvosta. Llsak3|
vaItlovaralnmlnlsterlo Iakkauttl holJJelset jula-
rahat vuosilta 1967-1985. Njiden lii keessaoeva
maard 31.12.1997 oli 127 milj. markkaa. Suomen
Pankki on velvollinen lunastamaan lakkautet-
tuja rahoja kymmenen vuoden ajan paatoksen
v0|maantulos a el vuoden 2007 [oppuun astl,

Vuonna 1997 Sugmen Pankki lunasti 1.1.1994
Iakkautet uja setelelta 6 milj. markkaaja metalli-
rahoja 2 milj. markkaa.

Yhteistyd Euroopan unionin kanssa
Talous- ja rahaliiton valmistelu

Euroopan unignin talgus- {a rahaliiton (EMU)
kolmannen vaiheen valmistelu oli Suomen Pan-
kin Kkeskeinen _painopistealue vuonna 199/,
Pankkl osallistui valmistelyihin EU:n tasolla eri-

|sesS| Euroopan raha nPoluttlsessa mstltuutlssa
81 a EU:n'rahakomiteassa Monetar?/

ittee). EM in merkitys on kes elnen alous La
rahalnt?n raha- Ja va uuttaPo ititkan seka ma
su1enva Ityksen Ja euroseteleiden valmistelussa.

k?mlssm Ja rahakomitea os ? Ilistuvat tij-

vitsti kolmannen va|heen vaIm|ste N mm. vaI-
mistelemalla luonnoksia yhteison Ialnfaad
noksi seka muita EU:n neuvoston kasiteltavaksi
menevia asiolta.

Maastrichtin sopimuksen mukaisesti EM| on
vuoden 1994a|ussaa|kaneen talous- arahaluton
t0|sen vaiheen a|kanalJat anut EU:n keskus-
P Kien paajohtajien Komitean alkanaan alojt-
amia kdytannon valmisteluja talous- Ha rahalil-
ton 1.1.1999 alkavaa kolmatta vaihefta varten.
Suomen Pankki on osallistunut kaikkeen EMIs-
sa tapahtuvaan valmisteluun.

EM In valmistelutyGstd vastaa korkeimmalla
tasolla EMIn neuvosto, Sen valmisteluelimina
foimivat neuvoston sualstason komitea seka

joukko alakomiteoitaja yoryhmla J|0|ssa kaikis-

sa Suomen Pankki on muk ana Alakomiteoita
ovat rahapolitiikan, valuutta Bo litiikan ja rﬁhm-
tusvalvonnan alakomiteat. )fVIa tyorynmig
ovat maksujarjestelma-, setel |asto Kirjanpi-
to- tletoteknukka Jajurls tyoryhmat, AIako-
miteoiden ja }éor yhmien alaisiudessa tydskente-
lee lisaksi jOU ko erityiskysymyksid kasittelevia
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ja yleensé vain maaraajaksi asetettuja alatydryh-

?\Ieuvostossa Suomen Pankin edustajana oli
johtokunnan puheenjohtaja Sirkka Hamaldinen
Ja sen sijaistason komiteassa johtokunnan jasen
Matti Vanhala.

Tarkeimmat EMIssa vuonna 1997 valmistel-
tavina olleet asiat olivat tulevan rahapolitiikan
strateg |aIJa valln(fet koko EU-alyeen kattavan,
bryttoperjaajteel at0|m|van reaaliatkaisen mak-
sug]arjestelman (TARGET) luominen yhteisten
rahoitusmarkkinoiden toimintaa varterf seké se-
telelden suunnitteluun_ liittyvat turvallisuus- ja

kf])asuky mykset.  Kansallisille keskusPan
keille yhteisen Tahapolititkan harjoittamisesta ja
setelmannos ta syntyvan ns, rahgitystulon méa-
rittelya ja jakamista koskevat valmistelut jatkul-
vat myos tiivijnd.

almisteluja vaativat edelleen myds euron
kéyttoonottoon liittyvat kysymyksetja muutok-
sef, lJOIta EMU edellyttda kansallisia keskus-
Aa ko?kevaan ldinsaddantoon, Rahonv

aIvon an a akomlteassa Jatkettiin keskustelua
rahoitusvalvonnan yh elstyon kehlttamlsesta Ja-

senma|den valllla sek%stf( 00p an es usPa]nkm

Euroopan uspankkijarjestelman
EKPJ n mahEollls sta rooljsta valv%na seka
rahoitusmarkkinoiden _ vakauden édistajana

EM Up kolmannessa valheessa

Huhtikuussa 1997 EMT julkaisi kolmannen
vuosikertomuksensa Euroopan uniopin talous-,
raha- Ja valyuttapoliittisesta kehltlyks sta seka
EM In"tehtavista ja toiminnasta. Vuosikertomus
sisaltag myos yk5|ty|skohta|sen kuvauksen vuo-
Een alkara t Xsta valmistelutyostds EMUn
olmanteen va|he seen slirtymista varten

Maastrichtin soplmuksen mukaan yhteisti ra-
hapoI| ||kkaa koskevat paatokset tendaan kan-
sallisten kesku?ﬁan len paagohta wg&a Euroo-
pan keskuspan mdo tokunnan m stamassa
neHvostossa Vuoden 1997 Vﬁlmlstelun mgg ?on
va V|stunut ettd yhteisen rahapolitirkan ede Y
tamdt kaytannon: toimepifeet tullaan toteut
maan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

Suomen Pankin edustajat osallistyivat yhdes-
sd valtiovarainministerion _edustajien Kanssa
EU:n rahakomitean ja sen S|La|stason komitean
seka EU:n talouspoliittisen komitean kokouk-
siln. Rahakomiteassa Suomen Pankkia edusti
Johtokunnanéasen Matti Vanhalaja sen sijaista-
son komiteassajontokunnan neuvonantajd Peter

yVaI(tqlovaramm|n|ster|on johtamassa valta-
kunnallisessa EMU-projektissa Suomen Pankki

osallistui valmisteluihin, joilla huolehditaan sii-
ta, etta kaikki EMUn Kolmannen vaiheen edel-
lyttamat Iamsaadanto toimet samoin kuin muut
valmistelut on hoidettu yhteiskunnan kaikilla
lohkoilla, vuoden 1999 alkuun mennessa. Lain-
sdadannon alalla on ollut valmisteltavana mm.
Suomen_Pankin_asemaa_ koskevia saadoksi.
Koska Suomen Pankki viimeistaan EMUn kol-
mannen vaiheen alkaessa lopettaa erilaisten yvii-
tekorkojen |askemisen ja noteeraamisen, viite-
korkoihin sidottujen sopimusten jatkuvuus tur-
vataan V|ranoma|sohge| laja Ialnsaadannolla
suomen Pankki tiédotti pankelll emonlssaY

teyksissd EMU- vaImlsteImsta aniden edeIIZ ta-
mlsta[yhtemsta t0|menp|te|sta Vastavuorm sti
ankit ovat ra,Eortomeet keskus;t)ankl e omasta
almistautumisestaan. Konkreet |S|nta¥2te|51yo
on ollut maksujarjestelmien alueel aTA
kdyttoonoton . valmlstelussa \uoden aikana
PaastnnAl eri maiden TARGET-jdrjestelmien
estaamisvaiheeseen.

Raha-, valuutta- ja finanssipolitiikka

Yhtelsen rahaUJolltukan strategian valmist eI\J<
kui EMIssa vuoden 1997 aikana. EMI julkaisi
nelmikuussa tulevan rahap oI|t||kan elementteja
kasﬂtelevan raportm Hossa aaayttiin _esitta-
maan’]o Q rahan maarF e asetettuun valitavoit-
teeseen tal suora n Inf aatlotavontee?een Rerus
tuvaa rahapolitiikkaa. Rapartissa su gettn pols
valuuttakurssin, koron tar nimellisen bruttokan-
santuotteen kaytto rahapolitiikan valitavoittee-
na, Sina myos a%vmltungaastrateglmkm hyvak-
sytty&en vaihtoeht %en ja_niiden muunnefmien
tehokkuutta, luoteftavuutta seIkeKytta ja jatku-
vuutta seka yhteensopivuutta EKPJ:n riippu-
mattomuyucer kanssa

Arviointia on valkeuttanyt se, ettd tulevan
euroalueen rahapolltukan vatkutusmekanismien
toiminnasta el tassa vaiheessa vol viela olla koke-
musperaista tietoa. Rahan madrdn tavoitteen
kayttoonottoa Euoltam mm. jatkuvuus sikali,
etta ERMin ankkurivalyutan maassa Saksassa
noudatetaan rahan maaran valitavoitteen avulla
mitoitettua rahagolltnkkaa Vastaavasti fuoraan
mfaa |otav0|tte seen paatymista puoltaisivat
rahan E(/nnan ennustet vuuteen liittyvien
Pavarmuu sien lisakst mm, ymmaérrettdvyys
yleison kannalta ja se, etta ndin painotettaisiin
suoraan EKP:n paatavoitetta eli hintavakautta,

EKPJ:n on tulevan rahapolltukan mahdolli-

sen valitavoitteen lisaksi paatettdvd myos muista

rahapolitiikan strategiaan liitf V|sta kys myk3|s
14, kuten tavoiteasefannan aikavalin pituudesta
ja mahdollisesti tavortteen ymparilla salllttavasta

likkumavarasta. EMI jatkaa rahapolitiikan

strate ian valmistelua mm. tuottamalla empiiri-
Sid tu |muk5|a{asenma|den rahapolititkan vali-

tysmekanismeista, eri inflaatioindikaattoreiden
ominaisuuksistaja eri rana- a?gregaattlen ennus-
tevoimasta ja luotettavuudesta

Tammikuussa EMI julkaisi rapartin "Y htej-

nen rahapolitiikka kolmannessa Vaiheessa: Toi-
mintakenikon tasmentdminen”. Raportin avulla
kerrottiin yleisolle Euroopan keskuspankkijar-
estelman KPJ) rahaﬁolltukan foteuttamiseen
litt yV|sa asioista. Niinin_ sisaltyivat strategiset
nakokondat seka EM|ssd. vaImlsteItavana ole-
vien rahaﬁo itikan valineiden, menette \yjeng
tukitoimintojen keskeiset ominaisuudet.
mittaan vaImlsteIu eteni merkittavasti, ja syys-
kuussa EMI éulkam rahapolitikan valineity ja
menettelyja koskevan asiakirjan Y hteinen rana-
Eolltukka kolmﬁnnessa Vﬁlheessa YIelsa3|ak|r|J
KPJ:n rahapolititkan valineista ja menettelyis

Valkka lopulliset péatokset EKPJ:n rahapoli-
tikan valineista tekee EKP, on. todepnakoista,
gtta valinnat noudattavat pitkalti ylelsa3|ak|r
J\?ssa nanmoteltyja ratkalsuga Rahapoljtitkan

alineiden kayt toonotto vaatil pitkan valmiste-
Iun[Ja Euroop an unltinln kesk us ank|tovatval
mis autuneet vain yleisasia |rjassa esjtettyinin
suunmtelmun EKPJ kayttaneekin erlsa5|ak|r
Jl?a eraanl alsena valikkona, josta, Se sopiviksi
afsomiaan valineifa poimien voi_muodostaa
haluamansa rahagolltukan ohjausvalme|s an.

Yleisasiakirjassa esiteltiin yksityiskohtaisesti
avomarkkmaogeraatlot maksuvalmlu ar#]esél
ma[a vahimm |svarant01arjeste ma seka niiden
kay 0ssa sovellett avatminettel ytavat, EKP tu

ayttamaan avomarkkinaoperaatioita

Ien Saatelyyn, rahamarkkmmden likvidit eetln
hall mtaanQa raWolltnkan wntxksestii V|est|m|
seen. . Maksuva |us[]arjeste md avu
Eyrkn hillifsemaan fyhyimmdn ra amarkklna

oron eli yon yli -koron’liikkeité sekd mahdolli-
sesti viestimadn rahapolititkan linjasta. Jos EKP
paattaa ottaa kayttoonsa vahimnigisvarantojar-

jestelman, tulee” sen Kttotarkmtuksena Ole-

maan lahinna rahamark makorko&en fasaami-
nen ja rakenteellisen keskuspan klallgaaman
Iuommen tal Ilsaamlnen seka mahdolhses i rahan
maaran kasvun o {alu Taman lisaksi yleisasia-
klréassa tasmennettiin _EKPJ:n rahapoliittisiin
operaatioihin osallistuvien vastapuolten valinta-
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kriteerit ja médriteltiin rahapoliittisten operaa-
tioiden vakuutena olevien arvopaperien Kelpoi-
suusvaatimukset,

Uuden vaquttakurss?arjesteIman (ERM 2)
valmistelutyot saatiin valmiiksi vuoden 1997 ai-
kana, EuroopEa -neuvoston kesakyussa Amster-
damissa hyvaksyman paatoslauselman mukaan
uusi valuuttakurssijarjestelma aloittaa toimin-
tansa kolmannen vaiheen alkaessa 1.1.1999. Jar-
jestelma on tarkoitettu euroalueen ulkopuolelle
jaaville EU-maille, Osallistuminen on vapaaeh-
tojsta, muttf\ maiden odotetaan liittyvan jarjes-
telmaan kolmannen vaiheen_ alkaessa tai myo-
hemmin. Uusi valuuttakurssijarjestelmé perus-
tuy valuuttojen keskuskursseihin, gotka maari-
telldan suhtéessa euroon. Valuuttakurssien ta-
vanomainen vaihteluvali on 15% kumpaankin
suuntaan keskuskurssmta Jasenmaiden m|n|ste
rit, EKPJa valuut takurss%](arjestelmaan( RM 2
osallistuvien majden keskuspankkien paajohta-
jat vahvistavat keskuskurssin ja tavanomaisen
vaihteluvalin yhtejsesti sopien menettelyssa, jo-
hop komissio osallistuu, Tt ennen on Kuu[tava
kolmannen vaiheen myotd perustettavaa talous-
a rah0|tuskom| teaa. Jog Jasenvaltiq ei osallistu

uttakurssuarjes eIma#n sen_ministery||a Ja
gan mnﬁ)aajo tajalla on gjkeus osalllstua
menett I utta (fl mkeutta aanegtaa Kalkil-
asoplm sosa‘ouoll a on glkeus endottaa kayn-
nistettavaksi [uottamuksellinen menettely Kes-
Kuskurssin muuttamiseksi.

Vaihteluvalin raJaIIa foteutettavat interven-
tiot ovat automaattisia, eika njiden madrad rajol-
Leta Intervent|0|dei1 rahonukseeﬂ on edeIIeen
dytettavissa hyvin lyhyen a+an ra 0|tusta Very
Short-Term Financing, KP etta
ERM. 2een osalllstuva kansalllnen keskuspank
ki voivat kuitenkin keskeg/ tad mtervci tion, gos
se on ristiriidassa hintavakauden sailyttamjsen
kanssa. Keskuspanklt voivat sopia myos vaihte-
uvalien sisalla toteutettavista interventioista.

2.een osallistuvan maan valuuttakurssi-
polititkasta vastaavat V|r%noma|set1a EKP vol-
vat so{wa valyuttakurssiyhteistyon tivistamjses-
d, e3| erki sHavanomalsta kapeamman vaihte-
uvalin noudattamisesta, Noudatettava menette-
y [lippuu sovittavan, yhteistyon muodosta, ja se
v0|daan toteuttaa r#]oko eamuodolllsesf tal
muodollisestl. Jalkimmaisessa fapauksessa yh-
teistyohon liittyy interventiotuki,
uussa valudttapolitikan vaimistelussa paa-
Palno oli EKP:n valuyttavarannon hallinnoin-
In liittyvissa stymykswsa EKP:n. taseeseen
siirrettava valuu

tdvafanto tullaan sijoittamaan
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hajautetusti siten, ettd kansalliset keskuspankit
tekevat kaytannon tyon EKP:n antamien ohjei-
den mukaisesti. Sisainen valmistelu eteni yuorina
1997{ tarvittavien tietoteknisten valmiuksien
rakentamisen vajheeseen.

Europpan upionin pankkiyhdistys QBankln%
Federation of the European Union) laati kesall
1997 yhdessa muiden rahoitusalan etujrjestjen
kanssa suosituksen euroalugen yhteisista mark-
kingkaytannoistd raha-, obllgaatlo a valuutta-
markkinoille. EMI tuki esitysta antamalla sna
suosntavan lausunnon,

Rahakomjteassa thkaan valmisteltu vakaus-

ka kasvusopimus va V|stett||n IoEulllsem ti kesa-
uussaAmsterdamlssapl eyssa urooppa-neu-
voston kokouksessa. Sopimas oostuu uroop-

E a-neuvoston paatoslﬁuselmasa sekd Eahdesta

U; nneuvo ton asetuksesta Asetukset oskevat
yhtaa td julkisyhteisojen ra 0|tusaseman val-
vontaa séka talouspolitiikan valvonnan ja. yh
teensovittamisen tehostamista !a toisaalta liglli-
sia alijaamia lt<oske%/an menettelyn taytantoon-

anon nopeuttamista ja selventamjsta
P Euroo pa neuvostojﬁ i]ottl kesakuun kokouk-
5£55aan komls lota Ja aousn4a valtiovarainmi-
nisterien muodostamaa Ecof neuvostoa selvn-
tamaan, mlte dasenmalden aouspontlstag
telstgota talous- ja rahaliton kol manne 54
vaiheessa voidaan tehostaa. Asiaa valmisteltiin
Lahakomlteafssa vuoden jalkipyoliskolla. Joulu-
uussa Ecofin- neuvosto anto] Eurogp {Ja neu-
vostolle selontekonsa valmlsteIUJen edistymises-

Euroogpa -neuvoston kokouksessa Luxem-
burglssal 13doulukuuta s?vntnn et euro-
alueeseen osallistdvien jasenva t|0|den ministerit
voivat kokoontueLe pavirallisestl esku?telemaan
kysymyksistd, jotka liittyvat heille kuuluviin, yh-
t€isesta rahasta johtuviin erityisiin vastuualue|-
siin.

Maksujérjestelmét

Syksylla julkaistiin toinen TARGET-seuranta

raportti. ||na tasmennetaan koko EU:n aIueen

kattavan uuden ma suj EJeste man penaattena
Vuoden 1997 aikand

jektityota TARGET- maksug

miseksi hdsa kansallisten keskuspankklen

kanssa, TARGET gar jestelma muo ostetaaglyt-
U

distamalla toisinsa EU- maiden kansallise

Sil
toperlaatteellar oimivat reaaljaikaiset maksujar-

jestelmat (RTGS-jdrjestelmat) ja sen kautta

atkoj tijvistd pro-
aJ estelman keh| tta-

suoritetaan yhteiseen rahapolititkkaan liittyvdt
maksut talos- ja rahaliiton kolmannessa vai-
heessa. Lisaksi pankit voivat kayttdd TARGE-
Tla mgos muiden | ogen maksuAen kuten Pank
kien v I|sten}a asiakasmaksujen suorittamiseen
Vyonna 1997 sovittiin, ettd TARGET on kiinni
vain kahtena arkipyhana elijoulu-ja yydenvuo-
denpaivand. Muind arkipyhind kansallinen kes-
kuspankki vol itse paattad jarjestelman aukiolos-
ta omassa maassaan. Mdksuja maasta toiseen
v0|daan vélittaa aina niiden maitten valilla, joi-
en ank|tovat avoinna, siita [1ippumatta, ovat-

an kit mmssa malssa toiminnassa,

v0|m|a ETla koskevia asioita oljvat
ede een mm. TARGE -maksujen hinnoitteluja

ysymys yhteisen rahan alueen quoEuoIeIIe ensi
val eessaa]aawen jasenmaiden ke? uspankeille
myonnettdvastd paivansisaisestd luotosta, Jos
yhiteisen rahan alueen ulkopuolelle jaavan jasen-
maan keskuspankki saisi oikeuden paivansisai-
seen [uottoon raha- aIueeseen kuuluvassa keskus
pankissa, paranisivat taman maan a/n sten
mahdollisuudet valittad maksuja TARGETissa,
mikg lisaisi TARGETIn k||pa|Iukykya maksu-
Jenvallt smekanlsmlna

alden kes u%)ankklen sisdiset tarkasta-

jat osalllstuwi Ktin valm|ste
luun seuraama a Sitd omass astusta varten
perustetussa tyoryhmassaan.

Arvopa ?enkau;l)an selvitystd koskevaa val-
mistelutyotajatkettiin, Tavojtteena on varmistaa
rahapol| likassa ja maksulitkentegssa taryitta-
wen vakuuk5|e urvalllneng tehokas kaytto
talous- ]ra rahaliiton kolmannéssa vaineessa. Ar-
vopaperikaupan selvityksen suuntaviivat julkis-
tettiin helmikuussa 1997 EMIn asiakirjassa “EU
Securltles Settlemen Syst ms Issues Iated
Stage Three ofE a uu 5|en maidenval |s
t4 kayttod varten on suunnlte tu keskuspankkien
vaI|nen k|rjeenvalhta{akeskuspankklmalll ,Jjonka
avu la_ vojglaan ka;&taa ulkomailla olevia va-
kuuksia silloin, kun eskuspankklrahonusta saa-
daan kotimaan keskuspankista. EU:n arvopape-
rikeskukset suunnittelevat keskinaisten yhteyk-
sjensa parantamista siten, ettd vakuuksia voifai-
siin kayttaa maasta toiseen naiden_ yhteyksien
kauta Arvoge erlkauEan selvnyS}ar estelmllle
a_niiden valisi eyh eyksille on valmisteltu va-
|mma|svaa]t|mu Sia, jojden avulla lisétdan kes-
kulslpanktln uottojen ' vakuuksien kasittelyn tur-
vallisuu

Niin [<utsuttu etdosallistuminen eli keskus-

pankkirahoituksen —hakeminen ulkomaisesta

keskuspankista suoraan sielld tai kotimaassa ole-
via vakuuksia vastaan el ole mahdollista aina-

kaan neti EMUn kolmannen vaiheen alussa.

M1 on mYos selvntanlyt ns. eIektronlsen ka-
telsen eli kortti-ja verkkoranan merkitystd mak-
syvalineend samioin kuin sitd, miten keskuspank-
kien tulee maksujarjestelmien valvojina ja likvi-
diteetin séatelijoia siihen suhtautud.

Kirjanpitoperiaatteet

EMIn kirjanpitot Zoryhma jatkoi vuoden 1997
aikana kn{anBltot knisten Kysymysten valmiste-
lua, ES|IIaoI|vater|Ia|setarvos us-ja hinnoitteJu-
periaateet, taseen ylkopuolisten erien klrhan ito
seka siirt maalkaa avarauk5|a koskevien saan-
nosten valmistelu, hma teki myos esityksen
silta, umkanheaanE PJnkngan pitotiedot ra-
port0|daan EMUn kolmannessa vaiheessa.
nganpldon teknisissd yksityiskohdissa on ta-
voitteéna ollut pyrkia y denm kalstamaan kan-
sallisten keskuspankklen nkang aytannot.
Kaytanndssa taysin yhdenmukaisiin klgan pito-
me ettelylhlnelennen kolmannen valhe nalkya
Eaastene Va ng kin va amerkltz 3|f|a erog
maénasrellsten uspankkien valillé tullee jaa-

Rahoitustulo

Euroopan . keskuspankkijdrjestelmalle _ kertyy
rahapolllttlsten ehtaV|en hoidon - erltylses
iete Inannon- {essans rahoitustulog, jon-
a laskenta- ja jakoperiaafteista on saadetty
Maastrichtin ~ sopimuksessa, ~ Sopimus antaa
mahdollisuyden soveltaa epintaan viisi_ vuotta
kestavan siirtymakauden aikana ns. epasuoraa
Iaskentamene elmda J|ossa tulopohjaksi madri-
telladn seteljt ga EKPJ:n vastaanottamat luotto-
Ialtosten tallétukset, Vuonna 1996 padtettin,
etta taman mahdollisuuden Kéyttoon' tultaisyin
Siirt maalkana turvautumaan, koska kansallls
ten keskuspankkien taseiden rakenteet poikkea-
vatnnn merklt tavasti 0|S|staan etta snrtymlnen
suoraan menetten%/eyn olisi .ollut Tjian moni-
mut aista.. Laskenta netelman kSI'[%ISk htia
vaihtoehtoineen selvitettiin vuoden 1997 aikana
edelleen perusteelllsestl ja_asian kaytannon val-
mistelutjatkuvat vuonna 1998,
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Valvonta-ja vakauskysymykset

EMIn rahoitusvalvonnan, alakomiteassa, ja
EM In neuvostossa Bohdlttnnedelleen mjllainen
rooli EKP:1aja EKPJ:IIA pitaisi olla rahoitusval-
vonnassaja rah0|tusmarkk|n0|den vakausk sy
Kﬂsmsa Varsinainen rahoitusvalvonta sailyy
EMUn kolmannessakin valheessa kotimaan Vi-
ranomaisten. vastuulla. Keskustelussa EKP:n
roolista likviditeettiavun antajana ei yhteista lin-
jaat 0|sta|sek3| loytynyt,
Rahonusvalvonnan alakomjtean tyoryhmé
-Groyp on Developments in Banklng ?na-
ysm ankkien kannattavuuteen keskipitkal A
pitkalla alkavalllla vaikuttavia tekijoita (tekni-
nen kehltys ylikapasiteetti, arvopapéristuminen,
lakomitea selvitti myos makrotaloydel-
I|sten |nd|kaa (i(|en kayt toa ankkisektorin ja
yksittdisten pankkien valvonnassa.

Lainsaadanndn valmistelu

EMI saattm lokakuussa Julklsuuteen raportin
(ns. Legal onverq( nce Reéport), jossa arvioitiin,
miten keskusPank eja koskevat saannokset vas-
taavat Maastrichtin SOPnlmu sen vaatlmuk3|a
Raportin mukaan Suomen Pankkia koskeva
Ialnsaaﬂanto el ollut vield taysm sopusomn ssa
sopimuksen kanssa. Merkittdvimmat poik
mat keskuspankkia koikevan Ialnsaadan omme
Ja Maastrichtin sopimuksen valil ahawswat Kui-
tlerikllgggun laki Suomen Pankista astui voimaan
EMIn juristityoryhméssa kasnellzt kysymyk-
set muutuwat ertomusvyoden aikana éntjsta
ksityiskontaisemmiksi, ~ Selvittelyn. kohteiksi
ousivat mm. rahapolitiikan valingisiin ja menet-
tell}llhln sekd maksujdrjestelmiin littyvat sopi-

Euron kdyttGonottoa koskevat sadnnokset si-
saIthat kanteen EU:n neuvoston asetukseen,
LF'? aen5|mma|nen annettiin 17. kesakuuta 1997,

la asetuksella pyritaan Juomaan markkinoi-
den. tarvitsemaa 0|kedudeII|sta varmuutta mm.
sopimusten jatkuvuudesta seka helpottamaan
euroon snrtymlsen teknisia valmlsteIUJa Asetuk-
sessa todetaan yleisesti, ettd euron kayttoonotto
gl vaikuta olemassa olevien sopimusten ghtoihin
ja vahvistetaan, ettd 1.1.1999 ahtien viittaukset
V|raII|seen ecuun korvautuvat viiftauksilla eu-
roon siten, etta yksi euro vastaa yhta ecua, Asetus
sisaltaa lisaksi madraykset lopullisesti kiinnitet-
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rygen vaihtokurssien muuntotavastaja ranamaa-
gyorlstamlsesta
Toinen, varsinainen euron kayttognottoa kos-
kevaja siirtymakauden saannokset sisaltava ase-
tus tulee vaimaan vyoden 1999 alussa. Sen mu-
kaan ta|0Uf ja rahaliiton koImannessa vaiheessa
mukana olevien jasenvaltioiden raha on euro
1.1.1999 |ukien. Vuoden 2001 lopussa lPaatthan
siirtymakaucen ajan sovelletaan V|eIa ansallis
rahalalnsaadantoaja eurg voidaan iimaista myos
kansallisina _ rahayksikkoind. Eurosetelejtd” ja
metalllrahoa aletaan laskea I||kkeeseen joulu-
kuussa ] etyn Euroopfa -neuvoston okouksen
Paao sen mukaisesti 1.1.2002, Kansalliset sete-
itja metallirahat sailyvat |aillisina maksuvallnel
nd enintadn kuuden kuukauden pituisen siirty-
mékauden ajan.

Eurosetelitja -metallirahat

Edelllsen vuoden]n oulukuussa suunnlttelukllpal
lun voittaneesta endotuksesta ryhdyttiin vuoden
1997 alkana vaIm| telemaan kalk eknlse Aa
turvall |suusvaa Imukset tayttavaa sete |sarh
Kun euroseteleiden Iuonno setgulklstettnn
nakuussa 1997, niissa el ollut nakyvissa kaikk
euroseteleihin lopulta sisallytettavia yk5|ty|skoh
tia aturvatekuoﬂa

uoden alkanaljatkettnn myds testisetelipro-
ektla {onka avulfa arvioitiin ‘eri setelipainojen
ma hdo |suudet valmistaa |dfntt|5|a tekniset
vaatimukset tayttavia euroseteleita. Samaojn seI
V|tett||n erl setelinvalmistajien ja eri setelipape-
rel Pamettu&en testisetelien [uettavuutta sete-
linlajittelukongissa.

Euroseteleiden tuotantoaja liikkeeseenlaskua
koskeva Vﬁ|mISIGUY #atkm vuoden aikana.
Huomiota kiinnitettiin efityisesti varhtoehtoisiin
tuotan olarkstelylhm Ja. n||h|n littyviin kustan-
nusk siin.”Niin ikaan arvioitiin eri setelila-
jlen fi |kkeeseenlasku ja varastointitarvetta seka
iikkeeseenlaskun jalkeen tarvittavan ylimeno-
kauden th uutta

Raha uoltoon liittyvat )(syrlr\hykset nousivat
vuoden aikana keskeisesti esille. Mm. euroalueen
yhteisen setelinvaarennoksia késittelevan tieto-
nankin perustamisesta tehtiin paatos. Yhtendista
Injaa siltd, miten euroalueen maiden keskuspan
it hotavat seteleiden vaindon, sen Jalkeen
kun valuutat on geruuttamattomas ti kiinnitet
111999 el sen
maa

Vuoden aikana EMI jrjesti tapaamisen Eu-
roopan pankkijarjestojen, automaattialan (Eu-
ropean Vending Association) ja yksityisten arvo-

ijaan toistaiseksi saatu syn y-

kuljettajien edusta ien kanssa. Tilaisuudessa kes-
kusteltiin mahdo |suuk5|sa ksinkertalstaa eu-
rorahogen vaihtoa pankkisektorin kannalta, au-
tomaattjalan tarpeista mm. setelien t urvatekum-
den osalta sekd rahanvaihtoon liittyvista logisti-
sista ongelmista.

Euromadraisten metallirahojen valmistelu
eteni rinnan eurosetelelden valmistelun kanssa
Valmistelusta vastaa Ecofin-neuvoston alainen
rahapajojen. Johtaryen muodostama tyGryhma.
Metallirahojén teknistd valmistelua ja tarvear-
vioita késiteltiin myds rahakomiteassa.

Muu kansainvélinen yhteistyG
Kansainvalinen jrjestelypankki

Kansainvélinen jarjestelypankki (BIS% toimji
keskuspankkien yhteisend pankkinaja yhteistyo-
{(ar{(estona KuuKausittain Baselissa pi ettawssa

ouksissa keskuspankkien paagohA Ja
a5|antunt|{at keskustelevaf |&hinna rafa- Ja
talouspolitiikan kysx}mﬁkswta MyQs rah0|tus-

markkinoiden ti J tajankohtaiset, keskus-
gsalghlétegﬁ koskev t alheet kuuluvat kokousten

Johtokunnan puheenjohtaja Sirkka Hamalai-
nen oli jasenend ohjausryhmassa jopka tarkoj-

uksenaon valvoajajontaa BIS:n keskuspankell-
eJohtamlskysymykswsa antaman tuen kehitta-
mista. R{hmaan uuluu kaikkiaan seltsemand -
sentaen ?( Wankklen ohdosta. Vuonna 1997
rg/ massa Yttun erityisesti keskuspankkien
htawen suortus yVyI
<uu S|en Vertail iun Seka rahoitusmarkkinoiden
vaJvontat)f kkS"nt 14 tietorekist [l
arjestelypankki pitda ylla tietorekisteria, jolla
seurataan yfeskusP%nkﬁl%n slirtymatal oulJ5| [le
myontamaa teknis
sainvalisen valuyttarahaston ohj aaman eknlsen

avun seuranta- Ja koordlnaatlo okousten raty

tannongarjestelyja Suomen Pankin asiantu
joita osallistur ndihin kokouksiin.

Kansainvalinen valuuttarahasto

Kansainvélisen valuuttarahaston (IMnga Suo-

men valinen vuosittainen rahaston IV $opimus-

artiklan mukainen konsultaatio pidettiin huhti-
kuussa. Sen aikana rahaston ekonomistit peren-

tyivat Suomen taloyden tilanteeseen. Konsultaa-

tioraportti kasiteltiin heinakuussa rahaston joh-

tokunnassa. Uuden kaytdntonsa mukaisesti

a _kustannustehok-

a apua. BIS hoiti myos Kan-

IMFHquam johtokuntakasittelystd Iyhyen leh-
distotiedotteen. IMF:n jo hokunnan mielestd
Suomen talouspoll titkka on ollut yleisesti ottagn
onnistunutta. Johtokunta painatt] kuitenkin,
etta Suomen tulisi edeIIeen{atkanqulsen taloy-
den tasapajnottamista ja tehostaa foimja tyo-
markkinoiden Joustavuuden lisaamiseksi, jotta
tyottomy sonﬁe ma lievenisi.

Valudttarahaston toiminnan palnoplstealuel-
ta vuonna 1997 olivat jasenmaiden aniJk5|en
seuranta, kansainvalisten paaoma- Ja valyutta-
markkinoiden . mahdollisimman, hairiottoman
toimintaympariston varmentaminen, rahoitus-
resursswn rnttavadesta hyolehti |m|nen sekd

yhien #]a velkaantuneiden jasenmaiden selviy-
tymlsma dollisuyksien Rarantammﬁn Erityises-
tl maal manlaamsen ranojtusmark |n0|den yh-
dent mlsen afaou en rakenteicen muutos ro-
sessin lisaama hairioiden IeV|am|sherkkyys set-
%b\f(aste Irlaehaston voimavarat ja toimintatavat koe-

IMF toimi luottamuksen ja taloudelllsen Va-
kauden palauttamiseksi Kaakkois- Eja Itd-Aa-
S|aanja pyrki rajoittamaan epavarmuytden levia-
mist a kansalnva isille valuutta-ja pddomamark-
k|n0| le. a hasto Aatkm Ja korottl hejnakuussa
Filippiineille aiemmin myontamdansa laa ennet-
tua ranoitusta, 8onka suuruudekst ﬁull Q.
erjtyista _ nosto-oikeutta  (Specia Drawmg
Rights, SDR). Elokuussa IMF myonsi Thai-
maalle 2.9 mrd. SDR:nja marraskuyssa Indone-
sialle 7.3 mrd. SDR:n Suuruisen valmiusluoton,
molemma t 0sana Ian4empaa rah0|tu51agestel i,
Jouu uussa IMF RIOHSI Etela-Korealle, 15.5

d. SDR:n suuruisen, valmiusluoton niin ikaan
osana laajempaa rahoitusjarjestelya. Suurin osa
Eteld-Korean saamasta [uotosta annetaan kui-
tenkin joulukyussa perustetun uuden nk. tayden-
tavan Iuotto*arjestel n (Supplemental Réserve
Facility) puitteissa. Taydentavalla luottojarjeste-
Iylla voidaan lainata poikkeuksellisen suuria ra-
ha mmla suhteellisen lyhyelld takaisinmaksu-

a
. Vaqu tarahasto pyrkii Parantamaan taloys-
tiedop maaraaga Iaatuag ta markkinoilla olisi
mandollisimman nyva tietdmys jasenmaiaen ta-
louksien tilasta. Talla uskotdar vahennet tavan
yIIatykS|en aiheuttamia hairigita, Tahan
maaradn tdhtdsi jo vuonna 199 kaynnis et

jatkuva kehittamjstyo tilast engulkalsukay ar-

non yhtenalstam|se SI Tarkedta tiedonsaantia
arantaa myos huhtikuussa teh t}ipaatos ulkais-
a thyt Iehdlstti fiedote 1V ar\< lan mﬂ |se$<n
onsultaatioon liittyvan johtokunnan
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senjohtopaatoksista, mikéli keskustelun kotee-
na olevajasenmaa sen sallii, Markkinaherkkaé
aingistoa valuuttarahasto el kunenkaan ulkista.
Rahoﬂusmarkkmmden& dent mlsen r¥ota
|mennee I|a kasvaneet riskit lise swat pa| Ita
vahvistaa IMF:n rahoitusresursseja. Syyskuussa
Hongkongtlssa pidetyn vuosikokouksen yhtey-
dessa paa ettllnkln suosntaa valuuttarahaston
hallint oneuvoso eHasen kiintioid en lisaamista
Brosentl a nykyisesta hieman yli_ 146 mra.
sta Korotuksengalkeen IMF: n |dsenosuu-
de tolisivat yhteensa noin 212 mrd. SDR:aa. Tar-
koituksena on, efta kolme neljasosaa korotuk-
sesta jaetaan tahanastlstenIjasenosuukswn syh-
teessd. Loputaaetaan avalla {0 a parantaaja-
senmaiden todellisten taloude]listen voimasih-
teiden heijastumista jasenosuuksiin, Yksittaisen
erityiskorotuksen saa viisi maata, 10|den {asen-
osuudet poikkeavat erjttain huomattavast, las-
kennallisista jasenosuuksist [J }otka lisaksi ky-
kenevat vahvistamaan. valuuttarahaston likvidi-
teettid kesklgltkalla aikavalilla. Suomen asen-
0suus kasva tehdyn esﬁyksen muKaan atj)aat
47% eli n Ryk yise a 861.8 mg iDRsa 12
milj. SDR:dan (Suomen markkoina 6
markas ta 9.3 mrd. markkaan vuqden 1997 Io un
SDR-kurssin mukaan) Suomenjasenosuus ro-
senttelna IMF:n yhteenlasketuista jasenostuk-
sista zsy%/ kunenkln kaR/tannossa mFuttumatto-
man oin 0.6 prosenttina. Lopullinen paatos
%senosuukswn korotuksista tehdaan
vuonna

Valuyttarahasto pyrk| glos Ilsaamaan mah-
dollisyuksiaap oftaa” lainad jdsenmailtaan ns,
NAB-jarjestel n(N?WArran?ementsto Borrow)
avulla, Voimdan't essaan ama rJesteytay-
dentda vanhempaa, G 10 -majden kanssa y
dettya ns GAB-jar estelya $General Arrange-
merits to Borrovy). Uuden jarjestelyn luottopo-
tentiaali, 34 mrd. SDR:d4, on kaksmkertamen
alkaisempaan verrattuna. Se on tarkoitettu tor-
Jlamaan kansalnvallsta rahmtusg]arjestelmaa uh-
aavaa systeemirisk |a Luotonantdjina on nyt 25

F.n jasenmaata tai piiden keskuspankkia.
Jarjestel n rahoitusosuudet maaraytyvat osallis-
tujamaiden suhteellisten |MF-jasenkiintigiden
perusteella mutta kuitenkin niin, ettd vahim-
maisosuuson 1% kokonaissummasta el 340m|l-
joonaa SDR:4a (25 mrd. markkaa). Muun
muagsa Suomen osuus on taman sUuruinen.
NAB-sopimus, astuu voimaan, kun se on hyvak-
sytty osalllstugamalden kansallisissa_elimissa ja

5 proséntin vahimmaismaara rahoitus-
5|toumuk5|sta on varmistettu.
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. Vuosikokous paatti IMF:n erityisten nosto-
oikeuksien kertalugnteisesta erityiskondentami-
sesta jasenmaille. Kaikki maat eivat ole voineet
osallistya jokaiseen aiempaan kohdennukseen
sen takig, “ettervat ne sillom ole olleet IMF:n
jasenia. Tarkoituksena on nyt korjata epatasa-
pualiseksi koTttu_ tila ja saattaa kaikkien jasen-
maiden kumulatiivisest saama SDR-maara 29.3
prosenttiin jasenosuuksista. Erityiskohdenta-
minen kaksinkertaistaa_nykyisestdan SDR:ien
maaran vajaaseen 43 miljardiin. Saantomuutos
astyu voimaan, kun kolme viidennesta niista |a-
senistd, joiden yhteenlaskettu d&niosuus on 85 %,
on hyvaksynyt muutoksen. S

Valuuttarahastossa olivat kéynnissd myas
valmistelut sopimysartiklojen uudistamiseksy si-
ten, etta padomanlijkkelden vapaus xullsghdek-
stjarjeston tavoitteista. Kaytannossa rahasto on
1[0 nitkadn tukenut paaoman|iikkeiden vapautus-
a’tjta Q)/t tdma kaz anto,giyrn}?an virallistamaan.
Jotta vapauttaminen olisi tehokasta, on tarkol-
tus, myos. mahdollisimman laajasti varmistaa
%aaomanlnkkelden taustalla olevien taloustoj-

len vapaus, Etenkin ylimenokaudella on kuj-
tenkln_,tarkoltus_fall,la poikkeustilanteissa pda,a-
omanliikkeiden tilapaingn rajoittaminen. Uudis-
tuksessa otetaan huomioon ‘muiden kansainva-
l1sten gar es,togen tmmwallai da vastuut talla
alueella. Asiasta on keskusteltd myos EU:n pii-
rissa lahinna toimivallan n?(lgok,,ul asta. | ,

_Kevaalla 1997 paastiin kaytannon toimenpi-
tejsiin yaluuttarahastgnga M_aallmangankln, h-
teisessa alojtteessa koyhien H,yelka ntuneiden
maiden auttamiseksi. diset. maat voitiin
nyvaksya aloitteen piiriin, kun aloitteeseen liif-
tyvista yksit |s,koht<a,|5|st? s%annmsta ja rel 0l-
suuskriteerersta seka velkahelpotusten laajuu-
desta_ja tagkankannosta rahoittajien kesken
Paastnn,soplmukseen. Taman ns. HIPC-aloit-
een (Highly IndeEted Poor Countnesg tayoit-
feena on, ettd tehokkaan sopeutusprosessin 1api-
kdynyt ylivelkaantunut maa voi velkahelpotus-
[{en,avu la k%SkIPI'[kan ajan kquessT, saada vel-

atilanteen halllntaansa. IMF osallistuu aloit-
teeseen_rakenteelliseen sopeutukseen tarkoite-
tun ESAF-rahthSJar&est,el nsa (‘Enhanced
Structural Ad}ustment acility) kautta. Koska

y
2

nsim

SAF-bérieste N omasta rahm?uksesta_vuosma

t

E

000-2004 ei padsty tayteen selvyyteen, jai myos

HIPC-rahoituskysymys IMF:n gsalta vield aukj.
Valuuttarahasto késitteli vuoden aikana myos

EMUun liittyvia kysym){ks_la.,ll\_/l F jar’l/lesu maa-

liskuussa ladjalle gsanottajapiirille EMU-semi-

naarin, jossa pohdittiin EMUn vaikutuksia kan-
sainvalisen ,,rahonusgarjestelman ja valuuttara-
haston nakokulmasta.” Varsinainen valmistelu-
tyo IMF:n piirissa tantasi kaikkien sellaisten ky-
symysten selvittamiseen, joihin EMUn syntynii-
nen vaikuttaa IMF:n toiminnassa. T

_Suomen Pankin johtokunnan puheenjohtaja
Sirkka Hamalainen oli Suomen edustaja valuyt-
tarahaston hallintoneuvostossa. Hanen vma-
senenaan toimijohtokunnan jasen Esko Ollila.

Pohjoismaiden ja_Baltian” maiden yhteisend
edustaJana rahastan johtokunnassa oli fuotsalaj-
nen Eva Srejber. Ruotsin keskuspankki koordi-
noi vaalipiirin kannanottojen valmistelua.

Valuuttavaranto

Suomen Pankin tarkeimmat tavoitteet valuutta-
varannon sijoittamjsessa ovat sijoitusten turval-
lisuus ja niiden likvidiyden varmistaminen. Nais-
f,a rajoissa varannolle pyritaan saamaan mahdol-
Isimman hyva tuotto. = o
Valuuttavaranto on_ sijoitettuna kansainvéli-
sillarahortusmarkkinoilla'ulkomaisten valyutto-

jen maaraisiin korkoinstrumentteihin ja kultaan.

Lisaks) v_ar?nto,a on ecu_faamwena Eurqoean_ ra-
haPoInttlse ta Instituutilta seka Kansainvalisen
va uuttaLah ston varanto-osuutena ja erityisina
nosto-0Ikeuksina. o o

Keskeisimmat varannon sijoittamisen riskit
ovat valuutta- ja korkoriski, luottoriski sekad lik-

vidiysriski. Riskeja hallitaan kokonaisuutena;

Vaihdettavan varannon paderdt ja niiden
muutos vuoden 1997 aikana olivat seuraavat:

Varanto.  Varanto  Muutos
31.12.1997  31.12.1996

milj. mk

Kulta..oo.... 1742 1742 -
Erityiset nosto-

oikeudet ..... 1772 1344 428
Varanto-osuus

MF:ssa 3036 1953 1083

Ecusaaminen

EMIIta 4078 2 541 1537
Valuutta-

saamiset 40827 28817 12010
Y hteensa........ 51455 36397 15058

kaytdnnossa tarkeimpid riskienhallintamenetel-
mid_ovat sjjoitusten haéautt,amlnen seka tarkka
hyvaksyttyjen sijoityskohteiden ja kaupankéayn-
nin vastapuolten valinta. Toimintavaltuuksia'ra-
joitetaan limiite]1a, joita valvotaan jatkuvasti. .

Varantoon nttyvista, epavarmuystekijoista
vaikutuksiltaan merkittdvin on valuuttariski.

Valuuttakurssien muyutoksista aiheutuvia varan-

non arvopheilahteluja pyritaan rajoittamaan ha-
quttam alla varanto eri valuuttoihin, ,,Val,,uu,ttaga,-

auman ajantasaisuus arvioidaan saannollisesti.
T?]rke|mma,tsHonus_vaqutatvuonna 1997 oljvat
Yhaysvaltain dollari, Saksan markka, |son-Bri-
tannian punta, Ranskan frangi, Japanin jeni ja
Tanskan kruunu. , ,
_Korkoriskid hallitaan mm. h,a&,auttamalla 5j-
1|0|tuskohteet,,se_ka asettamalla sijoitustoiminnal-
e konservatilviset k,,ork,orlgkl,,raI]at= Varannon
Iikvidiys turvataan kayttamalla faajaa likvidien
swmtuskghtelden valikoimaa. Luottoriskia rajoi-
tetaan sijoittamalla valtaosa varannosta edelld

3

mainittujen valtioiden liikkeeseen laskemiin ar-
vopapereihin ja ndiden arvopapereiden takaisin-
myyntisopimuaksiin.
uomen Pankin vaihdettavan valyuttavaran-
non maara kasvoi vuoden aikana 15058 milj.
markkaa 51 455 milj. markkaan. Varannon suu-
rin kasvu ajoittui tammlkuuhun,LoI,Iom Suomen
Pankki osti valuuttoja avistamar kmmltauﬂerat"l
8 340 mil;. markalfa. Taustalla olivat 1dhinna
ulkomaistén sijoittajien odotukset markan vah-
vistumisesta, mika aiheutti merkittavan valuut-
tavirran Suomeen. Vyoden alun_nopean kasvun

jalkeen varannon madara supistui vuoden aikana

valtion ulkomaisen velan hoitomaksujen seu-
rauksena nettomadréisesti 32 095 milj. markalla.
Padomantyannin myota rajusti kasvaneen likvi-
diteetin hallinnoimiseks| Suomen Papkki solmi
uusia terminisopimuksia 18 510 mllé. markan
arvosta. Vuoden loppuun mennessa termiinipo-

sition annettiin kokonaisuudessaan eraantya.
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Tilinpdatos
Tuloslaskelma, milj. mk
1.1.—31.12.1997

Korkotuotot

Kotimaiset (1) ,
MaksSuvalmiusIuOtOISta. . reereerereenceengeeeeen

Arvopapereiden takaisinmyyntisifoumuksista .

Nettokorot kotimaisista termiinikaupoista......
KTR-TUOLOISIA. .vvposvcvvsvvssenssnnssesssssssessssssnenes
Joukkovelkakirjoista......
Vakauttamislainoista

MUISR SAAMISISEA...vvvvvvsssvvvvrrssssrevsssssssrssssssssens

Ulkomaiset (2? )

Kansainvaliseltd valuuttarahastolta.................
ATVODAPLICISTA. .vvrrrepoeperssversssssieessssesssssssesssnnes
MUISTa ValuuttasaamiSISt.....eereererssessseessne

KOTKOtUOTOt YNEBENSA. ..ovovvvcvvvvssvrsssnssssssssssss s

Korkokulut

Kotimaiset. (3) .

S|10|tustod|s(tak3|sta ...............................................
Varantotalle stwta ...............................................
INVeStOINtItAIITUKSISTA. vvvrrsesrooeeeerreesssssssveeeeen
MUISTA VEIOISEA vvvvvvvvoeeeessssesessssssseesssssssssessessesssenss

Ulkomaiset
Kansainvaliselle valuuttarahastolle....................
MUISEA VEIO TS ....ovveeeeeeeeesseeseeseeeeeeeeeeeeeesessseseeessneens

KOTKOKUIUE YRERNSA.oovvvrvvsrvvssvvnsrersnssssssss sssssssssssssnes -
KOTKOKALE (4) ovvvoivvssvssssnssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssens

Keskuspankkitoiminnan muut tuotot (5)
Toimitusmaksutja palkkiot.......mrrernrne
Muut

Keskuspankkitoiminnan muut kulut (6)

L
SOSIAANKUTUL e eeeeeeeeeeesereseseesesssssssssesssees
Setelien hankintakulut....
Y (0] P

Rahoitustarkastuksen kulutja tuotot (7)

Omaisuudenhoitoyhtiotja korkokorvaus (8)
Tulos ennen kurssierojaja varauksia
Ulkomaisten arvopa

lyuttakurssierot (10)
Aktivoitujen kKurssierojen

[ I Suomen Pankista 30'%)
lisays (-) I purkaminen (+) (11)

Tilikauden tulos (12)

1.1—31.12.1996

......................
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1.1.-31.12.1997

-29.4
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0.0
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