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Suomen Pankin toiminta.

Rahan arvo ja ulkomaiset suhteet.

Vwuonna 1945 tapahtuneiden suurten ko-
rotusten jilkeen ei kertomusvuonna kat-
sottu asianhaarain vaativan ulkomaisten
valuuttojen kurssien muuttamista. Tér-
keimpien valuuttojen kurssit pysyivit koko
vaoden 1946 sillg tasolla, jolle ne syksylld
1945 olivat kohonneet; siten dollarin kurssi
jatkuvasti oli mk 136: —, punnan kurssi
mk 547: — ja Sveitsin frangin kurssi mk
31: 75. Siti vastoin jouduttiin heindkuun
13 piiving korottamaan Ruotsin kruunun
kurssia, joka sithen saakka oli ollut mk
32: 30, mk:aan 37: 90, kun Ruotsi vilt-
tytikseen ulkomailla tapahtuvasta hintain-
noususta katsoi tarpeelliseksi alentaa mmi-
den maiden valuuttojen kursseja, so. korot-
taa oman rahansa ulkomaista arvoa. Sen
listksi tapahtui erditi pienii kurssinmuu-
toksia, jotka nekin olivat seurausta asian-
omaisen maan eivitki Snomen Pankin toi-
menpiteistd. Niinpid Ranskan frangin kurssi
helmikuun 19 paivini aleni mk:sta 1: 15
mk:aan 1:14 ja Norjan kruunun kurssi
toukokuun 28 piivind wk:sta 27: 50
mk:aan 27:45. Ne erityiset clearing-kurs-
sit, joista on sovittu erdiden maiden kanssa,
pysyivit koko kertomusvuoden ajan muut-
tumattomina.

Koska vienti ja tuonti eiviit vield olleet
vapaita, vaan luvansaannisia riippuvaiset,
enimmilkseen kauppasopimuksiin perustu-
vat, ja koska valuuttakauppa ja vekselikurs-
sien muodostuminen niinikdsin useimmissa
maissa oli sidottu, ei edelli mainituista sei-
koista vield voi tehdd siti johtopHitostd,
ettd markan arvo suhteessa muiden maiden
rahan arvoon kertomusvuonna todella olisi
pysynyt muuttumattomana. Piinvastoin
tédytyy todeta, ettii hinnat ja palkat Suo-
messa viimekin vuonna kohosivat melkoi-
sesti, kun taas tirkeimmissi linsimaissa on
valtytty nousevasta liikkeesti tai ainakin
saatu se supistumaan vihempiin kuin
tadlld, onpa havaittavissa eriity merkkejs

hintojen laskemisesta. N#mi tosiasiat viit-
taavat sithen, ettd markan tosiasiallinen ul-
komainen arvo viimekin vuoden aikana huo-
noni.

Ulkomaisten kauppasuhteiden vilkas-
tuessa, ja kun tuontitarve vilttimAttomiin-
kin tarkoituksiin oli suuri, ylitti ulkomais-
ten valuuttojen kysynti huomattavasti nii-
den tarjonnan, vaikka tdmikin lisiintyi toi-
saalta viennin jdlleen pidstessii vauhtiin,
toisaalta ulkomailta saatujen luottojen joh-
dosta. Téastd syystd Suomen Pankki tal-
vella moi ulkomaille suurimman osan kulta-
varastoaan, joten sen kirjattu arvo aleni
387 milj. markasta vuoden 1945 piittyessi
vain 2 miljoonaan kertomusvuoden lopussa.

Pankin saatavat ulkomaisilta kirjeenvaih-
tajilta vaihtelivat melkoisesti vuoden var-
rella sen mukaan, milloin suuria maksuja
suoritettiin ulkomaille ja toisaalta milloin
viennistd ja luotoista kertyi valuuttoja.
Valuuttavarasto oli kertomusvuoden al-
kaessa 1,283 milj. markkaa, saavutti helmi-
kuun 8 pdiving vuoden korkeimman méi-
ran, 2,021 milj. markkaa, painui toukokuun
23 piivind 236 miljoonaan, mutta vahvis-
tui jilleen syyspuolella nousten 1,915 mil-
joonaan kertomusvuoden viimeiseni p#i-
vind. Lisdys vuoden alkuun verrattuna oli
siten 632 milj. markkaa eli 49 %. Ulkomai-
sen kaupan vilkastuessa Suomen Pankin
salkussa olevien wulkomaisten vekselien
maary kertomusvuoden aikana on huomat-
tavasti lisiéintynyt, nimittdin 72 miljoo-
nasta 175 milj. markkaan.

Velkapuolella esiintyy kaksi ulkomaista
tilid. Naistd ulkomaisten tilinpitijien mark-
kam##rdiset saatavat edustavat verraten
pientd velkaa, jonka miiri kasvoi 141 mil-
joonasta vuoden 1945 lopussa 185 miljoo-
naan kertomusvuoden pidttyessi. Toinen,
suurempi tili osoittaa ulkomaisille selvitys-
tileille merkittyjen velkojen ja saatavien
saldoa, joka kertomusvuoden alkaessa oli
2,805 miljoonaa ja sen pidttyessi 7,414
milj. markkaa, mikii summa tarkoittaa Suo-

men kansantalouden selvitystileilld olevaa
velkasaldoa eikéi Suomen Pankin omaa yel-
kaa. Tami huomattavan suuri lisdys 4_011—
tui siitd, etti kertomusvuoden varx:gella tal}f,
tilille merkittiin Neuvostoliitolle siirrettyja
Saksan valtion ja Saksan kansalaisten enti-
sii saatavia Suomesta yhteensd 4,639 Ipllg.
markan arvosta. Ilman t#td siirtoa, ;aka
ei merkinnyt uutta velkaa, olisi _se1v1tys—
tilin saldo pienentynyt 2,775 milj. mark-
kaan.

Luotonanto.

Suomen Pankin luotonannossa jatkui
edellisin vuosina vallinnut noususuunta
erittdin voimakkaasti, kunnes vuoden vii-
meisini kuukausina tapahtui ké&nne. Ko-
konaisluotonanto nousi 22,397 milj. mar-
kasta edellisen vuoden p‘aiﬁttyessé@u aina
33,298 miljoonaan syysk-uun_ 23 piivina,
mutta painui sitten 29,409 milj. mapkl}q.an
vuoden viimeisens paivind. Kokonaislisidys
oli siten 7,012 milj. markkaa eli 31 %, kun
lisiys vuonna 1945 oli ollut vain 2,422
milj. markkaa vastaten 12 %. Ke.skuspan-
kin luotonannon lisdys oli luonnollinen seu-
raus rahamarkkinoita vallitsevasta kirey-
destd ja johtui pédasiallisesti .kahdesta
syystd, toisaalta pankin suoranaisen luo-
tonannon kasvusta talouseldmille, toisaalta
luotonannosta luottolaitoksille. Aina syys-
kuuhun saakka sitdpaitsi valtion luoton-
tarve voimakkaasti vaikutti samaan suun-
taan, mutta loppuvuodesta valtio huomat-
tavasti saattoi lyhentés velkaansa keskus-
pankille, niinkuin edempéni osoitetaan, ai-
heuttaen siten kokonaisluotonannon supis-
tumisen. -

Suomen Pankin luotonanto omille asiak-
kaille lisdsntyi kertomusvuonna 3,797 mi_l;.
markasta 9,031 miljoonaan, so. enemman
kuin kaksinkertaiseksi eli 138 %. Syyni
oli pidasiallisesti talouseldmén vilkastumi-
nen seki kustannusten lisdfintyminen palk-
kojen ja hintojen nousun seurauksena.

Sen lisiksi keskuspankki véalillisesti an-
toi luottoa talouseldmille tukiessaan liike-
pankkeja rediskonttauksilla ja muillakin
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luotoilla. Kun rahamarkkinat setelinvaih-
don johdosta olivat erittdin ikgve'é.t kerto-
musvuoden alkaessa, ei tdllaista luottoa
aluksi lainkaan esiintynyt. Mutta jo helmi-
kuussa rediskontattiin ensimmiiset Ye?{s_eh}
Suomen Pankkiin, ja kesékuun puolivalissd
rediskonttausten midrd nousi 3,034 mll,,
markkaan. Sittemmin rediskonttaukset jil-
leen supistuivat, ja vuoden viimeisend pai-
viini niiden mairs oli 2,458 miljoonaa. Ta-
min ohella luottolaitokset turvautuivat
myds hypoteekkilainoihin, joiden médrd ke-
galls nousi 274 milj. markkaan, mutta 10!ka
kuussa viimeiset naistd lainoista maksettiin
ois.
P Jos tarkastaa Suomen Pankin luotonan-
non jakaantumista lainausmuodon mukaan,
havaitsee, etti suoraan diskontatut vekge—
lit kertomusvuonna, niinkuin aikaisemmin-
kin, olivat ylivoimaisesti tirkeimmdt. Ta-
min vekselisalkun arvo oli kerbomusxfuoden
alkaessa 22,282 milj. markkaa, saavutti syys-
kuun 23 piiving huipun, 31,008 n.u}Joonaa,
ja painui vuoden lopussa 26,331 milj. mapk-
kaan. Suoraan diskontattujen vekselien
miirid oli siten kertomusvuoden aikana 1i-
sifintynyt 4,049 milj. markkaa eli 18 %,
kun lisiys edellisensi vuonna oli ollut vain
2,426 milj. eli 12 %. | 3
Hypoteekkilainojen maird pysyi, kun as-
ken mainitut luottolaitoksille myonnetyt
hypoteekkiluotot jitetdfin syrjaan, aivan
vaatimattomana kohoten 38 milj. markasta
vuoden 1945 pidttyessi 64 miljoonaan_ ker-
tomusvuoden lopussa. Tuntuvasti vm}nak-
kaampi oli kassakreditiivien lisddntyminen.
Kertomusvuoden alkaessa nailts tileiltd oli
nostettu vain 77 milj. markkaa, mutta vuo-
den varrella, kun uusiakin téllaisia luot-
toja myodnnettiin, tileiltdi nostettu méadra
kasvoi nousten 673 miljoonaan joulukuun
7 piivind. Vuoden viimeisend 'plfg':ivé.r‘la
kiytetty Lkassakreditiiviluotto mﬁgral'gaan
oli 556 milj. markkaa eli runsaasti seitse-
min kertaa niin suuri kuin vuotta aikai-
semmin. E
Suomen Pankin luotonannon eri la,]le_n
kuukautisia vaihteluita vuonna 1946 valai-
sevat seuraavan asetelman lukusarjat.
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Suomen Pankin Lotimainen luotonanto vuonnae 1946.

Valtion Muut  Hypoteekki- Kassakre-

Redis- Muut luotot

Kuukauden lopussa velslit vekselit ainat  ditiivit  konftaukset | JIOU  Yhteensi
1545 milj. mk milj. mk milj. mk  milj. mk milj. mk mil§. mk milj. mk
Joulukuu ...... 18,600 3,682 7 - —c 22,397
1946
Tammikuu ..... 17,950 3,874 289 — — 23,151
Helmikuu ..... 16,450 4,106 38 453 625 122 21,794
Maaliskuu ..... 18,150 4,737 53 422 949 122 24 433
Huhtikuu ...... 19,550 9,434 53 336 934 122 26,429
Toukokun . .. 21,750 5,944 53 376 2,481 122 30,726
Kesilun ... ... 22500 6221 53 360 2874 274 32282
Heindkuu ..... 23,900 6,484 ‘ 480 1,646 274 32,837
Elokuu ........ 23,500 6,597 22 486 2,156 159 32,920
Syyskuu ....... 24,300 6,017 22 494 1,679 30 33,042
Lokakuu ...... 23,520 6,332 22 423 1,048 — 31,845
Marraskuu .. ... 20,370 7,256 62 665 1,959 —— 30,312
Joulukuu .. .. .. 17,920 8411 64 556 2458 — 29409

Suomen Pankin suoraan talouseldmille
antaman luoton jakaantumista eri alojen
kesken valaisee seuraava asetelma, jossa
on esitetty suhdelukuja vuosilta 1941—
1946 kunkin vuoden viimeisensi piivind
vallinneen tilan mukaan. Niinkuin n#istd

lukusarjoista nékyy, on kauppaliikkeiden
ja ,muiden” osuus keskuspankin luoton-
annosta lisiintynyt vienti- ja kotimarkkina-
teollisuuden osuuden rinnalla, vaikka jil-
kimméisillekin  tuotantoaloille mytnnetty
diskonttoluotto on suuresti kasvanut.

31/12 31/12 31/12 31/12 31/12 31/12

1941 1942 1943 1944 1945 1946
Vientiteollisuus ........... 89.30 73.76 63.35 61l.19 . 67.72 54.79
Kotimarkkinateollisuus ..... 10.43 22.07 29.20 20.06 30.52 27.42
Kauppaliikkeet ............ 0.24 4.02 7.37 0.02 149 6.01
Muth ivvshigaibanbainsmes 0.03 0.15 0.08 18.73 0.27 1l.78

Korkomddrat.

Kesdkuussa Suomen Pankki korotti eraiti
luotonannossaan soveltamiaan korkoja. Siitd
alkaen on kassakreditiivien korko ollut
415 % ja hypoteekkilainojen 5 %. Alin
diskonttokorko, jota sovelletaan diskontat-
taessa puhtaita tavaravekseleitd, joiden
maksupiividn ei ole kolmea kuukautta pi-
tempdd aikaa, on edelleen 4 %, niinkuin se
on ollut joulukuun 3 paivistd 1934, mutta
kaikkien muiden vekselien diskonttaamisessa
ja vekseleiti wuudistettaessa sovelletaan
5 % :n korkoa.

Setelisto.

Vuoden vaihteessa 1945—1946 suoritettu
setelinvaihto oli jo etukiteen, kun tieto sen
suunnittelusta levisi yleisén tietoon, aiheut-
tanut setelien virtaamista luottolaitosten ti-
leille ja liikkeesss olevan setelimiirin no-
peata supistumista 18,872 milj. markasta

elokuussa 1945 13,598 miljoonaan vuoden
vaihteessa. Setelinvaihto suoritettiin siten,
ettd 5,000, 1,000 ja 500 markan setelit
vaihtohetkensi menettivit puolet arvostaan
maksuvélineind ; niiden toinen puoli kivi
vain viliaikaisesta kuitista valtiolle annetta-
vasta pakkolainasta. Vanhojen setelien toi-
nenkin puoli menetti maksuvilineluonteensa
helmikuun 16 piiving 1946, ja niiden vaihto
oli suoritettava ennen saman kuun piitty-
mistd; maaliskuun 16 piiviiin mennessi oli
myos 100 markan ja siti pienemmit sete-
lit vaihdettava uusiin kuitenkin niin, ettd
niiden kohdalla ei otettu pakkolainaa val-
tiolle. Setelinvaihto liittyi renkaana erii-
den muiden toimenpiteiden sarjaan, joilla
pyrittiin osaksi erdisiin rahapoliittisiin pas-
médriin, 1dhinng liiallisen ostovoiman sito-
miseen, osaksi erdisiin finanssipoliittisiin
tavoitteisiin. Niinkuin ulkomaillakin, joi-
den esimerkkii seurattiin timin toimenpi-
teen suorittamisessa, pyrittiin samalla sel-

vittdmiin, paljonko seteleiti oli sotavuo-
sina kulkeutunut ulkomaisiin késiin tai tu-
houtunut, ja poistamaan edellisten mahdol-
linen k#ytt6. Kun suuret setelit tammikuun
1 piivéni olivat menettdneet puolet arvos-
taan, aleni liikkeesss oleva, maksuvilineiksi
kelpaava setelisto 7,952 milj. markkaan.
Niin supistunut setelisto ei tietenk#in riit-
tinyt tyydyttdmiin maksuvélineiden tar-
vetta, kun hinnat, palkat ja maksutavat
pysyivét entiselldZin. Kaikki ne, jotka sete-
linvaihdon pelosta olivat vieneet rahansa
luottolaitoksiin, kiirehtivdt nostamaan ne
tileiltddn lisdtdkseen taas k#teisvarojaan.
Samaten ne laitokset, ennen kaikkea val-
tion kassat ja luottolaitokset, jotka laki va-
pautti pakkolainan antamisesta hallussaan
olevien suurten setelien kohdalla, vaihtoi-
vat heti setelinsi uusiin; télloin liikkeessd
olevien setelien midrs lisddntyi summalla,
joka vastasi niiden hallussa olleiden suur-
ten setelien puolta arvoa ja miki kaik-
kiaan oli 2,376 milj. markkaa. Niistd syisti
setelistd, niinkuin ennakolta oli odotettukin,
nopeasti jélleen lisddntyi, tammikuun lo-
pussa jo 12,980 milj. markkaan.1) Huhti-
kuun loppuun mennesss setelisto oli kohon-
nut 18,107 milj. markkaan, joten jo lahes-
tyttiin edellisen vuoden huippulukua. Sit-
ten tapahtui kuitenkin tavanmukainen kau-
sikddnne, ja setelisto supistui jonkin verran
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kohotakseen kuitenkin syksylld uudestaan.
Huippu saavutettiin lokakuun lopussa, jol-
loin setelist6 nousi 19,667 milj. markkaan.
Vuoden viimeisind viikkoina setelisto jal-
leen pieneni. Siten seteleitd kertomusvuo-
den piittyessd oli lifkkeessd 18,233 milj.
markan arvosta eli 4,635 miljoonaa enem-
m#n kuin vuotta aikaisemmin ja 2,576 mil-
joonaa enemmin kuin vuoden 1944 p#dt-
tyessa.

Seteliston nopea nousu entiselle tasolleen
vaatii selvitysti kysymykseen, miks oli se-
telinvaihdon todellinen tulos. Finanssipo-
liittisesti setelinvaihto merkitsi valtiolle
osaksi noin 3 miljardin markan halpakor-
koista lainaa, osaksi 423 milj. markan tu-
loa esittimatty jidneiden setelien kohdalla,
josta summasta kuitenkin on vihennettdvé
setelinvaihdon aiheuttamat kustannukset.
Téman toimenpiteen rahanarvopoliittista
merkitystd ei yhti yksinkertaisesti voida
esittdd. Ilmeisti kmitenkin on, etti sen
kautta ostokykys jossain méirin voitiin ra-
joittaa ja ettd setelisto sity ilman olisi tun-
tuvasti suurempi kuin se nyt on.

Samalla kuin setelistd, myds sellaisten
varojen mé#drd, joita vastaan Suomen
Pankki ohjesdintonsi mukaisesti on oikeu-
tettw antamaan seteleitd, lisi#intyi huomat-
tavasti kertomusvuoden varrella. Tétd ke-
hitystd valaisee seuraava asetelma.

31/12 31/3 30/6 30/9 31/12
1945 1946 1946 1946 1946
milj. mk milj. mk milj. mk milj. mk  milj. mk
Kultakassa ................ 386.7 152.0 1.5 15 2.4
Ulkomaiset kirjeenvaihtajat . 1,283.1 1,215.9 847.8 1,585.8 1914.6
Ulkomaiset vekselit ........ 72.0 89.2 98.1 129.2 174.9
Ulkomaan setelit ja korko-
Lput .................... 9.6 9.0 9.3 12.2 14.2
Kotimaiset vekselit ......... 22,282.3 23,835.8 31,595.0 32,496.4 28,789.5
Yhteensd  24,033.7 25,301.9 32,5b1.7 34,225.1 30,895.6

Niinkuin yll4 olevasta nikyy, setelinan-
toon oikeuttavien varojen méidrs lisdintyi
voimakkaasti varsinkin toisen ja kolmannen
neljinneksen aikana, mutta supistui mel-
koisesti vuoden viimeiselld neljinneksell.
Kehityksen médrasivit ensisijaisesti koti-
maisten vekselien salkun vaihtelut. Kaik-

1) Nimi luvut eroavat Suomen Pankin tila-
ilmoituksissa esitetyistd setelimiifiristéi, koska jil-
kimmiisiin sistiltyl vield vaihtamatta olevat sete-
lien oikeat puoliskot. Kestikuvhun asti tilailmoi-
tuksissa sitdipaitsi otettiin huomioon vaihdettaviksi
esittimatts jhEnest setelit.

kiaan setelinantoon oikeuttavien varojenr
madrd kertomusvuoden aikana lisddntyi
24,034 milj. markasta 30,896 miljoonaan.
Lisiys, joka siten oli 6,862 milj. markkaa
vastaten ldhes 29 %, johtui, paitsi juuri
mainitusta kotimaisten vekselien salkun
paisumisesta, osaksi my6s valuuttavaraston
ja ulkomaisten vekselien karttumisesta, kun
sity vastoin kultakassan vdheneminen vai-
kutti pdinvastaiseen suuntaan.

Setelikate oli koko kertomusvuoden ajan
runsas vaihdellen sangen suppeissa rajoissa.
Vuoden 1945 pHdttyessd setelikate oli
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115.5 % kaikista vaadittaessa maksettavista
sitoumuksista. Vuoden varrella timi su;h:
deluku hiukan aleni ollen sen pidttyessd
108.6 %. Vieli, runsaampi setelikate oli
verrattuna litkkeessi olevaan setelimifrdin.
Kertomusvuoden alkaessa setelikate, nous-
tuaan edellisen vuoden jilkipuoliskolla rin-
nan seteliston supistumisen kanssa, 011
176.8 % liikkeesséi olevasta setelimadrastd.
Seteliston jilleen kiiydessi runsaammaksi
vuoden 1946 alkukuukausina tdmi suhde-
luku aleni painuen 143.4 %:iin toukokuun
alussa, mutta sitten se taas nousi saavut-
taen vuoden huipun, 192.1 %, elokuun alku-
puolella. Vuoden pidttyessi puheena oleva
suhdeluku oli 169.5 %, so. hiukan alempi
kuin vuotta aikaisemmin. .

Kayttémiton setelinanto-oikeus eli seteli-
reservi pysyl koko kertomusvuoden ajan
sillg korkealla tasolla, jolle se oli kohonnut
edellisenisi vuonna. Vuoden 1945. padttyessi
setelireservi oli 5,018 milj. markkaa, mutta
painui heti alemmaksi saavuttaen alimman
madrinsd, 3,855 miljoonaa, helmikuun 15
paivind, noustaksensa sitten jilleen neljin
ja puolen miljardin paikkeille. Syksylla
setelireservi oli runsaampi nousten loka-
kuun alussa 5,264 miljoonaan, mutta vuo-
den viimeisind viikkoina se jilleen supistui
ollen 4,245 miljoonaa uuteen vuoteen siir-
ryttiessi. — Verrattuna setelinanto-oikeu-
teen samaten kuin vaadittaessa maksetta-
vien sitoummusten summaan setelireservi oli
erittdin runsas kertomusvuoden alkaessa,
mutta alkoi jo tammikuussa painua ja py-
sytteli koko vuoden vdhin alemmalla ta-
solla. Setelireservi oli néiet vuoden alkaessa
19.4 %, mutta sen paityessi 13.0 % setelin-
anto-otkeudesta, kun taas vastaava suhde
vaadittaessa maksettaviin sitoumuksiin oli
24.1 ja 14.9 %.

Tasméllisemmin kuvan Suomen Pankin
setelinanto-oikeudesta ja sen kiyttdmisestd
saa seuraavasta asetelmasta, jossa tiloja
kertomusvuoden alkaessa ja padttyessd on
verrattu toisiinsa.

Setelinanto-oikeus:
31/12 1945 31/12 1946
milj. mk milj. mk

Kultakassa ja ulkomaiset
valuutat ............ 1,669.s 1,917.0
Lain 13/12 1939 mukaan 22,363.9 28,978.6

Ohjesddnnon 6 §:n mu-
kaar . o000 R ENE 1,800.0 1,800.0

Setelinanto-oikeus 25,833.7 82,695.6

Hayletty mdara:
31/12 1945 31/12 1946
‘milj.mk milj.mk
Liikkeesss olevat setelit 13,597.7 18,232.s
Muut vaadittaessa mak-
settavat sitoumukset . 6,944.5  9,816.4
Myonnetyists kassakredi-

tiiveisté nostamatta
oleva m&drd ........ 273.9 401.2
Kiaytetty setelinanto-
oikeus ............ 20,816.1 28,450.4
Setelinantoreservi:
Kiytettivissd oleva .... 5,017T.6 4,245.2

Kiytetty miird ja reservi 25,833.7 32,695.6

Pankin suhde valtioon.

Kun valtion varsinaiset tulot eivit riitta-
neet menojen peittimiseen ja rahamarkki-
nat olivat kiredt, niin etti luottolaitokset
eivit uudistaneet vanhoja valtion veksg-
leitd, saati diskontanneet wuusia, valtio
viimekin wvuonna samaten kuin kaikkina
edellisindkin vuosina aina joulusta 1939
alkaen joutui kidyttdmidin luottoa kes!k_us-
pankista. Kertomusvuoden alkaessa valtion
vekseleitd oli diskontattu Suomen Pankkiin
18,600 milj. markan arvosta. Tammi—
helmikuussa tdmé luottomidrd aleni 16,150
miljoonaan, mutta sitten se jdlleen alkoi
kasvaa nousten aina 24,500 miljoonaan
syyskuun 23 p#ivind. Vuoden loppulkuu-
kausina valtion taas onnistui Iyhentdd vek-
seliluottoaan, niin etti se kertomusvuoden
padttyessd oli 17,920 miljoonaa eli 680

miljoonaa pienempi kuin vuotta aikaisem-

min. Niinkuin edellisinikin vuosina valtio
sitdpaitsi ajoittain, vaikka ei niin yleis_estl,
ylitti pano- ja ottotilidin Suomen Pankissa,
kun taas toisin ajoin tdlle tilille kertyi

melkoisia méiria valtion saatavia. Suurin

tilinylitys, 619 milj. markkaa, kirjattiin
helmikuun 15 piivind, ja talld tililld ole-
vien varojen m#dry saavutti huippunsa,
1,007 miljoonaa, viikkoa aikaisemmin. Jos
puheena olevalla tililli olevien velkojen ja
varojen méadrit otetaan huomioon, havai-
taan, etti valtion nettovelka Suomen Pan-
kille kertomusvuoden alkaessa oli 18,451
milj. markkaa ja sen padttyessd 17,322 mil-
joonaa. Valtion nettovelka viheni siten
1,129 milj. markkaa eli 6 %, miki ansait-
see huomiota, koska tdmi oli ensimméinen
timinsuuntainen kehitys sotien alettua.
Niinkuin aikaisemminkin, jo paljon en-
nen sotia, Suomen Pankilla oli hallussaan

pienehké médri valtion obligaatioita, mutta
titd ei ole katsottu luotonannoksi valtiolle
vaan era#nlaiseksi pankin varojen sijoituk-
seksi. Kertomusvuoden alkaessa pankin
hallussa oli valtion obligaatioita 396 milj.
markan arvosta; sen péittyessi tdmi arvo
oli alentunut 316 miljoonaan.

Ulkomaiset selvitystilit.

Ulkomainen selvitysliike, joka vuonna
1945 oli sangen vihiisti, vilkastui kertomus-

vuonna huomattavasti saavuttamatta kui-

tenkaan aikaisempaa tasoaan, varsinkin kun
ottaa huomioon rahan arvon alenemisen.
Selvitystileilts suoritettiin niet viejille ynni
muille kertomusvuonna 8,658 milj. markkaa
vastaten vain 1,176 miljoonaa vuonna 1945
mutta 9,994 ja 12,148 miljoonaa siti edelli-
sing vuosina. Kertomusvuoden vilkastumi-
nen johtui pédasiallisesti Neuvostoliittoon,
Tanskaan, Norjaan ja Sveitsiin kohdistu-
neen liikkeen laajenemisesta. Neuvostoliiton
kanssa tehtiin vuonna 1946 kaksi uutta
kauppasopimusta, joissa myds sovittiin mak-
sujen suorittamisesta; Puolan ja Turkin
kanssa tehtiin uudet sopimukset, kun taas
Tanskan ja Sveitsin sopimuksia muutettiin.

Selvitystileiltdi vuonna 1946 ja vertailun
vuoksi edellisens vuonna suoritettujen mak-
sujen jakaantumista maiden mukaan va-
laisee alla oleva asetelma:

1945 1946
milj. mk milj. mk
Belgia ................. 2 14
Bulgaria ............... 5 0
Ttalia 0. S0 05700, — 1
Norja ................. 5 460
Portugali .............. — 0
Puola ..b. o s 0
Ranska ................ 1 0
Romania .............. 1 T
Slovakia ............... 1 —_—
SIN.T. Thitto 85 106, 554 549 5,031
Sveitsi ................ 4 186
Tanska ................ 608 2,952
Tarkd L v a s * 0 7

Yhteenss 1,176 8,658

Liséksi suoritettiin kertomusvuonna pa-
lautuksia 195 milj. markkaa vastaten
153 miljoonaa edellisens vuonna.

Selvitystilien loppusaldo oli, niinkuin
edelli on mainittu, vuoden 1946 pisittyessi
7,414 milj. markkaa vastaten 2,803 miljoo-
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naa vuotta aikaisemmin. Jos niisti sum-
mista vihennetddin Saksan saatavasaldo,
havaitaan, etti varsinainen kaupallinen sel-
vitystili kertomusvuoden aikana oli vihen-
tynyt 1,747 miljoonasta 1,426 miljoonaan.

Yksityiskompensaatioiden puitteissa suo-
ritettiin kertomusvuonna viejille 57 milj.
markkaa, josta 32 miljoonaa Suomen Pan-
kissa pidetyilts tileiltd. Myos téssikin sel-
vitystoiminnassa tapahtui laajennusta edel-
lisestd vuodesta.

Remburssit.

Remburssilitke oli vilkkaampaa kuin mi-
nadn aikaisempana vuonna. Ulkomaan-
kaupan vihitellen elpyessi ja kauppasuh-
teiden ulottuessa yhi etdisempiin maihin
remburssien kiiytté samalla tuli entists ylei-
semméksi. Kun sitipaitsi sodan mullistus-
ten jilkeen kaupankiynnille oli ominaista
entistd suurempi varovaisuus, on ymmir-
rettévid, ettd seki ostajat ettd myyjit kat-
soivat remburssien kiiyton edulliseksi. Rem-
burssien kiyttos lisisi vield se, ettd wulko-
maiset luotot huomattavalta osalta jirjes-
tettiin  remburssiluottoina  kiytettiviksi.
Rahamarkkinoiden kireytts helpottaakseen
Suomen Pankki eriissi tapauksissa on
myontinyt remburssiluottoa osaksi elintir-
keiden tuontitavaroiden tuontia varten,
osaksi viennin rahoittamiseksi varsinkin
kysymyksen ollessa Eteli-Amerikkaan ta-
pahtuvasta viennisti.

Tuontirembursseja = avattiin =~ kertomus-
vuonna kaikkiaan 4,547 miiriltiin 8,819
milj. markkaa vastaten 3,341 remburssia ja
2,159 milj. markkaa vuonna 1945. Rem-
burssit olivat keskimifirin entisti suurem-
pia osaksi siitd syystd, ettd remburssipakko
oli poistettu 50,000 markkaa pienemmilti
ennakkomaksuilta, osaksi taas siksi, ettd
suoritettiin erindisii suuria yhteisostoja.
Kertomusvuoden piittyesss avoinna olevien
remburssien arvo oli 2,604 milj. markkaa,
sithen luettuina erdit jaityneet remburssi-
katteet. Avoinna olevien remburssien suu-
reen midradn vaikutti toisaalta ns. val-
mistusremburssien kiytto, tavaran myyji
kun ei suostunut ryhtymiin tavaraa edes
valmistamaan, ennenkuin hin remburssin
avaamisen kautta oli saanut takeet valmis-
tushinnan saamisesta.

Myés vientirembursseja avattiin kertomus-
vuonna paljon enemmin kuin edelliseni
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vuonna, vaikkakaan ei saavutettu vuosien
1943—1944 tasoa. Avattujen vientirem-
burssien luku oli 271 vastaten 18 vuonna
1945, mutta 443 ja 517 sitd edellising
vuosina. Niiden arvo oli, rahan arvon
muuttumisen johdosta, suurempi kuin mi-
niin aikaisempana vuonna, nimittdin 914
milj. markkaa, kun se vuonna 1945 oli
ollut vain 80 miljoonaa ja vuosina 1944 ja
1943 419 ja 475 milj. markkaa. Avoinna
olevien vientiremburssien médri nousi
145 milj. markkaan.

Pankin tilinpddtos.

Hdells on kisitelty tirkeimpid niistd
kohdista, joissa Suomen FPankin asemassa
tapahtui muutoksia kertomusvuoden aikana.
Sen lisdksi on tarkastettava pankin omai-
suus- ja tulostaseita yksityiskohtaisesti.

Omaisuustase.

Suomen Pankin omaisuustaseen térkeim-
mit erdt kertomusvuoden samaten kuin
lihinni edellisen vuoden paittyessi naky-
viit alla olevasta asetelmasta, joka siten
antaa yleiskuvan vuoden aikana tapahtu-
neista muutoksista:

31/12 31/12
Varat: 1945 1946
milj. mk  milj. mk
Kultakassa ............ 386.7 2.4
Ulkomaiset valuutat 1,283.1 1,914
Ulkomaiset vekselit . ... 72.0 174.9
Ulkomaanrahan mé#&réi-
set setelit ja korkoliput 9.6 14.2
Diskontatut vekselit ... 22,282.3 26,331.4
Rediskontatut vekselit .. — 2,458.0
Hypoteekkilainat ...... 37.7 63.6
Kassakreditiivit ....... 7.4 555.9
Suomen rahan médraiset
obligaatiot .......... 336.1 256.8
Ulkomaanrahan ma#rai-
set obligaatiot ...... 273.2 203.1
Osakkeet ............. 0.0 0.0
Pankkikiinteistot ja ka-
lusto ..., 32.0 32.0
Bri tilt . oocivivnvsoss 435.3 1,479.6
Yhteensd 25,225.4 33,486.5
Velat:

Liikkeesssi olevat setelit 13,597.7 18,232.s
Valtion pano- ja ottotili  149.4 598.3
Muiden pano- ja ottotilit 2,684.5 1,480.9
Postivekselit .......... 87.5 134.2

31/12 31/12
1446

1945

milj. mk milj. mk
Ulkomaiset tilinpitdjat . 141.4 185.1
Ulkomaiset selvitystilit . 2,802.7  7,413.8
Eri tilit .............. 1,079.1 4.1
Jirjestelytilit ......... 1,965.2 2,551.8
Kasvaneet korot ....... 45.1 70.4
Kantarahasto ......... 1,250.0  1,250.0
Vararahasto .......... 1,154.0 1,290.9

Pankkikiinteistojen ja ka-
luston arvo ......... 32.0 32.0
Pankin voitto ......... 236.8 242.2

Yhteensd 25,225.4 33,486.5

Varojen puolella ansaitsevat, edelli jo
kiisiteltyjen tilien ohella, huomiota obli-
gaatiovarasto ja ,eri tilit”. Suomen rahan
miariisten obligaatioiden kirjattu arvo aleni
osaksi vuoden varrella tapahtuneiden lunas-
tusten takia, osaksi ennen tilinpadtostd
tehdyn arvonalennuksen johdosta yhteensd
79 milj. markkaa. My6s ulkomaanrahan
miiriisten obligaatioiden salkku kutistui
huomattavasti vuoden varrella tapahtunei-
den arvontojen johdosta, kaikkiaan 70 milj.
markkaa.

Huomattavan suuri muutos tapahtui ,eri
tileilld”, joihin tdssi lyhennysasetelmassa
on yhdistetty erditi muitakin tilejd. Lisdys
johtui suurelta osalta siitd, ettd Suomen
Pankissa olevien liikepankkien maksuosoi-
tusten miirs nousi 430 milj. markasta vuo-
den 1945 lopussa 871 miljoonaan kertomus-
vuoden piadttyessi.

Mitd velkojen puocleen tulee, on syytd
Kiinnittds huomiota pano- ja ottotileilld
tapahtuneeseen muutokseen. Muiden kuin
valtion pano- ja ottotileilld oleva méaira
oli kertomusvuoden alkaessa setelinvaihdon
johdosta enniityksellinen ja supistui heti
kertomusvuoden alussa saavuttaen vuoden
alimman m#dirin, 323 milj. markkaa, touko-
kuun 15 piivéind. Noustuaan sitten taas se
kertomusvuoden paittyessi oli 1,204 milj.
markkaa pienempi kuin vuotta aikaisemmin.
Valtion pano- ja ottotili vaihteli tavalli-
suuden mukaan suuresti saavuttaen huip-
punsa, 1,007 milj. markkaa, helmikuun
8 paiving ja ollen silloin télldin tyhjéni.
Kertomusvuoden piittyessd se oli 449 mil-
joonaa suurempi kuin sen alkaessa. — Vield
on viitattava jarjestelytilien kasvuun, mikd
lghinng johtui niille kirjatuista varauk-
sista.

SQuomen Pankin omat varat lisdéntyivét
ohjesddannon edellyttamilly tavalla. Kanta-
rahasto pysyl entiselldéin, mutta vararahasto
vahvistui 137 milj. markkaa. Siihen siir-
rettiin niet puolet vuoden 1945 nettovoittoa,
so. mk 118421254: 50 sekd sen listksi
eduskunnan piitoksen nojalla se osa netto-
voiton toisesta puoliskosta, joka ylitti val-
tion tuloarvioon merkityn erdn, toisin sa-
noen mk 18,421254: 50. Kertomusvuoden

Tulot:

Korot kotimaisesta lainausliikkeestd ......
Korot ulkomaisilta kirjeenvaihtajilta .....
Korot obligaatioista .....................
OSINGOt  ..ooiii e
AGIOVOITEG 5 05 b v sl w1 g mieia w i wamin s s bn s @ 0
PLOVISIOE v i als s siom s s e giem e o see oin ons
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padittyessi Suomen Pankin nikyvien omien
varojen maird, nettovoittoa mukaan Tuke-
matta, siten oli 2,572.9 milj. markkaa.

Tulostase.

Suomen Pankin voitto- ja tappiotili vuo-
delta 1946 nikyy seuraavasta asetelmasta,
johon vertailun vuoksi on merkitty myos
edellisen vucden vastaava tase.

1945 1946

mk mk
290,540,423 : 95 251,890,649: 80
4,921,772: 80 1,271,377: 40
46,162,635: 85 39,079,873: 35
5,259,200: — 5,709,400: —
2,637,806: 15 1,906,992: 30
19,973,400: 20 58,744,861 : 20

Menot:

Palkat ja palkkiot ......................
Elikkeet ja avustukset .................
Pankkivaltuusmiesten palkkiot ja kulut ..
Haarakonttorien valvojien palkkiot ......
Setelien painatus ...........coooiiinnn
THUTE v feie e e e id mo dmes oo 5 s 5.5 56 0580 6 0808 3
PoiStot oo i e
Kaluston tiliarvon alennus ..............
Panlkin VOIEG . »i o cvssmsns sesawsd i,

369,495,238: 95 358,603,154: 05

39,621,701: 40 54,637,583: 80

1,759,425: — 1,856,290: —
257,373: — 274,170: —
252,088: — 253,604: —

22,467,386: — 16,019,253: —

12,836,173: 95 17,392,708 70
54 487,707: 55 93,700,770 55
970,875 05 2,282,904 : 50
236,842,509 : — 242,185,869 50

Yhteensa

Suomen Pankin kokonaistulot kertomus-
vuodelta olivat jonkin verran, 10.9 milj.
markkaa, pienemmiit kuin vuonna 1945,
jolloin ne olivat enndtysmidriiset. Tamd
viheneminen johtui pifiasiallisesti siitd, ettd
korkoja kotimaisesta lainausliikkeestd kir-
jattiin huomattavasti véhemmin kuin edel-
liseni vuonna. Vihennys oli 38.¢ milj.
markkaa eli 13 %. Todellisuudessa korko-
tuloja, luonnollisena seurauksena luoton-
annon voimakkaasta lisidntymisestd, oli
melkoista enemmin, mutta katsoen siihen,
etts rahan arvon alenemisen johdosta Suo-
men Pankin asema reaalisesti on heiken-
tynyt, on pidetty tarpeellisena samaten
kuin edellisingkin vuosina siirtds osa korko-
tuloista varausten tilille. Obligaatiokannan
pienenemisen johdosta obligaatioista saadut
korkotulot ovat vihentyneet. Samoin ovat
vihiinen tulo ulkomaisilta kirjeenvaihta-
jilta ja agiovoitto supistuneet. Sen sijaan
provisioita on kertynyt ldhes kolme kertaa

369,495,238 95 358,603,154: 05

niin paljon kuin vuonna 1945, miki péaé-
asiallisesti on seurausta remburssiliikkeen
huomattavasta vilkastumisesta.

Menopuolella ovat varsinkin palkat ja
palkkiot lisi#intyneet, yhteensi 15.0 milj.
markkaa eli lihes 38 9. Tidmi on toisaalta
seurausta nimellispalkkojen kohoamisesta,
toisaalta henkilokunnan lisifimisestd, mink#
kasvanut tyomidrd, mm. seteliston kasvun
ja setelien huonontumisen johdosta, on teh-
nyt tarpeelliseksi. Samoista syistd ovat
kulut lisddntyneet tuntuvasti, 4.6 milj.
markkaa eli lihes 36 %. Sen sijaan sete-
lien painatukseen on tarvittu vihemmén
varoja kuin vuonna 1945, jolloin setelin-
vaihdon edellyttims uusi setelikanta oli val-
misteilla. S#asts tilli kohtaa oli 6.4 milj.
markkaa. Varsinaisten menojen kokonais-
summa oli 90.4 milj. markkaa vastaten
77.2 miljoonaa vuonna 1945. Menojen
lisiys oli siten 13.2 milj. markkaa vasta-
ten 17 %.












