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Suomen talouselämä vuonna 1938.

Vuoden 1937 keskipaikkeilla johtavissa 
finanssimaissa alkanutta suhdanteiden heik­
kenemistä jatkui yleensä vuonna 1938. Ke­
sällä alkoi kuitenkin näkyä uuden käänteen 
merkkejä, ja varsinkin Amerikan Yhdys­
valloissa suhdannenousu valtion tuen tur­
vin jälleen pääsi vauhtiin, suunnan py­
syessä heikompana m. m. meille niin tär­
keässä Suur-Britanniassa. Samoin kuin suh­
dannekehitys ulkomailla yleensä oli epä­
varma ja epäyhtenäinen, oli myös Suomen 
talouselämä kuluneena vuonna eri suuntiin 
käyvien vaikutusten alainen. Vientiteollisuu­
delle antoi leiman edellisenä vuonna alka­
nut laskusuunta, joka yhä laajeni ja syveni 
hintojen laskiessa ja menekin huonontuessa. 
Laskusuunta ei kuitenkaan vielä viime 
vuonna sanottavassa määrässä ehtinyt vai­
kuttaa muuhun taloustoimintaan, joka jat­
kui monilla aloilla samalla korkealla ta­
solla kuin edellisenäkin vuonna, osaksi sii­
täkin nousten. Ulkomaankauppa supistui 
kuitenkin vuoden 1937 ennätystasoon ver­
rattuna ja rahamarkkinoilla ilmeni heikke- 
nevän yritteliäisyyden ja vähenevän pää- 
omanmuodostuksen merkkejä samalla kun 
arvopaperipörssi oli laimea. Kertomusvuo­
den lopussa alkoi jälleen ilmetä työttö­
myyttä, varsinkin metsätöiden vähyyden ta­
kia, eikä voitane välttää taloudellisen elä­
män heikkenemistä, elleivät suhdanteet ul­
komailla ratkaisevasti vahvistu.

Teollisuus.

Suomen teollisuustoiminta kokonaisuudes­
saan ei kertomusvuonna pysynyt aivan sillä 
ennätystasolla, joka saavutettiin vuonna 
1937. Mutta vaikka eräillä aloilla oli ha­

vaittavissa tuntuvaakin taantumista, tapah­
tui toisilla vielä nousua. Siten koko teolli­
suuden volyymi Unitaksen indeksilaskel- 
mien mukaan oli pienentynyt vain 1 V2 %• 
Viime vuoden indeksi, 183 pistettä, oli näet 
vain 3 pistettä alempi kuin vuoden 1937 
huippusaavutus, mutta samalla korkeampi 
kuin minään muuna vuonna. Teollisuustuo­
tannon arvoa osoittava indeksi aleni hintojen 
huononemisen johdosta paljon enemmän, 
nimittäin 200 pisteestä 177 pisteeseen eli 
noin 11 %, mutta tämäkin indeksi oli vielä 
melkoista korkeampi kuin muina vuosina. 
Näyttää myös siltä, että aleneva suunta jo 
kertomusvuoden kolmannella neljänneksellä 
saavutti pohjan. Sen jälkeen kun tuotanto- 
volyymi vuoden toisella ja kolmannella 
neljänneksellä oli ollut 2 ja 8 % alempi 
kuin vuoden 1937 vastaavina neljänneksinä, 
se näet vuoden viimeisellä neljänneksellä 
oli 1 % korkeampi kuin vuotta aikaisem­
min. Myös teollisuustuotannon arvossa oli 
tapahtunut samansuuntainen käänne; sen si­
jaan että indeksi kolmannella neljännek­
sellä oli 23 % alempi kuin vuotta aikaisem­
min, oli vastaava alemmuus vuoden viimei­
sellä neljänneksellä vain 13 % . Teollisuus­
yritysten laajentaminen, johon nousukau­
tena oli investoitu paljon pääomaa, väheni 
kertomusvuonna sitä myöten kun aikaisem­
min alulle pannut työt saatiin loppuun suo­
ritetuiksi.

Teollisuustuotannon odottamattoman hyvä 
tulos johtui kotimarkkinateollisuudesta ja 
varsinkin, sen eräistä haaroista. Kotimark­
kinateollisuuden tuotantovolyymin indeksi 
kohosi näet 200 pisteeseen vastaten 190 pis­
tettä vuonna 1937, samalla kun sen arvoa
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osoittava indeksi nousi 198 pisteestä 204 
pisteeseen. Näin saavutetut luvut, jotka 
olivat 5 ja 3 % korkeammat kuin edelli­
senä, vuonna, osoittavat kotimarkkinateolli­
suuden tuotannon viime vuonna olleen suu­
remman kuin minään aikaisempana vuonna.

Todettakoon vielä, että puheena oleva 
tuotanto sekä volyymiltaan että arvoltaan 
myös kertomusvuoden viimeisellä neljännek­
sellä. ylitti edellisen vuoden saavutukset. 
Kehitys kotimarkkinateollisuuden eri haa­
roissa ei kuitenkaan ollut yhtenäinen, vaan 
ilmeni siinäkin, varsinkin kertomusvuoden 
lopulla, oireita, suhdanteiden heikkenemi­
sestä, Vuoden viimeisen neljänneksen in­
deksilukujen mukaan oli metalli- ja ko­
neteollisuuden, kutomateollisuuden sekä 
nahka- ja jalkineteollisuuden tuotanto vo­
lyymiltaan ja vielä enemmän arvoltaan 
edellisen vuoden tuotantoa pienempi. Tuo­
tannon laajenemista edustivat viimeisellä 
neljänneksellä etenkin rakennusaineteolli­
suus sekä ravinto- ja nautintoaineteollisuus, 
joissa nousu oli huomattavan suuri.

Vientiteollisuudessa sitä vastoin laskukau­
den vaikutukset ilmenivät selvästi. Sen 
tuotantovolyymin indeksi oli 162 pis­
tettä vastaten 181 pistettä edellisenä 
vuonna, joten aleneminen oli runsaasti 10 %. 
Mainittu volyymi painui samalla hiukan 
alemmaksi kuin vuonna 1936, jolloin se oli 
164 pistettä. Vielä paljon enemmän väheni 
tuotannon arvo. Sen indeksi oli näet -ker­
tomusvuonna vain 144 pistettä vastaten 204 
pistettä edellisenä vuonna, jolloin se tila­
päisen korkeasuhdanteen vaikutuksesta oli 
poikkeuksellisen korkea. Tuotantoarvo oli 
siten vähentynyt 29 %, mutta oli siitä huo­
limatta vieläkin jonkin verran suurempi 
kuin vuonna 1936, jolloin vastaava indeksi 
oli 137. Vientiteollisuus saavutti pohjan 
kertomusvuoden kolmannella neljännek­
sellä; viimeisellä neljänneksellä se jälleen, 
hiukan vilkastui jääden kuitenkin, varsin­
kin arvon puolesta, alemmalle tasolle kuin 
kahtena edellisenä vuonna.

Puutavaramarkkinoilla oli käänne tapah­
tunut jo syksyllä 1937. Kertomusvuoden 
alkaessa varastot kaikkialla olivat suuret 
samalla kun kulutus oli supistumassa. 
Myynnit alkavaa vuotta varten käsittivät 
noin 100,000 standarttia eli vain kuuden­
neksen siitä, mitä vuotta aikaisemmin oli 
myyty. Hinnat alenivat vähitellen, kunnes 
pohja saavutettiin elokuussa, minkä jälkeen 
ne vähän nousivat. Kun raaka-aineet oli 
hankittu kesällä ja syksyllä 1937 vallin­
neisiin korkeisiin hintoihin, muodostui saha­
teollisuuden taloudellinen tulos huonoksi. 
Tasapainoa koetettiin ylläpitää tuotannon 
supistamista koskevilla kansainvälisillä so­
pimuksilla, joilla vienti vähitellen rajoitet­
tiin 80 % : iin aikaisemmin sovituista tuo­
tantomääristä. Suomen sahanomistajat ei­
vät kuitenkaan voineet käyttää hyväkseen 
edes koko sallittua kiintiötä. Sahatun puu­
tavaran vienti supistui 864,600 standart- 
tiin vastaten .1,026,900 standarttia vuonna 
1937 ja 1,100,100 standarttia vuonna 1936. 
Väheneminen vuodesta 1937 oli siten 16 % 
ja vuoden 1936 huippumäärästä 21 %. 
Huomattava on myös, että sahatavarain 
vienti oli pienempi kuin minään vuonna 
vuoden 1932 jälkeen. Viennin supistumi­
sen ja hintojen laskun, takia saatiin saha- 
tuotteista maahan 2,074.3 milj. mark­
kaa, vastaten 2,738.6 miljoonaa edellisenä 
vuonna.

Myös muiden vientiteollisuuksien markki­
nat olivat koko vuoden huonot, kun kulutus 
supistui ja varastot, pysyivat suurina. Suu­
rin osa kertomusvuoden tuotantoa oli kyllä 
myyty verrattain edullisiin hintoihin, 
minkä johdosta vuoden alussa oltiin varsin 
toivehikkaita, mutta pian ilmeni, että vie­
jien oli pakko suostua erilaisiin konvertoi­
misiin ja sopimusten lykkäyksiin. Tasa­
painoa ei saatu aikaan edes niillä eri mai­
den välisillä tuotantorajoituksilla, joihin 
oli pakko ryhtyä ja jotka olivat omansa 
teollisuusyritysten, kannattavaisuutta huo­
nontamaan.

Kaikkien puunjalostustuotteiden vienti 
väheni edellisestä vuodesta. Paneerin vienti 
väheni 171,300 tonnista 155,400 tonniin eli 
9 %, rihmarullien 6,400 tonnista vaille
5.000 tonniin eli 22 %, huonekalujen 1,600 
tonnista. 1,100 tonniin eli 31 % sekä muiden 
puuteosten vienti 4,900 tonnista 4,200 ton­
niin eli 14 %. Näiden tuotteiden viennin 
yhteenlaskettu arvo supistui kuitenkin suh­
teellisen vähän, nimittäin 542.7 milj. mar­
kasta 496.7 milj. markkaan. Myös pyöreätä 
puuta, vietiin ulkomaille tuntuvasti vähem­
män kuin vuonna 1937. Siitä saatiin kaik­
kiaan 666.6 milj. markkaa, kun vastaava 
arvo edellisenä vuonna oli ollut 747.5 mil­
joonaa, Erikseen on mainittava, että kaivos- 
pylväitä ja paaluja kertomusvuonna vie­
tiin ulkomaille 1,625,000 m3 vastaten
2.085.000 m3 vuonna 1937, kun taas paperi- 
puun vienti supistui 1,552,000 m3:stä
892.000 m3:iin.

Myös paperiteollisuustuotteiden vienti oli 
pienempi kuin vuonna. 1937. Siten väheni 
mekaanisen puuvanukkeen vienti 290,600 
tonnista 224,600 tonniin eli lähes 23 %, 
sulfiittiselluloosan vienti 823,600 tonnista 
669,700 tonniin eli 19 %, sulfaattisellu­
loosan vienti 355,700 tonnista 351,700 
tonniin eli 1 %, pahvin ja kartongin 
vienti 120,300 tonnista 100,700 tonniin 
eli 16 % sekä paperin vienti 518,100 ton­
nista 463,600 tonniin eli lähes 11 %. Vienti 
oli samalla useissa tapauksissa vuoden
1936 vientiä pienempi. Vähenemisen merki­
tystä arvosteltaessa on syytä muistaa, 
että tehtaiden tuotantoteho kertomusvuonna 
oli eräillä aloilla suurempi kuin edelli­
sinä vuosina. Paperiteollisuustuotteiden 
vientiarvo oli viime vuonna 3,457.8 
milj. markkaa vastaten 3,629.6 miljoonaa 
vuonna 1937. Väheneminen oli määrien su­
pistumiseen verrattuna vähäinen johtuen 
syistä, jotka mainitaan edempänä ulkomaan­
kaupasta puhuttaessa.

Rakennustoiminta oli kertomusvuonna 
vilkasta, joskin maatalouden ja teollisuuden

rakennustoiminta supistui suhdanteiden 
huonontuessa ja sitä myöten kun vuoden
1937 hyvät tulokset oli ehditty käyttää. 
Kaupungeissa rakennustoiminta sen sijaan 
pysyi vilkkaana vuoden loppuun saakka. 
Sementin laskutus, joka antaa yleiskuvan 
rakennustoiminnan vilkkaudesta, nousi ker­
tomusvuonna 475,500 tonniin vastaten
472,600 tonnia, vuonna 1937 ja  oli siten 
suurempi kuin koskaan aikaisemmin. Tä­
hän on kuitenkin osaltaan vaikuttanut mui­
den rakennusaineiden väistyminen sementin 
tieltä. Lisättäköön vielä,, että Helsingissä, 
jonka rakennustoiminnasta on saatu tarkem­
pia tietoja, viime vuonna valmistui 239 
uutta rakennusta, vastaten 191 edellisenä 
vuonna, Niiden kuutiomäärä oli 1,661,000 
m3 vastaten 1,386,000 m3 edellisenä vuonna. 
Uusia asuinhuoneita valmistui 8,900 vasta­
ten 7,800 vuonna 1937. Helsingin rakennus­
toiminta oli siten vilkkaampaa kuin ainoa­
nakaan vuonna ajanjaksona 1930— 1937 ja 
läheni vuosien 1928— 1929 rakennuskiih- 
kon tuloksia. Kun vuoden lopulla, myytiin 
enemmän tontteja kuin vuonna. 1937 ja 
kun myös hyväksyttyjen piirustusten edel­
lyttämä kuutiomäärä osoitti lisäystä, voi­
daan edellyttää vilkkaan rakennuskauden 
toistaiseksi jatkuvan.

Maatalous.

Kertomusvuoden sato oli yleensä tyydyt­
tävä, vaikka syysviljat paikotellen talvehti­
vat huonosti. Ennakkoarvion mukaan ru­
kiin sato oli 13 % sekä perunain sato 5 %  
pienempi kuin vuonna 1937. Sitä vastoin 
vehnän sato lisääntyi noin 4 %, kauran 
sato lähes 13 % ja. ohran 13 % sekä kylvö- 
heinän 15 %. Ennakkolaskelmien mukaan 
sato tuotti lähes 4,200 miljoonaa rehuyksik- 
köä vastaten 3,900 ja 3,600 miljoonaa kah­
tena edellisenä vuonna. Vähemmän edul­
listen hintasuhteiden takia sadon raha-arvo 
kuitenkin ennakkolaskelmien mukaan oli 
vairt 7,050 milj. markkaa vastaten lähes
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7,600 miljoonaa vuonna 1937. Kertomus­
vuoden sato oli siten määrältään suurempi 
kuin minään aikaisempana vuonna, ja myös 
sen rata-arvo ylitti kaikkien muiden paitsi 
vuoden 1937 ennätystuloksen.

Toisin kuin kasvinviljelystuotteiden hin­
nat. olivat kotieläintuotteiden hinnat kerto­
musvuonna edullisemmat kuin vuonna 1937. 
Kaikkien maataloustuotteiden hintaindeksi 
maataloustuottajain keskusliiton laskeman 
indeksin mukaan oli kertomusvuonna 89 
pistettä (1926— 1928 =  100) vastaten 87 
vuonna 1937 ja 77 vuonna 1936. Hinta- 
indeksi aleni alkuvuodesta painuen 86 pis­
teeseen kesä— heinäkuussa., mutta oli joulu- 
kuusssa noussut 90 pisteeseen. Myös maa­
talouden kustannukset olivat kertomus­
vuonna korkeammat kuin vuonna 1937. 
Niiden keskimääräinen indeksi nousi näet 
105 pisteestä 115 pisteeseen. Tämä nousu 
johtui melkein yksinomaan työpalkkojen 
kohoamisesta, jota väestön muutto kaupun­
keihin edisti. Palkkaindeksi kohosi siten 
103 pisteestä vuonna 1937 123 pisteeseen 
kertomusvuonna ja oli viime joulukuussa 
noussut 135 pisteeseen.

Maataloustuotteiden viennin kehitys oli 
epäyhtenäinen. Tärkeimmän tuotteen, voin, 
vienti lisääntyi 13,940 tonnista vuonna 1937 
17,129 tonniin vuonna 1938 eli lähes 23 %. 
Edelleen lisääntyi sianlihan vienti 2,210 
tonnista 2,720 tonniin eli 23 %, vuotien 
vienti 5,150 tonnista 6,219 tonniin eli 21 % 
sekä juuston vienti 6,611 tonnista 6,771 
tonniin eli päälle 2 % :n . Myös vietiin noin.
5,000 elävää sikaa, jota vastaavaa vientiä 
ei edellisenä vuonna ollut. Toiselta puolen 
supistui munien vienti 8,927 tonnista 7,880 
tonniin eli lähes 12 %  ja poronlihan vienti 
1,190 tonnista 782 tonniin vastaten 34 %. 
Kun tärkeimpien vientituotteiden hinnat 
keskimäärin olivat vähän edullisemmat kuin 
edellisenä vuonna, nousi maataloustuottei­
den yhteenlaskettu vientiarvo noin 840 milj. 
markkaan vastaten 747 miljoonaa vuonna 
1937.

Kertomusvuoden alkupuolella lisäsivät 
maatalousväestön hyvinvointia ja  ostokykyä 
harvinaisen suuret metsätulot. On laskettu, 
että maalaisväestö hakkuukautena 1937—
1938 kantohintoina ja metsätyöpalk-koina 
ansaitsi noin 3,950 milj. markkaa, kun vas­
taava tulo edellisenä hakkuukautena oli 
3,025 miljoonaa ja pahimpana lamavuotena 
painui 510 milj. markkaan. Suhdannekään- 
teen tapahduttua ja hintatason alennuttua 
ovat metsänomistajat olleet haluttomia 
myynteihin. Kun myös monilla tuotanto­
laitoksilla on runsaat raaka-ainevarastot, 
tulevat metsänmyynnit ja  metsätyöt hak­
kuukautena 1938— 1939 olemaan tuntuvasti 
pienemmät kuin edellisenä hakkuukautena. 
joten maalaisväestön näistä lähteistä saama 
tulo eräiden arvioiden mukaan alenee lähes 
puoleen.

Työmarkkinat.

Työmarkkinat olivat, alkupuolella kerto­
musvuotta hyvät, mutta loppupuolella alkoi 
tuotantotoiminnan hiljenemisen johdosta il­
metä jonkin verran työttömyyttä. Kun ra­
kennustoiminta edelleen oli vilkasta ja kun 
tuotantonsa väliaikaisesti keskeyttäneet teh­
taat koettivat järjestää työläisilleen, tila­
päistä työtä, ei työttömyys kuitenkaan saa­
nut laajoja mittasuhteita. Tilan pahenemi­
sen varalta ryhdyttiin hallituksen taholta 
valmistaviin toimenpiteisiin, jotta tarpeen 
mukaan voitaisiin panna julkisia töitä käyn­
tiin. Työnvälitystoimistoihin, ilmoittautu­
neiden työnhakijain luku oli vuoden viimei­
sinä kuukausina vähän suurempi kuin lä­
hinnä edellisenä vuonna, ja jälleen käy­
täntöön otettuihin työttömyyskortistoihin 
oli vuoden päättyessä merkitty noin 14,100 
työtöntä. Näistä oli kuitenkin lähes puolet 
saanut ansiota julkisissa töissä. Vertailun 
vuoksi mainittakoon, että työttömien luku 
viime lamakauden pahimpina aikoina nousi 
yli 90,000:n.
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Työrauha säilyi enimmäkseen hyvänä. 
Palkkataso oli kertomusvuoden alkupuolella 
yleensä kohoamassa, mutta nousu jäi 
enimmäkseen pienemmäksi kuin edelli­
senä vuonna. Työmarkkinain heikkenemi­
nen vuoden lopussa ei muuttanut sitä tosi­
asiaa, että palkkataso viime vuonna oli en­
tistä korkeampi.

Ulkomaankauppa.

Ulkomaankaupassa, joka vuodesta 1931 
alkaen vuosi vuodelta oli vilkastunut saa­
vuttaen vuonna 1937 ennätyksen, tapahtui 
viime vuonna käänne kokonaisvaihdon jää­
dessä arvoltaan 1,642.7 milj. markkaa, eli
8.8 % pienemmäksi kuin edellisenä vuonna. 
Kokonaisarvo, 17,043.4 milj. markkaa, oli 
kuitenkin tuntuvasti suurempi kuin minään 
muuna vuonna. Tuonti oli kokonaisvolyy­
miltaan melkein täsmälleen sama kuin 
vuonna 1937, mutta sen kokoonpanossa oli 
tapahtunut joukko muutoksia. Hintatason 
alenemisen johdosta tuonnin arvo, 8,612.3 
milj. markkaa oli 694.1 milj. markkaa eli
7.5 % pienempi kuin vuonna 1937. Vienti 
oli määrältään pienentynyt 11. o %, mutta 
onneksi vientitavarani hinnat syistä, joihin 
edempänä palataan, olivat keskimäärin hiu­
kan korkeammat kuin edellisenä vuonna. 
Tämän johdosta viennin arvo oli 8,431.l 
miljoonaa, ja arvon vähennys edellisestä 
vuodesta oli 948.6 milj. markkaa eli 10.1 %.

Tuonnin arvon vähenemiseen vaikutti 
ensi sijassa raaka-aineiden tuontimäärän ja 
hintojen aleneminen. Raaka-aineiden tuonti 
oli siten arvoltaan 728.1 milj. markkaa eli
16.9 % pienempi kuin vuonna 1937. Ko­
neiden, kuljetusneuvojen y. m. tuotantovä­
lineiden tuonti supistui määrältään 16.7 %, 
mutta kun hinnat keskimäärin olivat kor­
keammat kuin edellisenä vuonna, oli tuon­
tiarvon aleneminen vain 80.5 milj. markkaa 
eli 4.0 %. Sitä vastoin kulutustavarain 
tuonnissa ei vielä ollut havaittavissa vähe­
nemistä. Elintarvikkeita ja nautintoaineita

tuotiin 14.9 %  enemmän kuin edellisenä 
vuonna, mutta kun näiden tavaroiden hin­
nat yleensä olivat alentuneet, oli niiden 
tuonnin arvo vain 27.o milj. markkaa suu­
rempi kuin vuonna 1937. Valmiiden teol­
lisuustuotteiden. tuonti lisääntyi määräl­
tään 6.1 %, ja vaikka niiden hintataso oli 
vähän alentunut, kohosi niiden tuonti ar­
voltaan 87.5 milj. markkaa eli 4.8 %. Kaik­
kien tavararyhmien tuonti, lukuun otta­
matta elintarvikkeita ja nautintoaineita, oli 
tuntuvasti suurempi kuin 1920 luvun lop­
puvuosien huippusuhdanteen aikana.

Viennin arvon väheneminen johtui ensi 
sijassa siitä, että puutavarain ja  -teosten 
vientiarvo viedyn määrän supistumisen ja 
hintojen laskun takia oli 795.3 milj. mark­
kaa eli 19.i % pienempi kuin vuonna 1937. 
Paperiteollisuustuotteiden viennin arvo 
aleni sekin, mutta vain 172.0 milj. mark­
kaa vastaten 4.7 %. Väheneminen olisi vien­
timäärien edellä mainitun supistumisen joh­
dosta ollut paljon tuntuvampi, ellei keski­
määräinen hintataso olisi ollut korkeampi 
kuin vuonna 1937 johtuen siitä, että suuri 
osa tämän ryhmän tuotteista oli myyty yh­
den tai kahden vuoden suoritusajalla, joten 
hintojen lasku ei vielä viime vuonna ehti­
nyt koko voimallaan vaikuttaa todella saa­
tuihin hintoihin. Myös „muiden tavaroi­
den”  vienti supistui, nimittäin arvoltaan
33.5 milj. markkaa. Sen sijaan eläinkun­
nasta saatujen tavaroiden vienti lisääntyi 
määrän kasvaessa ja hintatason ollessa kor­
keampi kuin vuonna 1937. Lisäys oli 86.4 
milj. markkaa eli 14.i %.

Kun viennin arvo väheni enemmän kuin 
tuonnin, kehittyi kauppatase epäedulliseen 
suuntaan. Sen sijaan, että vuosina 1930—
1937 aina jäi vientienemmyyttä, joka eräinä 
vuosina oli hyvinkin suuri, muodostui 
kauppatase viime vuonna tuontivoittoiseksi. 
Tuontienemmyys nousi ennakkotietojen mu­
kaan 181.2 milj. markkaan, kun vielä 
vuonna 1937 vientienemmyyttä oli ollut 
73.3 miljoonaa. Vaikka ottaakin huomioon,
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että tuontiin sisältyi kultaa 119.1 milj. 
markan arvosta, mikä todellisuudessa oli 
ostettu ja maksettu jo  ennen kertomus­
vuotta, jää viime vuoden kauppatase pas­
siiviseksi. Tällainen kehitys olikin odotetta­
vissa suhdannekäänteen johdosta, ja todelli­
suudessa on syytä mielihyvällä todeta, että 
tuontivoittoisuus oli näin pieni.

Kotimaankauppa.

Kotimaankaupan vilkastumista jatkui 
suhdanteiden heikkenemisestä huolimatta 
koko kertomusvuoden, mikä osoittaa, ettei 
kansan ostokyky vielä ollut ehtinyt vähen­
tyä. Tietoja antaneiden tukkuliikkeiden 
myynti nousi noin 6.5 % suuremmaksi kuin 
vuonna 1937 ja oli siten suurempi kuin 
minään aikaisempana vuonna. Liikevaih­
don lisäys olisi ilmeisesti ollut suurempi, 
ellei hintojen aleneminen olisi myynnin ar­
voa pienentänyt. Viime vuoden myynti oli 
runsaasti kaksi kertaa suurempi kuin, vuo­
den 1932 ja  ylitti vuoden 1928 huippu­
tason 43.9 % :11a.

Liikenne.

Suhdannekäänteen seuraukset tulivat sel­
västi näkyviin tavaraliikenteessä, joka ei 
enää noussut vuoden 1937 ennätystasolle. 
Maahan saapuneiden ja täältä lähteneiden 
laivojen tonniluku oli lähes 9 % pienempi 
kuin edellisenä vuonna. Rautateitse kulje­
tetun tavaran määrä supistui noin 15 % 
ja akselikilometrien luku väheni lähes yhtä 
paljon. Sen sijaan rautateiden matkustaja- 
samaten kuin yleensä matkailijaliikenne 
edelleen vilkastui. Maahan saapui 78,100 
ulkomaalaista matkustajaa vastaten 73,600 
vuonna 1937, ja täältä ulkomaille matkus­
taneiden suomalaisten luku nousi 40,600: aan 
oltuaan edellisenä vuonna 34,600.

Raha- ja pääomamarkkinat.

Suomen rahamarkkinoille antoi leiman 
sama kevej^s, jota on jatkunut jo monta

vuotta. Säästöpääomia kerääntyi alkuvuo­
desta luottolaitoksiin vielä runsaammin kuin 
vuonna 1937, kun sen sijaan luotonanto li­
sääntyi silloista vähemmän. Vuoden jälki­
puoliskolla, joka aina talletusten kasvun 
puolesta on vuoden, alkupuoliskoa huo­
nompi, ilmeni sitä vastoin enemmän kuin 
kausiluontoista heikkenemistä, mikä ilmei­
sesti oli seurausta suhdanteissa tapahtu­
neesta käänteestä.

Talletusvarojen lisäys nousi ennakkotie­
tojen mukaan kertomusvuoden aikana kaik­
kiaan 1,947.3 milj. markkaan, vastaten
3,019.4 milj. markkaa edellisenä vuonna. 
Lisäys oli 10.l % talletusvarojen määrästä 
vuoden alussa ja tuntuvasti pienempi kuin 
edellisen vuoden vastaava lisäysluku,
18.6 %. Verrattuna- muihin vuosiin lisäys 
kuitenkin oli runsas. Talletusvarojen yh­
teenlaskettu määrä saavutti kertomusvuo­
den päättyessä 21,190.4 milj. markan ennä­
tyksen. Viime vuoden lisäyksestä tuli 855.4 
milj. markkaa säästöpankkien, 724.6 mil­
joonaa liikepankkien, 237.3 miljoonaa osuus- 
kassojen ja loput muiden talletuksia vas­
taanottavien laitosten osalle. Huomattava 
on, että osa talletusvaroista yllä olevassa 
laskelmassa on otettu kahdesti. Säästöpan­
kit ja eräät muutkin pienemmät luottolai­
tokset ovat näet tallettaneet osan kassava­
rojaan liikepankkeihin. Tällaisia varoja oli 
kertomusvuoden alkaessa 1,543.6 milj. 
markkaa. Alkuvuodesta niiden määrä li­
sääntyi nousten 1,716.0 miljoonaan heinä­
kuun lopussa, mutta kun säästöpankeilla, 
syksyllä oli paremmat sijoitusmahdollisuu­
det ja niiden saamat talletukset lisääntyi­
vät verrattain vähän, supistui puheena ole­
vien talletusten summa l,262.i milj. mark­
kaan kertomusvuoden päättyessä.

Liikepankkien luotonanto lisääntyi kerto­
musvuoden alkupuolella tuntuvasti, joskaan 
ei yhtä voimakkaasti kuin edellisenä vuonna. 
Mutta sen sijaan että tätä nousua jatkui 
vielä vuoden 1937 syyspuolella, se päin­
vastoin viime vuonna muuttui laskuksi.
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Kaikkiaan liikepankkien luotonanto siten 
vuonna 1938 lisääntyi vain 603.5 milj. 
markkaa vastaten 1,235.8 miljoonaa vuonna 
1937. Liikepankkien luotonannon kokonais­
määrä nousi kertomusvuoden päättyessä
9,212.1 milj. markkaan, joten se ei vielä­
kään ole saavuttanut vuosien 1928 ja 1929 
huippulukuja. Kun Suomen Pankin luo­
tonanto viime vuonna lisääntyi 97.4 milj. 
markkaa, kaikkien pankkien yhteenlasketun 
luoton määrä kasvoi 700.9 milj. markkaa 
vastaten 7.2 % luottomäärästä. Edellisenä 
vuonna vastaava lisäys oli lähes kaksi ker­
taa suurempi eli 1,366.0 milj. markkaa vas­
taten 16.4 %.

Liikepankkien asema pysyi koko kerto­
musvuoden ajan hyvin kevyenä. Luotonoton 
enemmyys, joka kertomusvuoden alkaessa 
oli 1,421.6 milj. markkaa, lisääntyi elokuun 
loppuun saakka, jolloin se saavutti uuden en­
nätysmäärän l,951.o milj. maikkaa. Sen jäl­
keen puheena oleva enemmyys väheni, niin 
että se vuoden päättyessä oli 1,542.7 milj. 
markkaa, s. o. edelleen 121.i miljoonaa suu­
rempi kuin kertomusvuoden alkaessa. Täl­
löin ei luotonantoon ole luettu liikepank­
kien omistamia obligatioita, joihin liikepan­
kit viime vuosina tuottavampien sijoitusten 
puutteessa ovat sijoittaneet osan varojaan. 
Näiden sijoitusten kirjattu arvo lisääntyi 
kuitenkin kertomusvuonna tuntuvasti vä­
hemmän kuin edellisinä vuosina, nimittäin
18.o miljoonaa, nousten siten 1,449.5 milj. 
markkaan. Kaikesta huolimatta liikepank­
kien kassat, joiden pääosa oli sijoitettu 
Suomen Pankin pano- ja ottotrlille, pitkin 
vuotta olivat runsaammat kuin edellisinä 
vuosina. Vuoden jälkipuoliskolla ilmen­
neen vähenevän rahanrunsauden johdosta 
kassavarojen määrä kuitenkin väheni. Se 
oli joulukuun päättyessä 1,234.4 milj. 
markkaa eli 82.5 miljoonaa pienempi kuin 
vuotta aikaisemmin.

Liikepankkien ulkomaiset saatavat olivat 
koko kertomusvuonna runsaat ja vastaavia 
velkoja, melkoista suuremmat. Pankkien ul­

komainen nettosaatava oli vuoden 1937 
päättyessä 92.3 milj. markkaa, kohosi sitten
363.1 miljoonaan elokuun lopussa, mutta 
aleni tavallisia kausiheilahteluja seuraten
145.2 miljoonaan kertomusvuoden päät­
tyessä. Nettosaatava oli siten vuodessa li­
sääntynyt 52.9 milj. markkaa. Jos liike­
pankkien ulkomaisiin nettosaataviin lisätään 
Suomen Pankin vastaavat saatavat, huoma­
taan, että kaikkien pankkien yhteenlaskettu 
ulkomainen nettosaatava oli runsaampi kuin 
minään aikaisempana vuonna. Sen määrä 
kohosi 2,122.7 milj. markasta kertomus­
vuoden alkaessa 2,436.5 miljoonaan sen 
päättyessä, jolloin kuitenkin on huomat­
tava, että Suomen Pankki vuoden lopussa 
jossain määrin korotti valuuttojen kirjaa- 
misarvoja.

Kun rahamarkkinat olivat kevyet, jatkui 
vilkasta emissiotoimintaa, mutta sekä obli- 
gatiolainojen että osakkeiden emittointi jäi 
alemmalle tasolle kuin huippuvuonna 1937. 
Saatavissa olevien tietojen mukaan emittoi­
tiin kotimaisilla markkinoilla uusia obliga- 
tiolainoja noin 1,220 milj. markan nimellis­
arvosta, mistä summasta, yli 400 miljoonaa 
oli teollisuusyritysten lainoja. Melkoinen 
osa lainoista käytettiin korkeampikorkoisten 
lainojen konvertoimiseen. Lisäksi alennet­
tiin useissa tapauksissa vanhojen obligatio- 
lainojen korkoja obligatiokirjoja leimaa­
malla; tällaisia obligatioita oli ainakin 310 
milj. markan arvosta. Vanhojen osakeyh­
tiöiden osakepääomaa korotettiin 476 milj. 
markan nimellisarvosta ja uusien osakeyh­
tiöiden osakepääoma oli 153 miljoonaa.

Arvopaperipörssi kuvasti erikoisen sel­
västi suhdanteen muuttumista varsinkin 
verrattuna edellisen vuoden alkukuukausiin. 
Osakenoteerausten indeksi, joka maalis­
kuussa 1937 oli saavuttanut 163 pisteen 
huipun (1935 =  100) ja sitten alentunut 
134:ään joulukuussa, aleni kertomusvuoden 
huhtikuuhun mennessä 125reen, mutta ko­
hosi sitten jälleen ja oli viime joulukuussa 
129. Vuoden keski-indeksi oli 131 vasta­
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ten 147 vuonna 1937. Verrattuna vuoden
1936 keskitasoon, joka oli 119 pistettä, viime 
vuoden taso oli sangen korkea, mutta kehi­
tys oli sikäli erilainen, että suunta vuonna
1936 oli nouseva, viime vuonna laskeva. 
Kun kiinnostus osakkeisiin näissä oloissa 
oli verrattain vähäinen supistui arvopape­
ripörssin vaihto tuntuvasti. Kokonaisvaihto 
oli näet vain 221.8 milj. markkaa vastaten
587.8 ja 436.3 miljoonaa vuosina 1937 ja 
1936.

Osoitukseksi siitä, ettei »hyvä aika”  enää 
jatkunut aivan entisellään, voidaan vielä 
viitata vekseliprotestien lisääntymiseen. 
Protestattujen vekselien luku oli viime 
vuonna kaikkiaan 2,433 vastaten 1,945 
vuonna 1937, ja niiden arvo oli noussut
7.o miljoonasta 9.0 milj. markkaan. Ver­
rattuna vuotta 1937 edeltäneisiin vuosiin 
kertomusvuoden luvut olivat pienet, joten 
ei voi sanoa tilanteen suuresti huonontu­
neenkaan, vaikka viime vuoteen saakka jat­
kunut paraneminen on pysähtynyt. Vireille 
pantujen vararikkojen luku oli kertomus­
vuonna 546, s. o. pienempi kuin edellisinä 
vuosina.

Korkokanta.

Suomen Pankin diskonttokorko pysyi 
koko kertomusvuoden ajan muuttumatto- 
masti siinä 4 % : n määrässä, mikä on ollut 
voimassa aina joulukuusta 1934 lähtien. 
Keväällä irtisanottiin liikepankkien taholta 
kaikkien luottolaitosten välinen korkosopi­
mus, mutta se ei vaikuttanut sovellettuihin 
korkomääriin, jotka pysyivat entisellään. 
Liikepankkien luotonannon keskikorko, joka 
on alentunut vuosi vuodelta, painui kerto­
musvuonna vielä askelta alemmaksi; se oli 
näet 5.85 % vastaten 5.98 % vuonna 1937 
ja 6.24 % vuonna 1936. Obligatioiden kor­
kotasossa jatkui, niinkuin jo  on mainittu, 
aleneva suunta. Kuitenkin ilmeni kerto­
musvuoden loppupuolella merkkejä siitä, 
että pohja oli saavutettu. Eräs liike­
pankki korotti shekkitilin korkoa, jokin

säästöpankki säästötilin korkoa, ja obliga­
tioiden kursseissa ilmeni heikkenemistä.

Maksutase ja pääomaliike.

Ennakkolaskelmien perusteella voidaan 
tehdä seuraavia päätelmiä kertomusvuoden 
maksutaseesta. Ensiksikin on huomattava, 
että kauppataseen tulos on noin 250 milj. 
markkaa huonompi kuin vuonna 1937, 
koska silloista noin 75 milj. markan vien­
tienemmyyttä nyt on vastaamassa noin 
180 miljoonan tuontienemmyys. Edelleen 
on ilmeistä, että tärkein erä muista tu­
loista, rahtitulot, rahtitason alenemisen ja 
liikenteen hiljenemisen takia on tuntuvasti 
pienentynyt vuoi.na 1937 saavutetusta poik­
keuksellisen korkeasta määrästä. Vähene­
minen voidaan pyörein luvuin arvioida 
noin 150 milj. markaksi. Toiselta puolen 
korkomenot ovat alentuneet, arviolta 45 
milj. markkaa. Edellyttäen, että muut tu­
lot ja menot ovat suunnilleen entisellään 
tai että niiden muutokset peittävät toi­
sensa, olisi näin ollen lopputulos, että mak­
sutaseen tuloenemmyys, joka vuonna 1937 
oli 730 milj. markkaa, olisi supistunut noin 
puoleen. Kun vielä otetaan huomioon;, että 
tuontiin sisältyi lähes 120 milj. markan ar­
vosta jo  aikaisemmin maksettua kultaa, 
voidaan siten ennakollisesti laskea, että 
maamme ulkomaisten velkojen lyhentämi­
seen kertomusvuoden aikana voitiin käyt­
tää noin 450 milj. markkaa.

Suomen ja ulkomaiden välisestä pääoma­
liikkeestä ei vielä ole saatavissa tyhjentäviä 
tietoja, mutta seuraavat tosiasiat antavat 
ylimalkaisen kuvan kertomusvuoden liik­
keistä. Valtio jatkoi ulkomaisten laino­
jensa muuttamista kotimaisiksi. Siten mak­
settiin viime vuonna jäljellä olevat osat 
vuosien 1889, 1895, 1901 ja 1903 3 }/2 % :n  
sekä vuoden 1898 3 % :n  lainoista, mihin 
yhteensä, tarvittiin 152.3 milj. markkaa. 
Helsingin kaupunki maksoi vuoden 1911 
41/2 % :n  puntalainan ja vuoden 1935
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4 I/2 % : n Ruotsin kruunuissa otetun lainan 
käyttäen näihin suorituksiin yhteensä 192.5 
milj. markkaa. Osuuskassojen Keäkuslaina- 
rahasto sanoi irti vuonna 1930 ottamansa 
5 % :n  frangilainan, mutta kun suoritus- 
kursseista ei saavutettu yksimielisyyttä, saa­
tiin vain osa obligatioita, noin 45 milj. 
markan arvosta, lunastetuksi. Edelleen Hel­
singin kaupunki osti melkoisen määrän vuo­
den 1930 dollarilainan obligatioita käyt­
täen siihen noin 50 milj. markkaa. Säännöl­
lisiin kuoletuksiin ja eräiden pienten lai­
nojen loppuunsuorittamiseen on sen li­
säksi käytetty yli 200 milj. markkaa. Kaik­
kiaan on siten ulkomaisten velkojen lyhen­
tämiseen käytetty noin 640 .milj. markkaa.. 
Toiselta puolen Helsingin kaupunki otti 
Ruotsista eräitä pienehköjä 3 ja 3 % % :n  
uusia lamoja, joiden yhteenlaskettu arvo 
oli noin 240.0 milj. markkaa. Lisäksi on 
sekä ostettu ulkomailta että sinne myyty 
erilaisia arvopapereita, joista varsinkin an­
saitsee huomiota Suomen valtion markka­
määräisten obligatioiden ostaminen Ruot­
siin. Lopputuloksena on, että Suomen va­
kautettu ulkomainen velka kertomusvuoden 
aikana pieneni arviolta noin 350 milj. mark­
kaa. Suomen kansantalouden lyhytaikaiset 
velat ulkomaille ja saatavat sieltä oliyat käy­
tettävissä olevien laskelmien mukaan kerto­
musvuoden lopussa, vähän suuremmat kuin 
vuotta aikaisemmin ja nettosaatava. oli li­
sääntynyt noin 60 milj. markkaa. Maamme 
kokonaisnettovelka, joka Suomen luovuttua 
kultakannasta nousi yli 10 miljaardin mar­
kan, on nyt, seitsemän vuotta myöhemmin, 
painunut alle yhden miljaardin.

Hintataso.

Kesällä 1937 alkanutta hintain laskua 
jatkui vielä kertomusvuoden alkupuolis­
kolla, mutta sittemmin hinnat alkoivat va­
kaantua uudelle tasolle, ja vuoden lopussa 
näkyi eräitä vähäiseen hintainnousuun viit- 
taavia. merkkejä. Tukkuhintaindeksi laski 
siten 102 pisteestä (1926 =  100) joulu­

kuussa 1937 97 pisteeseen kesä- ja heinä­
kuussa, mutta oli loka— joulukuussa 98 pis­
tettä, s. o. 3.9 % alempi kuin vuotta aikai­
semmin. Keskimäärin tukkuhintaindeksi 
kertomusvuonna oli 99 vastaten 103 edelli­
senä vuonna. Elinkustannusindeksin muu­
tokset olivat pienemmät ja ilmeisesti pää­
asiallisesti kausivaihteluiden aiheuttamat. 
Mainittu indeksi laski näet aluksi 109 pis­
teestä (1935 =  100) joulukuussa 1937 106 
pisteeseen touko— heinäkuussa, mutta oli 
vuoden päättyessä jälleen noussut 109: ään. 
Kulutushintaindeksi vaihteli suunnilleen sa­
malla tavalla. Sen suhdanneherkkä sarja 
oli joulukuussa 1937 117.3 pistettä, aleni 
siitä 112.6 pisteeseen viime kesäkuussa nous­
taksensa jälleen marras— joulukuussa 116.3 
pisteeseen.

Hintakehitys oli, niinkuin tavallisesti, eri­
lainen eri tavararyhmissä. Edellä on vii­
tattu eräiden tavararyhmien hintakehityk­
seen. Sen lisäksi ansaitsee tuonti- ja  vienti­
tavarani hinnanlaskun erilaisuus vakavaa 
huomiota. Tuontitavarain hintaindeksi 
(c. i. f.) aleni näet 104 pisteestä joulu­
kuussa 1937 93 pisteeseen kertomusvuoden 
lopussa, s. o. 10.6 %. Vientitavara in hinta- 
indeksi (f. o. h.) aleni samaan aikaan 111 
pisteestä 91 pisteeseen eli 18.o %. Siten 
muodostui viime vuonna n. s. hintasakset, 
jotka vaikutuksiltaan maamme kauppataseen 
muodostumiseen olivat epäedulliset. Tätä 
vaikutusta hidastutti ulkomaankauppaa kä­
siteltäessä mainittu viennin suoritusajan 
pituus, mutta sitä varmemmin voi laskea, 
että sen seuraukset tulevat näkyviin kulu­
vana vuonna, ellei pian tapahdu uutta 
käännettä parempaan. Se tosiasia, että sekä 
tuonti- että vientita.varain hintaindeksi 
laski enemmän kuin kotimaankaupassa käy­
vien tavarain tukkuhintaindeksi, osoittaa, 
että hintainlasku, niinkuin vuoden 1937 
katsauksessa on huomautettu, oli Suomeen 
ulkoapäin tulevaa vaikutusta, suhdanteiden 
heikkenemisen siirtymistä maailmanmarkki­
noilta meille.



Suomen Pankin toiminta.

Rahan arvo ja ulkomaiset suhteet.

Suomen Pankki noteerasi koko vuoden 
muuttumattomasti Englannin punnan ar­
voon mk 227: — . Samoin pysyivat punta- 
ryhmään liittyneiden muiden maiden va­
luutat entisissä arvoissaan; Ruotsin kruu­
nun kurssi oli jatkuvasti mk 1,171: — , 
Norjan kruunun mk 1,141: —  ja Tanskan 
kruunun mk 1,014: — . Muiden valuuttojen 
noteeraukset vaihtelivat sen mukaani, miten 
niiden suhde puntaan kulloinkin muuttui. 
Kun punta vuoden varrella, varsinkin vai- 
tiollisesti epävarman syksyn aikana, heik- 
keni verrattuna kultaan ja kultakannalla 
oleviin valuuttoihin, nousivat näiden notee­
raukset Suomessa. Siten dollarin kurssi 
tammikuun 1 päivänä, oli mk 45: 55, mutta 
joulukuun viimeisenä päivänä se oli noussut 
mk:aan 48: 95. Samoin Hollannin floriinin 
noteeraus kohosi mk:sta 2,530: —• mk:aan 
2,661: — , Sveitsin frangin noteeraus mk:sta 
1,052: —  mk .-aan 1,105: —  ja Reichsmar- 
kan noteeraus mk:sta 1,831: —  mk:aan 
1,961: — . Ranskan frangin arvon jatkuva 
huononeminen aiheutti sen, että mainitun 
valuutan noteeraus tammikuussa aleni 
mk:sta 156: —  mk:aan 150: 75, maalis­
kuussa edelleen arvoon mk 142: 50 sekä 
toukokuussa mk:aan 129: 50, jolla tasolla 
noteeraus pienin vaihteluin pysyi vuoden 
loppuun saakka.

Näissä oloissa ei kysymys kultakannan 
palauttamisesta tullut päiväjärjestykseen

johtavissa finanssimaissa, eikä Suomessa­
kaan ollut aihetta suunnitella tätä toimen­
pidettä. Kun kuitenkin käytännöllisistä 
syistä katsottiin tarpeelliseksi tehdä eräitä, 
muutoksia niihin perusteisiin, joita täällä 
aina syksystä 1931 alkaen oli noudatettu 
kullan ja ulkomaisten valuuttojen kirjaa­
misessa, täytyi siis muutoksen tapahtua si­
tomatta rahan arvoa kultaan. Ohjesäännön 
uudistaminen ei siten merkinnyt muutosta 
siihen tosiasiaan, että Suomen rahajärjes­
telmä on väliaikaisella kannalla.

Siitä huolimatta, että ulkomaankauppa 
muuttui tuontivoittoiseksi, oli valuuttoja 
kautta vuoden runsaasti saatavissa. Pankin 
valuuttavarasto pysyi sillä korkealla ta­
solla, jolle se vuonna 1937 oli noussut, vie­
läpä ylitti sen. Pankin saatavat sen ulko­
maisilta kirjeenvaihtajilta olivat kertomus­
vuoden alkaessa 2,056.2 milj. markkaa. A l­
kuvuodesta näiden saatavien määrä kuu­
kausi kuukaudelta lisääntyi, kunnes se tou­
kokuun 7 päivänä nousi 2,384.l milj. mark­
kaan, mikä oli vuoden korkein määrä. Seu- 
raavina kuukausina valuutan kysyntä oli 
melkoinen, joten valuuttavarasto väheni
1,942.9 milj. markkaan heinäkuun 23 päi­
vänä, minkä jälkeen viennistä saadut va­
luutat jälleen lisäsivät Pankin valuuttava- 
rastoa. Joulukuun 23 päivänä, ennen kir- 
janpitoperusteiden muuttamista, valuutta- 
varasto oli 2,086.9 milj. markkaa, s. o. 30.7 
miljoonaa suurempi kuin kertomusvuoden 
alkaessa. Kun ohjesäännön uusia määräyk­
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siä sovellettiin joulukuun viimeisen päivän 
tilaa laadittaessa, lisääntyi valuuttavaraston 
arvo 186.5 milj. markkaa nousten siten
2,273.4 milj. markkaan.

Luotonanto.

Kun rahamarkkinat koko kertomusvuoden 
ajan olivat kevyet, eivät liikepankit, enem­
pää kuin vuosina 1934— 1937, lainkaan tar­
vinneet rediskonttausluottoa Suomen Pan­
kista. Keskuspankin kotimainen luotonanto 
oli siten kokonaisuudessaan suoranaista, 
pankin asiakkaiksi hyväksytyille liikeyri­
tyksille eri muodoissa myönnettyä luottoa. 
Kun näiden luotontarve viime vuonna oli 
tuntuvasti suurempi kuin edellisinä vuo­
sina, mihin varsinkin korkeat raakapuun- 
hiunat vaikuttivat, lisääntyi Suomen Pan­
kin luotonanto.

Diskontattujen vekselien määrä oli kerto­
musvuoden alkaessa 968.4 milj. markkaa. 
Tavallisista 'kausisyistä diskontattiin alku­
vuodesta runsaasti vekseleitä, niin että dis­
kontattujen vekselien määrä kuukausi kuu­
kaudelta lisääntyi. Korkein määrä, 1,472.5 
milj. markkaa, saavutettiin kesäkuuni 15 
päivänä. Varsinaisen vientikauden alettua 
asiakkaat, alkoivat lyhentää velkojaan; dis­
kontattujen vekselien määrä pienentyi jäl­
leen, ja tätä jatkui pitkin syksyä, niin että 
vekselisalkku vuoden viimeisenä päivänä oli 
painunut 1,042.2 milj. markkaan. Diskon­
tattujen vekselien määrä oli silloin 73.8 
miljoonaa markkaa eli 7.6 % suurempi 
kuin kertomusvuoden alkaessa. Lisäys oli 
siten pienempi kuin lähinnä edellisinä vuo­
sina. Diskontatuista vekseleistä pienehkö 
määrä, vuoden päättyessä 52.9 milj. mar­
kan arvosta, ei täyttänyt niitä ehtoja, jotka

pankin ohjesäännön mukaan on asetettava 
setelikatteeseen luettaville vekseleille.

Hypoteekkilainojen määrä vaihteli vuo­
den varrella melkoisesti, lisääntyen 50.o 
miljoonasta 62.8 milj. markkaan sen päät­
tyessä. Myönnetyiltä kassakreditiiveiltä 
nostettu määrä vaihteli vielä enemmän, ylei­
sen kehityssuunnan käydessä samaan suun­
taan: niiden määrä oli vuoden 1937 vii­
meisenä päivänä 61.3 milj. markkaa ja  ker­
tomusvuoden päättyessä 72.l miljoonaa.

Suomen Pankin kokonaisluotonanto vaih­
teli suurin piirtein samalla tavoin kuin sen 
tärkein tekijä, s. o. diskontatut vekselit. 
Kertomusvuoden alkaessa oli pankista kaik­
kiaan myönnetty luottoa 1,079.7 milj. mark­
kaa. Lisääntyen kuukausi kuukaudelta 
luotonannon kokonaismäärä saavutti huip­
punsa, 1,586.6 milj. markkaa, toukokuun 
23 päivänä, minkä jälkeen se taas melko 
säännöllisesti supistui. Kertomusvuoden vii­
meisenä päivänä Suomen Pankin kokonais­
luotonanto oli l,177.i milj. markkaa, joten 
se vuoden aikana oli lisääntynyt 97.4 milj. 
markkaa vastaten 9.0 %.

Pankin kotimaisen luotonannon kokonais­
määrä kohosi varsinkin keväällä tuntuvasti 
korkeammalle tasolle kuin edellisinä vuo­
sina. Luotonannon korkein määrä vieläpä 
sivuutti vuosien 1928 ja 1929 vastaavat 
huiput, 1,558.3 ja 1,550.3 milj. markkaa, 
jotka tähän saakka ovat edustaneet Suomen 
Pankin suurinta luotonantoa. Kun ottaa 
huomioon, kuinka suuresti tuotanto, kauppa 
y. m. taloustoiminta viime vuosikymmenen 
aikana on lisääntynyt, ei tätä kehitystä 
voi ihmetellä.

Pankin kotimaisen luotonannon eri lajien 
sekä kokonaismäärän kuukausittainen vaih­
telu v. 1938 näkyy seuraavasta. taulukosta:


