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Talouselimi Suomessa vuonna 1934.

Samaa ilahduttavaa elpymistd, miki oli
Suomen talouselimille ominaista vuonna
1933, jatkui edelleen vuonna 1934. Tuo-
tanto, kauppa ja liikenne vilkastuivat,
rahamarkkinat olivat kevedt, korkokanta
aleni, kansan ostokyky parani ja osittain
laajojen kansankerrosten elinkantakin ko-
hosi. Tahdn taloudellisen aseman yleiseen
paranemiseen vaikuttivat monet tekijit.
Tédrkein niistd oli puutavaramarkkinoilla
vallinnut ilmeinen noususuhdanne, jonka
vaikutukset ulottuivat hedelméittiving mita
erilaisimmille aloille. Valitettavasti kan-
sainviliset puutavaramarkkinat syksylld
jdlleen heikkenivit, minkd johdosta tilanne
el kertomusvuoden piaittyessi eniii ollut
yhtd lupaava kuin sen alkaessa. Kun ta-
louselimin kehitys Suomessa yleensikin on
suuresti riippuvainen maailmanmarkki-
noista ja kun nédiden kehityssuunta, useissa
maissa ja monilla aloilla tapahtuvasta elpy-
misestd huolimatta, edelleen on epiamagrii-
nen, ei ole olemassa varmuutta noususuun-
nan jatkumisesta myoskdin Suomessa.

Teollisuus.

Teollisuustoiminta vilkastui thuomatta-
vasti. Unitaksen indeksin mukaan teolli-
suustuotannon volyymi nousi 115 pisteestd
vuonna 1933 132 pisteeseen viime vuonna,
kun taas tuotannon arvo vastaavasti kohosi
97:std 113:38n. Tuotannon volyymi oli
siten viime vuonna 14.8 % suurempi kuin
vuonna 1933; se on samalla noussut 7.3 %
suuremmaksi kuin vuonna 1928, joka oli
viime nousukauden huippuvuosi. Tuotan-
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non arvon lisiys viime vuonna oli 16.5 %,
mutta se on edelleen 8.9 % pienempi kuin
vuoden 1928 huippu.

Viime vuoden teollisuustoiminnan vilkas-
tumiseen vaikuttivat sekd vienti- ettdi koti-
markkinateollisuus, edellinen kuitenkin tun-
tuvasti voimakkaammin. Vientiteollisuuden
tuotantovolyymi nousi 16.5 % edellisestd
vuodesta ja hintasuhteiden ollessa edullisia
sen arvo kohosi vield enemmin eli 23.3 %.

Tdmi edullinen kehitys johtui ensisijai-
sesti sahateollisuudesta. Puutavaramarkki-
noiden kehitys vuoden 1933 jilkipuoliskolla
ja vuoden 1934 alussa tapahtul moususuh-
danteiden merkeissid : kysyntd lisiiintyi var-
sinkin Englannissa, jonka rakennustoiminta
oli harvinaisen vilkasta, ja puutavarain hin-
nat nousivat standartilta noin 3 puntaa
korkeammalle kuin syksylli 1932. Puuteol-
lisuus, joka oli ostanut raaka-aineensa poh-
jahintoihin, ansaitsi hyvin saaden siten
korvausta edellisten vuosien tappioista.
Monet edellisind vuosina seisoneet sahat
pantiin taas kidyntiin. Puutavaramarkki-
noiden kehityksessd tapahtui kuitenkin vuo-
den varrella kddnne, johon ldhinni olivat
syynd Kanadan yltyvd kilpailu Englannin
markkinoilla, Ven#jin kilpailu manner-
maalla sekd sahatuotannon lisiiminen mo-
nissa maissa. Naistd syistd puutavara-
markkinat jélleen heikkenivdit ja hinnat
huononivat. Syksylld alkanutta epimii-
riistd tilannetta jatkuu yhd. Puutavara-
teollisuus, joka syksylli maksoi tuntuvasti
korkeampia hintoja metsisti kuin edelli-
send vuonna, on tdten saanut tuntea thinta-
marginaalin kaventuvan molemmilta puo-
lilta.
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Sahatuotteiden vienti nousi viime vuonna
1,086,900 standarttiin vastaten 982,000
standarttia ldhinnd edellisend vuonna ja
736,100 standarttia vuonna 1932. Saha-
tuotteiden vientiarvo kasvoi vield voimak-
kaammin. Se oli kertomusvuonna 2,213
milj. markkaa, mutta kahtena léhinni edel-
lisend vuonna 1,702 ja 1,202 milj. markkaa.
— Vientiin sisdltyy noin 44,500 standarttia
Venijilti tuotua raaka-ainetta, joka on Suo-
messa jalostettu ennen edelleen laivaamista.

Useilla muillakin vientiteollisuuden aloilla
vallitsi verraten edulliset suhdanteet: vien-
tid voitiin lisdtd korotettuihin hintoihin.
Kertomusvuoden jilkipuoliskolla nimikin
markkinat yleensd huononivat.

Erilaisia puuteoksia vietiin ulkomaille:
faneeria 115,300 tonnia vastaten 95,900
tonnia v. 1933, rihmarullia 5,900 tonnia
eli sama maird kuin edellisenii vuonna seké
huonekaluja 1,900 tonnia wvastaten 1,200
tonnia edelliseni vuonna. Myds pyorein
puun vienti lisifintyi melkoisesti; kaivos-
pylviitd ja paaluja vietiin 1,808,000 m?®
vastaten 1,436,000 m® vuonna 1933 sekd pa-
peripuita 1,333,000 m? vastaten 792,000 m®
vuonna 1933. Sekid pyorein puun ettd
puuteosten, paitsi rihmarullien, keskihinta
oli korkeampi kuin vuonna 1933.

Mitd tulee paperiteollisuuteen sanan laa-
jemmassa mielessdi, antavat seuraavat lu-
vut kuvan sen kehityksesti. Paperi-
vanukkeen vienti kasvoi 207,900 tonnista
vuonna 1933 249,000 tonniin, sellulosan
vienti vastaavasti 797,900 tonnista 802,100
tonniin, pahvin vienti 60,000 tonnista
64,300 tonniin ja paperin vienti 319,300
tonnista 355,800 tonniin. Kaikkien niiden
tuotteiden vienti oli suurempi kuin min#in
aikaisempana vuonna. — Useilla tahoilla
uudistettiin koneistoja, ja kahden uuden
sellulosatehtaan rakennustyot pantiin alulle.

Kotimarkkinateollisuuden tuotannon vo-
lyymi oli 10.7 % suurempi kuin vuonna
1933 ja sen arvon lisiys 12.6 %. Koti-
markkinateollisuus ei volyymiltaan enem-

pdd kuin arvoltaan vield noussut sille ta-
solle, jolle se oli piiissyt viime nousukon-
junktuurin aikana.

Rakennustorminnan alalla nikyi eriitd
elpymisen merkkejd, mutta ne jaivit, osaksi
talld alalla syntyneen tyotaistelun johdosta,
heikoiksi. Helsingissd valmistui 1,836 uutta
asuinhuonetta, kun vastaava luku vuonna
1933 oli 1,359. Vertailun vuoksi mainitta-
koon, ettd viime noususuhdanteen aikana
vuosittain valmistui noin 11,000—16,000
uutta asuinhuonetta. P#ittden tarkastettu-
jen piirustusten luvusta voidaan odottaa
tim#n toiminnan, jonka merkitys suoma-
laisten suhdanteiden kannalta aina on pe-
rin tdrked, edelleen vilkastuvan.

Maatalous.

Edullisten ilmastosuhteiden vaikutuksesta
kertomusvuoden sato oli hyvin tyydyttiva.
Ennakkoarvion mukaan saatiin rukiista
6 %, ohrasta 22 %, kevidtvehnistd 20 9%,
kaurasta 21 %, peltoheindstd 19 % scki
juurikasveista 38 9% suurempi sato kuin
edellisend vuonna; ainoastaan syysvehn#sti
ja perunoista saatiin pienempi sato kuin
ldhinnd edellisenii. vuonna. Kokonaisméi-
raltdin sato on arvioitu 3,645 milj. rehu-
vksikoksi, kun vastaava m##rd vuosina
1933 ja 1932 oli 3,185 ja 3,192 miljoonaa
rehuyksikkod. Rahaksi arvioituna sato on
laskettu ldhes 5,500 milj. markaksi vasta-
ten 5,116 ja 5,312 milj. markkaa kahtena
lghinnd edellisend vuotena. Sek#d méadril-
tdin ettd arvoltaan kertomusvuoden sato
oli runsaampi kuin mindfn aikaisempana
vuonna. Tdhin on osaltaan vaikuttanut
viljellyn alan laajeneminen noin 40,000—
50,000 hehtaarilla vuosittain samaten kuin
myds viljelysmenetelmien jatkuva tehostu-
minen.

Maataloustuotteiden hinnat alenivat ker-
tomusvuoden alkupuolella ja hintasuhteet
pysyivit epsedullisina siitd huolimatta, etta
hinnat vuoden lopussa ohimeneviisti para-

nivat. Maataloustuottajain Keskusliiton jul-
kaiseman hintaindeksin mukaan maatalous-
tuotteiden hinnat, jos vuosien 1926—1928
keskihinnat = 100, olivat kertomusvuonna
keskimidrin 7O pistettd, kun vuoden 1933
vastaava indeksi oli 72 pistettd. Samaan ai-
kaan maataloustarvikkeiden hintaindeksi
nousi 85:std 86 pisteeseen ja maataloustyd-
vien palkkojen indeksi 81:std 82:een.
Viime syksyni maataloustuotteiden hinnat
taas jossain midrin paranivat, niin ettd
niiden indeksi joulukuussa nousi 77:din
vastaten 70 pistettd joulukuussa 1933.
Mutta samaan aikaan maataloustarvikkei-
den hintaindeksi nousi 84:std joulukuussa
1933 92:een joulukuussa 1934 ja tyovien-
palkkojen indeksi vastaavasti 82 sta 85 pis-
teeseen. Tamé hintojen paraneminen ei ole
johtunut siitd laajasta tukemispolitiikasta,
jota valtion puolelta edelleen on harjoi-
tettu sekd tullien ettd vientipalkkioiden
muodossa, vaan ulkomailla eri syisti ta-
pahtuncesta hintakehityksestd. Vield on
liian aikaista sanoa, onko se yksinomaan
kausi-ilmio, vai jdiko maataloudelle edul-
linen kddnne pysyviiseksi.

Uusin hintakehitys ei ole ehtinyt sanot-
tavasti vaikuttaa maatalouden asemaan
viime vuonna. Siti enemmin vaikutti ny-
kyisin niin yleinen kiintiéimis- y.m. sdén-
nostelypolititkka, joka suuresti vaikeutti
Suomen tirkeimpien maataloustuotteiden
menekkid. Tidmin johdosta ja kun myos
ostohalu kotimaassa parani, viheni erdiden
maataloustuotteiden vienti, m.m. sianlihan
vienti 2,692 tonnista vuonna 1933 1,740
tonniin viime wvuonna, juuston vienti vas-
taavasti 4,176 tonnista 3,866 tonniin ja
voin vienti 11,885 tonnista 11,098 tonniin.
Munien vienti, joka edellisini vuosina oli
kasvanut niin voimakkaasti, ettd se vuonna
1933 oli 9,976 tonnia, jii sekin viime
vuonna hiukan pienemméksi, nim. 9,954
tonniin.

Maataloustuotteiden markkinoiden epi-
edullisuudesta huolimatta maatalousvieston
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taloudellinen asema viime vuoden aikana
melkoisesti parani. Syyni tdhin oli hyvan
sadon lisdksi yleisten suhdanteiden vaikutus
timin viestonosan oloihin. Tirkeimpénd
tekijand oli, ettd puutavaramarkkinain pa-
raneminen oli omansa lisidm#in niitd tu-
loja, joita maalaisviesto saa osaksi metsin-
myynneistd, osaksi metsi- ja uittotoista.
Arviotietojen mukaan maalaisviesto viime
vuonna n#istd ldhteistd sai tuloa noin 1,950
milj. markkaa, kun vastaava tulo vuonna
1933 oli 1,725 miljoonaa, mutta vuosina
1932 ja 1931 vain 830 ja 510 milj. mark-
kaa. Niiden summien nousu on tehnyt
mahdolliseksi maatalousvieston ostokyvyn
kohoamisen ja elinkannan paranemisen.

Toistakin tietd yleisten suhdanteiden
paraneminen tuntuvasti helpotti maanomis-
tajien asemaa. Korkokanta aleni huomat-
tavasti viime vuoden aikana, niinkuin
edempind osoitetaan. Samaan suuntaan
vaikuttivat valtion jatkuvat toimenpiteet
maatalousvelkojen vakauttamiseksi. Mutta
vaikka velkaantuneidenkin maanomistajien
taloudellinen asema ndistd syistd on helpot-
tunut, oli kuitenkin olemassa suuri joukko
semmoisia, joiden asemaa ei voitu pelastaa;
pakkohuutokaupoissa myytiin viime vuonna
kaikkiaan 3,428 tilaa, s.o0. jonkin verran
vahemmién kuin vuonna 1933, jolloin niitd
tiloja oli 4,267.

Tyomarkkinat.

Tuotantotoiminnan ja ennen kaikkea met-
sitéiden vilkastuessa tyottomyys tuntuvasti
viheni. Vuoden 1933 péittyessd oli viralli-
sen tilaston mukaan noin 41,000 tyotontd,
mutta viime vuoden padttyessd tdmd luku
oli supistunut 19,200:aan, siis vdhempéin
kuin puoleen. Tyottomid oli talloin vain
22 % siitd, mihin heidén lukunsa oli nous-
sut vuoden 1931 lopussa. Mutta vaikka
tyomarkkinat ovatkin tuntuvasti -parantu-
neet, ei saa sulkea silmifinsé siltd tosiasialta,
ettd tyottomii edelleen on melko paljon.
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Myoskin henkisen tyontekijdin keskuudessa
vallitseva tyottomyys on huolestuttava.

Pitkdn wvalitilan jilkeen syntyi wviime
vuonna tyomarkkinoiden parantuessa jil-
leen eraitd tyotaisteluja. Huomattavin oli
rakennustyolaisten lakko, joka oli omansa
estimdin rakennustoiminnan vilkastumista.
Tyopalkkoja on erdilli aloilla koroitettu,
joskin metsidtyoldisten palkat ovat monin
paikoin pysyneet liian alhaisina. Enemmin
vaikutti kuitenkin tyoldispiirien ostovoiman
paranemiseen toisaalta tyottomyyden supis-
tuminen, toisaalta siirtyminen tdysiin tyo-
viikkoihin.

Ulkomaankauppa.

Ulkomaankauppa vilkastui huomattavasti.
Tuonnin volyymi lisééintyi 29 % nousten
siten 52 % suuremmaksi kuin vuonna 1932,
jolloin se oli pienimmilliin. Siitd huoli-
matta se edelleen oli 12 % pienempi kuin
vuoden 1928 huippuluku. Kun tuontitava-
roiden keskihinnat alenivat 6 %, ei tuon-
nin arvon kohoaminen ollut yhti voima-
kasta. Kaikkiaan tuotiin tavaroita ulko-
mailta 4,772.1 milj. markan arvosta, joten
lisdys vuodesta 1933 oli 844.0 milj. mark-
kaa eli 21 %. Vienti ei maaraltiin kasva-
nut ldheskdiin yhtdi voimakkaasti kuin
tuonti; lisiys oli vain 9 %. Téastd huoli-
matta vientivolyymi, joka jo aikaisemmin
oli kasvanut tuntuvasti, oli suurempi
kuin mind#n aikaisempana vuonna, ylit-
tien viime korkeakonjunktuurin huipun
20 %:1la. Kertomusvuoden vienti oli sikili
edullista, ettd vientitavaroiden keskihinnat
olivat 8 9% korkeammat kuin vuonna 1933.
Siten viennin kokonaisarvo nousi 6,217.0
milj. markkaan, joten lisdys edellisestd vuo-
desta oli 919.3 milj. markkaa eli 17 %.

Viennin lisifintyminen johtui p#dasialli-
sesti edullisista puutavaramarkkinoista, ne
kun, niinkuin jo on mainittu, tekivit mah-
dolliseksi viedi ulkomaille entistdi suurem-

pia midrid kohonmeisiin hintoihin. Erilais-
ten puutavarain viennisti saatiin viime
vuonna maahamme kaikkiaan 3,019.s milj.
markkaa, s. o. 749.4 miljoonaa enemmin
kuin vuonna 1933 ja 1,362.6 miljoonaa
enemmin kuin vuonna 1932. Paperiteolli-
suustuotteista saatiin 2,278.0 milj. markkaa
eli 170.1 milj. enemmin kuin vuonna 1933.
Bitd vastoin ulkomaille viedyisti maatalous-
tuotteista saatiin vain 399.1 milj. markkaa
eli 79.3 milj. vihemm&n kuin vuonna 1933,
mihin sekéd hintojen aleneminen etti edelld
mainittu vientimi#drien supistuminen vai-
kutti.

Tuonnin kasvamiseen vaikuttivat useim-
mat térkedit tavararyhmiit, kuitenkin siten,
ettd tuotantoa palvelevien tavaroiden tuonti
kasvoi enemmin kuin vilittomisti kulutuk-
seen kaytettdvien tuotteiden. Koko tuon-
nista 63 % kuului edelliseen, 37 % jilkim-
miiseen ryhméin, kun wvastaavat suhdelu-
vut ldhinnd edellisend vuonna olivat 60 ja
40 % sekd viime nousukauden aikana
yleensd noin 50 ja 50 %.

Viennin kasvaessa arvoltaan enemmin
kuin tuonti muodostui kauppatase edullisem-
maksi kuin min#in aikaisempana vuonna.
Vientienemmyys oli niet 1,444.9 milj.
markkaa vastaten 1,369.¢ ja 1,129.2 milj.
markkaa kahtena 1ihinni edellisens vuonna.

Kotimaankauppa.

Kotimainen kauppa vilkastui melkein kai-
killa aloilla osoittaen kansan laajojen pii-
rien ostokyvyn ja -halun jilleen parantu-
neen. Yhdeksdltd tukkuliikkeeltid koottujen
tietojen mukaan kertomusvuoden myynti oli
noini 10.3 % suurempi kuin ldhinnd edelli-
send vuonna. Verrattuna vuoteen 1932,
jolloin myynti oli pienimmilldén, lisdys on
21.3 9%. Myynti oli suunnilleen samansuu-
ruinen kuin vuonna 1930 mutta edelleen
pienempi kuin vuosina 1928—1929.

Litkenne.

Talouselimin vilkastuminen vaikutti huo-
mattamasti myos lilkenteeseen. Rautateitse
kuljetettiin viime vuonna 12,500,000 tonnia
tavaroita eli enemmin kuin min#in aikai-
sempana vuonna. Lahinni edelliseen vuo-
teen verrattuna lisiys oli 21 %. Myobs lai-
valiikenne sivuutti kertomusvuonna viime
nousukauden aikana saavutetun huipun.
Verrattuna vuoteen 1933 lisdys oli 14 %.

Raha- ja padomamarkkimat.

Vuoden 1932 lopulla tapahtuneen kaan-
teen jilkeen rahamarkkinat vuoden 1933
kuluessa kehittyivit sangen keveiksi. Téatd
kehitysti jatkui myos kertomusvuoden ai-
kana; sen paittyessi rahamarkkinat siten
olivat helpommat &kuin vuosikymmeniin.
Tshin kehitykseen, jonka perussyynd il-
meisesti suurelta osalta oli ulkomaankaupan
vientivoittoisuus, vaikuttivat toisaalta pank-
kien luotonannon jatkuva supistuminen,
toisaalta sidstopddomien sangen runsas ker-
tyminen luottolaitoksiin.

Kaikkien luottolaitosten talletusten masra
lisdintyi viime vuoden aikana 835.8 milj.
markkaa eli 7.3 % edellisen vuoden m#d-
risti. Vertailun vuoksi mainittakoon, ettd
talletusten lisiys vuonna 1933 oli 441.1 mil-
joonaa, mutta ettd niiden m#dri vuosina
1932 ja 1931 oli vdhentynyt 179.0 ja 353.2
milj. markkaa. Vaikka vuoden 1934 lisdys
ei saavuttanutkaan viime nousukauden kas-
vua osoittavien lukujen tasoa, tdytyy sitd
kuitenkin pitdd hyvin tyydyttdvana.

Moiselta puolen supistui pankkien luoton-
anto viime vuoden kuluessa, nim. Suomen
Pankin kokonaisluotonanto 43.2 milj. mark-
kaa eli 6.0 % ja liikepankkien luotonanto
173.1 miljoonaa vastaten 2.3 %. Pankki-
luoton supistumiseen vaikutti osaltaan liike-
yritysten oman raha-aseman paraneminen,
minkd johdosta moni niistd tuli toimeen
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entistd pienemmilld luotolla. Osaksi timi
luottovolyymin supistuminen on né#ennii-
nen, seurauksena pankkiluottojen muutta-
misesta pitkdaikaisiksi obligatioluotoiksi.
Obligatiomarkkinat olivat ndet varsin vilk-
kaat. Kaikkiaan emittoitiin uusia kotimai-
sia obligatiolainoja noin 740 milj. markan
nimellisarvosta, kun vastaava summa
vuonna 1933 oli 300 miljoonaa, mikd sekin
oli suuri Suomen oloihin. Mainittuun sum-
maan ei ole luettu varsinaisia konverttaus-
lainoja, joiden m&dira nousi ldhes 600 milj.
markkaan.

Liikepankkien asema oli jo kertomusvuo-
den alkaessa yleensd verraten kevyt, ja
vuoden varrella keveneminen jatkui, joten
liikepankit saavuttivat niille harvinaisen
likviditeetin. Kertomusvuoden alkaessa lii-
kepankkien lainanannon ja luotonoton vili-
nen jinnitys, jota usein sanotaan raha-
markkinain kireysindeksiksi, oli pieni, ni-
mittdin 141.7 milj. markkaa, kun se vuotta
aikaisemmin oli ollut 1,063.9 ja vuoden
1929 padttyessd 2,084.8 miljoonaa. Kerto-
musvuoden aikana jannitys edelleen vi-
heni; jo maaliskuun: lopulla lainanotto
nousi lainanantoa suuremmaksi, ja tatd ke-
hitystd jatkui pienin poikkeuksin vuoden
loppuun saakka, jolloin liikepankkien lai-
nanotto oli 493.7 milj. markkaa lainanantoa
suurempi. Rediskonttaukseen liikepankit
eiviat koko kertomusvuoden aikana turvau-
tuneet. Piinvastoin olivat erdiden pank-
kien kassat poikkeuksellisen suuret, joten
niilla oli ilmeisid vaikeuksia 16ytdd sopivia
sijoituksia. Kaikkien pankkien kassojen
yhteismaird saavutti heindkuun paattyessd
563.3 milj. markan mairdn, minka jilkeen se
jélleen pieneni. Tastd johtuu m.m. litkepank-
kien obligatiosalkun paisuminen 292.5 milj.
markasta kertomusvuoden alkaessa 686.9
miljoonaan sen piittyessi. Myos liikepank-
kien ulkomaiset suhteet olivat keveiit, sama-
ten kuin koko maan maksusuhde oli edul-
linen. Liikepankkien ulkomaiset nettosaata-
vat lisddntyivit vuoden aikana 228.4 milj.
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markkaa nousten 371.7 milj. markkaan ja
ylittivat siten aikaisemmat huiput.

Suomen Pankin asema vahvistui, niin-
kuin edemp#nd osoitetaan, aivan samalla
tavalla kuin liikepankkien, ja se oli vuoden
paittyessi vahvempi kuin koskaan aikai-
semmin.

Rahamarkkinoiden keveyttd osoittavat
monet muutkin niiden eri puolia valaisevat
luvut. Mainittakoon edellisen lisdksi, ettd
vireille pantujen vararikkojen luku oli vain
804 vastaten 1,251 vuonna 1933 ja 2,417
vuonna 1931. Protestattujen vekselien luku
aleni 4,013:een, kun se edelliseni vuonna
oli ollut 8,735 ja vuonna 1931 26,343 ; nii-
den piioma-arvo oli vain 18.8 milj. mark-
kaa, kun se vuonna 1931 oli ollut 162.7
miljoonaa. Rahanrunsautta osoittaa arvo-
paperiporssin.  vuosivaihdon. nouseminen
307.0 milj. markkaan vastaten 195.7 ja
162.4 miljoonaa lihinnd edellisind vuosina.
Osakekurssit kohosivat Unitaksen osakein-
deksin mukaan 123:sta joulukuussa 1933
142 :een joulukuusta 1934

Korkokanta.

Rahamarkkinain kaikin puolin keven-
tyessd jatkui edellisind vuosina tapahtunut
korkokannan aleneminen. Suomen Pankki
alensi joulukuun alussa diskonttokorkonsa
1/, %, niin ettd se painui 4 %:iin. Siten
diskonttokorko saavutti tason, jolla se ei ole
ollut sitten vuosien 1895—96 ja joka myoss
sitd ennen vain pari kertaa oli ollut kiy-
tinnossi. Muutkin korot alenivat pitkin
linjaa, mikd erittdin selvdsti tulee nikyviin
lukuisissa obligatiolainojen konvertoimisissa
alempaan korkoon samaten kuin siini, ettd
uusien obligatiolainojen korko oli noin
1—-11/, % alempi kuin vuotta aikaisemmin
emittoitujen lainojen.

Talletuskorko, jonka tason rahalaitosten
yhteislautakunta miiris, alennettiin vuo-
den vaihteesta 83/,—41/, %:iin. Siten kor-

kokanta tdssikin suhteessa painui tasolle,
jolla se ei ole ollut sitten kuin 1880-
luvulla. Suomi on ilmeisesti nyt vihdoin-
kin piadssyt siitd korkeiden korkojen rasi-
tuksesta, johon jouduttiin suurelta osalta
inflation johdosta.

Maksutase ja padomaliike.

Suomen maksutaseen rakenne on yleensi
sellainen, ettd kauppataseella on siind rat-
kaiseva asema: jos ulkomaankauppa on
vientivoittoinen, ylittdvit maksutaseen tu-
lot vastaavalla m&drdlld sen menot; jos ul-
komaankauppa sitd vastoin on tuontivoit-
toinen, ja#vat maksutaseen tulot vastaa-
vasti sen menoja pienemmiksi. Néin ollen
voidaan arvioida, ettd viime vuoden mak-
sutase, kun piidomaliike jitetddn laskelman
ulkopuolelle, padttyy noin 1,400—1,500
milj. markan tulojen enemmyyteen. Naiin
suurella summalla on siten voitu vihentii
maamme ulkomaisia velkoja tai lisdts sikd-
laisid saataviamme. Lopullisia tietoja viime
vuoden piadomaliikkeestd ei vieli ole ole-
massa, mutta tasaluvuin voidaan arvioida
maamme pitkdaikaisia velkoja lyhennetyn
noin 400 milj. markkaa. Toisaalta osoittaa
tehty laskelma, etti maamme lyhytaikaiset
velat ulkomaille ovat vihentyneet noin 340
milj. markkaa ja lyhytaikaiset ulkomaiset
saatavamme samalla kasvaneet 570 miljoo-
naa. Kun kehitys myos léhinni edellising
vuosina on voimakkaasti kulkenut samaan
suuntaan, on seurauksena ollut, ettd
maamme tunnettu ulkomainen nettovelka,
joka vuoden 1930 lopussa arvioitiin noin
8,000 milj. markaksi, nyttemmin on pai-
nunut alle 4,000 miljoonan, kun ulkomaiset
valuutat edelleen lasketaan vanhojen pari-
arvojen mukaan. Téllainen ulkomaisen
maksusuhteen paraneminen on hyvdni to-
distuksena siitd, missi madrin Suomi ku-
luneiden vaikeiden vuosien aikana on kyen-
nyt taloudellista asemaansa lujittamaan.

Suomen markaen arvo je hintataso.

Suomen markan arvo pysyi koko viime
vuoden muuttumattomana suhteessaan Eng-
lannin puntaan ja muiden puntaryhmiin
kuuluvien maiden valuuttoihin. Sikali va-
luuttasuhteet siis olivat hyvin vakavat.
Tastd kiintedistd suhteesta seurasi toisaalta,
ettd Suomen markka kultavaluuttoihin ver-
rattuna joutui kokemaan samat arvonmuu-
tokset kuin Englannin puntakin, toisin sa-
noen alenemaan arvossa kullassa mitattuna.
Kertomusvuoden alkaessa Suomen markka
oli 57.29% kulta-arvostaan, mutta sen
padttyessi sen kulta-arvo oli alentunut
51.4 %:iin.

Toiselta puolen Suomen markan arvo ta-
varoiden hinnoissa mitattuna pysyi hyvin
kiinteini koko viime vuoden. Tukkuhinta-
indeksi oli niet keskimaarin 90 pistettad vas-
taten 89 pistettd vuonna 1933 ja 90 pis-
tettd vuonna 1932. Markan kotimainen
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arvo on siten edelleen 10 % korkeampi kuin
vuonna 1926, jota on totuttu pitdmé&sdn nor-
maalivuotena.

Elinkustannusindeksi oli vuonna 1934 kes-
kimddrin 893, kun se lihinnd edellisend
vuonna oli 1,001 pistettd. Vertailun vuoksi
mainittakoon, ettd elinkustannusindeksi kor-
keimmillaan ollessaan, vuonna 1928, oli
1,233 pistettdi, joten se viime vuonna oli
noin 20 % alempi kuin silloin.

Vaikka hintataso, sellaisena kuin se tulee
nikyviin tukkuhintaindeksissd, pysyi suun-
nilleen samana kuin ldhinnid edellisind vuo-
sina, el se tiedd sitd, ettd kaikki hinnat oli-
sivat pysyneet muuttumattomina. Edelld
onkin viitattu er#isiin eri taravaryhmien
keskindisiin = hintasuhteiden = muutoksiin,
joilla saattaa olla hyvinkin tuntuvia vai-
kutuksia maamme talouseldmadn siitd huo-
limatta, ettd yleinen hintataso pysyy enti-
selldan.



Suomen Pankin toiminta.

Rahan arvo jo valuuttakauppa.

Ne monet maailman rahaolojen epimai-
raisyyttd yllipitivat tekijdat, jotka viime
vuosina ovat herdttineet ajoittain mel-
koista levottomuutta, olivat vaikuttamassa
viime vuodenkin kuluessa, mutta eiviit jou-
tuneet atheuttamaan sanottavia ‘hiirioitd
valuuttojen arvoissa. Niin ollen se rahan-
arvojen vakaantuminen, joka alkoi jo
vuonna 1933, padsi viime vuoden kuluessa
jatkumaan. N.s. puntaryhmiin kuuluvien
maiden rahojen arvot ovat pysyneet toi-
siinsa verraten kiinteind koko vuoden. Ja
kun punnan arvo on, kultaan (Ranskan
frangiin) verraten heikentyen, pysynyt ta-
varaan verraten jokseenkin wvakaana, voi-
daan kaikkien nididen maiden rahanarvoista
sanoa samaa. Mutta myoskin muiden mai-
den rahat ovat osoittaneet ilmeisid vakaan-
tumisen merkkejid. Suomen Pankin dolla-
rin noteeraus on vaihdellut vain 46:55 :std
43 : 85 :een, vuoden keskiarvon ollessa 45:10,
mikd osoittaa, ettd dollarin ja punnan
suhde on jo saavuttanut melkoisen kiin-
teyden. Saksan markan arvo on osoittau-
tunut vield jonkin wverran epidvarmaksi,
mutta senkin noteerausten heilahtelut ovat
olleet sentdén suhteellisen vihiisia.

Tistd rahaolojen ilmeisesti vakaantumi-
sesta huolimatta ei yksikain wvuoden 1931
jarkytysten johdosta kultakannasta luopu-
nut maa ole vield palannut siihen takaisin.
Ei myoskiin omassa maassa ole vield kat-
sottu tdmin toimenpiteen ajan tulleen, vaan
on pidetty tanpeellisena jatkaa wvéliaikaista
tilaa ja lykitd kultakantaan palaaminen

edelleen tuonnemmaksi, Pankkivaltuusmies-
miesten esityksestd Suomen Pankki on ase-
tuksella valtuutettu vuoden 1935 loppuun
poikkeamaan setelinlunastusta koskevista
ohjesaantonsd madriyksisti.

Niinkuin edelld esitetysti taloudellisesta
katsastuksesta on kidynyt ilmi, on maamme
taloudellinen asema viime vuoden aikana
jatkuvasti parantunut. Erikoisesti on ul-
komaankaupan tase ollut maallemme edulli-
nen. Piiasiassa tidsti johtuu, etti maamme
rahan arvon yllipitiminen ei péaittyneeni
vuonna ole endd tuottanut mitddn erikoisia
vaikeuksia. .

Valuuttavarasto, joka jo vuonna 1933 kas-
vol varsin voimakkaasti, on kuluneen vuoden
aikana edelleen lisddntynyt. Se oli vuoden
alussa 954.0 miljoonaa markkaa, kasvoi
edelleen maaliskuun loppuun saakka, jol-
loin se oli 1,054.3 miljoonaa markkaa, va-
heni tdm#n jilkeen kesikuun loppuun men-
nessi 933.9 miljoonaan markkaan, mutta
kasvoi sen jilkeen taas jatkuvasti kunnes
se vuoden lopussa oli 1,328.0 miljoonaa
markkaa

Valuuttakauppa on koko wvuoden ollut
tiysin vapaa.

Edelld mainittu rahaolojen vakaantumi-
nen kuvastuu selvisti Suomen Pankin no-
teerauksessa. Punnan hinta markoissa on
pysynyt koko vuoden samana, nim. Smk.
227:—. Ruotsin kruunun noteeraus on
niinikdin pysynyt koko vuoden vakaana,
nim. Smkssa 1,171:—. Tanskan ja Nor-
jan kruunujen noteeraukset ovat vain ker-
ran vahin muuttuneet. Dollarin notee-
rauksen ‘vaihteluista jo mainittiin.

Lainananto.

Vuonna 1933 maamme rahaoloissa ha-
vaittu helpponeminen k#vi wviime vuonna
yhi tuntuvammaksi. Siitd on varsin ilmei-
seni merkkini m. m. Suomen Pankin kor-
kotaso, joka nyt on alhaisempi kuin pitkiin
aikoihin. ‘Toinenkin erikoinen ilmié Suo-
men Pankin toiminnassa todistaa huomat-
tavan muutoksen rahaoloissa tapahtuneen,
nim. se, ettd yksityispankit eivat koko
vuonna ole tarvinneet rediskonttausluottoa
Suomen Pankilta. Téllaista olotilaa ei ole
sattunut sen jilkeen kuin rediskonttaus laa-
jemmin tuli kdytantoon.

Suoraan diskontattujen vekselien madrs,
joka oli vuoden alussa 574.8 miljoonaa
markkaa, kasvoi tosin vuoden alkukuukau-
sina niin, ettd se toukokuun lopussa oli
802.s miljoonaa markkaa. Mutta sen jil-
keen se jilleen aleni vuoden loppuun men-
nessi 542.9 miljoonaan markkaan, mikd on
31.9 miljoonaa markkaa vidhemm#n kuin
vuoden alkumiird. Hypoteekkilainojen ko-
konaismiiri kasvoi jonkin verran vuoden
aikana, mutta kassakreditiivien vdheni 14i-
hes kolmanneksella.
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Pankin koko kotimainen lainananto oli
vuoden alussa 715.6 miljoonaa markkaa,
lisddntyi toukokuun loppuun mennessi
919.9 miljoonaan markkaan, mutta vaheni
sen jilkeen niin, ettd oli wuoden lopussa
672.4 miljoonaa markkaa eli 6.0 % wvihem-
mén kuin vuoden alussa.

Pankin kotimaisen lainanannon kokonais-
méadrd oli vuoden lopussa vihemmin kuin
puolet vuosina 1928 ja 1929 saavutetuista
korkeimmista médristi. Kotimaisen lainan-
annon korkein kuukauden lopussa laskettu
méAdrd oli nim. v. 1928 1,556 milj., v. 1929
1,633 milj., v. 1930 1,372 milj., v. 1931
1,349 milj. ja v. 1932 1,259 milj. mk. Pan-
kin lainananto oli kuitenkin, huomattavasta
vihennyksestd ‘huolimatta, viime vuoden
lopussa vield silld tasolla, mihin sen vuotui-
set korkeimmat méirit yleensi aikaisempina
saannollising vuosina kohosivat. Lainan-
anto litketoimintaan ylitti nimittdin ennen
vuotta 1928 wvain kerran, s. o. v. 1924, mil-
jaardin, mutta kohosi muuten korkeimmil-
laan 700—900 milj. markkaan.

Pankin kotimaisen lainanannon eri lajien
sekd kokonaismadrdn kuukausittainen vaih-
telu v. 1934 nikyy seuraavasta taulukosta:

Suomen Pankin kotimainen lainananto vuonna 1934.

1933 Kuukauden loppu lzﬁlj{.se}l:ﬁ
Joulukuu .................... 5148

1934
Tammikuu ................... 577.s
Helmikuu .................... 658.5
Maaliskuu ... 717.1
Huhtikut . .oovvneinnnnen. .. 793.5
TOuKOKUU «vvvveieeeeeeennnn. 802.s
KesaRUl . ovovvvvvrvenanenennns 798.9
Heindku ...oovvvvvvenenen... T44.8
Elokuu ........cocviiiia.. 730.1
Syyskuu .......ccoiiiiiiin. 684.0
Lokakuu ......covvvvevunnn... 662.0
Marraskuu .......covvevneinnn 609.0
Joulvkuu .................... 542.9

Kassakredi- Rediskont-

T L i
50.5 90.3 —— 715.6
49.s 80.3 — 707.9
50.0 87.2 = 795.7
43.5 83.8 —_ 844 4
4.5 76.7 — 914.7
45.0 72.1 — 919.9
56.5. 54.4 — 909.8
56.0 54.7 — 855.5
67.7 52.4 — 850.2
66.9 56.2 — 807.1
67.6 67.7 — 797.3
66.5 67.7 — 743.2
64.2 65.3 — 672.4
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Suomen Pankin lainananto liiketoimintaan vv. 1922—34. Alempi viiva: viliton, ylempi: koko lainananto.

Vuoden péattyessi Pankin salkussa oli
kotimaisia wekseleitd 542.9 miljoonaa mark-
kaa, kuten jo on mainittu, kaikki suoraan
diskontattuja. Vekselit muodostivat niin
ollen 80.7 % Pankin kotimaisesta lainanan-
nosta. Tdmé suhde on pysynyt viime aikoina
suunnillen samansuuruisena. Vuoden 1933

81/ 12 81/ 12 31/ 12

: . . 9
vientiteollisuuden vek- thp 9 Lowe

seteleitd, .......... 35.87 46.12 53.86
kotimarkkinateollisuu-

den vekseleitd .... 23.39 14.66 15.77
kauppaliikkeiden vek-

seleitd ............ 36.76¢ 37.44 28.82
muita vekseleitd ..... 398 178 1.55

Korkomdadrat.

Raha-aseman jatkuva helpponeminen ja
vakaantuminen on erikoisen selvisti tullut

paattyessi vekselit olivat 80.3 %, vuoden
1932 lopussa 82.3 % ja vuoden 1931 lo-
pussa 82.8 % koko kotimaisesta lainanan-
nosta.

Pankin suoraan diskonttaamista vekse-
leistd oli prosenteissa:

31/12 31/12 31/12 31/ 31/1‘2 & 31/ll

1
1995 1995 198 198 193 198 1o
55.82 59.07 63.02 64.41 65.47 78.53 87.98

16.99 14.77 13.12 16.15 16.44 10.18 4.14

24.80 24.11 21.38 17.82 16.46 10.29 6.97
239 205 R24s 16z 1l.63 1.0 0.91

niakyviin korkokannan kehityksessi. Ei ole
vield, kulunut kuin runsas kolme wvuotta
siitd, kun Suomen Pankin korkomiirii oli
pakko kultakannasta luopumisen yhteydessi

korottaa niin, ettd alimmaksl diskontto-
koroksi tuli 9 %. Tosin silloin jo muuta-
man viikon kuluttua voitiin toimeenpanna
1% :n alennus. Mutta vield vuoden 1933
alkaessa alin diskonttokorko oli 6 14 %.
Mainittuna ~vuonna korkoja alennettiin
nelji kertaa, puoli prosenttia kerrallaan,
joten viime vuoden alkaessa alin korko-
masrd oli 416 %. Viime joulukuussa toi-
meenpannun 15 prosentin alennuksen jil-
keen alin diskonttokorko on 4 %, missi
médrdssd se oli viimeksi wvuonna 1896 ja
mitd alempana se ei ole ollut koko sini
aikana jona maallamme on ollut oma raha
ja jona Suomen Pankki siis on toiminut
varsinaisena maamme valtiopankkina.

Setelisto.

Pankkivaltuusmiesten kertomuksessa vuo-
delta 1933 huomautettiin, ettd talouden hil-
jalleen tapahtuva elpyminen kuvastui jo
mainittuna vuonna myos seteliston kehityk-

Kultakassa ..ooveeerenmonenenennnnnanns
Ulkom. kirjeenvaihtajat .................
Ulkom, kreditiivi ..ovvvvvvnnnnnnnnnnn
Ulkom. vekseleitd ..........covuiniinennn
Ulkom. obligatioita ......................
Korkolippuja ja ulkom. seteleitd .........
Kotimaisia vekseleitd ....................
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sessd. Kun setelistd vield wvuonna 1932
osoitti wvarsin tuntuvaa taipumusta supis-
tua, oli vuonna 1933 havaittavissa pidinvas-
taista kehitystd. Viime vuonna setelistd,
joka vuoden alussa oli 1,183.6 miljoonaa
markkaa, ensin vahin pieneni, mutta kas-
voi siten tuntuvasti ja oli maaliskuun lo-
pussa 1,321.s miljoonaa markkaa. Tdmén
jilkeen sen mairi hiukan vaihteli, mutta
pysyi kuitenkin huomattavasti edellisen
vuoden setelistod suurempana, ja oli vuo-
den padttyessa 1,277.4 miljoonaa markkaa,
s.0. 93.s miljoonaa markkaa eli 7.9 % suu-
rempi kuin vuoden alussa. Joulukuun 31
paivistd 1932, jolloin setelistd saavutti
alimman vuoden lopun tasonsa, se on lisién-
tynyt viime vuoden loppuun 192.1 miljoo-
nalla markalla eli 17.7 %.

“Seuraavasta yhdistelmistd ndkyy, kuinka
paljon Pankilla oli vuoden 1933 piattyessd
ja viime vuoden kunkin neljinneksen lo-
pussa niitd varoja, joita vastaan Pankki on
oikeutettu antamaan seteleitd:

/,1933 29,1934 30/.1934 /,1934 31/,,1934
milj. mk milj. mk milj. mk milj. mk mil}. mk

322.6 322.¢ 3226 3226 3225

954.0 10544 9330 1,121.7 1,328.0

371.0 328.2 317.3 272.7 117.1
1.7 1.1 1.0 1.2 2.0
5T4.8 717.1 799.0 684.0 542.9

Katesuhde on jo kahden vuoden aikana
vahvistunut nopeassa tahdissa. Ensisijassa
setelikatteen (kultakassaan ja ulkomaisten
valuuttain) mé#ird oli vuoden 1931 lopussa
46.1 9% vaadittaessa maksettavista sitoumuk-
sista. Vuoden 1933 loppuun mennessi suhde
oli kohonut 80.6 %:iin. Ja viime vuonna
ensisijainen setelikate lis#dntyi niin, ettd
se vuoden lopussa oli jokseenkin yhtid suuri
kuin vaadittaessa maksettavat sitoumukset
eli tarkemmin sanoen 100.2 % niistd. Jos
tarkastetaan vaadittaessa maksettavain si-

22241 2423.4 2373.8 24022 23125

toumusten tidrkeintid osaa, setelistod, havai-
taan, ettd ensisijainen setelikate ylitti vuo-
den lopussa runsaasti seteliston médrdn,
ollen: 129.2 % setelistostd, kun tdmi suhde
vield vuoden 1931 lopussa oli vain 55.4 %.

Tamé kehitys on johtunut valuuttavaras-
ton kasvusta. Kultakassa pysyi nimittdin
koko viime vuoden jokseenkin samansuurui-
sena. Valuuttavarasto sen sijaan lisdintyi
374 miljoonalla markalla. Kun seteliston
kasvu oli vain 93.7 milj. markkaa ja muut
vaadittaessa maksettavat sitoumukset pdin-
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vastoin vdheniviat 29.7 milj. markalla, oli
seurauksena katesuhteen kehittyminen niin
vahvaksi kuin edelld on mainittu.

Setelinanto-oikeus, vihennysti puuttuvan
lisakatteen vuoksi tekemitti, on v. 1934
vaihdellut 2,862.5 milj. markan (15/12)
ja 2,430.8 milj. markan (15/6) valilld. Vas-
taava kayttim#ton setelinanto-oikeus on
vaihdellut 1,198.5 milj. markasta (15/12)
701.2 milj. markkaan (31/5). Nimi mii-
rit olivat, edellinen 41.9 ja jalkimmiinen
28.0 % koko setelinanto-oikeudesta.

Seuraavassa on tarkemmin verrattu Pan-
kin setelinanto-oikeutta ja sen kiyttos
viime vuoden lopussa vastaavaan tilaan
edellisen vuoden pédttyessa.

Setelinanto-otkeus:
30/121933  31/,,1934
milj. mk  milj. mk
Kultakassa ja ulkomaiset
valuutat ............ 1,276.6  1,650.5
Setelinanto-oikeus sen li-

SAKSL woivncvsmnimonns 1,200.0  1,200.0
Setelinanto-oikeus ...... 2476.6  2,850.5
Kaytetty mddra:

Liikkeessd olevat setelit.. 1,183.6  1,277.4

Muut vaadittaessa makset-

tavat sitoumukset .... 400.0 370.3
Myonnetyistd kassakredi-

tiiveistd nostamatta ole-

va MAird ............ 3.7 66.7
Kiytetty  setelinanto-oi-

keus ................ 1,657.3 1,714.4

Setelinantoreservi:

/,,1933  31/,,1934

milj. mk  milj. mk

Kiaytettdvissd oleva .... 566.s 598.1
Toissijaisen katteen lisdéin-

tymisestd riippuva .... 2525 538.0

Koko setelinantoreservi .. 819.3  1,136.1

2,850.5

Yhdistelméstd havaitaan, etti valuutta-
varaston kasvu, kultakassan pysyessi sa-
mana, on lisdinnyt huomattavasti setelin-
anto-oikeutta. Kun vaadittaessa maksetta-
vat sitoumukset ovat lisddntyneet vain vé-
hin, on tésti ollut seurauksena melkoinen
setelinantoreservin kasvu. Lisdys on kaik-
kiaan 316.s milj. markkaa. Pankin lai-
nanannon suppeudesta, ennenkaikkea re-
diskonttausten puuttumisesta, johtuu, ettd
setelinantoreservistd huomattava osa on
toissijaisen katteen lisidntymisestd riip-
puva. Kiytetdvissi olevaakin setelinanto-
reservig on kuitenkin pidettivd riittivini.

Pankin suhde valtioon.

Valtio ei ole vuoden aikana kiyttinyt
luottoa Suomen Pankissa. Myoskin ulko-
maanrahan médriisten Suomen valtion ob-
ligatioiden tili on vuoden aikana pysynyt
verraten muuttumattomana, lukuunotta-
matta tilinpddtoksessd tehtyja kirjanpito-
muutoksia.

Pankki on ollut vuoden aikana mukana
valtion sekd koti- ettdi ulkomaisten laino-
jen konverttauksissa.

Pankin tilinpdatos.

Edelld on jo tullut mainituksi useita
kohtia, joissa Suomen Pankin asemassa on
viime vuoden aikana tapahtunut muutok-
sia.  Seuraavassa tarkastellaan Pankin
omaisuus- ja tulostasetta yksityiskohtaisem-
min.

Omaisuustase.
Eroavaisuudet Pankin viimevuotisen ja

sitd edellisen omaisuustaseen vililli niky-
vit seuraavasta yhdistelmisti:

. 30/,1933  31/,,1934

Varat: millg. mk nl/lllzj mk
Kultakassa ............ 322.6 322.5
Ulkomaisia kirjeenvaiht. 954.0 1,328.0

Ulkom. kreditiivi ....... — —

2/,,1933 31/, 1934

milj. mk  milj. mk
Ulkomaisia vekseleitd ... 371l.0 1174
Korkolippuja ja ulkom.
setel. ........ ... 1.8 2.0
Kotimaisia vekseleitd .. 5T4.8 542.9
Hypoteekkilainoja ...... 50.5 64.3
Kassakreditiiveja ...... 90.3 65.3
Oblig. Suomen rahassa .. 69.8 84.7

‘Oblig. ulkomaan rahassa 245.8 273.1
Pankkikiinteisté ja Kka-

8t6r weemsmmswssmasns 12.0 12.0
Erindisid tileja ........ 218.8 164.9

Yhteensd 2,911.4 2,976.8

Velat:

Liikkeessia olevia seteleitd 1,183.6  1,277.4
Valtiovaraston pano- ja

ottotili .............. 55.3 162.3
Muiden pano- ja ottotili 327.1 181.1
Ulkom. kreditiivi ....... — —

Postivekseleitd, . ........ 6.6 9.8
Ulkom. kirjeenvaihtajia. . 2.8 11.0
Kantarahasto .......... 1,000.0  1,000.0
Vararahsto ............ 208.4 205.8
Pankkikiint. ja kalusto 12.0 12.0
Erindisia tileja ........ 8.2 6.1
Vuoden voitto ......... 112.4 1113

Yhteensd 2,911.4 2,976.s

Ulkomaisten kirjeenvaihtajien tilien kas-
vusta on jo mainittu. Edella olevassa yh-

Tulot:

Korkoja kotimaisesta lainausliikkeestd . ...
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distelméssd on siilytetty vield myoskin ulko-
maisen kreditiivin nimike, koska tédllainen
kreditiivi aikaisemmin Pankilla oli pariin-
kin otteeseen.

Ulkomaisten vekselien maara on pienen-
tynyt hyvin tuntuvasti. Kotimaisten sen
sijaan vain vdhén. Hypoteekkilainojen yh-
teissumma on hiukan kasvanut, kassakredi-
tiivien sen sijaan viahentynyt.

Obligatioiden madrit ovat jonkin verran
lisadntyneet. Niiden kirjaamisessa on edel-
leen noudatettu aikaisemmin omaksuttuja
varovaisia periaatteita.

Velkojen puolella herittavit huomiota
pano- ja ottotilien muutokset. Valtion
pano- ja ottotilin kasvu on seuraus valtion
tulotalouden vahvistumisesta. Muiden pano-
ja ottotilien viheneminen siitd maarista,
mihin ne vuoden 1933 loppuun mennessi
olivat nopeasti kohonneet, johtuu siitd, etta
pankit ovat alkaneet runsaammin sijoittaa
kassavarojaan.

Vararahaston pieni muutos johtuu siiti,
ettd sithen on siirretty vuoden 1933 voi-
tosta Pankille jddnyt erd, 2.4 milj. mk.

Tulostase.

Seuraavasta yhdistelmistd ndkyy, millai-
seksi Pankin voitto- ja tappiotili on muo-
dostunut kahtena viimeisend vuonna:

V. 1933 V. 1934
Smk Smk

63,850,885: 72 41,780,357: 11

Korkoja ulkomaisilta kirjeenvaihtajilta . .. 17,157,434: 35 16,258,622: 30
Korkoja obligatioista . .................. 36,020,338: 15 39,002,044: 78
BUTTO! 0 oo o 505 B 055 50508 55 608 P 508 10 1,122,441: 59 22,540,665: 40
Provisioita ... 7,790,039: 14 4,750,094: 64
Maksettuja epévarmoja saatavia ........ — —
Smk 125,941,138: 95 124,331,784 23
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Menot:

Palkkoja ja palkkioita ..................
Elidkkeitd ja avustuksia ................
Pankkivaltuusmiesten palkkioita ja kuluja
Setelien valmistus ......................
Erindisia kuluja
Obligatioiden ja osakkeiden tiliarvoa alen-

TEEEH o smssmindomes hssasEosmssiemussh
Kaluston tiliarvoa alennettu ............
Pankin voitto ............ ... .. ... ......

V. 1933 V. 1934
Smk Smk
8,323,841: 30 8,326,547: 80
632,823: 95 733,973: 30
162,620: 95 155,180: 8¢

1,804,481: 35
2,602,785: 71

1,653,477: 15
2,093,703: 56

9,209: 50
112,405,376: 19

18,044: 85
111,350,856: 77

Pankin kokonaistulot olivat viime vuonna
jokseenkin samansuuruiset kuin vuonna
1933. Kotimaisesta lainausliikkeestd saa-
dut korkotulot tosin vidhenivit huomatta-
vasti, mikd johtui siitd, ettd vuoden korko-
taso oli alhaisempi kuin edellisens vuonna.
Mutta tdmén vidhennyksen korvasi agiotu-
lojen kasvu, mihin pifasiassa vaikutti Pan-
kin vilkaampi toiminta obligatiomarkki-
noilla.

Menojen. puolella havaittava elikkeiden
summan lisd&ntyminen johtuu uusista elik-
keistd. Setelien valmistuskustannusten vaih-
telut luonnollisestikin aiheutuvat uusien se-
telien tarpeen vaihteluista sekd setelipai-
non. muista tuloista ja menoista.

Mainittavia uudisrakennuksia ei Pankilla
kuluneenakaan vuonna ole ollut eikd kiin-
teistopoistojen tekoon ole ollut aihetta. Pie-
nemmit korjauskustannukset on viety ta-
vanmukaisesti kiinteistojen menoihin. Mits
on kiytetty kaluston hankintaan, on nytkin
kokonaan poistetiu.

Pankin puhdas voitto muodostui viime
vuodelta noin 1 milj. mk pienemmiksi kuin
vuodelta 1933.

125,941,138: 95 124,331,784: 23

Voitto oli:
V. 1924 65.4 milj. markkaa
,» 1925 827 "
, 1926 1071 ’
, 1927 1167, s
, 1928 1440 , "
, 1929 1507 "
, 1930 1306

, 1931 1107

, 1932 1152 .

, 1933 1124 ,, . sekd,

» 1934 111,350,856 markkaa 77 pennii.

Vuoden 1934 voitosta on puolet, eli
55,675,428 markkaa 37 pennid siirretty va-
rarahastoon. Toisesta puolesta menee val-
tion tdmédnvuotisen tulo- ja menoarvion
mukaan 55,000,000 markka valtiolle. Sen
jilkeen jid kuluneen vuoden voitosta Pan-
kille kdyttimittomid voittovaroja 675,428
markkaa 40 pennii. Pankkivaltuusmiehet
ehdottavat, ettd

nama voittovarat, 675,428 markkaa
40 pennid, siurretdan Pankin vare-
rahastoon.

Pankkivaltuusmiesten kisittelemii asioita.

Setelien lunastus.

Suomen Pankin ohjesdiinnon nojalla, sel-
laisena, miksi se on lokakuun 30 p. v. 1931
annetulla lailla muutettu, Pankki on jo
useamman kerran uudistetulla asetuksella
oikeutettu poikkeamaan mainitun ohjesfin-
non 8 §:n 1 momentin sidfinnoksistd sete-
lien lunastukseen nihden. Xun asetuksen
voimassaoloaika vuoden 1934 lopulla alkoi
menni umpeen, Pankin johtokunta, katsoen
ettei vieldkddn ollut mahdollisuutta palata
kultaan sidottuun rahakantaan, teki aloit-
teen asetuksen voimassaoloajan pidentdmi-
seksi. Yhtyen johtokunnan mielipiteeseen
pankkivaltuusmiehet pyysivit Valtioneuvos-
tolta, ettda Suomen Pankki asetuksella oi-
keutettaisiin 1935 vuoden loppuun saakka
edelleen poikkeamaan ohjesddnnén 8 §:n
1 momentin mi#riyksisti.

Tami oikeus Pankille myonnettiinkin.

Elakkeet.

Kuluneen vuoden aikana pankkivaltuus-
miehet ovat myontineet viisi uutta eliketta,
vhteensd 135,340: 80 markkaa vuodessa.

Arvottoman saatavan poisto.

Kokonaan arvottomana on tileistd pois-
tettu erds aikaisemmin ep#dvarmoihin siir-
retty vuodelta 1913 periiisin oleva saatava,
Smk 1,462: 23.

Tilintarkastus.

Vuoden 1933 valtiopaivilla valitut tilin-
tarkastajat, toimittaja Artturi Aalto, kun-

1115—35

nallisneuvos Aleksanteri Frinti, toimittaja
Kaarlo Harvala, maanviljelija Kaapro Huit-
tinen ja maanviljeliji August Kuusisto
toimittivat viimen vuoden helmikuun 19
paivastd maaliskuun 5 pédivdin Pankin
vuoden 1933 tilien tarkastuksen. Tilintar-
kastajain lausunnon mukaisesti ja Pankin
ohjesddinnon tdatd koskevain sdinnosten no-
jalla pankkivaltuusmiehet ovat myontineet
johtokunnalle vastuuvapauden Pankin hal-
linnosta vuodelta 1933.

Lainausliikkeen jo valuuttakaupan
tarkastus.

Pankkivaltuusmiehet ovat vuoden aikana
viisi kertaa toimittaneet Pankin lainausliik-
keen ja muitten sijoitusten sekid valuutta-
kaupan tarkastuksen, nimittdin seuraavina
aikoina: helmikuun 21, toukokuun 5, elo-
kuun 17, marraskuun 22 ja joulukuun 19
paivand. Tamin lisdksi pankkivaltuusmie-
het tarkastivat joulukuun 19 pédiviiné seteli-
painon tutustuen sielld noudatettuun tark-
kailuun ja valvontaan.

Inventtaukset ja haarakonttorien tarkastus.

a) Padkonttorissa.

Johtosdantonsiy 6 §:n mukaisesti pankki-
valtuusmiehet ovat toimittaneet padkontto-
rin kassaholvien ja rabastojen seki laina-
ja vakuuskirjain ynnid panttien ja talletus-
ten inventtauksen. Sanotussa inventtauk-
sessa saadut tulokset ovat olleet Pankin
kirjain mukaiset.
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b) Haarakonttoreissa.

Pankkivaltuusmiehet ovat valvoneet, ettd
konttorien valvojat ovat inventanneet haa-
rakonttorien kisikassat ja holvit kerran
kuukaudessa sekd vekselit, velkakirjat ja
pantit vihintdan kolmasti vuodessa.

Sitdpaitsi on vuoden varrella kaikki haa-
rakonttorit tarkastettu.

Pankkivaltuusmiesten valvonnan alaiset
rahastot.

Pankkivaltuusmichet ovat ldhettineet
Pankkivaliokunnalle jidljennokset Léng-
manin ja Rosenbergin rahastojen seki
myos Elis Holmin h#tdapurahaston tileisté
vuodelta 1934. Niinikddn pankkivaltuus-
miehet ovat viime vuonna ldhettéineet Va-
liokunnalle jdljenncksen 1893 vuoden hété-
apurahaston tileistd vuodelta 1933. Timin
rahaston tilit wvuodelta 1934 valmistuvat
vasta myGhemmin.

Haarakonttorien valvojat.

Vuodeksi 1934 pankkivaltuusmiehet ovat
johtokunnan esityksestd midrdnneet Pankin
haarakonttorien valvojiksi ja nfiden vara-
miehiksi seuraavat henkilot:

Turun konttori: valvojat kunnallisneu-
vosmies Ernst Petter Johan Thomé ja joh-
taja Otto Albert Timola seki varamiehet
johtaja Axel Merisalo ja johtaja Walde
‘Wainio.

Porin konttori: valvojat ‘johtaja Johan
Odert Rosengren ja johtaja Toivo Rintala
seki, varamichet apteekkari fil. maisteri
Fredric Vietor Finnberg ja kauppias Juho
Antti Airio.

Vaasan Fkonttori: wvalvojat pormestari
Ivar Wilhelm Hasselblatt ja johtaja Lauri
Aleksander Niinioja sek# varamiehet kon-
suli Johan Alfred Viklund ja johtaja Juho
Viljam Waahtoniemi.

Oulun FLonttori: valvojat johtaja Otto
Alfons Karhi ja oikeuspormestari Karl

Torsten Reinild sekd varamiehet johtaja ..
K. Korkeakivi ja toimitusjohtaja A. Toi-
vonen.

Kuopion konttori: valvojat maanmittaus-
insinoori Pekka Juho Rinkinen ja kunnal-
lisneuvos Bruno Ilmoniemi sekd varamie-
het johtaja Otto Ville Ruotsalainen ja va-
ratuomari Gunnar Valdemar Hellén.

Joensuun konttori: wvalvojat filosofian-
maisteri Yrjo A. Kankaanrinta ja agro-
noomi V&aine Muukkonen sekd varamiehet
filosofianmaisteri Taavi Kauhanen ja hovi-
oikeudenauskultantti Mauno Moilanen.

Sortavalan konttori: valvojat ent. apteek-
kari Sven Holsti ja kruununvouti Alexan-
der Weledejeff sekd varamichet johtaja
Robert Valentin Niskanen ja kirkkoherra
Oskari Freedrikki Kanervo.

Vispurin konttori: valvojat johtaja Ernst
Hiamaildinen ja toimitusjohtaja Hannes
Neuvonen sekii varamiehet johtaja Kusti
Soininen ja insindori Brkki Koivulehto.

Mikkelin konttori: valvojat pormestari
Erkki Veikko Kuokkanen ja kunnallisneu-
vos Otto Kinnunen sek#d varamiehet toimi-
tusjohtaja Valter Pulkkinen ja toimitus-
johtaja Asko Savolainen.

Tampereen konttori: valvojat oikeusneu-
vosmies Kaarlo Haljala ja toimitusjohtaja
Mikko Petter Lampén sekd varamiehet kau-
punginjohtaja Kaarlo Nordlund ja tehtai-
lija Johan Niklas Salminen.

Hameenlinnan konttori: valvojat kauppa-
neuvos Anders Gustaf Skogster ja kauppias
Johan Verner Fredriksson sekéd varamiehet
tehtailija Kaarlo Edvard Kauppinen ja oi-
keusneuvosmies Kalle Edvard Teikari.

Jyviskylin konttori: valvojat johtaja
Kaarlo Wilhelm Laitila ja apteekkari Eu-
gen Mansnerus sekii varamiehet lehtori Her-
man Himéildinen ja pormestari Matti Soini.

Kotkan konttori: valvojat kauppias Emil
Saxell ja pormestari Atte Monko sekd vara-
miehet johtaja Veikko A. Cajander ja fi-
losofianmaisteri H. L. Wennerstrand.

Pankkivaltuusmiehet ja tilintarkastajat.

Pankkivaltuuston kokoonpanossa ei ole
tapahtunut mitidin muutoksia sen jilkeen
kun Eduskunnan wvalitsijamiehet lokakuun
25 pdivind 1933 valitsivat pankkivaltuus-
miehiksi seuraavat henkilot:

toimitusjohtaja Vdino Tanner,
filosofianmaisteri Jalo Lahdensuo,
tilosofiantohtori Johan Helo,
maanviljelij& Vihtor: Vesterinen,
pidjohtaja Hannes Ryimd,
diploomi-insingori Erik von Frenckell,
padtoimittaja Eino Kilps,
kunnallisneuvos Juhani Leppiild,
kunnallisneuvos Taave Junnila.

Néistd kolme ensiksi mainittua muodos-
tavat suppeamman valtuuston. Puheenjoh-
tajana on toiminut allekirjoittanut Tanner
ja  varapuheenjohtajana allekirjoittanut
Lahdensuo.
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Pankin tilintarkastajiksi vuoden 1934 ti-
leji tarkastamaan Eduskunnan valitsija-
miehet valitsivat marraskuun 7 piivind
1934 seuraavat henkilot:

toimittaja Kaarlo Harvala, hinen vara-
miehensd toimittaja August Valta,

maanviljeliji Kaapro Huittinen, hinen
varamiehensi maanviljeliji Kalle Aukust:
Loha,

maanviljeliji August Kuusisto, hinen va-
ramiehensi myymilinhoitaja Onni Hiltu-
nen,

kunnallisneuvos Aleksanteri Frinti, hi-

nen varamiehensi taloudenhoitaja Paavo
Saarinen, seka

sanomalehdentoimittaja Artturt Aalto,
héinen varamiehensi pienviljelija Matti Le-
pisto.

Helsingissd maaliskuun 6 p. 1935.

VAINGO TANNER.

Jalo Lahdensuo.
Erik v. Frenckell.

Johan Helo.
Eino Kilpi.

Vihtori Vesterinen.,
Juhani Leppild.

Hannes Ryomad.
Taave Junnila.

K. N. Rauhala.



