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maisen arvon kohoaminen ollut alen
tanut kotimaista hintatasoa. Tämä joh
tui osittain jälkimmäisen hitaammista 
liikkeistä, etusijassa kuitenkin siitä, että 
ulkomailla tavarain hinnat, joiden ke
väällä 1920 alkanut jyrkkä lasku oli 
seisahtunut syyskesällä 1921, kevääl
lä 1922 kääntyivät nouseviksi. Kerto
musvuoden loppuun mennessä pysyi 
maamme elinkustannusindeksi miltei 
muuttumattomana, ollen joulukuulla

3,065.2. Dollarin keskikurssi taas oli sil
loin Smk. 39: 95 eli 13.3 % alempi kuin 
syyskuussa ja 24.5 % alempi kuin joulu
kuussa 1921. Elinkustannusindeksi sitä
vastoin, joka hidasliikkeisempänä ei ol
lut edellisinä vuosina täysin seurannut 
ulkomailla aliarvioidun rahamme kurs- 
sinlaskua, oli vuoden kiiluessa alentunut 
vain 3.4 %. Markan ulkomainen ja koti
mainen arvo olivat siten melkoisesti lä
hentyneet toisiaan.
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Rahamarkkinat ja Suomen Pankin tila.

Rahamarkkinain tila.

Rahamarkk i n a ritn tila on päättyneenä
kin vuonna ollut edelleen kireä. Kuiten
kin.! on tälläkin alalla ollut karmittavissa 
käämeittä parempaan päitä. Tämä nä
kyy erityisesti yksityiispanikkien lainan
oton ja lainanannon kehitystä tarkastel
lessa. Yksityispankkien kotimainen lai
nanotto yleisöltä kasvoi 1920 knn'ikkia,am 
229 miljoonalla, 1921 175 miljoonalla ja
1922 348 miljoonalla markalla, kun taas 
niiden kotimainen lainananto kasvoi 1920 
1,054 miljoonalla markalla, 1921 419 mil
joonalla markalla ja 1922 vain 178 mil
joonalla markalla. Tosin oli sanottujen 
pankkien lainanotto vielä vuoden lo
pussakin melkoista pienempi kuin lai
nananto. Edellinen oli 4,136 milj. mark
kaa ja jälkimäinen 6,146 miljoonaa mark
kaa. Lainanotto oli siten vain 67 % lai
nanannosta, kun vastaava suhde vuoden 
1913 lopussa oli 91 %. Lainanannon ja 
lainanoton eroitu® väheni kuitenkin vuo
den aikana 2,185 milj. markasta 2,010 
milj. markkaan eli 175 miljoonalla, kun 
tämä eroitus vielä 1921 oli päinvastoin 
kasvanut 245 miljoonalla markalla.

Säästöpankkien säästö- ja juoksevat ti
lit kasvoivat 1920 82.4 milj. markalla,
1921 164.7 ja 1922 178.3 milj. markalla. 
Viime vuoden päättyessä oli näiden ti
lien määrä, vuoden korkoja lukuunotta
matta, 1,297.7 milj. markkaa. Mitä

erikseen tulee maalaissäästöpankkeihin, 
lisääntyivät niiden säästö- ja juoksevien 
tilien loppusummat

1920   38.7 milj. mk.
1921   92.5 „
1922   88.9 „ „

Ellei oteta lukuun maalaiifisääsltöpank- 
kien yleisöltä saamain varojen kasvun 
vähennystä viime vuonna, viittaavat 
kaikki edellämainitut numerot pääoman 
muodostuksen kasvamiseen 1922 ja ra- 
hankysynnän vähenemiseen. Jälkimäi
seen vaikutitlivalt osaltaan ne entistä suu
remmat etumaksut» jotjka vientiliikkeet 
viime vuoden syksyllä ottivat. Erityi
sesti tämän johdosta väheni syys- ja lo
kakuussa Suomen Pankin luotonanto yk- 
sityispankoille ja yksityisille yhteensä 
390 milj. markalla.

Rahamarkkinain paraneminen teki 
Suomen Pankille mahdolliseksi lokakuun 
17 päivänä alentaa diskonttokorkonsa 
1 % :11a ja lainojensa korot 1 V»—2 % :11a. 
Johtokunnan ehdotuksesta Pankkival
tuusmiehet edellisenä päivänä päättivät, 
etitä Suomen Pankin diskonttaus- ja lai- 
nausl rikkeessä oli toistaiseksi sovellutet
tava seuraavia korkomääriä:

8 % diskontattaessa puhtaita liiikevek- 
seleitä, joilla maksupäivään ei ole kol
mea kuukautta! pitempi aika;
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8 Vs % diskontattaessa samanlaisia vek- 
seleitä, joilla matksupäivään on pitempi 
aika kuin kolme kuukautta;

9 % diskontattaestsa muita vekseleittä, 
riippumaitta siitä, onko niillä maiksupäi
vään pitempi tai lyhyempi aika.;

8 % myönnettäessä hypoteekkilainoja, 
ja kassakreditliivejä, joiden vakuutena 
on kultaa tai hopeaa, Suomen Valtion 
obligaitsioita, Suomen Hypoteekkiyhdis
tyksen valtion takuulla varustettuja ul
komaan rahan määräisiä obliffaitsioita 
sekä ulkomaisten valtioiden antamia 
tafllkkla valtiotakuulla varusitet/tuja obli- 
giatsdoita;

8 1/* %o myönneltltäessä hypoteekkilai
noja ja  kasisakrediltiivejä, joiden vakuu
tena on muunlaisia obligaitsioita, yksi
tyispankkien 11alletustodistukisia ja kiin
nityksiä sekä

9 % myönnettäessä hypoteekkilainoja 
ja kassakreditii vej ä osakkeita vastaan;

jonka ohessa kassakreditii vien sisään- 
kirjoitusmaksu oli laskettava 1 % :n mu
kaan vuodelta,

Yksityisp ankeista on vain osa tähän 
mennessä alentanut korkojaan, joten, nii
den lainananto-korko on suureksi osaksi 
kuten edellisenäkin vuonna vuoden lop
puun- saakka ollut 9 Vs—12 % ja lainan
otto-korko juoksevalla tilillä olevista 
varoista 5—5 V® % sekä pitempiaikaisista 
talletuksista 6 1U—7 %. Eräiden pienem- 
päin pankkien laitaanotito-korot ovat ol
leet V* % näitä määriä korkeammat 

Mainittakoon vertauksen vuoksi, että 
huomattavimpien keskuspankkien viime 
vuoden aikana alempana mainituista 
päivämääristä saakka voimassiaolleet 
alimmat diskonttokorot ovat olleet:

Amsterdam .......
B erlin .....................  | *>/ls 1914 5 %
Bryssel .................
Geneve .................
K ristian ia .............

Kööpenhamina ..

Lontoo .................  7 u  1921 5 »
Madrid ...............

Pariisi ...............
T o k io ...................

Tukholm a............
W ien ...................

New-Y o rk ............

— '/,  1915 47*% 22/,  1922 4 %
2s/7 1922 6 % “ /s 1922 7 % n/9 1922 8 » u/u  1922 10 »

— “ /s 1921 5 » 8/ b 1922 4 7 ,»
--- la/s 1921 4 » Va 1922 372 » 17/8 1922 3 »

7 , 1921 «V 2 » 27 i 1922 6 » u/s 1922 51/ ,  » 17U 1922 5 »
--- — V11 1921 5%  » 27 4 1922 5 »

16/ 2 1922 4 7 2 » ls/ i  1922 4 » I6/« 1922 372 » “ / 7 1922 3 »
— — Vu 1920 6 » u /6 1922 57 , »
— — “ 7 1921 5 V„ » u /3 1922 5 »
— — — 18/u  1919 8 »
— **/,„ 192151/ ,  » ’%  1922 5 » 7,1922 472 »

— » /u  1921 7 » */» 1922 9 »
— 3/n  1921 472» 27e 1922 4 »

Suomen Pankin lainausliike. käy selville seuraavalla sivulla olevasta
kahdesta, taulukosta.

Suomen Pankin kotimainen luotonanto 
vuoden 1922 kunkin kuukauden lopussa
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Suomen Pankin hallussa olevat valtion sitoumukset 1922.
Lyhytaikaisia sitoumuksia Obligatsioita

Kuukauden loppu

Korvaus
valuutta-
sitoumuk

sista

Muita 
lyhytai

kaisia si
toumuksia

Yhteensä
Avustus-

laina
(350.0)

V. 1918 
kulku] ai- 
toslaina 

(120.0)

Muita
obligat
sioita

Yhteensä Yhteensä 
(3 +  7)

1 2 3 4 5 6 7
M i  1. o o u e j i m a r k k o j a

1921
J ou lu k u u ........................ 91.7 212.2 303.9 348.5 118.5 58.5 525.5 829.4

1922
T a m m ik u u .................... 91.7 180.0 271.7 348.5 113.3 58.4 520.2 791.9
H elm ikuu .................... 91.7 160.0 251.7 348.5 111.2 58.4 518.1 769.8
M aaliskuu.................... 91.7 160. o 251.7 348.5 111.2 57.5 517.2 768.9
H uhtikuu..................... 91.7 150.0 241.7 348.5 112.2 57.0 517.7 959.4
Toukokuu .................. 91.7 125.0 216.7 348.5 112.2 57.o 517.7 734.4

91.7 lOO.o 191.7 348.5 113.1 57.o 518.6 710.3
91.7 90.o 181.7 348 6 113.1 57.o 518.6 700.3
91.7 80.o 171.7 348.5 112.4 57.0 517.9 689.6

Syyskuu ...................... 91.7 70. o 161.7 348.3 110.5 56.5 515.5 677.2
L okakuu ........................ 91.7 70.o 161.7 348.5 112.3 55.5 516.3 678.0
Marraskuu .................. 91.7 — 91.7 . 348.5 111.7 55.2 515.4 607.1
Joulukuu...................... 71.7 — 71.7 348.5 106.3 56.6 511.4 583.1

Suomen Pankin kotimainen luotonanto liiketoimintaan 1922.

Kuukauden loppu
Yksityi

sille
Milj.
mk.

° //o
Pankeille

Milj.
mk.

° //o
Yhteensä

Milj.
mk.

1 9 2 1

261.1 39.7 396.0 60.3 657.1

1 9 2 2

325.1 50.3 320.9 49.7 646.0
341.6 45.1 415.6 54.9 757.2

M aaliskuu...................................... 388.1 53.0 343.5 47.0 731.6
H u h tik u u ...................................... 455.9 63.6 260.9 36.4 716.8
T oukokuu...................................... 480.1 62.0 293.9 38.0 774.0
Kesäkuu.......................................... 503.6 61.3 318.5 38.7 822.1
H ein äk u u ...................................... 526.7 65.9 272.0 34.1 798.7
Elokuu .......................................... 536.1 66.1 275.3 33.9 811.4
Syyskuu.......................................... 522.5 76.9 157.2 23.1 679.7
Lokakuu ...................................... 376.8 89.4 44.7 10.6 421.5
Marraskuu....................................... 431.1 90.2 46.9 9.8 478.0 |
Joulukuu ....................................... 482.1 74.1 168.2 25.9 650.3
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Edellisestä taulukosta näkyy, että val
tio oi], vuoden kuluessa lunastanut lyhyt
aikaiset sitoumuksensa Suonien Pankista, 
lukuunottamatta Venäjän valtakunnan 
rahaston sitoumuksia, joita koskevista 
toimenpiteistä kerrotaan tuonnempana. 
Suomen Pankin aseman vahvistamiseksi 
annettujen obligaitsioiden määrä on py
synyt1 koko vuoden samana. Sama on 
lailta suunnilleen myöskin 1918 kulku- 
laitoslainaan kuuluvien obligatsioiden. 
Nämä ovat sen sopimuksen mukaisesti, 
joka mainittiin Pankkivaltuusmiesten 
viime kertomukseni sivulla 13, vuoden 
varrella lopullisesti siintyneet Suomen 
Pankin haltuun. Koko Suomen' Pankin 
hallussa oleva valtion sitoumusten- määrä 
on vuoden kuluessa alentunut 829 milj. 
markasta 583 milj. markkaan eli 246 mil
joonalla.

Suomen Pankin luotonanto yksityisille 
kasvoi vuoden alusta elokuuhun saakka, 
tehden sanotun kuun lopussa 536 milj. 
markkaa. Sen jälkeen se jälleen aleni 
lokakuuhun mennessä, ollen1 tämän kuun 
lopussa 377 milj. markkaa, ja kohosi vuo
den loppuun taas 482 milj. markkaan.

Luotonanto yksiityisp ankeille väheni 
vuoden aikana lokakuuhun mennessä 
lähes kymmenlteen osiaan, siitä, mitä se 
oli helmikuun lopussa. Sen jälkeen yk- 
sityispankkien luotonotto, niiden ulko
maisten velkain vähentyessä, jälleen al
koi kohota, tehden vuoden lopussa 168 
milj. markkaa.

Kuivakassa ................................................
Ulkom. kirjeenvaihtajat ..........................
Suomen hopearahaa ..................... ............
Ulkom. obligiatslioijta ................................
Ulkom. seteleitä ja kuponkeja ................
Ulkom. vekseleitä .....................................
Valtion obligatsiioiltla Suomen rahassa ..
VaJltion lyhytaikaisia sitoumuksia.........
Kotimaisia vekseleitä ..............................

Suomen Pankin koko luotonanto liike
toimintaan oli vuoden alussa 657 milj. 
markkaa. Kesäkuun lopussa, jona kuu
kautena se oli korkeimmillaan', se teki 
822 miljoonaa ja alimmillaan ollessaan 
lokakuun lopussa 422 miljoonaa sekä 
vuoden lopussa 650 milj. markkaa. Luo
tonanto liiketoimintaan oli niin ollen 
vuoden päättyessä jotenkin yhtäsuuri 
kuin sen alkaessa.

Liikkeessä oleva setelistä.
Suomen Pankin liikkeessä oleva sete- 

1'iistö, joka vuoden 1921 viimeisenä päi
vänä oli 1,356 milj. markka, osoitti kuu
kausi kuukaudelta jotenkin samoja 
muutoksia kuin vuonna 1921, pysyen kui
tenkin aina marraskuuhun asti edellisen 
vuoden setelistöä hieman pienempänä. 
Joulukuun 30 päivänä oli setelistö 1,421 
milj. markkaa eli 65 milj. markkaa1 suu
rempi kuin samaan aikaan 1921. Suu
rimmillaan oli setelistö samoin kuin 1921 
maaliskuun alkupuolella, tehden sen 8 
päivänä 1,450 millj. markkaa, ja pienim
millään tammikuun 23 päivänä sekä elo
kuun 23 päivänä, jolloin se oli edellisenä 
1,300 ja jälkimäisenä 1,311 milj. markkaa.

Setelinantoa vastaavat varat.
Setelinannon vakuutena olevan arvo- 

aineen laatu ja kokoonpano on, kuten 
seuraavastia yhdistelmästä näkyy, vuo
den kuluessa, kehittynyt edulliseen suun
taan-:

1921 1922 1922 1922 1922
37 ,2 31/S 30/'6 3% *%.

%% % % %
2.46 2.56 2.63 2.51 2.27

12.44 9.36 4.93 20.29 37.04
0.03 0.03 0.03 0.03 0.03
0.53 0.55 0.52 0.49 0.36
0.05 0.03 0,06 0.06 0.05
0.48 0.04 1.38 1.48 0.32

30.29 31.12 32.oi 30.29 26.76
17.54 15.14 11.83 0.50 3.75
36.18 41.17 46.61 35.35 29.42

Yhteensä lOO.oo lOO.oo lOO.oo lOO.oo lOO.oo
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Vuoden aitona tapahtuneista muutok
sista setelinainnon vakuutena olevan air- 
voasiineen kokoonpanossa ovat huomatta
vimmat ulkomaisten kirjeen vaihtajain 
tiilillä olevain saamisten kasvaminen ja 
valtion lyhyitiaiikiaisitien sitoumusten vähe
neminen, Valtion sitoumukset, jotka 
vuoden 1921 lopussa vielä muodostivat 
lähes puolet setelikatteesta, olivat viime 
vuoden lopussa enää vain noin 30 % 
siitä.

Setelinanto-oikeus on vuonna 1922 
vaihdellut 1,622 milj. markan (kesäkuun 
30 päivänä) ja 2,558 milj. markan (mar
raskuun 8 päivänä) välillä. Käyttämä
tön se te 1 iinanto-o ik eu s on vaihdellut
111.4 milj. markan (kesäkuun 23 päi
vänä) ja 618.8 milj. markan (marraskuun 
23 päivänä) välillä, ollen 6.78—24.94 % 
koko setelimanjto-oikeudesta.

Suomen Pankin tila vuoden 1922 lopussa 
ja vuosivoitto.

Pankin varoissa tapahtuneista tär
keimmistä muutoksista, ulkomaisten kir
jeenvaihtajani tilin kasvamisesta ja val
tioni lyhytaikaisten sitoumusiten vähene
misestä, on jo edellä mainittu. Velka- 
puolella on huomattava, että valtiolla, 
joulukuun 30 päivänä oli Pankissa pano
ja ottotilillä entistä suurempi mää
rä, nimittäin 239 milj. markkaa, ja

määräaikaisten talletusten tilillä lisäksi 
85 milj. markkaa. Viimemainittu talle
tus on valtion tarpeisiinsa varaa
mien ulkomaisten valuuttain vasta-arvoa 
Suomen rahassa.

Pamkin- pienii vuosivoitto johtuu siitä, 
etitä Pankki on kärsinyt, vuoden kuluessa 
agiotappiota 76 miljoonaa markkaa. Sen 
syistä on tehty selkoa markan arvon ke
hitystä esittävässä luvussa,

Agiotappion korvaamiseen tarpeelliset 
varat ovat kertyneet korkotuloista, jotka 
kuluneena, vuonna ovat olleet 102.9 milj. 
markkaa eli 19.i miljoonaa suuremmat 
kuin 1921. Puhtaaksi voitoksi on Pankin 
toiminnasta jäänyt! Smk. 10/462,080: 3L 

Kun Pankin' kiinteistöjen kirjoihin 
merkitty -arvo vuoden varrella on kas
vanut ja Pankin vararahasto ohjesään- 
tnön 3 §:n mukaan on oleva 50 milj. 
markkaa m. m. pankin kiinteistöjen ar
voa siihen lukematta, on voitosta siir
rettävä vara,rahastoon se määrä, jolla 
kiiinteimisitöjen arvo on kasvanut eli
6,000,000 markkaa. Jäänjnös voitosta, 
Smk. 4,462,080 : 31, on merkitty voittova
rojen tiilille ja om Eduskunnan käytettä
vänä. Pankkivaltuusmiehet ehdottavat,

että tämä määrä lisätään niihin 
varoihin, jotka Eduskunta 18 päi
vänä joulukuuta 1922 on päättänyt 
käytettäviksi Suomen Pankin ase
man vahvistamiseen.

Valuuttaa koskevat toimenpiteet.

Sen jälkeen kuin maan taloudellinen 
tila alkoi tehdä toiminnan markan arvon 
vakaannuttamiseksi myös valuuttakau
pan alaan kuuluvin keinoin mahdolli
seksi, näytti käyvän välttämättömäksi, 
että Pankkivaltuusmiehet valvoakseen, 
millä tavoin Pankin päätehtävä, maan 
rahaolojen pitäminen vakavalla ja tur
vallisella kannalla, suoritettiin, ryhtyi
sivät verraten yksityiskohtaisesti seu
raamaan Pankin harjoittamaa valuutta
kauppaa.

Taloudellisen Neuvottelukunnan ehdo
tukset.

Ensimäisen ulkonaisen aiheen Pankin 
hallinnon toimitavassa viime vuoden 
varrella edellä mainitussa suhteessa vähi
tellen tapahtuneeseen muutokseen antoi 
se, että Valtiovarainministeriö oli tammi
kuun 5 päivänä viime vuotta lähettämäs
sään kirjelmässä pyytänyt Pankkival- 
tuusmiehiä esittämään mielipiteensä ke
sällä 1921 asetetun Taloudellisen Neuvot
telukunnan marraskuun 10 päivänä sa
maa vuotta ministeriölle antamasta, va
luuttakysymystä koskevasta lausunnosta. 
Tässä lausunnossaan Neuvottelukunta, 
jonka jäseninä m. m. oli kaksi pankki- 
valtuusmiestä ja joka, käsitellessään ky
symystä maan talouselämän edistämises
tä valuuttakaupan alaan kuuluvin toi
min, oli neuvotellut Pankin Johtokunnan 
puheenjohtajan Kanssa, ehdotti, että Suo
men Pankin tulisi lähimmäksi päämää

räkseen asettaa markan arvon vakaan
nuttaminen ja että Pankin tästä syystä 
tulisi entistä tehokkaammin ottaa osaa 
valuuttakauppaan. Ostamalla huomatta
vassa määrässä ulkomaisia valuuttoja 
niiden kurssien laskiessa ehkäisisi Pank
ki kurssien alaspäin meneviä heilahduk
sia ja keräisi itselleen valuuttavaraston. 
Myymällä tätä varastoa ulkomaisten va
luuttain noustessa pidättäisi taas Pankki 
heilahduksia ylöspäin. Tällaisella toi
minnalla Suomen Pankki samalla valmis
taisi pohjaa valuuttaolojemme lopullisel
le järjestämiselle. Suomen markan ar
von vakaannuttamista yksityiskohtaises
ti harkitsemaan oli Neuvottelukunnan 
mielestä syytä Valtiovarainministeriön 
toimesta kutsua neuvottelukokous, jossa 
Suomen Pankin edustajilla olisi tilaisuus 
neuvotella tuotantoelämää, kauppaa ja 
yksityispankkeja edustavien henkilöiden 
kanssa. Keinona valuuttavaraston kar
tuttamiseksi mainitsi Neuvottelukunta 
myös pitkäaikaisen ulkomaisen lainan 
ottamisen, joka kokonaisuudessaan käy
tettäisiin markan kurssin vakaannutta
miseen. Huomauttaen vielä, että vienti- 
valuuttain tarjonta kurssien noustessa 
oli ollut epätasaista sellaisinakin ai
koina, jolloin vientitavarani laivaus oli 
ollut vilkasta, esitti Neuvottelukunta suo
tavaksi, että pankit, tehdessään luottovä- 
lipuheita asiakkaittensa kanssa, sopisivat 
siitä, että sekin osa liikenevää valuut
taa, jota ei ollut luotonantajalle luovu
tettava, heti myytäisiin jollekin muulle 
valuuttakaupan harjoittamiseen oikeute-
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tulle pankki- tai pankkiiriliikkeelle. Täl
laisen menettelyn käytäntöön saattamis
ta voisi Neuvottelukunnan mielestä Suo
men Pankki yksityispankkien rediskont- 
taajana edistää.

Pankkivaltuusmiesten toimenpiteet ulko
maista lainaa odotettaessa.

Tietäen, että Neuvottelukunnan eh
dotusta ulkomaisen lainan ottamisesta 
pyrittiin toteuttamaan, Pankkivaltuus
miehet ryhtyivät suunnittelemaan sitä 
valuuttapolitiikkaa, jota olisi lainan 
saamisen jälkeen noudatettava. Kun 
neuvottelut ulkomaisen lainan saami
sesta kuitenkin maaliskuun lopulla lyk
käytyivät toistaiseksi, käsittelivät Pank
kivaltuusmiehet saman kuun 30 päivänä 
pitämässään kokouksessa ainoastaan sen 
osan Taloudellisen Neuvottelukunnan eh
dotuksista, joka koski toimenpiteitä 
vientivaluuttojen saamiseksi mahdolli
simman pian maan liike-elämän käytet
täväksi, ja päättivät pyytää Johtokun
taa harkitsemaan erinäisiä sitä tarkoit
tavia keinoja.

Johtokunta kutsui sen johdosta suu
rempien yksityispankkien edustajat neu
votteluun (toukokuun 3 päivänä. Neuvotte
lun tuloksista ilmoitti Johtokunta touko
kuun 4 päivänä Pankkivaltuusmiehille, 
että siinä oli tunnustettu olevan hyötyä 
jatkuvasti käytettävinä olevista tiedoista 
maan valuuttavaraston määrästä jokai
sena eri ajankohtana, mutta ettei ollut 
pidetty mahdollisena viejiin nähden sitä 
vaatimusta, jota Taloudellinen Neuvotte
lukunta oli ajatellut, eikä Johtokunta
kaan ollut voinut olla tähän mielipitee
seen yhtymättä.

Sillä välin olivat toimenpiteet ulko
maisen lainan saamiseksi tulleet uudel
leen vireille. Toukokuun 2 päivänä 
Hallitus antoi Eduskunnalle esityksen
4,000,000 punnan suuruisen valtiolainan

ottamisesta, jossa esityksessä edellytet
tiin, että Pankkivaltuusmiesten tulisi 
olla kiinteässä yhteistoiminnassa Pan
kin Johtokunnan kanssa sitä valuutta
politiikkaa hoidettaessa, jota Pankki 
noudattaisi saatuaan käytettäväkseen 
valtiolainan tuottamat ulkomaiset va
luutat. Toukokuun 3 päivänä Pankki
valtuusmiehet sen johdosta ottivat uu
delleen käsiteltäväkseen Taloudellisen 
Neuvottelukunnan ehdotukset. Keskus
telun jälkeen, johon Johtokunnan pu
heenjohtaja otti osaa, Pankkivaltuus
miehet päättivät:

1) lähettää Valtioneuvostolle ja Valtio
varainvaliokunnat ie kirjelmän hankkeis
sa olevan 4 miljoonan punnan valtiolai
nan käyttämisestä,

2) pyytää Valtioneuvostoa ryhtymään 
toimenpiteisiin eräiden tarkoituksenmu
kaiselle valuuttapolitiikalle tärkeiden ta
loudellisten tilastojen aikaansaamiseksi;

3) hankkia asiantuntijan selvitys liu
kuvista tulleista ja minimihinnoista; sekä

4) kannattaa neuvottelujen pitämistä 
Suomen Pankin johdon toimesta Suomen 
Paulein, tuotantoelämän, kaupan ja yksi
tyispankkien edustajain kanssa.

Valtioneuvostolle ja Valtiovarainvalio
kunnalle lähetetyissä edellämainituissa 
kirjelmissä Pankkivaltuusmiehet huo
mauttivat, että Hallituksen esityksen mu
kaan suurin osa suunnitellusta lainasta 
saattoi tulla käytetyksi muihin tarkoi
tuksiin kuin markan arvon vakaannutta
miseen, ja esittivät laskelmia valuutan 
tarpeesta sekä lausuivat käsityksenään, 
että ilman riittävää varastoa ulkomaisia 
valuuttoja kurssien satunnaisten vaihte
lujen tasoittamiseksi ynnä lankeavain 
ulkomaisten velkain maksamiseksi ei 
voida harjoittaa määrätietoista valuut
tapolitiikkaa eikä estää markan arvon 
alenemista. Sen vuoksi Pankkivaltuus
miehet ehdottivat, että suunniteltu
4,000,000 punnan laina kokonaisuudes
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saan käytettäisiin markan arvon va
kaannuttamiseen.

Eduskunnan vastaus toukokuun 15 päi
vältä Hallituksen esitykseen sisälsi lai
nan käyttämisestä asiallisesti samat 
määräykset, kuin oli ollut hallituksen 
esityksessä.

Taloudellisen Neuvottelukunnan ehdo
tuksiin, joista Pankin Johtokunta helmi
kuun 24 päivänä oli erinäisiltä osilta an
tanut lausunnon, palasi Johtokunta tou
kokuun 8 päivänä uudessa täydentävässä 
lausunnossa.

Saatuaan tämän lausunnon Pankkival
tuusmiehet käsittelivät asiaa kokouksis
saan toukokuun lo ja 19 päivänä yhdessä 
Johtokunnan kanssa, neuvotellen valuut
takaupassa noudatettavista menettelyta
voista. Näissä neuvotteluissa valtuus
miehet huomauttivat, että sittenkuin 
Pankki lainan avulla olisi saanut riit
tävän valuuttavaraston, sen valuut
takaupallaan erityisesti tulisi pyrkiä 
siihen, että markan ulkomaisen arvon 
ratkaisisivat Helsingin kurssinoteerauk
set eikä Tukholmassa määrätty markan 
kurssi. Sen ohella valtuusmiehet lau
suivat samat mielipiteet valuuttakau
passa noudatettavista menettelytavoista 
kuin sittemmin esitettiin alempana mai
nitussa Johtokunnalle kesäkuun 30 päi
vänä lähetetyssä Pankkivaltuusmiesten 
kirjelmässä. Lausunnon antamisen Ta
loudellisen Neuvottelukunnan ehdotuk
sista päättivät Valtuusmiehet viimeksi- 
mainittuna päivänä siirtää siksi, kunnes 
'lajikkeissa oleva laina olisi saatu.

Käsiteltyään vielä kesäkuun 16 päivä
nä yhdessä Johtokunnan puheenjohtajan 
kanssa valuuttapoliittisia ohjeita, joita 
Pankkivaltuusmiehet antaisivat Johto
kunnalle edellyttäen, että hankkeissa 
oleva valtiolaina saadaan, Pankkival
tuusmiehet päättivät lähettää Johtokun
nalle asiasta kirjelmän, joka tarkistet
tiin kesäkuun 30 päivänä. Tässä kirjel

mässä Pankkivaltuusmiehet huomautti
vat, että joskohta on epätietoista, riit
täisikö puheenalainen valtiolainasta saa
tava valuuttamäärä ynnä maamme 
maksutasauksen odotettavissa oleva 
ylijäämä lopullisesti vakaannuttamaan 
Suomen markan arvoa, ne joka tapauk
sessa näyttivät tekevän mahdolliseksi ta- 
soittavasti vaikuttaa valuuttakursseihin. 
Näin rajoitetunkin tehtävän suorittami
nen edellytti Pankkivaltuusmiesten mie
lestä, että Pankki tehokkaasti ottaisi 
osaa valuuttakauppaan kotimaassa ja 
niissä ulkomaan pörsseissä, joilla Suo
men markan arvoon nähden on huo
mattava merkitys. Mutta valuuttakaup
paa tässä mielessä suoritettaessa olisi to
dennäköisesti välttämätöntä luopua Pan
kin siihen asti noudattamasta menettely
tavasta, että valuutan myyminen riippui 
siitä tarkoituksesta, johon sitä kysyttiin. 
Vielä huomauttivat Pankkivaltuusmie
het kirjelmässään siitä, että oli vält- 
tämäntöntä mukauttaa valuuttain hinnat 
päivän varrella saapuvain tietojen ynnä 
tarjonnan ja kysynnän mukaan sekä jär
jestää nopeita sähkötietoja määräävistä 
pörsseistä.

Mitä taas tuli siihen päämäärään, jo
hon Pankin pitäisi valuuttakaupallaan 
pyrkiä, Jausuivat Pankkivaiiuusmiehet 
kirjelmässään, että siksi olisi asetettava 
Suomen markan kurssin pitäminen mah
dollisuutta myöten vapaana keinottelun 
sekä kysynnän ja tarjonnan välisen suh
teen tilapäisten häiriöiden vaikutuksesta.

Pankkivaltuusmiesten toimenpiteet lai- 
nahankkeen rauettua.

Kun valtiolainahanke sittemmin rau
kesi ja kun Pankin valuuttavarasto, ku
ten siv. 8 mainitaan, oli huomattavasti 
vähentynyt, päättivät Pankkivaltuusmie
het, käsiteltyään asiaa ensin kokoukses
saan 21 päivänä heinäkuuta sekä saa-
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ituaan J ohtokunnaMa kertomuksen P an- 
Wm, harjoittamasta valuuttakaupasta 
huhtikuun 1 päivästä alkaen, kokoukses
saan heinäkuun 28 päivänä ilmoittaa 
Johtokunnalle olevansa siitä mieltä, että 
Pankin ituli toistaiseksi myydä ulkomai
sia valuuttoja ainoastaan valtion laitok
sille sekä sen lisäksi kumuille näiden ul
komaisten velkojen vuotuismaksujen 
suorittamiseen, paitsi milloin Johto
kunta pöytäkirjaan merkittä väliä pää
töksellä katsoo myynnin myös johon
kin muuhun tarkoitukseen välttämät
tömäksi. Samalla Pankkivaltuusmie
het, pitäen tärkeänä etitä Pankille, 
joka olli jäänyt vähäisen valu uittoava
raston varaan, kertyisi kaikki ne ulko
maiset valuutat, mitkä se vientiliikkei- 
den luotonantajana voi saada, kehoittivat 
Johtokuntaa ottamaan harkittavaksi eri
näisiä toimenpiteitä tämän tarkoituksen 
saavuttamiseksi.

Pankkivaltuusmiesten kirjelmän, joh
dosta Johtokunta syyskuun 12 päivänä 
ilmoitti Pankkivaltuusmiehille,

1) että oli järjestetty laajempi tiedotus 
ulkomailta todellisista kursseista;

2) että Pankki oli ryhtynyt aktiivi
semmin ottamaan osaa vientiliikkeiden, 
pankkien ja valuuttakauppaan oikeutet
tujen pankkiirien väliseen valuuttakaup
paan;

3) että Pankki myi vapaassa kaupassa 
aina 50 % äin saakka vapaassa kaupassa 
viikottain (myöhemmin kuukausittain) 
ostettua valuuttaa;

4) että Pankki oli ryhtynyt ostamaan 
ja myymään valuuttoja myöskin termii- 
nalle;

5) että valtion, valtionlaitosten ja kun
tien valuuttatarpeet tyydytettiin pää
asiallisesti myymällä niitä valuuttoja, 
joita aikaisempain sopimusten nojalla 
vientiliikkeiltä ostettiin, sekä siitä va
paassa kaupassa saadusta 50 % :n mää
rästä, joka pidettäisiin varavarastona.

Lisäksi Johtokunta ilmoitti,
6) että Johtokunta, jonka käsityksen 

mukaan varmin keino hankkia Pankille 
mahdollisimman suuri osa maan vienti- 
valuutoista oli kilpaileminen vapailla 
markkinoilla, oli koettanut valvoa että 
ne vientiliikkeet, jotka nauttivat luottoa 
Pankissa, täyttäisivät sitoumuksensa 
Pankille myöskin valuutan myynnin 
suhteen; sekä

7) että seuraavaa talvea varten vienti- 
liikkeille myönnettävien luottojen ehtoja 
laadittaessa Johtokunta, mikäli mahdol
lista, ottaisi huomioon Pankkivaltuus
miesten tässä suhteessa lausumat toivo
mukset.

Johtokunta ilmoitti samalla, että koh
dissa 1)—5) mainittuja periaatteita oli jo 
kuuden viikon kuluessa noudatettu, ja 
olivat ne Johtokunnan yksimielisen kä
sityksen mukaan osoittautuneet tarkoi
tuksenmukaisiksi, jonka vuoksi Johto
kunta katsoi, että niitä toistaiseksi olisi 
edelleenkin noudatettava. Valuuttoja oli 
alkanut kerääntyä Pankille siinä määrin, 
että syyskuun alusta mainittuun 12 päi
vään mennessä Pankin valuuttavarasto 
oli kasvanut lähes 100 miljoonalla mar
kalla.

Luopuen pitkin päivää noudattamasta 
ulkomaan valuutoille määräämiään vi
rallisia kursseja, joiden vahvistamisen 
Johtokunta oli siirtänyt klo 10:stä klo 
12reen päivällä, oli Johtokunta päättänyt 
ostoissa ja myynneissä ottaa huomioon 
kunakin hetkenä vallitsevat markkina- 
kurssit. Vaikkakin Suomen markan 
tärkeänä markkinapaikkana on Helsinki,
oli Johtokunta katsonut tarpeelliseksi 
ylläpitää yhteyttä ulkomaiden, varsin
kin Ruotsin kanssa mahdollisimman 
vilkkaana, sekä koettanut ostamalla ja 
myymällä Suomen markkoja vastustaa 
aiheettomia heilahduksia Suomen mar
kan noteerauksissa.

Mitä tuli valtion virastojen ja sen lii
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kelaitosten valuutan tarpeeseen, oli Joh
tokunta ottanut käytäntöön sellaisen 
menettelyn, että valtion laitoksille va
luutat myytiin päivän virallisiin kurs
seihin, jos valuutan tarpeesta ilmoitet
tiin Pankille ennen klo 11.30 päivällä, 
muussa tapauksessa vallitseviin mark- 
kinakursseihin, ja oli Johtokunta kehoit- 
tanut valtion virastoja ja sen liikelaitok
sia ostamaan kaiken valuutan yksino
maan Suomen Pankin kautta, jottei va
luuttamarkkinoita tarpeettomilla kyse
lyillä saatettaisi levottomiksi.

Käsiteltyään kokouksissaan syyskuun
12 ja 15 päivänä Johtokunnan selonte
koa Pankkivaltuusmiehet, jotka keskus
telussa olivat kiinnittäneet erikoista 
huomiota valuuttavaraston keräämisestä 
Pankille johtuvaan tappioon ja mahdol
lisuuksiin rajoittaa sitä, päättivät vii- 
meksimainittuna päivänä pöytäkirjaan
sa merkitä, että Pankkivaltuusmiehet 
pitivät varovaisuudella harjoitettua va
luutan termiinakauppaa sopivana menet
telynä valuuttavaraston keräämiseksi ja 
markan kurssin vakaannuttamiseksi ja 
jäivät odottamaan Johtokunnan esitystä 
keskustelussa mainittujen pitempiaikais
ten termiinakauppojen käytäntöönotta- 
misesta.

Kokouksessaan syyskuun 20 päivänä 
Pankkivaltuusmiehet käsittelivät edellä 
kohdissa 6) ja 7) mainittuja Johtokun
nan ilmoituksia, joiden lisäksi Johto
kunnan puheenjohtaja suullisesti ilmoit
ti, että Johtokunta pyrki saamaan luot
toa Pankissa nauttivain viejäin kanssa 
aikaan sopimuksia, joiden mukaan vie
jät luovuttaisivat Pankille valuuttoja 
samoina ajankohtina kuin he itse niitä 
saavat.

Johtokunnan lokakuun 18 päivänä an
tamassa promemoriassa tehtiin uudelleen 
selkoa Pankin harjoittamasta valuutta
kaupasta. Johtokunta ilmoitti, että 
Pankki edelleen oli ainoastaan vienti-

liikkeiltä ostanut termiinavaluuttoja, 
mutta valuuttatermiina-keinottelun vält
tämiseksi kieltäytynyt tekemästä sellai
sia valuuttakauppoja pankkien ja pank
kiirien kanssa. Lähimpään vastaisuu
teen nähden oli Johtokunta valuutta
kaupan alalla vallitsevasta asemasta 
esittämänsä käsityksen nojalla sitä miel
tä, että Pankille todennäköisesti koitu
vasta tappiosta huolimatta sen edelleen
kin ja niin kauan kuin valuuttavarasto 
ei ollut kohonnut yli yhden miljaardin 
markan, tulisi seurata siihen saakka 
käytettyä ostopolitiikkaa, sovellutettuna 
ulkomaisten valuuttain tarjonnan ja ky
synnän mukaan. Sen lisäksi ehdotti Joh
tokunta, että Pankki tekisi vientiliikkei
den kanssa sopimuksia viimeistään hei
näkuun 1 päivänä 1923 toimitettavien 
valuuttojen ostosta, koska Johtokunta 
promemoriassaan esittämistään syistä 
piti tällaisia sopimuksia maamme ulko
maisen kaupan ja Pankin edun mukai
sina.

Kokouksissaan lokakuun 18 ja 23 päi
vänä Pankkivaltuusmiehet käsittelivät 
tätä Johtokunnan selontekoa. Vuonna
1923 toimitettavien valuuttojen ostoon 
nähden Pankkivaltuusmiehet Johtokun
nan ehdotuksen mukaisesti päättivät 
suostua siihen, että Suomen Pankki vuo
den 1922 kuluessa ostaisi vientiliikkeiltä 
vuonna 1923 viimeistään heinäkuun
1 päivänä toimitettavia ulkomaisia va
luuttoja enintään 300 miljoonan markan 
arvosta Johtokunnan sanotussa prome
moriassa mainitulla kurssialennuksella 
ja niillä muilla ehdoilla, jotka Johto
kunta määräisi. Valuuttakurssien kään
nyttyä marraskuun 6 päivänä nousu - 
suuntaan eivät viejät enää tarjoutuneet 
tällaisia kauppoja päättämään, joten 
Pankki ei ole niitä sanottaviin määriin 
tehnyt.

Marraskuun 4 päivänä, jolloin valuut
takurssiin alenemisen johdosta täkäläi
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sillä valuuttamarkkinoilla syntyi häiriö
tila, kokoontuivat Pankkivaltuusmiehet, 
vaikka vajalukuisina, Johtokunnan 
pyynnöstä neuvotellakseen silloin tar
peellisista toimenpiteistä.

Marraskuun 22 päivänä pidetyssä 
Pankkivaltuusmiesten kokouksessa esitti 
Johtokunta taas selonteon valuuttakau
pan tilasta. Viitaten markan kurssin 
pieniin vaihteluihin sitten marraskuun
11 päivän, jolloin dollarinkurssi oli ollut 
Smk. 40:25, ilmoitti Johtokunta, että 
tämän vakavuuden säilyttäminen oli 
vaatinut varsin vähäisiä toimenpiteitä. 
Kun valuuttamarkkinat olivat suhteelli
sen levolliset ja siihenastinen kehitys oli 
pidettävä maalle onnellisena, ei Johto
kunta katsonut olevan syytä muuttaa 
Pankin noudattamaa valuuttapolitiikka, 
— Asiasta keskusteltuaan Pankkival
tuusmiehet yhtyivät Johtokunan kan
taan.

Joulukuun 11 päivänä tehtiin Johto
kunnan puolesta suullisesti selkoa va- 
luuttamarkkinain tilasta, päättymässä 
olevalta vuodelta Pankille odotettavain 
valuuttatappioiden määrästä sekä Pan
kin kokonaisliikkeen todennäköisen vuo
sivoiton määrästä. Yhtyen Johtokunnan 
esittämään kantaan Pankkivaltuusmie
het päättivät käsityksenään lausua, että 
Suomen Pankin tulee edelleen toistai
seksi noudattaa samaa valuuttapolitiik
kaa kuin tähänkin asti, pyrkien pitä
mään markan kurssin vakaana, sikäli 
kuin tämä pyrkimys ei kuluta valuutta- 
varastoa vuoden aikaan nähden suhteet
tomasti, sekä että Suomen Pankin yksi- 
tyistaloudellinen etu ei saa määrätä va
luuttapolitiikkaa. Samalla Valtuusmie
het päättivät, että ulkomaisten valuut
tojen kurssit on tilinpäätöksessä merkit
tävä joulukuun 31 päivän myyntikurs- 
seja alemmiksi.

Selvitysten hankkiminen vastaista va
luuttapolitiikkaa varten.

Pankkivaltuusmiehet ovat katsoneet 
velvollisuudekseen hankkia selvitystä 
myöskin vastaista valuuttapolitiikkaa 
varten.

Kokouksessaan toukokuun 3 päivänä 
Pankkivaltuusmiehet, kuten sivulla 24 
mainitaan, tekivät periaatteellisen pää
töksen alotteen tekemisestä tarkoituk
senmukaisen valuuttapolitiikan edelly
tyksenä olevien tilastollisten tietojen 
hankkimiseksi. Toukokuun 19 päivänä 
Pankkivaltuusmiehet lähettivät asiasta 
Valtioneuvostolle kirjelmän, alistaen 
Valtioneuvoston harkittavaksi, eikö olisi 
syytä ryhtyä toimittamaan seuraavia 
tilastollisia tietoja:

1) jatkuvaa palkkatilastoa eri aloilta 
ja sen perusteella palkkaindeksiä, jonka 
lisäksi tilastoa olisi kerättävä sopivilta 
ajankohdilta myöskin vuosilta 1920 ja 
1921;

2) jatkuvaa tukkuhintatilastoa ja sen 
perusteella tukkuhmtaindeksiä, jonka li
säksi tilastoa olisi niinikään kerättävä, 
mikäli se on mahdollista, myöskin sopi
vilta ajankohdilta vuosilta 1920 ja 1921;

3) jatkuvaa kuukausittaista tilastoa 
ulkomaanrahanmääräisistä veloista, ei 
ainoastaan pankkien takaamista, vaan 
mikäli mahdollista myös muista suu- 
rempain raha- ja liikelaitosten veloista: 
tämä tilasto olisi Pankkivaltuusmiesten 
mielestä, jos se enää kävisi päinsä, ke
rättävä myös ajankohdilta 31/12 1919, 
31/12 1920 ja 31/12 1921;

4) jatkuvaa kuukausittaista tilastoa 
suurempani raha- ja liikelaitosten ulko
maisista saatavista; ja

5) vuotuista selvitystä maamme mak
sutaseesta.

Tilastollinen Päätoimisto ja Sosiali- 
hallitus puolsivat niiltä pyydetyissä lau
sunnoissaan Pankkivaltuusmiesten ehdo
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tusta ja Hallitus otti vuoden 1923 tulo
ja menoarvio-ehdotukseen määrärahan 
puheenaolevia tilastotöitä varten. Kun 
nämä työt näin ollen olisivat päässeet 
alkuun vasta vuoden 1923 alusta ja kun 
niiden lykkäytyminen muutamia kuu
kausia olisi saattanut johtaa siihen, että 
tuloksia ei voitaisi riittävässä määrässä 
käyttää valuuttapolitiikan hyväksi sen 
kaikkein tärkeimmässä ja vaikeimmassa 
vaiheessa, esittivät Pankkivaltuusmiehet 
syyskuun 25 päivänä Valtioneuvostolle, 

että Tilastolliselle Päätoimistolle an
nettaisiin tehtäväksrasiantuntijain kans
sa neuvotellen jo vuonna 1922 suunnitel
la tämän viraston toimitettaviksi joutu
vien tilastojen perusteet ja järjestää al
kutietojen hankintaa; sekä 

että Sosialihallituksen tilasto-osastolle 
annettaisiin tehtäväksi jo vuoden 1922 
aikana ryhtyä toimittamaan vuosia 1920 
ja 1921 koskevaa paikkatutkimusta.

Valtioneuvosto antoi sanotuille viras
toille sen mukaiset tehtävät kuin Pank
kivaltuusmiehet olivat ehdottaneet.

Kun kuitenkin Eduskunta, pitäen vält
tämättömänä saada aikaan vähennystä 
tilastomenoihin, supisti niihin käytettä
vää määrärahaa, ja palkkatilaston toi
mittaminen näinollen olisi ollut rajoitet
tava nykyiseen ja vastaiseen aikaan, jota 
vastoin aikaisemmilta ajoilta vertailupoh
jaksi koottavat tilastotiedot olisi ollut 
jätettävä työohjelman ulkopuolelle, esit
ti Sosialiministeriö kuluvan vuoden hel
mikuun 3 päivänä Pankkivaltuusmie- 
hille, että Pankkivaltuusmiehet päättäi
sivät aikaisempaa aikaa koskevan eri
koistutkimuksen, jonka kustannukset So
sialiministeriö ilmoitti 50,000 markaksi, 
suoritettavaksi Suomen Pankin varoilla.

Sosialiministeriön ilmoitettua, että eri
koistutkimus tekisi mahdolliseksi palk
katietojen vertaamisen vuoden 1913 palk
koihin ja että tietoja hankittaisiin myös
kin maataloustyöväen palkoista Pankki
valtuusmiehet kuluvan vuoden helmi
kuun 7 päivänä suostuivat Sosialiminis
teriön esitykseen.

Edellämainitussa kokouksessaan tou
kokuun 3 päivänä Pankkivaltuusmiehet 
päättivät valtuuttaa puheenjohtajan yh
dessä Johtokunnan kanssa hankkimaan 
asiantuntijan selvityksen liukuvista tul
leista ja minimihinnoista sekä niiden 
tarkoituksenmukaisuudesta estettäessä 
niitä taloudellisia häiriöitä, joita rahan 
arvon vakaannuttamisen yhteydessä 
saattaa esiintyä.

Selvityksen laatiminen annettiin Kaup
pakorkeakoulun professorin O. K. Kil
ven tehtäväksi, joka myös ulkomailla 
keräämiensä ainesten perusteella sen 
valmisti. Selvitys on Pankkivaltuus
miesten toimesta julkaistu painosta sekä 
jaettu samalla tavoin kuin Pankkival
tuusmiesten kertomus.

Vielä päättivät Pankkivaltuusmiehet 
kokouksessaan kesäkuun 30 päivänä pyy
tää professori Eli F. Heckscheriltä ja 
vapaaherra Karl Langenskiöldiltä Tuk
holmasta lausunnon rahamme arvon va
kaannuttamisesta. Vapaaherra Langen- 
skiöld ei voinut ottaa tehtävää suorit
taakseen, jota vastoin professori Heek- 
scher suostui Pankkivaltuusmiesten 
pyyntöön, käyden Suomen Pankin kut
susta viime joulukuun alkupuolella teh
tävää varten Suomessa lähemmin tutus
tumassa taloudellisiin oloihimme ja ta
loudellisessa elämässämme vaikuttavien 
henkilöiden mielipiteisiin.


