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Suomen talouselimi vuonna 1954

Suomen talouseldmi kehittyi kertomus-
vuonna vilkastumisen merkeissd. Tam# joh-
tui ldhinnd siitd, etti Kuroopan talouselimai
eli voimakkaan nousun aikaa ja ettd Ame-
rikassa ei tullut monen ennustamaa taka-
iskua, vaan ettd tasainen kehitys jatkui sielld.
Vuodenvaihteessa oli jo nakyvissd eraitd
edullisen kddnteen merkkejd, ja noususuunta
vahvistui sitten maassamme pitkin vuotta.
Madradvand oli ensi sijassa tirkeimpien
vientituotteittemme kysynnin vilkastuminen
maailmanmarkkinoilla. Hinnoissakin ilmeni
nouseva suunta, joka kuitenkin pysyi hi-
taana, eivitkd uudet noteeraushinnat chti-
neet koko voimallaan painaa leimaansa vien-
nin arvoon. Kuitenkin tdmi vilkastuminen
heijastui voimakkaasti tuontiin, vientiteolli-
suuteen ja sitd tietd metsdtoihin ja tuotanto-
elamin kaikkiin piireihin. Rakennustoiminta
pysyi vilkkaana. Vain maatalouden alalla
epidedulliset sddsuhteet heikensivat tuloksia.
Alkuvuodesta tyottomien luku oli melkoinen,
mutta taloustoiminnan vilkastuessa tyotilanne
kevifiseen mennessi suuresti parani, ja syk-
sylla vallitsi useilla aloilla tdystyollisyys.

Kansantulo lisdéintyi ennakkoarvioiden mu-
kaan n. 6 9% nousten siten suuremmaksi
kuin mindin aikaisempana vuonna. Merca-
torin indeksin mukaan kokonaistuotanto oli
136 pistettd (1948 = 100) vastaten 124 pis-
tettd vuonna 1953.

Rahamarkkinat pysyividt tuotantoeldméin
vilkastumisen johdosta pitkin vuotta kireini
siitdkin huolimatta, ettd luottolaitosten lai-
nanotto oli runsas.

Rahan arvo oli kertomusvuonna vakava,
vaikka noususuhdanne lisési inflaatiopai-
netta. Hintatasossa tapahtui vain vah#isid
muutoksia, kunnes se keinotekoisin valtion
toimenpitein marraskuussa painettiin alem-
maksi ja siten lisdttiin rahan ostovoimaa.

Teollisuus

Teollisuustoiminta oli jo alkuvuodesta vilk-
kaampaa kuin edellisens, vuonna, ja nousu-
suuntaa jatkui kuukausi kuukaudelta. Koko
vuoden volyymi-indeksi nousi siten Tilastol-

lisen péadtoimiston laskelmien mukaan 142
pisteeseen oltuaan edellisend vuonna 127 pis-
tettd (1948 = 100). Teollisuustuotannon koko
volyymi lisadntyi siten lihes 12 %, kun nousu
edellisend vuonna oli vain nelisen prosenttia.
Téten ylitettiin vuoden 1951 téhénastinen
huipputulos.

Tam# voimakas nousu johtui ensi sijassa
vientiteollisuudesta, jonka alalla oli tehty
erindisia laajennus- ja rationalisoimistoitd,
samalla kun ulkomainen kysyntd kiihdytti
tuotantoa. Vientiteollisuuden tuotantovolyymi
nousi kertomusvuonna keskimairin 140 pis-
teeseen vastaten 113 pistetta edellisend
vuonna, joten nousu oli 24 %. Suunta oli,
harvoja poikkeuksia lukuun ottamatta, yh-
teinen vientiteollisuuden kaikille haaroille.
Mainittakoon erityisesti, ettd paperiteollisuu-
den volyymi lisddntyi runsaasti 29 %, vastaa-
van nousun puuteollisuudessa ollessa puolta
pienempi; puutalojen tuotanto jopa supistui.
Varsinkin selluloosateollisuus, joka edellisini
vuosina koki suuria vaikeuksia, lisiisi tuotan-
toaan huomattavasti eli ldhes 37 %, niin etta
valmistus nousi uuteen huippuun. Myos pa-
peria, pahvia ja kartonkia sekd puukuitu-
levyd tuotettiin ennitysmaérit.

KotimarkEkinateollisuuden alalla nousu oli
hiljaisempaa, vaikka vientisuhdanne ja sen
aiheuttama kysynnin vilkastuminen seka
tavaratilanteen paraneminen ulottivat vai-
kutustaan siihenkin. Tuotantovolyymi kohosi
133 pisteesti 144 pisteeseen eli runsaasti
8 %. Noususuunta oli yhteinen kaikille teol-
lisuudenhaaroille, mutta sen voima vaihteli
melkoisesti. IEnimmin lisdéntyi sulattojen ja
metallinjalostuslaitosten, kivi-, savi- ja lasi-
teollisuuden sekdi kemiallisen teollisuuden
tuotanto.

Rakennustorminta oli jatkuvasti erittiin
vilkasta. = Rakennettu volyymi oli 22.1
milj. m3 vastaten 21.1 miljoonaa edelliseni
vuonna. Tuotannon kokonaisarvon arvioi-
daan nousseen 110.3 miljardiin markkaan,
kun se edellisend vuonna oli ollut 99.8 mil-
jardia. Tadmin nousun jyrkkyyteen vaikutti
osaksi se, etti rakennettiin enemman kivi-
taloja kuin aikaisemmin. Rakennustoiminnan
lisdys oli suurempi kaupungeissa kuin maa-



4

seudulla, jossa lasku edellisend vuonna oli o}-
lat pienempi. Valmistuneista rakennuksista
oli 43 % asuinrakennuksia, 24 9% maatalous-
rakennuksia, 16 9% liike- ja teollisuusraken-
nuksia sekd 13 9% julkisia rakennuksia. Li-
siys tuli etupidfissd asuintalojen, liike- ja
teollisuusrakennusten sekéd julkisten raken-
nusten osalle.

Asuinhuoneistoja valmistui ennitysméiarad,
runsaasti 31 000, kun vastaava luku cdelli-
seni vuonna oli 291060 ja vuonna 1952
30 500. Lisdys edellisestd vuodesta tuli koko-
naan kaupunkien osalle, joissa valmistui
14200 huoneistoa. Maaseudulla valmistui
kaikkiaan 16 800 uutia huoneistoa ja siten
jonkin verran vihemmin kuin edellisini vuo-
sina. Uusien huoneistojen keskim#iriinen
pinta-ala pysyi entiselliin maascudulla,
mutta supistui tuntuvasti kaupungeissa,
joissa se ennestdfinkin oli pienempi.

Rakennustarviketilanne oli kaiken vuotta
hyvi. Kotimaisista tuotteista oli betoniteris
ainoa, josta esiintyi niukkuutta, sitékin vain
alkuvuodesta. Sementin tuotanto nousi en-
nitysmaariadn, 932 000 tonniin, ylittden edel-
lisen vuoden saavutuksen 9 %:lla. Tuonti-
tavaroitakin oli yleensd, saatavissa riitti-
visti, vain galvanoidun levyn ja linolewmnin
toimitusajat venyivit pitkiksi.

Alkuvuodesta ilmeni rakennusalalla hie-
man ldhinnd kausiluonteista tyottomyytti,
mutta sitten tyStilanne nopeasti parani, jo-
ten voidaan sanoa tdystyollisyyden sen jil-
keen vallinneen tilld alalla.

Maa- ja metsitalous

. Sadsubteet olivat kuluneena vuonna san-
gen epéaedulliset maataloudelle. Jo kesikuussa
alkoi sadekausi, jota jatkui melkein keskey-
tymittd syksyyn saakka haitaten sekd vil-
jelyskasvien kypsymistd ettd sadon korjuuta.
Tdmén johdosta wuseimpien viljelyskasvien
hehtaarisadot jaivit médraltiin pienernmiksi
kuin edellisenid vuonna, samalla kun ne laa-
dultaan jaiviat silloista heikommiksi. Kun
viljelty ala oli jonkin verran laajentunut
varsinkin vehniin ja rukiin kohdalla, koko-
naissato kuitenkin pieneni varsin vihin, en-
nakkoarvion mukaan n. 4.4 % edellisestd
vuodesta, jolloin sato oli hyvd. Emnnakkotie-
tojen mukaan saatiin vehnidd 249 100 tonnia
vastaten 217 900 tonnia vuonna- 1953 ja
ruista 137 400 tonnia vastaten 129 800 ton-

nia, mutta vain 265 300 tonnia ohraa vasta-
ten 314 400 tonnia sekdi kauraa ainoastaan
830 000 tonnia vastaten 904 100 tonnia edel-
lisendi vuonna. Perunasato, joka jo edelli-
send, vuonna oli pienentynyt, jai 1079 100
tonniin oltuaan vuonna 1953 1379200 ton-
nia. Viljelysalan laajentumisesta johtuen
sokerijuurikkaan sato lisilintyi hiukan, mutta
vleensd juurikkaista saatiin heikompi sato
kuin edellisend vuonna. Peltoheindin sato oli
madriltddn samaa suuruusluokkaa kuin edel-
lisend vuonna, mutta laadultaan huonompaa.
Kaikkiaan arvioidaan sadon nousseen n. 3 700
milj. viljayksikk6on sen oltua lihinni edclli-
sind vuosina 3 900 ja 3 610 miljoonaa.
Karjatalouden alalla huono rehusato ja
epidedulliset  laiduntamisolosuhteet  olivat
omansa heikentimiin tuloksia. Maidon tuo-
tannon arvioidaan alkuvuoden edullisten tu-
losten johdosta kuitenkin olleen n. 2900
milj. kiloa eli hieman suurempi kuin edelli-
send, vuonna. Myds meijerivoita valmistettiin
hiukan runsaammin kuin vuonna 1953, ar-
violta 51.2 milj. kiloa vastaten 48.4 miljoo-
naa, mutta vuoden jilkipuoliskolla tuotanto
supistui huomattavasti. Kun kotimainen ku-
lutus hinnanalennusten johdosta lisiin-
tyi, tuli ennen vuoden loppua pakko tilata
voita ulkomailta, vaikka sitd alkuvuodesta
oli liiennyt vientiin 3 200 tonnia. MyGés juus-
ton tuotanto nousi, nimittdin 22.0 milj. ki-
losta vuonna 1953 arviolta 23.0 miljoonaan,
viennin noustessa vastaavasti 10 800 tonnista
11 300 tonniin., Niinik##n oli lihan ja kanan-
munien tuotanto ennakkotietojen mukaan
melkoista runsaampi kuin vuonna 1953.
Metsitoshin painoi vientisuhdanteiden pa-
raneminen nopeasti leimansa. Toukokuussa
1954 pidttyneen hakkuukauden tulos oli jo
suurempi kuin edellisen kauden, ja kehitys
jatkui syksylld samaan suuntaan. Hakkuukau-
tena 1953/54 hakattiin kaikkiaan 33.4 milj.
pm3, kun tulos edellisenii hakkuukautena
oli jéiinyt 28.3 miljoonaan. Nousua tapahtui
kaikkien puutavaralaatujen kohdalla, poltto-
puita lukuun ottamatta. THstd noususta huo-
limatta metsétoissd olevien luku pysyi osaksi
alemmallakin tasolla kuin edelliseni vuonna.
Syyné tihin olivat toisaalta edulliset lumi-
ja sdisuhteet, toisaalta téiden rationalisointi.
Syksylld jatkuivat metsiity6t vilkkaina, ja
vuoden loppuun mennessi hakkuumadri
nousi 13.4 milj. pm3:iin, mikd tietdd lihes
19 %:n lisdiysti edellisesti vuodesta. Myos
tyossi, olevien luku nousi suuremmaksi kuin

parina edellisend vuonna. Siten joulukuussa
1954 metsitoissi oli ennakkotietojen mukaan
n. 112 000 henked vastaten vain 85 000 hen-
ked vuotta aikaisemmin.

Tyomarkkinat

Kertomusvuoden alkaessa tyotilanne oli
melko huono, mutta talouselamin vilkastumi-
nen heijastui nopeasti tidllekin alalle lisiten
tyollisyyttd ja vihentden tyottomyytta. Tyot-
tomyyskortistoihin oli vuoden 1953 péit-
tyessd merkitty 46 100 henkes vastaavan lu-
vun oltua vuotta aikaisemmin 35 500. Maa-
liskuun alussa saavutettiin vuoden huippu,
54 000 kortistoihin merkittyd, kun vastaava
huippu edellisend vuonna oli ollut 65 700
henked. Seuraavina kuukausina kortistoihin
merkittyjen luku nopeasti vidheni, niin ettd
kesdlld ei lainkaan esiintynyt tyottomyytti.
Huomattava on, ettd viime vuoden luvut ei-
vidt ole tdysin verrannollisia edellisen vuo-
den tietoihin, silli tyottomyyspolitiikka on
muuttanut luonnettaan sikéli, ettd se on siir-
tynyt kiyttim&dn ehdittdvid toimenpiteiti,
joiden ansiosta kortistoihin ilmoittautuu vi-
hemmén viked kuin ennen. Kortistoihin mer-
kityistd suurin osa sai toimeentulonsa valtion
ja kuntien jirjestdmissid varatoissi.

Viime syksyné tyollisyystilanne oli erittdin
hyvéd, monilla aloilla tdystyollisyys vallitsi.
Ty6ttomyyskortistot avattiin tavallista myo-
hemmin, ja lokakuun lopussa niihin oli mer-
kitty vajaat 2000 henked vastaten 16000
henked vuotta aikaisemmin. Joulukuun lop-
puun mennessd tavanmukaista kausityotto-
myyttd alkoi esiintyd eri paikkakunnilla,
mutta ty6ttomyyskortistoihin merkittyjen
luku jai alle kolmanneksen siitd, mitd se
oli ollut vuotta aikaisemmin.

Ty6markkinat olivat kuluneena vuonna
rauhalliset, eikd sanottavia tyotaisteluja
esiintynyt. Palkat, jotka oli sidottu elin-
kustannusindeksiin, pysyiviat suurin piirtein
muuttumattomina. Kuitenkin tapahtui mo-
nilla aloilla pientd liukumista ylospiin, teol-
lisuustyovien kohdalla arviolta 2—3 %. Lop-
puvuodesta tapahtunut hintojen alentaminen
merkitsi reaalipalkkojen nousua pitkin lin-
jaa. Niistd nousuista huolimatta esitettiin
vuoden lopussa, kun suuri osa tyGehtosopi-
muksista joutui wuusittavaksi, huomattavan
pitkdlle menevid palkankorotusvaatimuksia.
Ratkaisu siirtyi kuitenkin seuraavaan vuo-
teen.

Ulkomaankauppa

Suhdannek#dnne tuli erityisen selviisti ni-
kyviin ulkomaankaupan laajenemisena. Tama
tapahtui vilittomisti viennin kohdalla, ja
vientitulojen lisd&intyessi voitiin myds myon-
t88 entistd enemmin tuontilisenssejd. Vienti,
joka jo alkuvuodesta oli suurempi kuin edel-
lisend vuonna, vilkastui kesdin mennessi tun-
tuvasti. Sen kokonaisarvo kohosi 156 618
milj. markkaan vastaten 131555 miljoonaa
vuonna 1953. Lisdys oli siten 19 %. Tami
johtui pédiasiallisesti vietyjen miaidrien kas-
vusta. Viennin kokonaisvolyymi kohosi niet
102 pisteestd (1935 = 100) 118 pisteeseen eli
vajaat 16 %. Tarkeimpien vientituotteiden
hinnoissa tapahtui pitkin vuotta nousua,
mutta tdmi oli suhteellisen véhdistd ja ehti
vain véhidn vaikuttaa kuluneen vuoden vien-
nin arvoon, vietyjen tavaroiden keskihinta
kun oli noussut vain 2.4 %. Keskimidiriinen
vientihintaindeksi, 2 123 pistettd, jii niin
ollen tuntuvasti alapuolelle vuosien 1951 ja
1952 vastaavien indeksien. Viennin lisiyk-
sestd suuntautui huomattava osa Isoon Bri-
tanniaan, joka jédlleen saavutti ensimméiisen
sijan, 22.5 %, Suomen vientitavarain ostaja-
maana. Melkein samalla tasolla, 21.5 %, oli
Neuvostoliitto. L&hinnd seurasivat Linsi-
Saksa, Yhdysvallat, Ranska ja Hollanti.

Tuonti pysytettiin vuoden alkukuukausina
samalla tasolla kuin edelliseni vuonna, mutta
sittemmin se kohosi tuntuvasti. Tuonnin
kokonaisarvo nousi tdten 121 860 milj. mar-
kasta vuonna 1953 152 137 milj. markkaan
eli lihes 25 %. Tuontitavarain hinnoissa jat-
kui samaa heikosti alenevaa suuntaa kuin
edellisenikin vuonna; hintaindeksi painui
1695 pisteesti 1631 pisteeseen eli 3.8 %.
Néin ollen tuonnin volyymi lisiintyi vield
voimakkaammin kuin sen arvo; volyymi-in-
deksi kohosi siten 137 pisteestd 177 pistee-
seen jadden kuitenkin alemmaksi kuin
vuonna 1952. Myo6s tuontiin nihden Iso Bri-
tannia oli ensimmdiselld sijalla, 18.8 %, Neu-
vostoliiton seuratessa aivan vanavedessi,
17.8 %. Lahinni seurasivat Lénsi-Saksa, Hol-
lanti, Ranska ja Brasilia.

Kauppatase muodostui tidten vientivoittoi-
seksi. Viennin enemmyys, 4 481 milj. mark-
kaa, jai kuitenkin puolta pienemmiksi kuin
lahinng edellisend vuonna.

Tuonnin rakenteessa ei tapahtunut kovin-
kaan suuria muutoksia. Kuitenkin voidaan
todeta raaka-aineiden tuonnin lisd#intyneen
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muita voimakkaammin. Vaikka raaka-ainei-
den keskihinnat olivat 10.7 % halvemmat
kuin edellisend vuonna, tuli tdm#n péddryh-
man osalle 44.1 % tuonnin kokonaisarvosta,
kun vastaava suhdeluku edellisend vuonna
oli 40.1 %. Xoneiden ja kuljetusneuvojen
tuonti edusti, samaten kuin edellisenikin
vuonna, 25.9 % :a tuonnin arvosta. Huomat-
tava on, ettid timin padryhmin kohdalla oli,
toisin kuin kaikkien muiden, tapahtunut
pientd hintain nousua. Ravinto- ja nautinto-
aineita tuotiin suhteellisesti vihemmin kuin
edellisend vuonna, jolloin viljaa oli tuotu
paljon yli oman tarpeen. Niiden osuus aleni
ndin ollen 22.0 %:sta 17.8 %:iin. My0s
,muiden tavarain” tuonti oli runsaampaa
kuin vuotta aikaisemmin, ja sen osuus koko-
naistuonnista nousi 11.8 %:sta 12.2 % :iin.
Viennin jakaantuminen piddryhmien kes-
ken kertomusvuonna muuttui edelliseen vuo-
teen verrattuna vain vahdn. Kaikissa ryh-
missd havaittiin lisdystd, joskin epitasaista.
Etualalla olivat edelleen puutavarat, joiden
osuus kuitenkin oli hieman alentunut,
40.4 % :sta 40.0 %:iin. Paperiteollisuustuot-
teiden viennin volyymi kasvoi hiukan enem-
méan kuin edellisen ryhmén, ja hintaindeksin
nousu oli my6s tuntuvampi, 9.6 %, minkd
johdosta tdméin piairyhmin osuus nousi
37.1 %:sta 40.1 %:iin saavuttaen ensimméi-
sen sijan. Myds eldimistd saatuja ruokatava-
roita vietiin suhteellisesti enemmin kuin
edellisend vuonna, tosin vientipalkkioiden an-
siosta, joten niiden osuus kokonaisviennin
arvosta mnousi 1.7 %:sta 2.5 %:iin. Sen
sijaan ,,muiden tavarain” vientiosuus pieneni
20.9 %:sta 17.71 %:iin, vaikka niidenkin
vienti oli runsaampaa kuin vuonna 1953.
Viennin vilkastuminen nékyy siitidkin, ettd
melkein kaikkien térkeiden vientitavarain
vienti lisddntyi. Siten vietiin sahatavaroita
733 000 standarttia vastaten 688 000 stan-
darttia edelliseni vuonna, sulfiittiselluloosaa
580 400 tonnia vastaten 464 100 tonnia, sul-
faattiselluloosaa 375000 tonnia vastaten
322 900 tonnia, pahvia 160700 tonnia vas-
taten 120 700 tonnia, vaneria 298 000 m3
vastaten 216 000 m3 sekd paperia 750 800
tonnia vastaten 676 600 tonnia. Pyorein
puutavaran vienti lisdantyi 2 388 000 m3:sta
3620000 m3:iin. Useimmissa tapauksissa
vienti kuitenkin jii pienemméksi kuin huip-
puvuonna 1951, vain paperin ja vanerin
vienti ylitti silloisen huipun. Noususuunta ei
kuitenkaan ollut aivan tdydellinen, vaan puu-

talojen ja parakkien vienti supistui 897 000
m2:std 788000 m2:iin lattiapinta-alaa ja
puuhiokkeen vienti 203 500 tonnista 193 200
tonniin.

Kotimaankeuppa

Noususuhdanne ja lisiintyvd ostokyky
sekd runsas tavaroiden saanti painoivat lei-
mansa kotimaankauppaan, joka kuukausi
kuukaudelta ylitti edellisen vuoden vastaa-
vat saavutukset. Lokakuussa tuli kuitenkin
pieni takaisku, kun yleiso siirsi ostoksiaan
odottaessaan tulevia hinnanalennuksia. Sen
sijaan loppuvuoden myynti kohosi ennitys-
tasolle. Koko vuoden tukkumyynti oli arvol-
taan 263.8 miljardia markkaa oltuaan edelli-
send, vuonna 246.1 miljardia, joten lisdys
oli runsaasti 7 %. Kun hintataso oli hieman
alentunut, oli myydyn tavaramdirin lisdys
jonkin verran suurempi.

Liikenne

Ulkomaankaupan vilkastuminen vaikutti
valittomésti merenkulkuun. Lihteneiden alus-
ten luku oli 7400 vastaten 6 700:aa edelli-
send vuonna, ja niiden kantavuus kohosi vield
enemmin, 5055000 nettorekisteritonnista
5976 000 tonniin, joten lisdys oli n. 18 %.
Téten saavutettiin vuosien 1951—1952 huip-
putaso. Kuljetettu tavaramdirid lisddntyi
vield voimakkaammin. Ulkomaille vietiin
6707 000 tonnia, miks tiesi ldhes 22 %:n
nousua edellisestd, vuodesta, kun taas tuotu
tavaramédrd oli 5353000 tonnia vastaten
runsaasti 35 % :n nousua. Liikenteen vilkas-
tumisen seurauksena rahdit vuoden loppu-
puolella hiukan kohosivat.

Kauppalaivastoon hankittiin joitakin uusia
laivoja, lihinnid moottorialuksia, mutta sa-
malla siitd poistettiin joitakin vanhentuneita
h6yry- ym. aluksia, mm. viimeiset purjealuk-
set. Laivojen kokonaisluku supistui téten
613:sta 602:een, mutta samalla niiden brut-
totonnimadrd lisdéntyi n. T % nousten 722 500
tonniin.

Rautatielitkenne vilkastui samoista syisti.
Kuljetettu tavaramiird oli vuoden alusta
alkaen runsaampi kuin edellisen vuoden vas-
taavina kuukausina. Voidaan arvioida sen
kaikkiaan nousseen n. 18 milj. tonniin ja
ylittineen edellisen vuoden vastaavan luvun
n. 15 %:1la. Tavarajunien vaununakselikilo-
metrien luku lisiintyi jonkin verran vi-
hemmién eli n. 12 %. Toisin kuin edellisens,

hiljaisena, vuonna syntyi kertomusvuonna
vilkkaimpina kuljetuskausina monin paikoin
vaunupulaa.

Autolitkenne vilkastui sekin, vaikka tuonti-
rajoitusten takia ei ollut mahdollista tyydyt-
tdd suurta autonkysyntid osaksi kuluneiden
autojen korvaamiseksi, osaksi uusien tarpei-
den tyydyttdmiseksi. Autojen ja mniiden alus-
tojen tuonti oli kuitenkin melkein 40 % suu-
rempi kuin edellisend vuonna, mutta samalla
vain runsaasti puolet vuoden 1952 tuonnista.
Rekistervityjen autojen luku oli kertomus-
vuoden padttyessd 120 700 ja siten 11 % suu-
rempi kuin vuotta aikaisemmin. Autokan-
nan suurimpana osana olivat henkiloautot,
joita oli 70800, kun taas kuorma-autoja oli
34 300, pakettiautoja 10000 ja linja-autoja
4 100.

Lentolitkenne  vilkastui  huomattavasti,
osaksi edellisen vuoden kuluessa tapahtuneen
matkalippujen hinnanalennuksen johdosta,
osaksi lentoreittien ja -vuorojen lisdimisen
takia. Aeron koneet lensivit kaikkiaan 4.95
milj. kilometrii eli melkein 30 % enemmsin
kuin edellisend vuonna. Kuljetettujen mat-
kustajien luku oli 221 000, joten lisdys edel-
lisestd vuodesta oli 32 %. Matkustajista lensi
ldhes kaksi kolmannesta kotimaisilla ja vain
runsas kolmannes ulkomaisilla linjoilla.

Raha- ja padomamarkkinat

Rahamarkkinat pysyivit koko kertomus-
vuoden ajan kireind siitdi huolimatta, ettd
luottolaitoksiin kertyi runsaasti pidomia.
Syynéd jatkuvaan kireyteen oli se, ettd ulko-
maankaupan ja tuotantoelimin kaikilla
aloilla tapahtuneen vilkastumisen seurauk-
sena luotonkysyntd oli erittdin suuri. Vaikka
kaikkea tdtd kysyntdd ei voitu tyydyttas, li-
saantyi luotonanto huomattavasti voimak-
kaammin kuin edellisens vuonna.

Liikepankkien  varsinaisten  talletusten
madrd lisddntyi 12 989 milj. markkaa vasta-
ten 10 713 miljoonaa edellisend vuonna. Suh-
teellinen nousu oli sama eli 18 %. Sitid vas-
toin luotottomien shekkitilien kasvu, joka
varsinkin vuonna 1952 oli erittdiin runsas, oli
suhteellisen vdhdinen. Lisdys oli vain 2 802
milj. markkaa eli n. 9%, kun se vuonna
1953 oli ollut 4092 miljoonaa eli 15 %.
Liikepankkien koko luotonotto yleiscltd li-
sddntyi siten 15791 milj. markkaa vastaten
14 805 miljoonaa edelliseni vuonna. Myds
liikepankkien ottolainaus muilta luottolaitok-

v

silta (Suomen Pankkia mukaan lukematta)
lisidntyi kertomusvuonna, nimittiin 4194
milj. markkaa, kun vastaava lisiys edelli-
send vuonna oli ollut sangen vaatimaton,
vain 646 miljoonaa. Kaiken kaikkiaan liike-
pankkien ottolainaus siten lisddntyi 19 985
milj. markkaa nousten 130054 miljoonaan.
Lisélys oli 18 %, kun se edelliseni vuonna
oli ollut n. 16 %.

Liikepankkien luotonanto lisaintyi vield
voimakkaammin kuin luotonotto ja verratto-
masti enemmin kuin edellisensi vuonna, jol-
loin niiden, keskuspankin painostuksen joh-
dosta, oli ollut pakko panna melko ahtaat
rajat luotonannon kasvulle ja jolloin talous-
eldmén hiljaisempi tahti teki sen mahdolli-
seksi. Luotonkysynniin vilkkauden johdosta
liikepankkien luotonanto kertomusvuonna
kasvoi 23 342 milj. markkaa eli lihes 21 %,
kun lisiys edellisend vuonna oli vain 3 803
miljoonaa. Toiselta puolen se luotonanto,
Jjoka tapahtuu obligaatioiden oston muodossa,
kertomusvuoden aikana supistui, kun se edel-
lisend vuonna oli lisdéintynyt voimakkaasti.

Liikepankkien luotonannon ja -oton vili-
nen jinnitys, joka edelliseni vuonna oli tun-
tuvasti helpottunut, kiristyi jalleen kulu-
neena vuonna. Mainittu erotus, kun obligaa-
tiotkin luetaan luotonantoon, oli kertomus-
vuoden alkaessa 8967 milj. markkaa, sen
padttyessi taas 11 145 miljoonaa. Tdmin ero-
tuksen kasvua, 2178 milj. markkaa, vastasi
pankkien omien varojen lisdys, joka lihinni
uusemissioiden takia oli 8 747 miljoonaa.

Liikepankit olivat jatkuvasti Suomen Pan-
kin avun tarpeessa, mutta rediskonttausten
méira pysytteli vuoden alkupuolella tuntu-
vasti alemmalla tasolla kuin edellisend
vuonna. Syksylld tilanne jilleen kiristyi, ja
vuoden lopussa rediskonttausten miari nousi
7564 milj. markkaan oltuaan vuotta aikai-
semmin 5 607 miljoonaa.

Liikepankkien ulkomaisissa suhteissa ei ta-
pahtunut sanottavia muutoksia. Seki velat
ettd saatavat tosin kasvoivat ulkomaankau-
pan vilkastumisen johdosta, mutta pankkien
nettosaatava pysyi entiselld tasollaan; se oli
kertomusvuoden pééttyessd 1389 milj. mark-
kaa vastaten 1063 miljoonaa vuotta aikai-
semmin.

Talouseldmin vilkastuminen heijastui myos
muiden luottolaitosten, so. sdistopankkien,
postisddstopankin, osuuskassojen ja niiden
keskusliikkeen, osuuskauppojen siiistokasso-
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jen ja Kiinteistopankin, toimintaan. Niiden
yhteenlaskettu luotonoton liséiys nousi 31009
milj. markkaan eli lihes 19 %:iin oltuaan
edellisens, vuonna 21 795 miljoonaa eli 15 %.
Lisgys ei kuitenkaan saavuttanut samaa suh-
teellista suuruutta kuin vuosina 1952 ja 1951.
Luotonkysyntd ylitti n#issikin luottolaitok-
sissa pitkilti mahdollisuudet luotonantoon.

Suomen Pankin luotonannosta ja muusta
toiminnasta tehdiin selkoa timén kertomuk-
sen toisessa osassa.

Pidomamarkkinat saivat leimansa valtion
lainantarpeesta, jonka tyydyttimiseksi lasket-
tiin liikkeeseen useita uusia obligaatiolainoja.
Jo alkuvuodesta alettiin myydd obligaatioita,
jotka kuuluivat seuraaviin lainoihin: vuoden
1954 I voitto-obligaatiolaina, maaréltdan 400
milj. markkaa, 614 %:n indeksiehtoinen
laina, midriltidn 700 milj. markkaa, ynnd
vaihtuvakorkoinen laina, lisatyltd maaraltaén
4000 milj. markkaa, sekd edelleen posti-
siistopankkilaina, midraltdidn 2100 milj.
markkaa. Vuoden varrella emittoitiin edel-
leen II voitto-obligaatiolaina, 600 milj. mark-
kaa, 6 %:n indeksilaina, 3 500 milj. mark-
kaa, sekd vaihtuvakorkoinen tielaina, 2000
milj. markkaa. Kaikkia lainoja ei merkitty
kokonaisuudessaan — tielainaa vain mitéton
0sa — niin ettd tarjotusta 13 300 milj. mar-
kan midristd sijoitettiin 10 618 miljoonaa.
Edelleen valtio myi erdiden vanhempien lai-
nojen obligaatioita n. 722 milj. markan
arvosta, joten se sai uutta luottoa p##oma-
markkinoilta kaikkiaan n. 11 340 milj. mark-
kaa, so. runsaasti kolme kertaa niin pal-
jon kuin edellisend vuonna. Kun valtio tar-
josi edulliset lainaehdot, jaivdt muiden luo-
tontarvitsijain mahdollisuudet vahdisiksi.
Kaupungeista vain yksi, Helsinki, uskaltau-
tui niille markkinoille sijoittaen palkinto-
obligaatioita 193 milj. markan arvosta tarjo-
tusta 200 miljoonan madristi. KEdelleen
Osuuskassojen Keskus Oy emittoi 700 milj.
markan ja Suomen Kiinteistépankki Oy 400
milj. markan lainan; jilkimmdinen ei, kun
laina tarjottiin markkinoille vasta joulu-
kuussa, saanut myydyksi kuin osan obligaa-
tioista, nimittdin 210 milj. markan arvosta.
Teollisuusyrityksists kaksi, Yhtyneet Paperi-
tehtaat Oy ja Kasvioljy Oy, emittoivat obli-
gaatiolainoja, edellinen 200 milj. markan, jil-
kimméinen 730 miljoonan arvosta. Vield on
otettava huomioon Osuustukkukauppa i.l:n
uusi 200 milj. markan laina, josta 16 milj.
markkaa ehdittiin sijoittaa, sekd erdiden van-

hojen lainojen obligaatioiden jatkuva myynti,
yhteisarvoltaan n. 2170 miljoonaa. Mui-
den kuin valtion obligaatiolainojen sijoitus
nousi tdten, valtion kilpailun takia, vain
4 220 milj. markkaan, kun vastaava myynti
vuonna 1953 oli 9 147 miljoonaa. Kaiken
kaikkiaan sijoitettiin siten padomamarkki-
noille uusia obligaatioita 15560 milj. mar-
kan arvosta vastaten 12797 miljoonaa
vuonna 1953. On syytd muistaa, ettd mel-
koinen osa puheena olevista obligaatioista ei
koskaan varsinaisessa mielessd tullut mark-
kinoille vaan jii luottoa antaneen luottolai-
toksen salkkuun. Edelleen on otettava huo-
mioon, etti uusien obligaatioiden sijoitta-
mista oli vastaamassa vanhoihin lainoihin
kuuluvien  obligaatioiden  kuolettaminen,
vaikka timin midrdsti ei vield ole tietoa.
Arvopaperipiorssin kehityksessd ilmeni sel-
visti, ettd valtion edullisten obligaatioiden
tarjonta vihensi osakkeiden kysyntdd. Porssi-
vaihto oli vain 1569 milj. markkaa ja siten
runsaasti 26 % pienempi kuin edellisend
vuonna ja samalla pienempi kuin moneen ai-
kaan. Edellisend vuonna tapahtuneen porssi-
noteerausten huomattavan nousun jilkeen
suunta keviilld oli laskeva, mutta loppuvuo-
desta taso taas nousi. Joulukuussa yleinen
osakeindeksi oli siten 5.2 % korkeampi kuin
joulukuussa 1953. Teollisuusosakkeiden in-
deksi oli kohonnut hiukan enemmin eli
6.5 %, kun sitid vastoin pankkiosakkeiden in-
deksi oli alentunut 4.8 %, ainakin osaksi
seurauksena melkoisista uusemissioista.

Korkotaso

Yleinen korkotaso pysyi kertomusvuonna
entiselliin, mutta erditd pienehkéjid muutok-
sia alenevaan suuntaan voidaan todeta. Tal-
letuskorko oli siten jatkuvasti 5 16—5 34 %
ja shekkitilien korko 1—1 14 %. Luotonanto-
korko oli enimmikseen 8 %, ainoastaan eriit
sidstopankit sovelsivat vahdn alempaa kor-
koa. Syksyn hallitussopimus tosin edellytti
korkokannan yleistd alentamista kustannus-
tason helpottamiseksi, mutta luottolaitosten
taholla katsottiin ajankohta — voimakas
nousukausi ja kiihtyvid kysyntd — sopimat-
tomaksi, minki johdosta yleisestd korkokan-
nan alentamisesta ei tullut mitdén ennen vuo-
den paittymistd. Ainoastaan asuntotuotan-
non edistdmiseksi luottolaitosten keskusjar-
jestot sopivat siitd, ettd suositeltiin rakennus-
luottojen koron alentamista 146 %. — Suo-

men Pankin koroista tulee puhe toisessa yh-
teydessa.

Maksutase ja padomalitke

Ulkomaisesta maksutaseesta ei vield ole
kiytettavissd yksityiskohtaisia tietoja, vaan
on tyydyttivi muutamaan yleispiirteeseen.
Ennen kaikkea voidaan todeta, ettd maksu-
taseen juoksevien erien tdrkein tekiji, ulko-
maankauppa, ei merkinnyt niin suurta
nettotuloa kuin edellisend vuonna. Viennin
enemmyys oli niet 4481 milj. markkaa vas-
taten 9695 miljoonaa vuonna 1953. Toiselta
puolen voidaan arvicida kauppalaivaston
kansantaloudelle tuottaman tulon jonkin ver-
ran nousseen rinnan merenkulun vilkastumi-
sen kanssa. Edellyttien, ettd maksutaseen
muiden tekijdin yhteistulos kertomusvuonna
oli sama kuin vuonna 1953, voidaan niin
ollen arvioida maksutaseen juoksevien tulo-
jen olleen 9—10 miljardia markkaa menoja
suuremmart.

Ulkomainen pddomaliske kuvastaa sekin
maksusuhteiden jatkuvaa paranemista. Niin-
kuin edellisenékin vuonna muutokset pitki-
aikaisiin ja puolipitkiin luottoihin n#hden
olivat vihdiset. Varsinaisesti uusia tédllaisia
luottoja ei kertomusvuonna lainkaan vedetty
maahan, mutta aikaisemmin myo6nnettyji
luottoja sen sijaan kiytettiin kaikkiaan 4 647
milj. markan arvosta. Huomattavin osa
tdstd olivat ns. laivaluotot, jotka on myon-
netty puolipitkind Suomeen tilattuja laivoja
rakennettaessa. Toiselta puolen suoritettiin
sopimuksenmukaisia luottojen lyhennyksid ja
kuoletuksia 4 428 milj. markan arvosta. Si-
ten saatiin maahan pidfomia vain 219 milj.
markan arvosta, ja pitkd ja puolipitkd
velka ulkomaille nousi 64976 milj. mark-
kaan.

Paljon huomattavammat olivat ne muutok-
set, jotka tapahtuivat lyhytaikaisten velko-
jen ja saatavien tileilld. Ennakkotietona voi-
daan todeta, ettd Suomen Pankin ja liike-
pankkien ulkomaiset saatavat nousivat 35 813
milj. markasta kertomusvuoden alkaessa
44 867 miljoonaan sen piadttyessd, kun sitd
vastoin vastaavat velat vdhenivdt 17245
milj. markasta 16 265 miljoonaan. Luotto-
laitosten ulkomainen nettosaatava kasvoi si-
ten 18 568 miljoonasta 28 602 miljoonaan.
Lisiys oli niin runsas kuin 10034 milj.
markkaa eli 54 %.

Hintataso

Hintataso pysyi suurimman osan kerto-
musvuotta enimmékseen muuttumattomana.
Kuitenkin ilmeni elinkustannuksissa nousun
oireita, ja peldttiin indeksin (1951 = 100)
nousevan 105 pisteeseen, mikd olisi aiheutta-
nut yleisen palkkojen kohoamisen 5 %:lla.
Tamin vilttimiseksi alennettiin syksylld tu-
kipalkkioin ja veronpoistoin erditi hintoja,
minks takia elinkustannusindeksi, joka oli
pysytellyt 104 pisteessi, painui 98 pisteeseen.
Vanha elinkustannusindeksi (1935 = 100),
joka joulukuussa 1953 oli 1205 pistettd
mutta sitten nousi 1217 pisteeseen elokuussa,
aleni 1136 pisteeseen joulukuussa, jol-
loin se oli 5.7 % alempi kuin vuotta aikai-
semmin. Hintatason aleneminen joulukuusta
1953 viime joulukuuhun oli ravinnon koh-
dalla 6.9 %, limmon ja valon kohdalla 7.0 %
sekd vaatetuksen kohdalla 14.5 %. Myos vero-
taakka keveni 11.8 %. Poikkeusasemassa oli-
vat asuntokustannukset, jotka kohosivat
21.3 9% lihinna seurauksena siitd, ettd van-
hojen talojen vuokrat vuoden alusta kohosi-
vat 20 % ja ettd uusien, kalliimpien talojen
paino jatkuvasti kasvoi indeksid laskettaessa.
Siitd huolimatta asuntoindeksi vuoden paat-
tyessd oli vain T47 pistettd verrattuna yleis-
indeksiin 1 136.

Tukkuhinnoissa oli heikko laskeva suunta
vallalla, ja juuri mainitut toimenpiteet ulot-
tuivat myos tukkuhintoihin, vaikka tuntu-
vasti heikommin kuin vihittdishintoihin.
Kotimarkkinatavarain  yleisindeksi  nousi
1709 pisteestd joulukuussa 1953 aina 1740
pisteeseen viime lokakuussa, mutta aleni taas
1684 pisteeseen joulukuussa, jolloin se oli
vajaat 1.5 % alempi kuin vuotta aikaisem-
min. Kotimaisten tavarain indeksi aleni run-
saasti 1.5 %, ulkomailta tuotujen hiukan vi-
hemmin eli 1.3 %. Kotimaisten maatalous-
tuotteiden kohdalla hintojen lasku oli 1.0 %
ja teollisuustuotteiden kohdalla 6.7 %, kun
sen sijaan metsdtaloustuotteiden hinnat ko-
hosivat 6.4 %, minkd hintojen nousu maail-
manmarkkinoilla sai aikaan. — Rakennus-
kustannukset pysyivdt niinikdin suunnilleen
entiselld tasollaan. Niiden yleisindeksi hei-
lahteli tosin teknillisistd syistd kuukaudesta
toiseen jonkin verran, mutta vuoden keski-
indeksi oli 101 pistettd (1951 = 100) samoin
kuin edellisendkin vuonna.

2 1336/55/22, 42
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Suomen Pankin toiminta

Rahan arvo ja pankin ulkomaiset suhteet

Ulkomaiset valuuttakurssit pysyivit kerto-
musvuonna muuttumattomina; dollarin viral-
linen myyntikurssi oli siten 231 markkaa,
punnan kurssi 646 markkaa ja Ruotsin kruu-
nun kurssi 44: 50 markkaa. Niinkuin edelli-
sendkin vuonna myytiin ulkomaille matkus-
taville valuuttoja jonkin verran korkeampiin
kursseihin, joihin myos ostettiin valuuttoja
maahan tulleilta ulkomaalaisilta. Markan
kotimainen arvo pysyi suurimman osan kerto-
musvuotta melkein muuttumattomana, mutta
vuoden lopussa markan ostovoima parani
niiden hintoja ja hintaindeksejd alentavien
toimenpiteiden kautta, joita edelld on koske-
teltu.

Edullisten vientisuhdanteiden johdosta kévi
mahdolliseksi lisitd Suomen Pankin ulko-
maisia saatavia ja vidhentdd sen ulkomaisia
velkoja. Valuuttavaranto kasvoi siten 13 834
miljoonasta 25 159 milj. markkaan eli n. 82 %,
kun vastaava paraneminen edelliseni vuonna
oli ollut puolta pienempi eli 43 %. Samalla
kultavarannon arvo lisddntyi 1072 milj.
markkaa nousten 6934 miljoonaan. Niiden,
ulkomaisten maksusuhteiden hoitamisen kan-
nalta ensiluokkaisen tidrkeiden tekijdin yh-
teisarvo kohosi siten 19 696 milj. markasta
32 093 miljoonaan. On edelleen huomattava,
ettd myos valuuttavarannon koostuminen
erilaisista valuutoista muuttui entisti parem-
min maamme tuontia ja maksutarpeita vas-
taavaksi. Niin ollen tdmi varanto on saavut-
tamassa sen tason, joka on tarpeen kausi-
vaihteluiden tasoittamiseen, edellyttien, ettd
ndmi vaihtelut eivdat ylitd normaaliheilah-
teluja.

Sen sijaan ulkomaisten selvitystilien netto-
saldo pieneni kertomusvuonna 9597 milj.
markasta 3 947 miljoonaan, mikd padasialli-

sesti johtui siitd, ettd velkamme Argentii-
nalle ja Brasilialle lisdintyi huomattavasti.
Toiselta puolen Neuvostoliiton clearing-velka
olisi lisdéntynyt tuntuvasti, ellei sitd olisi
lyhennetty melkoisilla suorituksilla kullassa
ja lansivaluutoissa. Selvitystilien nettosaa-
tava pieneni siten 5650 milj. markkaa eli
runsaasti samalla mé&dralld, jolla se edelli-
send, vuonna oli lisdéntynyt.

Ulkomaisiin saataviin on vield luettava
kaksi pientd erdd, ulkomaanrahan médrdiset
setelit ja kupongit sekd ulkomaiset obligaa-
tiot. Niiden yhteenlaskettu kirjanpitoarvo
lisisintyi, obligaatioiden oston takia, 337 milj.
markasta 938 miljoonaan.

Kaiken kaikkiaan Suomen Pankin ulko-
maiset saatavat — kultakassa mukaan luet-
tuna — kasvoivat 29 630 milj. markasta
36 978 miljoonaan. Lisdys oli siten 7348
milj. markkaa eli 1ihes 25 %.

Toiselta puolen myos pankin ulkomaisissa
veloissa on tapahtunut huomion arvoisia
muutoksia. Ulkomaisten tilinpitdjien saami-
set ovat supistuneet 3022 milj. markasta
908 miljoonaan ja pankin velka Kansainvili-
selle Valuuttarahastolle on pienentynyt
1037 miljoonaa, ollen IMF- ja IBRD-tilit
vuoden lopussa 2350 milj. markkaa. Sitd
vastoin pankin pitkdaikainen velka ulko-
maille, jolle tilille kirjataan Kansainvilisen
Jilleenrakennuspankin Suomen Pankille ta-
louseldmén kehittdmiseksi myontimé luotto,
on lisddntynyt 5716 miljoonasta 6 507 milj.
markkaan. Pankin ulkomaiset sitoumukset,
joista valtio osaksi on takuussa, ovat siten
kaikkiaan vidhentyneet 12 125 milj. markasta
9 765 miljoonaan eli samalle tasolle, jolla ne
olivat vuoden 1952 p#ittyessa.

Edellisestd voidaan havaita, ettd Suomen
Pankin ulkomainen nettosaatava, joka kerto-
musvuoden alkaessa oli 17 505 milj. markkaa,

on sen aikana mnoussut 27213 miljoonaan.
Nettosuhteen paraneminen oli tdten 9 708
milj. markkaa vastaten n. 55 %:a. Pankin
ulkomainen nettosaldo on ndin ollen palan-
nut samalle tasolle, jolla se oli vuoden 1951
lopussa silloisen huippusuhdanteen ansiosta.
Viimeaikaista kehitystd ja suhdannevaihte-
luiden siind aiheuttamia jyrkkid heilahteluja
valaisee seuraava asetelma.

Ulkomaisia  Ulkomaisia Netto-

Vuoden saatavia sitoumuksia saatavia
paattyessi milj. mk milj. mk milj. mk
1950 ...... 8 262 9913 —1651
1551 ...... 33 456 4767 28 689
1952 i it 20 114 9594 10520
1988 .. ks 29 630 12 125 17 505
1954 ...... 36 978 9 765 27 213

Luotonanto ja korkomddrdt

Kun viennin kautta maahan tuli runsaasti
ostovoimaa ja talouseldm# kehittyi yhd enem-
mén noususuhdanteen merkeissd, keskuspan-
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kin luonnollisena tehtivanid oli ilmenevien
inflaatiotendenssien hillitseminen. Niin ollen
Suomen Pankin tavoitteena kuluneen vuoden
aikana oli luottovolyymin liiallisen paisumi-
sen estiminen ja siis saman polititkan jatka-
minen, joka oli antanut leiman edellisellekin
vuodelle. Timin mukaisesti saatiin vuoden
lopulla aikaan sellainen uudistus korkopoli-
tiikassa, ettd johtokunta oikeutettiin luoton-
annossaan soveltamaan entistd laajempaa
korkojen porrastamista. Aikaisempien 5 34—
634 %:n sijasta otettiin kidytintoon 5—
715 %:n korkoasteikko, jotta pankki voisi
miiratd korot erilaatuisiksi aina luoton kes-
tivyyden ja tarkoituksen mukaan. Suomen
Pankki pyrki samassa tarkoituksessa myoskin
saamaan Kkiytintoon uusia, entisti tiukempia
kassareservimiiriyksid, mutta tdmi suunni-
telma ei ehtinyt toteutua ennen vuoden
loppua.

Tiallaisen politilkan merkeissi pankin luo-
tonanto supistui jonkin verran, niin kuin
nikyy alla olevasta asetelmasta, joka valaisee
pankin varsinaisen luotonannon eri tekijoitd.

Suomen Pankin kotimainen luotonanto vuonne 1954

) IMF- ja
Kuukauden lopussa ng;%é‘;;’ﬁ“ IE&E-
milj. mk milj. mk

1953
Joulukuu ............ 12 719 1662

1954
Tammikau .......... 12 814 1662
Helmikuu ........... 14 959 1662
Maaliskuw . .......... 9497 1662
Huhtikua ........... 10 993 1662
Toukokuu ........... 13 249 1662
Kesakuu ............ 6 033 1662
Heindkua . .......... 9 350 1662
Elokuu .............. o 14147 1662
Syyskuu ............ 6351 1662
Lokakuu ............ 8 898 1662
Marraskua  .......... 9454 1662
Joulukuu ............ 4530 1662

Valtiolle annettua luottoa, jonka nettomadri
nikyy asetelmasta, kosketellaan edempénd.
Selvimmin tulee luotonannon supistuminen

Diskon- Kassa-

tatut Hypoteekki- kreditiivi- Rediskont-
vekselit lainat lainat taukset Yhteensd
milj. mk milj. mk  milj. mk milj. mk milj. mk

13 812 33 398 8268 36 892

13 345 33 190 3068 31112
12 769 33 427 1550 31400
12 694 33 344 3529 271759
12916 33 374 2944 28 922
13 892 33 390 3677 32903
14 004 33 165 7679 29 576
13 034 33 165 3 042 27 286
11 894 33 8 1084 28 828
11548 33 386 5138 25118
11 306 33 365 3596 25 860
11338 33 167 4 342 26 996
11941 33 — 8465 26 631

nikyviin siind luotonannon osassa, johon
pankki suoranaisimmin wvoi vaikuttaa, nim.
luotonannossa suoraan talouseldmélle. Suo-



