000 O

EDUSKUNNAN PANKKIVALTUUSMIESTEN

KERTOMUS

VUODELTA 1953

EDUSKUNNAN
PANKKIVALIOKUNNALLE

%

HELSINKI 1954



EDUSKUNNAN PANKKIVALTUUSMIESTEN

KERTOMUS

VUODELTA 1953

EDUSKUNNAN
PANKKIVALIOKUNNALLE

*

HELSINKI 1954




SISALTO
siv.

Suomen talouseldmd vuonna 1953 ............. 3 Pankkivaltuusmiesten kasittelemid asioita ... ...
Teollisuus .....ooviiiiniiiiiiiiinnnnnnnns 3 Tilintarkastus . .......oooiiiiiiiiiiiiiia.
Maa- ja metsdtalous . .............oounnnn. 4 Lainausliikkeen ja valuuttakaupan tarkastus .
Tyomarkkinat . ..............ooiiiiiiiian, 4 Inventtaukset sekd haarakonttorien ja asioi-
Ulkomaankauppa ............coeivuunnnnnns 5 mistojen tarkastukset ....................
Kotimaankauppa ..........ccoiiiiiiiia... 6 Pankkivaltuusmiesten valvonnan alaiset ra-
BAUROTIE wive o o wmmre: o wovios o o wiwie o 5 wvirs s S0 5 & 75 ¥ 8 3e 6 hABbOL v s oo o o9 & 50687 2 55005 4 frni o o msonm o » oo
Raha- ja pédomamarkkinat ................ 7 Johtokunta ............. . ..o il
Korkotaso ......coovviiiiiiiniiinnii... 8 Suomen Pankin ohjeséitinntn 6 §:n muuttami-
Maksutase ja padomaliike .................. 8 T 1
Hintataso ..........oooviiiiiiiiiiia..., 9 Ehdotus laiksi erdiden rahalaitosten kassa-

Suomen Pankin toiminto . .................... 10 reservin m##rddmisestd poikkeuksellisissa
Rahan arvo ja pankin ulkomaiset suhteet .... 10 OLOISBA & s o wimis v 5 wiws s sveie s w0 & 5 wikis & wisisi 5 s o5
Luotonanto ................coiiiiiiiia..., 11 Osakekauppa .......covveveeinennnnniinnn.s
Korkom##irdt .................iiiial. 12 Asioimistojen lakkauttaminen ..............
BeteliBto! . v o wwios s wm s wivrn s @i 5 5 B v 8 wrem v 5 12 Tontin lahjoittaminen valtiolle .............
Setelinanto-oikeus ja sen kiytts ............ 13 Eliékkeet, perhe-elikkeet ja avustukset ......
Pankin suhde valtioon ..................... 14 Kalliinpaikanliséit ja ylim##rdisten toimenhal-
Ulkomaiset selvitystilit .................... 14 tijain palkkaus ..............cc00iiin..
Remburssit . ...........ccoiiiiiiiiiii.., 14 Haarakonttorien valvojat ..................
Pankin tilinpddtds ..............ooiia... 15 Pankkivaltuusmiehet ja tilintarkastajat . ....

Helsinki 1954. Valtioneuvoston kirjapaino

18
18

18
19

19

20
21
21
21
22

Suomen talouseliimi vuonna 1953

Suomen talouseldmin kehitykseen kerto-
musvuoden alkupuolella painoi edelleen lei-
mansa edellisend vuonna tapahtunut ns. Ko-
rean korkeasuhdanteen padttyminen maail-
manmarkkinoilla. Maamme tidrkeimpien vien-
tituotteiden hintojen osaksi jyrkki alenemi-
nen ja kysynnin heikkeneminen vuoden alku-
puolella vaikuttivat syvilti ulkomaankaup-
paan ja sitd tietd talouselimiin ja koko
kansantalouteen. Onneksi kysyntd sittemmin
vuoden varrella jélleen vilkastui. Loppuvuo-
desta erddt vientihinnatkin hiukan nousivat,
mutta se ei riittdnyt peittdmiin korkeasuh-
danteen aikana suuresti kohonneita tuotanto-
kustannuksia, vaan Suomen tuotannon Kkil-
pailukyky jai heikoksi.

Vienti oli mé#&rdltddn entiselld tasollaan,
mutta hintojen alenemisen johdosta sen arvo
aleni tuntuvasti. Turvautumalla tuonnin ra-
joituksiin saatiin kuitenkin ulkomainen mak-
susuhde paranemaan. Teollinen toiminta ko-
hosi alkuvuoden laaksosta, niin ettd se keski-
médrin hiukan ylitti edellisen vuoden tason.
Rakennustoiminta jatkui entiselld korkealla
tasollaan. Metsidtoiden alalla suhdanteen heik-
kous ilmeni selvimmin, ja se olikin tirkeim-
pind syynd laajaan tyGttomyyteen niin vuo-
den alkupuolella kuin taas syyskuukausina.
Maatalouden tulos oli tyydyttivi. Ennakko-
arvion mukaan nettokansantulo oli kaikkiaan
hivkan pienempi kuin edellisend vuonna.

Rahamarkkinat olivat alkuvuodesta erittiin
kiredt, mutta vuoden varrella luottolaitosten
maksuvalmius parani siitdkin huolimatta, etti
luotonkysynniissi ei tapahtunut vihenemist.

Rahan arvo pysyi kertomusvuonna vaka-
vana. Tuontitavarain hinnoissa ilmeni hi-
taasti aleneva suunta, ja kotimaisten tuottei-
den hinta pysyi, joitakin poikkeuksia lukuun
ottamatta, entiselldsin.

Teollisuus

Teollisuustoiminta oli alkuvuodesta osittain
tuntuvastikin hiljaisempaa kuin vuonna 1952,

mutta kesdkuusta alkaen sen volyymi ylitti
edellisen vuoden vastaavat kuukausiluvut
nousten syyskuukausina melko korkealle ta-
solle. Koko vuoden volyymi-indeksi nousi si-
ten Tilastollisen p#adtoimiston laskelmien mu-
kaan 127 pisteeseen (1948 = 100), kun vas-
taava indeksi edellisend vuonna oli ollut 124
pistettd. Viime vuoden tulos jdi kuitenkin
alemmalle tasolle kuin ennitysvuonna 1951,
Jolloin vastaava indeksi oli ollut 131 pistetti.

Tdmé kehitys oli suurin piirtein yhteinen
vienti- ja kotimarkkinateollisuudelle. Vient:-
teollisuuden volyymi-indeksi nousi 109 pis-
teestd vuonna 1952 113 pisteeseen kertomus-
vuonna kohoten loka—marraskuussa 133—
128 pisteeseen, miki vastasi vain 114—120
pistettd vuotta aikaisemmin. Nousu ei kui-
tenkaan ollut yhdenmukainen, vaan kohdistui
l&éhinnd paperiteollisuuteen, kun siti vastoin
puuteollisuuden volyymi-indeksi oli entiselli
tasollaan. Selluloosateollisuudessa oli ajoit-
tain erditsd koneistoja pantu seisomaan, mutta
loppuvuodesta toiminta jdlleen kiihtyi. En-
nakkotietojen mukaan sahatavaran tuotanto
lisddintyi 13 %, kun siti vastoin puutalojen
valmistus supistui 15 %. Selluloosaa tuotet-
tiin ldhes saman verran kuin edelliseni
vuonna, mutta muiden paperiteollisuustuot-
teiden tuotanto lisdéintyi: puuhiokkeen 10 %,
paperin 16 % ja kartongin 34 %.

Kotimarkkinateollisuuden  tuotantovolyy-
min indeksi oli 133 pistettd vastaten 130
pistettd edellisend vuonna, ja loka—marras-
kuussa indeksi nousi aina 156—145 pistee-
seen. Nouseva suunta oli yhteinen useimmille
teollisuudenhaaroille, vain sulattojen ja me-
tallien jalostuslaitteiden sekd konepajojen
kohdalla tuotanto oli hiljentynyt.

Rakennustoiminta oli vilkasta; erdiden
asiantuntijain késityksen mukaan se saa-
vutti tdh#nastisen huippunsa. T#ahin viittaa
mm. sementin kulutus, joka oli ennitysméi-
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nen ylittien edellisen vuoden tason 14 %:lla.
Tehdyn arvion mukaan rakennustoimintaan
kiytettiin melkein tasan 100 miljardia mark-
kaa, kun vastaava luku edelliseltd vuodelta
oli noin 97 miljardia.

Valmistuneiden rakennusten kuutiotilavuus
oli tosin ennakkotietojen mukaan hieman pie-
nempi kuin edellisens vuonna, nimittdin 20.1
milj. m3 vastaten 21.1 miljoonaa. Sen sijaan
vuoden paittyessd rakenteilla olevien ra-
kennusten mé#drd, 22.7 milj. m3, oli suurempi
kuin vuotta aikaisemmin, jolloin se oli 20.s8
milj. m3. Vertailu edelliseen vuoteen osoittaa
edelleen, ettd valmistuneiden rakennusten
kohdalla viheneminen oli suurempi kaupun-
geissa ja kauppaloissa kuin maaseudulla,
mutta ettd kehitys rakenteilla oleviin raken-
nuksiin nidhden oli pdinvastainen.

Ennakkotietojen mukaan valmistui kerto-
musvuonna suunnilleen saman verran asuin-
ja maatalousrakennuksia kuin edellisendkin
vuonna. Uusia huoneistoja valmistui kaik-
kiaan noin 29 100, joista noin 10 900 oli kau-
pungeissa ja kauppaloissa.

Rakennustarvikkeita oli yleensd riittaviasti
saatavissa. Eraistd ulkomaisen tuonnin va-
rassa olevista rakennusaineista oli tosin ajoit-
tain uhkaavaa niukkuutta, mutta tdmé ei
kuitenkaan padssyt rakennustoimintaa rajoit-
tamaan.

Maa- ja metsitalous

Sidsuhteet olivat sekdi kasvukauden aikana
ettd korjuuaikana yleensd edulliset. Niinpé
sato ylittikin edellisen vuoden tuloksen ldhes
10 %:1la ja oli ennitysméinen. Myos laa-
dultaan se oli hyvdd. Syysviljojen viljelys-
ala oli kuitenkin, edellisen syksyn sateiden
ja aikaisen lumentulon takia, pienentynyt,
mikd hehtaarisatojen runsaudesta huolimatta
painoi satom#idrii alemmiksi. Ennakkotieto-
jen mukaan vehndd saatiin 224 600 tonnia
vastaten 226 900 tonnia vuonna 1952 sekd
ruista 128 200 tonnia vastaten 183 100 ton-
nia edellisend vuonna. Sen sijaan ohran sato
nousi 310100 tonniin vastaten 223 500 ton-
nia ja kauran sato 925500 tonniin vastaten
808 500 tonnia. Perunoita saatiin 1397 200
tonnia vastaten 1503 800 tonnia edellisend
vuonna, sokerijuurikkaita 240700 tonnia
vastaten 226 500 tonnia sekid lanttuja, turnip-
seja ym. juurikasveja 403 200 tonnia vastaten
420 100 tonnia edellisend vuonna. Heindsato

taas oli tuntuvasti parempi. Kaikkiaan ar-
vioidaan sadon mnousevan 3952 milj. vilja-
vksikkoon, kun se edellisend vuonna oli ollut
3 616 miljoonaa.

Karjatalouden alalla jatkui nousevaa suun-
taa. Ennakkotietojen mukaan tuotettiin mai-
toa 2800 milj. kiloa, kun vastaava maira
edellisend vuonna oli 2 750 miljoonaa. Myos
voin tuotanto, noin 62.0 milj. kiloa, oli hiu-
kan suurempi kuin edellisend vuonna. Juus-
ton kohdalla nousu oli vihiin voimakkaampi,
sitd valmistettiin 22.0 milj. kiloa vastaten
19.6 miljoonaa vuonna 1952. Sianlihan tuo-
tanto on ennakkoarvioiden mukaan hiukan
lisaantynyt, kun sitd vastoin naudanlihaa
tuotettiin hieman vihemmaén.

Syksyllda 1952 alkanutta metsdtorden hil-
jaista aikaa jatkui kertomusvuonna, kun
metsdtuotteiden kysyntd ja metsikaupat oli-
vat lamassa. Tammikuussa 1953, jolloin
metsdtyot olivat vilkkaimmillaan, oli niissd
kaikkiaan vain 140 000 henked eli 30 % vi-
hemmin kuin vuotta aikaisemmin. Seuraavi-
nakin kuukausina tyovoima oli tuntuvasti
pienempi kuin edellisend vuonna, ja tatd vi-
hemmyyttd jatkui myos syksylld. Siten jou-
lukuussa 1953 metsatoissd oli vain 85 000
henked, kun vastaava luku oli 110 000 joulu-
kuussa 1952 ja 125000 joulukuussa 1951.
Hakkuukautena 1952/53 hakattiin kaikkiaan
vain 28.3 milj. m3, kun vastaava méira edel-
lisend hakkuukautena oli ollut 37.8 milj. ms3.
Titd alenevaa suuntaa ei kuitenkaan jatku-
nut viime syksyni, vaan pohja naytti jo saa-
vutetulta; hakkuum#ird joulukuun loppuun
mennessd oli ndet 11.3 milj. m3 vastaten 10.4
miljoonaa vuotta aikaisemmin.

Tyomarkkinat

Tuotantoelimin hiljeneminen ja ennen
kaikkea metsitoiden viheneminen painoivat
leimansa tyollisyystilanteeseen. Tyottomien
luku nousi suuremmaksi kuin mindin vuonna
sitten 1930-luvun vaikean lamakauden. Tam-
mikuussa tyottomyyskortistoissa oli 54 200
henked vastaten vain 7 800 henkei edellisens
vuonna. Helmikuussa saavutettiin 65 700:n
huippu, kun edellisen vuoden huippu oli vain
12 200 henked. Kevédlla tyottomien luku ta-
vallisuuden mukaan nopeasti viheni, ja ke-
silld ei endii voinut puhua tysttomyydestd,

mutta syksylld tyottomyyskortistoihin mer-
kittyjen luku nopeasti taas paisui ollen kaik-
kina ajankohtina tuntuvasti suurempi kuin
vuotta aikaisemmin. Kertomusvuoden péait-
tyessd tdméd luku oli noussut 46 100:aan ja
oli silloin runsaasti 10000 suurempi kuin
kertomusvuoden alkaessa. Kuitenkin oli ha-
vaittavissa hidastumista tyottomien luvun
kasvussa. Suurin osa tyottomistd oli metsi-
ja sekatyontekijoitd, minks ohella tavallisuu-
den mukaan ilmeni kausiluonteista tyotto-
myyttd rakennusalalla. Sitd vastoin ei teolli-
suudessa ilmennyt mainitsemisen arvoista
tyottomyyttd. Valtion ja kuntien toimesta
jarjestettiin monenlaisia tyottomyystoitd, jo-
ten todella ty6td vailla olevien luku oli vain
murto-osa kortistoihin merkityisté.

Vuoden varrella ei esiintynyt palkkariitoja
eikd muitakaan tyotaisteluita, joitakin pienis
lakkoja lukuun ottamatta. Palkat pysyivat
yvleensd entiselld tasollaan, kun elinkustan-
nusindeksi, johon ne syksylld 1951 tehtyjen
sopimusten mukaan on sidottu, ei noussut
muutoksia edellyttivdd méirdd, vaan pain-
vastoin hiukan aleni. Téstd huolimatta ta-
pahtui keskipalkoissa joitakin liukumisia,
erdilla aloilla ylospidin, toisilla aloilla alas-
pédin, mutta ne olivat kaikki aivan vahaisia.

Ulkomaankauppa

Pyrkimys tasapainon saavuttamiseen ulko-
maankaupassa vuoden 1952 suuren tuonti-
enemmyyden jilkeen painoi leimansa kulu-
neen vuoden ulkomaankauppaan. Tuontia ra-
joitettiin vastaamaan viennin arvioituja ar-
voja. Vienti oli alkuvuodesta heikkoa, mutta
sittemmin kysyntd vilkastui, ja vaikka hin-
nat olivat epétyydyttdvit, viennin volyymi
nousi vihdn runsaammaksi kuin edelliseni
vuonna, 102 pisteeseen (1935 = 100) verrat-
tuna 97:4idn, mutta ei saavuttanut vuoden
1951 ennitystd. Vientihinnat olivat vuoden
1952 aikana ja kertomusvuoden alkupuolella
jatkuneen jyrkidn laskun jilkeen ja huoli-
matta vuoden loppupuolella ilmenneistd pie-
nehkoistd nousuista, tuntuvasti alemmat kuin
edellisend vuonna. Keskim#drdinen vienti-
hintaindeksi oli 2 074 vastaten 2 614 vuonna
1952 ja 2 801 huippuvuonna 1951. Tuloksena
oli, ettd viennin kokonaisarvo oli 131 552
milj. markkaa vastaten 156 829 miljoonaa
edellisenéi vuonna. Vihennys oli siten noin
16 %. Téarkeimméksi vientimaaksi kohosi
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Neuvostoliitto Ison-Britannian jdiddessd toi-
selle sijalle. Vientiin sisdltyi tavallista
enemmén jalleenvientid, runsaasti 500 milj.
markan arvosta.

Tuonti pyrittiin supistamaan noin 10 000
milj. markkaan kuukaudessa, ja vuoden ko-
konaistuonnin arvo olikin 121 860 milj. mark-
kaa. Kun tuonnin arvo edellisené vuonna oli
182186 milj. markkaa, oli vidhennys siten
noin 33 %. Tuontitavaroiden hinnoissa il-
meni pitkin vuotta heikosti aleneva suunta,
ja hintaindeksi aleni 1841 pisteen keski-
madrastd vuonna 1952 1695 pisteeseen ker-
tomusvuonna. N&in ollen tuonnin volyymi
ei supistunut yhté paljon kuin sen arvo, vaan
sen indeksi aleni 187 pisteestd 137 pistee-
seen, so. noin 27 %. Vaikka tuontitavarain
varastot yleensd kertomusvuoden alkaessa oli-
vat runsaat, alkoi ennen vuoden loppua
erdilld aloilla ilmetd tavaranniukkuutta.

Vaihtosuhde muodostui tuntuvasti epdedul-
lisemmaksi kuin edellisend vuonna; se oli
ndet vain 122 pistettd vastaten 142 pistettd
vuonna 1952. Loppuvuodesta, kun vientihin-
nat hiukan nousivat tuontihintojen laskun
jatkuessa, vaihtosuhde jilleen alkoi parantua.

Kauppataseeseen nihden saavutettiin ta-
voite. Viennin arvo oli 9 695 milj. markkaa
tuonnin arvoa korkeampi, kun edellisend
vuonna oli syntynyt tasapainoa jarkyttidvi
25 357 milj. markan tuonnin enemmyys. Huo-
mattava on kuitenkin, ettd vuonna 1952 suo-
ritettiin sotakorvausten loppuerid, jotka ei-
vat sisilly kaupalliseen vientiin, kun taas
viime vuonna ei tillaista vientid supistavaa
tekijda endd ollut.

Tuonnin supistuminen kohdistui kaikkiin
padryhmiin siten, ettd sekd sen volyymi ettd
sen arvo alenivat. Hintojen aleneva suunta
oli sekin yhteinen, vaikka voimaltaan vaih-
televa; ainoastaan koneiden hintataso pysyi
muuttumattomana. Raaka-aineet olivat tér-
keimpénid tavararyhming, ja niiden arvo oli
40.1 % koko tuonnista vastaten 41.4 % edel-
lisend vuonna. Koneiden ja kuljetusneuvo-
jen tuonti, 26.1 % kokonaistuonnista, oli se-
kin suurin piirtein sédilyttdnyt asemansa. Ra-
vinto- ja nautintoaineiden kohdalla supistus
oli pienin, minkid johdosta niiden osuus nousi
17.9 %:sta 22.0 %:iin. Sen sijaan ,muita
kulutustavaroita” tuotiin suhteellisesti jonkin
verran vihemmin kuin edellisend vuonna;
niiden osuus tuonnista vidheni 13.8 %:sta
11.8 %:iin.



Viennin jakaantumisessa padryhmiin ta-
pahtui se huomattava muutos, ettd ,,muiden”
tuotteiden vientiarvo lisddntyi melkoisesti
seurauksena siitd, ettd ne metalli-, kone- ja
laiva- yms. tuotteet, jotka aikaisemmin oli
tarvittu sotakorvauksiin, olivat nyt kaupalli-
sessa viennissé. Puheena olevan ryhmin osuus
viennin kokonaisarvosta kasvoi siten 10.9
% :sta 20.9 %:iin. Kaikkien muiden p#iryh-
mien kohdalla viennin arvo aleni. Puutava-
roita — lidhinni pyoreitd puuta — vietiin
midraltddn  vihemmin kuin  edellisend
vuonna, ja keskim#irdinen hintataso oli
alentunut noin 10 %. Niiden osuus kokonais-
viennistid aleni 44.9 %:sta 40.3 %:iin. Pa-
periteollisuuden tuotteita vietiin madrdltdan
enemmin kuin edellisend vuonna, mutta kun
hintataso keskim#drin oli alentunut ldhes
37 %, timinkin viennin arvo viheni tuntu-
vasti eikd edustanut enempidd kuin 37.1 %
viennin kokonaisarvosta vastaten 42.3 % edel-
lisens vuonna.

Tirkeimpien vientituotteiden viennin kehi-
tys oli epiyhtenaists, toisten kohdalla ilmeni
nousua, toisten laskua. Suurin vihennys ta-
pahtui pyorein puutavaran viennissi, joka
aleni 5 112 000 m3:std vuonna 1952 2 388 600
m3:iin. Vihennystd ilmeni edelleen vanerin
viennissi 222 000 m3:std 216 000 m3:iin,
puutalojen 1049 600 m2:std 874 000 m2:iin
ja sulfiittiselluloosan viennissd 476 500 ton-
nista 464 100 tonniin. Toiselta puolen sul-
faattiselluloosan vienti kohosi 245400 ton-
nista 322 960 tonniin, puuhiokkeen 143 400
tonnista 203 500 tonniin, pahvin 109 200 ton-
nista 120 800 tonniin, sahatavaran 611000
standartista 688 000 standarttiin sekd pape-
rin 569 100 tonnista 676 600 tonniin. Vienti-
madrat jaivat kuitenkin vuoden 1951 vastaa-
via miirii pienemmiksi; ainoastaan paperin
kohdalla  sivuutettiin ~ mainitun  vuoden
huippu.

Kotimaankauppa
f

Kotimaankauppa oli alkuvuodesta pie-
nempi kuin vuoctta aikaisemmin, mutta syys-
puolella se vilkastui sivuuttaen edellisen
vuoden tason. Koko vuoden myynti jéi kui-
tenkin vihin pienemmiksi kuin vuonna 1952.
Tukkukaupan vaihto oli kaikkiaan 246.1 mil-
jardia markkaa ja siten noin 2 9% pienempi
kuin edelliseni vuonna. Kun hinnoissa oli
tapahtunut aivan lieviid laskua, oli kaupan

volyymi noussut noin yhden prosentin verran.
Kaupan varastot olivat kertomusvuoden lo-
pussa hiukan pienemmit kuin vuotta aikai-
semmin.

Liikenne

Ulkomaankaupan supistumisen johdosta
latvalitkenne hiljeni tuntuvasti. Kertomus-
vuoden aikana lahteneiden laivojen luku oli
6 700 vastaten 8426 edellisend vuonna, ja
niiden kantavuus oli 5000 000 nettorekisteri-
tonnia vastaten 5957 000 nettorekisteritonnia
vuonna 1952. Myds kuljetettu tavaramiidra
supistui tuntuvasti. Ulkomaille meritse viety
tavaramidra aleni 5911000  tonnista
5500 000 tonniin, ja tuotujen tavaroiden
maard vaheni vield enemmén, 5475 G600 ton-
nista 4000000 tonniin. — Rahtimarkkinat
heikkenivit vuoden varrella, ja jokunen
miidri suomalaistakin tonnistoa oli poissa
liikenteestd.

Kauppalaivastoa liséttiin erdilld uusilla
aluksilla, mutta samalla siitd poistettiin
useita vanhentuneita, enimmé#kseen pieneh-
kojd laivoja. Tuloksena oli, ettd laivojen
luku pieneni 626:sta 613:een, mutta ettd
niiden bruttotonnimiiri lisdédntyi noin 7 %
nousten 675 500:aan. Vasta tdten kauppalai-
vasto saavutti saman kantavuuden, miké silld
oli ollut ennen sotien ja rauhansopimuksen
aiheuttamia menetyksii.

Myos rautatielitkenne oli koko alkuvuoden
hiljaisempaa kuin edellisind vuosina. Kesilld
tosin saavutettiin edellisen vuoden taso,
mutta kuljetettu tavaram#drd oli kuitenkin
melkoista pienempi kuin vuonna 1951. Koko
kuljetettu tavarami#rd oli noin 15.¢ milj.
tonnia ja siten runsaasti 9 % pienempi kuin
edellisens vuonna. My6s henkilglitkenteessd
ilmeni vihenemistd, ja vaununakselikilomet-
rien médridsd supistettiin.

Autolitkenne vilkastui jatkuvasti, vaikka
uusien autojen tuonti ulkomaisten valuutto-
jen niukkuuden takia supistettiin noin kol-
mannekseen edellisen vuoden huipusta. Re-
kisterdityjen autojen luku nousi kuitenkin
101 200:sta noin 111 000:een. Autokannan
suurimpana osana olivat henkilovaunut, lu-
vultaan 59 200, kun taas kuorma-autoja oli
37100, pakettiautoja 9000 ja linja-autoja
noin 4 100.

Lentolitkenteen merkitys on jatkuvasti li-
sddntynyt, varsinkin kotimaisen liikenteen
osalta, johtuen osaksi matkalippujen hintojen

alentamisesta. Aeron koneet lensivat siten
3.85 milj. kilometrid eli noin 20 % enem-
min kuin edellisend vuonna. Kuljetettujen
matkustajien luku lisdfintyi ldhes puolella
nousten 167 C00 henkeen. Téstd tuli noin
57 % kotimaisen lentoliikenteen osalle, kun
vastaava suhdeluku edellisend vuonna oli
vain 40 %.

Raha- jo pddomemarkkinat

Rahamarkkinat olivat kertomusvucden al-
kaessa erittdin kiredit, silli huolimatta siiti,
ettd luottolaitosten ottolainauksen kasvu oli
ollut melko hyvd, se ei riittinyt tyydytta-
midn hyvin vilkasta luotonkysyntdd. Vaikka
luotontarve kertomusvuoden aikana edelleen
oli suuri, varsinkin monenlaisiin rakennus-
ym. sijoitustarkoituksiin, rahamarkkinain ki-
reys kuitenkin vuoden varrella viheni. Tdami
suunta johtui osaksi ulkomaisen kauppata-
seen muuttumisesta vientivoittoiseksi, osaksi
kotimaisessa tuotannossa er#illd aloilla ilmen-
neestd hidastumisesta, mm. metsikauppojen
lykkddntymisestd tavallista my6hemmiksi.
Syyspuolella, kun talouseldmi jilleen vilkas-
tui, rahamarkkinat taas kehittyiviat kiristy-
vain suuntaan.

Liikepankkien varsinainen talletusliike oli
viahdn heikompaa kuin edellisenéi vuonna; li-
sdys oli 10 713 milj. markkaa vastaten 18 %,
kun se vuonna 1952 oli ollut 13 064 miljoo-
naa eli 28 %. Sitd vastoin niiden luotottomat
shekkitilit, jotka edelliseni vuonna viheniviit
kolmanneksella eli 14 748 milj. markkaa, jil-
leen lisdéntyivit 4 092 milj. markkaa eli noin
15 9%. Siten liikepankkien koko ottolainaus
yleisoltdi kertomusvuonna lisadntyi 14 805
milj. markkaa, kun se edellisenii vuonna
piinvastoin oli vihentynyt 1684 miljoonaa.
My6s liikepankkien kolmas ottolainauksen
muoto, lainanotto muilta luottolaitoksilta
(Suomen Pankkia mukaan lukematta), antoi
kertomusvuonna pienen lisin, 646 milj. mark-
kaa, kun se edellisend vuonna oli vihentynyt
883 miljoonaa. Kaiken kaikkiaan liikepank-
kien oftolainaus oli siten lisiintynyt 15451
milj. markkaa nousten 110 069 miljocnaan.

Liikepankkien luotonanto lisifintyi sekin,
mutta tuntuvasti vihemmén kuin luotonotto,
koska liikepankit, sopusoinnussa Suomen
Pankin politiikan kanssa, pyrkiviit paranta-
maan maksuvalmiuttaan. Luotonanto lisiin-
tyi siten kaikkiaan vain 3 808 milj. markkaa,

kun vastaava nousu edelliseni vuonna oli
ollut 20 238 miljoonaa.

Tdten supistui litkepankkien luotonannon
ja luotonoton vélinen jinnitys, joka edelli-
send vuonna oli kasvanut suhteettoman suu-
reksi. Luotonannon enemmyys pieneni 14 858
milj. markasta 3210 miljoonaan. Liikepan-
kit saattoivat vastaavasti supistaa luoton-
ottoaan Suomen Pankista. Rediskonttausten
madrd viaheni 15294 milj. markasta edelli-
sen vuoden lopussa aina 413 miljoonaan elo-
kuun viimeisené piiviinid, mutta kasvoi sitten
taas syksylld nousten 5607 milj. markkaan
kertomusvuoden piittyessa.

Liikepankkien aseman kevenemisti auttoi
osaltaan maan ulkomaisen maksusuhteen pa-
raneminen. My0s pankkien suhde ulkomaihin
parani, kun ulkomaiset velat vahenivit enem-
min kuin vastaavat saatavat. Yhteistulok-
sena oli, ettd pankkien ulkomainen nettosaa-
tava kasvoi 257 milj. markasta 1063 miljoo-
naan.

Muiden luottolaitosten, so. sidstopankkien,
postisddstopankin, osuuskassojen ja niiden
keskuksen, osuuskauppojen siistokassojen ja
Kiinteistopankin, ottolainaus oli sekin hei-
kompaa kuin edelliseni vuonna. Varsinkin
syksyn tulos oli metsinmyyntien lykkifinty-
misen johdosta vihiistd. Kaikkiaan n#iden
Iuottolaitosten ottolainaus lisdintyi 21 760
milj. markkaa eli noin 15 %. Vastaava kasvu
edellisend vuonna oli 28791 milj. markkaa
eli 25 9% oltuaan vuonna 1951 vield suurempi.
Luotonkysyntd ylitti niillikin tahoilla suu-
resti luotonantomahdollisuudet.

Suomen Pankin luotonanncsta ja muusta
toiminnasta tehdddn selkoa timin kertomuk-
sen toisessa osassa.

Padomamarkkinoiden huomattavin  ilmis
oli valtion pyrkimys sijoittaa niille erditd
uusia obligaatiolainoja. Ilokuussa valtio
tarjosi 5000 milj. markan arvosta indeksi-
ehtoisia obligaatioita niiden merkittiviksi,
joiden II korvauslainan obligaatioita lunas-
tettiin. Vuoden loppuun mennessi niiti
obligaatioita oli sijoitettu 1847 milj. markan
arvosta. Sen lisdksi valtio tarjosi ostetta-
vaksi uusia palkinto-obligaatioita, joita saa-
tiin myydyksi 570 milj. markan arvosta.
Edelleen myytiin IV sifistopankkilainan ja
vuoden 1949 postisédstopankkilainan obligaa-
tioita 601 ja 500 milj. markan arvosta seki
pienehkdjd midrid muitakin vanhempiin lai-
noihin kuuluvia obligaatioita, joten valtio ti-
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ten sai padomamarkkinoilta uutta luottoa
kaikkiaan 3 650 milj. markan arvosta. Kun-
tien lainaustoiminta supistui Helsingin, Tam-
pereen ja Tammisaaren kaupunkien obligaa-
tioiden myyntiin, yhteensd 122 milj. markan
arvosta. Useat teollisuusyritykset pyrkivit
vakauttamaan luottoansa muuttamalla osan
siitd obligaatiolainaksi. Niistd uusista lai-
noista on mainittava Kemi Oy:n 500 milj.
markkaa, Kajaani Oy:n 400 miljoonaa,
Rauma-Repola Oy:n 2000 miljoonaa, Yhty-
neet Paperitehtaat Oy:n kaksi lainaa, yh-
teensd 1000 milj. markkaa, Adnekoski Oy:n
630 miljoonaa ja Etelid-Suomen Voima Oy:n
27 milj. markkaa. Myos eriit luottolaitokset
emittoivat obligaatiolainoja kertomusvuoden
aikana, nim. Osuuskassojen Keskus Oy 1300
milj. markan, Suomen Kiinteistopankki Oy
200 miljoonan ja Suomen Teollisuus-Hypo-
teekkipankki Oy 2 858 milj. markan arvosta.
Lopuksi on mainittava Osuustukkukauppa
i.1:n ja Vaasan keskussairaalan lainat, joita
sijoitettiin markkinoille 46 ja 64 milj. mar-
kan arvosta. Uusia obligaatioita emittoitiin
siten 12 797 milj. markan arvosta eli huo-
mattavasti enemmin kuin edellisend vuonna,
jolloin vastaava luku j&i 4450 miljoonaan.
Kilpailu niin suuren obligaatiomédédrin sijoit-
tamisesta johti siihen, ettd merkitsijoille tar-
jottiin entistd edullisempia korko- ym. laina-
ehtoja. Huomattava on myoss, ettd melkoi-
nen osa niistd obligaatioista ei lainkaan jou-
tunut markkinoille, vaan jidi luottoa myonta-
neen luottolaitoksen salkkuun. Lisiksi on
muistettava, ettd samalla kertaa lunastettiin
erindisii midrid vanhoihin lainoihin kuulu-
via obligaatioita. Téten padomamarkkinoille
sijoitettujen obligaatioiden nettolisdys oli
edelli mainittua summaa tuntuvasti pie-
nempi.

Arvopaperiporssin  kehitys viittaa raha-
markkinain kevenemiseen. Keviilld alkoivat
niet porssinoteeraukset kohota, ja tdtd suun-
taa jatkui syksylld, niin ettd osakeindeksi
joulukuussa oli 231 pistettd verrattuna 164
pisteeseen vuotta aikaisemmin (1948 = 100).
Tami huomattavan jyrkkd 42 % :n nousu oli
toisaalta ilmeisesti yhteydessd kustannuskrii-
sin johdosta syntyneisiin huhuihin ja arvelui-
hin, ettd devalvaatio olisi tulossa. Tavallisuu-
den mukaan teollisuusosakkeet olivat paljon
herkemmit kuin pankkiosakkeet. Idellisten
porssinoteerausten indeksi kohosi 47 % 247
pisteeseen, kun taas jidlkimmaéisten kohdalla

nousu oli noin 21 % ja taso joulukuussa 145
pistettd. Porssinvaihto nousi arvoltaan 2 134
milj. markkaan vastaten 1984 miljoonaa
edellisend vuonna.

Korkotaso

Yleinen korkotaso pysyi koko kertomusvuo-
den ajan muuttumattomasti silld tasolla, jolle
se edelliseni vuonna oli asettunut. Talletus-
korko oli siten 514—53/4 % ja shekkitilien
korko liikepankeissa 1 %, sidstopankeissa
114 %. Luotonantokorko oli enimméikseen
8 %, vaikka jotkut sadstopankit sovelsivat
puoli prosenttia alempaa korkoa. Korkokan-
nassa ilmeni kuitenkin nousun tendensseja,
jotka tulivat nikyviin ennen kaikkea uusien
obligaatiolainojen korkomé#drissd. Mikali lai-
noihin  sisdltyi indeksiehto, korkokanta
vleensd oli vihidn alhaisempi.

Maksutase jo pidomalitke

Ulkomaisesta maksutaseesta ei vield ole
kiytettivissd lopullisia tietoja, mutta yleis-
kuva sen kehityssuunnasta voidaan kuitenkin
saada. Maksutaseen juoksevien erien tidrkein
tekiji, ulkomainen kauppatase, painaa niet
ratkaisevasti leimansa lopullisen taseen muo-
dostumiseen. Kun kertomusvuonna syntyi
9 695 milj. markan suuruinen viennin enem-
myys vastaten 25357 miljoonan tuonnin
enemmyytti edellisend vuonna, voidaan heti
nihdi, etti maksutase tulee olemaan olen-
naisesti silloista parempi. Muista tulo- ja
menoeristii tiedetdin vain, ettd rahtitulot en-
nakkoarvion mukaan ovat noin 10 % eli 114
miljardia markkaa pienemmit kuin vuonna
1952. Todennikoistda on edelleen, ettd mat-
kailuliikenteen tulos merkitsee suurempaa
nettomenoa kuin edellisend, vuonna, jolloin
olympiakisat paransivat tulosta, sekd ettd
korkomenot ovat hiukan lisdédntyneet. Niin
ollen voidaan ennakkona arvioida maksuta-
seen juoksevien tulojen ylittdneen menojen
midrin noin 10—11 miljardilla.

Ulkomaisen padomalitkkeen tulokset ovat
myo6s todistuksena maksusuhteiden melkoi-
sesta paranemisesta. Tam# ei koske pitki-
aikaisia ja puolipitkid lainoja vaan yksin-
omaan lyhytaikaisten velkojen ja saatavien
kehitysti. Kertomusvuonna ei saatu ulko-
mailta varsinaisesti uusia lainoja, mutta kun
aikaisemmin saaduista lainoista oli kéyttd-

mattomid osia, voitiin niistd vetdd maahan
pddomia. Lisdksi tulivat puolipitkdt laivan-
varustusluotot, joiden miadrd kasvoi melkoi-
sesti. Kun sitdpaitsi Kansainviliseltd Va-
luuttarahastolta saatiin ostetuksi 5 milj. dol-
laria, joista tosin 2 miljoonaa maksettiin ta-
kaisin vuoden varrella, oli tuloksena, ettd
uutta pddomaa saatiin maahan hiukan enem-
méan kuin tarvittiin lainojen lyhennyksiin.
Ulkomainen pitkdaikainen ja puolipitkd velka
oli ndin ollen kertomusvuoden péadttyessd
vasta-arvoltaan 66 571 milj. markkaa.
Edelliseen vuoteen verrattuna sangen edul-
lisen maksutaseen tulokset tulivat selvisti
nikyviin lyhytaikaisten saatavien ja velkojen
muuttumisessa. Ennakkotietojen mukaan ly-
hytaikaiset velat vdhenivit 6 921 milj. mark-
kaa eli lahes viidennekselld, kun toiselta puo-
len vastaavat saatavat lisddntyivit 3 094 milj.
markkaa eli runsaasti 6 %. Lyhytaikainen
nettosaatava, joka kertomusvuoden alussa oli
12 577 milj. markkaa, oli vuoden péadttyessd
22 592 miljoonaa eli noin 80 % suurempi.

Hintataso

Kotimainen hintataso pysyi kertomus-
vuonna sangen vakavana kehityssuunnan ol-
lessa erdilla aloilla hitaasti aleneva. Siten
kotimarkkinatavarain yleisindeksi aleni 1765
pisteestd (1935 = 100) joulukuussa 1952, saa-
vutti alimman kohdan loka—marraskuussa,
ja oli joulukuussa 1709 pistettd. Lasku
oli siten 3.2 % eli pienempi kuin ldhinng
edellisend vuonna. Péinvastoin kuin edelli-
send vuonna se oli hiukan voimakkaampi ul-
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komaisten kuin kotimaisten tavarain kohdalla
nimittdin 5.2 % vastaten 2.4 %. Hintain-
lasku oli aivan mitdton kotimaisten maata-
lous- ja teollisuustuotteiden kohdalla, mutta
hiukan suurempi metsdtaloustuotteiden koh-
dalla. Loppuvuodesta viimeksi mainittujen
hintataso kuitenkin taas oli vdhin nouseva.
Tiam# johtui tietenkin nédiden tuotteiden hin-
takehityksestd maailmanmarkkinoilla. Tér-
keimpien vientitavarain hintataso oli kerto-
musvuoden padttyessd yleisimmin hiukan
alempi kuin vuotta aikaisemmin, mutta vuo-
den lopussa ilmeni pientd nousua mm. sellu-
loosan ja vanerin hinnoissa. Poikkeusase-
massa olivat puuhioke ja erdit sahatavara-
lajit, joiden hinta oli vihén edullisempi kuin
vuotta aikaisemmin.

Elinkustannusindeksissd ~ ilmeni  vuoden
varrella milloin pientd nousua, milloin taas
pientd laskua — osaksi hintajirjestelyjen
seurauksena. Joulukuussa tdmé indeksi oli
1106 pistettd vastaten 1117 pistettd vuotta
aikaisemmin. Lasku oli siten vajaa prosentti.
Hintainlasku kohdistui ensi sijassa lampoon
ja valoon, ravintoon ja veroihin, sen sijaan
asuntoindeksi kohosi, kun wuusien talojen
vuokrat alkavat painaa indeksissd yhd enem-
min. — Palkkajirjestelyjen pohjana oleva
ns. uusi indeksi (lokakuu 1951 = 100), johon
verot eivit vaikuta, nousi 102 pisteestd joulu-
kuussa 1952 aina 104 pisteeseen viime loka-
kuussa laskeaksensa sitten jdlleen 102 pistee-
seen joulukuussa 1953. — Myo6s rakennuskus-
tannusindeksi (1951 = 100) vaihteli hiukan
vuoden varrella ja oli joulukuussa 100 pis-
tettd oltuaan vuotta aikaisemmin 101 pis-
tetta.
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Suomen Pankin toiminta

Rahan arvo jo pankin ulkomaiset suhteet

Ulkomaiset valuuttakurssit pysyiviat kerto-
musvuonna muuttumattomina; dollarin viral-
linen myyntikurssi oli koko vuoden 231: —
markkaa, punnan 646: — markkaa ja
Ruotsin  kruunun kurssi 44: 50 markkaa.
My6s markan kotimainen arvo pysyi entisel-
lddn; tarkkaan ottaen voidaan jopa sanoa,
ettd koska hintaindeksit, niinkuin edelld on
osoitettu, hiukan alenivat, markan ostovoima
parani.

Suomen Pankin ulkomaiset saatavat ja
sitoumukset muuttuivat kertomusvuoden ai-
kana siten, ettd nettosuhde melkoisesti parani
pdinvastoin kuin edellisenéi vuonna, jolloin
ulkomainen nettosuhde oli jyrk#sti huonon-
tunut. Suuri muutos tapahtui ulkomaisten
valuuttojen tililld, joka nousi 9 645 milj.
markasta 13 834 miljoonaan, so. noin 43 %.
Huolimatta tdstd parannuksesta, joka pai-
asiallisesti johtui tuonnin rajoittamisesta,
ulkomaisia valuuttasaatavia oli pankin tililld
tuntuvasti véhemmén kuin kaksi vuotta ai-
kaisemmin. Lisdksi on pantava merkille, ettd
valuuttavaranto myos kokoonpanoltaan ke-
hittyi edulliseen suuntaan, niin ettd se en-
tistd paremmin vastasi maamme tuonti- ja
maksutarpeita.

Myos ulkomaisten vekselien tililld ilmenevi
saatava lisddntyi kertomusvuoden aikana
nousten 4503 milj. markasta edellisen vuo-
den lopussa 6103 miljoonaan kertomusvuo-
den paidttyessd. Nousu, midrdltdin ldhes
36 %, johtui pidasiallisesti niistd dollarivek-
seleistd, jotka pankin asiakkaat antoivat
Kansainvilisen Jalleenrakennuspankin Suo-
men vientiteollisuudelle myéntimin Iluoton
katteeksi.

Vield huomattavampi oli se lisdys, mikd
tapahtui ulkomaisten selvitystilien kohdalla.
Tamin tilin nettosaatava, joka kertomus-

vuoden alkaessa oli 4430 milj. markkaa,
nousi niet vihitellen 9597 milj. markkaan
vuoden viimeisend paivind. Lisdys oli siten
5167 milj. markkaa eli 117 %. Huomattava
on, ettd tdmi tili on koostunut erilaisista
eristd, nettosaatavista erdistd maista ja net-
toveloista toisiin maihin.

Ulkomaisiin saataviin on vield luettava
pari pientd erdd, ulkomaanrahan m##rdiset
setelit ja korkoliput sekéd ulkomaiset obligaa-
tiot. Yhteensd nididen médrd kertomusvuoden
padttyessd oli 337 milj. markkaa.

Jos vield otetaan huomioon pankin kulta-
kassa, joka koko kertomusvuoden ajan pysyi
kidytdnnollisesti katsoen muuttumattomana
— tarkkaan ottaen alentuen 5 863 milj. mar-
kasta 5 862 miljoonaan — saadaan seuraavat
luvut osoittamaan Suomen Pankin ulkomais-
ten saatavien viimevuotista kehitystd. Ol-
tuaan vuoden 1952 piadttyessd 24 617 milj.
markkaa ulkomaisten saatavien midrd kerto-
musvuoden aikana kohosi aina 35 733 milj.
markkaan. Lisdys oli siten noin 45 %.

Toiselta puolen myds pankin ulkomaiset
sitoumukset lisddntyivit. Ulkomaisten tilin-
pitijien markkamidriisten saatavien summa
kasvoi siten 4323 milj. markasta vuoden
alussa 5656 miljoonaan kesdkuussa, mutta
pieneni vuoden jilkipuoliskolla painuen
3 022 miljoonaan joulukuun viimeisend péi-
vdnd. Samaan aikaan on KXansainvilisen
Valuuttarahaston saatava lisdéntynyt, minka
johdosta sen ja Kansainvélisen Jélleenraken-
nuspankin yhteinen tilisaatava on noussut
2 697 milj. markasta 3 387 miljoonaan. Suu-
rin muutos on tapahtunut ulkomaisen velan
tililld, jolle kirjataan Jilleenrakennuspankin
Suomen Pankille talouseldmén tarpeita var-
ten myontdmin luoton kulloinkin kiytetity
madrd, josta valtio on vastuussa. Talld ti-
1illd oli kertomusvuoden alkaessa 2 574 milj.

markkaa ja sen padttyessd 5716 miljoonaa.
Lisiys johtui osaksi lisdluotosta, padosaltaan
kuitenkin erdistd kirjaamismuutoksista. Suo-
men Pankin ulkomaisten sitoumusten koko-
naism#drd nousi tdten 9594 milj. markasta
12 125 miljoonaan, so. runsaasti neljinnek-
sella.

Edellisen nojalla voidaan todeta, ettd Suo-
men Pankin kokonaismaksusuhde ulkomaille,
joka vuoden 1952 lopussa paittyi 15023
milj. markan nettosaatavaan, kertomusvuo-
den aikana oli parantunut 23 608 miljoonan
nettosaatavaan. Viimeksi mainitun lisdys oli
siten 8585 milj. markkaa eli 57 %. Pankin
ulkomaisten tilien nettosaldon jyrkkis hei-
lahteluja viimeksi kuluneina vuosina valaisee
vield seuraava asetelma.

Ulkomaisia Ulkemaisia Netto-

Vuoden saatavia  sitoumuksia saatavia
padttyessd milj. mk milj. mk milj. mk
1950 ...... 10 002 9913 89
1951 ...... 36 115 4767 31 348
1952 ...... 24 617 9594 15023
1953 ...... 35733 12125 23 608
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Luotonanto

Suomen Pankin tavoitteena kuluneena
vuonna oli luottovolyymin rajoittaminen,
jotta siten tuettaisiin rahan arvoa ja vastus-
tettaisiin edelleen ilmenevia inflaatiotendens-
seji. Tdmd pyrkimys kohdistui pankin luo-
tonannon kaikkiin kolmeen haaraan: luoton-
antoon valtiolle, suoraan talouseldmille ja
rediskonttaukseen. Ensimméisestd niistd pu-
hutaan toisessa yhteydessd; rediskonttauk-
seen nihden pankki jatkoi edellisend vuonna
kiytintoon otettuja ehtoja, joiden tavoit-
teena oli rediskonttausten supistaminen sa-
massa suhteessa kuin liikepankkien talletuk-
set lisddntyivdt. Vaikka pankin samalla oli
pakko luotonannossaan ottaa huomicon vien-
tituotannon kasvaneen luotontarpeen ja
tyottomyyden vastustamisen rahoittaminen,
oli tuloksena kuitenkin, ettd keskuspankin
kokonaisluotonanto, joka edelliseni vuonna
oli suhdannek#inteen johdosta suuresti pai-
sunut, kertomusvuonna pysytteli vihin
alemmalla tasolla kuin sen alkaessa. Kehi-
tystd valaisee alla oleva asetelma.

Suomen Pankin kotimainen luotonanto vuonna 1953

IMF- ja
Kuukauden lopussa Ll:,:ggﬁ%;go lei]e)-
milj. mk milj. mk

1952
Joulukuu ........... 13 076 1662

1953
Tammikuu .......... 10 224 1662
Helmikua . .......... 8 564 1662
Maaliskuw . .......... 9039 1662
Huhtikuu . .......... 8919 1662
Toukokuu . .......... 14 162 1662
Kesdkuu ............ 13471 1662
Heindkuu . .......... 19 342 1662
Elokuu ............. 23 530 1662
Syyskuu ............ © 20000 1662
Lokakuu ............ 20 000 1662
Marraskuu .......... 20 000 1662
Joulukuu ........... 20 000 1662

Valtiolle keskuspankista annettu luotto on,
niinkuin edemp#nd osoitetaan, laadultaan
muuttunut syyskuusta alkaen, niin ettd ylla
olevan taulukon luvut vuoden loppukuukau-
silta eivat ole verrannollisia alkuvuoden lu-
kuihin. Vahentdmilld valtion pano- ja otto-

Diskon-

tatut Hypoteek- XKassakre- Rediskont- =
vel?s:lit‘ kilainat ditiivit taukset 3;};}]?911]1151?
milj. mk milj. mk milj. mk milj. mk '

14 678 57 225 17217 46 915

14776 o7 491 14 315 41 525
15720 32 475 13 242 39 695
16 347 32 453 91781 37 314
16 489 32 458 11093 38 6563
17 857 32 210 9788 43711
18 906 32 130 8273 42 474
17 459 33 210 3756 42 462
16 168 33 195 1338 42 926
15782 33 321 4442 42 240
14 456 33 176 5 665 41 992
13 874 33 275 5149 40 993
13 812 33 398 8268 44173

tililld olevat saatavat valtion velasta saadaan
kuitenkin verrannollisia lukuja. Valtion Suo-
men Pankilta saama nettoluotto oli siten eri
kuukausien viimeisensd pdivénd seuraava, ni-
mittdin syyskuussa 18 186 milj. markkaa, lo-
kakuussa 14922 miljoonaa, marraskuussa



