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Suomen Pankin toiminta

Vuoden 1976 taloudellinen kebitys

Kansainvilisten = suhdanteiden  elpyminen
vuonna 1976 vilkastutti myds Suomen vienti-
tuotteiden kysyntdd. Tavaranviennin maard
kasvoi vuoden 1975 aallonpohjasta 20 %,
mutta vientimaarit jaivit varsinkin metsiteolli-
suudessa vieli pienemmiksi kuin edellisessi
korkeasuhdanteessa. Kokonaistuotannon maéri
kasvoi vain hieman, koska kotimainen kysynti
supistui vuoden aikana osaksi investointihaluk-
kuuden jyrkdn vihenemisen, osaksi vaihtotaseen
tasapainottamiseen ja inflaation vaimentamiseen
tahtddavdn talouspolitiikan vuoksi. Tuonnin
miird viheni selvidsti vuoden alkupuoliskolla
ja vaihtotaseen vajaus supistui markkam#grii-
sestikin lihes puoleen edellisen vuoden alijda-
mistd. Vaikka inflaatio hidastui vuoden aikana,
kustannusten ja hintojen nousu oli silti kan-
sainvilisen mittapuun mukaan nopeaa. Tyot-
tdmyys lisddntyi edelleen vuoden aikana. Tyot-
tomid tySnhakijoita oli' vuonna 1976 keski-

Matalasuhdanteen aiheuttaman varastojen
pienentdmisen padtyttyd lintisissi ostajamaissa
vuoden 1975 lopulla metsiteollisuustuotteiden
vienti alkoi vihitellen elpyd. Kasvu jatkui vuo-
den 1976 puolella ja puuteollisuustuotteiden
viennin miird nousi noin neljinneksen ja pa-
periteollisuustuotteiden noin 15 % suurem-
maksi kuin edellisend vuonna. Metalliteollisuus-
tuotteiden viennin miird kasvoi viidenneksen,
silldi raskaan metalliteollisuuden vientitoimituk-
set olivat huomattavia. Kun suhdanteiden pa-
raneminen Linsi-Euroopassa kuitenkin oli epi-
yhteniistd, jdi erdiden toimialojen vientitulos
verraten heikoksi. Keskimairiiset vientihinnat
alkoivat nousta alkuvuodesta 1976, kun erii-
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den metsiteollisuustuotteiden hintojen lasku
pysdhtyi. Vientihinnat eivit kuitenkaan keski-
miirin nousseet edellisen vuoden tasoa kot-
keammalle, mutta kustannuspaine jatkui voi-
makkaana.

Kasvettuaan pitkidin nopeata vauhtia yksityi-
set investoinnit alkoivat selvisti laskea vuonna
1976. Kysynnin ja kannattavuuden heikkene-
minen sekd rahoituksen kireys vihensivit nii-
rakennusinvestoinnit supistuivat edelleen mer-
kittdvisti ja myds muut talonrakennusinvestoin-
nit kadntyivit laskuun vuoden alkupuolella.
Kone- ja laitehankinnat eivit vihentyneet yhti
paljon kuin talonrakennusinvestoinnit. Teolli-
suuden investoinnit taas supistuivat enemmin
kuin palveluelinkeinojen investoinnit.

Kotitalouksien kiytettdvissi olevat reaalitu-
lot alenivat tuntuvasti tydllisyyden heikenty-
misen, pddomatulojen hitaan kasvun ja vero-
tuksen kiristymisen vuoksi. Yksityisen kulu-
prosentin, koska s#dstdmisaste aleni huomat-
tavasti. Kulutuksen viheneminen nikyi eniten
kestivien kulutustavaroiden hankinnoissa.

Tasapainottamispolitiikan mukaisesti julkisen
kysynnin kasvua pyrittiin hillitsemdsdn. Mm.
elikemenojen seki opetustoimen ja terveyden-
huollon menojen nopean lisiintymisen joh-
dosta julkisten kulutusmenojen kasvu ylitti kui-
tenkin tavoitetason. Hallinnolliset investoinnit
lisasntyivit vain vihin. Siistotoimet yhdes-
sd tulo- ja varallisuusveron tuoton kasvun kans-
sa tasapainottivat osaltaan valtion kassatilan-
netta.

Teollisuustuotanto kidntyi nousuun vuoden
toisella neljinnekselld, mutta heinikuun run-
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saat seisokit alensivat uudelleen tuotantolukuja.
Koko vuoden kasvu oli vajaat 2 9. Puutavara-
teollisuuden tuotanto kohosi noin 10 % edelli-
sen vuoden erittdin alhaiselta tasolta; paperi-
teollisuudessa tuotannon kasvu oli sen sijaan
varsin hidasta. My0s metsitalouden tuotanto
alkoi vuoden loppupuoliskolla hieman vilkas-
tua. Metalliteollisuudessa  matalasuhdanteen
vaikutus alkoi nikyi selvisti vasta kertomus-
vuoden aikana, jolloin tuotanto taantui ja ti-
lauskanta supistui.

Kokonaistuotannon lievisti elpymisestd huo-
limatta tyollisyystilanne heikkeni edelleen.
Tyollisten madrd oli runsaat 60 000 henkei pie-
nempi kuin edellisend vuonna ja tySttomyys
lisddntyi kaikilla toimialoilla, eniten rakennus-
toiminnan ja teollisuuden ammattiryhmissa.
Tyovoiman kysynnin heikkeneminen nikyi eri-
tyisesti nuorten tySttomyytend. Tydttdmyys-
asteen alueelliset erot olivat edelleen suuret.
Siirtolaisuus Ruotsiin alkoi voimistua vuoden
loppukuukausina.

Palkansaajien ansiotaso kohosi keskimiirin
15 9% vuoden 1975 ansiotasoon verrattuna.
Kun hintojen nousu vuositasolla oli 14.5 %,
kohosivat teaaliansiot hyvin vihin. Joulukuus-
ta joulukuuhun laskettuna kuluttajahinnat nou-
sivat 12 9%, mikd oli 6 prosenttiyksikkod vi-
hemmin kuin vuotta aikaisemmin. Kolme pro-
senttiyksikkGd noususta johtui vilillisten vero-
jen ja julkisten maksujen korotuksista.

vieli vuoden 1976 alkupuolella, mutta tuotan-
non elpymisti seurannut varastojen tdydentd-
mistarve kidnsi kesin aikana raaka-aineiden
tuonnin kasvuun. Kokonaistuonnin lisiykseen
vaikuttivat huomattavasti myds syksyyn ajoit-
tuneet Oljytoimitukset. Valmiiden tavaroiden
tuonnin mairin viheneminen sen sijaan jatkui
pitkille loppuvuoteen, joten koko tuonnin
méard jii hieman pienemmiksi kuin edellisend
vuonna. Tuontihintojen nousu nopeutui vuo-
den loppupuolella, mutta keskiméirin tuonti-
hinnat olivat vain noin 5 % korkeampia kuin
vuonna 1975. Ulkomaankaupan vaihtosuhteen
aleneminen pysihtyi alkuvuodesta 1976, mutta
silti vaihtosuhde heikkeni vuositasolla noin
5 9% ja palasi 1970-luvun alkuvuosien tasolle.
Tuontitalletusjirjestelmid lievennettiin - asteit-
tain ja talletusten periminen lopetettiin vuo-
den 1976 pdiittyessi.

Kauppataseen alijaimi oli 4.1 mrd. mark-
kaa, kun se vuonna 1975 oli ollut 7.8 mrd.

markkaa. Erityisesti vuoden ensimmiiselld puo-
liskolla kauppataseen paraneminen oli huomat-
tavaa. Vaihtotaseen alijadmi oli 4.3 mrd. mark-
kaa eli noin 4 % bruttokansantuotteesta. Va-
jaus rahoitettiin valtaosin pitkdaikaisen pdd-
oman tuonnilla, joka kuitenkin supistui edellis-
vuotisesta nettomédrdisesti 1.1 mrd. markkaa.
Yritysten lyhytaikaisen padoman nettotuonti oli
vain 200 milj. markkaa. Suomen Pankin vaih-
dettavien valuuttojen varanto pieneni noin
100 milj. markkaa. Sidottujen valuuttojen tili-
asema osoitti vuoden lopussa noin 400 milj.
markan saatavaa kuten vuotta aikaisemminkin.

Heikon suhdannekehityksen ja kirein raha-
politiikan johdosta sekd otto- ettd antolainauk-
sen kasvu hidastui. tuntuvasti. Luotonannon
kasvu aleni eniten talletuspankeissa, joissa se
jai 12 prosenttiin. Myds muiden rahoituslaitos-
ten ja valtion luotonannon kasvu vaimeni. Tal-
letuspankkien ottolainaus lisddntyi 11 % ja
vihdisimmiaksi talletusten lisiys jdi liikepan-
keissa. Huolimatta kiintididen alentamisesta
kasvoi liikepankkien keskuspankkivelka wvuo-

den aikana runsaat 500 milj. markkaa.

Suomen Pankin rabapolitiikka
Rahapoliittiset toimenpiteet

Maksutase- ja inflaatiokehityksen alulle saa-
dun tasapainottumisen turvaamiseksi jatkettiin
tiukkaa rahapolitiikkaa vuonna 1976. Rahoi-
tusmarkkinoiden kireydelld pyrittiin erityisesti
tuontikysynnin hillitsemiseen ja inflaation vai-
mentamiseen. Matalasuhdanteen aiheuttamia
tyollisyys- ja tuotanto-ongelmia lievennettiin
keskuspankin valikoivalla luotonannolla.

Alkavan suhdannenousun kiyttimisti kan-
santalouden ulkoisen ja sisdisen tasapainon pa-
rantamiseen tihdennettiin useassa yhteydessi.
Kansainvilinen suhdannekehitys heijastui Suo-
men viennin huomattavana elpymisend loppu-
vuoden aikana. Suhdannenousu jii kuitenkin
suurissa markkinatalousmaissa verraten heikok-
si ja elpyminen oli Suomessa hidasta. Vaihto-
taseen tasapainottaminen jdi siten suuressa
midrin tiukan raha- ja pazomantuontipolitiikan
varaan.

Pitkddn kansainvilistd keskitasoa selvisti no-
peampana jatkunut inflaatio alkoi enenevisti
rasittaa kansainvilistd kilpailukykydimme. In-
flaation vaimenemista jarruttivat lihinni koti-
maiset kustannustekijit. Kivi yhd ilmeisem-

miksi, etti inflaation hillitseminen oli keskei-
nen edellytys muiden talouspoliittisten tavoit-
teiden saavuttamiselle. Kirein rahapolitiikan
yhtend tavoitteena olikin inflaatio-odotusten
vaimentaminen ja siten pohjan luominen ra-
hoitussidstdmisen elpymiselle.

Liikepankkien keskuspankkirahoituksen *
médrin ja ehtojen siitelylld oli edelleen keskei-
nen asema rahapolitiikassa. Lisiksi rahapoliit-
tista vilineistod kehitettiin erdin lhinnd tek-
nisluonteisin parannuksin. Piiviluottomarkki-
noita koskevia ohjeita muutettiin tammikuun
alusta siten, ettd Postipankki sai oikeuden osal-
listua tallettajana edellisend syksynd perustet-
tuihin piiviluottomarkkinoihin. Samalla lak-
kautettiin Postipankin suoraan litkepankkeihin
tekemien piivitalletusten jirjestely. Postipan-
kin sijoitusoikeuden kuukausikeskiarvoksi maa-
rittiin aluksi enintddn 500 milj. markkaa, mut-
ta se nostettiin helmikuussa 800 milj. mark-
kaan.

Piiviluottomarkkinoiden laajentamisen tar-
koituksena oli yksinkertaistaa ja yhtengistdd
pankkien vilisii rahoitussuhteita siten, ettd
valtiontalouden pankeissa aiheuttamat seki kuu-
kauden ettd vuoden sisdiset maksuvalmiusvaih-
telut voitiin tdstd ldhtien tasoittaa Suomen Pan-
kin piiviluottomarkkinoilla. Samassa yhteydes-
sd korotettiin liikepankkien keskuspankkiluoton
arvolle vuoden 1975 syyskuussa asetettu 180
prosentin valvontaraja 200 prosenttiin. Valvon-
tarajan ylitys johtaa Suomen Pankin erityiseen
maksuvalmiusseurantaan,

Valtioneuvoston piitettyd maaliskuussa tuon-
titalletusten asteittaisesta purkamisesta Suo-
men Pankki ilmoitti liikepankeille, ettd niiden
edellytetdin supistavan keskuspankkirahoituk-
sen kidytt6d sitdi mukaa kuin tuontitalletusten
midrd Suomen Pankissa alenee. Pankkeja ke-
hotettiin rajoittamaan luotonantoaan erityisesti
niille yrityksille, jotka saavat kidyttoonsd palau-
tettavia  tuontitalletuksia.  Tuontitalletusten
mddrd Suomen Pankissa oli korkeimmillaan
helmi—maaliskuussa, lihes 1.4 mrd. markkaa,
mistd se aleni vajaaseen 1 mrd. markkaan vuo-
den loppuun mennessi.

Huhtikuun alusta lukien keskuspankkiluotto-
kiintion ylityksestd perittivin lisikoron asteik-
mintaedellytysten parantamiseksi. Aikaisemmin
kiintivelan portaittain noussut keskimasrii-
nen korko muutettiin nyt tasaisesti nousevaksi.

Samalla lisikorkoasteikkoa jonkin verran lie-
vennettiin.

Pankkivaltuusmiehet pasttivit jatkaa touko-
kuun lopussa paittynyttd, paiviluottomarkki-
noita koskevaa koronmaksulupaa vuoden 1977
loppuun ja alensivat samalla koron ylirajan 30
prosentista 25 prosenttiin.

Heindkuun alusta liikepankkien keskuspank-
kiluottokiintiditd alennettiin 200 milj. markkaa
2300 milj. markkaan, koska ennen kaikkea
tuontitalletusten purkautumisen mutta myds
vientitulojen kasvun nopeutumisen odotettiin
keventdvin rahoitusmarkkinoita. Syksyn mit-
taan ndytti siltd, etti suotuisa maksutasekehi-
tys saattaisi pysdhtyi ja inflaatio uudelleen voi-
mistua. Lokakuussa Suomen Pankki ilmoitti lii-
kepankeille paittineensi edelleen alentaa nii-
den keskuspankkiluottokiintididen yhteismaa-
t44d vuoden 1977 alusta 200 milj. markkaa
2100 milj. markkaan. Kiintidalennusta mitoi-
tettaessa lahdettiin siitd, ettd mitddn inflaatio-
ta nopeuttavia tulojen korotuksia ei syksyn
tulopoliittisten tarkistusneuvottelujen yhteydes-
si suoriteta. Samalla korostettiin seuraavaa tu-
lopoliittista ratkaisua silmilld pitden, ettd rahoi-
tus tulee riittdm3dn vain sellaiseen tulonmuo-
dostukseen, jonka vallitessa inflaatiovauhti
edelleen vaimenee.

Vuonna 1976 voimassa olleet litkepankkien
keskuspankkiluottokiintiét ja niiden pankki-
kohtainen rakenne esitetdsin oheisessa asetel-
massa. Kiintididen pankkikohtainen rakenne
pysytettiin ennallaan.

Liikepankkien keskuspankkiluottokiintit ja
niiden pankkikohtainen rakenne vuonna 1976

milj. mk

1. 10. 1975— 1.7. 1976—

30. 6. 1976 31.12.1976
HOP . ....50 145 1334
KOP ....... 685 630.2
OKO ....... 445 409.4
SKOP ...... 570 524.4
SYP -, oainh o 640 588.8
AAB ....... 15 13.8
Yhteensa 2 500 2 300.0

! Liikepankkien keskuspankkirahoitukseen kuuluvat
litkepankkien luottokiintididensd puitteissa ottama kes-
kuspankkiluotto, liikepankkien paiviluotot vihennet-
tyind liikepankkien piivitalletuksilla ja liikepankkien
kanssa tehdyt obligaatioiden termiinikaupat. Liikepank-
kien keskuspankkiluottoon luetaan liikepankkien Suo-
men Pankissa diskonttaamat vekselit ja liikepankkien
shekkitilivelka Suomen Pankille vihennettyni liike-
pankkien shekkitilisaatavalla Suomen Pankilta,



Marraskuussa rahalaitoksille annettiin luotto-
poliittiset ohjeet, joissa korostettiin, ettei kes-
kuspankkirahoituksen kiyton lisidgminen pitem-
millikdsn aikavililli ole mahdollista, wvaan
luotonannon lisdys on sovitettava ottolainauk-
sen kasvun puitteisiin. Ohjeissa rahalaitoksia
varoitettiin siitd, ettd vientituotteiden ylivaras-
tojen rahoitus tullaan vuoden 1977 aikana pur-
kamaan. Myos ulkomaisen pddoman nettotuonti
ilmoitettiin pidettdvin huomattavasti pienem-
pand kuin vuonna 1976, minki todettiin edel-
leen lisddvin rahalaitoksiin kohdistuvaa luotto-
jen kysynnin painetta.

Luotonannossaan  rahalaitoksia kehotettiin
asettamaan etusijalle menekkid vastaavan, kan-
nattavan tuotannon edellyttimi kdyttopiioman
tarve ja keskeneridisisti investoinneista sellai-
set, joiden kapasiteetti on valittomasti valmis-
tumisen jilkeen otettavissa kannattavaan kiyt-
toon, sekd uusista investoinneista ainoastaan
liiketaloudellisesti erittdin kannattavat tuotan-
nolliset investoinnit.

Tiukimmin katsittaviin luototuskohteisiin si-
sillytettiin sellaisten yritysten rahoitus, jotka
saavat huomattavia madrid tuontitalletusten pa-
lautuksia. Samoin niihin kuuluivat tuontitavarat
ja niiden varastot, kaupan, matkailun ja mui-
den palveluelinkeinojen laajennusinvestoinnit,
kuntien ei-tuotannolliset investoinnit seki ku-
lutuksen rahoitus eri muodoissaan.

Liikepankkien keskuspankkirahoitus pysyi
koko vuoden suurena. Kun huomattava osa
keskuspankkirahoituksesta perustui kiintisiden
ylityksiin ja paiviluottoihin, nousivat pankkien
keskuspankkirahoituksen kustannukset vuoden
mittaan verraten korkeiksi. Rajoittaakseen pan-
keille aiheutuvaa kustannusrasitusta Suomen
Pankki alensi keviilli kiintiovelan lisakorko-
asteikkoa seki tuki ajoittain piiviluottomarkki-
noita omin sijoituksin.

Marraskuun alusta lihtien Suomen Pankki
muutti lisiksi piiviluottomarkkinoita koskevia
tilin. Tille tilille siirrettiin puolet niisti Posti-
pankin piivitalletuksille lasketuista koroista,
jotka ylittivit 11 9. Korontasaustilille kerty-
neet varat jaettiin keskuspankkiluottoon oikeu-
tettujen litkepankkien kesken. Samalla poistet-
tiin Postipankin piivitalletusten kuukausikeski-
arvolle asetettu yldraja.

Joulukuussa Suomen Pankki ilmoitti asetta-
neensa litkepankkien keskuspankkirahoitukselle
tavoitetasot vuoden 1977 tammi—elokuun ajak-

si. Tavoitetasojen saavuttamiseen kytkettiin eri-
tyinen hyvitysjirjestelmi, jonka tarkoituksena on
kannustaa liikepankkeja supistamaan keskus-
pankkirahoitustaan rahapolititkan edellyttimalla
tavalla. Samalla timin jirjestelmin todettiin
antavan liikepankeille mahdollisuuden keventii
huomattavasti sitd kannattavuusrasitusta, jonka
tilanteen vaatima tiukka kiinti6- ja piiviluotto-
politiikka tulisivat aiheuttamaan.

Suomen Pankin pysyvid erityisrahoitusjirjes-
telyja jatkettiin vientid harjoittavan ja tuonnin
kanssa kilpailevan yritystoiminnan rahoitusmah-
dollisuuksien turvaamiseksi. Kotimaisten toimi-
tusten rahoitusjdrjestelyn (ns. KTR-luotot)
luottokanta kasvoi vuoden aikana lihes 40 %.
Uusvientiluottojen kasvu jatkui edelleen tasai-
sena, kun sen sijaan yritysten kiristynyt rahoi-
tustilanne ja viennin elpyminen nikyivit lyhyt-
aikaisten vientiluottojen edellisvuotista selvisti
voimakkaampana kasvuna. Uusvientiluottojen ja
Iyhytaikaisten vientiluottojen yhteenlasketun
kannan lisdys oli yli 50 %. Kaikkien pysyvien
erityisrahoitusjirjestelyjen luottokanta kasvoi
yhteensi 376 milj. markkaa,

Tuotannon ja tydllisyyden turvaamiseksi
Suomen Pankki jatkoi vientituotteiden yliva-
rastojen tilapdistd rahoitusta sekd suoralla luo-
tonannollaan etti myontimilld lupia tilapdisen
ulkomaisen rahoituksen kiyttéon. Suomen
Pankki osallistui myds raakapuukauppojen ra-
hoitukseen. Mekaanisen puunjalostusteollisuu-
den viennin elvyttyd supistettiin sille myonnet-
tyd ulkomaista rahoitusta tuntuvasti vuoden
loppuun mennessd, mutta muuta vientiteolli-
suuden varastorahoitusta jatkettiin koko wvuo-
den ajan. Koti- ja ulkomaisen tilapiisen rahoi-
tuksen madrd oli vuoden piddttyessd yhteensi
yli 900 milj. markkaa, miki oli noin 150 milj.
markkaa vihemmin kuin vuotta aikaisemmin.

Valtioneuvosto velvoitti huhtikuussa yrityk-
set kidyttimiin ennen 1.1.1975 piittyneiden
tilikausien voitoista tehdyt investointirahasto-
siirrot 15. 4.1976—31. 8. 1977. Siirtoa inves-
tointirahastoon ei saanut tehdd samana tilikau-
tena, jona rahastoa oli kiytetty edellisen vuo-
den syyskuussa annetun luvan tai nyt asetetun
velvoituksen perusteella. Investointirahastosiir-
tojen edellyttdimii investointitalletuksia oli
Suomen Pankissa vuoden 1976 alkaessa 73
milj. ja paittyessi 58 milj. markkaa.

Rahapolititkan kireys heijastui vuonna 1976
pankkien antolainauksen kasvun huomattavana

hidastumisena. Kun my&s pankkien ottolainaus
muodostui aikaisempaa selvisti hitaammaksi
mm. heikentyneen tulokehityksen, jatkuvien
inflaatio-odotusten ja myds valtion obligaatioi-
den myynnin kasvun vuoksi, pankkien keskus-
pankkirahoituksen kiyttd lisddntyi supistamis-
tavoitteista huolimatta. Tosin keskuspankkira-
hoituksen kiyton kolme vuotta jatkunut jyrk-
ki nousu hidastui selvisti vuoden 1976 ai-
kana. Heikon maksuvalmiuden ja kiintisiden
alentamisen takia liikepankit joutuivat maksa-
maan huomattavia lisikorkoja keskuspankkiluo-
tostaan seki lainaamaan enenevissi mddrin
paiviluottomarkkinoilta. Erdiden liikepankkien
ylitettyd aika ajoin keskuspankkiluoton ja pii-
viluoton yhteismiirille asetetun valvontarajan
Suomen Pankki asetti nimi pankit erityisen
maksuvalmiusseurannan alaisiksi. Koko keskus-
pankkirahoituksestaan  liikepankit joutuivat
maksamaan keskim#drin 12.4 prosentin koron.
Liikepankkien keskuspankkiluoton peruskorko
luottomarkkinoilla korko oli keskimiirin
18.4 %.

Talletustodistuksia ei endd ollut liikkeessd
huhtikuun jilkeen, koska valtiontalouden suh-
danneluonteiset rahoitusvarannot oli p#iasiassa
purettu jo vuoden 1975 aikana ja kausiluon-
teiset varannot siirtyivit Postipankin talletuk-
ten myynnin edellytykseni oleva pankkivaltuus-
miesten koronmaksulupa piittyi vuoden 1976
lopussa.

Erityisrahoitusjitjestelyt

Suomen Pankki osallistui edelleen kotimais-
ten toimitusten rahoitusjirjestelyyn (KTR-luo-
tot) ja jatkoi liikepankkien ja Postipankin vi-
litykselld lyhytaikaisten vientiluottojen ja uus-
vientiluottojen rahoittamista. Kesikuussa tar-
kistettiin uusvientiluottojen ehtoja. Muiden ra-
hoitusjirjestelyjen ehdot pidettiin vuoden ai-
kana ennallaan. Niiden kolmen pysyvin eri-
tyistahoitusjirjestelyn  yhteinen  luottokanta
kasvoi 376 milj. markkaa ja oli vuoden lopussa
1201 milj. markkaa.

Metsiteollisuuden vientikysynnin elpymisen
jadtyd odotettua heikommaksi Suomen Pankki
jatkoi tilapdistd kotimaista rahoitusta ja ulko-
maisia luotonkiyttolupia metsiteollisuuden tuo-
tannon ja tyollisyyden tukemiseksi. Joulukuus-
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sa Suomen Pankki paitti lisiksi osallistua
20.12.1976—28. 2. 1977 tehtdvien raakapuu-
kauppojen rahoitukseen. Vuoden aikana Suo-
men Pankki antoi tilapiistd rahoitusta myds
erdille muille tuotannonaloille. Tilapiisten ko-
timaisten rahoitusjirjestelyjen luottokanta kas-
voi 362 milj. markkaa ja oli vuoden lopussa
yhteensd 536 milj. markkaa.

KTR-luotoilla rahoitetaan kotimaisen teolli-
suuden pifiomatavaratoimituksia kotimaisille ti-
laajille. Siihen osallistuvat Suomen Pankki, lii-
kepankit ja Postipankki. Suomen Pankin osuus
oli edelleen 30 % kauppahinnan luototettavas-
ta osasta ja luottojen korko 9 ¥4 %. Teollisuu-
den investointitoiminnan tuntuvan heikentymi-
sen johdosta KTR-luoton varauksiin liittyvd ti-
lauskanta laski 852 milj. markkaa ja oli vuoden
lopussa 1 366 milj. markkaa.

KTR-luottoja koskevia uusia varauksia tuli
vuoden aikana voimaan yhteensi 272 milj.
markkaa. Tistd Suomen Pankin rahoitusosuus
oli 82 milj. markkaa. Luotonvarauksia oli vuo-
den piidttyessd voimassa yhteensd 1044 milj.
markkaa, josta Suomen Pankin osuus 325
milj. markkaa.

Luottoja nostettiin yhteensi 918 milj. mark-
kaa, josta Suomen Pankki rahoitti 263 milj.
markkaa. Vuoden lopussa luottokanta oli 2 022
milj. markkaa. T4sti Suomen Pankin rahoitus-
osuus oli 554 milj. markkaa.

Uusvientiluotoilla rahoitetaan pienen ja kes-
kisuuren teollisuuden viennin kasvusta johtu-
ta. Kesdkuussa korotettiin luottojen kiyttdji-
kuntaa rajoittava yrityksen liikevaihdon yli-
raja 150 milj. markkaan ja nostettiin uusvien-
tiluottojen yrityskohtainen enimmiismadrd 3
milj. markkaan. Rahoittajapankkien uusvienti-
luotoista perimi korko oli kertomusvuonna
edelleen 8 Y5 9%. Uusvientiluottojen luottokan-
ta kasvoi vuoden aikana 165 milj. markkaan.
Metalli- ja konepajateollisuuden osuus luotto-
kannasta oli 41 % sekid tekstiili-, vaatetus-
ja nahkateollisuuden 32 9. Vuoden lopussa
uusvientiluottoja oli kiytossi 488 yritykselld.

Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitusjirjes-
telyn ehdot pidettiin vuoden aikana ennallaan.
Rahoitusjirjestelyn piiriin kuuluu enintddn 12
kuukauden maksuajalla tapahtuvan vaihdetta-
vina valuuttoina maksettavan viennin toimituk-
sen jilkeinen rahoitus. Rahoittajapankkien yri-
tyksiltd perimi korko oli 8 ¥4 9%. Luottokan-



8

ta kohosi vuoden aikana 295 milj. markasta
482 milj. markkaan. Luottokannasta oli - me-
talli- ja konepajateollisuuden luottojen osuus
62 % sekid tekstiili-, vaatetus- ja nahkateolli-
suuden 13 9. Rahoitusta kiytti vuoden lo-
pussa 456 yritystd,

Suomen Pankin valuuttapolitiikka
Kehitys kansainvilisilli valuuttamarkkinoilla

Kansainvilisilldi valuuttamarkkinoilla sovel-
lettiin vuoden 1976 aikana kolme vuotta aikai-
semmin yleistynyttd liukuvien valuuttakurssien
jarjestelmzd. Edellisen vuoden suhteellisen rau-
hallisen kauden jilkeen markkinat olivat jil-
leen varsin epidvakaat ja monien valuuttojen
vaihtosuhteet muuttuivat tuntuvasti. Useiden
maiden keskuspankit pyrkivdt vakauttamaan
kurssikehitystd puuttumalla valuuttakauppaan
tukiostoilla ja muilla toimilla.

Korkotason muutokset Yhdysvalloissa ja Eu-
roopassa olivat enimmikseen lievid ja tirkeim-
mit diskonttokorot pysyivit suhteellisen vakai-
na. Vuoden mittaan kuitenkin erddt maat, ku-
ten Englanti ja Ruotsi, nostivat diskonttokor-
koaan valuuttansa tukemiseksi. Yleinen epi-
varmuus kansainvilisen suhdannetilanteen seki
eri maiden maksutaseiden ja hintakehityksen
suhteen aiheutti sekd Yhdysvaltain dollarin ettd
muiden tirkeiden valuuttojen vaihtosuhteiden
muutoksia. Dollarin kurssi vahvistui lievisti
vuoden alkupuolella muihin keskeisiin valuut-
toihin verrattuna. Vuoden loppupuoliskon ai-
kana dollari kuitenkin heikkeni Yhdysvaltain
pessimististen kasvunikymien, kauppataseen ali-
jadmin ja suhteellisen alhaisen korkotason
vuoksi.

Voimakkaan  kurssispekulaation  johdosta
Ranskan frangi itrottautui maaliskuun 15 pai-
vind toistamiseen EEC-maiden kesken sovelle-
tusta kurssijirjestelméstd, minkd jilkeen frangi
heikkeni dollariin nihden. Saksan markka oli
alkuvuonna EEC-maiden  kurssijirjestelmin
vahvin valuutta. EEC-valuuttoihin ja erityises-

ti Saksan markkaan kohdistuneet kutssiodotuk-
set johtivat siihen, ettd kurssijirjestelmai
uusittiin lokakuussa muuttamalla valuuttojen
vertailun perustana kiytettyji dollarikursseja.
Markkinakurssit muuttuivat kuitenkin melko
vihdn ja loppuvuonna jirjestelmin valuuttojen
keskiniiset vaihtosuhteet olivat verrattain va-
kaat. Englannin punnan heikkeneminen jyrk-
keni kertomusvuoden aikana maan nopean in-
flaation ja heikon maksutasetilanteen vuoksi.
Kansainvilisen Valuuttarahaston my6nnettyi
vuoden lopulla Englannille tuntuvan valmius-
luoton punnan atvon lasku pysihtyi.

Kullan hinta laski hieman kertomusvuoden
kuluessa. Sen unssihinta oli Lontoossa vuoden
1975 lopussa 141 dollaria ja vuotta mychem-
min 135 dollaria. Vuoden aikana hinta laski
siten 4 %.

Avistamarkkinat

Suomen markan ulkoinen atvo pysyi vuoden
1976 aikana varsin vakaana. Kaupankiynti-
osuuksilla painotetulla indeksilli ilmaistuna se
vahvistui 1.0 % edellisen vuoden keskimidrii-
sestd kurssitasosta. Indeksin vaihteluvili vuo-
den aikana oli alle 2 9%. Vuoden alkupuolis-
kolla markka vahvistui suhteellisen suurena
pysyneen ulkomaisen pdZoman tuonnin vuok-
si. Loppukesilli puolestaan valuutanmyynnit
rasittivat Suomen Pankin vaihdettavaa valuut-
tavarantoa. Viimeiselli neljinnekselli markan
keskimadrdinen kurssitaso pysyi lihes muuttu-
mattomana ja oli vuoden lopussa melkein sama
kuin vuotta aikaisemmin.

Yhdysvaltain dollarin myyntikurssi aleni Suo-
messa kertomusvuoden aikana 2.2 % ja Eng-
lannin punnan 17.6 %. Ruotsin kruunun myyn-
tikurssi sitd vastoin nousi 4.3 % ja Saksan
markan 8.8 9. Ruplan kurssi oli vuoden 1976
lopussa lihes sama kuin vuotta aikaisemmin.
Suomen Pankin noteeraamien valuuttojen
myyntikurssit vuosien 1975 ja 1976 lopussa il-
menevit seuraavalla sivulla olevasta asetel-
masta.

Suomen markan ulkoisen arvon kehitys vuonna 1976 indekseini!

Kaupankiyntiosuuksilla painotettu ,.........
Maksuvaluuttojen osuuksilla painotettu ......

maaliskuu kesikuu syyskuu joulukuu
99.3 99.2 100.1 100.2
99.5 99.6 100.2 99.9

! Kuukauden keskimédrdisten myyntikurssien perusteella, joulukuu 1975 = 100.0.

Valuuttojen myyntikurssit vuosien 1975 ja 1976 lopussa

JiOBEO0 5 v ¢« iaforss sim wmwserises s sivin min srls o« ary g wisrs

Tukholma . ....oovviviiiiiinin i,
OBI 2oi G et ok s an s s mm e bapd s s em i o 0 s
KOUDeBhamiing, .o . g0 wlcs mvisome s an osimsmims ss
Frankfurt aM. . .....covininiinnnnnnn.
Amsterdam ......... ...
BIRBals = v vir i qankee s Vpghors 505 iy svidb

A3y Tc! s TR LR vy S S SRR Ly o S
PALTIST Taisre 50 w6 ot s s 6565 o wm & woss s B s iy,
ROODMIA 5o v s sa s 505 58 5885 oein e to e s o on
B4 T + R

Beyloiovike . 8 e h s Va5 R i v m e
Moskova, clearing . ......................

! Yhdeltd yksikoltsd, muut 100 yksikoltd.
2 Kaupallinen kurssi.
* Ei-kaupallinen kurssi.

Vuoden seitsemin ensimmiisen kuukauden
aikana Suomen Pankki osti valuuttapankeilta
valuuttoja nettomiiriisesti 20 milj. dollarin ar-
vosta. Tdmidn jilkeen valuuttakaupat kidntyi-
vit myyntivoittoisiksi. Keskuspankin koko vuo-
den avistamyynnit olivat 608 milj. dollaria ja
-ostot 442 milj. dollaria.

Vuonna 1975 nostetun 71.25 milj. erityis-
nosto-oikeuden eli SDR:n suuruisen &ljyluo-
ton lisdksi Suomi sai kertomusvuoden touko-
kuussa Kansainviliselti Valuuttarahastolta sa-
mankaltaisin jérjestelyin rahoitustukea 115.11
milj. erityisnosto-oikeutta eli noin 510 milj.
markkaa. Vuoden 1976 lopussa Suomen Pan-
killa oli yksityisten ulkomaisten pankkiyhty-
mien kanssa neuvoteltuja luottovarauksia 690
milj. dollarin eli noin 2.6 mrd. markan arvosta.

Termiinimarkkinat

Termiinikauppojen kokonaisméird kasvoi ja
markkinat olivat tasapainoisemmat kuin edelli-
send vuonna. Suomen Pankin termiiniostot
olivat 429 milj. dollaria ja -myynnit 404 milj.
dollaria. Valtaosa termiinisopimuksista tehtiin
kuten ennenkin 3—6 kuukauden pituisiksi pe-
riodeiksi. Dollarin termiinikurssit olivat koko

2 127700822B

Valuuttalaji 31.12. 1975 31. 12. 1976
mk mk
US §t 3.859 3.776
C#$ 3.800 3.730
5 7.805 6.430
Skr 87.90 91.70
Nkr 69.25 73.10
Dkr 62.60 65.50
DM 147.45 160.40
Hil 143.70 153.80
FB 9.770% 10.530?
9.590° 10.580°
Sfr 147.50 154.60
FF 86.40 76.10
Lit 0.5670 0.432
OS 20.92 22.60
Esc 14.25 12.03
Ptas 6.49 5.55
Yen 1.270 1.295
TIkr 2.32 2.00
Rub! 5.091 5.089

vuoden avistakurssien ylipuolella. Joulukuun
31 pdivind kolmen kuukauden asiakastermiini-
kurssi oli 3.887 markkaa eli vuositasolle las-
kettuna 11.8 % korkeampi kuin avistamyynti-
kurssi. Ruplan termiinikauppojen kokonaismi-
rd oli 170 milj. ruplaa. Kurssit myStailivit
dollarin termiinikursseja.

Kahdenkeskiset maksujirjestelyt

Suomella oli vuoden 1976 piittyessi kah-
denkeskiset maksusopimukset kahdeksan so-
sialistisen maan kanssa. Sopimusten mukaan
oli tilivaluuttana Neuvostoliiton ja Romanian
kanssa clearingrupla, Bulgarian, Saksan demo-
kraattisen tasavallan ja Unkarin kanssa clearing-
dollari seki Kiinan kansantasavallan kanssa
clearingmarkka. Puolan ja Tsekkoslovakian
kanssa jatkettiin maksujdrjestelyd, jonka mu-
kaisesti tilit pidettiin vapaasti vaihdettavina
Yhdysvaltain dollareina. Clearingdollareita myy-
tdessd ja ostettaessa noudatettiin edelleenkin
Yhdysvaltain dollarin kurssia. Mongolian ja
Suomen vilisen kauppasopimuksen mukaisesti
maiden viliset maksut hoidettiin Suomen Pan-
kissa ja Mongolian keskuspankissa vaihdettavi-
na Yhdysvaltain dollareina pidettivien tilien
kautta.
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Pitkiaikaiset ulkomaiset padomanliikkeet

Pitkiaikaisten ja keskipitkien lainojen myon-
timinen jatkui kansainvilisilli markkinoilla
vilkkaana koko vuoden 1976 ajan. Pankkisyn-
dikaattien jdrjestimid eurovaluuttalainoja mydn-
nettiin 26—27 mrd. dollarin arvosta eli run-
sas viidennes enemmin kuin edellisend
vuonna. Kansainvilisilli obligaatiomarkkinoilla
laskettiin liikkeeseen uusia lainoja noin 13
mrd. dollarin arvosta. Vastaava mdidrd vuonna
1975 oli noin 8 mrd. dollaria. Tamin lisaksi
laskettiin Yhdysvaltain, Saksan liittotasavallan,
Sveitsin ja Japanin pidomamarkkinoilla liikkee-
seen runsaasti ulkomaisia obligaatioita, atviolta
noin 15 mrd. dollarin arvosta. Kansainvilisten
lainamarkkinoiden kasvu perustui useimmissa
lintisissd teollisuusmaissa siihen, ettd lyhyt-
aikaisten lainojen korkotaso oli matala, mikd
teki sijoitukset erityisesti obligaatiolainoihin
kannattaviksi. Lainankysyntd kansainvilisilld
markkinoilla oli varsin vilkasta heikosta inves-
tointitoiminnasta huolimatta. Lainanottajina oli-
vat suurelta osin valtiot ja muut julkisyhteisot,
joiden rahoitustarpeet pysyttelivit jatkuvasti
suurina.

Suomalaiset lainanottajat nostivat vuonna
1976 pitkdaikaisia ulkomaisia lainoja yhteensi
6 390 milj. markan arvosta eli 654 miljoonaa
vihemmin kuin edellisend vuonna. Kun laino-
jen kuoletukset hieman kasvoivat, muodostui
pitkiaikaisen pdioman nettotuonti edellisvuotis-
ta noin miljardin pienemmiksi ja oli 4570
milj. markkaa.! Suomen pitkdaikainen ulkomai-
nen bruttovelka oli siten vuoden lopussa en-
nakkotietojen mukaan 23 721 milj. markkaa.

Valtaosa ulkomaisista lainoista otettiin kan-
sainvilisiltd lainamarkkinoilta, missd pddoman
saatavuus pysyi hyvini. Lainanoton supistumi-
sen aiheutti Suomen Pankin tiukentunut asen-
ne paiomantuontilupien myontimisessi asetet-
tujen vaihtotase- ja velkaantumistavoitteiden
saavuttamiseksi. Pienemmiksi kuin edelliseni
maisten pankkien myontimien rahoituslainojen
nostot. Nami lainat ovat suomalaisten yritysten
tavallisin ulkomaisen velan muoto. Joukkovel-
kakirjalainojen nostot sen sijaan yltivdt miltei
vuoden 1975 tasolle, silli suomalaiset lainan-
ottajat laskivat ulkomailla liikkeeseen yhdeksin
obligaatiolainaa yhteensi 986 milj. markan ar-
vosta ja timin lisiksi 782 milj. markan ar-
vosta private placement -tyyppisid joukkovelka-
kirjalainoja. Suomen valtio laski ulkomailla

litkkeeseen kolme obligaatiolainaa: kesikuussa
100 milj. DM:n lainan Saksan liittotasaval-
lassa, syyskuussa 80 milj. Sfr:n lainan Sveit-
sissd ja joulukuussa 50 milj. US-dollarin lainan
Yhdysvaltain  padomamarkkinoilla.  Viimeksi
mainittu on ensimmiinen vuoden 1967 jilkeen
Yhdysvalloista otettu valtion laina. Tdmidn lai-
nan liikkeeseenlasku onnistui hyvin. Pitkaaikai-
set tuonti- ja vuokrausluotot pysyttelivit myos
edellisen vuoden tasolla Suomen Pankin nou-
dattaman tiukan lupakiytdnnon vuoksi ja nii-
den nostot nousivat vuoden aikana 1784 milj.
markkaan.

Vuoden lopussa oli pitkiaikaisesta ulkomai-
sesta velasta 46 % Yhdysvaltain dollarin mai-
riisend, 18 9% Saksan markan mid4riisend,
10 % Sveitsin frangin madrdisend ja 6 % Suo-
men markan maidridisend. Jiljelle jadvi osa ja-
kaantui noin kahdenkymmenen eri valuutan

kesken.

Ulkomaisten yritysten Suomeen tekemiit
suorat sijoitukset vihenivit jonkin verran edel-
lisvuotisista, kun taas suomalaisten yritysten
sijoitukset ulkomaille kasvoivat. Sijoituspdd-
oman nettotuonti oli 221 milj. markkaa ja
nettovienti 118 miljoonaa markkaa. Osinkojen
ja korkojen siirrot ulkomaille nousivat 126
miljoonaan, kun vastaavat maksut Suomeen jii-
vit arviolta 4 milj. markkaan. Suorien sijoi-
tusten kokonaistase oli ndin ollen 18 milj.
markkaa alijaimiinen.

Suomen pitkiaikainen ulkomainen saatava,
joka suorien sijoitusten lisiksi kisittdd vienti-
luotot ja valtion kehitysyhteistydluotot, kasvoi
edellisen vuoden 3 190 miljoonasta noin 3 900
milj. markkaan.

Suomen pitkiaikainen ulkomainen nettovelka
oli siten vuoden 1976 lopussa ennakkotietojen
mukaan noin 19 800 milj. markkaa, kun se
vuotta aikaisemmin oli 15 603 milj. markkaa.
Velanhoitokustannukset eli pitkiaikaisten lai-
nojen korot ja kuoletukset lisdintyivit vuoden
aikana nettomddrdisesti noin puoli miljardia
markkaa vuoden 1975 tasosta. Niiden osuus
vaihtotaseen tuloista oli noin 10 9% eli sama
kuin edelliseni vuonna. Pitkiaikaisen netto-
velan osuus bruttokansantuotteesta oli vuoden
lopussa noin 18 %.

! Nykyisin lainojen nostojen ja kuoletusten markka-
arvo lasketaan kuukausittain valuuttojen myyntikurssien
keskiarvon mukaan, kun taas kunkin kuukauden velan
saldo lasketaan kuukauden viimeisen pidivin myyntikurs-
sin mukaan.

Suomen Pankin tase ja tuloslaskelma

Seuraavassa selvitetddn aluksi Suomen Pan-
kin saamisten ja velkojen kehitystd sektoreit-
tain kertomusvuoden aikana. Sen jilkeen tar-
kastellaan liikkeessi olevaa rahaa ja talletus-
todistuksia sekd setelinanto-oikeutta ja sen
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kiyttod. Lopuksi selostetaan Suomen Pankin
tilinpadtostd taseen ja tuloslaskelman perus-
teella.

Ulkomaat

Suomen Pankin ulkomaiset tilit kehittyivit
kertomusvuonna seuraavasti:

Ulkomaiset tilit

milj. mk

31.12. 1975 31.12. 1976 Muutos
Kilta st e T S e T T 121 121 —_
Erityiset nosto-oikeudet .................. 278 236 — 42
Kultaosuus Kansainvilisessi Valuuttarahastossa — — —
Vaihdettavat valuutat .................... 1089 1 004 — 85
Sidotut valuutat ........... ... 462 440 — 22
Kulta ja valuuttasaamiset ................ 1950 1801 — 149
Ulkomaiset vekselit ............covivvn.n. 272 436 + 164
Ulkomaiset joukkovelkakirjat .............. 204 397 + 193
Markkaosuus Kansainvilisessd Valuuttarahas-

FO8RA LY A0 TS R LR BB 798 827 + 29
Muut ulkomaiset saamiset ................ 1274 1 660 + 386
Ulkomaiset saamiset yhteensd . ............ 3224 3461 + 237
Vaihdettavat tilit .........cooviuinninn... 78 50 — 28
Sidotattilite < zoom. Baliih .« b sithic « bis Bditersg 94 51 — 43
Valdustaveldt Jzonhaa v, svi sy o, 172 101 — 71
Kansainvilisen Valuuttarahaston markkatilit . . 1127 1665 + 538
Osoitetut erityiset nosto-oikeudet .......... 258 258 —
Muut ulkomaiset velat . ........ccovuen.n. 1385 1923 + 538
Ulkomaiset velat yhteensi ................ 1557 2024 + 467
Ulkomaiset nettosaamiset . ................ 1667 1437 — 230

Suomen Pankin kultavaranto pysyi edelleen
muuttumattomana. Erityiset nosto-oikeudet vi-
henivdt 42 milj. markkaa. Pankin ulkomaiset
valuuttasaamiset supistuivat 107 milj. markkaa
pidasiassa vaihdettavien valuuttojen vdhenemi-
sen vuoksi ja ulkomaiset valuuttavelat 71 milj.
markkaa lihinni sidottujen velkojen supistumi-
sen takia. Vaihdettava valuuttavaranto aleni
vuoden aikana 99 milj. markkaa 1311 milj.
markkaan. Pankin sidottu valuuttavaranto sen
sijaan kasvoi 21 milj. markkaa ja oli vuoden
vaihteessa 389 milj. markkaa.

Muihin ulkomaisiin saamisiin sisiltyvit ul-
komaiset vekselit kasvoivat 164 milj. markkaa
ja ulkomaiset joukkovelkakirjat 193 milj. mark-

kaa. Ulkomaisten vekselien lisdys johtui pai-
asiassa lyhytaikaisten vientiluottojen jilleenra-
hoituksen kasvusta. Muihin ulkomaisiin velkoi-
hin kuuluvat Kansainvilisen Valuuttarahaston
markkatilit kasvoivat 538 milj. markkaa la-
hinni Kansainvilisen Valuuttarahaston myonta-
min Oljyluoton nostamisen takia. Suomen Pan-
kin ulkomaiset nettosaamiset supistuivat 230
milj. markkaa ja olivat vuoden lopussa 1437
milj. markkaa.

Rahoituslaitokset

Suomen Pankin asemaa rahoituslaitoksiin
nihden kuvaa seuraava asetelma:
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Rahoituslaitosten tilit
milj. mk

31.12. 1975 31.12. 1976 Muutos
Liikepankkien shekkitilit ................. 133 174 + 4]
Diskontatut vekselit . ...........covni.... 3385 2920 — 465
Joukkovelkakirjat . .......... ... ... .. .... 327 332 -+ 5
Paivaluotot ... 373 1204 + 831
Muut ..o 42 44 = 2
Saamiset rahoituslaitoksilta ................ 4 260 4674 + 414
Postipankin shekkitili .................... 1 2 + 1
Liikepankkien shekkitilit ................. 3 2 — 1
Piivitalletukset . ... 96 1137 + 1041
MATUE o s s 6500 5ob cdn, Brs e 6% 530w 5 14 SR o e 25 2 — 23
Velat rahoituslaitoksille . .................. 125 1143 + 1018
Nettosaamiset raboituslaitoksilta . .......... 4135 3531 — 604

Saamiset rahoituslaitoksilta lisadntyivit 414
milj. markkaa. Liikepankkien keskuspankkiluot-
to, johon luetaan liikepankkien Suomen Pan-
kissa diskonttaamat vekselit, liikepankkien
shekkitilivelka Suomen Pankille sekd vahennys-
erani liikepankkien shekkitilisaatava Suomen
Pankilta, supistui 423 milj. markkaa. Sen sijaan
liikepankkien koko keskuspankkirahoitus, jo-
hon kuuluvat keskuspankkiluoton lisiksi liike-
pankkien piiviluotot sekd vihennyserdni liike-
pankkien piivitalletukset, kasvoi 492 milj.
markkaa ja oli vuoden piittyessi 4 284 milj.
markkaa. Kasvu johtui pédasiassa liikepank-
kien piiviluottojen 831 milj. markan lisdyk-
sesti. Muut saamiset rahoituslaitoksilta lisdan-
tyivdt 2 milj. markkaa. Niihin sisiltyvit muun
muassa konttorien matkalla olevat shekit ja
pankkivekselit.

Suomen Pankin velat rahoituslaitoksille kas-
voivat yhteism#drdltiin 1018 milj. markkaa
paivitalletusten lisdyksen vuoksi, joka puoles-
taan johtui lihinnd Postipankin osallistumi-
sesta paiviluottomarkkinoithin vuoden alusta
lukien. Muut velat rahoituslaitoksille, joihin
sisiltyvit mm, Mortgage Bank of Finland
Oy:n shekkitili sekd erdiden rahoituslaitosten

kotimaiset valuuttatilit, supistuivat 23 milj.
markkaa.

Suomen Pankin piiviluottomarkkinoiden
piiviluotot ja piivitalletukset merkittiin ker-
tomusvuoden helmikuun alusta lukien omina
erinddn taseeseen. Aikaisemmin ne sisiltyivit
nettoerini Suomen Pankin muihin saamisiin
rahoituslaitoksilta.

Rahoituslaitosten asemaa tarkasteltaessa on
lisaksi otettava huomioon ne asetelmaan sisil-
tymdttomadt vastuut, jotka ovat syntyneet eri
rahoitusjérjestelyjen yhteydessi. Suomen Pan-
kin ostamia vekseleiti, joiden maksamisesta
pankit ovat vastuussa, ovat uusvientivekselit
seki ulkomaan valuutan méirdiset vientivek-
selit. Niistd viimeksi mainitut muodostavat
pddosan tase-eristd “ulkomaiset vekselit”. Vas-
tuisiin  kuuluvat my&s kotimaisten toimitus-
ten rahoitusjirjestelyyn liittyvit lainat, joilla
on asianomaisen pankin takuu.

Julkinen sektori

Seuraavasta asetelmasta kidy ilmi Suomen
Pankin ja julkisen sektorin vilisten tilien ke-
hitys:

Julkisen sektorin tilit

milj. mk

31.12. 1975 31.12. 1976 Muutos
Joukkovelkakitjat . ......... .. 00l 70 67 — 3
Valtion metallirahavastuu . ................ 256 279 + 23
VUL o 50 0 oo s s s e s, S s s s ars s 13 101 + 88
Saamiset julkiselta sektorilta .............. 339 447 + 108
ShEllaBlE . . oo 5aia b 0o e o # 0h & o o 2 2 —
Suhdannerahastotalletukset ................ 155 59 — 96
Tuontitalletukset ........... ... ... ..., 1135 973 — 162
MUt o s 5o v 5 s50 s . 50018 & 305 o garin s 5 9 99 + 90
Velat julkiselle sektorille . ................ 1301 1133 — 168
Nettovelat julkiselle sektorille . ............ 962 686 — 276

Saamiset julkiselta sektorilta lisddntyivdt 108
milj. markkaa. Kasvu johtui muun muassa val-
tion metallirahavastuun lisiyksestd. Velat julki-
selle sektorille supistuivat 168 milj. markkaa
valtion suhdannerahastotalletusten sekd yrityk-
silti kerdttyjen tuontitalletusten alentumisen
vuoksi. Suhdannerahastotalletuksia oli vuoden
vaihteessa 59 milj. markkaa ja tuontitalletuk-
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sia 973 milj. markkaa. Muut velat julkiselle
sektorille kasvoivat 90 milj. markkaa ldhinnd
kuntien pidomantuontitalletusten kasvun takia.

Yritykset

Suomen Pankin asema yrityksiin nihden ke-
hittyi seuraavasti:

Yritysten tilit

milj. mk

31.12. 1975 31.12. 1976 Muutos
Uusvientivekselit . ..........ccovieeunn.. 128 165 + 37
Toimitusluottojen rahoitus ................ 402 554 + 152
Joukkovelkakirjat . ............. ... 0a.n. 223 198 — 25
MUUE © . ommiiicilon sainis o & mplbmame vodislins 180 483 + 303
Saamiset yrityksiltd . .......... ... .. ..., 933 1400 + 467
Investointitalletukset .................... 73 58 — 15
Piiomantuontitalletukset . ................ 450 242 — 208
Tuontimaksutalletukset .................. 8 6 —_ 2
MUOBE 0 vive s v o eslinss eedbe 5 bnies el 8 2 — 6
Velat yrityksille ............cooiiiun.... 539 308 — 231
Nettosaamiset yrityksiltd . .......... ... oo 394 1092 + 698

Suomen Pankin saamiset yrityksilti lisddn-
tyivit 467 milj. markkaa. Antolainaus yrityk-
sille kasvoi 492 milj. markkaa ja oli vuoden
lopussa 1202 milj. markkaa. Tastd luottokan-
nasta uusvientivekselien osuus oli 165 milj.
markkaa, kotimaisten toimitusten rahoitusjir-
jestelyyn liittyvien luottojen osuus 554 milj.
markkaa ja tilapdisten erityisrahoitusjirjestely-
jen 440 milj. markkaa. Pankin hallussa olevien,
yritysten liikkeeseen laskemien joukkovelkakir-
jojen madrd supistui 25 milj. markkaa.

Velat yrityksille supistuivat 231 milj. mark-
kaa. Veloista suurin osa oli pidomantuontital-
letuksia, joiden madrd aleni 208 milj. markkaa
242 milj. markkaan. Valtioneuvoston paatok-

investointitalletuksia nettomadrdisesti 15 milj.
markkaa, joten niiti oli vuoden vaihteessa 58
milj. markkaa.

Liikkeessd oleva raha ja talletustodistukset

30 milj. markkaa ja oli vuoden lopussa 2 885
milj. markkaa. Liikkeessd olevat talletustodis-
tukset, joiden midrdi vuoden 1975 lopussa oli
250 milj. markkaa, erdintyivit kaikki vuoden
alkupuolella.

Setelinanto-oikeus ja sen kiyttd

Suomen Pankin setelinanto-oikeus ja sen
kdyttd ilmenevit seuraavasta asetelmasta:

Setelinantotase
milj. mk

Setelinanto-oikeus 31.12. 1975 31.12. 1976 Muutos
Ensisijainen kate ....... A b SR o M TR 2282 2307 + 25
Toissijainen kate ................c...... 1500 1500 e
Yhteensd 3782 3 807 + 25

Setelinanto-oikeuden kiytto
Liikkeessd olevat setelit ................ 2617 2635 + 18
Vaadittaessa maksettavat sitoumukset . . ... 229 131 — 98
Shekkiluotoista nostamatta .............. 2 1 — . 1
Setelinantovara . ............cvvivennn.. 934 1040 + 106
Yhteensi 3782 3 807 + 25
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Ensisijainen setelinkate, johon luetaan kulta
ja pankin riidattomat ulkomaiset saamiset, kas-
voi vuoden 1976 aikana 25 milj. markkaa
2 307 milj. markkaan. Toissijainen setelinkate,
johon luetaan katekelpoiset kotimaiset vekse-
lit, pysyi ennallaan ja oli vuoden lopussa ohje-
saannon  viliaikaisen muutoksen perusteella
asetetulla ylirajallaan 1 500 milj. markkaa. Ta-
ten koko setelinanto-oikeus kasvoi ensisijaisen
setelinkatteen kasvun takia 25 milj. markkaa.
Kun toisaalta setelinanto-oikeuden kiyttd, jo-

hon luetaan liikkeessd oleva setelistd, vaadit-
taessa maksettavat sitoumukset seki shekkiluo-
toista nostamatta oleva miiri, supistui yhteen-
sd 81 milj. markkaa, kasvoi setelinantovara 106
milj. markkaa ja oli vuoden lopussa 1 040 milj.
markkaa.

Suoritettua tiliaseman tarkastelua tdydentidd
pankin tase kertomusvuoden ja sitd edeltineen
vuoden lopussa:

Tase
milj. mk
s e arna 3.12.1975 31.12.1976 Vastattavaa 31.12.1975 31.12. 1976
Kilta o2 o ds . v 121 121 Vaihdettavat tilit ........ 78 50
Erityiset nosto-oikeudet .. 278 236 Sidotut tilit ............ 94 51
Koltadyns Hpopaipestisped <2 _ Vausttavelat .......... 172 101
Vaihdettavat valuutat .... 1089 1004 Kansainvilisen Valuutta-

Sidotut valuutat ........ 462 440 rahaston markkatilit ... 1127 1665

soitetut erityiset nosto-
Kulta ja valuuttasaamiset . 1950 1801 oikeudet . . y ,,,,,,,,, 258 258
Ulkomaiset vekselit ...... 272 436  Muut ulkomaiset velat ... 1385 1923
U“.‘:tmaiset joukkovelkakir- i b Seteiilt_ ................ 2617 2635
Markkaosuus  Kansainvili- Mft hra}ia """""" 238 230
Sessa Valuuttarahastossa 3 798 827 Lllkkeessa Oleva rﬂba « s o 2 855 2 885
Muut ulkomaiset saamiset. 1274 1660 L”tko/fle,'_f;;i;;lewt talletus- 250 W

Liikepankkien shekkitilit .. 133 174 N degicy .
Diskontatut vekselit ..... 3385 2920 Iligitép :ﬁti{r;eglzilzlf{lﬁltlﬂi; L] ;‘ ;

ukkovelkakirjat . ...... 327 355 et ;2
J(.).. s Piivitalletukset . ........ 926 1137
Piivaluotot ............ 373 1.204°° jpsde 25 2

114 511§ e S R oo o s 42 44 S atma ekl
2 P IFEC LGS Velat raboituslaitoksille . . 125 1143
Saamiset raboituslaitoksilta 4 260 4674 Shekkitilit 2 5
Joukkovelkakirjat . ...... 70 67 Suhdannerahastotalletukset 155 59
Valtion metallirahavastuu . 256 279 Tuontitalletukset ........ 1135 973
Muut . ...ovovvvinvnnnnnn 13 101 Muut ....ovvvvennennn. 9 99
Saamiset julkiselta sektorilta 339 447 Velat julkiselle sektorille .. 1301 1135
Uusvientivekselit . ...... 128 165 Ir}.\_{estointitaH?tukset i 73 58
Toimitusluottojen rahoitus. 402 554 gaaom.antﬁonnﬁalleﬁlkset v eip @ g 24?’
Joukkovelkakitjat . ...... 223 198 Mlilouriuma SURHERS C8E v 3 >

Muut . ...ovviiinen... 180 483 R i Sy
Saamiset yrityksilti . . . . .. 933 1400 Ve yritykslle ........ el G
M e 53 Muyut velat ............ 15 13
b L SR Arvonjirjestelytilit ... ... 331 592
Kantarahasto ........... 1 400 1 400
Vararahasto ............ 237 334
Tilivaoden tulos ........ 193 203
Oma pidoma .......... 1830 1937

Yhteensi 8 803 10 035

Yhteensa 8 803 10 035

Pankin omat varat ilman tilivuoden voittoa
olivat tilinpadtoksen mukaan 1734 milj. mark-
kaa, joka oli 97 milj. markkaa enemmin
kuin edellisen vuoden lopussa. Lisdys johtui
siitd, ettd vuoden 1975 voiton toinen puoli
siirrettiin vararahastoon. Niiden varojen lisaksi
pankilla on sellaisia omaisuuserid, jotka eivit
sisilly pankin taseeseen. Niihin kuuluvat ar-
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vonalennuksiin sisdltyvien varausten lisaksi
paakonttorin ja haarakonttorien toimitalot, se-
telipaino, erait muut pankin toiminnan kan-
nalta tarpeelliset kiinteistot sekd osakkeet, la-
hinnd Tervakoski Oy:n osake-enemmisto.

Suomen Pankin tuloslaskelma kertomusvuo-
delta ja sitd edeltidneeltd vuodelta esitetddn seu-
raavassa asetelmassa:

Tuloslaskelma
mk
K orkoliiotor 1.1.1975-31. 12. 1975 1. 1. 1976—31. 12. 1976
Korot kotimaisista saamisista ............ 512 380 801,16 497 850 429,64
Korot ulkomaisista saamisista . .......... 59 193 427,10 40 311 796,60
Korot joukkovelkakirjoista . ............ 78 220 269,52 93 121 724,11
Yhteensi 649 794 497,78 631 283 950,35

Korkokulut
Korot kotimaisista veloista ..............
Korot ja varausprovisiot ulkomaisista veloista

135165 897,73
23 111 138,55

43 828 415,53
62 601 004,81

Yhteensi 158 277 036,28 106 429 420,34
KOrROBME o ns itsnesiTunsnnsetennssonsi 491 517 461,50 524 854 530,01
Muut tuotot
PHOVISIOE = 5t 0 a7 e vis @ 4 acs el ata 5 o 5rs 47 5% 70 7 682 923,85 7 224 271,42
Kurssierot- . . cioveris oo s 54 o sus vamnionss 51412 366,04 29 588 535,10
Muut tuotot . ...vvveiiiiiienie e 8 372 270,47 21 649 230,51
Yhteensi 67 467 560,36 58 462 037,03
Muut kulut
Palkat ....covieiiii e 31180610,14 36 743 525,25
Sosiaaliturvamaksut .................... 2 635 455,89 3 308 301,37
Elakkeet . coowosesasonvmins sasssusses 6 630 474,45 8 737 323,27
Setelien valmistus . ..........cccovunun.. 15 551 604,87 17 088 482,41
Poistot «.ovviiii i e 59 060 611,06 51929 775,03
Muuf Kalat 5« iv s s sbims o sifd s pde e 10 477 646,76 12174 423,12
Yhteensi 125 536 403,17 129 981 830,45
Siirto arvonjarjestelytileibin . .............. 240 000 000,00 250 000 000,00
Tilivuoden tulos .......coeiiiiieeiennnnn 193 448 618,69 203 334 736,59

Pankin tuotot olivat yhteensi 690 milj.
markkaa. Niistd oli 498 milj. markkaa korko-
tuottoja kotimaisista saamisista, 93 milj. mark-
kaa joukkovelkakirjoista ja 40 milj. markkaa
ulkomaisista saamisista sekdi 30 milj. markkaa
kurssieroja.

Pankin kokonaiskulut olivat 236 milj. mark-

kaa, josta 63 milj. markkaa oli korkokuluja ja
varausprovisioita ulkomaisista veloista, 44
milj. markkaa korkokuluja kotimaisista velois-
ta ja 37 milj. markkaa palkkoja. Tilinpaatok-
sessi tehdyt poistot olivat 52 milj. markkaa.

Pankin voitto tilivuodelta oli 203 334 736,59
markkaa. Vuoden 1977 avaustaseessa on va-



