NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

EDUSKUNNAN
PANKKIVALTUUSMIESTEN KERTOMUS
VUODELTA 1968
*

EDUSKUNNAN
PANKKIVALIOKUNNALLE

=

HELSINKI 1969



SUOMEN PANII
- KIUASTO

EDUSKUNNAN
PANKKIVALTUUSMIESTEN KERTOMUS
. '. PRI * ’ =8

~ EDUSKUNNAN
.~ PANKKIVALIOKUNNALLE




SISALLYS
Sivu
Suomen Pankin toiminta . .................... 3 Pankkivaltuusmiesten kasittelemii asioita . . .....
Taloudellinen kehitys vuoden 1968 aikana .... 3 Tilintarkastus . ...oveeveerernnnnneeeennnnns
Vakauttamissopimus ja sithen liittyneet toimen- Lainausliikkeen ja valuuttakaupan tarkastus ..
BEBE | L i m e A Inventtaukset ja haarakonttorien tarkastukset ..
PIEEL 4o ot e b piss o 6is & uiin & bisne o 0B moiars 4 | A X
Suomen Pankin rahapolitiikka . .............. 4 ls)ankklva'ltuus.{plesten valvonnan alaiset rahastot
. § 25 ; uomen itsendisyyden juhlavuoden 1967 rahasto
Rahalaitosten  soveltaman indeksisidonnai- Luotollisen shekkitilin provisio ..............
suuden purkaminen .................. 4 Suomen Pankin ohjesddnnon muuttaminen . ...
Luotonantokorot .............c...o.... 5 Suomen Pankin johtosddnnon 7 §:n muuttami-
Luotonottokorot  ...................... 6 B R R
Yksityisten obligaatioiden ja debentuurien Ig/hg;:; Sf;“;ﬁ’den Par;lk_lnlﬁeliakf:faap_toon A
indeksisidonnaisuuden purkaminen ..... 6 SﬁostumusaTe (;l].lis ; rmfsi ahat;igargo% m}‘:,:;a?.:rje's‘_
Uudet erityisluottojdrjestelyt ............ 7 tyksen muuttamiseen ....... y ; y - ] e
Muut toimenpiteet .................... 7 Suostumus médrdalan myyntiin Rovaniemen kau-
Suolmeixc h]i’ankin ja rahalaitosten aseman L.p.fltllcg{{le PRI WL S ol i
yleiskehitys . ........... .. .l 8 Isayksia ja muutoksia dSuomen Fankin palk-
P - . kaussHANtOON. = . &0 o uaft v inossos Fooas s o
;’i‘;ﬂtta:lujrsm ja pankin ulkomaiset suhteet .. 9 Toimenhaltijain palkkausten korottaminen ....
e LR U Ty 12 Ulkomaisia asiamiespankkeja ................
Suhde yksityisiin asiakkaisiin . .............. 12 Myonnetyt perhe-elikkeet, avustukset ja hau-
Suhde rahalaitoksiin . ...................... 13 fausavut . ........iaiiiiiieiii e
iopes Johtokunla s - 2. & s s vond s cnmne s owisans
Setel%sto S CRETPERRERRY: SORRERERERETIRRPRY 14 Haafakon O AHORt . ot v i s e
Setelinanto-oikeus ja sen kdyttd ............. 14 Pankkivaltuusmiehet . ......................
Tilinpaatos . ..ovvvvireneniiiieeinninen... 15 Tilintarkastajat .............. ...l

Helsinki 1969. Valtion painatuskeskus

17
17

Suomen Pankin toiminta

Taloudellinen kebitys vuoden 1968 aikana

Taloudellinen kasvu oli vuonna 1968 edel-
leen hidasta ja_elpyminen i
oppukuukausina. okonaistuotannon mddra
nousi noin 2 % vuodesta 1967. Ylijaamii-
seksi kidintyneen vaihtotaseen ansiosta maksu-
taseen kehitys oli olennaisesti suotuisampi
edellisend vuonna. Maaliskuussa solmlttu _va-
kauttam;sspgxmus_;&sul;mluﬁmg_huhﬂkuus-
sa voimaan tullut ns. vakauttamislaki turvasi-
vat hintatason vaka en_aikana.

Hitaana jatkunut kokonaistuotannon kasvu
oli riittimdton parantamaan tyollisyystilannet-
ta siitd, miksi se koko vuoden 1967 heikennyt-
tydin oli muodostunut. Tyottomien osuus tyd-
voimasta oli keskimairin mnﬁajnn 28°%
vuonna 1967. Tyottomyys oli suurinta teolli-
suudessa, talonrakennustoiminnassa ja metsd-
taloudessa. Vuoden lopulla voitiin kuitenkin
havaita merkkejd tilanteen paranemisesta eri-
tyisesti kahden viimeksi mainitun elinkeinon
piirissa.

Yksityisten investointien supistuminen jatkui

kertomusvuoden alkupuolella ja niiden elpymi-
nen alkoi hitaana vuoden loppua kohden. Koko
vuoden osalta yksityiset investoinnit jdivit
mairiltddn runsaat 6 9% edellisvuotisia pienem-
miksi. Voimakkaimmin supistuivat asuinraken-
nusinvestoinnit, joiden volyymi aleni miltei
10 %. Keventynyt rahoitustilanne ja asunto-
tuotannon rahoituksen erityisjirjestelyt johtivat
rakennustoiminnan vilkastumiseen vasta vuo-
den viimeisind kuukausina. Julkisen hallinnon

investoinnit  kasvoivat  volyymiltaan noin
1 %:n.

Yksityisen kulutuksen volyymi pysyi kerto-
musvuonna edellisvuotisella tasolla. Kotitalouk-
sien kiytettdvissi oleva reaalitulo pysyi en-
nallaan eiki myoskdin kulutusalttius muuttu-
nut. My6s vihittdiskaupan myynnin volyymi
oli vuonna 1968 keskimiddrin samalla tasolla
kuin vuonna 1967.

Tavaranviennin volyymi kasvoi voimakkaasti
jo vuoden ensimmiiselli neljinnekselld ja koko
vuoden vienti nousi miiriltdzn yli 10 % edel-
lisvuotista suuremmaksi. Eniten kasvoi metalli-
teollisuustuotteiden ja erdiden ns. uusvienti-
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tuotteiden vienti. Puuteollisuustuotteiden vien-
nin lisiys ylti noin 13 %:iin ja paperiteolli-
suustuotteiden noin 6 9:iin.

Tavarantuonnin  kokonaisvolyymi  supistui
vuonna 1968. Poltto- ja voiteluaineiden tuon-
nin volyymi kasvoi noin 5 9% ja raaka-ai-
neiden sekid tuotantotarvikkeiden tuonti noin
1 9%:n. Kaikkien muiden tavararyhmien tuonti
supistui, voimakkaimmin henkiloautojen tuonti,
jonka volyymi pieneni noin neljannekselld.

Vientitavaroiden kansainviliset hinnat aleni-
vat jonkin verran vuonna 1968, mutta deval-
vaation nostettua markkamidrdisia vientihin-
toja vuoden 1967 lopulla ne olivat vuonna
1968 keskimidrin noin 18 % korkeammat kuin
vuonna 1967. Tuontitavaroiden kansainvaliset
hinnat pysyivdt vuonna 1968 suurin piirtein
edellisen vuoden tasolla, mutta markkamazrai-
set hinnat olivat samaten devalvaation johdosta
kertomusvuonna keskimidrin 20 % edellisen
vuoden keskimiddrdd korkeammat. Ulkomaan-
kaupan vaihtosuhde heikkeni niin ollen wvuo-
desta 1967 noin 2 %.

Tavaranviennin arvo oli kertomusvuonna
6 870 milj. mk ja tavarantuonnin 6 689 milj.
mk. Kauppatase oli nidin ollen 181 milj. mk
ylijgdgmdinen oltuaan edellisend vuonna 563
milj. mk alijidmiinen. Kun vaihtotaseen muut
erat lisiaksi tuottivat 139 milj. markan ylijaa-
Eia;n, oli koko vaihtotaseen ylijaagma 320 milj.

Vaihtotaseen ylijadmi yhdessi seki pitka-
ettd lyhytaikaisen pi#foman tuonnin kanssa
johti ulkomaisen maksuvalmiuden_  voimakkaa-
seen paranemiseen. Valuuttavarannon vahvis-
futtua voitiin vuoden jalkipuoliskolla maksaa
takaisin  edelliseni vuonna Kansainviliseltd

uttarahastolta saadun valmiusluoton mo-
lemmat luottoerit, yhteensi milj.

TH5t3 huolimatia Suomen Pankin kulta- ja va-
luuttavaranto kaksinkertaistui vuoden aikana
nousten 626 milj. markasta 1290 milj. mark-
kaan. Pankin koko ulkomaisen nettosaatavan
lisdys oli vuoden aikana 1011 milj. mk. Suo-
men Pankin ja rahalaitosten yhteenlaskettu
valuuttavaranto kasvoi vuoden aikana 597 milj.

mk.




Palkkoja korotettiin vuoden alusta elinkus-
tannusindeksin edellisen vuoden tammi-marras-
kuussa tapahtuneen nousun perusteella 2.8 %,
minki lisiksi tuli tySehtosopimusten mukai-
nen 3 %:n korotus. Kesikuun alusta palkkoja
korotettiin 3.5 9. Keskimiddrin oli nimellinen
ansiotaso vuonna 1968 noin 10 % edellisvuo-
tista korkeampi, mutta reaalinen ansioiden
nousu jii noin 2 %:iin.

Hintataso nousi vuoden alkukuukausina de-
valvaation jilkivaikutusten ja suoritettujen pal-
kankorotusten sekd maataloushintojen tarkis-
tuksen seurauksena nopeasti. Elinkustannusin-
deksi oli huhtikuussa 4 % korkeammalla kuin
joulukuusa 1967. Maaliskuussa solmittu va-
kauttamissopimus ja hintasddnndstely johtivat
kittenkin hintatason vakaantumiseen niin, ettd
elikustannusindeksin nousu huhtikuusta joulu-
kuuhun jdi vajaaseen 2 %:iin. Keskimairin
elinkustannusindeksi vuonna 1968 oli kuiten-
kin 8.5 % korkeammalla kuin vuonna 1967.
Tukkuhintaindeksin vastaava vuosikeskiméirin
nousu oli 10.9 %.

Vakauttamissopimus ja siihen liittyneet
toimenpiteet

Eri aloilla voimassa olleet tulojen ja hin-
tojen sidonnaisuudet olivat edellisen vuoden
lokakuussa suoritetun devalvaation jilkeen joh-
tamassa  voimakkaaseen inflaatiokierteeseen.
Koska timi olisi aiheuttanut devalvaatiolla
saavutettujen etujen nopean menettimisen ja
vienyt edellytykset aktiivisen kasvupolitiikan
harjoittamiselta, aloitettiin hallituksen toimesta
tirkeimpien etujirjestojen kesken neuvottelut
tulo- ja hintakehityksen vakauttamiseksi. Nama
neuvottelut johtivat maaliskuun 27 péivind ns.
vakauttamissopi jonka allekirjoitti 12
efujarjestod. Sopimuksen mukaan palkkasopi-
muksiin liittynyt indeksichto peistettiin ja ylei:
seksi tukseksi vuoden 1969 alusta
sovittiin 16 pennid tunnilta. Edelleen sovittiin
siitd, ettd maataloustuotteiden _tavoitehintoja
korotetaan 2 9% Kkesakuun alusta 1968 ja jdl-
Jeen 2% vuoden 1969 alusta. Etujdrjestot
asettivat kuitenkin sopimuksen sitovuuden eh-
doksi, etti hallitus saa eduskunnalta valtuu-
det hintojen krien ja_erilaisten maksuj
sekd palkkojen sdinno n ja sidonnaisuus-
jaffestelmien katkaisemiseen. Lisiksi edellytet-
tiin mm., ettd hallitus lopettaa indeksichtois-
ten obligaatioiden myynnin. Jo sopimuksen
viimeistelyvaiheessa rahalaitokset olivat paattd-

neet lopettaa talletusten vastaanottamisen in-
deksiehtoisille talletustileille.

Vakauttamissopimuksessa edellytetty laki ta- _

loudellisen kehityksen turvaamisesta, jota seu-
raavassa kutsutaan vakauttamislaiksi, hyviksyt-
tiin 9 pdivand huhtikuuta ja se astui voimaan
seuraavana paivanid. Lailla poistettiin kaikista
sitoumuksista ja sopimuksista indeksiehdot
siltd osin kuin ne kohdistuvat lain voimaan-
tulon jilkeiseen aikaan. Yleisestd indeksiehto-
jen poistamisesta sdddettiin laissa kuitenkin
erditi poikkeuksia, joiden sisiltod sittemmin
on valtioneuvoston p#dtoksin tdsmennetty.
Tarkeimpind poikkeuksina olivat ennen lain
voimaantuloa liikkeeseen lasketut valtion
obligaatiot ja velkasitoumukset seki vakuutus-
sopimuksiin ja elikkeisiin sisdltyvit indeksi-
ehdot. Indeksiehtoisissa talletuksissa ja mui-
den kuin valtion ennen lain voimaantuloa
liikkeeseen laskemissa obligaatioissa ja deben-
tuureissa indeksiehto siilytettiin marraskuun
1968 loppuun.

Suomen Pankin rabapolitiikka

Suomen Pankin raha- ja luottopoliittiset toi-

meripiteet keskittyivit, kertomusvuonna vakaut-
tamissopimuksen aikaansaamiseen ja sen jil-
keen sopimuksen ja vakauttamislain edellyttd-
mien toimenpjteiden hoitamiseen ja valvon-
taan. Samanaikaisesti pankki suoritti useita
luottopoliittisia erityisjirjestelyjd, jotka tahti-
sivit investointien elvyttimiseen taloudellisen
kasvun ja tyollisyyden kannalta tirkeilld tuo-
tannonaloilla.

Rahalaitosten soveltaman indeksisidonnaisuuden
purkaminen

Vak : g el

i
tavoitteena oli voimassa olevien m%g%smdm;_—,
naﬁwm miki edellytettiin
kohdistettavan myos erimuotoisiin luottoihin
sekd talletuksiin. Indeksiehtoisia talletuksia
vastaanottaneiden rahalaitosten kohdalla todet-
tiin talloin tilanne sellaiseksi, ettd vaikka talle-
tusten indeksisidonnaisuus jaddytettiisiinkin,
rahalaitokset joutuisivat hintatason jo tapah-
tuneen nousun vuoksi perimdin luottoasiak-
kailta yhd varsin korkeata indeksilisad voidak-
seen suorittaa erdintyville indeksitalletuksille
vield maksettavat indeksihyvitykset. Todellisis-
sa luottokustannuksissa ei siten saavutettaisi-
kaan tavoitellun suuruista alenemista. T#hin

katsoen ja saadakseen alulle kiytinnolliset toi-
menpiteet indeksisidonnaisuuden purkamiseksi
seki koko vakauttamissopimuksen loppuun-
viemiseksi johtokunta neuvottelujen ollessa
vield kesken paitti pankkivaltuusmiesten suos-
tumuksella maaliskaun 20 pdivdnd, ettd jos
r"l},lal_ﬂ_.mk&.a@mavat ns. vilillisen indeksilisan
1 prosenttiyksikoksi, Suomen Pankki rahoittaa

korotta ja tdysimaardisesti sen velan, joka raha-

Taitoksille syntyy indeksiehtoisille talletuksille
vield maksettavien _indeksihyvitysten _vuoksl.
Samana paivana rahalaitokset paattivat lopet-
taa talletusten vastaanottamisen indeksiehtoi-
sille tileille. Kun varsinainen vakauttamissopi-
mus maaliskuun 27 piivind tehtiin, siind saa-
tettiin todeta, ettd indeksiehtoisten talletusten
vastaanotto rahalaitoksissa oli jo lopetettu, ja
edellytettiin, ettei niitd oteta uudelleen kiytin-
toon. Samoin hyviksyttiin se menettely, ettd
rahalaitokset perivdt 1 9:n vuotuista lisdkor-
koa, kunnes Suomen Pankin valvomille in-
deksitasaustileille on kertynyt indeksitalletuk-
sille maksettavia hyvityksid vastaava maira.
Timin nojalla Rahalaitosten neuvottelukunta
padtti maaliskuun 28 pdivdnd, ettd maan

kaikki rahalaitokset lopettavat huhtikuun 1
paivistd alkaen siihenastisessa ‘muodossa_ so-

v tottojen. indeksisidonnaisuuden ja ryh-
tyvat samasta paivdstd lukien perimaan luo-
toista varsinaisen koron lisiksi 1 %:n lisdkor-
koa, joka kiytetddn indeksitalletuksille vield
maksettaviin indeksihyvityksiin. Edellytyksens
timin jirjestelyn jatkuvuudelle oli, ettd vakaut-
tamisohjelma saadaan lopullisesti aikaan. Vas-
taavasti ja samoin edellytyksin Suomen Pankki
kiertokitjeellddn maaliskuun 30 piivdnd muutti
rahalaitoksille  indeksisidonnaisuudesta anta-
mansa midrdykset ja antoi yksityiskohtaisem-
mat ohjeet edelldi mainitusta indeksitasausjar-
jestelystd. Samalla pankki muutti rediskonttaus-
ehtoja siten, ettd tistd indeksitasausjirjestelystd
aiheutuva rahalaitoksen velka Suomen Pan-
kille rinnastetaan rahalaitoksen rediskonttauk-
siin rediskonttauskiintion kiyttod ja mahdollista
lisikorkoa laskettaessa.

Kun vakauttamislaki oli huhtikuun 9 péivini
vahvistettu, nimi rahalaitosten ja Suomen Pan-
kin padtokset saivat pysyvin luonteen. Valtio-
neuvoston paitokselldi kesikuun 27 piivind
midrattiin, ettd talletusten indeksisidonnaisuu-
den viimeisend tarkistuslukuna pidetddn mar-
raskuun 1968 pistelukua, Kun titd pistelukua
talletusehtojen mukaan sovellettiin tammikuus-
sa 1969 erddntyviin indeksiehtoisiin talletuk-

siin, rahalaitokset puolestaan pddttivit, ettd
helmikuun 1 piivind 1969 tai myohemmin
eraantyvit indeksiehtoiset talletukset ovat
tuosta paivastd lukien heti nostettavissa.

Indeksichtoisia talletuksia oli rahalaitoksissa
kertomusvuoden viimeisend pdivdnd endd 1 410
milj. mk. Rahalaitoksille indeksitasausjdrjeste-
lyn puitteissa syntynyt velka Suomen Pankille
oli samana ajankohtana 107 milj. mk. Arvioi-
den mukaan rahalaitokset joutuisivat useim-
missa tapauksissa veloittamaan 1 9%:n lisikor-
koa indeksitasausjdrjestelyn puitteissa vuoden
1970 loppuun.

Voidaan todeta, etti indeksiehtoisten talle-
tusten purkaminen Suomen Pankin indeksi-
tasausjarjestelyn tuella merkitsi rahalaitosten
luottoasiakkaille erittdin tm
nusten  vahenemista. Vakauttamissopimuksen
tékohetkella ol indeksitalletuksille maksettavia
indeksihyvityksid varten peritty ns. vilillinen
indeksilisi 4 % osuuskassojen ja 3 Y5 % sidis-
topankkien muodostamissa ’tasauspooleissa”.
Liikepankit puolestaan perivdt 2 %:n indeksi-
lisid. Suomen Pankin aikaisempien ohjeiden
mukaan liikepankit olivat sitd paitsi sovelta-
neet ns. suoraa 50-prosenttista indeksiehtoa
luottokantaan, jonka suuruus tuolloin oli yh-
teensd noin 1 mrd. mk, ja tuolta luottokannalta
veloitettu indeksikorotus oli hintatason voi-
makkaan nousun johdosta keviilli 5—6 %
vuodessa. Kun kaikissa niissi rahalaitoksissa
indeksisidonnaisuus huhtikuun alusta lukien ko-
konaan poistettiin ja siirryttiin perimédn vali-
aikaista 1 96:n suuruista lisikorkoa luoton ni-
mellispidomalle, luottokustannusten aleneminen
oli siten rahalaitoksesta ja luottotyypistd riip-
puen 1—5 prosenttiyksikkdd. — Tdssd yhtey-
dessi on syytd todeta, etti valtion, kuntien,
Kansanelikelaitoksen, yksityisten vakuutuslai-
tosten jne. myontidmissd luotoissa samoin kuin
vksityisten vilisissi luottosopimuksissa nouda-
tettua ns. suoraa indeksisidonnaisuutta ei pois-
tettu, vaan se vakauttamislain nojalla vain jai-
dytettiin maaliskuun 1968 indeksilukuun. Ta-
mid merkitsi sitd, ettd niiden luottojen kustan-
nukset eivdt tosiasiallisesti alentuneet, vaan
kustannusten kasvu vain estettiin.

Luotonantokorot

Vakauttamislaissa sdadettiin, ettd velaksian-
nossa ei saa sopia perittiviksi eikd lain voi-
massaoloajalta perid suurempaa korkoa tai
muuta hyvitystd kuin mitd julkisen valvonnan
alaiset raha- ja vakuutuslaitokset soveltavat.
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Suomen Pankin asiana on julkaista nimi kor-
komdirit Virallisessa lehdessi. Sopimusteksteis-
si tai laissa ei puututtu Suomen Pankin ja
luottolaitosten vilisiin korkopoliittisiin suhtei-
siin, mutta itse vakauttamisneuvottelujen yh-
Skt D e R
holta sitd, ettei indeksiehdon poistaminen tai
jAadyttaminefi Saisi_johtaa varsinaisen Iuoton-

afft6koro sq eikd erityisestl

as%n_tO,hl_qm'lS.sa.
women Pankki julkaisi korkomirid koske-
vat tiedotukset Virallisessa lehdessd huhtikuun

11 ja 16 piivand seki kesikuun 24 piivind
todeten mm., etti julkisen valvonnan alaisten

raha- ja vakuutuslaftosten luotonantokorkojen
Keskimaarat olivat 7 ¥4—8 Y5 % vuodessa ja
etta ylin sovellettu korko, joka siten tuli sito-
vaksi enimmiiskoroksi kaikissa niiden laitos-
ten ulkopuolella solmituissa sopimuksissa, oli
10 % vuodessa. Vakuutuslaitosten kanssa neu-
voteltiin jo toukokuussa erikseen siitd, millai-
sia korkoja ne vakauttamissopimuksen voimas-
saoloaikana soveltaisivat. Liikepankkien koh-
dalla luotonantokorot olivat entuudestaan Suo-
men Pankin yksityiskohtaisessa valvonnassa ja
jo vuodesta 1965 voimassa ollut ohje, jonka
mukaan rediskonttaavan rahalaitoksen punnit-
tu keskimidriinen antolainauskotko saa olla
enintisn 7 V5 9% vuodessa, pidettiin sellaise-
naan voimassa. Sadstopankkien ja osuuskasso-
jen saatettiin kesin ja syksyn aikana todeta
rahalaitoskohtaisesti suorittaneen keskikoron
nousuun johtaneita luotonantokorkojen tarkis-
tuksia, jotka johtuivat siitd, ettd indeksiehtois-
ten talletusten siirtyminen korkeampikorkoisille
talletustileille aiheutti juuri niille rahalaitos-
ryhmille suhteellisesti eniten kannattavuusvai-
keuksia. Keskikoron nousu todettiin kummas-
sakin rahalaitosryhmissd kuitenkin keskimadrin
vain 0.2 prosenttiyksikoksi ja se oli tapah-
tunut pankin jo mainitussa korkotiedotuksessa
ilmoitettujen rajojen puitteissa. Kun kumman-
kin rahalaitosryhmin piirissd ilmeisesti oli epé-
selvyytta vakauttamisneuvottelujen yhteydessd
kiydyisti neuvotteluista ja sovituista periaat-
teista, Suomen Pankki lihetti joulukuun 14
piivind ryhmien keskusliitoille tismallisemmit
ohjeet. Niiden mukaan ei keskikoron korotus
saanut vastaisuudessa tulla kysymykseen ilman
sekd a0. keskusliiton etti Suomen Pankin hy-
viksymistd ja asuntoluottojen osalta rahalaitok-
set velvoitettiin alentamaan korkonsa maalis-
kuun 1968 lopun tasolle, milloin korotuksia
oli timin jilkeen tapahtunut.

Luotonottokorot

Kuten Suomen Pankin taholta oli jo vakaut-
tamisneuvotteluissa tihdennetty, indeksiehtois-
ten talletusten siirtyminen korkeampikorkoisille
tileille tuli merkitsemdin rahalaitosten kannat-
tavuuden olennaista heikkenemistd ja suhteelli-
sesti eniten sddstopankki- ja osuuskassajirjes-
toissd. Rahalaitokset ryhtyivitkin jo kevaalld
keskenddn neuvottelemaan ottolainauskorkojen
tarkistuksesta. Suomen Pankki puolestaan edel-
Iytti, ettd korkojen tarkistusehdotus tulee alis-
taa sen hyviksyttiviksi. Neuvotteluja ei saatu
paitokseen vield kertomusvuoden aikana.

Yksityisten obligaatioiden ja debentuurien
indeksisidonnaisuuden purkaminen

Vakauttamislain nojalla annetulla valtioneu-
voston paatokselld (209/68) siilytettiin_vali-

aikaisest eben-
tuurien _indeksisidonnaisuus samoin kuin luo-
tonannon indeksisidonnaisuus niissd._kiinnitys

luottolaitoksissa, jotka olivat hankkineet luot-
tovaransa indeksiehtoisia obligaatioita tai de-
bentitreja likkeeseen laskemalla. Tarkoituk-
sema ol tietyn ylimenokauden aikana muuntaa
tai vaihtaa ko. obligaatiot tai debentuurit il-
man indeksiehtoa oleviin arvopapereihin. Suo-
men Pankki totesi kuitenkin asiaa tutkittuaan,
ettd yksityisissd liikkeelld olevissa indeksiehtoi-
sissa obligaatioissa ja debentuureissa, joiden
migraksi ilmeni 521.5 milj. mk, oli jo indeksi-
korotusta sisilld niinkin paljon kuin 10.5 %
eli 54.9 milj. mk. T#hin katsoen tdmidn in-
deksiehtoisen arvopaperikannan muuttaminen
indeksiehtoa vailla oleviksi arvopapereiksi esim.
vaihtamisen tietd olisi kohdannut huomatta-
via hankaluuksia. Suomen Pankki ehdottikin
toisenlaista ratkaisua, jonka valtioneuvosto hy-
viksyi marraskuun 14 piivini. Sen mukaan
ko. arvopaperien samoin kuin kiinnitysluotto-
laitosten luotonannon indeksisidonnaisuus jaa-
dytettiin marraskuun 1968 indeksilukuun eli
samalle tasolle, mihin talletustenkin indeksi-
sidonnaisuus oli jaadytetty. Obligaatioiden ja
debentuurien kiypdisyyden yllipitimiseksi liik-
keeseenlaskijat voivat maksaa niille ylimaa-
rdistd korkoa. Suomen Pankin ja kiinnitysluot-
tolaitosten kesken kiydyissd neuvotteluissa so-
vittiin samalla siitd, ettd viimeksi mainitut

velan nimellispidomalle ja etti ne veloittavat
samaa ylimddrdistdi korkoa antamistaan lai-
noista.

Uudet erityisluottojirjestelyt

Maaliskuun 20 péivind samassa yhteydessd,
jolloin pankki teki jo viitatun péitoksensd in-
deksitasausjirjestelystd, pankki niin ikddn va-
kauttamistoimenpiteiden ja silld tavoiteltujen
kasvu- ja tyollisyyspoliittisten tavoitteiden edis-
timiseksi paitti erityistoimenpitein helpottaa
asuntorakennustoiminnan sekd teollisuusinves-
tointien rahoitusta. Edistdzkseen asuntoraken-
nustuotannon kidyntiin saattamista tulevana
syyskautena pankki ilmoitti osallistuvansa_ ra-
halaitosten valitykselld rakennusluottoihin 60
milj. markalla. Maara tull ensisijaisesti_ka
valtion asuntotuotantolainoilla rahoitettaviin

myonnettiviin rakennusaikaisiin luottoihin seké
viljakaupan- rahoitukseen. 3

Teollisuusinvestointien elvyttdmiseksi Suo-
men Pankki suoritti yhteistoiminnassa raha-
ja luottolaitosten sekid teollisuuden jérjestojen

kanssa syyskautena sellaisten hankkeiden kar-
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toituksen -
vissa ja ehtisiviit parantaa odotettua heikom-

mﬁ%%wmwmm
netta. oin_suunnitellun ja kannattavaksi

Katsotun investoinnin rahoitus osoittautui yk-
sittiiselle rahoittajapankille liian_raskaaksi, oh-
jaftitn—ko-~yritysten Iuottopyynnot pankin toi-
mesta kokonaan tai osittain toisiin luottolai-

toksiin, niihin mukaan luettuina Postisaasto-

asuinrakennuksiin, etenkin vuokra-asuntojen ra-
kentamiseen. Niin ikdin pankki ilmoitti yaraa-
vansa fioin 100 milj. mk maksutasetta tukevien

j& Tuotannollisesti_kannattavien teollisuusinves-
toffitien rahoittamiseen.

suntotuotantoon  varatun  luottomddrin
pankki myShemmin korotti 70.5 milj. mar-
kaksi. Edelleen pankki p#atti kesakuun 20
péivind, ettd titi pankin luottotukea voidaan
kdyttad luottojirjestelyn piiriin hyviksyttyjen,
valtion asuntotuotantolainoilla luototettavien
rakennuskohteiden rakennusaikaiseen rahoituk-
seen myos siltd osin, kuin on kysymys val-
tiolle kuuluvasta rahoitusosuudesta. Téama
'h?sg)_g_%eﬁmjy. on kuitenkin viliaikainen ja kes-
73 siihen asti, kunnes valtion vuoden 1969
asuntolainamiiriraha on kyseisten rakennus-
kohteiden kohdalla kiytettavissdé maksatuksiin.
Pankin luottojirjestely olikin omansa edisté-
madn kyseisten rakennuskohteiden luottorahoi-
tuksen kuntoon saattamista. Kun varsinaisten
rakennustoiden kdyntiin saattaminen kuitenkin
erdistd muista syistd melkoisesti viivastyi ja
toisaalta rahalaitosten rahoitustilanne muutoin
olennaisesti helpottui, ei pankin myontimid
luottoja ollut vuoden loppuun mennessi tar-
vinnut nostaa enempdi kuin 4.9 milj. mk.
Tdssd yhteydessi on myGs mainittava, ettd
pankki niin ikddn kesikuun 20 pdivind paitti,
ettdi se yhteensd 45.7 milj. markan madrd
kassavarantotalletuksia, joka kassavarantosopi-
muksen mukaan muutoin olisi palautettu raha-
laitoksille vasta helmikuun 20 pdivdnd 1969,
oli rahalaitosten nostettavissa jo syys—joulu-
kuun aikana. Pankki edellytti tillin, ettd raha-
laitokset kiyttavat ndin vapautuvat yarat ensi-
sijaisesti asuntorakennustuotannon_rahoittamis-
ta Koskevan em. luottojarjestelyn puitteissa
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pankki ja Teollistamisrahasto Oy. Samassa yh-
teydessd tuli pankin teollisuusinvestointeihin
myontdmi 100 milj. markan midrd kokonaan
varatuksi. Téstd madrdstd oli vuoden lopussa
kuitenkin nostettuna vasta 18 milj. mk, koska
maksuaikataulut oli laadittu sen mukaan, missd
vauhdissa rakennustyot niissi useammankin
vuoden ajan kestdvissi investoinneissa edisty-
vit.

Pankki kdvi syksyn mittaan my0s vot-
teluja valtiovallan ja eri rahalaitosryhmien ?aus-
tajien kanssa kuntien vaikeaksi kidyneestd luot-
torahoitustilanté€sta. Kun pankki e1l katsonut
voivansa antaa kunnille valuuttalupaa ulkomais-
ten lainojen ottamiseen, pankki pyrki sellaiseen
kotimaiseen luottojdrjestelyyn, joka helpottaisi
elinkeinotoiminnan kehittimistd ja tyollisyyden
edistamistd palvelevien kunnallisten investoin-
tien kiynnistimistd ja siten myos tdydentdisi
edelli mainittua teollisuuden luottojirjestelyd.
Neuvottelut saatiin padtokseen vasta vuoden
1969 tammikuussa.

Muut toimenpiteet
Pankki jatkoi kertomusvuonna vuoden 1967

huhtikuussa luotua kgtjmaisten toimitusluotto-
lgaéggiﬂw%cm
riin - hyvaksyttyjen hankkeiden miadrd kasvoi
erittdin voimakkaasti ja rahalaitosten omat ra-
hoitusmahdollisuudet toisaalta koko ajan para-
nivat rahamarkkinoiden yleisen kevenemisen
ansiosta, pankki pdtti marraskuun 20 péivind
alentaa oman rahoitusosuutensa 50 %:sta 30
%:iin kunkin toimituksen edellyttimistd luot-
torahoituksen midristd. Liikepankkien rahoi-
tusosuus kasvoi siten vastaavasti 50 %:sta
70 %:iin luotontarpeesta. Vuoden lopussa oli









