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Helsinki 1963. Valtioneuvoston kirjapaino

Suomen Pankin toiminta

Taloudellinen kehitys vuoden 1962 aikana

Vuoden 1962 aikana taloudelliselle kehi-
tykselle oli leimaa antavana purteena koko-

naistuotannon kasvuvaul
Tahin valkuttivat erailla aloilla jo t 6v0i-

man_raj tarjonta ja p@ggmakgpasnee—
tin tayskay_ttmsyys, minkid lisdksi erityisesti
puutavaran _ja paperiteollisuustuotteiden me-
neE?’vaiEeﬁdet olivat johtamassa metsateolli-
suuden tuotannon supistumiseen. Vienti-

kysynnin heikentyminen ja osittain myos
maatalouden kato vaikuttivat vield selvem-
min kokonaistuotantoon kolmannella vuosi-
neljannekselld, ja vuoden lopulla tuotanto
oli n. 1.5 % korkeammalla tasolla kuin vuotta
aikaisemmin. Kokonaisuudessaan kansantuot-
teen volyymi kuitenkin kohosi vuonna 1962
noin 3 % edellisesti vuodesta. Keskimaa-
rdisti suurempi oli nousu palveluselinkei-
noissa, erityisesti kaupan piirissi. Kadon
johdosta maataloustuotannon volyymi aleni
ldhes 7 %.

Tyollisyystilanne sdilyi miltei vuoden lo-

ulle saakka hyvani. Tyottomien osuus koko

%yiivonnasta oli samalla alhaisella tasolla
kuin kahtena edellisendi vuonna ja vaihteli
1 ja 2 %:n vililld. Useissa elinkeinoissa tuo-
tannon kasvun hidastuminen merkitsikin
vain tyovoiman kysynnin palautumista nor-
maaliksi. Vasta vuoden viimeisind kuukau-
sina tyollisyystilanteessa ilmeni heikenty-
mistd. Tyovoiman mé#drd metsitoissd oli
marras—joulukuussa noin 15000 henked pie-
nempi kuin vuotta aikaisemmin. Metsitalou-
desta samoin kuin myos osaksi talonraken-
nustoiminnasta vapautunutta tyovoimaa voi-
tiin riittivissdi midrin sijoittaa valtion ja
kuntien normaaleihin rakennustoihin, niin
ettd varsinaista tyottomyyttd ei vuoden 1962
lopullakaan sanottavasti ilmennyt.

1339/63

Vieston keskimidrdiset tulot jatkoivat yha
nousuaan. Lisiintynyt kysyntd kohdistui,
paitsi investointitavaroihin, erityisesti kulu-
tushy6dyklkeisiin, joiden kysynnadn nousu oli
koko vuoden suurempi kuin niiden tuotan-
non kasvu. Kiinteistd investoinneista asuin-
rakennustuotanto, joka jo vuonna 1961 oli
poikkeuksellisen korkea, kasvoi edelleen lie-
visti. Sen sijaan muu rakentaminen supis-
tui siind madrin, etti kokonaisuudessaan
talonrakennustuotanto oli vain hieman kor-
keampi kuin vuonna 1961. Sijoitukset ko-
neisiin ja laitteisiin olivat vield vuoden alku-
puoliskolla suuremmat kuin edellisend vuon-
na, minki jilkeen aktiviteetti tdssikin suh-
teessa selvastl tasaantul

i kohonneiden tuo-

Jen kanssa Johtl JO vuoden 1961 lopulla
kotimaisen hintatason jérkkymiseen. Kulu-
tushyodykkeiden hintojen nousu oli voimak-
kaimmillaan vuoden 1962 alkupuoliskolla,
minké jdlkeen hintojen nousu hieman ta-
saantui. Kuluttajan hintaindeksi kohosi vuo-
den aikana 6.3 % eli jokseenkin saman ver-
ran kuin kolmena edellisend vuonna yh-
teensi. Tukkuhintojen nousu oli tuntuvasti
lievempi eli 1.8 %.

Ostokyvyn lisiyksestd aiheutunut ja hyo-
dykkeiden tarjontaa suurempi kysyntd pur-
kautui paitsi hintojen nousuna myos tuon-
nin lisiintymisend. Tuonnin arvo kasvoikin
6.5 % edellisestd vuodesta. Kasvu oli varsin
voimakasta vuoden alkupuoliskolla, mutta
hidastui vuoden loppua kohden. Viennin
arvo puolestaan muodostui vain 4.7 % suu-
remmaksi kuin edellisendi vuonna. Metalli-
teollisuustuotteiden osuus viennistd lisidntyi
tuntuvasti, kun sen sijaan pyoredn puuta-
varan vienti aleni noin kolmanneksen ja
sahatavaran vajaat 10 %. L#hinnd paperi-
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teollisuustuotteiden hintojen laskun vuoksi
keskim#idridiset vientihinnat alenivat mnoin
2 % tuontihintojen pysyessd melkein muut-
tumattomina. Seurauksena oli ulkomaan-
kauppamme vaihtosuhteen heikkeneminen.
Kauppataseen vajaus kohosi ldhes 40 mrd
vmk:aan eli 8 mrd vmk suuremmaksi kuin
vuonna 1961. Kun tavaranvaihtoon kuulu-
mattomat vaihtotaseen eridt osoittivat yli 13
mrd vmk:n ylijadmid, jii koko vaihtotaseen
vajaukseksi 27 mrd vmk. Suurin osa tistd
vajauksesta peitettiin pitkd- ja lyhytaikaisin
ulkomaisin luotoin, mink& johdosta Suomen
Pankin kulta- ja valuuttavaranto ei kerto-
musvuoden aikana supistunut enemp#d kuin
5.7 mrd vmk.

Suomen Pankin rahapolitiikka

ngtgjgson nousun ]a maksutaseen huonon-
tumisen, i Suomen Pankki pyrki

vuoden alkupuoliskolla hillitsemddn koko-
naiskysynnén paisumista. Toimenpiteet Koh-
distuivat, kufen edellisensikin vuonna, li-
hinnd rahalaito
astamiseen ja niiden maksuvalmiuden yllg;
pitamiséei.

“Vahentiakseen liikaa luotonkysyntid ja
torjuakseen talletusliikkeen heikkenemistd
pankk1 paattl maahskuussa ryhtyéd kqgkg_

nan pankkivaltuusmiehet johtokunnan esi-
tyksesta korottivat tédssi tarkomlksessa an-
ki is korg 1 7—‘%'1'
Zo:iin sekéd samalla rediskonttausten perus-
0

ron 63/ %:sta_8%:iin. Ennen kuin ra-
halaitokset kuitenkaan olivat ehtineet sopeut-
taa otto- ja antolainauskorkonsa keskuspan-
kin uuteen korkotasoon, pankkivalty ichet
ottivat suurimpien ed i
huhtikuun 13 palvana mmltetty enemmlsto-
hallitus, jonka ohjelmaan kuului hintatason
ja taloudellisen tasapainon vakauttaminen,
oli ilmoittanut ryhtyvinsi toimenpiteisiin
valtion luotonkysynnin rajoittamiseksi ja
luottomarkkinoitten tasapainottamiseksi, pank-
kivaltuusmiehet katsoivat _aiheelliseks:i pa-
lauttaa Suomen Pankin diskonttokorot ai-
kaisemmalle™ tasolle.  Pankkivaltuusmiehet
paattivatkin huhtikuun 27 p#ivdnad alentaa
diskonttokoron alarajan 6 %:ksi ja yldrajan

T1% % :ksi. Samalla alennettiin rediskont-
tausten peruskorko 7 % :ksi. Korkokysymysti
on kisitelty s. 14—

Rediskonttaavien rahalaitosten keskuspank-
kiluoton rajoittamiseksi Suomen Pankin joh-
tokunta maaliskuun 29 pidivinid korotti redis:

konttauksista perittivid lisdkorkoa poista-
malla lisakorosta vapaan limiitin, joka oli
olfut 30 % rahalaitoksen omista varoista.
Tdmd merkitsi lisikoron kasvua 8/4 pro-
senttivksikolls, Samalla masdrattiin, etta Tisi-

korko, joka aikaisemmin oli laskettu Eﬁa-
1itoksen E)konalsvelan sike;

nojalla, oli lasket divittdisen is-
velan Llsakoron enimmaissuu-
ruus pysytettiin kertomusvuonna edelleenkin

4 % :na.

Suomen Pankki salli edelleenkin rediskont-
taavien rahalaitosten yllapitdd antolainaus-
korkojen porrastusta mairidmissaan rajoissa.
Siten rediskonttaava rahalaitos sai soveltaa
yli 7%:n mutta enintddn 8 %:n korkoa
luottomddrain, joka tammi—maaliskuussa oli
enintddn 20 % rahalaitoksen koko luotonan-
nosta yleisolle vuoden 1960 lopussa ja huhti-
kuusta lukien enintdan 20 % rahalaitoksen
koko luotonannosta yleisolle edellisen kuu-
kauden lopussa. Korkojen porrastamisen
edell kseni, oli, ettd rahalaitoksen punnittu
keskimdirdinen antolainauskorko el ylitd

0:a. Huhtikuun aikana, jolloin Suomen
Pankki sovelsi ylempéini mainittuja korkeam-
pia korkoja, rahalaitosten sallittiin kyseiseen
luottom&sdrdéin soveltaa yli 8 %:n mutta
enintddn 9 %:n korkoa, edellyttien ettd nii-
den keskimddrdinen punnittu antolainaus-
korko oli enintdin 8 %. Kun korkokanta
huhtikuun lopussa alennettiin aikaisemmalle
tasolle, pankki midrasi, ettd rahalaitosten on
alennettava punnittu keskim#idrdinen anto-
lainauskorkonsa vastaavasti heinikuun lop-
puun mennessd. Kertomusvuoden lopussa
oli rediskonttaavien rahalaitosten yli 7 %:n
korolla antamien luottojen yhteismééra 53.6
mrd vmk.

Koska edelld mainitut toimenpiteet vaikut-
tivat valittomésti vain rediskonttaavien ra-
halaitosten, so. liikepankkien ja Osuuskasso-
jen Keskus Oy:n, luotonantopolitiikkaan ja
ottolainaus lisaantyi vield ripedsti, Suomen
Pankki ryhtyi maaliskuussa neuvotteluihin
edellisend vuonna solmitun kaikkia rahalai-
toksia koskevan kassavarantosopimuksen jat-

kamisesta. Uusi “sopimus tentiifikin huhti-

kuussa ja se merkitsi asiallisesti entisen sopi-
muksen jatkamista vuodeksi eteenpain

s. 19).

“Kesikuukausina ottolainauksen kehitys
kaikissa rahalaitoksissa osoitti jo huomatta-
vaa heikentymistﬁ,, kun taas antolainaus yha
nousi. Tami kasvatti nopeasti rediskont-
tauksia, jotka olivat korkeimmillaan, heini-
kuussa, yli 55 mrd vmk. Ja kuitenkin liike-
pankit samanaikaisesti olivat kiyttdneet run-
saasti myos lyhytaikaista ulkomaista luot-
toa. Liiallisen luotonannon ollessa jatkuvasti
vaarana taloudelliselle tasapainolle, Suomen
Pankki katsoi aiheelliseksi rajoittaa redis-
konttausten
laitokset
hempiarvoigia._. luotonpyyntojd. Johtokunta
paattikin syyskuun paivastd lukien re-
diskontata rahalaitosten vekseleiti eninfaan

maaran, joka on 240 %_asla.nammsen-xaha
lml%kﬁ%_@%@_lmﬁgt\a edellisen kalenteri-
kuukauden Jlopussa. Niin laskettua enim-
miismairad on kuitenkin kuukausittain tar-
kistettava siten, ettd sitd lisitd&in puolella
siitd summasta, milld yleison varsinaiset tal-
letukset asianomaisessa rahalaitoksessa vi-
henevit, tai vastaavasti vdhennetdéin puolella
siitd summasta, milli ndmi talletukset lisdéin-
tyvit.

Rediskonttauskatto tehtiin riippuvaksi myos
rahalaitosten ulkomaisilta pankeilta ottamista
valuuttatalletuksista, joiden maaraa JOhtO-
Kunta Jjo muutenkin oli ryhtynyt rajoitta-
maan. Ulkomaisten lyhytaikaisten luottojen
rajoittamiseen liittyy my6s pankin loka-
kuussa tekems padtos, jonka mukaan erdiden
tirkeimpien Kestokulutustavaroiden tuon=
nissa el enad sallita tﬂx‘-a_;_qg_mn__gm‘amlsta
vaan tavarat on maksettava ennen tullausta.
Marraskuussa timin kiellon alaa vield laa-
jennettiin (ks. tarkemmin s. 8).

Niailla toimenpiteilldi Suomen Pankki vuo-
den loppukuukausina pyrki vaikuttamaan
tiukentavasti niihin normeihin, joita redis-
konttaavat rahalaitokset sovelsivat luoton-
annossaan, ja valillisesti rajoittamaan tuon-
nin paisumista. Kun toisaalta suhdanne-
kehityksen huononemisesta oli selvii merk-
keji, M‘Mﬁﬂr_@hsﬁl_gﬁ%i
tain keventdd ra,hmtusmah olhsuuu 13 niilla
elinkeinoaloill tuotannon
tyolliSyyden ylldpitdmisen kannalta tarkeita.

littua suuruutta, jotta raha-

Sadon epaonnistumisen johdosta luotontarve
oli erityisesti kasvanut maataloudessa ja sitd
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rahoittavissa rahalaitoksissa, minkd vuoksi
pankm to1mesta. Jar,]%tettnn Joukko Lrityis:
1

Niin 1kaan pankkl keven31 saastopa.nkkl ja
ilannetta osta- —
malla nalden kmh]grahala.ltoksﬂta maara-
ajaksi obligaaticita. Edelleen, kun talletusten
kertyminen syksylld olennalswtl hidastui ja
kun monet rahalaitokset eivdt riittdvdn no-
peasti kyenneet mukauttamaan antolainaus-
taan heikentyneeseen ottolainaukseensa, Suo-
itokset
kassavarantosopimuksesta ja palautti kassa.
varantotileille kertyneet varat, yhteismaa-
riltiin 5494 milj. vmk, kokonaisuudessaan
rahalaitoksille marraskuun 20 paivini.

Rahalaitosten antolainaus yleisolle lisddn-
tyi vuoden aikana kaikkiaan 75.8 mrd wvmk,
mitd vuonna 1961 wvastasi 110.3 mrd vmk.
Rahalaitosten ottolainaus yleisoltd taas kas-
voi 52.2 mrd vmk vastaavan lisiyksen edelli-
senid vuonna oltua 90.6 mrd vmk. Anto-
lainauksen kasvu oli siten 69 % ja ottolai-
nauksen vain 58 9% vuoden 1961 kasvun
midristd. Merkille pantavaa on, ettd liike-
pankkien antolainauksen lisiys oli 43 % pie-
nempi kuin edellisend vuonna, kun taas
siistopankkien kohdalla vastaava luku oli
25 % ja osuuskassojen 36 %.

Muista pankin rahapoliittisista toimenpi-
teisti on mainittava rahalaitosten kanssa.
tehdyt obligaatioiden termiinikaupat. Nitd
suoritettiin vuoden alkupuoliskolla entiseen
tapaan valtion kassaobligaatioilla. Valtion
v:n 1959 kassaobligaatiolainan eraannyttya
kesikuun 15 piivini termiinikauppoja on hie-
man muutetuin ehdoin jatkettu valtion kesi-
kuun 28 paivini liikkeeseen laskeman 3 000
milj. vmk:n médrdisen ensimméisen 8 %:n
rahalaitoslainan obligaatioilla. Jo edelld mai-
nittujen, pitempiaikaisten termiinikauppojen
kohteina on ollut muitakin obligaatioita.
Pankki jatkoi kertomusvuoden aikana yksi-
tyisten asiakkaittensa. .
m_l_u_llﬁ__.raha.]m.t.aks.l.lh Vuoden piaittyessd
pankilla ei en#d ollut ensinkdin pysyvid
luottoasiakkaita, vaan vekselisalkku, mé&dral-
tadn 3 355 milj. vmk, koostui erdistd madra-
aikaisista erityisluotoista.

Vuoden aikana pankki jatkoi osallistumis-
taan vientiluotto- ja vientitakuujirjestelmin
suunnitteluun. Toimenpiteet johtivat siithen,
etta syyws'l?uun 14 piivind annettiin vienti-
takuulaki (479/62), jolla Be_zrustettiip‘_ En\
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tyinen ° Vientitakuulaitos, Téhén liittyen paa-
tettiin suorittaa Vientiluotto Oy:n uudelleen-
jarjestely seuraavan vuoden puolella. Pan-
Kin aloitteesta kiytiin kertomusvuonna neu-
" votteluja rahoitusyhtion perustamisesta tyy-
dyttdmiin pienen ja keskisuuren teollisuu-
den rahoitustarvetta ja ulkomaisen lainan
hankkimisesta télle teollisuudelle. Neuvot-
telujen tuloksena. ryhdyttiin t01menp1te1s1m
Teollist Oy:n u
miseksi (ks. s. 16—17). Pankin almtteesta
ryhdyttiin vuoden alussa niin ikdin neuvot-
teluihin Maailmanpankin kanssa pitkdaikaisen
luoton saamiseksi voimalaitosinvestointeihin.
Neuvottelut johtivat siihen, ettd Maailman-
pankki myonsi Mortgage Bank of Finland
Oy:lle 25 milj. USA:n dollarin suuruisen
lainan ehdotettuun tarkoitukseen (ks. s. 16).
Suomen Pankki oli joulukuussa 1959 esit-
tinyt valtloneuvostolle sella.lsen lainséiddan-

ja siaddelld osamaksukaupan rahoituksen eh-
toja. Joulukuun 21 paivana annettiinkin
l(aa_kl;,hmmehdoigm._ﬂihﬁﬁiim@‘ksw

22/62), jolla valtioneuvosto sai valtuudet
ryhtyd Suomen Pankin johtokunnan esityk-
sestd, tai siti kuultuaan tdllaiseen sddtelyyn.

Johtokunta ei kertomusvuonna tehnyt esi-
tystd valtuuksien kayttamlsesta

Va.hmstelu a i
NSt vuoden 1963 alusta jatkettiin.

Eduskunnan hyva,ksyttya. asianomaiset hal-
lituksen esitykset uusi rahalaki sekd laki
rahalain voimaansaattamisesta annettiin maa-
liskuun 30 piivind ja ne tulivat voimaan
tammikuun 1 piivini 1963. Pankkivaltuus-
miesten hyviksymit uusien setelien selitel-
mit julkaistiin asetuskokoelmassa toukokuun
24 paivind (ks. s. 15—16). Uusia seteleitd
painettiin Suomen Pankin setelipainossa ker-
tomusvuoden aikana yhteensd 72.3 milj. kpl
eli 936.6 milj. uuden markan arvosta. Kun
niitdi vanhan markan m#d4rdisid seteleitd,
jotka olivat kiytossd olevaa mallia, oli ker-
tomusvuoden lopussa liikkeessi 48.6 milj.
kpl eli 77.0 mrd vanhan markan arvosta,
ylitti uusien setelien valmistettu maédrd vuo-
den lopussa siten 49 %:1la vanhojen setelien
lukumiirin ja 22 %:lla niiden arvon. Jotta
uudet setelit saataisiin heti vuoden 1963
alussa nopeasti liikkeeseen, pankki sopi eri
rahalaitosryhmien kanssa erityisjirjestelyistd,
joiden avulla uusia seteleitd jo kertomus-
vuoden lopulla toimitettiin rahalaitoksille eri

puolille maata. Rahanuudistuksen tarkoituk-
sen ja teknillisen suoritustavan ymmérretts-
viaksi tekemiseksi pankki toimeenpani yh-
dessd valtiovarainministerion kanssa vuoden
jalkipuoliskolla. laajan tiedotus- ja valistus-
kampanjan.

Kun uusi rahalaki edellytti Suomen Pan-
kin ohjesdéinnén erdiden sddnnésten kumoa-
mista tai muuttamista, pankki teki tastd
syyskuussa esityksen valtioneuvostolle. Asiaa
koskeva laki annettiin joulukuun 28 paivand
ja tuli voimaan tammikuun 1 pédivinid 1963
(ks. s. 16). Uusi rahalaki edellytti niin ikdin
markan kansainvilisen perusarvon eli pari-
arvon korottamista satakertaiseksi. Kansain-
vilisen Valuuttarahaston hyviksyttyd mar-
raskuun 27 pdivind Suomen asiasta tekemin
esityksen markan pariarvo, joka oli 0.0027771
grammaa hienoa kultaa eli 320 markkaa Yh-
dysvaltain dollarilta, tuli tammikuun 1 péi-
véstd 1963 olemaan 0.27771 grammaa hienoa
kultaa eli 3,20 markkaa Yhdysvaltain dol-
larilta.

Yhteenveto pankin tilan kehityksesti

Pankin omaisuustaseessa kertomusvuoden
aikana tapahtuneista muutoksista ja niiden
merkityksestd rahapolitilkan kannalta antaa
yhteenvedon viereinen asetelma. Siind tilit
on jaettu luonteensa perusteella muutamiin
pédryhmiin, ja niiden ryhmien sek# niihin
sisdltyvien tidrkeimpien tase-erien osalta on
osoitettu, vaikuttivatko niiden muutokset
liikkeessé olevaa setelistod lisddvisti (+) vai
vahentdvasti (—).

Asetelman mukaan muiden kuin pankkien
tilien kehitys vahensi keskuspankkirahan
miirid yhteensd 20.7 mrd vmk. Pankkien
maksuvalmius suhteessa Suomen Pankkiin
heikkeni kaikkiaan 144 mrd vmk ja liik-
keessd oleva setelisto supistui 6.3 mrd vmk.

Asetelman antamaa kuvaa pankin taseen
muutosten rahapoliittisesta merkityksestd hii-
ritseviat kuitenkin huomattavasti erdédt sekd
kertomusvuoden ettd sitd edeltineen vuoden
loppuun sattuneet poikkeukselliset tekijit.
Ensinndkin vuoden 1961 viimeinen padivi
sattui sunnuntaiksi, mistd johtuen seteleitd
jii mainitun vuoden lopussa tavallista enem-
min liikkeeseen. Toiseksi on todettava, etti
valtion tulo- ja omaisuusveron palautukset
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Muutos mrd vmk
: o 30. 12. 1961— 15. 1. 1962—

Ulkomaiset tilit 31. 12. 1962 15. 1. 1963
Kulta- ja valuuttavarannon vidhennys . .... Aacd 50
Ulkomaisten vekselien ja obligaatioiden va-

hehniys~ i esint . su s fines ba amrugiosi v o's — 920 =2 o
Muut erat, nettomuutos .................. Al Deriatibd +18 = 58
Valtion tilit
Vakauttamislainan vidhennys .............. — 13 — 13
Varmuusvarastoluoton lisdys .............. + 23 +2.3
Valtion shekkitilin vahennys (+) ........ — 04 + 06 432+ 48
Yksityisten tilit
Kotimaisten markkaméairdisten vekselien vi-

TIPS 1) i cosit soom Bis oo B % p Thg o 10 — 3.7 — 3.0
Kotimaisten ulkomaanrahan méiéirédisten vek-

selien VAhENNYS ... oo ceeidian e vonmsonssas — 13 — 13
Muut erdt, nettomuutos .................. — 01 — 51 — 02 — 45
Erindiset tilit
Talletustodistusten vihennys .............. + 01 + 0.1
Arvonjirjestelytilien lisdys . .............. -~ 6.3 — 47
Omien varojen lisdys .................... — 13 — 13
Muut eridt, nettomuutos .................. — 23 — 98 + 29 — 3.0

Yhteensd —20.7 — 9.1

Suhde pankkethin
Rediskontattujen vekselien lisiys .......... +10.7 + 9.0
Pankkien shekkitilien lisdys .............. — 44 — 44
Kassavarantotilien vihennys .............. + 4.3 4+ 43
Obligaatioiden termiiniostot, nettomuutos . + 38 +144 + 46 +135
Yhteensd = liikkeessd olevan seteliston muutos — 6.3 + 4.4

suoritettiin vuodenvaihteessa 1962/63 jon-
kin verran hitaammassa tahdissa kuin vuo-
denvaihteessa 1961/62, jolloin palautusten
maksua oli erityisesti nopeutettu. Merkitta-
vimpani poikkeustekijind olivat kuitenkin
ne erityistoimenpiteet, joihin kertomusvuo-
den lopulla ryhdyttiin vuoden 1963 alusta
toimeenpantavan rahanuudistuksen johdosta.
Kuten aikaisemmin mainittiin, oli Suomen
Pankki rahanvaihdon nopeuttamiseksi luovut-
tanut rahalaitoksille jo ennen kertomusvuo-
den loppua uusia seteleitd, jotka rahalaitok-
set saattoivat liittdd kassoihinsa tammikuun
1 paivind 1963. Tamén ansiosta rahalaitokset
saattoivat suurelta osalta tyhjentdd vanhan

rahan miadrdiset kassansa kertomusvuoden
viimeisind p#ivind Suomen Pankkiin. Kaikki
nami tekijit aiheuttivat sen, ettd niin hyvin
seteliston kuin valtion ja pankkien tilien ke-
hitys muodostui poikkeukselliseksi, jos ver-
tailuajaksi otetaan kalenterivuosi.

Keskuspankkirahan médrdn muutoksista
saadaankin varsin toisenlainen kuva, jos
vertailuajaksi otetaan vuoden pituinen ajan-
jakso tammikuun puolivilisti 1962 alkaen.
Tuona aikana keskuspankkirahan tarjonta
supistui 9.1 mrd vmk, rahalaitosten maksu-
valmius suhteessa Suomen Pankkiin heik-
keni 13.56 mrd vmk ja liikkeessd oleva sete-
list6 kasvoi 4.4 mrd vmk.



Edelld selostetun perusteella voitaneen
todeta, ettd keskuspankkirahan tarjonnan
kehityssuunta oli kertomusvuoden aikana sel-
visti aleneva. Rahalaitosten runsas luoton-
anto oli omansa lisdidmain kotimaisen ky-
synnian kasvua, ja kun timd yh#d paisutti
tuontia, oli seurauksena valuuttavarannon
supistuminen. Suomen Pankin omistamien
valuuttojen vidheneminen olisi ollut olennai-
sesti suurempikin, jolleivdt rahalaitokset
olisi myyneet ulkomailta lainaamiaan va-
luuttoja pankille. Kun setelisté lisddntyi
kokonaisaktiviteetin ja hintojen kohoamisen
atheuttaman maksuvélineiden tarpeen kasvun
vuoksi, rahalaitosten velka Suomen Pankille
kasvoi seteliston lisiystd voimakkaammin.

Valuuttakurssit jo pankin ulkomaiset suhteet

Alla olevassa asetelmassa on esitetty Suo-
men Pankin vuosien 1961 ja 1962 lopussa
noteeraamat viralliset valuuttakurssit. Ne
valuutat, joille kertomusvuoden aikana no-
teerattiin kiinted kurssi, on merkitty tdh-
della.

30. 12, 1961 31.12.1962

vmk vmk
New York ..... 18$ 322:10 322:30
Montreal ...... 1Can $ 308:70 299:40
Lontoo ........ 1£ 904:50 903:50
Tukholma, ...... 100 Skr 6 220:— 6:220:—
Oslo-ecaniiins 100 Nkr 4520:— 4512:—
Ko66penhamina .. 100 Dkr 4684:— 4675:—
Frankfurt a.M. . 100 DM 8060:— 8086:—
Amsterdam .... 100 Hfl 8 945:— 8 961:—
Bryssel ........ 100 Bfr 647:— 648:—
Zirich . v..i0a0. 100 Sfr 7 465:— 7472:—
Pariisi ......... 100 NF 6 575:— 6 580:—
Rooma ......... 100 -Lit 51:92 51:93
Wien .......... 100 Sch 1248:— 1248:—
Lissabon ....... 100 Ese 1127:— 1127:—
Reykjavik ..... 100 Ikr T49:— 749:—
Madrid ........ 100 Ptas 542:— 542:—

*Praha, clearing . 100 K¢& 4458:— 4 458:—
*Moskova, clearing 1 Rub 356:67 356:67
*Clearing-$ ...... 1 321:— 321:—

Kertomusvuoden padttyessdé Suomella oli
kaksipuolisia maksusopimuksia, jotka edellyt-
tiviit clearingtilin kautta tapahtuvaa maksu-
liikettd, itdryhmé&n maiden ohella ainoastaan
Kolumbian, Kreikan, Turkin ja Jugoslavian
kanssa. Viimeksi mainitun maan kanssa so-

vittiin kertomusvuoden lopulla, ettd sen ja
Suomen vilisesséi maksuliikkeessd kaytetdin
1. 1. 1963 alkaen vaihdettavia valuuttoja.

Maan maksutaseen vajauksen kasvaessa ja
valuuttatilanteen = jatkuvasti  heikentyessé
Suomen Pankki ei katsonut tarkoituksen-
mukaiseksi jatkaa edellisind vuosina suori-
tettua laajamittaista s#&nnostelyn lieventd-
mistd tavaranvaihtoon kuulumattomien eli
ns. nakymittomien maksusuoritusten osalta.
Erditd pienehkoji helpotuksia katsottiin to-
sin aiheelliseksi toteuttaa, mutta niiden mer-
kitys on suhteellisen vdh&inen.

Maan heikkenevin maksuvalmiuden taus-
taa vastaan on tarkasteltava myos niitd toi-
menpiteitd, joihin Suomen Pankki kertomus-
vuonna ryhtyi lyhytaikaisen ulkomaisen luo-
ton kdyton rajoittamiseksi. Valtioneuvosto
muutti valuutansddnnostelystd antamansa
paatoksen (463/59) 21 §:n lokakuun 18
paivind 1962 sellaiseksi, ettd luoton otta-
minen ulkomailta on sallittua vain Suomen
Pankin asettamin ehdoin ja rajoituksin. T&-
min toimenpiteen mnojalla Suomen Pankki
paatti lokakuun 19 paivinid 1962 edelleenkin
sallia enintdin 6 kuukauden tavaraluotot,
mutta ei kuitenkaan sellaisia luottoja, jotka
koskevat erditd erikseen mainittuja kesto-
kulutustavaroita. Ndm3 tavarat on makset-
tava valuuttapankkiin tai niiden kauppa-
hintaa vastaava miird talletettava maksua
varten Suomen Pankkiin ennen tavaran tul-
lausta. Méardysten piirid laajennettiin jon-
kin verran marraskuun 20 paivind 1962.

Kuten ylempinid Suomen Pankin rahapoli-
tiikasta annetussa selostuksessa on mainittu,
pyrki pankki niin ik#dn rajoittamaan valuut-
tapankkien ulkomaisen lyhytaikaisen velan
kasvua. Titd koskeva erityismiirdys sisilly-
tettiin myo6s syyskuun alussa voimaan tullei-
siin rediskonttausehtoihin (ks. s. 5).

Pankin taseeseen sisiltyvien ulkomaisten
tilien kehitystd valaisee seuraava asetelma.

Ulkomaiset valuuttasaatavat vahenivit vuo-
den aikana 8480 milj. vmk lyhytaikaisten
valuuttavelkojen kasvaessa samanaikaisesti
368 milj. vmk. Kun kultakassa kasvoi 3 104
milj. vmk, supistui pankin koko kulia- ja
valuuttavaranto nettomairdisesti 5 744 milj.
vimk ja oli vuoden lopussa 62 064 milj. vmk.
Kuten varannon koostumusta esittdvistd vie-
reisen sivun asetelmasta ilmenee, kullan ja
vaihdettavien valuuttojen m#&rd vaheni yh-
teensi 4.2 mrd vmk ja sidottujen valuutto-

Ulkomaiset tilat

milj. vmk
30. 12. 1961 31.12. 1962 Muutos
Rt ta 2R o DS 10 417 13 521 +3104
Ulkomaiset valuutat .............. 58 730 50 250 —8480
Ulkomaiset vekselit .............. 996 1771 + 775
Ulkomaiset obligaatiot ............ 7750 4994 —2 756
VaStaQUT = a5t & omae s s e ot ¥ 77 893 70 536 —7 357
Ulkomaiset valuuttatilit .......... 1339 1707 + 368
Ulkomaiset markkatilit ........... 3768 3 582 — 186
Pitkaaikainen ulkomainen velka . .. 9 069 7909 —1160
Vastattavat ..........ccovvveeen. 14 176 13 198 — 978
Ulkomainen nettosaatava . ......... 63717 57 338 —6 379

jen midri 1.5 mrd vmk. Kullan ja vaih-
dettavien valuuttojen osuus koko varannosta
pysyl kertomusvuoden aikana muuttumatto-
mana eli 75 % :na.

30. 12,1961 31.12.1962 Muutos

mrd vmk mrd vink mrd vink
Rulty o dvins s, 10.4 13.5 +3.1
Vaihdettavat valuutat 40.3 33.0 —1.3
Ei-siirrettivit EMA-
valuutat .......... 14 0.4 —1.0
Itiryhméin valuutat .. 9.2 10.1 +0.9
Muut valuutat ...... 6.5 5.1 —14
Kulta- ja valuutta-
varanto yhteensd .. 67.8 62.1 —5.7

Muiden ulkomaisten tilien osalta tapahtui
mainittavia muutoksia ainoastaan ulkomais-
ten obligaatioiden salkussa, joka supistui
2756 milj. vmk osittain kotimaisille raha-
laitoksille suoritettujen myyntien johdosta,
seksi, pitkdaikaisessa ulkomaisessa velassa.
Viimeksi mainittu tase-erd, joka kertomus-
vuoden aikana supistui 1160 milj. vmk, si-
siltdd Maailmanpankilta ennen vuotta 1956
saadut lainat, jotka Suomen Pankki edel-
leen vilitti kotimaisille yrityksille. Velan
supistuminen johtui sidnnonmukaisista kuo-
letuksista.

Kaikki ulkomaiset tilit mukaan luettuina
pankin ulkomainen nettosaatava supistui
vuoden aikana 6 379 milj. vink.

Suhde valtioon
Pankin ja valtion viliset tilisuhteet kiiyvit ilmi seuraavasta asetelmasta.

Valtion tilit

milj. vmk
30. 12. 1961 31.12. 1962 Muutos
Vakauttamislaina ................ 1250 2ite —1 250
Varmuusvarastoluotto ............ 700 3000 +2 300
8 g0 ] R e S e e S e 1950 3000 +1050
Sheklatala = 2 8 7 T nd o B 108 548 + 440
Vientimaksutili .................. 114 114 e
VastAtiouat i c5 o 3 5 s e o aia its 222 662 + 440
Valtion nettovelka . .............. 1728 2 338 + 610



